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 31/7/0103تأسيخ انُشش  09/0/0103تأسيخ لبىل انُشش  01/0/0103تأسيخ اعتلاو انبحث 

ٌذفت ٌزي الذساعة  الةّ إةاط الو اة  الغةططٕ  ؿُٔجة  ان ةلا فةٕه انوهةاي انعة ٍ عٓ ل عةش َ وةذ              

(  ن اف شاع َ ُد ه ا  غٕةش  ىؼةطـ  فٕىٍمةا فةٓ المةذِ الطوٕةذ        0109-9111ال ؼخم فٓ الوشاي لجمذة )

ْ  Toda & Yamamotoالموةذ  المدةذم  ةه ا طةلا عةلا  ةه        Wald ه خ   انه مةاد اخ طةاس     هطةش  ٔدةُم  الةز

  َاع خجظت الذساع  الّ َ ُد ه ا  عططٕ  ثىائٕ  انتجةاي فةٕه   (k+d) الموضص VAR الزاتٓ انوحذاس تدذٔش

استهام  وذ  ال ؼخم عُف ٔئدْ الّ علا  وذ  ال ؼخم َ وذ  انوهاي انع ٍ عٓ ل عش فٓ الوشاي  ار أن 

ل عش  عما أن انوهةاي انعة ٍ عٓ غٕةش الش ةٕذ      َفال الٓ ٔئثش هجّ انوهاي انع ٍ عٓ  ع إم  الومج اوخها

 ٔدُد الّ استهام الـجب فشكلا تذسٔجٓ  ما ٔئدْ الّ استهام الأعواس.

 .VARل عش  ال ؼخم  الو ا  الغططٕ   انوحذاس الزاتٓ  انوهاي انع ٍ عٓ انكهًاث انًفتاحيت:
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Measuring and analyzing the causal relationship between 

household consumption expenditure and the inflation rate in Iraq 

for the period (1990-2021) using the autoregressive (VAR) model 
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Abstract 
This study aimed to measure the long-term causal relationship between 

household consumption spending and the rate of inflation in Iraq for the period 

(1990-2021), with the assumption that there is an uncontrolled relationship 

between them in the long run, by relying on the modified Walt test provided by 

Toda and Yamamoto, who perform By estimating the augmented VAR 

autoregressive (k+d), the study concluded that there is a bidirectional causal 

relationship between each inflation rate and the household consumption 

expenditure rate in Iraq, as the high inflation rate will lead to a depreciation of the 

currency and thus affect household consumption spending. Irrational consumer 

spending leads to a gradual increase in demand, which leads to higher prices. 

Key words: Household Consumption Spending, Inflation, Causal Relationship, Self 

Regression VAR. 

 

 

 

  

mailto:Wafiyousr@gmail.com


 انع ٍ عٓ ل عش َ وذ  ال ؼخم فٓ الوشايإاط َتحجٕلا الو ا  الغططٕ  فٕه انوهاي 
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 :انًمذيت

فاٌ مةةام عطٕةةش هجةةّ هكةةظ   ل عةةشتةةؤثٕش الو اةة  فةةٕه ال ؼةةخم َانوهةةاي انعةة ٍ عٓ   لةةم ٔحةةقَ

فٓ اندفٕات انا ظادٔ  الىلشٔ   ىٍةا َال ـطٕدٕة  هجةّ     ل عشالذخلا َالإوهاي انع ٍ عٓ  الو ا  فٕه

َغٕةش  طا ةش  فوىةذ ا ٔمةش      طا ش  ه ا  فٕه ال ؼخم َ الإوهاي انع ٍ عٓ فشكلا ٌىاك ارعُاء   حذٍ

 مةا ٔةُثش هجةّ      انا ظاد فه ةشات تؼةخم ٔكةُن ٌىةاك حالة   ةه ال شةاإم َهةذم الٕدةٕه فةٓ انا ظةاد           

ً عةجُك المغة ٍج     َٔةئثش ال ؼةخم  ةشة أخةشِ هجةةّ       فاتجةاي اندخةاس هجةّ حغةاس انعة ٍ ك      َوهداتة

لأوً فٓ ف ةشة    َغٕش الغائج عجُك الإوهاي انع ٍ عٓ  ه خ   ال ؤثٕش هجّ علا  ه الأطُ  الغائج  

عةُف   فال ؤعٕةذ ن ال ؼةخم  لأ  اعةمٕ   ال ؼخم ٔكُن ٌىاك دافن ل ح هاف فؤطُ  حدٕدٕ  َلٕظ أطةُنا 

ٔئدْ الّ تآعلا الدٕم  الحدٕدٕ  ل طُ  انعمٕ  َفال الٓ تةىخهغ الدٕمة  الحدٕدٕة  لجةةشَة ال ةٓ تحة هق       

 فٍا الأعش فٓ تج  الأطُ .

عةةواس الغةةجن أعةةان ٌىةةاك استهةةام فةةٓ    ةةا ار  اانعةة ٍ عٓ الإوهةةايف وةةذ  ال ؼةةخم  ٔ ةةؤثشعمةةا 

  ااح ٕا اتٍة و ةا ٓ غٕةش اةادس هجةّ تجطٕة       الإ ٍاصٌةا المغ ُسدة خاط  فٓ الةذَ  الىا ٕة  ال ةٓ ٔكةُن      

ن استهام الـجب لجغجن َالخذ ات فشكلا هةام  داسوة    أفال الٓ عُف تواوٓ  ه ال ؼخم المغ ُسد  عما 

 .ل عواسَفال الٓ استهام فٓ المغ ُِ الوام   ّ حذَث فجُةلا ن الوشع عُف ٔئدْ 

 

 :أهًيت انبحث

عةةش َ وةةذنت تكمةةه أٌمٕةة  الطحةةع فةةٓ  وشفةة  الو اةة  ال طادلٕةة  فةةٕه انوهةةاي انعةة ٍ عٓ ل    

 (.0109-9111ال ؼخم فٓ انا ظاد الوشاآ لجمذة )
 

 :يشكهت انبحث

ه اة  عةططٕ  فةٕه انوهةاي      شكج  الطحع  ه خ   ؿةش  ال غةاإنت هةه ا كاوٕة  َ ةُد       تطشص

 َ وذ  ال ؼخم فٓ الوشاي؟ ل عشانع ٍ عٓ 
 

 هذف انبحث:

أثش انوهاي انع ٍ عٓ ل عش هجّ  وذنت ال ؼخم َفالوكظ  ه خ   انه ماد هجةّ   تحجٕلا

  ىٍجٕ  الغططٕ  فٓ المذِ الـُٔلا.
 

 انبحث:فشضيت 

ٓ ػُء  شةكج  الطحةع ٔمكةه طةٕاغ  الهشػةٕ  ال الٕة  ال ةٓ تةىض هجةّ َ ةُد ه اة  غٕةش             ف

  ىؼطـ  فٕه انوهاي انع ٍ عٓ ل عش َ وذ  ال ؼخم هجّ المذِ الـُٔلا فٓ الوشاي.
 

 :انبحث يُهح

عجُس الدٕاط فٓ تحجٕلا الطٕاوات الغجغج  الض ىٕ  َإةاط  ةذِ اعة دشاسٔ ٍا َفة      أتم اع خذام  

( فٍةةةذف اعةةة خذام اخ طةةةاس VAR) لجم جةةةًكةةةٓ فةةةُنس َاعةةة خذام ومةةةُرذ انوحةةذاس الةةةزاتٓ   وٕةةاس دٔ 

Walttest   تةم الحظةُ  هجةّ فٕاوةات عةىُٔ  لجم غٕةشات  ةه         ارلموشف  الو ا  الغططٕ  فٕه الم غٕشات

( HCS)ل عةةش  ( َانوهةةاي انعةة ٍ عٓ  INF) الطىةة  الةةذَلٓ لدٕةةاط الو اةة  الغةةططٕ  فةةٕه ال ؼةةخم      

( الموضص لى وشف هجّ ال هاه ت الض ىٕ  فٕه الم غٕشات ال ٓ تةم اعة خذا ٍا   VARومُرذ ) فاع خذام

فٓ الىمُرذ الدٕاعٓ خ    ذة الذساع  َال ٓ فجغت َاحذ َث ثُن عى   عما تم اع خذام  جمُه   ةه  
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   ةةلا   ه خ لٍا ط حٕ  الىمُرذ َخجُي  ةه المشةاعلا الدٕاعةٕ    ال ؤعذانخ طاسات ال شخٕظٕ  ال ٓ تم 

   اخ طاس ال جاوظ.Lmاخ طاس   اخ طاس  اك فٕشا
 

 انحذود انضياَيت وانًكاَيت نهبحث:

( لجم غٕةةش المغةة دلا الم مةةةلا فالإوهةةاي انعةة ٍ عٓ    0109-9111عجغةةج  ص ىٕةة  ا  ةةذت  ةةه )  

 ل عش فٓ الوشاي َ ذِ تؤثٕشي هجّ  وذنت ال ؼخم فانه ماد هجّ فٕاوات الطى  الذَلٓ.
 

 :نغابمتا انذساعاث. 0

 انُتيدت انطشيمت انفتشة انًؤنف

Suna Korkmaz & 

Hüseyin Güvenoğlu 

(2021) 

 الو ا  الغططٕ  0191-0191

ٌىاك ه ا  عططٕ  أحادٔ  انتجاي  ه 

ال ؼخم الّ الإوهاي انع ٍ عٓ 

 الحكُ ٓ َ ه الإوهاي الحكُ ٓ.

David Oluseun 

Olayungbo (2013) 
 الو ا  الغططٕ  9171-0191

ه ا  عططٕ  أحادٔ  انتجاي  ه الإوهاي 

 انع ٍ عٓ الحكُ ٓ الّ ال ؼخم.

Mary A. Burke & Ali 

Ozdagli (2021) 
0111 - 0190 OLS 

الضٔادة فٓ ال ؼخم الم ُان ع خج  

 تؤثٕشاا عجطٕاا هجّ الذخلا.

Nyamekye & Poku 9191 - 0192 VECM 
َ ُد ه ا  ثاف   ؿُٔج  ان لا فٕه 

 َانوهاي انع ٍ عٓ.ال ؼخم 
 

 ةلا َفة    َ ه الجذٔش فالزعش ان  ا ٔمٕض ٌزي الذساعة  ٌةُ اعة خذام الو اة  الغةططٕ  ؿُٔجة  الأ      

لكىً اَعةن فةٓ اعة خذام الغ عةلا      عشاوجش  شافً نخ طاسالزْ ٔوذ  Toda & Yamamoto ىٍجٕ  

 ٌزي الذساع . ٌَزا  ا ٔ ىاعب  ن فٕاوات اع دشاس الم غٕشات بن ٔ ـجوً أر   االض ىٕ 
 

 بحث:وصف يتغيشاث ان. 0

 :(INF)انتضخى  0-0

ٔوةةشف ال ؼةةخم فؤوةةً وغةةط  ال غٕةةش الممُٔةة  فةةٓ المغةة ُِ الوةةام ل عةةواس  َٔح غةةب فاعةة خذام    

الأساام الدٕاعٕ  ل عواس الغجن انع ٍ عٕ   أْ أوةً ٔوكةظ الكجهة  الغةُإ  لغةج  المغة ٍج   ةه الغةجن         

 .(William & Samuelson,2001:338)َالخذ ات فالمداسو  الّ عجه ٍا فٓ عى   وٕى  

الوةام  َٔمكةه    الوام ل عةواس وً صٔادة ثاف   َ غ مشة فٓ  غ ُِ ؤخشِ ٔمكه الدُ  فأَفوطاسة 

ٔ دةذم     دـةن  َتؼةخم    ةا  ثافت الّ حةذ   ٔ دذم فموذ ال مٕٕض فٕه ال ؼخم الةافت  ٌَُ ال ؼخم الزْ 

 .(Roger,1998:1)هجّ أعاط الىُفات 

لأوً ٔمكةه أن ٔكةُن لةً تةؤثٕش      خـُسةال ؼخم أحذ أٌم   غٕشات انا ظاد الكجٓ َأعةشٌا  ذٔو

عٓء هجّ ٌٕكلا تكالٕف الإو اذ َ غ ُِ الشفإٌ  َهةذم انعة دشاس َتةذٌُس الدةذسة ال ىافغةٕ  َعةوش       

َفال ةالٓ ٔةئثش هجةّ الىمةُ َلكةه  ةه الجةذٔش فالةزعش أكٍةشت فوةغ             الهائذة َعُء فةٓ تُصٔةن الةذخلا   

أن ٔئدْ الّ انعة دشاس ان  مةاهٓ   الطجذان ال ٓ هاوت  ه تؼخم  هشؽ أن ال ؼخم الطغٕؾ  ه  ؤوً 

(  َفةٓ انا ظةاد الوشااةٓ فشةكلا     Yolanda,2017:39َالغٕاعٓ َله ٔئدْ الّ الىمُ انا ظةادْ ) 

عاوت ٌىاك اهضة عطٕشة لج ؼخم  ن فذأ  الحظةاس انا ظةادْ َفغةطب كٍةُس كةاٌشة الةذَلشة        خاص

عةواس المحجٕة  َتةذٌُس الدةُة الشةشائٕ       ثش عجطاا هجّ الأأَعٕـشتٍا فٓ ال وا  ت الىدذٔ  لجمُاؿه  ما 

فغةطب انستهةام    0119هجّ  وذ  لٍا عةى   أَاع مشت  وذنتً فانستهام ل ظلا الّ   لجذٔىاس الوشاآ

  فغطب تُافش 0191% فٓ  ى ظف هام 2.5 فانوخهاع ال ذسٔجٓ لٕغ دش هىذ أعواس الىهؾ ل طذأفٓ 

ً طى  المشعضْ الوشاآ عٕاعة   عما اه مذ ال  المش دات الىهـٕ  َاوخهاع أعواسي ف ةطٕةت عةوش    تشةذدٔ
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استهوةت  وةذنت ال ؼةخم فغةطب ودةض       0101 ةا فوةذ هةام    أ(  01 :0197طشف الذٔىاس )عجٕمان  

عةةواس الغةةجن أ مةةا عةةجلا استهةةام فةةٓ    ا ةةذادات الغةةجن َالخةةذ ات الىاتجةة  هةةه تهشةةٓ  ائحةة  عُسَوةةا  

غ ي الجضئٓ َالكجٓ الّ اظُس فةٓ  الإدِ أخش آ ه  اوب َ%( ٌزا  ه  اوب  8َالخذ ات فىغط  )

 .(1 :0101الوشع  داسو  فالـجب )الطى  المشعضْ الوشاآ  

 هجةةّ  وةةذنت  تةةؤثٕشلةةً عةةان  ؼةةخم لجشةةشعاء ال جةةاسٕٔه لجوةةشاي   الن أَ ةةه الجةةذٔش فالةةزعش   

عةةجطٓ هجةةّ  تةةؤثٕشعةةان لةةً  ل ةةٓ ىطٕةة  اال ؼةةخم فةةٓ الوةةشاي فغةةطب اه مةةاد الوةةشاي هجةةّ الةةُاسدات الأ 

 أخـةش  ذٔخج  حال  ال ُاوات ال ؼةخمٕ  ال ةٓ توة    لأؤًغمّ فال ؼخم المغ ُسد  اد َحذَث  اانا ظ

 ً ٌةةم المحةةذدات ال ؼةةخمٕ  ؿُٔجةة  ان ةةلا )الطىةة     أتؼةةخم ال جةةاسٕٔه  ةةه   ذٔوةة   ار ةةه ال ؼةةخم وهغةة

 .(1 :0190المشعضْ الوشاآ  
 

 :(HCS) نلأعشالاَفاق الاعتهلاكي  0-0

ٌَةزي    ٔوشف فاوً الدٕم  الىدذٔ  المغة ٍجك   ةه ؿةشف الأعةشة    ن الإوهاي انع ٍ عٓ ل عشة ا

عاط انعواس ال ٓ أالدٕم  تدذس فالىغط  نع ٍ ك انعش  ه خ    ى جاتٍا  ه الغجن َالخذ ات هجّ 

 .(11 :0190ر  ا اا ت فششاء تج  الغجن )فشاا     اعشعُف تذفوٍا الأ

ً  لجذساعةات انا ظةادٔ    الإوهاي انع ٍ عٓ ل عش را أٌمٕة  عطٕةشة    ذَٔو  ةأدا َال خـٕـٕة  لأوة

فمةه خ لةً تغة ـٕن      ٔغ خذ ً المخــٕه لشعم عٕاعات الذَل  لمةا لةً  ةه اووكاعةات هجةّ المج مةن      

الةّ تحدٕة  أٌةذاف ال ىمٕة       َطةُنا  الؼةشٔطٕ     الشَاتةب  الغٕاعةات   انهاوات  الأ ُسالذَل  تحذٔذ 

 .(9 :0101انا ظادٔ  ) ٍذْ  

لّ استهام الـجب الكجةٓ لجغةجن   اعُف ٔئدْ  ل عشاستهام انوهاي انع ٍ عٓ  َفشكلا هام ان

لةّ حةذَث استهاهةات فةٓ     اٌَةزا ٔةئدْ     َالخذ ات فالمداسو   ن الوشع الكجٓ  ه الغةجن َالخةذ ات  

(  عمةةا ان انوهةةاي انعةة ٍ عٓ ٔةةئثش هجةةّ  وةةذنت    99 :0197)عةةجٕمان   ل عةةواسالمغةة ُِ الوةةام 

الىةُم  ةه ال ؼةخم ٔحةذث فشةكلا       اٌَةز   فٓ اعواس الغجن المغة ُسدة  هامٌىاك است ن ا عا اال ؼخم ار

َػةةوف دس ةة  تىُهةةً  ااح ٕا اتٍةةو ا ٍةةا المحجةةٓ هةةه تجطٕةة  اخةةاص فةةٓ الةةذَ  الىا ٕةة  فغةةطب هجةةض  

 .(091 :0109َانخـلا   الجش ٓ)
 

 :(VARًَىرج الاَحذاس انزاتي ). 3

دَات الشئٕغٕ  فٓ هجم انا ظةاد الكجةٓ   الأ ( َاحذة  ه9101) Simsالىمارذ ال ٓ اذ ٍا  ذتو

ر عاوت ٌىاك   غٕشات  خ جه  ف فذ  ه ال وا لا  وٍا هجّ اةذم    اال جشٔطٓ َال ٓ تدُم فكشتً هجّ اوً

َهجٕةً    َ تمٕةض فةٕه الم غٕةشات الخاس ٕة  َالذاخجٕة      أْ اخة  ف  أن ٔكةُن ٌىةاك   أالمغاَاة َن ٔىطغٓ 

 ه الم غٕشات َعاوت ٌةزي انػةاف  فوةذ انو دةادات ال ةٓ اةذ ٍا       ن ٔكُن لكلا  وادل  وهظ الوذد أٔجب 

Sims   (19 :0191لىمُرذ الموادنت انوٕ  ) شَان. 

( أحةذ أعةةش الىمةارذ وجاحةاا َ شَوة  َعةٍُل  فةٓ        VARٔوذ ومُرذ انوحذاس ال جدائٓ الم جً )

ً   انع خذام ل حجٕةلا الغ عةلا الض ىٕة    وةذدة الم غٕةشات      لىمةُرذ انوحةذاس الةزاتٓ    ا  ةذاد ؿطٕوةٓ    لأوة

أوةً  هٕةذ    VARأثطت ومُرذ  الم غٕشات  َلدذأحادْ الم غٕش الّ الغ علا الض ىٕ  الذٔىا ٕكٕ    وذدة 

َغالطةةاا  ةةا ٔةةُفش   خاطةة  لُطةةف الغةةجُك الةةذٔىا ٕكٓ لجغ عةةلا الض ىٕةة  انا ظةةادٔ  َالمالٕةة  َال ىطةةئ 

تىطةةئات   هُاةة  لىمةةارذ الغ عةةلا الض ىٕةة  أحادٔةة  الم غٕةةش َومةةارذ الموةةادنت الم ضا ىةة  الدائمةة  هجةةّ   

 .(Elmor,2017:9)الىلشٔ  
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َعمةةا فةةٓ   X,Y( ٔدةةُم هجةةّ اف ةةشاع اوةةً ٌىةةاك   غٕةةشٔه   varن ومةةُرذ انوحةةذاس الةةزاتٓ ) ا

 :تٕ ٕهالموادل ٕه اٖ

     ∑  

 

   

     ∑  

 

   

                

     ∑  

 

   

     ∑  

 

   

                

خةشِ  ن علا   غٕش ٔو مذ هجّ إم  انفـاء الض ىٓ الغاف  لً َالدٕم الغةافد  لجم غٕةشات الأ  أ ار

(Gujarati,2011:266)   أَفوطاسة( ٓخشِ ان ومُرذ انوحذاس الزاتVAR ٔمةلا ولام تكُن  ) ًٕف

علا الم غٕشات دال  لدٕمٍا الماػٕ  َالدٕم الماػٕ  لطاآ الم غٕشات الأخشِ المكُو  لىمُرذ انوحذاس 

 .(920 :0109الحذَد الوشُائٕ  )الجىذْ    فؼ ا هىً الزاتٓ

تحذٔةةذ الم غٕةةشات ال ةةٓ ٔجةةب  ٔغةة ُ ب أَنا  VARَ ةه الجةةذٔش فالةةزعش هىةةذ تحذٔةةذ ومةُرذ   

المح مجة    ولشاا لأوً ن ٔمكه لجطاحع أن ٔشةملا  مٕةن الم غٕةشات رات الأٌمٕة       تؼمٕىٍا فٓ الىمُرذ.

 ً ٔجةةب  الىمةةُرذ ٔ وةةٕه الش ةةُم الةةّ الىلشٔةة  انا ظةةادٔ  هىةذ اخ ٕةةاس الم غٕةةشات َفوةةذ تحذٔةةذ   َهجٕة

  Akaikeحغب فوغ الموةإٔش انحظةائٕ   ةةلا  وٕةاس      VARتحذٔذ ف شة انفـاء المىاعط  لىمُرذ 

نفـاء الكطٕشة وغطٕاا فالىغط  لوةذد المشةاٌذات عةٕئدْ هةادةا الةّ ػةوف َهةذم عهةاءة         ن ؿُ  ف شة الأ

ّ  أخشِ فبن ؿُ  ف شة انفـاء الدظٕش لجغأ    تدذٔشات الموجمات   ه واحٕ  تدةذٔش صائهة     عة ئدْ الة

 .(Bjørnland,2000:5) لجموجمات  ه حٕع تشك  وجُ ات غٕش  هغشة

 :ه الدٕام فطوغ انخ طاسات ال شخٕظٕ   ىٍا ه ط حٕ  الىمُرذ نفذ   َلج ؤعذ

 :LMاختباس * 

ٓ      ذٔو ( نخ طةاس  Breusch-Godfreyٔدةُم فاعة خذام )     ارٌةزا انخ طةاس فةذٔلا ل ستطةاؽ الةزات

عطٕشة لجكشف هه َ ُد انستطاؽ الزاتٓ َودةُم فدطةُ  الهشػةٕ  الظةهشٔ  فةٓ حالة  هةذم َ ةُد           هٕى

 .(010 :0191)اعماهٕلا َاندسٔغٓ  تغجغجٓ استطاؽ 
 

 :Normality Testاختباس * 

َٔشملا ٌزا انخ طاس  جمُه   ةه انخ طةاسات الشئٕغةٕ  ل دٕةٕم الحالة  الـطٕوٕة  لجطٕاوةات  ىٍةا         

َانل ةُاء َ ةاك فٕةشا َتدةاسن الةذس ات ٌةزي انخ طةاسات فمجمُهة  دس ةات  ُصهة             حال هجـاخ طاس 

ودطةلا   فبوىةا  ااؿطٕوٕة  هىذ ا ت ُصم الطٕاوات تُصٔوااَ الموٕاسْ؛ َانوحشاففشكلا ؿطٕوٓ فىهظ الم ُعؾ 

         ٓ  ,Ghasemi & Zahediasl) فالهشػةٕ  الطذٔجة  ال ةٓ تةىض هجةّ ان الطٕاوةات ت طةن تُصٔةن ؿطٕوة

2012:487). 
 

 :White Heteroskedasticty Testاختباس * 

عةان ٌىةاك  شةكج  هةذم تجةاوظ       ارا همةا ٌُ اخ طاس هام ٔو طش  ه انخ طاسات المٍمة  لجكشةف   

فالهشػٕ  الظةهشٔ    َودطلا ن عجغج  الطُاآ   جاوغ ب% ف5ال طأه فوىذ ا تكُن إم  انح مالٕ  تهُي 

 .(27 :0190)هطذالله  

لجغ علا الض ىٕ  اطلا الطذء فششَم تـطٕة     انع دشاسَٔ ه الجذٔش فالزعش اوً نفذ  ه اخ طاس 

َعةٕ م اعة خذام اخ طةاس دٔكةٓ فةُلش        ه خجةُ الطٕاوةات  ةه  ةزس الُحةذة       لج ؤعذومُرذ انوحذاس انتٓ 

(Augmented Dickey Fuller Test) (ADFالزْ ٔو )الـشي ل حدٕ  ٌزا الغةشع   أفؼلا ه  ذ
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 وا ةةلا  فبدخةةا عمةةا ٔدةةُم   الوشةةُائٕ  ل خـةةاءٔدةةُم ف ظةةحٕح انوحشافةةات فةةٓ انستطةةاؽ الةةزاتٓ   لأوةةً

 .(Gujarati,2003:817ال خجف الض ىٓ )

(3)......tjt
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تمةلا  ذة ال خجف  pالمـج   لّ انخ طاس فُ ُد انتجاي الض ىٓ  ن الحذ اه ي أتشٕش الموادل  

 جمُهة   ةه    ADF وا لا ال غٕش  عمةا ٔغة خذم اخ طةاس     Δالوشُائٕ   الض ىٓ لج ؤعذ  ه أن الأخـاء 

نخ طةةاس  ةةذة ال خجةةف الض ىةةٓ المةجةةّ ال ةةٓ تةةئدْ الةةّ   Akaike َSchwarzالموةةإٔش  ةةةلا  وٕةةاسْ 

 (.Zou,2006:1259-1270الغاء انستطاؽ الم غجغلا أَ الزاتٓ فٓ الأخـاء الوشُائٕ  )
 

 :اختباس انغببيت في انًذي انطىيم. 1

حظةائٓ  ةه الموةإٔش الملججة  ل حذٔةذ الو اة  الغةططٕ  فةٕه الم غٕةشات هىةذ ا           الإ F وٕةاس   ذٔو

َ ع  الم غٕشٔه غٕش  غ دشٔه عما تح ُْ هجّ دس    ه هذم ال ُان فٕما ٔ وج  أحذ الغجغج  لأتكُن 

الموةذ  ) ةشَان     Waldاخ طةاس   Toda & Yamamoto  فاتجاي دس   ال كا لا  هجٕةً اةذم عةلا  ةه    

ال خجةةف  Kٔمةةةلا    ار(k+dالموةةضص ) VAR( الةةزْ ٔدةةُم هطةةش تدةةذٔش انوحةةذاس الةةزاتٓ    00 :0191

ٌُ الحذ اناظّ لج شتٕب الم كا لا لم غٕشات الذساعة    dالموضص َ VAR ةلا َف  ومُرذ الض ىٓ الأ

 (Dritsaki,2017:123) :تٕ هجّ الخـُات اٖ  ُتُ َٔدُم وٍج تُدأا ا

 هجّ.إم  الشتط  الأ وؤخزعاوت ستط  ال كا لا  خ جه   اراأجاد ستط  ال كا لا لكلا عجغج   َ. 9

 هجّ  غ ُٔات الغجغج  فغغ الىلش هه ستط  ال كا لا الزْ َ ذواي. VARومُرذ ودُم فبوشاء . 0

 ةةه خةة   ؿةةُ  ف ةةشة ال خجةةف المةجةةّ فانه مةةاد هجةةّ  وةةإٔش          VAR(K) وحةةذد ستطةة  ومةةُرذ  . 2

AIC,SC,HQ. 

 ىٍجٕةةة   فاعةةة خذامعاوةةةت الغجغةةةج  لٍةةةا وهةةةظ ستطةةة  ال كا ةةةلا ودةةةُم فاخ طةةةاس ال كا ةةةلا المشةةة شك  ار. ا1

Johansen. 

 .فاع خذام ف شات انفـاء المىاعط  فٓ  وادل  الىمُرذ VAR(K+dmax)وحظلا هجّ ومُرذ . 0

ن الىمةةُرذ  غةة دش َٔخجةةُ  ةةه  شةةاعلا ال شةةخٕض )هةةذم ثطةةات ال طةةأه َهةةذم ال ُصٔةةن    أ ةةه  . ال ؤعةةذ9

 .الـطٕوٓ لجطٕاوات(

 .الموذ  ل حذٔذ الو ا  فٕه الم غٕشات فٓ المذِ الـُٔلا Walt شاء اخ طاس . ا7

ن وةً  أر   اَعةن فةٓ اعة خذام الغ عةلا الض ىٕة      ألكىةً   عشاوجشٌزا انخ طاس  شافً نخ طةاس  ذؤ

عمةا   Toda َYamamoto( فبهةذاد عةططٕ    VARاع دشاس الم غٕشات َإاعةٕا ٔدةُم ومةُرذ )    بٔ ـج

 :ٓؤتٔ

          ∑           

      

     

  ∑   

      

     

                   

          ∑           

      

     

  ∑   

      

     

                   

dmax  ٌٓ( حذ الخـؤ الوشُائٓ لكلا  وادلة           هجّ ستط  ل كا لا الغجغج  الض ىٕ   )أ

K  ال خجف الض ىٓ ان ةلا المدذس َف  ومُرذVAR   (.20 :0109) افش 
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 :يف انًُىرجصتى. 5

( لكلا  ه  وذ  ال ؼخم َوغط  انوهاي 0109-9111تمت الذساع  هجّ عجغج  ص ىٕ  لجمذة )

 :انع ٍ عٓ

 اختباس الاعتمشاسيت: 5-0

 ٔوذ اخ طاس  زس الُحذة الخـُة الأَلّ فٓ تحجٕلا الطٕاوات َإاعٍا:

 Dicky–Fullerَتائح خزس انىحذة وفك اختباس ( 1اندذول )

RANK TREND NO TREND VARIABLES 

I(1) 
-5.16455 

(-3.568)  

-5.24750 

(-2.963)  
INF 

I(1) 
-14.690    

(-3.568)  

-14.3630 

(-2.963)  
HCS 

τفحغاس إم  ) "EViews "10ٔدُم الطشوا ج   الأاُاط.%( المُػُه  فٕه 5( الجذَلٕ  هىذ  غ ُِ  وىُٔ  )  

 (.(EViews 10فشوا ج   خش ات اهذاد الطاحع فانه ماد هجّ ه الجذَ   انًصذس:
 

( اعة دشاسٔ  الغجغةج  الض ىٕة  ال ةٓ تةم انه مةاد هجٍٕةا فةٓ الذساعة   ار          1ٔ ؼح  ه الجةذَ  ) 

ل عةش فمغة ُِ  وىُٔة  احظةائٕ   غة دشة فوةذ أخةز         ٔلٍش   غٕش  وذ  ال ؼخم َانوهاي انع ٍ عٓ

  َهجًٕ عُف ودطةلا فالهشػةٕ  الطذٔجة  َوةشفغ     I(1)الهشي الأَ   َان علا   غٕش   كا لا  ه الذس   

 .ةفشػٕ  الوذم ال ٓ تىض هجّ َ ُد  زس الُحذ
 

 :(Lag Length Criteria)فتشة الابطاء انًثهً  5-0

لوذد الهجُات الض ىٕ  ال ٓ تىحذس هجٍٕا الم غٕشات  ( حغاط VARٔوذ الغططٕ  َف  ومُرذ )

( QHلٍةةزا ٔةة م اخ ٕةةاس ف ةةشات انفـةةاء المةجةةّ َفةة   جمُهةة   ةةه الموةةأش  ةةةلا  وٕةةاس ٌاوةةان عةةُٔه ) 

 (.2الجذَ  ) خ    ه رل  ٔ ؼح َعما Lag2 ٌُ الأ ةلا ( َال طاؿئSC( َ ُاسص )AICَاعٕكٓ )

 انضيُي الأيثم انتباطؤ( 2اندذول )

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: INF CEXP  

Exogenous variables: C  

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -235.328 NA 25493.75 15.82189 15.91531 15.85178 

1 -162.968 130.2476 267.7787 11.26457 11.54481 11.35422 

2 -155.856 11.85417* 218.677* 11.0570* 11.5241* 11.2064* 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 (.(EViews 10فشوا ج   خش ات  ه اهذاد الطاحع فانه ماد هجّالجذَ   انًصذس:
 

لةةّ ػةةشَسة اخةةز تطةةاؿ   ا( ٔشةةٕش HQ,AlC,SC( ان عةةلا  ةةه  وٕةةاس )2وجةةذ  ةةه الجةةذَ  )

تطةاؿ   ةه حٕةع الدةٕم انحظةائٕ  لكةلا  ةه انخ طةاسات         ص ىٓ ثاوٓ  لأن ٌةزا ال طةاؿّء ٔمةةلا افؼةلا     

 الةاوٓ ال ٓ تحد  ه ا  عططٕ  فٕه الم غٕشٔه. ئَتمةلا أالا إم  هىذ ال طاؿ
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 :(Johansen-Juselius) خغًظ خىهاَغٍ طشيمت وفك انًشتشن انتكايم اختباس َتائح 5-3

ال كا ةةلا المشةة شك ( نفةةذ  ةةه ا ةةشاء اخ طةةاس  VAR ةةه أ ةةلا تدةةذس ومةةُرذ انوحةةذاس الةةزاتٓ )  

( ADFٌىاك تُلٕه  خـٕ  فٕه الم غٕشات  َفمةا أن الغجغة  الض ىٕة  َفة   وٕةاس )      نارا عا  ا  لموشف 

  غ دش فوذ أخز الهشي الأَ  لزك  ه المغ حغه ا شاء اخ طاس  ٌُاوغه لموشف  ال كا لا المش شك.

 َتائح اختباس خىهاَغٍ نهتكايم انًشتشن (3دذول )ان

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05 Hypothesized 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.630783 31.72858 15.49471 0.0001 

At most 1 0.093096 2.833856 3.841466 0.0923 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.630783 28.89472 14.26460 0.0001 

At most 1 0.093096 2.833856 3.841466 0.0923 

 . ٌُاوغه نخ طاس% 0 حشٔ  فذس ات الإحظائٕ  الموىُٔ  الّ تشٕش* 

 (.(EViews 10فشوا ج   خش ات  ه اهذاد الطاحع فانه ماد هجّالجذَ   انًصذس:
 

% أعطش 5( هىذ  غ ُِ  وىُٔ  Critical Valueأن الدٕم  الحش   )( 3)ٔ ؼح  ه الجذَ  

ٌَزا ٔوىةٓ أن ٌىةاك هجةّ الأاةلا ه اة         (Max–Eigen Statistic(َ )Trace ه الدٕم  الولمّ )

َهجٕةً ودطةلا فالهشػةٕ  الطذٔجة  َوةشفغ فشػةٕ  الوةذم فغةطب           ؿُٔجة  الأ ةلا فةٕه الم غٕةشات      تُاصوٕة 

 َ ُد تُلٕه  خـٕ   غ دشة فٕه الم غٕشات.
 

 :VARتمذيش ًَىرج  5-1

 ةةه َ ةةُد تكا ةةلا  َتؤعةةذواتخجةةف ص ىةةٓ ثةةاوٓ  فؤخةةزالمةجةةّ َرلةة   تطةةاؿ ن حةةذدوا ف ةةشة أفوةةذ 

( الموةضص طةالح َٔغة ُفٓ الشةشَؽ  ةه      VARاومةُرذ )   ةه ان  فال ؤعةذ  ش شك فٕه الم غٕشات ودةُم  

 :تٕ خ   انخ طاسات اٖ
 

 :اختباس صحت انًُىرج 5-5

 :varاختباس اعتمشاسيت 

را  ةا عةان   بفة   نفذ  ه ا شاء اخ طاسات الجزَس الم وذدة لٍذف ال ؤعذ  ةه اعة دشاسٔ  الىمةُرذ   

ٌةزا ٔوىةٓ ان ومةُرذ انوحةذاس  غة دش       نبفة    دجُس الجزَس الأحادٔ  لكةٕش الحةذَد ٔدةن داخةلا الةذائشة    

 (.1)َعما فٓ الشكلا 
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 اعتمشاس انًُىرج انمياعي( 1انشكم )

 (.(EViews 10فانه ماد هجّ فشوا ج  هذاد الطاحعا ه الشكلا  انًصذس:
 

و حق فؤن الم غٕشات تدن داخلا الذائشة الُحذَٔ  َان عةلا الدةٕم تلٍةش فؤوٍةا أاةلا  ةه الُاحةذ         

( الةزْ تةم   VARالغ علا  غ دشة َهجًٕ ٔمكىىا الدُ  فؤن ومُرذ انوحذاس الزاتٓ )ٌَزا ٔذ  هجّ ان 

 تدذٔشي ٌُ ومُرذ  غ دش.

 ( الاختباساث انتشخيصيت4دذول )ان

 الاحتًانيت انميًت الاختباس 

 LM Tests 6.858075 0.1436 هذم َ ُد استطاؽ تغجغجٓ

 ال ُصٔن الـطٕوٓ ل خـاء الوشُائٕ 

Jarque-Bera 0.271161 0.8732 

Skewness 0.233292 0.9080 

Kurtosis 2.918098 0.9283 

 Joint test 86.90571 0.1639 اخ طاس هذم ال جاوظ

 (.(EViews 10فشوا ج   خش ات  ه اهذاد الطاحع فانه ماد هجّالجذَ   انًصذس:
 

 شةكج  انستطةاؽ    لةّ خجةُ الىمةُرذ  ةه    ا( LM) ل خـةاء تشٕش و ةائج اخ طةاس انستطةاؽ الةزاتٓ     

ن ف شة انفـاء الض ىٓ ال ٓ تم اه مادٌا ٌةٓ ف ةشة انفـةاء المةجةّ ٌَةٓ ال ةٓ       ؤٌَزا ٔوىٓ ف  ال غجغجٓ

هجةّ  ةه إمة     أ ًلةّ إم ة  ا Jarque-Beraَ ُد استطاؽ راتٓ فٕه الطُاآ  عما تشٕش إمة    مةلا هذمت

  عمةةا ٔ ؼةةح ان عجغةةج   ؿطٕوٕةةاا ن الطٕاوةةات ت طةةن تُصٔوةةاا فةةبَهجٕةةً   %5 غةة ُِ الذنلةة  المحةةذد هىةةذ  

هجًٕ ودطلا فهشػةٕ  الظةهشٔ       %5عطش  ه أ ٔؼااأن إم  انح مالٕ  خشِ   جاوغ  لأالطُاآ ٌٓ الأ

( المدةةذس VARن الىمةةُرذ )ؤَفانه مةةاد هجةةّ و ةةائج انخ طةةاسات ال شخٕظةةٕ  الغةةافد  ٔمكىىةةا الدةةُ  فةة 

 .حظائٕااا دطُ  
 

 :VARَتائح انغببيت خلال ًَىرج شعاع الاَحذاس انزاتي  5-6

ن الغجغج  الض ىٕة   الّ أ( (ADF Augmented Dickey Fuller Testتشٕش و ائج اخ طاس 

اةلا  ن الغططٕ   ُ ُدة هجةّ الأ أٔوىٓ    ٌَزاI(1)ال ٓ تم انه ماد هجٍٕا فالذساع    كا ج   ه الذس   

 .VARطاس الغططٕ  َف  ومُرذ  ه رل  وجشْ اخ  َلج ؤعذفاتجاي َاحذ 
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 خماختباس انغببيت طىيهت الأ( 5اندذول )

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

 انغببيت Prob فشضيت انعذو Chi-sq DF انًتغيشاث

HCS 41.9316 3 HCS  ٔغطبNF 0.0000  ٕتُ ذ عطط 

INF 14.0862 3 INF  ٔغطبHCS 0.0028  ٕتُ ذ عطط 

 (.(EViews 10فشوا ج   خش ات  ه اهذاد الطاحع فانه ماد هجّالجذَ   انًصذس:
 

 (HCS)دائشٔ ( فةٕه انوهةاي انعة ٍ عٓ )     تطادلَٕ ُد ه ا  ثىائٕ  ( 5)ٔ ؼح  ه الجذَ  

(  INFالةةّ ال ؼةةخم )  (HCSَلةةّ  ةةه انوهةةاي انعةة ٍ عٓ )   (  ت جةةً الو اةة  الأ INFَال ؼةةخم )

فبن ال غٕشات ال ةٓ تحظةلا فةٓ انوهةاي انعة ٍ عٓ خة   الغةىُات الماػةٕ           َحغب  هٍُم الغططٕ  

 عُف تغٍم فٓ تهغٕش ال غٕشات ال ٓ تحظلا فٓ ال ؼخم.

(  HCSانوهةةاي انعةة ٍ عٓ )  ( الةةINFّعةةزل  َ ةةُد ه اةة  عةةططٕ  ت جةةً  ةةه ال ؼةةخم )      

الغةةىُات الماػةةٕ  َحغةةب  هٍةةُم الغةةططٕ   فةةبن ال غٕةةشات ال ةةٓ تحظةةلا فةةٓ  وةةذنت ال ؼةةخم خةة    

عٕكُن لٍا تةٕش فٓ تهغٕش ال غٕشات ال ٓ تحظلا فٓ انوهاي انع ٍ عٓ هجّ اه طاس استهةام  وةذنت   

َفال ةةالٓ تةةئثش فشةةكلا عةةجطٓ هجةةّ انوهةةاي انعةة ٍ عٓ    ال ؼةةخم عةةُف تخهةةغ  ةةه الدةةذسة الشةةشائٕ  

 .ل عش

 

 الاعتُتاخاث:

وغ ى ج  ه الجاوب الدٕاعٓ ف حد  الهشػٕ  لجو ا  فٕه انوهاي انع ٍ عٓ ل عش َ وذنت  .9

ال غٕشات ال ٓ تحظلا فٓ انوهاي انع ٍ عٓ خ   الغىُات الماػٕ  عُف ال ؼخم  أْ ان 

 َالوكظ طحٕح. تغٍم فٓ تهغٕش ال غٕشات ال ٓ تحظلا فٓ ال ؼخم

ْ ٌىاك تُلٕه  خـٕ   غ دشة فٕه   غٕشات ألم غٕشات  ؿُٔج  الأ لا فٕه ا  ه ا  تُاصوَٕ ُد  .0

 .الذساع 

َعزل   ل عش  ه ال ؼخم فاتجاي انوهاي انع ٍ عٓ  ٍ  لا   جَ ُد ه ا  عططٕ  ؿُٔج  الأ .2

 .فاتجاي ال ؼخم ل عشه ا  عططٕ   ه انوهاي انع ٍ عٓ 

فشكلا تذسٔجٓ  ما ٔدُد الّ استهام  وذ  انوهاي انع ٍ عٓ ل عش ٔئدْ الّ استهام الـجب  .1

 استهام  وذنت الأعواس.

َفال الٓ ٔئثش هجّ انوهاي   لّ اوخهاع إم  الومج ااستهام  وذ  ال ؼخم عُف ٔئدْ  .0

انع ٍ عٓ  عزل  استهام الـجب فشكلا عشٔن َعطٕش فحٕع ٔهُي الوشع ٔخج  فجُة تؼخمٕ  

لّ ان ٔئدْ أ ىطٕ   مكه الُاسدات الأن صٔادة انه ماد هجّ   فؼ ا هه أعواسَاستهام فٓ الأ

 ال ؼخم )ال ؼخم المغ ُسد(  ه الذَ  الششٔك  فٓ ال جاسة. داع ٕشا
 

 انتىصياث:

حةةشص المغةة ٍج  هجةةّ تش ةةٕذ انوهةةاي َتغٕةةش فوةةغ الوةةادات انعةة ٍ عٕ  الةةزْ فةةذَسي ٔحةةذ  ةةه   .9

 الـجب  فٕطذأ ال شا ن ال ذسٔجٓ ل عواس َ ه ثم الغٕـشة هجّ ال ؼخم.

انوهاي  تؤثشَفال الٓ هذم    لا المحافل  هجّ اُة الومج أ حاَل  الغٕـشة هجّ وغط  ال ؼخم  ه  .0

 .ل عشانع ٍ عٓ 

 خز ال ذافٕش ال ص   لمُا ٍ  اْ صٔادة فٓ الـجب ل جىب اظُس الوشع َحذَث فجُة فٕىٍما.أ .2
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المالٕة  َالىدذٔة  لموالجة      توضٔض  ٍُد انع هاء الزاتٓ َال ظىٕن المحجٓ فال كا لا  ن دَس الغٕاعة   .1

 ال ؼخم.

عةةش اعة دشاساا   تدجٕلا  ه وغط  انه ماد هجّ الةُاسدات الخاس ٕة   َ حاَلة  ال وا ةلا  ةن الذَلة  الأ       .0

 .المغ ُِ الوام ل عواسفٕما ٔخض اع دشاس 
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 إاط َتحجٕلا الو ا  الغططٕ  فٕه انوهاي انع ٍ عٓ ل عش َ وذ  ال ؼخم فٓ الوشاي

(910) 

 


