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 00/5/4040تأسٌخ اننشش  5/8/4044تأسٌخ قبىل اننشش  51/7/4044تأسٌخ اعتلاو انبحث 

جىنيٞس ػيٚ قَٞس جىؼَيةس جىَليٞةس ٍةِ جىَ٘جظةٞغ     ُٝؼد ٍ٘ظ٘ع أغر ذؼط جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس 

ٖٗٝدف ٕذج جىرلع جىذٛ ىٔ صيس  ،جىطٜ حظٞص ذحٕطَحً جىرححػِٞ ٗجىنطحخ ىَح ىٔ ٍِ إَٔٞس فٜ جلاقطصحد

ٚ   ٗغٞقس ذحلاقطصحد جىؼرجقٜ ئىٚ قٞحش أغر ذؼط جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس  جىَليٞةس  جىؼَيةس  قَٞةس  جىنيٞةس ػية

ٚ  جلاقطصحدٝس جىَطغٞرجش أغر ٗضليٞو ٗىطقدٝر، جىؼرجقٜ جلاقطصحد فٜ ٌ  جىَليٞةس  جىؼَيةس  قَٞةس  جىنيٞس ػية  ضة

 ىطقةةدٝر( ARDL) جىَطرحؼثةةس جىَ٘زػةةس جىسٍْٞةةس ىيفؿةة٘جش جىةةذجضٜ جلاّلةةدج  جَّةة٘ ؼ ٍْٖؿٞةةس جضةةطادجً

 (.Eveiws10) جلاحصحتٜ ػِ ؼرٝق جىررّحٍؽ ٗجىؽ٘ٝو جىقصٞر جلاؾيِٞ فٜ جىؼلاقس

 جىَطغٞةةرجش ذؼةةط ذةةِٞ ٗظةةؼٞفس ؼردٝةةس ػلاقةةس ٗؾةة٘دٗقةةد أرٖةةرش ّطةةحتؽ جىؿحّةةد جىقٞحضةةٜ   

 ػنطةةٞس ػلاقةةس كْٕةةح ٗجُ، ٗجىطعةةاٌ( جىصةةرف ٗضةةؼر جىؼةةحً جىةةدِٝ)ذةة  جىَطَػيةةس جلاقطصةةحدٝس جىنيٞةةس 

ٜ  جلاّفةح   ذِٞ%( 5) ٍِ قوأ ٍطط٘ٙ ػْد ٍٗؼْ٘ٝس ٜ  ٗجىطعةاٌ  جىلنةٍ٘ ٜ  جلاقطصةحد  فة ٜ  جىؼرجقة  ٍةدز  فة

 .جىرلع

ٚ  أُ، َٕٖةح أ محُ جىط٘صٞحش ٍِ ذَؿَ٘ػس جىرلع ٗجخططٌ ً  جىلنٍ٘ةس  ػية ٜ  جىطةدخو  ػةد  ػَةو  فة

ٛ  جلاضةطقرج   ضلقٞةق  فٜ ػَيٖح جلاضطقلاىٞس ضؼَو حطٚ جىؼرجقٜ جىَرمسٛ جىرْل ِ  جىطةؼر  جدجز ؼرٝةق  ػة

ٜ  جىَةسجد  ٗئُ جىْقدٝس، جىطٞحضس ضاص ٍطأىس جىصرف ضؼر جُ ئ  جىصرف، ضؼر  ىيطةٞؽرز  ٝؼَةو  جىؼيْة

 .جىَليٞس جىؼَيس قَٞس ٗ فغ جىْقدٝس جىنطيس ػرض ػيٚ

 ، ضؼر جىصرف، جلاّفح  جىؼحً، جىدِٝ جىؼحً، قَٞس جىؼَيس جىَليٞس.جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝسانكهًاث انًفتاحٍت:
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Analyzing and measuring the impact of some macroeconomic 

variables on the value of the local currency in the Iraqi economy 

for the period (2004-2020) 

Abstract 
The topic of the impact of some macroeconomic variables on the value of 

the local currency is one of the topics that have attracted the attention of 

researchers and writers because of its importance in the economy. This research, 

which is closely related to the Iraqi economy, aims to measure the impact of some 

macroeconomic variables on the value of the local currency in the Iraqi economy, 

and to estimate and analyze The impact of macroeconomic variables on the value 

of the local currency The ARDL methodology was used to estimate the relationship 

in the short and long terms through the statistical program (Eveiws10). 

The results of the benchmark side showed the existence of a positive and 

weak relationship between some macroeconomic variables represented by (public 

debt and the exchange rate) and inflation, and that there is an inverse and moral 

relationship at a level less than (5%) between government spending and inflation in 

the Iraqi economy during the research period. 

The research concluded with a set of recommendations, the most important 

of which was that the government should not interfere in the work of the Central 

Bank of Iraq until independence works in achieving price stability through the 

exchange rate tool, as the exchange rate is a matter of monetary policy, and that the 

public auction works to control the supply of the monetary mass Raising the value 

of the local currency. 

Key words: Economic Variables, Exchange Rate, Public Expenditure, Public Debt, Local 

Currency Value. 
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 انًقذيت:
( ٗضأغٞرٕح ػيٚ قَٞس جىؼَيس جىَليٞس ٍةِ  Economic variablesضُؼد جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس )

جىَ٘جظٞغ جىََٖس جىطٜ حظٞص ذحٕطَحً جىؼدٝد ٍِ جىنطحخ ٗجىرححػِٞ ٍِ  ٗٛ جلاخطصحصحش ذةو ٗحطةٚ   

جىرضةةحتو ٗجىرلةة٘ظ جىؼيَٞةةس ٗقةةد جمططةةرص جَٕٞطٖةةح خةةلاه جىؼقةة٘د جلاخٞةةرز ٍةةِ جىقةةرُ جىؼ ةةرِٝ    شةةَيص 

ضةرٝؼس   س  ضسجٝد جغر جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس جىنيٞس ػيٚ قَٞس جىؼَيس جىَليٞس فةٜ جؼةح  حرمة   ئجىَحظٜ، 

يٞةةس ٗغٞةةر ٍطةةر٘قس فةةٜ جلاضةة٘ج  جىَليٞةةس، ٗضةةرضرػ جىَطغٞةةرجش جلاقطصةةحدٝس جىنيٞةةس ذقَٞةةس جىؼَيةةس جىَل      

 مرٞةرجً  ٗجُ ٕذج جلا ضرحغ ٕٗذج جىطأغٞر جصرح ػيٚ قد  مرٞر ٍِ جلإَٔٞس ذو ٗٝ غو حٞسجً ،ٗغٞقحً ج ضرحؼحً

ٍةةِ ؾٖةة٘د جىَفنةةرِٝ جلاقطصةةحدِٝٞ ػيةةٚ ٍطةةط٘ٙ جىؼةةحىٌ ٍْٖٗةةح جىريةةدجُ جىْحٍٞةةس، ٗذَةةح جُ جىَطغٞةةرجش        

س ىةذىل ٝطؽيةد جلأٍةر ذحىطةؼٜ     جلاقطصحدٝس فٜ جىؼرج  ىٖح دٗ  مرٞر فٜ جىطأغٞر ػيٚ قَٞس جىؼَيةس جىَليٞة  

جىؿةحد ئىةٚ جىرلةةع ػةِ جىؼ٘جٍةةو جىطةٜ ضطةةحٌٕ فةٜ ػَيٞةةس جضةطقرج  قَٞةةس جىؼَيةس جىَليٞةةس، ئ  جُ ٍةِ جٕةةٌ         

جىَطغٞةةرجش جلاقطصةةحدٝس جىنيٞةةس جىطةةٜ ضةة٘غر ػيةةٚ قَٞةةس جىؼَيةةس جىَليٞةةس ٕةةٜ )ضةةؼر جىصةةرف ٗجلاّفةةح         

 جىلنٍٜ٘ ٗجىدِٝ جىؼحً( ٗغٞرٕح.

ٕةةٌ جىؼْحصةةر جىرتٞطةةس جىطةةٜ ضةةإغر ػيةةٚ قَٞةةس جىؼَيةةس   أحةةد أصةةحدٝس ٗىةةذىل ضُؼةةد جىَطغٞةةرجش جلاقط

غيد دٗه جىؼحىٌ ضقرٝرح ضَطحز ذَطغٞرجش جقطصةحدٝس خحصةس ذٖةح ٗفقةح ىاصحتصةٖح جلاقطصةحدٝس       أجىَليٞس ف

ٗجلاؾطَحػٞس ٗجىرٞثٞس ػِ ؼرٝق ضْفٞذ ٍؿَ٘ػس ٍِ جىررجٍؽ جىطةٜ ضة٘غر ػيةٚ جىؿحّةد جىنَةٜ ٗجىْة٘ػٜ       

َةح ٝة٘غر ػيةٚ قَٞةس جىؼَيةس جىَليٞةس، ٗجُ ٍةِ جٕةٌ جلإةدجف جىطةٜ ضطةؼٚ جىٖٞةح             ىيَطغٞرجش جلاقطصةحدٝس ذ 

جىطٞحضةةحش جلاقطصةةحدٝس ٕةةٜ ظةةرػ ٗضْظةةٌٞ قَٞةةس جىؼَيةةس جىَليٞةةس ػةةِ ؼرٝةةق ضْظةةٌٞ ذؼةةط جىؼ٘جٍةةو         

ٍػو)ضؼر جىصرف، ٗجلاّفةح  جىلنةٍٜ٘، ٗجىةدِٝ جىؼةحً( جىطةٜ ضةٌ  مرٕةح ٕٗةذٓ جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس           

 جىَليٞس ذحىْطرس ىيريد جىَؼْٜ جىؼر  ٍػلًا.ض٘غر ػيٚ قَٞس جىؼَيس 

 

 يشكهت انبحث:

 ٞس:ضٝلحٗه جىرلع جلإؾحذس ػيٚ جىططحؤلاش جٟ

ٕو ئُ أغر ذؼةط جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس جىنيٞةس ػيةٚ قَٞةس جىؼَيةس جىَليٞةس فةٜ جلاقطصةحد جىؼرجقةٜ             .8

 ( ئٝؿحذٞس.4848-4882ىيَدز )

ٕو ئُ  ذػ جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس جىنيٞةس ذقَٞةس جىؼَيةس جىَليٞةس ضُؼةد خؽة٘ٓ صةلٞلس ٗئٝؿحذٞةس ٍةِ           .4

 أؾو جىَلحفظس ػيٚ جضطقرج  جىؼَيس جىَليٞس فٜ جلاقطصحد جىؼرجقٜ.
 

 فشظٍت انبحث:

 ٝططْد جىرلع ػيٚ فرظٞس ٍفحدٕح:

َةس جىؼَيةس جىَليٞةس فةٜ     ْٕحك ػلاقس ٍؼْ٘ٝس ضيرٞس ذِٞ ذؼةط جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس جىنيٞةس ٗقٞ    

 جلاقطصحد جىؼرجقٜ فٜ ٍدز جىرلع.
 

 هذف انبحث:

ٗقَٞةس   جىنيٞةس  جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس  ذؼةط  جىؼلاقةس ذةِٞ    أغةر  ٖٝدف جىرلع ئىةٚ قٞةحش ٗضليٞةو   

 ٗجىْطحتؽ جىطٜ ضٞطٌ جىلص٘ه ػيٖٞح. (2004-2020جىؼَيس جىَليٞس فٜ جلاقطصحد جىؼرجقٜ ىيَدز )
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 ينهدٍت انبحث:

ضةي٘خ جىَةْٖؽ جىنَةٜ    أٞق جٕدجف جىرلع ٗجخطرةح  فرظةٞحضٔ فقةد جػطَةد جىرلةع ػيةٚ       ذغٞص ضلق

 جىقٞحضٜ جىقحتٌ ػيٚ جىقٞحش جلاقطصحدٛ فٜ قٞحش ٗضليٞو جىؼلاقس ذِٞ ٍطغٞرجش جىد جضس قٞد جىرلع.
 

 هٍكهٍت انبحث:

 ىةرؼط  ٗجىَفحَٕٜٞ جىْظرٛ ظٌ جىَرلع جلاٗه جىطأصٞو ئ ضٌ ضقطٌٞ جىرلع ئىٚ غلاغس ٍرححع: 

جىَليٞةس، ٗأٍةح    جىؼَيس ىقَٞس جىْظرٛ جىنيٞس، أٍح جىرلع جىػحّٜ فقد ضعَِ جلإؼح  جلاقطصحدٝس جىَطغٞرجش

ٚ  جىنيٞةس  جلاقطصحدٝس جىَطغٞرجش ذؼط أغر ٗضليٞو جىَرلع جىػحىع ضْحٗه قٞحش  جىَليٞةس  جىؼَيةس  قَٞةس  ػية

 .(4848-4882) ىيَدز جىؼرجقٜ جلاقطصحد فٜ

 

 اننظشي وانًفاهًًٍ نبؼط انًتغٍشاث الاقتصادٌت انكهٍت:انًبحث الأول: انتأصٍم 

 . يفهىو بؼط انًتغٍشاث الاقتصادٌت انكهٍت )عؼش انصشف والانفاق انؼاو وانذٌن انؼاو(:5-5

 . يفهىو عؼش انصشف:5-5-5

ٝؼةةرف ضةةؼر جىصةةرف ذحّةةٔ ػرةةح ز ػةةِ جىطةةؼر جىَليةةٜ ى٘حةةدز ٗجحةةدز ٍةةِ جىؼَيةةس جلاؾْرٞةةس          

 (.363: 2000)جى٘زّٜ، 

ذ٘حةدز ٗجحةدز    ضؼر جىصرف ػِ ػدد جى٘حدجش ٍِ ػَيس ٍؼْٞس ٗجىطٜ َٝنِ شرجؤٕحمَح ٝؼرر 

 . (127 :2012رٛ، ؼحٍخر )جىآخرٙ، فٖ٘ َٝػو ضؼر ػَيس ذيد ٍؼِٞ ّطرس ئىٚ ػَيس ذيد أٍِ ػَيس 
 

 . يفهىو الإنفاق انؼاو:5-5-4

ىل ُٝؼةرفف جلأّفةح  جىؼةحً ذأّةٔ     ضط حذٔ أدذٞحش جىَحىٞةس جىؼحٍةس فةٜ ضؼرٝفٖةح ىقّفةح  جىؼةحً ٗٗفقةحً ىةذ        

ٌ جىلنٍ٘ٞس ذقصةد ئشةرحع ححؾةس ػحٍةس      ٕٞثحضٖحٍريغ ٍِ جىَحه ٝارؼ ٍِ ٍلفظس جىدٗىس أٗ ئحدٙ  ، )ػةطي

(76 :1998. 

مذىل ٝؼرف جلاّفح  جىؼحً ذأّٔ جىَقةدج  جىاحظةغ ىيطقٞةٌٞ جىْقةدٛ جىةذٛ ٝةأٍر ذةٔ شةاص جىقةحُّ٘          

 .2003: 251)ىطيرٞس ححؾس ػحٍس)د جز، 
 

 يفهىو انذٌن انؼاو:. 5-5-0

ئّٔ ٍريغ ّقدٛ ضقطرظٔ جىلنٍ٘س أٗ أٛ شاص ػحً ٍِ جلأفرجد أٗ جىَإضطحش جىَحىٞةس جىاحصةس   

أٗ جىؼحٍس ٍْٖح أٗ ٍِ دٗه أخرٙ ذَ٘ؾد جضفحقٞس ضططْد فٜ شرػٞطٖح ئىةٚ قحػةدز قحّّ٘ٞةس ػحٍةس صةحد ز      

قحً ى رٗغ جلاضفةح  )جىقحظةٜ،   ػِ جىطيؽس جىط رٝؼٞس ضطعَِ جى٘فحء ٗجىطؼٖد ذططدٝدٓ ٗدفغ ف٘جتد ػْٔ ٗف

119 :2014.) 

ٝؼرف مذىل ػيٚ جّٔ ٍؿَ٘ع ٍح حصيص ػيٞٔ جىدٗىس ٍِ قةرٗض دجخيٞةس ٗخح ؾٞةس ٗف٘جتةدٕح     

 (.2016: 4ضنُ٘ حطٚ ٍدز ٍؼْٞس )ػردجىيؽٞف، 

 

 انًبحث انثانً: الإطاس اننظشي نقًٍت انؼًهت انًحهٍت:

 . يفهىو قًٍت انؼًهت:4-5

َٝنِ ضؼرٝف قَٞس جىؼَيس ذأّٖح "ٍقةدج  جىطةيغ ٗجىاةدٍحش جىطةٜ َٝنةِ ٍرحدىةس جىْقةد ذٖةح" )جىطةٞد          

 . 77) 1986:ػيٜ، 
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ٗضؼرف جٝعحً ػيٚ ئّٖح "جىق٘ز جى رجتٞس ى٘حدز جىْق٘د، أٛ ٍدٙ جىَْٖٞس ٗجىطةيؽحُ ى٘حةدز جىْقةد    

 .2000: 83)فٜ جىَرحدلاش، ػيٚ مَٞس جىطيغ ٗجىادٍحش جىَاطيفس" )شحٍٞس، 
 

 . اَثاس الاقتصادٌت نتغٍش قًٍت انؼًهت انًحهٍت:4-4

 :ٜأضْٕةةحك جىؼدٝةةد ٍةةِ جٟغةةح  جلاقطصةةحدٝس ىطغٞةةر قَٞةةس جىؼَيةةس جىَليٞةةس َٗٝنةةِ ئٝؿحزٕةةح ذَةةح ٝةة      

 (: 488418 ،ٝحضِٞ)

( ذ٘صةفٖح ٗضةٞؽحً   with its basic functions. ػدً قد ز جىْق٘د ػيٚ جىقٞةحً ذ٘رحتفٖةح جلأضحضةٞس )   8

 ٍٗؼٞح جً ىيقٌٞ ػيٚ جى٘ؾٔ جلأمَو.ىيطرحده 

 ( ٗجىعرٗ ٛ ىيَؿطَغ.big production. ظؼف جىط٘ؾٞٔ ّل٘ جلإّطحؼ جىنرٞر )4

( ػْةةد جّافةحض قَٞةةس  creditors. جخةطلاه جىَرمةس جىطؼحقةةدٛ ىيَطؼحقةدِٝ، فٞيلةةق جىعةر  ذحىةدجتِْٞ )     8

 جىْق٘د

 . جّافحض ٍدخرجش جىدٗه ٗجىَإضطحش ٗجلأفرجد ىطرد أٗ ٟخر.2

ض٘ؾةةةةٔ جلاضةةةةطػَح  ّلةةةة٘ جىَعةةةةح ذس فةةةةٜ أضةةةة٘ج  جىؼَةةةةلاش ذةةةةده جلإّطةةةةحؼ ٍَةةةةح ٝؼٞةةةةق جىطَْٞةةةةس       . 5

(development.ٜٗجىْ حغ جلإّطحؾ ) 

 

انًبحثثث انثانثثث: قٍثثاط وتحهٍثثم أثثثش بؼثثط انًتغٍثثشاث الاقتصثثادٌت انكهٍثثت ػهثثى قًٍثثت انؼًهثثت    

 (:4040-4002قتصاد انؼشاقً نهًذة )انًحهٍت فً الا

 نلأعانٍب انقٍاعٍت انًغتخذيت:ظشي . الإطاس انن0-5

 :Stationary of Time Series( انغلاعم انضينٍت ضنُ٘. اعتقشاسٌت )0-5-5

ضؼحّٜ ٍؼظٌ جىطلاضو جىسٍْٞس جىَطؼيقس فٜ جىلٞحز جلاقطصحدٝس ٍِ ححىس ػدً جلاضطقرج ، أٛ أّٖح 

ٍَةح   ػةِ جىةسٍِ،  ضلط٘ٛ ػيٚ ؾذ  جى٘حدز، ٗجىذٛ ٝطؿيةٚ ذةأُ ٍط٘ضةػ ٗضرةحِٝ جىَطغٞةر ىٞطةح ٍطةطقيِٞ        

ضيةل جىطلاضةو    َّذؾسٝإدٛ ئىةٚ ج ضرةحغ خةحؼة ٍٗ ةنلاش فةٜ جىطليٞةو ٗجلاضةطدلاه جىقٞحضةٜ ىصةؼ٘ذس          

(. ٝؼْةٜ  1990: 258جىطلاضةو جىسٍْٞةس )جىة٘ دٛ،     جضطقرج ٝسجىسٍْٞةس، ىةذىل ٝةطٌ جىيؿة٘ء ئىةٚ جخطرةح        

ىَطةح  جىسٍْةٜ ىيطيطةيس،    جضطقرج  جىطيطيس جىسٍْٞس ػدً ٗؾ٘د جضؿحٓ ػحً ىيظحٕرز ّسٗلًا ٗصؼ٘دجً فةٜ ج 

فعلًا ػِ ػدً ٗؾة٘د ضقيرةحش ٍ٘ضةَٞس، أٛ لا ضطغٞةر خصحتصةٖح ذَةرٗ  جىةسٍِ، ٍَةح ٝؿؼةو جىرٞحّةحش           

 (.(Adkins & Carter,2011:391ضطقيد ح٘ه ٗضػ حطحذٜ ٍططقو ػِ جىسٍِ 
 

 . انشعى انبٍانً:0-5-4

ُٝؼد  ضٌ جىرٞحّحش ٍِ جىاؽ٘جش جلأٗىٚ جىطٜ ٝطٌ جضطادجٍٖح فةٜ ضليٞةو جىطلاضةو جىسٍْٞةس، فؼةِ      

ؼرٝق جىرضٌ جىرٞحّٜ ضط نو ىدْٝح ص٘ ز ؾٞدز ػِ مٞفٞس جضطقرج  جىطلاضةو جىسٍْٞةس ٍةِ ػةدٍٖح، ئ  جُ     

س جىسٍْٞةس جلأٍةر   جحط٘جء جىطيطيس جىسٍْٞس ػيٚ جلاضؿحٓ جىؼحً أٗ جىقٌٞ جى ح ز ذَؼْٚ ػةدً جضةطقرج  جىطيطةي   

جىذٛ ٝةإدٛ ئىةٚ ئؾةرجء ضلة٘ٝلاش ػيةٚ جىرٞحّةحش ذَةح ٝةإدٛ ئىةٚ جضةطقرج ٕح، ىةذىل فةاُ جىرضةٌ جىرٞةحّٜ               

ىيطلاضو جىسٍْٞس ٝؼؽٜ ص٘ ز ٗجظلس ػِ ٍدٙ ححؾس جىطيطيس جىسٍْٞس ىيطل٘ٝو جىَْحضد ىطططقر فةٜ  

 (.2016: 29أٗ فٜ ضرحْٖٝح قرو ئؾرجء جٛ ضليٞو )شرٞد،  ٍط٘ضؽٖح
 

 :(  )            -         ذٞرُٗاختباس فٍهبظ  .0-5-0

 جىَؼيَٜجخطرةح  غٞةر    ٘(، ٕٗة      ػةحً )   ذٞرٍُٗةِ ّطةحؼ فٞيةرص    ٕة٘   ٕذج جلاخطرح  أُ ٕذج

فؼحلًا ٗٝططْد ئىٚ ضصلٞح جلا ضرحغ جىذجضٜ فٜ ذ٘جقٜ ٍؼحدىس جخطرح  ؾةذ  جى٘حةدز ذحضةطادجً ؼرٝقةس     ُٝؼد 
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(02) 

جىةةذٛ (    جىَْةة٘ ؼ، ػيةةٚ جىؼنةةص ٍةةِ جخطرةةح  )  ( ىطرةةحِٝ               )  ٍؼيَٞس غٞةةر

( ذلٞةع ٝأخةذ فةٜ جلاػطرةح  ٗؾة٘د جلا ضرةحغ جىةذجضٜ ٗٝؼنةص جىؽرٞؼةس          ٝططادً ؼرٝقس ٍؼيَٞةس )ٍؼٞح ٝةس  

ٕةذج جلاخطرةح  حطةحخ ؾةذ  جى٘حةدز ٍٗةِ غةٌ ضل٘ٝةو جلاحصةحتٞس          ٝطعَِ يطيطيس جىسٍْٞس، ٗىجىدْٝحٍٞنٞس 

 ضرحغ جىذجضٜ ػيٚ جىط٘زٝغ جلاحطَحىٜ لإحصحتٞس جلاخطرةح ، ٗٝطؽيةد ٕةذج جلاخطرةح      ىيطايص ٍِ آغح  جلا

 (Phillips &       ,1988:340) :سضٞضقدٝر جىَؼحدىس جٟ

Δ                    

جىقةةٌٞ ٗ (Dickey-Fuller) ف٘ىيرجىط٘زٝةةغ جلاحطَةةحىٜ لاخطرةةح  دٝنةةٜ  ىةةٔ ّفةةص ٕٗةةذج جلاخطرةةح  

س جىصةفرٝ  ٞس(، ٗ ىةل لاخطرةح  جىفرظة   2012: 212 شةٞاٜ، )ّفطةٖح ىنةلا جلاخطرةح ِٝ    ضطةطادً  جىلرؾس 

لاخطرةح    (t)، ػيَةحً جُ جىقةٌٞ جىلرؾةس    ضؿةحٓ جٝعةحً  جلاذقٞةس  طعَِ ٗؾ٘د ؾذ  جى٘حدز ٍقحذو ضنُ٘ ض جىطٜ

ٌ  فرظةةٞس  :MacKinnon  (Patterson,2002جىؼةةدً فةةٜ مةةو جلاخطرةةح جش جىطةةحذقس ضؼطَةةد ػيةةٚ قةةٞ

265). 
 

 :                   . اختباس انتكايم انًشتشك 0-5-2

 ىطلدٝةد لاخطرةح  د ؾةس ضنحٍةو جىطلاضةو جىسٍْٞةس ىيَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس        ٕذج جلاضةي٘خ  ٝططادً 

ج  ضقطعٜ جىْظرٝةس جلاقطصةحدٝس فةٜ جىغحىةد ذؼةدً ضرحػةد ذؼةط جىَطغٞةرجش          ،جىؽ٘ٝو َدٙجىط٘جزُ فٜ جى

 ٖ  جىؽ٘ٝةةو )جذنةةر ٗشةةرف جىةةدِٝ،  َةةدٙفةةٜ جىخص٘صةةحً  ،ح جىةةرؼط ذ ةةنو مرٞةةر جلاقطصةةحدٝس ػةةِ ذؼعةة

ح ٕةةذج ٞصةةلَنةةِ ضجىقصةةٞر ٗٝ َةةدٕٙةةذج جىطةة٘جزُ فةةٜ جى ٝلةةدظ خيةةو فةةُٜ أٍنحّٞةةس ئ(، ٍةةغ 34 2013:

ٙ ئػحدز ٕذٓ جىَطغٞرجش ىيطلرك ّل٘ جىط٘جزُ فةٜ جى ػيٚ جلاخطلاه فٜ جىط٘جزُ ذق٘ٙ جقطصحدٝس ضقً٘   َةد

ىيْظرٝس جلاقطصةحدٝس ػةِ ؼرٝةق جىصةٞحغس جىصةلٞلس       فٜ دػٌجىؽ٘ٝو، ٗٝقدً ضليٞو جىطنحٍو جىَ طرك 

ىطصلٞح أٗ فنرز جىطنحٍو جىَ طرك  رٖرشىيؼلاقس ذِٞ جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس ٍِ ٍْظ٘  جحصحتٜ، ٗ

 (.2015: 112ىَؼحىؿس ٍح ٝؽيق ػيٞس ذحلاّلدج  جىسجتف ىيطلاضو جىسٍْٞس )ٍٖ٘ش،
 

 :تباس انتكايم انًشتشك باعتخذاو أنًىرج الانحذاس انزاتً نلإبطاء انًىصعاخ .0-5-1

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL): 

 ٗجحةةد ٍةةِجخطرةةح  جىطنحٍةةو جىَ ةةطرك ذحضةةطادجً أَّةة٘ ؼ جلاّلةةدج  جىةةذجضٜ ىقذؽةةحء جىَةة٘زع ُٝؼةةد 

ٔ جىَْح ؼ جىَططادٍس فةٜ ضليٞةو جىطلاضةو جىسٍْٞةس      غٞةرجش جلإذؽةحء فةٜ ضيطةيس زٍْٞةس      ٍطذةِٞ  ٝؿَةغ   لأّة

َْة٘ ؼ  ذآخر ٝطأغر ذةٔ فةٜ َّة٘ ؼ جلاّلةدج  جىةذجضٜ جىؼةحً ىةذىل ضةَٜ          ضحذغٍغ ٍطغٞر  ٍططقيس مَطغٞرجش

جىطيطيس جىسٍْٞس دجىس فٜ فٞٔ ٕذج جىَْ٘ ؼ ضنُ٘  ػيٞٔ فاُٗ (    ) جىَ٘زع ىقذؽحءجلاّلدج  جىذجضٜ 

 2019: حرٞةد ٗحطةِ،  ) ٗئذؽحتٖح ذَدز ٗجحةدز أٗ أمػةر   ئذؽحء قَٖٞح ٗقٌٞ جىَطغٞرجش جىطفطٞرٝس جىلحىٞس

ؾٕ٘ةةةةحّص ( ضطؽيةةةةد أُ ضنةةةةُ٘  - ٗؾرجّؿرُ جلاخطرةةةةح جش جىطةةةةحذقس محخطرةةةةح  )جّؿةةةةو  أ ذَةةةةح( 515ٗ

ِ  ٍطنحٍيس ٍِ جىرضرةس  جضٖةح،    رلعجىَطغٞرجش ٍل٘  جى أُ ٕةذٓ جلاخطرةح جش ضؼؽةٜ ّطةحتؽ غٞةر       فعةلًا ػة

ٕذج ٝعغ شرؼحً ػيٚ جضطادجً ٕحضِٞ جىؽةرٝقطِٞ فةٜ   ئلا أُ دقٞقس ٍٗعييس فٜ ححىس صغر حؿٌ جىؼْٞس، 

جىَ ةةنيطِٞ ٗظةةؼص ٕةةذٓ جىَْٖؿٞةةس    ٖةةحضِٞضليٞةةو جىؼلاقةةحش ؼ٘ٝيةةس جلأؾةةو ذةةِٞ جىَطغٞةةرجش، ّٗطٞؿةةس ى    

جىطةةْ٘جش جلأخٞةةرز،  ػيةةٚ ّؽةةح  ٗجضةةغ فةةٜ( ىيطنحٍةةو جىَ ةةطرك ٗجصةةرلص شةةحتؼس جلاضةةطادجً      )

، جى ٘ ٝؿٜ)( 2013ٗ: 186)شةٍ٘حُ ٗحطةِ،   :ْٖحٍح َسجٝجى د ٍِ( ذؼد    ضطَٞس ٍْٖؿٞس )ٗػيٞٔ 

156 :2009) 
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(05) 

ِ ٍةةأٗ      س ّفطةةٖح ضرةة( أُ ضنةةُ٘ جىطلاضةةو جىسٍْٞةةس ٍطنحٍيةةس ٍةةِ جىر     ) جخطرةةح  طؽيةةدلا ٝ .8

 فقػ.      ، شرغ أُ لا ضنُ٘ ٍطنحٍيس ٍِ جىرضرس جىػحّٞس     جىرضرس جلأٗىٚ 

 .جىَطغٞرجش جىطفطٞرٝسٗ جىاح ؾٞسػيٚ جىطَٞٞس ذِٞ جىَطغٞرجش  . قد ض4ٔ

فةةٜ آُ ٗجحةةد ٗذةةْفص جى٘قةةص ٗجىطؼحٍةةو ٍةةغ    ٗجىؽ٘ٝةةو ضقةةدٝر ٍؼيَةةحش جلأؾةةو جىقصةةٞر  . جىقةةد ز ػيةة8ٚ

 جىَطغٞرجش جىطفطٞرٝس فٜ جىَْ٘ ؼ ذفطرجش ئذؽحء ٍاطيفس. 

فعةلًا ػةِ ذطةحؼس     فٜ ححىس مُ٘ حؿٌ جىؼْٞةس صةغٞرجً،   ٗضؽرٞقٞس ضنُ٘ دقٞقسٕذج جلاخطرح  ئُ ّطحتؽ  .2

 جلاػطٞحدٝةةةسٕةةةذج جلأَّةةة٘ ؼ فةةةٜ ضقةةةدٝر جىطنحٍةةةو جىَ ةةةطرك ذحضةةةطادجً ؼرٝقةةةس جىَرذؼةةةحش جىصةةةغرٙ 

(Pesaran,et.al.,2001:293). 

جىَطؼيقةةةس ذلةةةذف جىَطغٞةةةرجش  نلاشٝطةةةحػد ػيةةةٚ جىةةةطايص ٍةةةِ جىَ ةةة (    ). جضةةةطادجً َّةةة٘ ؼ 5

 غٞر ٍطلٞرز.َقد جش جىْحضؿس مفإز ٗ، ٍَح ٝؿؼو جىجىذجضٜ جلا ضرحغٍٗ نلاش 

ٍِ فطرجش جىطايف جىسٍْٜ ىيلصة٘ه ػيةٚ أفعةو ٍؿَ٘ػةس ٍةِ       ( ٝأخذ ػدد محفِ    َّ٘ ؼ ) .6

 . ؼ جلإؼح  جىؼحًجىرٞحّحش ٍِ أَّ٘

ٚ ( ٝؼؽٜ أفعو جىْطحتؽ ىيَؼيَةحش      ئُ َّ٘ ؼ ) .9 ٙ جى ػية ٗ  َةد جىط ةاٞص   جخطرةح جش جىؽ٘ٝةو، 

 .(Narayan & Fiji's,2004:205ػيٖٞح ذ نو مرٞر ) أُ ّؼطَد َٝنِ

 جىةةةدجخيٜ )جىطةةةحذغ(( ضلدٝةةةد جىؼلاقةةةس جىطنحٍيٞةةةس ذةةةِٞ جىَطغٞةةةر      َّةةة٘ ؼ )َٝنةةةِ ػةةةِ ؼرٝةةةق   .0

ٗضلدٝةةد حؿةةٌ جىطةةأغٞر ذَْٖٞةةح، ٗجىَؼيَةةحش جىَقةةد ز فةةٜ جلأؾةةو    ، (جىَطةةطقيسجىاح ؾٞةةس )ٗجىَطغٞةةرجش 

  جىطنحٍو جىَ طرك. لاخطرح أمػر جضطحقحً ٍِ ضيل جىَقد ز ذحىؽر  جلأخرٙ جىؽ٘ٝو ٗجىقصٞر ضُؼد 

 ( ٕٜ:ARDLُ جىصٞغس جىؼحٍس ىٖذج جىَْ٘ ؼ )ئٗ

Δ                                        ∑    Δ     
   
   

∑    Δ      
    
   ∑    Δ        ∑        Δ        

    
   

    
   …………(2)

    

    

 

                       

ٗػْد جلاّطٖةحء ٍةِ ئؾةرجء جخطرةح جش ضلدٝةد د ؾةس ضنحٍةو ٍطغٞةرجش جىَْة٘ ؼ ٗفقةحً لاخطرةح جش            

(ADF, PP)ٗ ،ِضؽرٞةةق جخطرةةح  جىطنحٍةةو جىَ ةةطرك فةةٜ ئؼةةح  أَّةة٘ ؼ جلاّلةةدج  جىةةذجضٜ      حطةةٚ َٝنةة

 ٞس:ض٘جش جٟ( ٝططيسً جىقٞحً ذحىاؽ    س )ثيفؿ٘جش جىسٍْٞس جىَطرحؼى
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(06) 

ػهثى قًٍثت انؼًهثت انًحهٍثت فثً       انكهٍثت  بؼثط انًتغٍثشاث الاقتصثادٌت   اثثش  : نتائح قٍثاط وتحهٍثم   0-4

 :(2004-2020الاقتصاد انؼشاقً نهًذة )

قتصثثاد انكهٍثثت و يراثثشاث قًٍثثت انؼًهثثت فثثً الا  الاقتصثثادٌت  انًتغٍثثشاثانؼلاقثثت بثثٍن بؼثثط   :0-4-5

 :(2004-2020نهًذة )انؼشاقً 

 :(ARDL)ونً ننًىرج لأانتقذٌش ا. 0-4-4

Initial estimate of a model (ARDL): 

جىَطغٞةةرجش ذةةِٞ ذؼةةط  ((ARDLٗىةٜ ىَْةة٘ ؼ  لأّطةةحتؽ جىطقةةدٝر جٗ( 1جىؿةةدٗه ) ذٞحّةةحش ظٖةر ض

 جُ َّة٘ ؼ  (1ٗجى ةنو )  (2004-2020ٍٗإشرجش قَٞةس جىؼَيةس فةٜ جىؼةرج  ىيَةدز )      جىنيٞس جلاقطصحدٝس

(ARDLٕ٘ ٌجىَلات )(ARDL) (2,1,1,1)     ىرٞحُ جىؼلاقس ذِٞ ذؼةط جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس جىنيٞةس ،

( 20فعةو ) أ  مةحُ ٕةذج جىَْة٘ ؼ ٍةِ ذةِٞ      ئ( AICٗفةق ٍؼٞةح  )   ىل ضٌ ، ٗفٜ جىؼرج ٗػرض جىْق٘د 

  ؾةةرٙ ضلدٝةةدٕح ذ ةةنو ضيقةةحتٜ ػةةِ ؼرٝةةق ذرّةةحٍؽ  ئجقةةو قَٞةةس ىٖةةذج جىَؼٞةةح   لإػؽحتةةٔٗ ىةةل  ،َّةة٘ ؼ

(Eviews10.) 

 انكهٍت وػشض اننقىد نًتغٍشاثبؼط ا ARDLنتائح انتقذٌش الاونً ننًىرج ( 1اندذول )

 (2004-2020فً انؼشاق نهًذة )

Dependent Variable: LOG_M2 
   

Method: ARDL 
    

Selected Model: ARDL(2, 1, 1, 1) 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_M2(-1) 1.409661 0.093904 15.01170 0.0000 

LOG_M2(-2) -0.494728 0.086012 -5.75182 0.0000 

LOG_PD -0.209251 0.109678 -1.90786 0.0620 

LOG_PD(-1) 0.272334 0.105991 2.569392 0.0132 

LOG_SE -0.390903 0.326279 -1.19806 0.2364 

LOG_SE(-1) 0.478269 0.319701 1.495991 0.1408 

LOG_EXP 0.074154 0.041738 1.776669 0.0816 

LOG_EXP(-1) -0.089976 0.039570 -2.27385 0.0272 

C -1.153915 1.990505 -0.57971 0.5647 

R-squared 0.997403 Mean dependent var 16.90873 

Adjusted R-squared 0.996996 S.D. dependent var 2.010993 

S.E. of regression 0.110216 Akaike info criterion -1.43526 

Sum squared resid 0.619531 Schwarz criterion -1.12110 

Log likelihood 52.05782 Hannan-Quinn criter. -1.31237 

Durbin-Watson stat 1.730559 
   

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 فعم نًىرجأنتحذٌذ  (AIC)نتائح اختباس ( 1انشكم )

 (.(Eviews10ٍارؾحش جىررّحٍؽ جى نو ٍِ ئػدجد جىرححػحُ ذحلاػطَحد ػيٚ  انًصذس:
 

جّٖةةح ٍؼْ٘ٝةةس ٗ جش ؾةة٘دز   (1)  جشةةح ش ّطةةحتؽ جلاخطرةةح جش جلاحصةةحتٞس جىَرْٞةةس فةةٜ جىؿةةدٗه    ئ

( ٍَح ٝؼؽٜ قة٘ز ضفطةٞرٝس ىيَْة٘ ؼ    0.99( ذيغص )  ٝطرِٞ جُ قَٞس ٍؼحٍو جىطلدٝد )ٗ ،ىيَْ٘ ؼ جىَقد 

%( ٗجُ جىْطةرس  99ُ جىَطغٞرجش جىَططقيس ضفطر جىطغٞرجش جىطٜ ضلصةو فةٜ جىَطغٞةر جىطةحذغ ذْطةرس )     أٛ أ

ٗمحّةةةص قَٞةةةس  ،%( ضؼةةة٘د ئىةةةٚ ضةةةأغٞر ٍطغٞةةةرجش جخةةةرٙ ىةةةٌ ٝطعةةةَْٖح جىَْةةة٘ ؼ   1جىَطرقٞةةةس ٗجىرحىغةةةس )

(Durbin-Watson statistic( ّ٘ل )ٕٗةذٓ جىقَٞةس ض ةٞر ئىةٚ     1.73 )ؼ ٝاية٘ ٍةِ ٍ ةنيس    ُ جىَْة٘  ئ

 .جلا ضرحغ جىذجضٜ
 

 :نتائح اختباس انحذود نهتكايم انًشتشك. 0-4-0

The results of the boundary test for cointegration: 

 سجىطحذؼةة جشغٞةةرَ ةةطرك( ذةةِٞ جىَطجىطنحٍةةو جىؼ٘ٝيةةس جلأؾةةو ) جىطةة٘جزّٜؾةةو جخطرةةح  جىؼلاقةةس أٍةِ  

ٗجىَطغٞةةرجش جىَطةةطقيس جىَطَػيةةس جىطعةةاٌ( ٍإشةةرجش قَٞةةس جىؼَيةةس جىَليٞةةس  )ػرض جىْقةةد ٗ ةة ذ سٗجىَطَػيةة

ؾةرجء  ئذةد ٍةِ   جىنيٞةس، فلا  جلاقطصةحدٝس  جىَطغٞةرجش  ذؼةط جىدِٝ جىؼةحً(  ذ )ضؼر جىصرف ٗجلاّفح  جىؼحً ٗ

 ضٞس:( ٍغ ٍرجػحز جىْقحغ جBounds Testٟجخطرح  جىلدٗد )

( جىَلططرس ٍغ قَٞطٖح جىؿدٗىٞةس ٗظةَِ جىلةدٗد جىلرؾةس فْٖةحك حةد جدّةٚ        F) ئحصحءٍٓقح ّس قَٞس . 8

(LCB: Lower Critical Bound      ٝ٘ظح ٕو جُ جىَطغٞةرجش جىَد ٗضةس ٍطنحٍيةس ٍةِ جىد ؾةس )
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(00) 

( ٝ٘ظةح ٕةو جُ جىَطغٞةرجش ٍطنحٍيةس ٍةِ      UCB: Upper Critical Boundٗحةد جػيةٚ )       

( ّةرفط فرظةٞس جىؼةدً    UCB( جىَلططةرس جىلةد جلاػيةٚ )   Fؿةحٗز قَٞةس )  ففٜ ححىس ض     جىد ؾس 

( جىَلططةرس  Fّٗقرو جىفرظٞس جىردٝيس جىطٜ ضده ػيٚ ٗؾ٘د ضنحٍو ٍ طرك، جٍح فٜ ححىس ٗق٘ع قَٞس )

ذِٞ جىلدِٝ جلاػيٚ ٗجلادّٚ فأُ جىْطٞؿس ضنُ٘ غٞةر ٍلطةٍ٘س ٗضقرةو فرظةٞس جىؼةدً جٛ ػةدً ٗؾة٘د        

 ضنحٍو ٍ طرك.

ىطنحٍةو جىَ ةطرك ذةِٞ جىَطغٞةرجش ٝةطٌ ضقةدٝر جىَؼحدىةس فةٜ جلأؾةو جىؽ٘ٝةو ؼرقةحً ىَؼٞةح              ػْد ٗؾة٘د ج . 4

(Akaike). 

( فحّٔ ٝطٌ جضةطادجً َّة٘ ؼ   ARDLىيطؼرف ػيٚ ضلرمحش جلأؾو جىقصٞر ٗفقحً ىَ٘جصفحش َّ٘ ؼ ). 8

 (.ECMضصلٞح جىاؽأ )

 ػةرض جىْقة٘د  ٗ يٞةس جىن جىَطغٞةرجش جلاقطصةحدٝس  َٗٝنِ ذٞحُ ّطحتؽ جخطرح جش جىلدٗد ذةِٞ ذؼةط   

 (.2)فٜ جىؼرج  ػِ ؼرٝق جىؿدٗه 

 انكهٍت وػشض اننقذ تغٍشاث الاقتصادٌت( اختباس نتائح اختباساث انحذود بٍن بؼط ان2ًدذول )ان

 الاقتصاد انؼشاقً فً

Test Statistic Value K 

F-statistic 7.792283 3 

Critical Value Bounds 
  

Significance      Bound      Bound 

10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

1% 4.29 5.61 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

 ِ  فةةٜ ػةةرض جىْقةةدجىنيٞةةس ٗ طغٞةةرجش جلاقطصةةحدٝسذؼةةط جىَ ضظٖةةر ّطةةحتؽ جخطرةةح جش جىلةةدٗد ذةةٞ

( 7.79( جىَلططةرس ذيغةص ّلة٘ )   F-statistic( جُ قَٞةس ) 2جىَ٘ظلس فةٜ جىؿةدٗه )   ٜجىؼرجق جلاقطصحد

%( ٍَح ٝؼْٜ  فط فرظٞس 1ٍِ ) أقوقَٞس جىؿدٗىٞس جىدّٞح ٗجىؼيٞح ػْد ٍطط٘ٙ ٍؼْ٘ٝس جىمرر ٍِ أٛ ئ

ٛ ٗؾة٘د ػلاقةس ض٘جزّٞةةس   أجىؼةدً ٗقرة٘ه جىفرظةٞس جىردٝيةس ٍَةح ٝةده ػيةٚ ٗؾة٘د ػلاقةس ضنحٍةو ٍ ةطرك            

 ٗجىَطغٞةةر جىطةةحذغ )ضةةؼر جىصةرف، جلاّفةةح  جىؼةحً، جىةةدِٝ جىؼةحً(    ؼ٘ٝيةس جلأؾةةو ذةِٞ جىَطغٞةةرجش جىَطةطقيس   

 ٍَح ٝططيسً ضقدٝر جلاضطؿحذس ٍٗؼحٍو ضصلٞح جىاؽأ. )ػرض جىْق٘د(،
 

 :خمنتائح تقذٌش الاعتدابت انطىٌهت الأخم وانقصٍشة الأ. 0-4-0-0

Long-term and short-term response estimation results: 

)ضنحٍو ٍ طرك( ضرِٞ ىْح ٗؾ٘د ػلاقس ض٘جزّٞس ؼ٘ٝيس جلأؾةو ذةِٞ    جىلدٗدذؼد جؾرجء جخطرح جش 

، ْٕٗةح ْٝرغةٜ جىلصة٘ه    )ػرض جىْق٘د( ٗجىَطغٞر جىطحذغ )جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس( جىَطغٞرجش جىطفطٞرٝس

( ECMػيٚ ٍقد جش جلاؾيِٞ جىقصٞر ٗجىؽ٘ٝو ىَؼيَةحش جلاَّة٘ ؼ جىَقةد  ٍٗؼيَةس ضصةلٞح جىاؽةأ )      

( ّطحتؽ ضقدٝر جلاضةطؿحذس جىؽ٘ٝيةس جلأؾةو ٗجىقصةٞرز جلأؾةو ٗفةق َّة٘ ؼ        3دٗه )ٗٝظٖر ػِ ؼرٝق جىؿ

ARDL) ٗمَةح   ٜجىؼرجقة جلاقطصحد جىنيٞس ٗػرض جىْقد فٜ  جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس( ىيؼلاقس ذِٞ ذؼط

 ٜ:أضٝ
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(07) 

 بٍن بؼط انًراشاث انكهٍتنتائح تقذٌش الاعتدابت انقصٍشة الأخم وانطىٌهت الأخم  (3اندذول )

 (2004-2020اننقذ فً انؼشاق نهًذة )ػشض و

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_M2(-1)) 0.494728 0.086012 5.751825 0.0000 

D(LOG_PD) -0.209251 0.109678 -1.907863 0.0620 

D(LOG_SE) -0.390903 0.326279 -1.198065 0.2364 

D(LOG_EX) 0.074154 0.041738 1.776669 0.0816 

CointEq(-1) -0.085067 0.026323 -3.231642 0.0022 

Cointeq = LOG_M2 - (0.7416*LOG_PD + 1.0270*LOG_SE-0.1860*LOG_EX-13.5648 ) 

Long Run Coefficients 
  

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_PD 0.741570 0.311502 2.380623 0.0211 

LOG_SE 1.027027 1.217316 0.843682 0.4028 

LOG_EX -0.185997 0.281086 -0.661706 0.5111 

C -13.564798 20.140329 -0.673514 0.5037 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

 ضٜ:ٍِ ّطحتؽ جىؿدٗه ّؿد جٟ

َ     ض ةةٞر ٍؼيَةةس  . 8  طغٞةةرجشضصةةلٞح جىاؽةةأ ٗؾةة٘د ػلاقةةس ض٘جزّٞةةس ؼ٘ٝيةةس جلأؾةةو ضطؿةةٔ ذةةِٞ ذؼةةط جى

 )ٍإشةر قَٞةس جىؼَيةس(   ٗ ػرض جىْقةد   )ضؼر جىصرف، جلاّفح  جىؼحً، جىدِٝ جىؼحً( جىنيٞسجلاقطصحدٝس 

ُ ٍؼيَةةس ضصةةلٞح جىاؽةةأ ضةةحىرس ٍٗؼْ٘ٝةةس ػْةةد     (، لأ2004-2020ىيَةةدز ) ٜجىؼرجقةةجلاقطصةةحد فةةٜ 

 .( ٍِ جىس0.08ٍِ-) جىؼ٘دز ئىٚ جىط٘زجُ خلاه ر جىَؼيَس  ض ٞئ(، 1%قو )أٍطط٘ٙ 

 %(5ٝؿةحذٜ ٗ ٍؼْة٘ٛ ػْةد ٍطةط٘ٙ جقةو ٍةِ )      ئضظٖر ّطحتؽ جلاضطؿحذس جىؽ٘ٝيس جلأؾو ٗؾة٘د ضةأغٞر    .4

ٝإدٛ ئىٚ زٝحدز ػرض جىْقد فٜ  ُ ٍغ زٝحدز جىدِٝ جىؼحًئ، ٕٗذج ٝؼْٜ ذِٞ جىدِٝ جىؼحً ٗػرض جىْقد

 .رلعجلاقطصحد جىؼرجقٜ خلاه ٍدز جى

ضظٖةةر ّطةةحتؽ جلاضةةطؿحذس جىؽ٘ٝيةةس جلأؾةةو ٗؾةة٘د ضةةأغٞر جٝؿةةحذٜ ظةةؼٞف ذةةِٞ جلاّفةةح  جىؼةةحً ٗػةةرض    .8

ىنِ ذ نو ظةؼٞف فةٜ    ٘دٕٗذج ٝؼْٜ جُ ٍغ زٝحدز جلاّفح  جىؼحً ٝإدٛ ئىٚ زٝحدز ػرض جىْق ،٘دجىْق

 .رلعجلاقطصحد جىؼرجقٜ خلاه ٍدز جى

، ظؼٞف ذِٞ ضؼر جىصرف ٗػرض جىْقةد  ضظٖر ّطحتؽ جلاضطؿحذس جىؽ٘ٝيس جلأؾو ٗؾ٘د ضأغٞر ضيرٜ .2

 .٘دٕٗذج ٝؼْٜ جُ ٍغ زٝحدز ضؼر جىصرف ٝإدٛ ئىٚ جّافحض ػرض جىْق
 

 :وػذو ثباث تدانظ انتباٌن. نتائح اختباس الاستباغ انزاتً 0-4-0-2

The results of the autocorrelation test and the instability of 

homogeneity of variance: 

 ِ ِ  ٝطرةٞ ( خيةة٘ جىَْة٘ ؼ جىَقةةد  ٍةِ ٍ ةةنيس جلا ضرةحغ جىةةذجضٜ ٗػةدً غرةةحش     4جىؿةدٗه )  ذٞحّةةحش ٍة

 .ٍنحّٞس  فط فرٝعس جىؼدًئُ قٌٞ جلاخطرح جش جىَلط٘ذس ضظٖر ػدً لأ، ضؿحّص جىطرحِٝ
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(78) 

نهؼلاقت بٍن بؼط انًراشاث انكهٍت  انزاتً وػذو ثباث تدانظ انتباٌن نتائح اختباس الاستباغ (4دذول )ان

 وػشض اننقذ فً انؼشاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
 

F-statistic 1.603109 Prob. F(2,49) 0.2116 

Obs*R-squared 3.684868 Prob. Chi-Square(2) 0.1584 

Heteroskedasticity Test: ARCH    

F-statistic 1.250588 Prob. F(3,53) 0.3008 

Obs*R-squared 3.768175 Prob. Chi-Square(3) 0.2876 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

 :انكهٍت وانتعخى انًتغٍشاث الاقتصادٌتانؼلاقت بٍن بؼط : 0-4-2

 :(ARDLننًىرج ) انتقذٌش الاونً. 0-4-2-5

طغٞةةرجش ذةةِٞ ذؼةةط جىَ ( ىيؼلاقةةس(ARDL( ّطةةحتؽ جىطقةةدٝر جلاٗىةةٜ ىَْةة٘ ؼ  5ٝظٖةةر جىؿةةدٗه )

 جىطعاٌ.جىنيٞس ٗ جلاقطصحدٝس

 ( نهؼلاقت بٍن بؼط انًراشاث وانتعخى(ARDLونً ننًىرج نتائح انتقذٌش الأ (5اندذول )

Dependent Variable: LOG_in        

Method: ARDL         

Selected Model: ARDL(1, 1, 5, 8)       

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_IN(-1) 0.950852 0.023917 39.75585 0.0000 

LOG_PD -0.522406 0.189292 -2.75978 0.0092 

LOG_PD(-1) 0.764860 0.207717 3.682229 0.0008 

LOG_SE -3.025627 0.645685 -4.68591 0.0000 

LOG_SE(-1) 2.844262 1.111261 2.559490 0.0151 

LOG_SE(-2) 2.09E-09 1.079557 1.93E-09 1.0000 

LOG_EX 0.270542 0.087238 3.101187 0.0039 

LOG_EX(-1) -0.214503 0.144664 -1.48276 0.1473 

LOG_EX(-2) 5.93E-11 0.149644 3.96E-10 1.0000 

C 5.576262 2.652474 2.102287 0.0430 

R-squared 0.995578 Mean dependent var 0.484263 

Adjusted R-squared 0.993237 S.D. dependent var 1.572917 

S.E. of regression 0.129352 Akaike info criterion -0.97951 

Sum squared resid 0.568884 Schwarz criterion -0.27381 

Log likelihood 44.95708 Hannan-Quinn criter. -0.70782 

Durbin-Watson stat 1.476202    

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

ىيؼلاقةس   (ARDL) (1,1,5,8)ٕ٘  َْ٘ ؼ جىَلاتٌجى( جُ 2) ، ٗجى نو(5ضظٖر ّطحتؽ جىؿدٗه )

 جىطعاٌ.جىنيٞس ٗ طغٞرجش جلاقطصحدٝسذِٞ ذؼط جىَ
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 نتحذٌذ افعم نًىرج ((AICنتائح اختباس ( 2انشكم )

 (.(Eviews10ٍارؾحش جىررّحٍؽ جى نو ٍِ ئػدجد جىرححػحُ ذحلاػطَحد ػيٚ  انًصذس:
 

 ARDLجىَلاتٌ ٕ٘( ARDLجُ َّ٘ ؼ ) (2) ( ٗجى نو جىرٞح5ّٜ) ىْح ٍِ ّطحتؽ جىؿدٗه طرِٞٝ

، ىرٞحُ جىؼلاقس ذِٞ ذؼط جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس جىنيٞةس ٗجىةدِٝ جىؼةحً فةٜ جىؼةرج  ٗ ىةل ضةٌ        (1,1,5,8)

ٔ ( َّة٘ ؼ ٗ ىةل   20  محُ ٕذج جىَْة٘ ؼ ٍةِ ذةِٞ جفعةو )    ئ( AICٗفق ٍؼٞح  ) جقةو قَٞةس ىٖةذج     لإػؽحتة

جشةةةح ش ّطةةةحتؽ  ( ج  Eviews10  ؾةةةرٙ ضلدٝةةةدٕح ذ ةةةنو ضيقةةةحتٜ ػةةةِ ؼرٝةةةق ذرّةةةحٍؽ )     ئجىَؼٞةةةح  

 جلاخطرح جش جلاحصحتٞس جىَرْٞس فٜ جىؿدٗه جىطحذق  مرٓ جّٖح ٍؼْ٘ٝس ٗ جش ؾ٘دز ىيَْ٘ ؼ جىَقد .

ُ أٛ أ( ٍَةح ٝؼؽةٜ قة٘ز ضفطةٞرٝس ىيَْة٘ ؼ      0.99( ذيغص )  ُ قَٞس ٍؼحٍو جىطلدٝد )أ  ٝطرِٞ ئ

ٗجُ جىْطةرس جىَطرقٞةس    %(99جىَطغٞرجش جىَططقيس ضفطر جىطغٞرجش جىطٜ ضلصو فٜ جىَطغٞر جىطحذغ ذْطةرس ) 

-Durbin)ٗمحّةةص قَٞةةس  ،  خةةرٙ ىةةٌ ٝطعةةَْٖح جىَْةة٘ ؼ  أُ%( ضؼةة٘د ئىةةٚ ضةةأغٞر ٍطغٞةةرجش   1ٗجىرحىغةةس )

Watson Statistic) ( ٕ٘ٗةةذٓ جىقَٞةةس ض ةٞر ئىةةٚ  1.47ّلةة )جىَْةة٘ ؼ ٝايةة٘ ٍةةِ ٍ ةةنيس جلا ضرةةحغ أ ُ

 جىذجضٜ.
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 :نتائح اختباس انحذود نهتكايم انًشتشك. 0-4-2-4

 ٗجىطعاٌ.جىنيٞس  طغٞرجش جلاقطصحدٝسىؼلاقس ذِٞ ذؼط جىَجّطحتؽ جخطرح جش  (6) ٝظٖر جىؿدٗه

 انكهٍت وانتعخى تغٍشاث الاقتصادٌتاختباس نتائح اختباساث انحذود بٍن بؼط انً (6دذول )ان

Test Statistic Value K 

F-statistic 15.76633 3 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

1% 4.29 5.61 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

جىنيٞةس ٗجىطعةاٌ    طغٞةرجش جلاقطصةحدٝس  جخطرح جش جىلدٗد ذِٞ ذؼط جىَ( 6جىؿدٗه )ضظٖر ّطحتؽ 

جىؿدٗىٞس ػْد ٍطةط٘ٙ ٍؼْ٘ٝةس    (F)جىَلط٘ذس جمرر ٍِ  (F)فٜ جىؼرج  ٗؾ٘د ضنحٍو ٍ طرك لاُ قَٞس 

 %(.5جقو ٍِ )
 

 :نتائح تقذٌش الاعتدابت انطىٌهت الأخم وانقصٍشة الاخم. 0-4-2-0

( ّطةةحتؽ ضقةةدٝر جلاضةةطؿحذس جىؽ٘ٝيةةس جلأؾةةو ٗجىقصةةٞرز جلأؾةةو ٗفةةق َّةة٘ ؼ       7ٝظٖةةر جىؿةةدٗه ) 

ARDL)) ٗأضٗجىطعاٌ ٗمَح ٝ جىنيٞس طغٞرجش جلاقطصحدٝسذِٞ ذؼط جىَد ىؼلاقس جىلد:ٜ 

 انكهٍت تغٍشاث الاقتصادٌتبٍن بؼط انًالأخم  اختباس نتائح اختباساث الاعتدابت طىٌهت وقصٍشة (7دذول )ان

 قتصاد انؼشاقًوانتعخى فً الا

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_PD) -0.522406 0.189292 -2.759785 0.0092 

D(LOG_SE) -3.025627 0.645685 -4.685918 0.0000 

D(LOG_SE(-1)) -0.000000 1.079557 -0.000000 1.0000 

D(LOG_SE(-2)) -0.301329 1.077763 -0.279587 0.7815 

D(LOG_SE(-3)) -4.680221 1.055190 -4.435430 0.0001 

D(LOG_SE(-4)) 5.348033 0.593346 9.013341 0.0000 

D(LOG_EXP) 0.270542 0.087238 3.101187 0.0039 

D(LOG_EXP(-1)) -0.000000 0.149644 -0.000000 1.0000 

D(LOG_EXP(-2)) 0.166788 0.145525 1.146110 0.2598 

D(LOG_EXP(-3)) -0.546281 0.127384 -4.288459 0.0001 

D(LOG_EXP(-4)) 0.340091 0.132147 2.573579 0.0146 

D(LOG_EXP(-5)) 0.000000 0.131969 0.000000 1.0000 

D(LOG_EXP(-6)) 0.150169 0.126695 1.185274 0.2441 

CointEq(-1) -0.049148 0.023917 -2.054925 0.0476 

Cointeq = LOG_IN - (4.9331*LOG_PD-11.1469*LOG_SE + 1.6806 

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_PD 4.933122 3.137859 1.572130 0.1252 

LOG_SE -11.146853 4.937909 -2.257403 0.0305 

LOG_EX 1.680567 2.067003 0.813045 0.4218 

C 113.458061 47.058718 2.410989 0.0215 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
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 ضٜ:ّؿد جٟ( 7)ٍِ ّطحتؽ جىؿدٗه 

َ       ضُ. 8 طغٞةةرجش  ةةٞر ٍؼيَةةس ضصةةلٞح جىاؽةةأ ٗؾةة٘د ػلاقةةس ض٘جزّٞةةس ؼ٘ٝيةةس جلأؾةةو ضطؿةةٔ ذةةِٞ ذؼةةط جى

ُ ٍؼيَةس ضصةلٞح جىاؽةأ ضةحىرس     لأ ،(2004-2020ٗجىطعاٌ فةٜ جىؼةرج  ىيَةدز )    جىنيٞس جلاقطصحدٝس

( ٍةةِ 0.04-) جىؼةة٘دز ئىةةٚ جىطةة٘زجُ خةةلاه   ( ، ج  ض ةةٞر جىَؼيَةةس %5ٍٗؼْ٘ٝةةس ػْةةد ٍطةةط٘ٙ جقةةو )  

 .جىسٍِ

ظؼٞف ذِٞ جىدِٝ جىؼحً ٗ جىطعاٌ، ٕٗذج  جٝؿحذٜضظٖر ّطحتؽ جلاضطؿحذس جىؽ٘ٝيس جلأؾو ٗؾ٘د ضأغٞر  .4

 .جىرلعٍدز  فٜٝؼْٜ جُ زٝحدز جىدِٝ جىؼحً ضإدٛ ئىٚ زٝحدز جىطعاٌ فٜ جلاقطصحد جىؼرجقٜ 

ٜ ٘د ضأغٞر ضظٖر ّطحتؽ جلاضطؿحذس جىؽ٘ٝيس جلأؾو ٗؾ .8 ذةِٞ   %(5قةو ٍةِ )  أٍؼْة٘ٛ ػْةد ٍطةط٘ٙ     ضةير

فةح  جىؼةحً   ُّ ٍةغ زٝةحدز جلا  ئ، ٕٗةذج ٝؼْةٜ   رلةع جىطعاٌ فٜ جىؼرج  خةلاه ٍةدز جى  جلاّفح  جىلنٍٜ٘ ٗ

  .ٝإدٛ ئىٚ جّافحض جىطعاٌ

ٜ ضظٖر ّطحتؽ جلاضطؿحذس جىؽ٘ٝيس جلأؾو ٗؾ٘د ضةأغٞر   .2 ظةؼٞف ذةِٞ ضةؼر جىصةرف ٗ جىطعةاٌ       جٝؿةحذ

 .رلعز جىٍد فٜفٜ جىؼرج  
 

 :نتائح اختباس الاستباغ انزاتً واختباس ػذو تدانظ انتباٌن. 0-4-2-2

( ّطةةحتؽ جلاخطرةةح  جلا ضرةةحغ جىةةذجضٜ ٗػةةدً غرةةحش ضؿةةحّص جىطرةةحِٝ ىيؼلاقةةس ذةةِٞ   8ٝظٖةةر جىؿةةدٗه )

 جىنيٞس ٗجىطعاٌ فٜ جىؼرج .جلاقطصحدٝس رجش طغٞذؼط جىَ

 تغٍشاث الاقتصادٌتثباث تدانظ انتباٌن نهؼلاقت بٍن بؼط انًنتائح اختباس الاستباغ انزاتً وػذو  (8دذول )ان

 ًانكهٍت وانتعخى فً انؼشاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
 

F-Statistic 0.401058 Prob. F(2,32) 0.6729 

Obs*R-squared 1.296019 Prob. Chi-Square(2) 0.5231 

  
Heteroskedasticity Test: ARCH 

  
F-Statistic 0.242310 Prob. F(1,50) 0.6247 

Obs*R-squared 0.250787 Prob. Chi-Square(1) 0.6165 

 .((Eviews10 ٍارؾحش جىررّحٍؽذحلاػطَحد ػيٚ  ٍِ ئػدجد جىرححػحُجىؿدٗه  انًصذس:
 

( خي٘ جىَْ٘ ؼ جىَقد  ٍِ ٍ نيس جلا ضرحغ جىذجضٜ ٗػدً غرحش ضؿحّص 8مَح ٝظٖر ٍِ جىؿدٗه )

 .فرٝعس جىؼدً ٍنحّٞس  فطئػدً ُ قٌٞ جلاخطرح جش جىَلط٘ذس ضظٖر لأ، جىطرحِٝ

 

 الاعتنتاخاث:

جُ ّطحتؽ جىطليٞو جىقٞحضٜ قد جغرطص ػدً ضلقق صفس جىطنُ٘ )جلاضطقرج ( ػْد جىَطط٘ٙ جلاصيٜ،  .8

ئ  جُ جىَطغٞرجش جىَططقيس غٞر ٍططقرز فٜ جىَطط٘ٙ جلاصيٜ ٗمذىل جىَطغٞرجش جىطحذؼس غٞر 

(، ٗذَح جّٔ ؾَٞغ جىَطغٞرجش جىَططقيس ppٍططقرز ػْد جىَطط٘ٙ جلاصيٜ ىيرٞحّحش ٗحطد جخطرح  )

ٗجىطحذؼس غٞر ٍططقرز فٜ جىَطط٘ٙ جلاصيٜ، ٗىٖذج جىطرد ضٌ جخذ جىفر  جلاٗه ىٖح ٗحطد جخطرح  

ٗ ىل لاُ ؾَٞغ جىَطغٞرجش جصرلص ضلقق صفس جىطنُ٘ ػْد جخذ جىفر   ،(PPفٞيرص ذٞرُٗ )

( فٜ ضقدٝر جىؼلاقس ARDLٗقد ضٌ جضطادجً جَّ٘ ؼ جلاّلدج  جىذجضٜ  ٗ جلاذؽحء جىَ٘زع ) جلاٗه،

جىؽ٘ٝيس ٗجىقصٞرز جلأؾو ذِٞ ؾَٞغ جىَطغٞرجش جىطحذؼس ٗجىَططقيس ذطرد جُ جىَطغٞرجش جضطقرش 

 .ػْد جىفر  جلاٗه ئىٚ ؾحّد جُ ػدد جىَ حٕدجش قيٞيس



 ضليٞو ٗقٞحش أغر ذؼط جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس جىنيٞس ػيٚ قَٞس جىؼَيس جىَليٞس
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ش جلاقطصحدٝس جىنيٞس )جلاّفح  جىؼحً ٗجىدِٝ جىؼحً( ٝطرِٞ ػِ ؼرٝق جىؼلاقس ذِٞ ٍإشرجش جىَطغٞرج .4

ٗذِٞ ػرض جىْق٘د ٗؾ٘د ضأغٞر ؼردٛ، مَح ٝطرِٞ ٗؾ٘د ضأغٞر ػنطٜ ٗظؼٞف ىطؼر جىصرف 

 ػيٚ ػرض جىْق٘د فٜ جلاقطصحد جىؼرجقٜ.

( ARDLجغرطص ّطحتؽ جىطليٞو جىقٞحضٜ ىَقد جش جَّ٘ ؼ جلاّلدج  جىذجضٜ  ٗ جلاذؽحء جىَ٘زع ) .8

يس ذ   )جىدِٝ جىؼحً ٗضؼر ؼردٝس ٗظؼٞفس ذِٞ ذؼط جىَطغٞرجش جلاقطصحدٝس جىَطَػٗؾ٘د ػلاقس 

%( ذِٞ جلاّفح  5قو ٍِ )أٗجىطعاٌ، ٗجُ ْٕحىل ػلاقس ػنطٞس ٍٗؼْ٘ٝس ػْد ٍطط٘ٙ  جىصرف(

 جىلنٍٜ٘ ٗجىطعاٌ فٜ جلاقطصحد جىؼرجقٜ خلاه ٍدز جىرلع.
 

 :انًقتشحاث

ضافةٞط جلاّفةح  جىؼةحً ٗجىقعةحء ػيةٚ جىفطةحد جلادج ٛ        ْٝرغٜ ػيٚ جىلنٍ٘س جُ ضأخذ ذؼةِٞ جلاػطرةح    .8

ىي٘ص٘ه ئىٚ ض٘جزُ جىقؽةحػِٞ   ٗجىَحىٜ ٗضلقٞق جىطْحضد ذِٞ ػرض جىْقد ٗجىَطط٘ٙ جىؼحً ىلأضؼح 

 جىلقٞقٜ ٗجىْقدٛ ىَح ىٔ ٍِ إَٔٞس فٜ جضطقرج  قَٞس جىؼَيس جىَليٞس.

ٞةس ٗجىطٞحضةس جىْقدٝةس ىط٘ؾٞةٔ     ٍِ جىعةرٗ ٛ جىؼَةو ػيةٚ زٝةحدز ٍطةط٘ٙ جىطْطةٞق ذةِٞ جىطٞحضةس جىَحى         .4

 جىْفقحش جىؼحٍس، ٗفقحً ىَقطعٞحش جىَْ٘ جلاقطصحدٛ ٍِٗ غٌ زٝحدز قَٞس جىؼَيس جىَليٞس.

زٝحدز جحطٞحؼٞحش جىرْل جىَرمسٛ جىؼرجقٜ ٍِ جىْقد جلاؾْرةٜ، ىطغؽٞةس ٍاةحؼر ضقيرةحش ضةؼر صةرف        .8

جلاؾْرٞةس ٗفقةحً لاحطٞحؾةحش     جىدْٝح  جىؼرجقةٜ فةٜ جىطة٘  جىَة٘جزٛ، ٍةغ جلاضةطَرج  ذْحفةذز ذٞةغ جىؼَيةس         

 جىط٘  حطٚ لا ضسٝد ػِ ححؾس جىط٘  ٗذحىطحىٜ ضإغر ػيٚ قَٞس جىؼَيس جىَليٞس.

 

 وانًشاخغ: دسانًصا

 انًصادس انؼشبٍت:أولًا: 

(، ضةؼر جىصةرف فةٜ جىطة٘دجُ د جضةس ضليٞيٞةس ذحضةطادجً        2013جذنر، ػَحد ٝؼق٘خ. شةرف جىةدِٝ، جذة٘ جىقحضةٌ ػرةدج  )      .8

جىؼةةرخ، جىَلةة٘   ىقحصةةحتِٞٞجلاّلةةدج  جىاؽةةٜ جىَطؼةةدد ٗجى ةةرنحش جىؼصةةرٞس، جىَةةإضَر جىؼيَةةٜ جىةةدٗىٜ جىرجذةةغ لاضلةةحد   

 جىػحىع.

 (، ٍرحدب جىَحىٞس جىؼحٍس، جىدج  جىؿحٍؼٞس، ذٞرٗش.2003ححٍد ػرد جىَؿٞد ) ز،جد  .4

(، دج  جىلحٍةد  1(، جىْق٘د ٗجىَصةح ف ٗجلأضة٘ج  جىَحىٞةس، غ )   2004جىؼٞطٚ. ّسج  ضؼد جىدِٝ )جىطٞد ػيٜ. ػرد جىَْؼٌ،  .8

 ىيْ ر ٗجىط٘زٝغ، ػَحُ.
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