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( يٟٯ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ، ٬ٖدد ر٧دب٬ٜ   IFRS9ٲ٫دِ اٞجؾش اٞٯ ثٳب٤ أصر رج٧ٱ ٢ًٳبر )

( ٢ػدرْب،،  12اٞجؾش يٳ٧خ ٥٢ ا٣ٞػبرِ ا٣ٞدرعخ ْٱ سد٭ٔ اًٞدرأ ٞدا٬رأ ا٣ٞبٞٳدخ ثُٟدذ يددد٪ب )      

٣ٚدب رد١   (، 2021يٟدٯ ثٳب٦دبد )   الايز٣دبد ( ٢طدب٪دح، ٢دى   120، ٬ث٣ًدٜ )2020) -٬2011ٟٞٓزرح ٥٢ )

 Forecasting: Time Series Expert) ثبسدددزمدا٠( 2022رٗددددٲر غدددبْٱ اٞدددرثؼ ًٞدددب٠ ) 

Modeler)   ٕالأسدبٞٳت الإؽػدبئٳخ    اسدزمدا٠ ، ٬ٞٗد ر١ اٞز٭غٝ اٞٯ ا٧ٞزبئظ اٞزكجٳٗٳخ ٟٞجؾش يد٥ قرٲد

٬رؾٟٳٝ ا٣ٞؾز٭ٮ ٟٞزٗبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ ٣ٟٞػدبرِ، ٬ر٭غدٝ اٞجؾدش اٞدٯ ٢غ٣٭يدخ ٢د٥ ا٧ٞزدبئظ ٫٧٢دب ٬عد٭د           

( ٬الإْػددبػ اٞسددردٰ )ثٛبْددخ   IFRS9اررجددبـ اٲغبثٳددخ داد دلاٞددخ ٧ً٢٭ٲددخ ثددٳ٥ رج٧ددٱ ٢ًٳددبر )     يلاٖددخ

( ْدٱ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدردٰ، ٣٢دب      IFRS9د٬ دلاٞخ ٧ً٢٭ٲدخ ٞزج٧دٱ ٢ًٳدبر )   أصر ثًبد٨(، ٣ٚب ٲ٭عد أ

( ْددٱ ا٣ٞػددبرِ اًٞراٖٳددخ ٣ٟٚددب تاد ٢سددز٭ٮ     IFRS9ٲ٧ًددٱ أ٦دد٩ ٣ٟٚددب تاد ٢سددز٭ٮ اٞزج٧ددٱ ٣ًٞٳددبر )     

٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد اٞسدردٲخ، ٞديا ٲ٭غدٱ اٞجؾدش ؾدر٬رح ا٣ًٞدٝ يٟدٯ ر٣٧ٳدخ اٞٗددراد اٞٓٛرٲدخ            الإْػبػ يد 

 ِ ا٣ٞػددبرِ ثبلإْػددبػ  ا٪ز٣ددب٠(، ٬تٲددبدح IFRS9ا٣ٞكجٗددخ ٣ًٞٳددبر) ٬ا٧٫٣ٞٳددخ ًٟٞددب٢ٟٳ٥ ْددٱ ا٣ٞػددبر

 .ٙ ٥٢ آصبر اٲغبثٳخ يٟٯ ٦زبئظ أ٦طكخ ا٣ٞػر٣ِٞب ٞيٞ ،اٞسردٰ

 (، الإْػبػ اٞسردٰ، اٞٗكبو ا٣ٞػرْٱ.IFRS9)الأد٬اد ا٣ٞبٞٳخ  ٢ًٳبرانكهًاث انًفخاحٍت:
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The Impact of Adopting the Financial Instruments Standard 

(IFRS9) on Narrative Disclosure 

An applied study on Iraqi banks 

Abstract 

The research aims to demonstrate the impact of adopting the IFRS9 standard 

on the level of narrative disclosure. The research dealt with a sample of (12) banks 

listed in the Iraqi Stock Exchange, and for the period from (2011-2020, with an 

average of (120) views. Depending on the data of (2021), the net profit for the year 

(2022) was estimated using (Forecasting: Time Series Expert Modeler). The 

applied results of the research were reached through the use of statistical methods 

and content analysis of the financial reports of banks. The research reached a set of 

the results include the existence of a positive and significant correlation 

relationship between the adoption of the IFRS9 standard and the narrative 

disclosure (in all its dimensions), and there is a significant effect of the adoption of 

the IFRS9 standard on the level of narrative disclosure. Which means that the 

higher the level of adoption of the criterion (IFRS9) in banks. The higher the level 

of disclosure of narrative information, so the research recommends the need to 

work on developing the intellectual and professional capabilities of workers in 

banks applying the (IFRS9) standard, Increasing the interest of banks in narrative 

disclosure, due to its positive effects on the results of the bank's activities. 

Key words: Financial Instruments IFRS9, Narrative Disclosure, Banking Sector. 
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 انًمذيت:

ْرؾذ اٞزك٭راد اٞسرٲًخ ٬ا٣ٞزًبٖجخ ْٱ أي٣بٜ ا٣ٞػبرِ يدح رُٳٳراد ْٱ ٚبْخ ا٣ٞغدبلاد  

اٞسٳبسددٳخ ٬الاٖزػددبدٲخ ٬الاعز٣بيٳددخ ٣ٞمزٟددّ اٞجٟدددا٤، ٬لأ٤ يٟدد١ ا٣ٞؾبسددجخ ٢دد٥ اًٟٞدد٭٠ اٞزددٱ رزددؤصر          

ثبٞزُٳراد الاعز٣بيٳدخ ٬الاٖزػدبدٲخ، ٞديا ٞدلأ٠ الأ٢در ا٣ًٞدٝ يٟدٯ ركد٭ٲر٨ ٞٳسدبٲر رٟدٙ اٞزُٳدراد ؽزدٯ             

ا٣ٞػددبرِ ٞصْػددبػ يدد٥ ا٣ٞلأٲددد ٢دد٥      ارغ٫ددذٲددز٥ٛ٣ ٢دد٥ ردد٭ْٳر ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ا٣ٞكٟ٭ثددخ ٧٢دد٩، ٬ٖددد       

اٞطدرٚخ ٬ا٣ٞمدبقر ا٣ٞؾز٣دٝ اٞزًدرؼ ٫ٞدب، ٬ٞٛدٱ        ٬اسدزرارٳغٳخ ا٣ًٟٞ٭٢بد اٞسدردٲخ اٞمبغدخ ثمكدف    

رػددٝ رٟددٙ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ْددٱ اٞ٭ٖددذ ا٧٣ٞبسددت ٢ددى ؾدد٣ب٤ رؾٗٳددٕ اٞطددٓبْٳخ ٬ا٣ٞػددداٖٳخ ْٳ٫ددب ٬اٞٗبثٟٳددخ       

اًٞدٲد ٥٢ ٢ػبرِ اٞجٟدا٤ ا٣ٞمزٟٓدخ ْدٱ اًٞدب١ٞ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ         ايز٣ددٗد ٣ٟٞٗبر٦خ، ْ

(IFRS ( ٬ثؿدد٫٧٣ب ٢ًٳددبر )IFRS9    ُٞددرؼ ٢سددبيدر٫ب ْددٱ رٗدددٲ١ ٢ًٟ٭٢ددبد ٢لاا٢ددخ ٬داد ْبئدددح ،)

ٲر اٞسد٧٭ٲخ، ٣٢دب ٲسد١٫ ٬ثطدٛٝ ٢جبضدر ْدٱ رًلأٲدلأ عد٭دح اْػدبػ ا٣ٞػدبرِ           رثب٧ٞسجخ ٣ٞسزمد٢ٱ اٞزٗب

برٲر اٞس٧٭ٲخ، ٬رؾسٳ٥ اٞطدٓبْٳخ ٬رؾٗٳدٕ ا٣ٞ٭ص٭ٖٳدخ ٬ٖبثٟٳدخ ا٣ٞٗبر٦دخ، ٬غد٭لا، اٞدٯ ٢سدبيدح         ؾ٥٣ اٞزٗ

٬ث٣ب أ٤ الإْػبػ اٞسردٰ ٲًُد أؽد ٬سدبئٝ الارػدبٜ ثدٳ٥ ادارح     ا٣ٞسزض٣رٲ٥ ْٱ ارمبد اٞٗرار ا٧٣ٞبست،

بد ا٣ٞػرِ ٬ع٣ٳى الأقراِ داد اًٞلاٖخ، ٧ٖ٬بح ٣ٛ٢ٟخ ٞصْػدبػ ا٣ٞدبٞٱ، يد٥ قرٲدٕ رد٭ْٳر ٢ًٟ٭٢د      

٢بٞٳددخ ٬َٳددر ٢بٞٳددخ ٢دد٥ أعددٝ ردد٭ْٳر ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ا٣٫٣ٞددخ ٬اٞزددٱ رزًٟددٕ ثبسددزرارٳغٳخ ٢٬سددزٗجٝ ٬أداا            

ا٣ٞػددبرِ لأغددؾبة ا٣ٞػددبٞؼ، ٞدديٞٙ ٢دد٥ ا٣٣ٞٛدد٥ أ٤ رٛدد٭٤ ٪٧ددب٘ يلاٖددخ رددؤصٳر ثددٳ٥ رج٧ددٱ ٢ًٳددبر          

(IFRS9   ٬الإْػدبػ اٞسددردٰ، ٞٛدد٭٤ الأتٳددر ٲددز٥ٛ٣ ٢د٥ رٗدددٲ١ ٢ًٟ٭٢ددبد رؾ٭قٳددخ رسددبيد ْددٱ ادارح )

 .ا٣ٞمبقر

( ٬الإْػدبػ اٞسدردٰ   IFRS9اًٞلاٖدخ ثدٳ٥ )   ٬اتزجبر٬ث٧با، يٟٯ ٢ب سجٕ ٲؾب٬ٜ اٞجؾش ْؾع 

ؾ٥٣ اٞجٳئخ اًٞراٖٳخ، ٬يٟٳ٩ سٳز١ رٗسٳ١ اٞجؾش اٞٯ ت٣سخ ٢جبؽش، ٲز٧ب٬ٜ ْٱ ا٣ٞجؾدش الأ٬ٜ ٫٧٢غٳدخ   

اٞزددٱ ديددذ اٞددٯ   ( ٬الأسددجبةIFRS9اٞجؾددش، ٬ْددٱ ا٣ٞجؾددش اٞضددب٦ٱ الإقددبر ا٧ٞهددرٰ ٫ٓ٣ٞدد٭٠ ٢ًٳددبر)   

اٞددٯ ركجٳٗدد٩ ٬اٞزكددرٔ اٞددٯ ٢ؿدد٣٭٤ ا٣ًٞٳددبر، ثٳ٣٧ددب ر٧ددب٬ٜ ا٣ٞجؾددش اٞضبٞددش ٫ٓ٢دد٭٠ الإْػددبػ     ٗددبٜالا٦ز

(، أ٢ددب ا٣ٞجؾددش اٞراثددى أ٪ددز١ ثبٞزؾٟٳددٝ ا٣ًٟٞددٱ  ٬IFRS9يلاٖزدد٩ ث٣ًٳددبر ) ٬أٖسددب٩٢ ٢٬ؾدداردد٩اٞسددردٰ 

 ٬اٞز٭غٳبد ؾ٥٣ ا٣ٞجؾش اٞمب٢س. الاسز٧زبعبد اسزًراؼٟٞجؾش، ْٱ ؽٳ٥ ر١ 

 

 :انًُهدً نهبحث انًبحث الأول: الإعار

( يٟدٯ الإْػدبػ اٞسدردٰ، يد٥     IFRS9ٲسًٯ ٪يا اٞجؾش اٞٯ اٞٛطدّ يد٥ أصدر رج٧دٱ ٢ًٳدبر )     

قرٲٕ يرؼ ٫٧٢غٳخ اٞجؾش ا٣ٞز٣ضٟخ ث٣طٟٛخ اٞجؾش، ٬يرؼ الأ٪٣ٳخ اٞزٱ ٲز٭ٖى أ٤ ٲؿٳ٫ٓب اٞجؾدش  

 اٞؾبٞٱ يٟٯ الأدثٳبد ا٣ٞؾبسجٳخ. ٬رؾدٲد الأ٪داِ اٞزٱ ٲر٢ٱ اٞجؾش ٞزؾٗٳ٫ٗب.

 :يشكهت انبحث. 1/1

( يٟدٯ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدردٰ     IFRS9رزٟمع ٢طٟٛخ اٞجؾش ْدٱ ثٳدب٤ أصدر رج٧دٱ ٢ًٳدبر )     

٬رؾدٲددد اًٞلاٖددخ ثٳ٣٫٧ددب، ٬ثٳددب٤ ٢دددٮ ٢ؾد٬دٲددخ ٬سددًخ ٦كددبٔ رٟددٙ اًٞلاٖددخ ْددٱ نددٝ ر٭عدد٩ ا٣ٞػددبرِ     

(، ٬يدد٥ قرٲددٕ ٢ددب رٗددد٠ ٲ٣ٛدد٥ رؾدٲددد IFRS9اًٞراٖٳددخ ٦ؾدد٭ اٞزج٧ددٱ اٞطددب٢ٝ ٣ًٞٳددبر الأد٬اد ا٣ٞبٞٳددخ )

 ٢طٟٛخ اٞجؾش ثبٞزسبإلاد اٴرٳخ:

٬الإْػدبػ اٞسدردٰ )ثٛبْدخ     (IFRS9. ٪ٝ ٪٧ب٘ يلاٖخ اررجبـ داد دلاٞخ ٧ً٢٭ٲخ ثٳ٥ رج٧دٱ ٢ًٳدبر )  3

 ؟ثًبد٨(أ

 ( ْٱ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ؟IFRS9د٬ دلاٞخ ٧ً٢٭ٲخ ٞزج٧ٱ ٢ًٳبر )أصر ٪ٝ ٲ٭عد  .4
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 :. أهًٍت انبحث1/2

( ْدٱ اٞجٳئدخ اًٞراٖٳدخ،    IFRS9اٞديٰ ٲٓرؾد٩ رج٧دٱ ٢ًٳدبر )    رزجٳ٥ أ٪٣ٳخ اٞجؾش ْٱ ثٳب٤ اٞ٭اٖدى  

٬أصر٨ يٟٯ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ اٞ٭ارد ؾد٥٣ اٞزٗدبرٲر اٞسد٧٭ٲخ ٣ٟٞػدبرِ ا٣ٞدرعدخ ْدٱ سد٭ٔ        

 اًٞرأ ٞا٬رأ ا٣ٞبٞٳخ.
 

 :. هذف انبحث1/3

ْٱ ؾ٭ا ٢ب ر١ يرؾ٩ ي٥ قرٲٕ ٢طٟٛخ اٞجؾش ٬أ٪٣ٳز٩، ٲز٣ُضٝ  ا٫ٞدِ اٞرئٳسٱ ٟٞجؾدش ْدٱ   

( ٬الإْػدبػ اٞسدردٰ، ٬ثٳدب٤ أصدر رج٧دٱ ركجٳدٕ ا٣ًٞٳدبر يٟدٯ         ٦IFRS9٭و اًٞلاٖخ ثدٳ٥ ٢ًٳدبر )   رؾدٲد

 .٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ ْٱ رٟٙ ا٣ٞػبرِ
 

 . يخغظ انبحث الافخراضً:1/4

( اٞدديٰ ٲددز١ 1ُٞددرؼ رؾٗٳددٕ ٪دددِ اٞجؾددش ٢٬ًبٞغددخ ٢طددٟٛخ اٞجؾددش، ٲ٣ٛدد٥ يددرؼ اٞطددٛٝ )    

 .ثٳب٤ أ٣٦٭دط اٞجؾش ث٭اسكز٩

 
 ًَىرج يخغٍراث انبحث( 1انشكم )

 اٞطٛٝ ٥٢ ايداد اٞجبؽضب٤. انًصذر:

 

 :. فرضٍاث انبحث1/5

ٲٗدد٭٠ اٞجؾددش يٟددٯ ْرؾددٳزٳ٥ رئٳسددزٳ٥ ٬٪ددٱ ر٣ُضددٝ  اٞغدد٭اة يٟددٯ اٞزسددبإٜ ا٣ٞضددبر ْددٱ ٢طددٟٛخ  

 ٚبٴرٱ:   زب٤اٞجؾش ٬٪ي٨ اٞٓرؾٳ

(H1:انفرضييٍت الأونييى .) ( ٧ددب٘ يلاٖددخ اررجددبـ داد دلاٞددخ ٧ً٢٭ٲددخ ثددٳ٥ ٢ًٳددبر٪IFRS9 ) ٬الإْػددبػ

 اٞسردٰ )ثٛبْخ اثًبد٨(.

(H2 :انفرضٍت انثاٍَيت .)       ( ٲ٭عدد أصدر د٬ دلاٞدخ ٧ً٢٭ٲدخ ٞزج٧دٱ ٢ًٳدبرIFRS9    ْدٱ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ )

 اٞسردٰ.
 

 :. حذود انبحث1/6

ؽددد٬د اٞجؾددش يٟددٯ ٢زُٳددرٲ٥ ٪٣ددب ا٣ٞزُٳددر ا٣ٞسددزٗٝ ٢ًٳددبر اٞزٗددبرٲر ا٣ٞبٞٳددخ اٞد٬ٞٳددخ    اٖزػددرد

(IFRS9  ٬ا٣ٞزُٳر اٞزدبثى الإْػدبػ ،)           اٞسدردٰ، ْدٱ ؽدٳ٥ ٲز٣ُضدٝ  اٞغب٦دت اٞزكجٳٗدٱ ٟٞجؾدش ًٞٳ٧دخ ٢د٥

يٟٯ ثٳب٦بد  الايز٣بد( ٢ى 2020( ٬ُٞبٲخ )2011(، ٬ٟٞٓزرح ٥٢ )12ا٣ٞػبرِ اًٞراٖٳخ ٲجٍٟ يدد٪ب )

 (.2022(، ٬رٗدٲر غبْٱ اٞرثؼ ٞس٧خ )2021س٧خ )
 

 :. يُهح انبحث1/7

 اٞجؾش ا٣ًٟٞٱ ٪٣ب ٚبٴرٱ: سبسٳ٥ ٥٢ ٧٢ب٪ظأر١ الايز٣بد ْٱ ٪يا اٞجؾش يٟٯ ٫٧٢غٳ٥ 
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يٟٯ الادثٳبد ا٣ٞؾبسجٳخ ا٣ٞزًٟٗخ ث٣٭ؾ٭و اٞجؾش ٬تبغدخ، ْٳ٣دب    ضب٤ايز٣د اٞجبؽ . انًُهح انىصفً:1

ٲزًٟٕ ثبٞغب٦ت ا٧ٞهرٰ، ٬دٞٙ ي٥ قرٲٕ اٞرسبئٝ اٞغب٢ًٳخ ٬اٞجؾ٭س ٬ا٣ٞئر٣راد ا٣ًٟٞٳدخ ٬ٚزدت   

 ٢٬ٗبلاد ٬أثؾبس ٥٢ ا٣ٞ٭اٖى الاٞٛزر٦٬ٳخ يرثٳخ ٬أع٧جٳخ.

يٟددٯ اٞجٳب٦ددبد ٬ا٣ًٟٞ٭٢ددبد اٞمبغددخ ثًٳ٧ددخ ٢دد٥ ا٣ٞػددبرِ        ب٤ايز٣ددد اٞجبؽضدد  انًييُهح انخغبٍمييً: . 2

 (.2011-2020ا٣ٞدرعخ ْٱ س٭ٔ الأ٬رأ ا٣ٞبٞٳخ اًٞراٖٳخ ٞاي٭ا٠ )

 

 (IFRS9) الأدواث انًانٍتانًبحث انثاًَ: الإعار انُظري نًؼٍار 

٥٢  الا٦زٗبٜ( ٬أ٪١ الأسجبة اٞزٱ ديذ اٞٯ IFRS9ٲز٧ب٬ٜ ا٣ٞجؾش الإقبر ا٣ٞٓب٪ٳ٣ٱ ٣ًٞٳبر )

(، ْؿدلا، يد٥ اٞزكدرٔ اٞدٯ ٢ؿد٣٭٤ ٢ًٳدبر       IFRS9( اٞدٯ ٢ًٳدبر )  ٢IAS39ًٳبر ا٣ٞؾبسجخ اٞدد٬ٞٱ ) 

(IFRS9.)  

 :(IFRS9) الأدواث انًانٍت. الإعار انًفاهًًٍ نًؼٍار 2/1

رٓسدٳر ٫ْ٬د١   ُٖد٢ذ ٢كبٞجبد ٚضٳرح ٥٢ ٖجٝ ٢سزمد٢ٱ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسجٳخ رُطٳر اٞٯ غً٭ثخ 

الأ٬رثدٱ،   الارؾدبد ع٭ا٦ت أ٦طكخ اٞٛٳب٦بد، ٞديٞٙ ٖدد٠ ٚدٝ ٢د٥ ٢غٟدس ٢ًدبٲٳر ا٣ٞؾبسدجخ ا٣ٞبٞٳدخ ٬د٬ٜ         

(، ٬ٲًُددد 9:  2019)أؽ٣ددد، (IAS39)ٞٳؾددٝ ٢ؾددٝ ٢ًٳددبر  ( IFRS9ر )٢طددر٬و ٢طددزر٘ ٬٪دد٭ ٢ًٳددب 

 اسدزغبثخ أؽدد ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ ٬اٞديٰ ن٫در         IFRS9)٢ًٳبر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ )   

يٟدٯ أ٤ ٲدز١ ركجٳٗد٩     (IASB)ٞات٢خ ا٣ٞبٞٳخ، اد ر١ اغدار٨ ٥٢ ٖجٝ ٢غٟس ٢ًدبٲٳر ا٣ٞؾبسدجخ اٞد٬ٞٳدخ    

ٞداد٬اد ا٣ٞبٞٳدخ ْدٱ سدجٳٝ رؾسدٳ٥       (IAS39)ٞٳؾٝ ٢ؾدٝ ٢ًٳدبر ا٣ٞؾبسدجخ اٞدد٬ٞٱ      2018)/1/1) ْٱ

ا٣ٞبٞٳخ ي٥ قرٲدٕ صدلاس ٢زكٟجدبد رئٳسدٳخ: رػد٧ٳّ       ٬الاٞزلأا٢بداد ا٣ٞؾبسجخ ٬الإثلاٌ ي٥ ا٣ٞ٭ع٭د

ٖٳ٣دخ ا٣ٞ٭عد٭داد ا٣ٞبٞٳدخ، ٢٬ؾبسدجخ اٞزؾد٭ـ، ٬يد٥ قرٲدٕ ٪دي٨          ا٦مٓبؼ٬ٖٳبس ا٣ٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ، 

ا٣ٞبٞٳددخ  ٬الاٞزلأا٢ددبد( ا٣ٞسددبيدح ْددٱ رػدد٧ٳّ ا٣ٞ٭عدد٭داد ا٣ٞبٞٳددخ IFRS9ا٣ٞزكٟجددبد ٲ٣ٛدد٥ ٣ًٟٞٳددبر )

 .(٬Saeed,2020:56ثًؽ اًٞٗ٭د )

ثٗٳددبس ا٣ٞػددبرِ (: يٟددٯ أ٦دد٩ الإقددبر اٞدديٰ ٲجددٳ٥ ٚٳٓٳددخ ٖٳددب٠     ٬IFRS9ٞٗددد يُددرِ ٢ًٳددبر )  

ا٣ٞبٞٳخ ٬قرٔ ر٧ٓٳي يٗ٭د٪ب ٞجٳى أ٬ ضراا اٞج٧د٭د َٳدر ا٣ٞبٞٳدخ، اد ٲدز١      ٬اٞزلأا٢بر٫ب٬رػ٧ٳّ ٢٭ع٭دار٫ب 

٬يٟددٯ أسددبس تػددبئع قاٞزدددْٕ ا٧ٞٗدددٰ  ا٣ٞػددبرِ ٖٳددبس ا٣ٞ٭عدد٭داد ا٣ٞبٞٳددخ ٬ْددٕ ٣٦دد٭دط أي٣ددبٜ   

ٖدٰق، ٥٢٬ ص١ ٖٳبس٫ب ثبٞزٟٛٓخ ا٣ٞكٓدؤح أ٬ ثبٞٗٳ٣دخ اًٞبدٞدخ يد٥ قرٲدٕ اٞدرثؼ ٬اٞمسدبرح أ٬ ثبٞٗٳ٣دخ         اٞزًب

 (.Chedid & Chaya,2020:7اًٞبدٞخ ي٥ قرٲٕ اٞدتٝ اٞطب٢ٝ اٴتر )
 

 :(IFRS9)إنى يؼٍار  (IAS39). الأضباب انخً دػج إنى انخحىل يٍ يؼٍار 2/2

الأد٬اد ا٣ٞبٞٳخ ٥٢ أ٪د١ ا٣ٞطدبٚٝ اٞزدٱ ٦زغدذ يد٥ ركجٳدٕ       رًُد ٢طٟٛخ اٞزًٗٳد ْٱ ا٣ٞؾبسجخ ي٥ 

ِ (، ْؿدلا، يد٥ ٢طدٟٛخ    ٢IAS39ًٳبر) ثبٞمسدبئر ْدٱ ٬ٖدذ رؾ٫ٗٗدب، ٣ٞ٬ًبٞغدخ رٟدٙ ا٣ٞطدبٚٝ         الايزدرا

(،  2020:115اًٞبٜ، ٳدبر آتدر ٲزغدب٬ت رٟدٙ ا٣ٞطدبٚٝ )يجدد      ث٣ً لاسدزجدا٩ٞ ٬اٞػً٭ثبد ديدذ اٞؾبعدخ   

اٞزدٱ رًدرؼ ٫ٞدب     الا٦زٗدبداد اٞدٯ   (Beerbaum & Piechocki,2016:84-85)٬ٞٗد أضبر ٚٝ ٢د٥  

 (:(IFRS9ث٣ًٳبر  اسزجدا٩ٞ( ٬أدد اٞٯ (٢IAS39ًٳبر ا٣ٞؾبسجخ اٞد٬ٞٱ 

اقبرا، ٢ًٗدا،: ُٟٞبٲخ ي٧دد ارجدبو الإعدراااد ا٣ٞؾبسدجٳخ، اد ٲدئدٰ ركجٳٗد٩ اٞدٯ         (IAS39)ٲًُد ٢ًٳبر 1. 

 ركجٳٗبد ٣٢٬برسبد ٢ؾبسجٳخ َٳر ٢زسٗخ.

، ٬دٞدٙ  (IAS39)مٳبراد ا٣ٞمزٟٓدخ ٞٗٳدبس ا٣ٞ٭عد٭داد ا٣ٞبٞٳدخ ث٣٭عدت ٢ًٳدبر       : رًدد اٞالاتزٳبرٲخ 2.

 .ا٣ٞػبرِ لأ٤ ٦زبئظ اٞٗٳبس سزئدٰ اٞٯ غً٭ثخ اعراا ا٣ٞٗبر٦بد ثٳ٥
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اٞٗددراراد: ْٗددد أن٫ددر ا٣ًٞٳددبر ؾدد٩ًٓ  ارمددبدْددٱ ا٣ٞػددبرِ ٢دد٥ ٢سددبيدح  (IAS39)يغددلأ ٢ًٳددبر  3.

 ٳ٣ب ي٧د رؾدٲد ٢مػػبد تسبئر اٞٗر٬ؼ.ٖٟٳٝ عدا،ق ٬لاس -ثزٗدٲ١ اٞؾٝ ا٧٣ٞبست ق٢زؤتر عدا،

رٛدد٭٤ ٦زددبئظ ا٣ٞؾبسددجخ يدد٥ الأ٦طددكخ  (IAS39)لا ٲًٛددس الأ٦طددكخ اٞزغبرٲددخ: ٧ًْددد ركجٳددٕ ٢ًٳددبر  4.

 دار٫ب. ثبلأ٦طكخاٞزغبرٰ َٳر دٖٳٗخ، ٬َٳر ٢زػٟخ 

اد ٬ؾددى  ،الا٦زٗددبداد( رغ٧ددت IFRS9( أ٤ ٢ًٳددبر ) 10: 2021ثٳ٣٧ددب أ٬ؾددؼ )اٞطددرٖب٬ٰ، 

أقددبرا، ثسددٳكب، ٬ضددب٢لا، ٲجددٳ٥ ث٭اسددكز٩  ٢زكٟجددبد اٞزػدد٧ٳّ ٬اٞٗٳددبس ٞدداد٬اد ا٣ٞبٞٳددخ، ٬ٖددد٠ تٳددبراد   

ٚ٭٩٦ ٲسب٪١ ْٱ يرؼ رؤصٳر أ٦طكخ ادارح ا٣ٞمبقر يٟٯ اٞٗ٭ائ١ ا٣ٞبٞٳدخ، ْؿدلا، يد٥     دٟٞٗرارا٢زًددح 

بٞٳدخ ٬تػدبئع اٞزددْٗبد    اٞزغبرٲخ ي٥ قرٲٕ ثٳب٤ ٚٳٓٳدخ ادارح اٞٛٳدب٤ لأد٬ارد٩ ا٣ٞ    الأ٦طكخأ٩٦ ٲًٛس 

 ا٧ٞٗدٲخ اٞزًبٖدٲخ ٣ٟٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ.

٣٢٬ب سجٕ ٲرٮ اٞجبؽضدب٤ أ٤ ٢د٥ أ٪د١ اٞدد٬اْى ٬ا٣ٞسدججبد اٞزدٱ ديدذ اٞدٯ اٞزؾد٭ٜ ٢د٥ ركجٳدٕ            

( ثبٞمسدددبئر الا ثًدددد IAS39( ٪ددد٭ يدددد٠ ايزدددراِ ٢ًٳدددبر ) IFRS9( اٞدددٯ ٢ًٳدددبر )٢IAS39ًٳدددبر )

 ْٱ ؽد٬س أٰ أت٢خ ٢بٞٳخ. ؽد٬ص٫ب، ٣٢ب ٲئصر يٟٯ ا٣ٞرٚلأ ا٣ٞبٞٱ ٣ٟٞػبرِ
 

 :(IFRS9. يضًىٌ يؼٍار انخمارٌر انًانٍت انذونٍت )2/3

( ْزددرح عٳدددح لإيددداد سٟسددٟخ ٢دد٥  IFRS9ٚب٦ددذ اٞٓزددرح اٞلأ٧٢ٳددخ اٞزددٱ سددجٗذ اغدددار ا٣ًٞٳددبر )  

(، اد ر٧ب٬ٞذ أ٪١ اٞٗؿدبٲب ٫٧٢دب اٞزػد٧ٳّ    IAS39اٞزًدٲلاد اٞزٱ رًبٞظ ْٳ٫ب ٦ٗبـ اٞؿًّ ْٱ ٢ًٳبر )

ْدٱ اٞٗٳ٣دخ، ٬رؾدٲدد     الا٦مٓدبؼ ٬اٞٗٳدبس ٣ٟٞ٭عد٭داد ا٣ٞبٞٳدخ، ْؿدلا، يد٥ ثٳدب٤        يزرا٬ِالاا٣ٞؾبسجٱ 

 (، ٬ر١ ٢ًبٞغخ رٟٙ اٞٗؿبٲب ْٱ صلاس ٢راؽٝ:2018: ٢8زكٟجبد ٢ؾبسجخ اٞزؾ٭ـ )اثرا٪ٳ١، 

 انًرحهت الأونى: انخصٍُف وانمٍاش:

٥ قرٲدٕ  ( ٫٧٢ظ ٢ٗج٭ٜ ٞزػد٧ٳّ ا٣ٞ٭عد٭داد ا٣ٞبٞٳدخ ٬ٲ٣ٛد٥ اٲؿدبؽ٩ يد      IFRS9ٖد٠ ٢ًٳبر )

 اٴرٱ: 

 أ٬لا،: رػ٧ٳّ ا٣ٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ اٞٯ ْئزٳ٥ ٪٣ب:

 ا٣ٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ اٞزٱ سٳز١ ٖٳبس٫ب ثبٞزٟٛٓخ ا٣ٞكٓؤح ي٧د ايداد اٞٗ٭ائ١ ا٣ٞبٞٳخ.1. 

 (.13 2019:. ا٣ٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ اٞزٱ ر١ ٖٳبس٫ب ثبٞٗٳ٣خ اًٞبدٞخ )أؽ٣د، 2

 :ٲؤرٱ٢ب صب٦ٳب،: ٖٳبس ا٣ٞ٭ع٭داد ا٣ٞبٞٳخ ٬ٲزؿ٥٣ 

 الايزددراِْددٱ ا٣ٞػددبرِ ا٣ٞبٞٳددخ: رٗدد٭٠   ٬الاٞزلأا٢ددبد٬اٞٗٳددبس الأ٬ٞددٱ ٣ٟٞ٭عدد٭داد    . الايزددرا3ِ

 ٬الاٞزلأا٢ددبدا٣ٞبٞٳددخ ْددٱ ا٣ٞٳلأا٦ٳددخ، اد ٲددز١ اٞٗٳددبس الأ٬ٞددٱ ٣ٟٞ٭عدد٭داد   ٬الاٞزلأا٢ددبدثددب٣ٞ٭ع٭داد 

ا٣ٞ٭عد٭داد   ٧باثبسدزض ٢ؿبْب، اٞٳ٫ب رٛبٞٳّ ا٣ًٞب٢ٟخ ٞغ٣ٳدى ْئدبد ا٣ٞ٭عد٭داد     الاٖز٧باا٣ٞبٞٳخ ثزٟٛٓخ 

 (. 9-2018:10ا٣ٞبٞٳخ ٬ْٕ اٞٗٳ٣خ اًٞبدٞخ ْٱ ؽسبة الأرثبػ ٬اٞمسبئر )اثرا٪ٳ١، 

 د٬الاٞزلأا٢دب ا٣ٞبٞٳدخ: ٬ٲٗسد١ اٞٗٳدبس اٞلاؽدٕ ٣ٟٞ٭عد٭داد       ٬الاٞزلأا٢دبد اٞٗٳبس اٞلاؽٕ ٣ٟٞ٭ع٭داد . 4

 ( 23: 2018: )ت٣ٞ٭ـ،ٱؤر٢ب ٲا٣ٞبٞٳخ اٞٯ 

ٲز١ ٖٳبس٫ب ثبٞزٟٛٓخ ا٣ٞكٓؤح ٢دى اقٓدبا اًٞدلا٬ح ثكرٲٗدخ اٞٓبئددح      اٞٗٳبس اٞلاؽٕ ثبٞزٟٛٓخ ا٣ٞكٓؤح: اد أ. 

 اٞؾٗٳٗٳخ )اًٞٓبٞخ(.

ا٣ٞبٞٳدخ يد٥ قرٲدٕ ركجٳدٕ      ٞلاٞزلأا٢دبد ا٣ٞبٞٳخ: ٲدز١ اٞٗٳدبس اٞلاؽدٕ     ٞلاٞزلأا٢بداٞٗٳبس اٞلاؽٕ ة. 

 ٢ؾبسجخ اٞزؾ٭ـ ٣ٞؾٓهخ ٢مبقر سًر اٞٓبئدح يٟٯ الإٞزلأا٠ ا٣ٞبٞٱ ثبٞٗٳ٣خ اًٞبدٞخ.
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 :فً انمًٍت الاَخفاضانًرحهت انثاٍَت: 

( اٞٯ ٣٦٭دط عدٲد ْٱ ؽسبة اٞمسبئر ٬اٞديٰ ٲٛد٭٤   IFRS9ٲسز٧د ٫ٓ٢٭٠ اٞمسبئر ْٱ ٢ًٳبر )

ا٣ٞز٭ًٖدخ(، اد ٲدز١ ث٣٭عجد٩ ايدداد      الائز٣ب٦ٳدخ ٢ج٧ٱ يٟٯ اٞز٭ًٖبد ا٣ٞسزٗجٟٳخ، ٬ٲس٣ٯ )٣٦د٭دط اٞمسدبئر   

زددٱ ٞدد١ رزؾٗددٕ ثًددد، ٬ٲ٣ٛدد٥ ركجٳددٕ ٪دديا  ٢مػددع تسددبئر اٞدددٲ٭٤ يٟددٯ أسددبس اٞمسددبئر ا٣ٞز٭ًٖددخ ٬اٞ 

يٟٯ ع٣ٳى ا٣ًٟٞ٭٢دبد اٞزبرٲمٳدخ ٬اٞهدر٬ِ اٞؾبٞٳدخ ٬اٞز٭ًٖدبد ا٣ٞسدزٗجٟٳخ )ي٣در،         ثبلايز٣بدا٣٧ٞ٭دط 

2020:146 .) 

 انًرحهت انثانثت: يحاضبت انخحىط:

( ركجٳٗب، ٣ٞؾبسجخ اٞزؾ٭ـ ٲزػّ ثؤ٦د٩ أٖدٝ ٖٳددا، ٬رًٗٳددا، ٢ٗبر٦دخ ثب٣ًٞٳدبر       IFRS9ٲٗد٠ ٢ًٳبر )

(IAS39      ٞدديٞٙ سددٳز١ ٖجدد٭ٜ ا٣ٞلأٲددد ٢دد٥ أ٦دد٭او الأد٬اد ا٣ٞبٞٳددخ ٚددؤد٬اد رؾدد٭ـ، ثٳ٣٧ددب ْددٱ ا٣ًٞٳددبر ،)

(IAS39 لا رزػدّ الأد٬اد ٚج٧دد٭د رؾدد٭ـ الا ادا ٚب٦ددذ ٢طددزٗخ )
)*(
( ٲسدد٣ؼ IFRS9َٳددر أ٤ ٢ًٳددبر ) 

الأد٬اد ا٣ٞطزٗخ ٬َٳر ا٣ٞطزٗخ ٚدؤد٬اد رؾد٭ـ ٢ضدٝ ا٣ٞ٭عد٭داد ٬ا٣ٞكٟ٭ثدبد َٳدر ا٣ٞطدزٗخ         ثبسزمدا٠

 (.Bernhardt,et.al.,2014:5خ )رـ أ٤ ردرط الأد٬اد َٳر ا٣ٞطزٗخ ثبٞٗٳ٣خ اًٞبدٞثط

 

 :(IFRS9انًبحث انثانث: يفهىو الإفصاذ انطردي ويحذداحه وػلالخه بًؼٍار )

٫ٓ٢٭٠ الإْػدبػ اٞسدردٰ ٬أٖسدب٩٢، ٢٬د٥ صد١ اٞزكدرٔ اٞدٯ أ٪د١          اسزًراؼ٪يا ا٣ٞجؾش  ْٱٲز١ 

 ٢ؾدداد الإْػبػ اٞسردٰ. 

 :الإفصاذ انطردي وألطايه . يفهىو3/1

ِ ا٣ٞبٞٳدخ   اٞزٗدبرٲر ْػبػ ا٣ٞؾبسجٱ اٞسردٰ عدلأا لا ٲزغدلأأ ٢د٥ ؽلأ٢دخ     الإٲًُد   ٭، ٬٪د ٣ٟٞػدر

٣ٚدب رؾزد٭ٰ    ،٥٢ ٬ع٫خ ٦هدر الإدارح ا٣ٞػرِ رإْ اٞٗ٭ائ١ ا٣ٞبٞٳخ اٞزٟٗٳدٲخ لإيكبا ٦هرح يب٢خ ي٥ ٲ

ٳخ ْدٱ ْزدرح ٢ؾدددح، ْؿدلا،     ٬ا٧ٞزبئظ ا٣ٞؾبسجا٣ٞػرِ اٞزٗبرٲر اٞسردٲخ يٟٯ ٬غّ ض٫ٓٱ لإ٦غبتاد 

٢دب رد٭ْر الإدارح ردؤقٳر ٲدز١ ْٳد٩ ضدرػ        ي٥ اٞجٳب٦دبد ا٣ٞسدزٗجٟٳخ ا٣ٞزًٟٗدخ ثدبٞزك٭راد ا٣ٞسدزٗجٟٳخ ٬َبٞجدب،      

 .(Aerts,2015:1)أؽداس اٞطرٚخ ٬٬ؾ٫ًب ٬يرؾ٫ب ْٱ دٞٙ اٞزؤقٳر

( أٲؿدددبح أؽدددد أ٦ددد٭او الإْػدددبػ  ٣ٚNarrative Disclosureدددب ٲ٣ُضدددٝ الإْػدددبػ اٞسدددردٰ ) 

، اد ٲ٣ًٝ يٟٯ ر٭ْٳر ٢ٗدار اؾبْٱ ٥٢ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞبٞٳخ ٬َٳر ا٣ٞبٞٳخ س٭اا ٚب٦دذ ٦٭يٳدخ   الاتزٳبرٰ

تدرٮ يٟدٯ سدجٳٝ    أ٬اٞجٳئٳخ ٬أ٢د٭ر   ٬الاعز٣بيٳخ ا٣ٞػبرِ الاٖزػبدٲخأ٬ ٬غٓٳخ أ٬ ٣ٚٳخ ي٥ أ٦طكخ 

بٜ ٬ثؾدد٭س اٞزكدد٭ٲر، رؾددب ا٣ًٞددلاا، رأس ا٣ٞدد    الاثزٛددبرا٣ٞضددبٜ )اًٞلاٖددبد ٢ددى أغددؾبة ا٣ٞػددبٞؼ،    

اٞجطددرٰ، ادارح ا٣ٞمددبقر، ٪ٳبٚددٝ الأعدد٭ر(، ٬رًُددد  ٪ددي٨ الإْػددبؽبد ٢دد٥ أ٪دد١ اًٞ٭ا٢ددٝ الاسددزرارٳغٳخ   

 (. 61: 2018)ٲ٭سّ،٣ٟٞػرِ ٧ٟٞغبػ يٟٯ ا٣ٞدٮ اٞك٭ٲٝ 

الإْػددبػ اٞسددردٰ ثؤ٦دد٩ أداح ٞزٗدددٲ١ ٢ددب لا ٲ٣ٛدد٥ ا٤ رٗد٢دد٩        (٬Jasim,et.al.,2018يددرِ )

خ سدٳبٖب، ٢ٓٳددا، ٫ٓٞد١ ا٣ٞجدبٍٞ اٞد٭اردح ْدٱ اٞجٳب٦دبد ا٣ٞبٞٳدخ، ٣ٚدب          ا٣ٞبٞٳدخ، اد رد٭ْر اٞزٗدبرٲر اٞسدردٲ     ٗ٭ائ١اٞ

ا٣ٞػددرِ ٬اسددزرارٳغٳز٫ب  ٲؾزدد٭ٰ الإْػددبػ اٞسددردٰ يٟددٯ اٞجٳب٦ددبد ا٣٫٣ٞددخ ٬اٞزددٱ رزًٟددٕ ث٣سددزٗجٝ       

(Jasim,et.al.,2018:2317) ِ الإْػددبػ اٞسددردٰ ثؤ٦دد٩ آٞٳددخ    (.Nekhili,et.al). ْددٱ ؽددٳ٥ يددر

ِ  رؿبرة ا٣ٞػبٞؼ ثٳ٥ ع٣ٳدى ا٣ٞكًٟدٳ٥ يٟدٯ    ٣٫٢خ ٞزٟٗٳٝ يد٠ ر٣بصٝ ا٣ًٟٞ٭٢بد ٬ ، أ٦طدكخ ا٣ٞػدبر

٢رَ٭ثخ، ْؿدلا، يد٥ أ٦د٩ُ ٲًُدد أؽدد       اٖزػبدٲخ٬ٲ٣ًٝ يٟٯ تٟٕ ثٳئخ صرٲخ ٣ًٟٟٞ٭٢بد رئدٰ اٞٯ ي٭اٖت 

، ثٳ٣٧دددب أؾدددبِ )أثددد٭  (Nekhili,et.al.,2016:111)ا٣ٞػدددرِ اًٞ٭ا٢دددٝ اٞزدددٱ رؾسددد٥ ٢ددد٥ ٖٳ٣دددخ   

                                                 
)*(

أداح رؾ٭ـ ر٧كجٕ يٟٯ ا٣ًٞب٢لاد اٞزؾ٭قٳخ ا٣ٞز٭ًٖخ اٞؾد٬س ٬رزؿ٥٣ الأد٬اد ا٣ٞطزٗخ )اًٞٗ٭د  انًشخمت: 

 .(Dinh & Gong,2013:3)ا٣ٞسزٗجٟٳخ ٬اًٞٗ٭د اٴعٟخ ٬يٗ٭د اٞمٳبر ٬يٗ٭د ا٣ٞٗبٲؿخ( 
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يجر ا٧٣ٞط٭رح  ،٣ضٝ ٢غ٣٭يخ ٥٢ الإْػبؽبد ا٧ٞ٭يٳخ( اٞٯ أ٤ الإْػبػ اٞسردٰ ٲ575ُ : 2018تٲد،

٬٬سدددبئٝ  الاعز٣دددبيٱ٧ٖددد٭اد ٦طدددر ا٣ًٟٞ٭٢دددبد )ا٧ٞطدددراد اٞػدددؾٓٳخ، ايلا٦دددبد الأرثدددبػ، اٞز٭اغدددٝ  

 ، ٬ٲٗس١ الإْػبػ اٞسردٰ اٞٯ ٖس٣ٳ٥:(الإيلا٠

 أولًا: الإفصاذ انطردي الإنسايً:

٬اٞرٖبثٳددخ ٬اٞز٧هٳ٣ٳددخ، ٣ٚددب ْددٱ   ٬٪دد٭ الإْػددبػ اٞدديٰ ٲددز١ ٬ْٗددب، ٣ٞزكٟجددبد اٞغ٫ددبد اٞٗب٦٭٦ٳددخ      

 الإٲؿبؽبد ا٣ٞز٣٣خ ٟٞٗ٭ائ١ ا٣ٞبٞٳخ ٬رٗرٲر ٢راٖت اٞؾسبثبد.
 

 :الاخخٍاريثاٍَاً: الإفصاذ انطردي 

٥٢ ٖجٝ اٞطرٚبد، ٞزٗدٲ١ ٢ًٟ٭٢دبد اؾدبْٳخ لا    اتزٳبرٲخ٬ٲ٧ًٱ دٞٙ الإْػبػ اٞيٰ ٲز١ ثكرٲٗخ 

رز٣ُضدددٝ  ْدددٱ الإْػدددبؽبد الاسدددزرارٳغٳخ رددد٧ع يٟٳ٫دددب ا٣ًٞدددبٲٳر ا٣ٞؾبسدددجٳخ ٬اٞزطدددرٲًبد ٬اٞٗددد٭ا٦ٳ٥ ٬ 

 .الاعز٣بيٳخ٬اٞؾ٭٣ٚخ ٬ا٣ٞسئ٬ٞٳخ 
 

 :. يحذداث الإفصاذ انطردي3/2

ٲًز٣د ٖرار ا٣ٞدٲرٲ٥ ثبلإْػبػ ي٥ ا٣ًٟٞ٭٢بد اٞسردٲخ يٟٯ ٢ؾدداد ٢مزٟٓخ ٲ٣ٛد٥ ا٤ ردئدٰ   

ٛد٭٤  اٞزدٱ ٲ٣ٛد٥ ا٤ ر   الاٖزػدبدٲخ اٞٯ ٢سز٭ٲبد ٢مزٟٓخ ٥٢ الإْػدبػ اٞسدردٰ ٬٪٧دب٘ ثًدؽ اًٞ٭ا٢دٝ      

( ٬ٲ٣ٛدد٥ رٗسددٳ١ ٪ددي٨ ا٣ٞؾدددداد اٞددٯ ٖسدد٣ٳ٥ ٲز٣ُضددٝ  ٢Eldeeb,2021:58ؾدددداد ٞصْػددبػ اٞسددردٰ )

 ٱ:ؤر، أ٢ب اٞضب٦ٱ ْٳز٣ُضٝ  ثمػبئع اٞؾ٭٣ٚخ ٣ٚ٬ب ٲا٣ٞػرِالأ٬ٜ ثمػبئع 

 :انًصرف أولًا: خصائص

 ٬رزؿ٥٣ ٢ب ٲؤرٱ:

 :انًصرف ربحٍت .1

ضددبراد اٲغبثٳددخ اٞددٯ سدد٭ٔ رأس  لإرسددبٜ ا اسددزرارٳغٳخالإْػددبػ يدد٥ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ٪دد٭ ٬سددٳٟخ  

الأٚضر رثؾٳخ ي٥ ا٣ٞلأٲد ٥٢ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞبٞٳخ ٬َٳدر ا٣ٞبٞٳدخ اٞزدٱ ٢د٥     ا٣ٞػبرِ ا٣ٞبٜ، ٞيٞٙ رٓػؼ 

 ـالأٖٝ رثؾٳدخ، ٬ٲد٧ًٛس دٞدٙ ْدٱ ٬عد٭د يلاٖدخ       ا٣ٞػبرِ تلا٫ٞب ر٣ٳلأ ٦ٓس٫ب ي٥  اٲغبثٳدخ ثدٳ٥    اررجدب

 (.Kilic & Kuzey,2018:123اٞرثؾٳخ ٬الإْػبػ اٞسردٰ ٬ا٣ٞسزٗجٟٱ )

 :انًصرف حدى .2

ٚجٳدرح اٞؾغد١ ٞددٲ٫ب تٲدبدح ْدٱ يددد أغدؾبة ا٣ٞػدبٞؼ، ٞديا ٲزؾدز١ يٟٳ٫دب رد٭ْٳر             ا٣ٞػبرِ ٤ ا

اٞغ٫ددبد  ا٪ز٣ددب٠داد اٞؾغدد١ اٞٛجٳددر رغددية ا٣ٞػددبرِ ٤ با٣ٞلأٲددد ٢دد٥ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ا٣ٞسددزٗجٟٳخ، ٚدديٞٙ ْدد 

 .(Zadeh & Eskandari,2012:12)اٞؾٛ٭٢ٳخ ٞيٞٙ ٲزًٳ٥ يٟٳ٫ب اٟٞغ٭ا اٞٯ ا٣ٞلأٲد ٥٢ الإْػبػ 

 :انًصرف يؼذل انطٍىنت فً .3

٢٬سدز٭ٮ الإْػدبػ، اد أ٤   ا٣ٞػدرِ  اٲغبثٱ ثٳ٥ ٢ًددٜ اٞسدٳ٭ٞخ ْدٱ     اررجبـٞيٞٙ ر٭عد يلاٖخ 

الأٖدٝ  ا٣ٞػدبرِ  داد ٢ًدٜ اٞسٳ٭ٞخ اًٞبٞٳخ، سدزلأٲد ٢د٥ ٢سدز٭ٲبد الإْػدبػ ٞز٣ٳلأ٪دب يد٥       ا٣ٞػبرِ 

ا٥ٛ٣٣ٞ أٲؿدب، أ٤ رٗدد٠ ا٣ٞلأٲدد ٢د٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد       ا٧٣ٞمٓؿخ اٞسٳ٭ٞخ ٥٢ا٣ٞػبرِ سٳ٭ٞخ، ٢٬ى دٞٙ ْؤ٤ 

 (. 7: 2018اٞؾٟٳ١،ؼ ٥٢ ؽ٣ٟخ الأس١٫ ٬اٞدائ٧ٳ٥ )يجدٞزٟجٱ ؽبعبد أغؾبة ا٣ٞػبٞ

 نهًصرف:انرافؼت انًانٍت  .4

ا٣ٞػددبرِ ( اٞددٯ أ٦دد٩ ْددٱ اًٞدٲددد ٢دد٥ اٞجٟدددا٤ رٛدد٭٤ ْٳدد٩   Dulacha,2007:117ثٳ٣٧ددب أضددبر )

اٞزٱ ٞدٲ٫ب ٢جبٍٞ ٚجٳرح ٥٢ اٞددٲ٭٤، سزٓػدؼ   ا٣ٞػبرِ ٤ الأترٮ، ٞيٞٙ ْؤ٣ٟٞػبرِ ٢ػدرا، رئٳسٳب، 

 .٣ػبرِي٥ ا٣ًٟٞ٭٢بد ثطٛٝ ٢ٓػٝ ٞزًلأٲلأ ْرغز٫ب ْٱ اٞؾػ٭ٜ يٟٯ الأ٢٭اٜ ٥٢ اٞ
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 يخاعر انطىق: .5

٤ الإْػددبػ يدد٥ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ا٣ٞررجكددخ ثب٣ٞمددبقر ٲ٣ٛدد٥ أ٤ رسددبيد ا٣ٞسددزض٣رٲ٥ ْددٱ رؾدٲددد       ا

٬ا٣ٞسب٪٣خ ْٱ دٖخ ر٭ًٖبد أسًبر الأ٬رأ ا٣ٞبٞٳخ ٣ٟٞػرِ ٬رٗدٲر اٞٗٳ٣خ اٞس٭ٖٳخ ا٣ٞػرِ ٢مبقر 

(Abraham & Cox,2007:227     ٞدديٞٙ أغددجؼ الإْػددبػ اٞسددردٰ يدد٥ ا٣ٞمددبقر ثطددٛٝ يددب٠ ،)

 :Deumes,2008) ٢٬مدبقر اٞسدد٭ٔ ثطددٛٝ تددبظ ٢كٟ٭ثددب، ثػدد٭رح ٢زلأاٲدددح ْددٱ اٞزٗددبرٲر اٞسدد٧٭ٲخ 

125). 
 

 ثاٍَاً: خصائص انحىكًت:

 ٬رزؿ٥٣ ٢ب ٲؤرٱ:

 :نًذلك وحدى شركت انخذلٍكَىع ا. 1

ر٭عد يلاٖخ ٖ٭ٲخ ثٳ٥ ؽغد١  ( يٟٯ أ٩٦ Najm-Ul-Sehar,et.al.,2013ٚدد ٦زبئظ دراسخ )أ

يٟدٯ  ا٣ٞػرِ اد أ٤ ضرٚبد اٞزدٖٳٕ ٚجٳرح اٞؾغ١ ٲ٥ٛ٣ أ٤ رغجر ، ضرٚخ اٞزدٖٳٕ ٬الإْػبػ اٞسردٰ

ٚديٞٙ ٖدد ٲدز١     .س٣ًز٫بٟٞؾٓبل يٟٯ ا٣ٞػرِ الإْػبػ ي٥ ٢ًٟ٭٢بد ضب٢ٟخ داد غٟخ، ؽ٭ٜ ٖراراد 

لإؾدًبِ ر٧دبٖؽ ا٣ٞػدبٞؼ ثدٳ٥ ا٣ٞدبٞٛٳ٥ ٬الإدارح يد٥       ا٣ٞػبرِ رًٳٳ٥ ا٣ٞدٖٗٳ٥ اٞمبرعٳٳ٥ ٥٢ ٖجٝ 

ْددٱ رؾٗٳددٕ  ٬اسددزرارٳغٳز٫باٞؾبٞٳددخ ٬ا٣ٞسددزٗجٟٳخ ا٣ٞػددرِ قرٲددٕ الإْػددبػ يدد٥ ع٣ٳددى أ٬عدد٩ أ٦طددكخ  

 (.Najm-Ul-Sehar,et.al.,2013:185أ٪دا٫ْب )

 :نداٌ انخذلٍك اضخملانٍت .2

١٫ ْدٱ  ٛدبٞٳّ اٞ٭ٚبٞدخ، ْؿدلا، يد٥ أ٫٦دب رسد      أيؿبا ٞغ٧خ اٞزددٖٳٕ ْدٱ رمٓدٳؽ ر    اسزٗلاٞٳخ١٫ رس

(، ٬ٖدد  87: 2017 )٢ؾ٣د، الاتزٳبرٰ، ٥٢٬ ص١ رديٳ١ ٬تٲبدح ٢سز٭ٮ الإْػبػ ا٣ٞػبرِرٗٳٳ١ ٦طبـ 

( اٞٯ ٬ع٭د يلاٖخ اٲغبثٳخ ثٳ٥ اسزٗلاٞٳخ ٞغب٤ اٞزدٖٳٕ ٬ع٭دح اٞزٗدبرٲر   1283: 2018ر٭غٟذ )يٟٱ،

 ا٣ٞبٞٳخ ٢٬ب رؾز٭ٲ٩ ٥٢ ٢ًٟ٭٢بد سردٲخ.

 :حدى يدهص إدارة .3

ٲؿ١ ٢غٟدس الإدارح يددد أٚجدر ٢د٥ ا٣ٞددٲرٲ٥ َٳدر اٞز٧ٓٳديٲٳ٥ ْب٦د٩ ٲ٫ددِ اٞدٯ رؾٗٳدٕ رَجدبد             

ٲسد٣ؼ ٢غٟدس   ٚيٞٙ (، Abraham & Cox,2007:231ا٣ٞسزض٣رٲ٥ ث٣ب ٲزًٟٕ ثب٣ٞسباٞخ ٬اٞطٓبْٳخ )

زددٱ رلأٲددد ٢دد٥ سٳبسددخ اٞرٖبثددخ ٬الإْػددبػ ْددٱ ٢غٟددس الإدارح الإدارح الأٚجددر ثز٧دد٭و اٴراا ٬اٞمجددراد اٞ

٬اٞزددٱ رددئدٰ اٞددٯ الإْػددبػ يدد٥ ا٣ٞلأٲددد ٢دد٥ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد اٞسددردٲخ ا٣ٞزًٟٗددخ ثب٣ًٟٞ٭٢ددبد ا٣ٞسددزٗجٟٳخ           

(Elzahar & Hussainey,2012:10.) 

 :خبرة أػضاء نداٌ انخذلٍك .4

٭دح اٞزٗددبرٲر رددئدٰ تجددرح أيؿددبا ٞغ٧ددخ اٞزدددٖٳٕ اٞددٯ ٚطددّ الأتكددبا ٬اٞزلايددت ٬رؾسددٳ٥ عدد    

(، ٬رؾٗدٕ رد٭اْر    2019:350 اٞدداٲ١، )يجدا٣ٞػدبرِ  اٞسد٧٭ٲخ، ٣٢دب ٲدئدٰ اٞدٯ رًلأٲدلأ الإْػدبػ ْدٱ        

اٞمجرح ا٣ٞؾبسجٳخ ٬ا٣ٞبٞٳخ ْٱ أيؿبا ٞغ٧خ اٞزدٖٳٕ اٞٓبيٟٳخ ٬اٞٛٓباح ْٱ رؾدٲد اُٞدص ا٣ٞٗػد٭د ٬َٳدر    

ْدٱ اٞزٗدبرٲر اٞسد٧٭ٲخ     ٰالاتزٳدبر ا٣ٞٗػ٭د ْٱ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسجٳخ ٬رؾسٳ٥ ٬رًٓٳٝ سٳبسخ الإْػبػ 

 (. 89: 2017)٢ؾ٣د،

٬ٲرٮ اٞجبؽضب٤ أ٤ ٢ؾدداد الإْػبػ ثطٛٝ يب٠، ٥٢ ا٥ٛ٣٣ٞ أٲؿدب، أ٤ رٗٳدد ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ     

اٞسددردٰ، ٞدديٞٙ ٲغددت يٟددٯ ا٣ٞػددبرِ اٞزددٱ رٓػددؼ يدد٥ ٢ًٟ٭٢بر٫ددب يجددر الإْػددبػ اٞسددردٰ أ٤ رؤتددي  

 ا٣ٞؾدداد ا٣ٞيٚ٭رح سبثٗب، ث٧هر الايزجبر.
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 :( بالإفصاذ انطرديIFRS9)ػلالت يؼٍار  3/3

اٞدٯ تٟددٕ يلاٖدبد ثٳ٫٧ددب ٬ثدٳ٥ ع٫دبد ٢مزٟٓددخ، ٢٬د٥ أعددٝ      ا٣ٞػدبرِ   أدٮ اٞز٭سدى ْدٱ ٦طددبـ   

ر٧هٳ١ ٪ي٨ اًٞلاٖدبد ٬رؾٗٳدٕ ا٧٣ٞدبْى ٞغ٣ٳدى الأقدراِ، ركٟدت الأ٢در ٬عد٭د ٖ٭ايدد ٢٬جدبدة ٢ؾبسدجٳخ            

ػدبػ ا٣ٞؾبسدجٱ   ٬أغدؾبة ا٣ٞػدبٞؼ، ٦٬هدرا، لأ٤ الإْ   ا٣ٞػدبرِ  رؾدد غٳُخ اٞزًب٢ٝ ا٣ٞؾبسجٱ ثٳ٥ 

٫ْ٭ اٞ٭سٳٟخ ا٧٣ٞبسجخ ًٞرؼ ٦زبئظ ٦طبق٫ب ٞغ٣ٳى الأقراِ يد٥ قرٲدٕ    اتزٳبرٲب،س٭اا ٚب٤ اٞلأا٢ٳب، أ٠ 

اٞٛطّ يد٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد ا٣ٞبٞٳدخ ٬َٳدر ا٣ٞبٞٳدخ، ْٟٗدد ٖدد٢ذ ا٫ٞٳئدبد اٞد٬ٞٳدخ ٬ا٣ٞؾبسدجٳخ ٢غ٣٭يدخ ٢د٥             

  ً ي٫٧ددددب )ٲبسدددد٣ٳ٧خ  ٟ٭٢ددددبد ا٣ٞٓػددددؼا٣ًٞددددبٲٳر اٞزددددٱ رًددددلأت ٢دددد٥ تبغددددٳخ ا٣ٞلاا٢ددددخ ٬اٞطددددٓبْٳخ ٣ٟٞ

(، ٬رًد٭د أ٪٣ٳدخ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ رجًدب، لأ٪٣ٳدخ ا٣ًٟٞ٭٢دبد           319: 2018اٞٛرٲ٬،١يجدد 

ا٧٣ٞبسدجخ، ٬ٖدد ردئصر رٟدٙ اٞٗدراراد       الاٖزػدبدٲخ د اأداح رسدبيد ْدٱ أرمدبد اٞٗدرار     رًُدا٣ٞؾبسجٳخ ٚ٭٫٦ب 

٣ًٞدبٲٳر ٖ٭ايدد ٢٬جدبدة رؾٛد١     اٞد٭ق٧ٱ، ٞديٞٙ ؽدددد ا    الاٖزػدبد ، ٥٢٬ صد١ يٟدٯ   ا٣ٞػبرِيٟٯ ٦طبـ 

ي٣ٟٳدددخ الإْػدددبػ ٬اٞٗٳدددبس ٬اًٞدددرؼ ٬اصجدددبد الأؽدددداس الاٖزػدددبدٲخ ا٣ٞدددئصرح يٟدددٯ ا٣ٞرٚدددلأ ا٣ٞدددبٞٱ  

٬ردددْٗبر٫ب ا٧ٞٗدٲددخ، ٬ثٳددب٤ ٚٳٓٳددخ الإْػددبػ ٬ر٭غددٳٝ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد اٞددٯ أغددؾبة ا٣ٞػددبٞؼ        ٣ػددبرِٟٞ

ا٣ٞػبرِ زٱ رسزمد٫٢ب (، ٬ٲ٣ُضٝ الاْػبػ ا٣ٞؾبسجٱ أؽد الأد٬اد اًٞٓبٞخ اٞ 2073: 2017)اٞغرِ،

ٞزٗدٲ١ ٢ًٟ٭٢دبد ٢بٞٳدخ ٢ًجدر ي٫٧دب ثب٣ٞجدبٍٞ ا٧ٞٗدٲدخ ٢٬ًٟ٭٢دبد أتدرٮ َٳدر ا٣ٞبٞٳدخ، ٬ٲٛد٭٤ ٢ػددر٪ب             

الأسبسٱ ٦هب٠ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسدجٳخ، اٞديٰ ٲز٧بسدت ٢دى ٖددرح ا٣ٞسدزض٣ر اًٞدبدٰ، الا أ٤ ارسدبو ٦كدبٔ          

يٟٳ٫ددب  الايز٣ددبدٞمددبرعٳٳ٥ ْددٱ ا ٬ا٣ٞؾٟٟددٳ٥الإْػددبػ ٲؾزددبط اٞددٯ تجددرح ٬ادرا٘ ٢دد٥ ٖجددٝ ا٣ٞسددزض٣رٲ٥  

( ٥٢ ضؤ٫٦ب رؾٗٳٕ أ٪داِ IFRS(، ٬لأ٤ ٢ًبٲٳر اٞزٗبرٲر ا٣ٞبٞٳخ اٞد٬ٞٳخ ) 265: ٫٣٫ْ٬2018ب )يٟٱ،

أغددؾبة ا٣ٞػددبٞؼ ٢دد٥ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد، ٢٬سددبيدح      اؽزٳبعددبدالإْػددبػ ا٣ٞؾبسددجٱ يدد٥ قرٲددٕ ردد٭ْٳر     

ثبٞطدٓبْٳخ ٬اٞٗبثٟٳدخ ٣ٟٞٗبر٦دخ    اٞمبرعٳٳ٥ ٟٞؾػد٭ٜ يٟدٯ ا٣ًٟٞ٭٢دبد اٞزدٱ ر٣زدبت       ٬ا٣ٞؾٟٟٳ٥ا٣ٞسزض٣رٲ٥ 

(Ofoegbu & Odoemelam,2018:4  ٞديا ،) ٞزكجٳدٕ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ     ا٣ٞػدبرِ   ارغ٫دذ

( ُٞرؼ أ٤ ٲػدجؼ رٗرٲر٪دب ا٣ٞدبٞٱ ٢ٗدر٬اا، ٫ٓ٢٬٭٢دب، ْدٱ الأسد٭ٔ اًٞب٣ٞٳدخ، ٬رًلأٲدلأ          IFRSاٞد٬ٞٳخ )

)تٚدرٰ   اٞز٧جئٳدخ ٖبثٟٳخ ا٣ًٟٞ٭٢بد ٣ٟٞٗبر٦خ، ٬اٞؾد ٥٢ ٣٢برسخ اٞزلايت ٬اُٞص ث٣ب ٲمع ا٣ًٟٞ٭٢بد 

 (. 330: ٬2019أ٢ًرِ،

ر ا٣ٞبٞٳدخ  ( اٞٯ ٬ع٭د يلاٖخ اٲغبثٳخ ثٳ٥ ركجٳدٕ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲ    2021:689 ٬ر٭غٝ )٢ز٭ٞٱ،

ٜ اٞد٬ٞٳخ ٢٬سز٭ٮ الإْػبػ ي٥ ا٣ًٟٞ٭٢بد، ٣٢ب ٲ٧ًٱ أ٩٦ ٣ٟٚب تاد  ( ٣ٟٞIFRSًدبٲٳر اٞد٬ٞٳدخ )   الا٢زضدب

ٲسبيد أٲؿدب، ْدٱ اٞز٭سدى ْدٱ      الا٢زضبٜ، ٚيٞٙ أٚد يٟٯ أ٤ تٲبدح ٣ٟٞػبر٣ِٟٚب تاد ٢سز٭ٮ الإْػبػ 

 .الاتزٳبر٢ٰسز٭ٲبد الإْػبػ 

ا٣ٞػدبرِ  ا٣ٞبٞٳدخ، ٫ٞديا ا٪ز٣دذ     ا٣ٞبٞٳدخ ٬َٳدر   ٬ث٣ب أ٤ اٞس٭ٔ ٲزكٟدت ا٣ٞلأٲدد ٢د٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد    

ثبلإْػبؽبد اٞسردٲخ ُٞرؼ ر٭ْٳر ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞكٟ٭ثخ ْٱ اٞسد٭ٔ، ٦٬هدرا، لأ٤ الإْػدبػ الإٞلأا٢دٱ     

ثبٞطدٓبْٳخ ٬اٞدٖدخ، ٞديٞٙ ْبٞٛطد٭ْبد اٞسدردٲخ ر٣ٳدٝ        ٲز٣ٳدلأ ٬اٞٗبئ١ ثبرجبو ٢ًبٲٳر اٞزٗبرٲر ا٣ٞبٞٳخ اٞد٬ٞٳدخ  

 (.  4: 2016زؾٗٳٕ اٞطٓبْٳخ أٲؿب، )يجد ٬٪بدٰ،ثزٟٙ ا٣ًٞبٲٳر ٞ الاٞزلأا٠اٞٯ 

( أ٤ ٞصْػدبػ اٞسدردٰ د٬ر ثدبرت ْدٱ رًلأٲدلأ ٢زكٟجدبد        277: ٣ٚ2014دب ٲدرٮ )اٞجسدٳ٭٦ٱ،   

٢ًبٲٳر اٞزٗبرٲر ا٣ٞبٞٳخ ٬اٞمبغخ ثبٞمػبئع ا٧ٞ٭يٳخ الأسبسدٳخ ٞغد٭دح ا٣ًٟٞ٭٢دبد ا٣ٞؾبسدجٳخ، ٬اٞزدٱ      

طدٓبْٳخ ٬ٚسدت صٗدخ أغدؾبة ا٣ٞػدبٞؼ ثػددٔ       ٲٛ٭٤ الإْػبػ ا٣ٞبٞٱ ٢ٟلأ٠ ثزكجٳ٫ٗدب ُٞدرؼ رؾٗٳدٕ اٞ   

 .٣ػبرِا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞٗد٢خ ١٫ٞ ٥٢ ٖجٝ ٥٢ اٞ

ا٣ٞػدبرِ   اٞزدلأا٠ ( ثبلإْػدبػ اٞسدردٰ يد٥ قرٲدٕ     ٬IFRS9ٲ٥ٛ٣ أ٤ رزؿؼ يلاٖدخ ٢ًٳدبر )  

( اٞيٰ ٲلأٲد ٢د٥ ٖبثٟٳدخ الإْػدبػ اٞسدردٰ ٟٞٛطدّ يد٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد اٞزؾ٭قٳدخ         IFRS9) ثزكجٳٕ ٢ًٳبر
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، ْؿلا، ي٥ ض٣٭٩ٞ ٣ًٟٟٞ٭٢دبد ا٣ٞزًٟٗدخ ثدبلأد٬اد ا٣ٞبٞٳدخ     اٖزػبدٲب،٣٫٢خ  ٬اٞزٱ رؾز٭ٰ يٟٯ ٢ًٟ٭٢بد

ٞصْػبػ ي٥ ا٣ٞلأٲد ٥٢ ا٣ًٟٞ٭٢بد اٞزؾ٭قٳدخ ُٞدرؼ    ٣ػبر٬ِا٣ٞمبقر ا٣ٞراْٗخ ٫ٞب، ٣٢ب ٲطغى اٞ

ٱ ادارح ا٣ٞمددبقر، ْؿددلا، يدد٥ رمٓددٳؽ يددد٠ ر٣بصددٝ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد ثددٳ٥ ٢سددزمد٢ٱ اٞزٗددبرٲر     ْدد٢سددبيدر٩ 

(Elshandidy & Acheampon,2021:3-5).   

( ْدٱ ا٣ٞػدبرِ ٲسدب٪١ ْدٱ تٲدبدح      ٣٢٬IFRS9ب سجٕ ٲسز٧زظ اٞجبؽضب٤ أ٤ رج٧ٱ ركجٳٕ ٢ًٳبر )

٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ، ٬دٞٙ ي٥ قرٲدٕ رؾٓٳدلأ الإْػدبػ اٞسدردٰ ٞزٗددٲ١ ا٣ٞلأٲدد ٢د٥ ا٣ًٟٞ٭٢دبد         

٥ رًلأٲدلأ  ا٣ٞسزٗجٟٳخ ٬ا٣ًٟٞ٭٢بد اٞزؾ٭قٳخ ٥٢ أعٝ ٢سبيدح ا٣ٞػبرِ يٟٯ ادارح ا٣ٞمبقر، ْؿلا، يد 

ا٣ٞػبرِ، ٞيٞٙ سٳز١ ْٱ ا٣ٞجؾش اٞراثى ثٳب٤ أ٪د١ ا٧ٞزدبئظ ا٣ًٟٞٳدخ ٟٞٓرؾدٳبد      حصٗخ ا٣ٞ٭ديٳ٥ ْٱ ادار

 ا٣ٞٗزرؽخ ٟٞجؾش ٧٢٬بٖطز٫ب.

 

 :انًبحث انرابغ: انخحهٍم انؼًهً

ثًدد ٢دب ردد١ اٞزكدرٔ اٞٳدد٩ ْدٱ اٞغب٦ددت ا٧ٞهدرٰ ٣ٞزُٳدراد اٞجؾددش ٬ثٳدب٤ اًٞلاٖددخ ثٳ٣٫٧دب ٦هرٲددب،،         

 اٞٓر٬ؼ ٬اٞز٭غٝ اٞٯ ا٧ٞزبئظ اٞزكجٳٗٳخ ٧٢٬بٖطخ ا٧ٞزبئظ. اتزجبرسٳز٧ب٬ٜ ا٣ٞجؾش اٴرٱ 

 . يدخًغ وػٍُت انبحث ولٍاش انًخغٍراث:4/1

اًٞرأ ٞا٬رأ ا٣ٞبٞٳدخ،   ( ٢ػرِ ٥٢ ا٣ٞػبرِ ا٣ٞدرعخ ْٱ س٭12ٔض٣ٟذ يٳ٧خ اٞجؾش )

(، أ٢دب  2021 ٬ٖد ر١ رؾدٲد ٪ي٨ اًٞٳ٧خ ٬ْٕ ضرقٳ٥ أسبسٳٳ٥ ٪٣دب: الأ٬ٜ )رد٭اْر اٞجٳب٦دبد ا٣ٞبٞٳدخ ًٞدب٠     

اٞطرـ اٞضب٦ٱ )٫ْ٭ اسز٣رار ا٣ٞػبرِ ثبلإْػبػ ي٥ ثٳب٦بر٫ب ٟٞس٧٭اد ا٣ًٞز٣دح ؾد٥٣ اٞدراسدخ د٤٬   

يٟدٯ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد اٞد٭اردح ْددٱ اٞجٳب٦ددبد    دالايز٣ددب(، ٬ٖددد رد١  ٣ٚ1ددب ٪د٭ ٢٭ؾددؼ ْدٱ اٞغددد٬ٜ )  ، ا٦ٗكدبو( 

(، ٞزٛد٭٤ يددد ا٣ٞطدب٪داد    2020( ٬ُٞبٲدخ ) 2011ا٣ٞبٞٳخ ٫ٞي٨ اًٞٳ٧خ ٣ٞددح يطدر سد٧٭اد ا٢زددد ٢د٥ )     

( أٲؿدب، ٬ٚديٞٙ   2021( ٢طب٪دح )٢ػرِ/س٧خ(، ي٣ٟب أ٩٦ ر١ ايز٣بد ثٳب٦دبد ) 120اٞزٱ ض٫ٟ٣ب اٞجؾش )

 Forecasting :Time Series Expert)( ثبسددزمدا٠ 2022ردد١ رٗدددٲر غددبْٱ اٞددرثؼ ًٞددب٠ )    

Modeler) لإ٣ٚبٜ ٢زكٟجبد ٖٳبس ا٣ٞزُٳراد. 

 انًصارف ػٍُت انبحث( 1اندذول )

 انًصرف ث انًصرف ث

 ٢ػرِ س٭٢ر اٞزغبرٰ 7 ا٣ٞػرِ الأ٪ٟٱ اًٞراٖٱ 1

 ٢ػرِ ا٣ٞ٭غٝ ٟٞز٣٧ٳخ ٬الاسزض٣بر 8 ا٣ٞػرِ اٞزغبرٰ اًٞراٖٱ 2

 الاٲلاِ الإسلا٢ٱ٢ػرِ  9 ٢ػرِ ا٧٣ٞػ٭ر ٞلاسزض٣بر 3

 ٢ػرِ الاسزض٣بر اًٞراٖٱ 10 ٢ػرِ ثُداد 4

 ٢ػرِ الارؾبد 11 ٢ػرِ الائز٣ب٤ اًٞراٖٱ 5

 ا٣ٞػرِ اًٞراٖٱ الإسلا٢ٱ 12 ٢ػرِ اٞمٟٳظ اٞزغبرٰ 6

 .اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽضب٤ انًصذر:
 

 ٱ:ؤر٬ٖد رؿ٥٣ اٞجؾش ٢زُٳرٲ٥ ٪٣ب ٣ٚب ٲ

( يدد٥ قرٲددٕ IFRS9(: ردد١ ٖٳددبس ٢ًٳددبر ) IFRS9ا٣ٞزُٳددر ا٣ٞسددزٗٝ ٢ًٳددبر )  انًخغٍيير الأول:

( ي٧ددد٢ب لا ٲددز١ ركجٳددٕ   0(، ٬اٞٗٳ٣ددخ )IFRS9( ي٧ددد ركجٳددٕ ا٣ٞػددبرِ ٣ًٟٞٳددبر )  1ايكددبا٨ اٞٗٳ٣ددخ ) 

 ,.Hussein,et.al)، (Mahmood,et.al.,2018)(، 2012اٞلأ٢ددر،)ا٣ًٞٳدبر ثبلارٓددبٔ ٢ددى دراسددخ  

 .( 2022)٢ز٭ٞٱ،، (2020

رد١ ٖٳدبس الإْػدبػ اٞسدردٰ يد٥ قرٲدٕ        :انثاًَ: انًخغٍر انخابغ )الإفصياذ انطيردي(  انًخغٍر 

 .عراا رؾٟٳٝ ا٣ٞؾز٭ٮ ا٣ًٟٞ٭٢برٱ ٟٞزٗبرٲر ا٣ٞٓػؼ ي٫٧ب ٥٢ ٖجٝ ا٣ٞػبرِ يٳ٧خ اٞجؾشا
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ي٧د اعراا رؾٟٳٝ ا٣ٞؾز٭ٮ،  الايزجبر٬ٖد ر١ رؾدٲد ٢غ٣٭يخ ٥٢ اٞج٧٭د )الأثًبد( ٬أتي٪ب ث٧هر 

 (.٬2ٲ٥ٛ٣ ثٳب٤ ٬يرؼ اٞج٧٭د ٬ا٣ٞٓرداد ا٣ًٞز٣دح ْٱ الإْػبػ اٞسردٰ ْٱ اٞغد٬ٜ )

 ( بُىد الإفصاذ انطردي2اندذول )

 انًفرداث فً كم يدًىػت انبُىد انرئٍطت ث

 ٬نبئّ، أداا، ٚٓباح، ٢سز٭ٮ، ْرغخ، اٖزراػ، دٲ٧ب٢ٳٛٱ ٢ًٟ٭٢بد ي٥ ٢لاٚبد اٞطرٚخ 1

 ر٭ٖى، ٢ٗبٲٳس، اسزرارٳغٳخ، ٦ؤ٢ٝ، رمكٳف أ٬ تكخ ٢ًٟ٭٢بد ركًٟٳ٩ أ٬ ٢سزٗجٟٳخ 2

 ا٣ٞٗبر٦خ، الإ٦زبعٳخ، اٞغ٭دح، اٞٓبيٟٳخ، اٞز٭سى ٢ًٟ٭٢بد ي٥ اٞزك٭ر ٬ا٣ًٞرْخ 3

 ٢ًٟ٭٢بد يب٢خ 4
ركجٳٕ، س٣ًخ، رٗدٲر، رز٣ٳلأ، أ٪٣ٳخ ٬غً٭ثخ أ٬ س٫٭ٞخ، ر٧بْس، 

 ٪ٳٟٛٳخ

5 
ا٣ٞزًٟٗخ ثب٣ٞسئ٬ٞٳخ ٢ًٟ٭٢بد الاسزدا٢خ 

 اٞجٳئٳخ ٬الاعز٣بيٳخ
 ثٳئٱ، ٢مبقر، ٢٭ع٭داد سب٢خ، اعز٣بيٱ، اسزدا٢خ

 ( ٢ٓردح30) اع٣بٞٱ يدد ا٣ٞٓرداد

 .اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽضب٤ انًصذر:
 

ْٱ ٖٳدبس ٢سدز٭ٮ   ( ٬Jasim,et.al.,2018)(  ٬2018ٞٗد ر١ الايز٣بد يٟٯ دراسخ )أث٭ تٲد، 

 ا٣ًٞبدٞخ اٴرٳخ:الإْػبػ اٞسردٰ ي٥ قرٲٕ 

/ اع٣دبٞٱ درعدبد    ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ )ٖٳ٣خ ا٣ٞئضر( = اع٣بٞٱ درعبد ث٧٭د الإْػبػ اًٟٞٓدٱ 

 ث٧٭د الإْػبػ ثب٣ٞئضر

( ٲددٜ دٞدٙ يٟدٯ اٞؿدًّ ْدٱ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدردٰ،         ٣ْٟٛ0ب رٗزرة ٖٳ٣دخ ا٣ٞئضدر ٢د٥ )   

٣ٓرداد ر١ الإْػبػ ي٫٧ب، ٣٢ب ٲ٧ًٱ ( ْٳدٜ دٞٙ يٟٯ أ٤ أَٟت ا1ٞثٳ٣٧ب ادا اٖزرثذ ٖٳ٣خ ا٣ٞئضر ٥٢ )

 (. 23: 2018اٞلأٲبدح ْٱ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ )أث٭ تٲد،
 

 :. انُخائح انىصفٍت نًخغٍراث انبحث4/2

 ( اٞ٭سف اٞؾسبثٱ ٬الا٦ؾراِ ا٣ًٞٳبرٰ ٣ٞزُٳراد اٞجؾش ٬لإع٣بٞٱ اًٞٳ٧خ.3ٲه٫ر اٞغد٬ٜ )

 ( وصف يخغٍراث انبحث3اندذول )

 

 
 انًخغٍراث

انىضظ 

 انحطابً

الاَحراف 

 انًؼٍاري
 أػهى لًٍت أدَى لًٍت

يؼايم 

 الاخخلاف

 0.500 0.502 0.000 1.000 100.4% (IFRS9) ا٣ٞسزٗٝ

 %31.7 0.833 0.133 0.151 0.478 الإْػبػ اٞسردٰ اٞزبثى

 .(SPSSثبلايز٣بد يٟٯ ٢مرعبد ثر٦ب٢ظ ) ب٤اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽض انًصذر:
 

(، ْددٱ ؽددٳ٥ IFRS9رطددزذ ٬رجددبٲ٥ ْددٱ ٢سددز٭ٲبد رج٧ددٱ ٢ًٳددبر )  ( أ٤ 3ٲلاؽددم ٢دد٥ اٞغددد٬ٜ ) 

ٲلاؽم ٪٧ب٘ ارسبٔ ٬يد٠ رطزذ ْٱ ٢سدز٭ٲبد الإْػدبػ اٞسدردٰ ثدلاٞدخ ٢ًب٢دٝ الاتدزلاِ اٞجدبٍٞ اٖدٝ         

%( رٗرٲجددب، أٰ ث٧ً٣ددٯ (47%(، ٬ٲلاؽددم ٢ز٭سددف الإْػددبػ اٞسددردٰ ًٞٳ٧ددخ اٞجؾددش ٖددد ثُٟددذ  50) ٢دد٥

( ٢ٓدردح ٢د٥ ٢ٓدرداد الإْػدبػ اٞسدردٰ      15اٖٝ ٥٢ ) ٢ز٭سف الإْػبػ اٞسردٰ ٣ٟٞطب٪داد ٚبْخ ٚب٤

 %(.IFRS9( )50( ٢ٓردح، ْٱ ؽٳ٥ رجٳ٥ أ٤ ا٣ٞز٭سف اٞؾسبثٱ ٣ًٞٳبر )30اٞجبُٞخ )
 

 :. اخخبار انخىزٌغ انغبٍؼً نهًخغٍر انىضٍظ وانخابغ4/3

ٞزؾدٲد ٦٭و الأد٬اد ٬الأسدبٞٳت الاؽػدبئٱ اٞزدٱ ٲ٣ٛد٥ اسدزمد٫٢ب ْدٱ اتزجدبر اٞٓرؾدٳبد ٢د٥          

، ر١ اعراا اتزجدبر ٢سدز٭ٮ اٞز٭تٲدى اٞكجٳًدٱ ٟٞجٳب٦دبد ٬ْدٕ ٢ًب٢دٝ        ٣ًٟ٢ٳ٩أ٬ َٳر  ٣ًٟ٢ٳ٩ؽٳش ٚ٭٫٦ب 

( يٟددٯ أ٤ اٞجٳب٦ددبد ٢٭تيددخ ر٭تٲددى قجٳًددٱ ٢٬دد٥ صدد١   1-، 1الاٞزدد٭اا، اد رُطددٳر ا٣ًٞب٢ددٝ اٞ٭اًٖددخ ثددٳ٥ ) 

 ( ٖٳ٣خ ٢ًب٢ٝ الاٞز٭اا.4، ٬ٲه٫ر اٞغد٬ٜ )٩ا٢ٛب٦ٳخ اسزمدا٠ الأسبٞٳت ٬الأد٬اد الإؽػبئٳخ ا٣ًٟ٣ٞٳ
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 ( يؼايم الانخىاء4اندذول )

 لًٍت يؼايم الانخىاء انًخغٍر

(IFRS9) 0.000 

 0.243 الإْػبػ اٞسردٰ

 .(SPSSثبلايز٣بد يٟٯ ٢مرعبد ثر٦ب٢ظ ) ب٤اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽض انًصذر:
 

( ٞيا ْب٤ ثٳب٦بد اٞدراسخ ٢٭تيدخ ر٭تٲدى   1-، 1( أ٤ ٖٳ٣خ الاٞز٭اا رٗى ثٳ٥ )+4ٲه٫ر اٞغد٬ٜ )

 قجٳًٱ.
 

 :. اخخبار حضخى انخباٌٍ وانخباٌٍ انًطًىذ4/4

( لاٚزطدبِ ٢دب ادا ٚب٦دذ اٞجٳب٦دبد رًدب٦ٱ ٢دد٥      VIFرد١ اسدزمدا٠ اتزجدبر ٢ًب٢دٝ رؿدم١ اٞزجددبٲ٥ )     

٫ْدديا ٲ٧ًددٱ أ٤ ٪٧ددب٘ رًدددد تكددٱ يددبٞٱ، ٣ٚددب أ٤ اٞزجددبٲ٥    VIF>10اٞزًددٲددخ اٞمكٳددخ أ٠ لا. ْددبدا ٚددب٤  

( اد ْددٱ ؽبٞددخ ا٦مٓددبؼ اٞزجددبٲ٥ ا٣ٞسدد٣٭ػ ثدد٩ يدد٥   0,1( ٲغددت ألا ٲٗددٝ يدد٥ ) Toleranceا٣ٞسدد٣٭ػ )

( ٧ً٢ددب٨ أ٤ الاررجدددبـ ا٣ٞزًدددد ٢دددى ا٣ٞزُٳددراد الأتدددرٮ ٢ررٓددى ٣٢دددب ٲلأٲددد ٢ددد٥ اؽز٣بٞٳددخ رؾٗدددٕ       0,1)

اتزجدبر اٞزًددد اٞمكدٱ ٣ٟٞزُٳدر ا٣ٞسدزٗٝ اٞدٯ عب٦دت        ( 5ا٣ٞػبؽجخ اٞمكٳخ ا٣ٞزًددح، ٬ٲه٫در اٞغدد٬ٜ )  

 .ا٣ٞزُٳر اٞزبثى

 ( اخخبار انخؼذد انخغً نهًخغٍر انًطخمم وانخابغ5اندذول )

 (VIFيؼايم حضخى انخباٌٍ ) (Toleranceانخباٌٍ انًطًىذ ) انًخغٍراث

(IFRS9) .646 1.549 

 1.549 646. الإْػبػ اٞسردٰ

 .(SPSSثبلايز٣بد يٟٯ ٢مرعبد ثر٦ب٢ظ ) ب٤اٞجبؽضاٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد  انًصذر:
 

 ( اتزجبر اٞزًدد اٞمكٱ ٞاثًبد اٞم٣س ٞصْػبػ اٞسردٰ.6ْٱ ؽٳ٥ ٲه٫ر اٞغد٬ٜ )

 ( اخخبار انخؼذد انخغً نلأبؼاد انخًص نلإفصاذ انطردي6اندذول )

 انًخغٍراث
انخباٌٍ انًطًىذ 

(Tolerance) 

يؼايم حضخى انخباٌٍ 

(VIF) 

 1.398 715. ٢لاٚبد اٞطرٚخ٢ًٟ٭٢بد ي٥ 

 1.076 929. أ٬ ٢سزٗجٟٳخ ركًٟٳ٢٩ًٟ٭٢بد 

 1.597 626. ٢ًٟ٭٢بد ي٥ اٞزك٭ر ٬ا٣ًٞرْخ

 1.881 532. ٢ًٟ٭٢بد يب٢خ

 1.573 636. ٢ًٟ٭٢بد الاسزدا٢خ ا٣ٞزًٟٗخ ثب٣ٞسئ٬ٞٳخ اٞجٳئٳخ ٬الاعز٣بيٳخ

 .(SPSSثبلايز٣بد يٟٯ ٢مرعبد ثر٦ب٢ظ ) ب٤اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽض انًصذر:
 

( ٪ددٱ أٖددٝ ثٛضٳددر ٢دد٥ اٞٗٳ٣ددخ VIF( اٞددٯ أ٤ ٖددٳ١ )6( ٬)٬5رُطددٳر ا٧ٞزددبئظ اٞدد٭اردح ْددٱ اٞغددد٬ٜ )

 (. ٬٪يا ٲ٧ًٱ أ٤ اٞزًددٲخ اٞمكٳخ لا ر٣ُضٝ  ٢طٟٛخ ْٱ اٞجؾش.10ا٣ٞٗج٭ٞخ )
 

 :. اخخبار فرضٍاث انؼلالت5/ 4

 رؿ٧٣ذ اٞٓٗرح ْرؾٳخ ٬اؽدح ٪ٱ:

(H1 .) :انفرضييٍت الأونيييى    ( ٧ددب٘ يلاٖدددخ اررجددبـ داد دلاٞدددخ ٧ً٢٭ٲددخ ثدددٳ٥ ٢ًٳدددبر٪IFRS9 )

 (.ٚبْخ ثًبد٨ثؤ٬الإْػبػ اٞسردٰ )

( ٬الإْػدبػ  IFRS9ثبسزمدا٠ ٢ًب٢ٝ الاررجبـ ثٳرس٭٤ ر١ اتزجبر ٢سز٭ٮ اًٞلاٖخ ثٳ٥ ٢ًٳدبر) 

 ( ٲه٫ر ٢ػٓ٭ْخ الاررجبـ ثٳ٥ ٢زُٳراد اٞجؾش.7اٞسردٰ )ثٛبْخ اثًبد٨(، ٬اٞغد٬ٜ )
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 ( والإفصاذ انطرديIFRS9( الارحباط بٍٍ يؼٍار )7اندذول )

 

 الإفصاذ انطردي

يؼهىياث 

 انًلاكاث

يؼهىياث 

 هحغهؼٍ

يؼهىياث 

 انخغىر

يؼهىياث 

 ػايت

يؼهىياث 

 اضخذايت

اخًانً 

 الافصاذ

(IFRS9) .393
**

 .228
*

 .486
**

 .404
**

 .575
**

 .595
**

 

Sig .000 .012 .000 .000 .000 .000 

 .%5: ٬ر٧ًٱ أ٤ الاررجبـ داٜ ٧ً٢٭ٲب، ي٧د * .%1**: ٬ر٧ًٱ أ٤ الاررجبـ داٜ ٧ً٢٭ٲب، ي٧د 

 .(SPSSثبلايز٣بد يٟٯ ٢مرعبد ثر٦ب٢ظ ) ب٤اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽض انًصذر:
 

( أ٤ ٪٧ددب٘ يلاٖددخ اررجددبـ اٲغبثٳددخ )قردٲددخ( داد دلاٞددخ ٧ً٢٭ٲددخ ثددٳ٥     7ٲلاؽددم ٢دد٥ اٞغددد٬ٜ ) 

٬الإْػددبػ اٞسددردٰ، ٬٪دديا ٲدددٜ يٟددٯ أ٦دد٩ ٣ٟٚددب اررٓددى ٢سددز٭ٮ رج٧ددٱ  ( ٢IFRS9سددز٭ٮ رج٧ددٱ ٢ًٳددبر )

( رإْ دٞدٙ اررٓدبو ْدٱ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدردٰ، ٣ٚدب ٲلاؽدم رٓدب٬د ٖد٭ح اًٞلاٖدخ            ٢IFRS9ًٳبر )

 الاٲغبثٳخ ثٳ٥ رٟٙ الاثًبد.  

(، اد ثددٳ٥ اٞجؾددش أ٤ ركجٳددٕ   ٬Garefalakis,et.al.,2020٪ددي٨ ا٧ٞزٳغددخ رزٓددٕ ٢ددى دراسددخ )    

ٰ     IFRSٲر ا٣ٞبٞٳخ اٞد٬ٞٳدخ ) ٢ًبٲٳر اٞزٗبر ٬٪ديا ٲددٜ يٟدٯ اًٞلاٖدخ      ،( ٲلأٲدد ٢د٥ عد٭دح الإْػدبػ اٞسدرد

(، ٣٢دب ٲزكدبثٕ   Garefalakis,et.al.,2020:19( ٬الإْػدبػ اٞسدردٰ )  IFRSالإٲغبثٳخ ثدٳ٥ ٢ًٳدبر)  

( ٢IFRS9ددى ا٧ٞزٳغددخ اٞزددٱ ردد١ اٞز٭غددٝ ٫ٞددب ْددٱ اٞجؾددش ث٭عدد٭د يلاٖددخ اررجددبـ اٲغبثٳددخ ثددٳ٥ ٢ًٳددبر )      

 اٞسردٰ ٬ث٧با، يٟٯ ٢ب سجٕ رٗجٝ اٞٓرؾٳخ الأ٬ٞٯ.٬الإْػبػ 
 

 :. اخخبار فرضٍاث انخأثٍر4/6

 رؿ٧٣ذ اٞٓٗرح ْرؾٳخ ٬اؽدح ٪ٱ:

(H2:انفرضييٍت انثاٍَييت .)  أصددر ٲ٭عددد ( د٬ دلاٞددخ ٧ً٢٭ٲددخ ٞزج٧ددٱ ٢ًٳددبرIFRS9 ْددٱ ٢سددز٭ٮ )

 الإْػبػ اٞسردٰ.

  ٰ ْدٱ ا٣ٞػدبرِ يٳ٧دخ     ر١ غٳبَخ ٢ًبدٞخ ا٦ؾدار تكٱ ثسٳف ٞزٗدٲر ٢سز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدرد

الأتٳددر ْددٱ ٢سددز٭ٮ الإْػددبػ اٞسددردٰ،   أصددر (، ٬دٞددٙ ٣ًٞرْددخ ٢دددٮ  IFRS9اٞجؾددش ثدلاٞددخ ٢ًٳددبر ) 

 .راتزجبر الأص( ٲه٫ر ٦زبئظ ٬8اٞغد٬ٜ )

 ( فً الإفصاذ انطرديIFRS9يؼٍار )أثر ( يؼادنت اَحذار 8اندذول )

 الأبؼاد
 انًؼايم انثابج

(0β) 

 يؼايم الاَحذار

(β) 

 (Tلًٍت )

(Sig.) 

 (Fلًٍت )

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2

) 

 انًؼذل

٢ًٳبر 

(IFRS9) 
0.179 0.388 

8.049 

.000)) 

64.785 

.000)) 
.354 .354 

 .اٞغد٬ٜ ٥٢ ايداد اٞجبؽضب٤ ثبلايز٣بد يٟٯ ٦زبئظ اٞزؾٟٳٝ الاؽػبئٱ انًصذر:
 

 ٱ:ؤر( ٢ب ٲ8ٲلاؽم ٥٢ اٞغد٬ٜ )

٬٪ددٱ ٧ً٢٭ٲددخ ي٧ددد ٢سددز٭ٮ ٧ً٢٭ٲددخ     (64.789( اٞجبُٞددخ )Fصجددبد ٣٦دد٭دط الا٦ؾدددار ثدلاٞددخ ٖٳ٣ددخ )    .3

( ٬٪يا ٲُطٳر اٞدٯ  IFRS9%(، ٧ً٢ٯ دٞٙ ٲ٥ٛ٣ رٗدٲر ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ ثدلاٞخ ٢ًٳبر )5)

 غؾخ ا٣٧ٞ٭دط.

( ٬٪ددٱ أٖددٝ ٢دد٥   0.000( ثدلاٞددخ ٧ً٢٭ٲددخ ) 8.049( اٞجبُٞددخ )Tصجددبد ٢ًب٢ددٝ اٞؾددد اٞضبثددذ ٞٗٳ٣ددخ )    .4

 ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ.( ْٱ ٢IFRS9ًٳبر )أصر %(، ٣٢ب ٲدٜ يٟٯ ٧ً٢٭ٲخ 5)

٢٭عدت، ث٧ً٣دٯ ٣ٟٚدب تاد ٢سدز٭ٮ رج٧دٱ      الأصر ( ا٣ٞ٭عجخ يٟٯ أ٤ 0.179( اٞجبُٞخ )βردٜ ٖٳ٣خ ثٳزب ) .5

 ( ْٱ ا٣ٞػبرِ ا٦ًٛس دٞٙ ْٱ تٲبدح ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ.٢IFRS9ًٳبر )
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٦سددجز٩ ( ٲٓسددر ٢ددب  IFRS9( يٟددٯ أ٤ ٢ًٳددبر ) 0.354( اٞجبُٞددخ )R2رُطددٳر ٖٳ٣ددخ ٢ًب٢ددٝ اٞزؾدٲددد )   .6

%( ٢دد٥ اٞزُٳددراد اٞؾبغددٟخ ْددٱ ٢سددز٭ٮ الإْػددبػ اٞسددردٰ ٬٪ددٱ ٦سددجخ ٖٟٳٟددخ ٬ا٤ ٦سددجخ       35.4)

 %( رً٭د ٣ٞسججبد ٬ي٭ا٢ٝ أترٮ َٳر نب٪رح ْٱ ا٣٧ٞ٭دط اٞؾبٞٱ.64.6اٞزٓسٳر الأٚجر اٞجبُٞخ )

٧ً٢د٭ٰ د٬ دلاٞدخ   أصدر  ( اٞزدٱ أضدبرد اٞدٯ ٬عد٭د     2019 ٬٪ي٨ ا٧ٞزٳغخ رزٕٓ ٢ى دراسدخ )ؽسد٥،  

٧ً٢د٭ٰ ٣ًٞٳدبر   أصدر  (، أٰ أ٤ ٪٧دب٘   32: 2019( يٟدٯ الإْػدبػ )ؽسد٥،   (٣ٞIFRS9ًٳدبر اؽػدبئٳخ  

(IFRS9ْٱ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ، ٬ث٧با، يٟٯ ٢ب ) .سجٕ رٗجٝ اٞٓرؾٳخ اٞضب٦ٳخ 

٬د٬ دلاٞدخ   ٰ( ْٱ ا٣ٞػبرِ اًٞراٖٳخ أصر ٧ً٢د٭ ٬IFRS9يٟٳ٩ ٲضجذ اٞجبؽضب٤ أ٤ ٞزج٧ٱ ٢ًٳبر)

٬ٲ٣ٛد٥ أ٤ رمزجدر دراسدبد ٢سدزٗجٟٳخ لاؽٗدخ ا٧ٞزدبئظ اٞزدٱ رد١          ٰ،ػبئٳخ ْٱ ٢سز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدرد  اؽ

 اٞز٭غٝ اٞٳ٫ب ْٱ اٞجؾش ْٱ ثٳئبد ٢مزٟٓخ.

 

 :انًبحث انخايص: الاضخُخاخاث وانخىصٍاث

ْدٱ الإقدبر ا٧ٞهدرٰ ٣ٟٞزُٳدرٲ٥، ٬اٞزؾٟٳدٝ ا٣ًٟٞدٱ        اسزًراؾ٩ر٭غٝ اٞجؾش ي٥ قرٲٕ ٢ب ر١ 

 ٬اٞز٭غٳبد ٚبٴرٱ: الاسز٧زبعبدٟٞجؾش، اٞٯ ٢غ٣٭يخ ٥٢ 

 :. الاضخُخاخاث5/1

ث٧ددبا، يٟددٯ ٢ددب ردد١ ر٧ب٬ٞدد٩ ْددٱ اٞغب٦ددت ا٧ٞهددرٰ ٬ا٣ًٟٞددٱ ٟٞجؾددش، ردد١ اٞز٭غددٝ ٣ٞغ٣٭يددخ ٢دد٥         

 الاسز٧زبعبد أ٪٫٣ب ٢ب ٲؤرٱ:

 د٬ر ثبرت ْٱ رٗدٲ١ اٞزٓسٳراد ٬ا٣ٞلاؽهبد ا٣ٞراْٗخ ٟٞٗ٭ائ١ ا٣ٞبٞٳخ ٣ٟٞػبرِ،ْػبػ اٞسردٰ ٞص .3

 ٣ٞػبرِ.اثؤ٦طكخ ا٣ًٟٞ٭٢بد َٳر ا٣ٞبٞٳخ ٬ا٣٫٣ٞخ ٬ا٣ٞزًٟٗخ  ا٣ٞلأٲد ٥٢ ٭ْٳر٬دٞٙ ي٥ قرٲٕ ر

أؽد اٞ٭سبئٝ ا٣٫٣ٞخ ٚ٭٫٦ب  ،(٢IFRSًبٲٳر اٞزٗبرٲر ا٣ٞبٞٳخ اٞد٬ٞٳخ )ر٫ز١ ا٣ٞػبرِ ثزكجٳٕ  .4

، ٣٢ب ٲ٧ًٛس يٟٳ٫ب ثزؾٗٳٕ ا٣ٞلأٲد ٥٢ ٬تٲبدح ٖبثٟٳز٫ب ٣ٟٞٗبر٦خ ٪بٞزؾسٳ٥ ٬رًلأٲلأ ضٓبْٳخ رٗبرٲر

 رٲ٥ ْٳ٫ب ٥٢٬ ص١ اٖجب١٫ٞ يٟٯ الاسزض٣بر ْٳ٫ب.الأرثبػ ٦زٳغخ صٗخ ا٣ٞسزض٣

اٲغبثٳخ )قردٲخ( ثٳ٥ الإْػبػ اٞسردٰ ٢٬سز٭ٮ رج٧ٱ  اررجبـر٭غٝ اٞجؾش اٞٯ ٬ع٭د يلاٖخ  .5

 (.IFRS9) ٢ًٳبر

( ٬الإْػبػ اٞسردٰ، ٬٪يا ٲدٜ IFRS9) ٧ً٢٭ٰ اٲغبثٱ ثٳ٥ ٢ًٳبرأصر أصجزذ اٞدراسخ ٬ع٭د  .6

 ٣ٟٚب تاد ٩ً٢ ٢سز٭ٮ الإْػبػ اٞسردٰ.( IFRS9يٟٯ أ٩٦ ٣ٟٚب تاد ٢سز٭ٮ ركجٳٕ )
 

 :. انخىصٍاث5/2

 ٱ:ؤرْٱ ؾ٭ا الاسز٧زبعبد ا٧ٞهرٲخ ٬اٞزكجٳٗٳخ ٟٞجؾش ٲ٭غٱ اٞجبؽضب٤ ث٣ب ٲ

ا٣ٞػبرِ ثبلإْػبػ اٞسردٰ ٣ٞب ٞيٞٙ ٥٢ آصبر اٲغبثٳخ ْٱ رٟٗٳٝ يدد٠ ر٣بصدٝ   ا٪ز٣ب٠ ؾر٬رح تٲبدح  .3

، ٬عية ا٣ٞسدزض٣رٲ٥ ا٣ٞؾٟٳدٳ٥   ا٣ٞػرِا٣ًٟٞ٭٢بد، ٬اٞؾد ٥٢ رٟٗجبد أسًبر الأس١٫، ٬تٲبدح ٖٳ٣خ 

 .رؾٗٳٕ الأرثبػ٬الأعب٦ت، ٬اٞيٰ ٲئدٰ ثد٬ر٨ اٞٯ 

، ٬يدد٥ ا٣ٞػددرِبد ٞصْػددبػ يدد٥ ٢ًٟ٭٢ددبد أٚضددر رٓػددٳٟٳخ يدد٥ ٢لاٚدد      ا٣ٞػددبرِ ؽددش ادارح  .4

٬ر٣ٳلأ٪ددب ر٧بْسددٳب،، ْؿددلا، يدد٥ ٢ًٟ٭٢ددبد    ا٣ٞػددرِ ٢ضددٝ سدد٣ًخ  ثب٣ٞػددرِ ا٣ًٟٞ٭٢ددبد اٞمبغددخ  

 رغب٨ ا٣ٞغز٣ى. ٬الاعز٣بيٱ٬اٞزٱ رجٳ٥ ٥٢ تلا٫ٞب ٢٭٫ٖٓب اٞجٳئٱ  الاسزدا٢خ

 ا٣ٞكجٗددخ ٣ًٞٳددبر ٣ػددبرِؾددر٬رح ا٣ًٞددٝ يٟددٯ ر٣٧ٳددخ اٞٗدددراد اٞٓٛرٲددخ ٬ا٧٫٣ٞٳددخ ًٟٞددب٢ٟٳ٥ ْددٱ اٞ    .5

(IFRS9٬اٞزًدد ) ،٢دد٥ اٴصددبر الإٲغبثٳددخ ٣ًٟٞٳددبر، ٬رؾٗٳددٕ أيٟددٯ   ٞلاسددزٓبدحرِ يٟددٯ ٚبْددخ ع٭ا٦جدد٩

 ٢سز٭ٮ ٥٢ اٞٛٓباح ٬اٞٓبيٟٳخ ي٥ قرٲٕ ركجٳٕ ٢زكٟجبد ا٣ًٞٳبر.
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(، IFRS9تٲبدح اٞ٭يٱ ٣ٟٞػبرِ اًٞراٖٳخ ثآٞٳدخ ركجٳدٕ ٧٢بسدجخ ٣ًٞٳدبر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ )        .6

، ٬ٚست صٗخ ا٣ٞ٭ديٳ٥ لأ٫٦ب رد٭ْر ؾد٣ب٦ب، أٚضدر    ئز٣ب٤الا٣ٞب ٩ٞ ٥٢ ٢رد٬د اٲغبثٱ ْٱ رغد ؽبلاد 

 .٬ؽ٣بٲخ أٚجر

 

 وانًراخغ: درانًصا

 انًصادر انؼربٍت:أولًا: 

٬اٴصدبر   IFRS 9(، اٞزؾددٲبد اٞزدٱ ر٭اعد٩ اٞج٧د٭٘ ا٣ٞػدرٲخ ي٧دد ركجٳدٕ ٢ًٳدبر        4231اثدرا٪ٳ١، ٦جٳدٝ يجدد اٞدرإ٬ِ، )     .3

دراسددخ ركجٳٗٳددخ، ا٣ٞغٟددخ ا٣ٞػددرٲخ ٟٞدراسددبد اٞزغبرٲددخ، ٟٚٳددخ   : ا٣ٞزررجددخ يٟٳدد٩ ٢دد٥ ٧٢هدد٭ر ٚٓبٲددخ رأس ا٣ٞددبٜ ا٧ٞهددب٢ٱ 

 .49-3(، 4(، اًٞدد )64اٞزغبرح، عب٢ًخ ا٧٣ٞػ٭ر، ا٣ٞغٟد )

دراسدخ   :(، اصدر ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ اٞسدردٰ ثبٞزٗدبرٲر اٞسد٧٭ٲخ يٟدٯ سدًر اٞسد١٫         4231أث٭ تٲد، يٳد ٢ؾ٣٭د أث٭ تٲد، ) .4

 ركجٳٗٳخ يٟٯ اٞطرٚبد ا٣ٞٗٳدح ثبٞج٭رغخ ا٣ٞػرٲخ، ٢غٟخ اٞٓٛر ا٣ٞؾبسجٱ، ٟٚٳدخ اٞزغدبرح، عب٢ًدخ يدٳ٥ ضد٣س، ا٣ٞغٟدد      

 .843 -712(، 5) (، اًٞدد44)

يٟددٯ أ٦ه٣ددخ  (IFRS9)(، اٴصددبر ا٣ٞؾز٣ٟددخ ٢دد٥ ركجٳددٕ ٢ًٳددبر اٞزٗددبرٲر ا٣ٞبٞٳددخ  4239أؽ٣ددد، ٢ؾ٣ددد ا٫٣ٞدددٰ الأ٢ٳددر، ) .5

 3(، 4(، اًٞددد ) 45عب٢ًخ، ٢غٟخ اٞٓٛر ا٣ٞؾبسجٱ، ٟٚٳخ اٞزغبرح، عب٢ًخ يدٳ٥ ضد٣س، ا٣ٞغٟدد )    ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞػرْٳخ،

-59. 

(، الإْػددبػ اٞسددردٰ ٚؤؽددد أد٬اح اٞزٗددبرٲر ا٣ٞزٛب٢ٟددخ ٬أصددر٨ يٟددٯ عدد٭دح        4236اٞجسددٳ٭٦ٱ، ٪ٳددض١ ٢ؾ٣ددد يجددداٞٓزبػ، )    .6

رٲخ، ٟٚٳخ اٞزغدبرح، عب٢ًدخ ثد٭ر سدًٳد، اًٞددد      ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسجٳخ: دراسخ ٦هرٲخ رؾٟٳٟٳخ، ٢غٟخ اٞجؾ٭س ا٣ٞبٞٳخ ٬اٞزغب

(5 ،)482-418. 

( الإْػدبػ ا٣ٞؾبسدجٱ ْددٱ ندٝ ٢ًدبٲٳر اٞزٗرٲدر ا٣ٞدبٞٱ اٞد٬ٞٳدخ ٬أصدر٨ يٟددٯ         4231اٞغدرِ، ٲبسدر أؽ٣دد اٞسدٳد ٢ؾ٣دد، )      .7

٢لاا٢خ ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسجٳخ: دراسخ ٦هرٲخ، عب٢ًخ يٳ٥ ضد٣س، ٢غٟدخ اٞٓٛدر ا٣ٞؾبسدجٱ، ٟٚٳدخ اٞزغدبرح، عب٢ًدخ يدٳ٥         

 .3321 -3276(، 1) (، اًٞدد43) ٣س، ا٣ٞغٟدض

ق يٟدٯ دلاٞدخ   IFRS9(، أصر اٞزؾ٭ٜ اٞٯ ركجٳدٕ ا٣ًٞٳدبر اٞدد٬ٞٱ ٟٞزٗرٲدر ا٣ٞدبٞٱ ق     4239اٞسلا٠، )ؽس٥، دٲ٧ب ٣ٚبٜ يجد .8

اٞٗد٭ائ١ ا٣ٞبٞٳدخ ثزددبٞج٧٭٘ اٞزغبرٲدخ ا٣ٞػدرٲخ: دراسددخ ركجٳٗٳدخ، ٢غٟدخ اٞجؾدد٭س ا٣ٞؾبسدجٳخ، ٟٚٳدخ اٞزغددبرح، عب٢ًدخ ق٧كددب،          

 .58 -3(، 4(، اًٞدد )8) ا٣ٞغٟد

(، أصدر ركجٳدٕ ا٣ًٞدبٲٳر اٞد٬ٞٳدخ لإيدداد اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ        4231تٚرٰ، ٢ؾ٣د أث٭ اٞٗبس١، أ٢ًرِ، سًبد يٳبش يٟدٱ، )  .1

يٟٯ رًلأٲلأ تػبئع ا٣ًٟٞ٭٢بد ا٣ٞؾبسجٳخ دراسخ ركجٳٗٳخ يٟٯ ضرٚبد ا٧ٞٓف اٟٞٳجٳخ، ٢غٟدخ دراسدبد ٢ؾبسدجٳخ، ٦ٗبثدخ     

 .578-536(، 3(، اًٞدد )3)ا(، ا٣ٞغٟد ) ٳ٥، ا٣ٞغٟد )ا(، اًٞددا٣ٞؾبسجٳ٥ ٬ا٣ٞرعًٳ٥ اٟٞٳجٳ

( يٟدٯ ٢ئضددراد الأداا  9(، أصدر ركجٳدٕ ٢ًٳددبر الإثدلاٌ ا٣ٞدبٞٱ اٞدد٬ٞٱ رٖد١ )      4231اٞرؽٳ١، )يدلا غدبٞؼ يجدد    ت٣ٞد٭ـ،  .1

ًدخ  ا٣ٞبٞٱ ٟٞج٧٭٘ اٞزغبرٲخ ا٣ٞدرعدخ ْدٱ ث٭رغدخ ي٣دب٤، اقر٬ؽدخ دٚزد٭را٨ َٳدر ٧٢طد٭رح، ٟٚٳدخ اٞدراسدبد اًٟٞٳدب، عب٢           

 اًٟٞ٭٠ الإسلا٢ٳخ.

(، دراسدخ ركجٳٗٳدخ لأصدر اٞزؾد٭ٜ اٞدٯ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ اٞد٬ٞٳدخ يٟدٯ عد٭دح اٞزٗدبرٲر             4234اٞلأ٢ر، ي٣بد سًٳد، ) .9

 .3415-3449، 6، اًٞدد (5)٬اٞزغبرح، ا٣ٞغٟد  ٞلاٖزػبدا٣ٞبٞٳخ، ا٣ٞغٟخ ا٣ًٟٞٳخ 

يٟددٯ عدد٭دح اٞزٗددبرٲر ا٣ٞبٞٳددخ    IFRS9صددر ٢ًٳددبر  (، دراسددخ رؾٟٳٟٳددخ لأ 4243اٞطددرٖب٬ٰ، ٧٢ددٯ ؽسدد٥ أثدد٭ ا٣ًٞددبقٱ، )    .32

(، 47ثبٞج٧٭٘ ا٣ٞػرٲخ ْٱ ندٝ عبئؾدخ ٚ٭ر٦٬دب، ٢غٟدخ اٞٓٛدر ا٣ٞؾبسدجٱ، ٟٚٳدخ اٞزغدبرح، عب٢ًدخ يدٳ٥ ضد٣س، ا٣ٞغٟدد )            

 .77-3(، 3اًٞدد )

ٯ اٞٗٳ٣دخ  ( يٟد IFRS9(، أصر ركجٳٕ ا٣ًٞٳبر اٞدد٬ٞٱ لإيدداد اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ )    4242يجد اًٞبٜ، اٲ٫بة اثرا٪ٳ١ ؽب٢د، ) .33

دراسدددخ ركجٳٗٳدددخ يٟدددٯ اٞج٧ددد٭٘ ا٣ٞسدددغٟخ ْدددٱ سددد٭ٔ الأ٬رأ ا٣ٞبٞٳدددخ ا٣ٞػدددرٲخ، ٢غٟدددخ ا٣ٞؾبسدددجخ    -ا٣ًٞرؾدددخ ٟٞمكدددر

 .387-333 ،(5اًٞدد ) ،(9اٞغب٢ًبد اًٞرثٳخ، ا٣ٞغٟد ) ارؾبد ،اٞغب٢ًبد اًٞرثٳخ لارؾبد٬ا٣ٞراعًخ 

الأقددراِ داد اًٞلاٖددخ ٬ْددٕ ٢ًددبٲٳر   (، ٢زكٟجددبد الإْػددبػ يدد٥   4238يجددد، ثددلاٜ ٢ػددكٓٯ، ٪ددبدٰ، سددب١ٞ يدد٭اد، )     .34

ا٣ٞؾبسدددجخ اٞد٬ٞٳدددخ: أ٣٦ددد٭دط ٖبيددددح ٢ؾبسدددجٳخ ٢ٗزرؽدددخ، ٢غٟدددخ دراسدددبد ٢ؾبسدددجٳخ ٢٬بٞٳدددخ، ا٫ً٣ٞدددد اًٞدددبٞٱ ٟٞدراسدددبد   

 .31-3ا٣ٞؾبسجٳخ، عب٢ًخ ثُداد، ا٣ٞئر٣ر اٞ٭ق٧ٱ الأ٬ٜ ٞكٟجخ اٞدراسبد اًٟٞٳب، 

يٟدٯ رٟٛٓدخ راس    الاعز٣بيٳدخ ا٣ٞؾبسدجٱ يد٥ ا٣ٞسدئ٬ٞٳخ    (، ٖٳبس أصر الإْػدبػ  4231اٞؾٟٳ١، أؽ٣د ؽب٢د ٢ؾ٣٭د، )يجد .35

، ٢غٟددخ اٞجؾدد٭س  ESGا٣ٞددبٜ ٬ٖٳ٣ددخ اٞطددرٚخ: أدٞددخ ي٣ٟٳددخ ٢دد٥ اٞطددرٚبد ا٣ٞدرعددخ ْددٱ ا٣ٞئضددر ا٣ٞػددرٰ ٣ٟٞسددئ٬ٞٳخ       

 .89-3(، 4(، اًٞدد )7) ا٣ٞؾبسجٳخ، ٟٚٳخ اٞزغبرح، عب٢ًخ ق٧كب، ا٣ٞغٟد

سدجٱ ْدٱ ؾد٭ا ا٣ًٞدبٲٳر اٞد٬ٞٳدخ لإيدداد اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ،         (، رؾسٳ٥ الإْػبػ ا٣ٞؾب4231يٟٱ، اٲ٫بة ض٫بة اؽ٣د، ) .36

٢غٟخ ا٣ٞؾبست اٞٗدب٦٭٦ٱ، ٢غٟدخ د٬رٲدخ رػددر يد٥ اٞغ٣ًٳدخ اًٞراٖٳدخ ٣ٟٞؾبسدجٳ٥ اٞٗدب٦٭٦ٳٳ٥، يددد تدبظ ٢د٥ ا٣ٞدئر٣ر              

 .491 -483(،7ا٣ًٟٞٱ الأ٬ٜ ٟٞغ٣ًٳخ اًٞرٖٳخ ٣ٟٞؾبسجٳ٥ اٞٗب٦٭٦ٳٳ٥، اًٞدد )

بسددبد اٞز٭سددى ْددٱ الإْػددبػ اٞسددردٰ ٬أصر٪ددب يٟددٯ ٖٳ٣ددخ ا٧٣ٞطددؤح ٢ددى دراسددخ    (، ا4231ًٛ٦يٟددٱ، ٪جدد٩ ع٣ددبٜ ٪بضدد١، )  .37

 .3461- 3513(، 6(، ٬اًٞدد )٢44ٳدا٦ٳخ، ٢غٟخ اٞٓٛر ا٣ٞؾبسجٱ، ٟٚٳخ اٞزغبرح، عب٢ًخ يٳ٥ ض٣س، ا٣ٞغٟد)
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الأداا ( يٟدٯ رؾسدٳ٥   IFRS9(، أصر ركجٳدٕ ا٣ًٞٳدبر اٞدد٬ٞٱ لإيدداد اٞزٗدبرٲر ا٣ٞبٞٳدخ )      4242ر٦ب اٞسًٳد اٞسٳد، ) ،ي٣ر .38

 ،(43ا٣ٞبٞٱ ٟٞج٧٭٘ اٞزغبرٲدخ ا٣ٞػدرٲخ، ٢غٟدخ اٞجؾد٭س ا٣ٞبٞٳدخ ٬اٞزغبرٲدخ، ٟٚٳدخ اٞزغدبرح، عب٢ًدخ ثد٭ر سدًٳد، ا٣ٞغٟدد )            

 .387 -356 ،(6اًٞدد )

يٟٯ الأداا ا٣ٞبٞٱ ْٱ نٝ رج٧دٱ ٢ًدبٲٳر اٞزٗدبرٲر     الاتزٳبرٰ(، دراسخ أصر الإْػبػ ٢4243ز٭ٞٱ، سًبد اٞسٳد ٢ؾ٣د، ) .31

يٟٯ اٞطرٚبد ا٣ٞٗٳدح ْٱ اٞج٭رغخ ا٣ٞػرٲخ، عب٢ًخ ث٭ر سًٳد، ٟٚٳدخ اٞزغدبرح    اتزجبرٲخ: دراسخ IFRSا٣ٞبٞٳخ اٞد٬ٞٳخ 

 .158 -889(، 4(، اًٞدد )44، ٢غٟخ اٞجؾ٭س ا٣ٞبٞٳخ ٬اٞزغبرٲخ، ٟٚٳخ اٞزغبرح، عب٢ًخ ث٭ر سًٳد، ا٣ٞغٟد )

( ٬اٞٗٳدد  IFRS9ٲدر ا٣ٞدبٞٱ اٞدد٬ٞٱ )   أصر رج٧دٱ ٢ًٳدبر اٞزٗر   ٬اتزجبر(، دراسخ 4244اًٞبٜ، )٢ز٭ٞٱ، ٢ؾ٣٭د ٢٭سٯ يجد .31

اٞج٧٭٘ ْٱ ٢ػر ٣ٞمػع تسبئر اٞٗر٬ؼ ْٱ ادارح الأرثدبػ ٬رأس ا٣ٞدبٜ، ا٣ٞغٟدخ ا٣ًٟٞٳدخ      اسزمدا٠ثبٞج٭رغخ يٟٯ 

 .717 -747(، 4(، اًٞدد )5ٟٞدراسبد ٬اٞجؾ٭س ا٣ٞبٞٳخ ٬اٞزغبرٲخ، ٟٚٳخ اٞزغبرح، عب٢ًخ د٢ٳبـ، ا٣ٞغٟد )

ٰ (، د٬ر ٞغدب٤ ا٣ٞراعًدخ ْدٱ رؾسدٳ٥ ٢سدز٭ٮ الإْػدبػ       ٢4231ؾ٣د، ٬ؾدبػ أؽ٣دد اثدرا٪ٳ١، )    .39 ْدٱ اٞزٗدبرٲر    الاتزٳدبر

ا٣ٞبٞٳخ )دراسدخ ٢ٳدا٦ٳدخ يٟدٯ يٳ٧دخ ٢د٥ ا٣ٞػدبرِ ثبٞسد٭دا٤(، رسدبٞخ ٢بعسدزٳر ْدٱ ا٣ٞؾبسدجخ، ٟٚٳدخ اٞدراسدبد اًٟٞٳدب،               

 عب٢ًخ ا٧ٞٳٟٳ٥.

خ اٞد٬ٞٳدخ يٟددٯ عد٭دح ا٣ًٟٞ٭٢ددخ   (، أصددر الإْػدبػ ٬ْددٕ ٢ًدبٲٳر ا٣ٞؾبسددج  4231ٲبسد٣ٳ٧خ ي٣دب٢رح، يجددداٞٛرٲ١ ترْدب٬ٰ، )    .42

 .541-521(، 6(، اًٞدد)4ا٣ٞؾبسجٳخ، ٢غٟخ اٞجؾ٭س ٬اٞدراسبد اٞزغبرٲخ، ا٣ٞغٟد )

(، رؾٟٳٝ اصر ٢ًٟ٭٢برٳخ الإْػبػ اٞسدردٰ يٟدٯ ٚٓدباح اٞٗدراراد الاسدزض٣برٲخ      4231ٲ٭سّ، ٪جخ اثرا٪ٳ١ يجداًٞلأٲلأ، ) .43

د ا٣ٞدرعخ ْٱ ث٭رغدخ الأ٬رأ ا٣ٞبٞٳدخ ا٣ٞػدرٲخ، ا٣ٞغٟدخ     ْٱ ثٳئخ الأي٣بٜ ا٣ٞػرٲخ: دراسخ اسزكلايٳخ يٟٯ اٞطرٚب

 .71-67(،5(، اًٞدد )61ا٣ًٟٞٳخ ٞصٖزػبد ٬اٞزغبرح، ا٣ٞغٟد )
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