
 

(9) 

 أحش سؼش انصشف ػهً بؼض يؤششاث انتًُُت الالتصادَت فٍ انؼشاق

 (*)(4002-4002نهًذة )

 انباحج: يحًذ سهُم يحًذ

 انفهىرترايؼت 

 كهُت الإداسة والالتصاد

mohammed.sahil@uofallujah.edu.iq 

 رَاب ػسافأ.د. َضاس  
 

 كهُت انًؼاسف انزايؼت
 

dr_nazar54@uoa.edu 

ISSN 2709-6475 DOI: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2023.4.2.1 

 

 42/4/4042تأسَخ انُشش  5/5/4044تأسَخ لبىل انُشش  42/2/4044تأسَخ استلاو انبحج 

ٝ ت ووغ ِراووشبخ بٌظووشع  ٍوو ْ ٠خٍفووٗ عوو شأشووش بٌووزٞ ٠ّىووٓ ٠رّؽووٛس ٘ووزب بٌثؽووس ؼووٛي بأ

ٌوٝ  إر ٠ّاسط ع ش بٌظوشع دٚسب  ِّٙوا   وٟ بلالرظواد عوٛبل بٌىٍوٟ بٌوزٞ ٠ٙوذع         إ, بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح

ٚ بلالرظواد  أ, عو اس ٚص٠وادج بٌظوادسبخ   ذؽم١ك بٌّٕٛ بلالرظوادٞ ٚذمٍو١ض ؼعوُ بٌثـاٌوح ٚبعورمشبس بأ     

ٛ  ٚ بٌّٕشوؤج ِٕر أبٌعضئٟ بٌمائُ  ٍٝ ذفغ١ش عٍٛن بٌفوشد بلالرظوادٞ    ٓ  َأ بعو١ٓ ووأ , ٌّٚوا وواْ   ِغورٍٙى١

شواسب  وث١وشج  ٍوٝ بلالرظواد  ٕوذ      آخوشٜ  نٔوٗ ٠روشن    أع ش بٌظوشع ٠ ٕوٟ  ١ٍّوح بعورثذبي  ٍّوح ت ٍّوح       

 .لذ ذىْٛ ب٠عات١ح ٚلذ ذىْٛ عٍث١ح ٚ بٔخفاػٗأبسذفا ٗ 

ٚلووذ ذٕوواٚي بٌثؽووس ذووؤش١ش عوو ش بٌظووشع ٌٍووذ٠ٕاس بٌ شبلووٟ وؤؼووذ بٌّرم١ووشبخ بلالرظوواد٠ح ٌٍّووذج    

ؼظائ١ح بٌم١اعو١ح ٚتا رّواد بٌّوٕٙط بٌىّوٟ بٌموائُ  ٍوٝ بٌم١واط        عا١ٌة بلإ( تاعرخذبَ بأ4002-4099)

( ٌم١اط بٌ لالح ت١ٓ عو ش  ARDLبلالرظادٞ تاعرخذبَ ّٔٛرض بلأؽذبس بٌزبذٟ رٚ بلاتـال بٌّٛص ح )

 حظٙووشخ ٔرووائط بٌرؽ١ٍووً ٚظووٛد  لالووح ذٛبص١ٔوو  أ, ٚلووذ ٚت ووغ ِراووشبخ بٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح  بٌظووشع

 .١ّح بلالرظاد٠ح خلاي ِذج بٌذسبعحظً ِع ت غ ِراشبخ بٌرٕؿ٠ٍٛح بأ ؿشد٠ح

 ظّاٌٟ., بٌٕاذط بٌّؽٍٟ بلإع ش بٌظشع, بٌر١ّٕح بلالرظاد٠حانكهًاث انًفتاحُت:
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The Impact of the Exchange rate on some Indicators of Economic 

Development in Iraq For the period (2004-2019) 

Abstract 

This research focuses on the impact that the exchange rate can have on some 

indicators of economic development, as the exchange rate plays an important role 

in the economy, whether macro, which aims to achieve economic growth, reduce 

unemployment, price stability and increase exports, or microeconomics based on 

the interpretation of the economic behavior of the individual or the facility is either 

producers or consumers, and since the exchange rate means the process of 

exchanging one currency for another, it leaves significant effects on the economy 

when it rises or falls, which may be positive or may be negative , The research 

dealt with the effect of the exchange rate of the Iraqi dinar as one of the economic 

variables for the period (2004-2019) using standard statistical methods and by 

adopting the quantitative approach based on economic measurement using the 

Autoregressive Distributed Deceleration Model (ARDL) to measure the 

relationship between the exchange rate and some indicators of economic 

development, and it showed  The results of the analysis: There is a positive long-

term equilibrium relationship with economic development during the study period. 

Key words: Exchange Rate, Economic Development, Gross Domestic Product. 
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 انًمذيت:

ٚ ذووردٞ بٌّرم١ووشبخ بلا ش  ٍووٝ ِراووشبخ بٌر١ّٕووح  عاعوو١ا   ووٟ بٌرووؤش١ ألرظوواد٠ح بٌى١ٍووح دٚسب  ِّٙووا  

لذ ذٕاٚي بٌثؽس ذؤش١ش ع ش بٌظشع وؤؼذ ٘وزٖ بٌّرم١وشبخ  وٟ بلالرظواد بٌ شبلوٟ ٌٍّوذج       ٚ, بلالرظاد٠ح

ٌووٝ ذؽم١ووك إ, بٌووزٞ ٠ٙووذع ش دٚسب  ِّٙووا   ووٟ بلالرظوواد بٌىٍووٟر ٠ّوواسط ٘ووزب بٌّرم١وو, إ(4002-4099)

ٚ بلالرظواد بٌعضئوٟ   أ٠ٚمٍوض ؼعوُ بٌثـاٌوح ٚبعورمشبس بلاعو اس ٚص٠وادج بٌظوادسبخ        بٌّٕٛ بلالرظوادٞ  

شواسب  وث١وشج  ٍوٝ    آ, ٚ٘ٛ تزٌه ٠رشن ١َٓ ِغرٍٙىأبٌمائُ  ٍٝ ذفغ١ش عٍٛن بٌّٕشؤج ٚبٌفشد ِٕرع١ٓ وأٛب 

شوش بٌوزٞ ٠رشووٗ عو ش     , ٚلذ ذوُ ل١واط بأ  أٚ بٔخفاػَٗ ب٠عات١ح  ٟ ؼاي بسذفا ٗ أبلالرظاد عٍث١ح وأد 

بٌظشع  ٍٝ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٓ ؿش٠ك بعرخذبَ بلاعا١ٌة بلاؼظائ١ح بٌم١اعو١ح تا رّواد   

( ARDLبٌّوٕٙط بٌىّوٟ بٌم١اعووٟ بٌموائُ  ٍووٝ بٌم١واط بلالرظووادٞ تاعورخذبَ ّٔووٛرض بلأؽوذبس بٌووزبذٟ )      

ؽ١ٍوً  ظٙوشخ ٔروائط بٌر  أت غ ِراوشبخ بٌر١ّٕوح بلالرظواد٠ح, ٚلوذ     أع اس بٌظشع ٌٚم١اط بٌ لالح ت١ٓ 

بٌّراوشبخ  وٟ بلالرظواد بٌ شبلوٟ خولاي ِوذج       ذٍوه  ظً ِوع   ٓ ٚظٛد  لالح ذٛبص١ٔٗ ؿشد٠ح ؿ٠ٍٛح بأ

 بٌذسبعح.

 

 أهًُت انبحج:

شش بٌزٞ ع١رشوٗ عو ش بٌظوشع  ٍوٝ ت وغ ِراوشبخ      تشبص بأإ١ّ٘ح بٌثؽس  ٓ ؿش٠ك أذؤذٟ 

رظووواد٠ح بٌشئ١غوووح دبل بٌمـا ووواخ بلالأْ ٠وووٕ ىظ  ٍوووٝ أِوووا ٠ّىوووٓ ٚبٌر١ّٕوووح بلالرظووواد٠ح  وووٟ بٌ وووشبق 

واٌضسب ووح ٚبٌظووٕا ح ٚبٌخووذِاخ, ٠ٚا ووذ ٘ووزب بٌّٛػووٛا ِووٓ بٌّٛػووٛ اخ بٌرووٟ ذؽروواض بٌّض٠ووذ ِووٓ       

شواس  ٍوٝ ِراوشبخ بٌر١ّٕوح     آٔظوشب  ٌّوا ٠ٕورط  وٓ ذم١وشبخ عو ش طوشع بٌوذ٠ٕاس بٌ شبلوٟ ِوٓ            ,بٌرؽ١ًٍ

 بلالرظاد٠ح.
 

 :يشكهت انبحج

ٚبػػ  ٟ ذؽم١ك بٌّغرٜٛ بٌّـٍٛب ِٓ بٌر١ّٕح بلالرظواد٠ح   رِٓ ذٍى ٟبٌ شبلبلالرظاد  أٟ ٠ا

 وٓ    ؼولا   ,ح واٌضسب وح ٚبٌظوٕا ح ٚبٌخوذِاخ   ذخٍف بٌمـا واخ بلالرظواد٠ح بٌشئ١غو   بٌزٞ ٠ٕ ىظ  ٟ 

١ٌووٗ بٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح ِٚووا ٠ؽراظووٗ  إعوواط بٌووزٞ ذغوورٕذ ذخٍووف بٌمـوواا بٌٕفـووٟ بٌووزٞ ٠ا ووذ بٌّووٛسد بأ 

, ٚذرشووض  ٘ذبع بٌر١ّٕوح أ١ٍح ٚٔٛ ١ح ذرٕاٚي ِخرٍف ِىٛٔاذٗ ٌرؽم١ك بلالرظاد بٌ شبلٟ ِٓ ذم١شبخ ١٘ى

ؼووذ أُ ِرم١ووش عوو ش بٌظووشع تٛطووفٗ   ٠غووٙٞ ِووذٜ أٌووٝ إ :ٟذووبٌّشووىٍح  ووٟ بلاظاتووح  ٍووٝ بٌغووربي ب٢   

 بٌّرم١شبخ بلالرظاد٠ح بٌى١ٍح  ٟ بٌرؤش١ش  ٍٝ ِغاسبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح؟
 

 فشضُت انبحج:

ظووً توو١ٓ عوو ش  ِ ٠ٕٛووح ؿ٠ٍٛووح بأ  ح لالووح ذٛبص١ٔوو  ٠ٕـٍووك بٌثؽووس ِووٓ  شػوو١ح ِفاد٘ووا ٚظووٛد   

خولاي  ششب  ب٠عات١ا   ٍوٝ بلالرظواد   أبٌظشع ٚت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ع١ىْٛ ٌٗ 

 .ِذج بٌذسبعح
 

 :هذاف انبحجأ

َ عوٍث١ا   ٍوٝ ت وغ ِراوشبخ بٌر١ّٕوح      أ. ت١اْ بأشش بٌزٞ عو١رشوٗ عو ش بٌظوشع عوٛبل وواْ ب٠عات١وا        9

  ٟ بٌ شبق.بلالرظاد٠ح 

س٘ا  ٟ ذؽم١ك بٌر١ّٕح  ٟ بلالرظاد بٌ شبلٟ ٚدٚ بلالرظاد٠ح بٌشئ١غح ذغ١ٍؾ بٌؼٛل  ٍٝ بٌمـا اخ. 4

 .بلالرظاد٠ح



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(94) 

عوو اس بٌظووشع ٚت ووغ ِراووشبخ بٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح  ووٟ بٌ ووشبق      أ. ل١وواط ٚذؽ١ٍووً بٌ لالووح توو١ٓ   3

 .تاعرخذبَ ّٔارض ل١اع١ح ؼذ٠صح
 

 يُهذ انبحج:

ع اس بٌظوشع ٚت وغ ِراوشبخ بٌر١ّٕوح     أطفٟ بٌرؽ١ٍٍٟ ٌذسبعح ٚذؽ١ًٍ ذُ ب رّاد بٌّٕٙط بٌٛ

بلالرظاد٠ح,  ١ّا ذٕاٚي بٌعأة بٌىّٟ بٌّٕٙط بٌم١اعٟ بٌمائُ  ٍٝ بٌم١اط بلالرظوادٞ تاعورخذبَ ّٔوٛرض    

 ( ٌم١اط بٌ لالح ت١ٓ بٌّرم١ش بٌّذسٚط ٚ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح.ARDLبلأؽذبس بٌزبذٟ )
 

 هُكم انبحج:

 ٚ ٚ  ت وذ بٌّمذِوح   ي بٌثؽوس ذٕوا ٚبٌ لالوح توو١ٓ   ,ٚيعو اس بٌظوشع  وٟ بٌّؽوٛس بأ    أٔظّووح أِفٙوَٛ 

ٟ   ع ش بٌظشع ٚبٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ١ّوا ذٕواٚي بٌّؽوٛس بٌصاٌوس بلأّوٛرض بٌم١اعوٟ        , ٟ بٌّؽوٛس بٌصوأ

 ٌٝ ِعّٛ ح ِٓ بلاعرٕراظاخ ٚبٌرٛط١اخ.إبٌّغرخذَ ٚلذ خٍض بٌثؽس 

 

 وأَظًت سؼش انصشف:سؼاس انصشف يفهىو أ: أولًا

 :يفهىو سؼش انصشف. 0

و١ّوح بٌٛؼوذبخ ِوٓ إؼوذٜ  ٍّرو١ٓ بٌروٟ ٠ورُ ِثادٌرٙوا تٛؼوذج          "٠ شع ع ش بٌظوشع  ٍوٝ أٔ وٗ    

بٌّ ذي بٌزٞ ٠رُ  ٍٝ أعاعٗ ذثادي  ٍّوح  "(, أٚ إٔ ٗ 422: 4009)٠ٛٔظ,  "ٚبؼذج ِٓ بٌ ٍّح بأخشٜ

بٌٛؼوذبخ بٌروٟ ٠ّىوٓ ِثادٌرٙوا ِوٓ  ٍّوح دٌٚوح ِوا         ٔٗ  ذد إدٌٚح ِ ١ٕح ِع تم١ح  ّلاخ دٚي بٌ اٌُ, أٞ 

 (.30: 9991) ثذبٌ ظ١ُ,  "تٛؼذج ٚبؼذج ِٓ بٌ ٍّح بأظٕث١ح

٠ٚمووف خٍووف ٘ووزٖ بٌر ش٠فوواخ بٌ اِووح أعوواط ٠ٕفووشد تووٗ عوو ش بٌظووشع  ووٓ تم١ووح بأعوو اس  ووٟ       

ٚبٌّاٌٟ  تؽىُ  لالاخ بٌرثادي بٌغٍ ٟ بلالرظاد؛ ٌىٛٔٗ ٠شتؾ ت١ٓ بلالرظاد بٌّؽٍٟ ٚبلالرظاد بٌذٌٟٚ,

بٌرووٟ ذعووشٞ ت١ّٕٙووا, إر إْ أٞ  ١ٍّووح ذثووادي ٌٍغووٍع ٚبٌخووذِاخ ٠رشذووة  ١ٍٙووا ذثووادلاخ ٌ ّوولاخ بٌووذٚي     

بٌّظذسج ٚبٌّغرٛسدج,  وٓ ؿش٠وك ت١وع ٚاوشبل بٌ ّولاخ  وٟ أعوٛبق طوشع أظٕث١وح, ٚ٘وزٖ بأعوٛبق            

ظٕثوٟ  بأ , إر أْ ص٠ادج بٌظادسبخ ذردٞ إٌٝ ص٠ادج ذذ ماخ سأط بٌّاي ا١ٌّح ٚ ٍٝ ٔـاق دٌٟٚ ٚبعع

ٌوٝ  إٌٝ ذوذ ك سأط بٌّواي   إظٕث١ح, ٚتاٌ ىظ  ٟ ؼاٌح بلاعر١شبد ذردٞ بٌٝ بٌذبخً بٌرٟ ذرُ تاٌ ّلاخ بأ

(, ٚلوذ ذضب٠وذ بلا٘رّواَ تذسبعوح أشوش      Jomokos,2001:22ظٕث١وح ) بٌخاسض, ِّا ٠ ٕٟ بٌذ ع تاٌ ٍّح بأ

بٌظوشع ٌٍ ٍّوح بٌٛؿ١ٕوح     أع اس بٌظشع  ٍٝ ِعًّ بأٔشـح بلالرظاد٠ح, إر ٠ا ذ بلاعرمشبس  ٟ ع ش

ِٓ أُ٘ أ٘ذبع بٌغ١اعح بٌٕمذ٠ح, ِٚٓ أ٠ٌٛٚاخ بأ٘ذبع بٌرٟ ذغو ٝ إ١ٌٙوا ِخرٍوف دٚي بٌ واٌُ ) وٛع      

إْ بٌووٕظُ بٌٕمذ٠ووح بٌذ١ٌٚووح ٚبٌّؽ١ٍووح ب رووادخ  ٍووٝ إذثوواا  ٔظووا١ِٓ ٌغوو ش       (, 444ٚ: 4049ِٚٙووذٞ, 

 .١اس ذ١ٌٛفح ِّٕٙابٌظشع, ّ٘ا ٔظاَ ع ش بٌظشع بٌصاتد ٚٔظاَ ع ش بٌظشع بٌّشْ, أٚ بخر
 

 :َظى وتشتُباث أسؼاس انصشف فٍ ظم الأَظًت انُمذَت انذونُت انًتؼالبت. 4

ٌووٝ  ّوولاخ إ٠ ثووش ٔظوواَ بٌظووشع  ووٓ أشووش بٌغووٍـاخ بٌٕمذ٠ووح  ووٟ ذؽذ٠ووذ عوو ش  ٍّرٙووا تإٌغووثح  

ِخرٍف تٍذبْ بٌ اٌُ, ٚلذ اٙذ ٔظاَ بٌٕمذ بٌذٌٟٚ ذعشتح ٔٛ ١ٓ ِٓ أٔظّح أع اس بٌظشع, ّ٘ا أعو اس  

ٌظشع بٌصاترح ٚأع اس بٌظشع بٌّشٔح, ٚت١ٓ ٘ز٠ٓ بٌٕٛ ١ٓ بعرؽذشد أٔظّح  ش ١ح ِر وذدج أعو اس   ب

خش ٠ىْٛ لش٠ثا  ِوٓ أعو اس بٌظوشع    بٌظشع, ٠مرشب لغُ ِٕٙا ِٓ أع اس بٌظشع بٌصاترح, ٚبٌمغُ ب٢

 , ِٕٚٙا:ٚ بٌصثاخأبٌّشٔح )بٌؽشج( ؼغة ِا ذرؼّٕٗ ِٓ دسظح بٌّشٚٔح 

 .اتد تّٛظة لا ذج بٌز٘ةٔظاَ ع ش بٌظشع بٌصأ. 
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 .ٔظاَ ع ش بٌظشع بٌصاتد بٌماتً ٌٍر ذ٠ً )ٔظاَ تشذْٛ ٚٚدص(ب. 

 .ٔظاَ ع ش بٌظشع بٌصاتد رٚ بٌٙٛبِش بٌٛبع حخ. 

 .ٔظاَ بٌشتؾ بٌضبؼفز. 

 .ٔظاَ بٌر ٠ُٛ بٌّذبسض. 

 .ٔظاَ بٌر ٠ُٛغ. 

ٚلوذ   ,بٌّرمذِوح ٚبٌٕا١ِوح  ٌٝ أْ أٔظّح أع اس بٌظوشع ذخرٍوف تو١ٓ بٌوذٚي     إِٚٓ بٌّف١ذ بلإااسج 

عاد بلاذعاٖ بٌزٞ ٠ر٠ذ ؼش٠ح بخر١اس دٚي بٌ واٌُ لاذثواا عو ش بٌظوشع بٌّلائوُ ٌٙوا ٚبٌوزٞ ٠رٕاعوة ِوع          

أٚػا ٙا بٌٕمذ٠ح ٚبلالرظاد٠ح, إر ٌٛؼظ ذضب٠ذ بذعاٖ بٌذٚي بٌّرمذِح ٔؽوٛ بخر١واس ٔظواَ عو ش بٌظوشع      

اظوح,  موذ بسذف ود بٌٕغوثح ِوٓ ِعّوٛا       بٌّشْ )بٌ ائُ( ِع إِىا١ٔح بٌروذخً  وٟ عوٛق بٌظوشع  ٕوذ بٌؽ     

%(  وواَ 48إٌووٝ ) 9999%(  وواَ 30( دٌٚووح ِرمذِووح ِووٓ أ ؼووال طووٕذٚق بٌٕمووذ بٌووذٌٟٚ ِووٓ )   33)

بٌرٟ ب رّذخ ٔظاَ ع ش بٌظوشع بٌّوشْ, أِوا بٌوذٚي بٌٕا١ِوح  ّٕٙوا ِوٓ ب رّوذ عو ش بٌظوشع            9999

 .(Kara,2001:20بٌصاتد ِٕٚٙا ِٓ ب رّذ ع ش بٌظشع بٌّشْ ؼغة ظشٚع وً دٌٚح )

ْ بخر١وواس دٚي بٌ وواٌُ ٌغوو ش بٌظووشع بٌووزٞ ٠لائّٙووا ٠ووشذثؾ تّعّٛ ووح  ٛبِووً ِوورششج ٠عووة  ٚإ

 (438: 9918 ,)وٕٛٔحٟٚ٘:  ٌؽغثاْ  ٕذ بخر١اس بٌغ ش بٌّلائُأخز٘ا تا

 .ؼعُ بلالرظادأ. 

 .بٌرشوض بٌغٍ ٟب. 

 .دسظح بٌ لالاخ بٌّا١ٌح ٚبٌٕمذ٠حخ. 

 .بٌرؼخُز. 

 .دسظح بلأفراغ بلالرظادٞض. 

 .ؼشوح  ٛبًِ بلإٔراض. غ
 

 ٔظش٠اخ ذؽذ٠ذ ع ش بٌظشع:. 3

ٌمووذ لووذَ بٌفىووش بلالرظووادٞ ِؽوواٚلاخ ِر ووذدج ٌرفغوو١ش بٌ ٛبِووً بٌرووٟ ذمووف ٚسبل ذؽذ٠ووذ عوو ش       

ٌوٝ بٌ ٛبِوً بٌؽم١م١وح, ِٚوُٕٙ ِوٓ      إبٌظشع  ٕذ ِغرٜٛ ِ ١ٓ,  ُّٕٙ ِٓ ٠شظع ذؽذ٠ذ ع ش بٌظوشع  

ٓ إ٠ ضٚ٘ا  بلاشٕو١ٓ. ٌوزب توشصخ ٔظش٠واخ ِر وذدج ٌرفغو١ش ذؽذ٠وذ         ٌٝ بٌ ٛبًِ بٌٕمذ٠ح, ُِٕٚٙ ِٓ ٠شتؾ تو١

بٌرٟ ذٕاٌٚٙا أوصش بلالرظاد١٠ٓ ٔظش٠وح ذ وادي بٌموٛج بٌشوشبئ١ح     زٖ بٌٕظش٠اخ ٘ ع ش بٌظشع, ِٚٓ أتشص

 ٚ ِّٛا   نْ أُ٘ ٘زٖ بٌٕظش٠اخ ٟ٘:ٚٔظش٠ح ١ِضبْ بٌّذ ٛ اخ, 

 .ٔظش٠ح ذ ادي بٌمٛج بٌششبئ١حأ. 

 .ٔظش٠ح ١ِضبْ بٌّذ ٛ اخب. 

 .ظش٠ح بٌٕمذ٠حبٌٕخ. 

 .ٔظش٠ح ذمٍثاخ أعٛبق بأطٛي بٌّا١ٌحز. 

 .ٔظش٠ح ِغرٜٛ بلإٔراظ١حض. 
 

 :اختُاس انُظشَت انًلائًت نتحذَذ سؼش انصشف فٍ ضىء خصائص انبهذاٌ انُايُت .2

٠ّىٓ بلاعرذلاي  ٍٝ ِذٜ ِلائّح ذٍه بٌٕظش٠اخ ٌرؽذ٠ذ ع ش بٌظشع  وٟ بٌثٍوذبْ بٌٕا١ِوح  وٟ     

٘زٖ بٌثٍوذبْ ذر١ّوض    ْأػٛل بٌخظائض بلالرظاد٠ح ٚبٌّا١ٌح ٚبٌٕمذ٠ح بٌرٟ ذ١ّض٘ا  ٓ تالٟ بٌثٍذبْ, إر 

بٌٕواذط  ٌوٝ  إاسذفاا دسظح بٔىشوا ٙا بلالرظوادٞ بٌوزٞ ٠مواط تٕغوثح ووً ِوٓ بٌظوادسبخ ٚبلاعور١شبدبخ          ت



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(92) 

ْ بسذفا ٙوا ِوشذثؾ ترشو١وض بٌثٍوذبْ بٌٕا١ِوح  ٍوٝ       إٚ (%50)ٌوٝ أوصوش ِوٓ    إر ذظً إبٌّؽٍٟ بلإظّاٌٟ, 

 بٌرعاسج بٌخاسظ١ح ٌر ٠ٍٛٙا بٌشذ٠ذ  ٍٝ بلاعر١شبدبخ ِٓ بٌغٍع بلإٔراظ١ح.

ٚ ِ ذ١ٔوح(,  أٚ  وذد ِؽوذٚد )صسب ١وح    أأِا بٌظادسبخ  رمرظش  ٍٝ ذظذ٠ش ِادج أ١ٌٚوح ٚبؼوذج   

ُ   و    ,ْ بٌغٛق بٌذ١ٌٚوح ٘وٟ بٌروٟ ذؽوذد٘ا    أ ,بٌٕا١ِح ذؤش١ش  ٟ أع اس بٌظادسبخ ١ٌٚظ ٌٍثٍذبْ ْ نِٚوٓ شمو

ٌوٝ ِوذٜ ٚبعوع  ٍوٝ بلرظواد٠اخ بٌثٍوذبْ بٌٕا١ِوح بٌروٟ ذغورٛسد  وٓ ؿش٠موٗ            إ١ِضبْ بٌّذ ٛ اخ ١ٙ٠ّٓ 

ِصوً    ٛبِوً ِ ١ٕوح  ٚذروؤشش عو١ٌٛح بلرظواد٘ا ت    ,بأصِاخ بلالرظاد٠ح ٚذرمٍة بؼر١اؿاذٙا بٌٕمذ٠ح بأظٕث١ح

ػ ف ِشٚٔح ظٙاص٘ا بلإٔراظٟ ٚػ ف لذسذٙا بٌرٕا غ١ح ِماسٔح تاٌذٚي بٌّرمذِح,  ؼلا   وٓ ػو ف   

 (.399: 4002)بٌغ١ذ  ٍٟ ٚ ١غٝ,  أعٛبق بٌّاي ٚبٌظشع  ٟ ذٍه بٌثٍذبْ
 

 انؼلالت بٍُ سؼش انصشف وانتًُُت الالتصادَت: حاَُاً:

ذِرٙا خؼوٛ ٗ ٌّوذج ؿ٠ٍٛوح ٌّٕوٛرض     إْ بلالرظاد بٌ شبلٟ ٠ٛبظوٗ بٌىص١وش ِوٓ بٌرؽوذ٠اخ  وٟ ِمو      

بلالرظاد بٌشٌّٟٛ ٚذفالُ بلاخرلالاخ ب١ٌٙى١ٍح,  ؼلا   وٓ ذوشبوُ بٌوذ٠ْٛ بٌخاسظ١وح بٌروٟ اوىٍد  ائموا         

(, بأِووش بٌووزٞ  419: 4091أِوواَ ذؽم١ووك بٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح ٚذـوو٠ٛش بلالرظوواد ) غوواع ٚاووٙاب,     

ٔٙووا إظووشبلبخ ؤت ٚبٌرووٟ ٠ّىووٓ ذ ش٠فٙووا  د٠حبلالرظووا ٠رـٍووة بٌّض٠ووذ ِووٓ بٌعٙووٛد تاذعوواٖ ذؽم١ووك بٌر١ّٕووح   

٠شذفع تّٛظثٙا بٌذخً بٌمِٟٛ بٌؽم١مٟ خلاي ِوذج ِّروذج ِوٓ بٌوضِٓ ٚذرؽموك       ٚع١اعاخ ٚذذبت١ش ِ رّذج

ِّوا ٠وردٞ إٌوٝ بسذفواا بٌوذخً بٌؽم١موٟ ٌٍفوشد, ٚوواْ          ,بٌر١ّٕح تّ ذلاخ ّٔٛ ذفٛق ِ ذلاخ ّٔٛ بٌغىاْ

لرظاد٠ح تؤٔٙا لذسج بلالرظاد بٌمِٟٛ  ٍٝ خٍك ٚبعرذبِح بلالرظاد٠ْٛ ٚبٌغ١اع١ْٛ ٠ ش ْٛ بٌر١ّٕح بلا

%( أٚ أوصوش ٠ٚؤخزٚٔوٗ   7-5تٕغوثح ذروشبٚغ تو١ٓ )    (GNP)ظّواٌٟ  بٌض٠ادج بٌغ٠ٕٛح  ٟ بٌٕاذط بٌمِٟٛ بلإ

,  ؼولا   وٓ لوذسج    (GDP)تّ ذي ّٔوٛ ٔظو١ة بٌفوشد ِوٓ بٌوذخً بٌموِٟٛ أٚ بٌٕواذط بٌّؽٍوٟ بلإظّواٌٟ          

(, ٠ّٚىٓ 49: 4009خ أعشا ِٓ ِ ذي بٌّٕٛ بٌغىأٟ )بٌغٛب ٟ, بٌذٌٚح  ٍٝ ذٛع١ع إٔراظٙا تّ ذلا

ذ ش٠ف بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح تؤٔٙا بٌ ١ٍّح بٌرٟ ٠عشٞ تّٛظثٙا بلأرماي ِٓ ؼاٌح بٌرخٍف إٌٝ ؼاٌح بٌرموذَ  

تّا ٠ظاؼثٙا ِٓ ذم١شبخ ظزس٠ح ٚظٛ٘ش٠ح  ٟ بٌث١ٕاْ بلالرظوادٞ, ٚذ وشع أ٠ؼوا  تؤٔٙوا بٌ ١ٍّوح بٌروٟ       

(, 944:4009ٛي بلالرظواد بٌوٛؿٕٟ ِشؼٍوح بلأـولاق ٔؽوٛ بٌّٕوٛ بٌوزبذٟ )بٌمش٠شوٟ,         ٠رُ خلاٌٙوا دخو  

ٚبٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح ٘ووٟ  ١ٍّووح ِر ووذدج بأت وواد ذراّصووً تن ووادج ذٛظ١ووٗ بٌٕظوواَ بلالرظووادٞ بٌىٍووٟ ٌٍثٍووذ    

ْ ِؼوّْٛ بٌر١ّٕوح   (. إ23: 9911بٌّ ٕٟ ٚذؽغ١ٓ ِغرٜٛ بلإٔراض ٚبٌذخً بٌمِٟٛ )بٌ ٍوٟ ٚووذبٚٞ,   

اد٠ح ٘ٛ ص٠ادج بٌ ٕاطش بلإٔراظ١ح بٌّغرخذِح  ٟ بٌٕشواؽ بلالرظوادٞ عوٛبل  وٓ ؿش٠وك ذشوم١ً       بلالرظ

ٚ بلإ, ِوع س وع   بٌٕوادسج بٌّر ـً ِٕٙا أٚ ص٠ادج بٌى١ّح بٌّراؼح ِٓ بٌ ٕاطش  بعورخذبَ   وٟ  ىفوالج  بٌٔراظ١وح 

ا ح ٠ّٚىٓ ٌٍغٍـاخ بٌٕمذ٠وح ذخفو١غ أعو اس بٌظوشع ِوٓ أظوً س وع بٌموذسج بٌرٕا غو١ح ٌٍظوٕ          . وً ِٕٙا

لاِود بٌغوٍـاخ بٌٕمذ٠وح     , إر9921ٔعؽد ٘زٖ بٌغ١اعح  وٟ أٌّا١ٔوا عوٕح    , إر بٌّؽ١ٍح ٚذشع١ع بٌرظذ٠ش

ترخفوو١غ ل١ّووح بٌ ٍّووح بٌّؽ١ٍووح ِّووا اووعع بٌرظووذ٠ش, وّووا ب رّووذخ بٌغووٍـاخ بٌٕمذ٠ووح ب١ٌاتا١ٔووح ع١اعووح     

ذخف١غ ل١ّح بٌ ٍّح ٌؽّا٠وح بٌغوٛق بٌّؽٍوٟ ِوٓ بٌّٕا غوح بٌخاسظ١وح ٚإ ـوال لوذسج ذٕا غو١ح ٌٍّٕرعواخ           

بٌٛلا٠واخ بٌّرؽوذج بأِش٠ى١وح    ٚذؽود ػومٛؿاخ    9990-9990ب١ٌاتا١ٔح  ٟ بأعٛبق بٌ ا١ٌّوح ِوا تو١ٓ    

 ,غ١شخ ٘زٖ بٌغٍـاخ ع١اعرٙا تن ادج ذم١١ُ ع ش ب١ٌٓ, إلا أْ بٌفٛبئغ بٌرعاس٠وح بعورّشخ  وٟ بٌرضب٠وذ    

بٌغوٍـاخ   ُ ٘زب  وٟ ب رثواس بلاعورصّاسبخ ب١ٌاتا١ٔوح ٘وٟ بأ ؼوً  وٟ بٌخواسض, وّوا ؼاٌٚود عواتما            ٙعأٚ

ٌرشووع١ع بٌّٕرعوواخ بٌٛؿ١ٕووح ٚص٠ووادج بٌظووادسبخ  بٌفشٔغوو١ح إتمووال ل١ّووح بٌ ٍّووح بٌفشٔغوو١ح ِٕخفؼووح ٔغووث١ا 

(, ٚلذ أٚػؽد ت غ بٌذسبعاخ تؤْ ٌغ ش بٌظشع ذؤش١ش  ٍوٝ أدبل  99: 4092, )تٛس٠ٛ ٚد٠غ١اذاخ

لـوواا بٌظووٕا اخ بٌرؽ١ٍ٠ٛووح ب٠عوواتٟ ِٚ ٕووٛٞ  ووٟ ووولا بأظٍوو١ٓ بٌمظوو١ش ٚبٌـ٠ٛووً  ووٟ دٌٚووح ١ٔع١ش٠ووا     

بٌثٕه بٌّشوضٞ  ٟ ١ٔع١ش٠وا تاعورخذبَ ّٔوٛرض    ب رّادب   ٍٝ ِراشبخ بٌر١ّٕح ٌٍثٕه بٌذٌٟٚ ٚإؼظالبخ 



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(98) 

(ARDLٚبخرثاس ظزس بٌٛؼذج )(Ayobami,2019:27)   ِّٚا ذعذس بلإااسج إ١ٌٗ أْ ِ ظُ بٌوذٚي ,

بٌٕا١ِح ٚبٌ شت١ح  ٍٝ ٚظٗ بٌخظٛص ذ أٟ ِٓ ِشىلاخ ؼم١م١ح  ٟ لـا اذٙا بلأراظ١وح, إر ذر وشع   

, ٚوزٌه بٌخذِاخ بٌّا١ٌح إٌٝ ٘عّاخ ذٕا غو١ح  ٘زٖ بٌمـا اخ ٚتخاطح بٌضسب ١ح ٚبٌظٕا ١ح ٚبٌخذ١ِح

(, بأِووش بٌووزٞ ٠رـٍووة 42: 4049ل٠ٛووح تؽىووُ ػوو ف بٌمووذسج بٌرٕا غوو١ح ٌٙووزٖ بلالرظووادبخ ) غوواع,   

ذف ١ً ِ ـ١اخ بٌرمذَ بٌ ٍّٟ ٚبٌرىٌٕٛٛظٟ  ٟ تٕال بٌمذسبخ بلإٔراظ١ح تعوٛدج  ا١ٌوح ٚذؽم١وك ِغور٠ٛاخ     

 ١ح بلالرظاد٠ح بٌّٕشٛدج.ِرمذِح ِٓ بلإطلاغ بلالرظادٞ ٌرؽم١ك بٌرّٕ

 (:4002-4002سؼش انصشف كًتغُش التصادٌ نهًذة ) تحهُم

 :Exchange Priceسؼش انصشف 

ع١اعووح ٔمذ٠ووح ظذ٠ووذج ٌرؽغوو١ٓ عوو ش طووشع بٌووذ٠ٕاس  2003ذثوع بٌثٕووه بٌّشوووضٞ بٌ شبلووٟ ت ووذ  ب

ظٕث١وح  بأٚرٌوه  وٓ ؿش٠وك ذثٕوٟ ٔا وزج ت١وع ٚاوشبل بٌ ٍّوح          ,ٚبٌرخٍض ِٓ بٌرزتوزتاخ بٌروٟ ٠ وأٟ ِٕٙوا    

 بٌرووٟ أدخ إٌووٝعووا١ٌة بٌغ١اعوو١ح بٌٕمذ٠ووح أؼووذٜ إٚ٘ووٟ  , ووٟ س ووع ل١ّووح بٌووذ٠ٕاس بٌ شبلووٟأعووّٙد ٚبٌرووٟ 

ٚ بعرمشبس بٌـٍة بٌىٍوٟ  ٍوٝ بٌٕموذ بأ    ٌوٝ بعورمشبس بٌّغورٜٛ بٌ واَ ٌرعو اس, ٚخفوغ بٌرؼوخُ        إظٕثوٟ 

           ٓ ذٛؼ١وذ ِ وذلاخ     ثش بٌرؤش١ش بٌّثااوش  وٟ ّٔوٛ بٌىرٍوح بٌٕمذ٠وح ٚػوثؾ ِٕاعو١ة بٌغو١ٌٛح, ٚلوذ ذّىوٓ ِو

 ٓ ذؽم١ك ذعأظ آ١ٌح عٛق بٌظشع  وٓ ؿش٠وك إاوثاا سغثوح      بٌظشع إصبل بٌذ٠ٕاس بٌ شبلٟ,  ؼلا 

بٌغٛق ِوٓ بٌ ٍّوح بلاظٕث١وح ٚعوذ بؼر١اظواخ بٌمـواا بٌخواص ٌر٠ّٛوً بعور١شبدبذٗ وا وح ػوّٓ ِ وذلاخ             

ذلاخ ٌّووا ٌغوو ش بٌظووشع ِووٓ أ١ّ٘ووح وّرم١ووش ٌووٗ ذووؤش١ش وث١ووش ٚآٔووٟ  ٍووٝ عووٍٛن ِ وو    ,حطووشع ذٛبص١ٔوو

ِٚا ٠رشن رٌه بٌغٍٛن ِٓ آشاس ِّٙح ِوٓ ِراوشبخ    (89: 4092بٌرؼخُ بٌّغرمث١ٍح )تراي ٚآخشْٚ, 

 .(1) ٠ّٚىٓ ذرثع ع ش بٌظشع  ٓ ؿش٠ك بٌعذٚيبٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح, 

 2004-2019سؼش انصشف نهذَُاس انؼشالٍ فٍ انؼشاق نهًذة ( 1انزذول )

 انسُت

 انسؼش انشسًٍ

 )سؼش انُافزة(

(1) 

 انسؼش انًىاصٌ 

 )سؼش انسىق(

(2) 

يؼذل تغُش انسؼش 

 انًىاصٌ %

(3) 

 فزىة سؼش انصشف

(4) 

2004 1453 143 
 

0 

2005 1469 1472 1.3 0.2 

2006 1467 1475 0.2 0.5 

2007 1255 1267 -14.1 0.9 

2008 1193 1203 -5.1 0.8 

2009 1170 1182 -1.7 1.0 

2010 1170 1185 0.3 1.3 

2011 1170 1196 0.9 2.2 

2012 1166 1233 3.1 5.7 

2013 1166 1232 -0.1 5.7 

2014 1166 1214 -1.5 4.1 

2015 1167 1247 2.7 6.9 

2016 1190 1275 2.2 7.9 

2017 1190 1258 -1.3 6.3 

2018 1190 1208 -3.9 1.5 

2019 1190 1196 -0.9 0.5 

 تالا رّاد  ٍٝ: اْبٌثاؼص إ ذبدِٓ بٌعذٚي  انًصذس:

 .2004-2019ؼظائ١ح بٌغ٠ٕٛح ٌٍّذج , بٌٕششج بلإثٕه بٌّشوضٞ بٌ شبلٟبٌ

 .(2( ِٓ  ًّ بٌثاؼس تالاعرٕاد إٌٝ ت١أاخ بٌ ّٛد )3بٌ ّٛد )

 × 1-( ذُ ؼغاب  عٛج ع ش بٌظشع ٚ ك بٌّ ادٌح بٌرا١ٌح )ع ش بٌظوشع بٌّوٛبصٞ / عو ش بٌظوشع بٌشعوّٟ(      4بٌ ّٛد )

 .(93: 4091بٌٕمذ٠ح  ٟ إدبسج بٌرؼخُ,  )ذمش٠ش بٌغ١اعح 100
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(92) 

إر  ,اٙذ ع ش طشع بٌذٚلاس بلاِش٠ىٟ ِماتً بٌذ٠ٕاس بٌ شبلٟ بسذفا ا  خلاي ِوذج بٌذسبعوح    مذ

, شوُ بسذفوع  وٟ بٌغوٛل١ٓ بٌشعوّٟ بٌوزٞ       4002د٠ٕاس ٌىً دٚلاس  وٟ عوٕح    1453)تٍغ ع شاٖ بٌشعّٟ )

اٗ ِضبد بٌ ٍّح بأ ( د٠ٕواس  1475ٌىوً دٚلاس, ٚبٌغوٛق بٌّٛبص٠وح تٍوغ )     ( د٠ٕواس 1467إر تٍغ ) ,ظٕث١ح٠ّصٍ

, 4002(  وٟ عوٕح   0.5%( ِّا ؼموك  عوٛج ِٕخفؼوح تٍمود )    0.2ٌىً دٚلاس تّ ذي ذم١ش عٕٛٞ تٍغ )

رمشبسب  ٍِؽٛظوا   (  مذ اٙذ ع ش طشع بٌذ٠ٕاس بٌ شبلٟ بع2009-2014أِا بٌّذج بٌّؽظٛسج ِا ت١ٓ )

 ٟ ٔغووث١ا  ٚػوو١ك ٔٛ ووا  ِووا ِووٓ ظووا٘شج    ووشبد تاٌووذ٠ٕاس  ٌووٝ ص٠ووادج شمووح بلا إ, ِّووا أدٜ  ووٟ بٌغووٛق بٌشعووّ

()بٌووذٌٚشج
()

, أِووا عوو ش بٌظووشع  ووٟ بٌغووٛق بٌّووٛبصٞ  مووذ اووٙذ ٌرووٟ ٠ ووأٟ ِٕٙووا بلالرظوواد بٌ شبلووٟب 

 ِغووعلا  ِ وووذي ذم١ووش عوووٕٛٞ عوواٌة تٍوووغ    2014( د٠ٕوواس ٌىوووً دٚلاس  ووٟ عوووٕح   1214بٔخفاػووا  تٍوووغ ) 

ووضٞ تنطوذبس ذ ١ٍّواخ ظذ٠وذج ٌث١وع ٚاوشبل       ٠ٚ ضٜ عثة بلأخفواع بٌوٝ ل١واَ بٌثٕوه بٌّش     ,%(1.5-)

إر اذد  ٟ ع١اعرٗ  ٍٝ  شع ل١ٛد  ٍٝ بٌّظواسع ووشد   وً ٌٍّخواٚع ِوٓ غغو١ً        ,بٌ ٍّح بأظٕث١ح

٠ووادج بٌـٍووة  ٍووٝ بٌ ٍّووح   ِووٛبي ٚبٌرووذ ماخ بٌخاسظ١ووح غ١ووش بٌما١ٔٛٔووح ٌٍٕمووذ بأظٕثووٟ ٚبٌّشذثـووح تض     بأ

بٌوذ٠ٕاس بٌ شبلوٟ  وٟ بٌغوٛق بٌّوٛبصٞ ١ٌثٍوغ        , شُ أسذفع عو ش طوشع بٌوذٚلاس بلاِش٠ىوٟ ذعواٖ     ظٕث١حبأ

٠ٚ وضٜ   ,%(2.7ِغوعلا  توزٌه ِ وذي ذم١وش تٍوغ )       2015ِش٠ىوٟ  وٟ عوٕح   أ( د٠ٕاس ٌىً دٚلاس 1247)

ص٠وادج   ؼولا   وٓ   , بٌـٍة بٌٕاذط  وٓ ذٛل واخ بٌّؼواستح   ٌٝ  ٛبًِ بٌـٍة بلا ر١اد٠ح ٚإرٌه بلاسذفاا 

ٌ ا١ٌّح ٚتذل بٌ ًّ تّضبد ب ع اس بٌٕفؾأظٕث١ح تغثة ص٠ادج بٌظادسبخ بٌٕفـ١ح ٚبسذفاا بلاؼر١اؿ١اخ بأ

ٞ   بٌ ٍّح إر  ,, بأِش بٌزٞ بٔ ىظ  ٟ ذضب٠ذ بٌفعٛج ت١ٓ ع ش بٌظشع بٌشعّٟ ٚعو ش بٌظوشع بٌّوٛبص

, ٚواْ ٟ٘ بٌّظذس بٌشئ١ظ ٌرٛ ١ش بٌذٚلاسع اس بٌٕفؾ ٚأبٔخفاع  ؼلا   ٓ , (6.9%تٍمد بٌفعٛج )

إر تٍوغ  , لا أٔوٗ بعورّش  وٟ بلاسذفواا    إ, ٚبسدبخ بٌ شبق ِٓ بٌ ٍّوح بٌظو ثح    ٟ بٔخفاع وث١شب  دٚسب ٌٙا 

%( ٠ٚ وٛد عووثة بلاسذفواا إٌوٝ بؼر١اظوواخ    2.2( د٠ٕواس ٌىوً دٚلاس ٚتّ وذي ذم١ووش عوٕٛٞ تٍوغ )     1275)

ووضٞ   وٓ ذـو٠ٛش بٌثٕوه بٌّش    ,  ؼولا  ظٕث١ح أغشبع بٌغفش ٚبٌّ اٌعحبٌّٛبؿٓ بٌ شبلٟ ِٓ بٌ ٍّح بأ

ِوٓ   توذلا   حلإظشبلبخ ت١ع بٌ ٍّح  ٓ ؿش٠ك ذشع١ع بٌّظاسع  ٍٝ ب رّاد آ١ٌح  ورػ ب رّوادبخ ِغورٕذ٠   

 .(69: 2019, بٌؽٛبلاخ )ذمش٠ش بلالرظاد بٌ شبلٟ
 

 :انمطاػاث الالتصادَتبؼض َتائذ تحهُم انؼلالت بٍُ سؼش انصشف وحانخاً: 

 :يتغُشاث انذساست وانتىصُف انذانٍ .0

٘ذب ٙا, ذُ ذؽذ٠ذ بٌّرم١وش بٌّغورمً عو ش بٌظوشع     أظً بخرثاس  شػ١اخ بٌذسبعح ٚذؽم١ك أِٓ 

ٟ   , ِغواّ٘ح بلإ GDPٔراض بٌظٕا ٟ  ٟ ٚبٌرات ح بٌمـا اخ بلالرظاد٠ح )ِغاّ٘ح بلإ  ٔرواض بٌضسب وٟ  و

GDPٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ , ِغاّ٘ح بأGDP (.2)( ٚوّا  ٟ بٌعذٚي 

  

                                                 
( ):٠مظذ تٗ ل١اَ بٌذٌٚح تاعرثذبي  ٍّرٙا بٌٛؿ١ٕح تظفح سع١ّح تغثة لٍح بٌصمح ٚ مذبْ ٚظائفٙا بأعاع١ح  يفهىو انذونشة

)وٛع١ؾ ٌٍّثادٌح أٚ ِخضْ ٌٍم١ّح(, ت ٍّح أؼشٜ أوصش وفالج ٚ ا ١ٍح ِصً )بٌذٚلاس بأِش٠ىٟ أٚ ب١ٌٓ ب١ٌاتأٟ أٚ 

بٌذٌٚشج بٌشع١ّح أٚ  -9ج شلاز أٔٛبا سئ١غح ٟ٘: )ب١ٌٛسٚ... بٌخ أٚ أٞ  ٍّح أخشٜ لاتٍح ٌٍرؽٛي, ٌٚٙزٖ بٌظا٘ش

ٚبٌذٌٚشج غ١ش بٌشع١ّح(. ٌٍّض٠ذ  ٓ رٌه ٠ٕظش إٌٝ: بٌ شبلٟ, تشاس أؼّذ,  -3 .بٌذٌٚشج اثٗ بٌشع١ّح -4 .بٌىاٍِح

بأعثاب ٚبٌٕرائط, بٌّشوض بٌذ٠ّمشبؿٟ بٌ شتٟ ٌٍذسبعاخ بلاعرشبذ١ع١ح ٚبٌغ١اعح  Dollarization, بٌذٌٚشج 4099

 .2-3ظاد٠ح, تش١ٌٓ, أٌّا١ٔا, صبلالر
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(99) 

 يتغُشاث انذساست( 2انزذول )

 انتىصُف انذلانت انشيض

ER ِغرمً ع ش بٌظشع 

APN ٟ ذاتع بلأراض بٌضسب 

IPN ٟ ذاتع بلأراض بٌظٕا 

SEN ذاتع بٔشـح بٌخذِاخ 

 .اْبٌثاؼص إ ذبدِٓ بٌعذٚي  انًصذس:
 

 :ذ١حٔٗ ٠فرشع بخرثاس بٌ لالح بٌذب١ٌح ب٢نؿاس بٌٕظشٞ ٌٍذسبعح   ٍٝ بلإ ٚتٕال 

Yi = a + b1X1 +ui 

ؼوذ بٌّراوشبخ بٌى١ٍوح. ٚذّروذ  روشج      أٌٝ إ(  ٟٙ ذشِض X1ِا )أٌٝ ع ش بٌظشع, إ ٠Yشِض إر 

ظوشبل ؿوشق بٌم١اعوٟ بٌؽذ٠صوح, ٌوزٌه ذوُ       , ٟٚ٘ ِوذج ل١ٍٍوح لا ذىفوٟ لإ   4099-4002بٌذسبعح ٌٍّذج ِٓ 

ِىا١ٔوح ذؽ٠ٛوً   إطوذبس بٌ ااوش   بلإ Eviewsر ٠وٛ ش تشٔواِط   إٌٝ ت١أواخ ستوع عو٠ٕٛح,    إذؽ٠ًٛ بٌث١أاخ 

 ٌٝ ستع ع٠ٕٛح.إ٠ٛح بٌث١أاخ ِٓ عٕ
 

 :نًتغُشاث انذساست تَتائذ اختباس الاستمشاسَ .4

 صهٍ نهبُاَاثنًتغُشاث انذساست ػُذ انًستىي الأ ت( َتائذ اختباساث الاستمشاس3َانزذول )

 (UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

APN SEN IPN ER   

-2.4428 -1.9311 -1.8561 -1.8179 t-Statistic With  Constant 

0.1350 0.3162 0.3503 0.3687 Prob.  

n0 n0 n0 n0   

-2.3217 -1.9478 -2.8289 -1.2686 t-Statistic With Constant & Trend 

0.4156 0.6172 0.1935 0.8866 Prob.  

n0 n0 n0 n0   

-2.5282 0.2802 -1.5343 -1.2394 t-Statistic Without Constant & Trend 

0.0123 0.7639 0.1162 0.1956 Prob.  

** n0 n0 n0   

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant. 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

طٍٟ ٚبٌّغورمٍح  ْ بٌّرم١شبخ بٌرات ح غ١ش ِغرمشج  ٟ بٌّغرٜٛ بأإ( 3ٔرائط بٌعذٚي )ٔعذ ِٓ 

ا بٔووٗ ظ١ّووع بٌّرم١ووشبخ غ١ووش , ٚتّووpp طووٍٟ ٌٍث١أوواخ ٚؼغووة بخرثوواسغ١ووش ِغوورمشج  ٕووذ بٌّغوورٜٛ بأ

 .(4ٚي ٌٙا وّا  ٟ بٌعذٚي )خز بٌفشق بأأ,  رُ ِغرمشج

 ول نهبُاَاثنًتغُشاث انذساست ػُذ انفشق الأ( َتائذ اختباساث الاستمشاسَت 4انزذول )

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At FIST DFFERNENCE 
d(APN) d(SEN) d(IPN) d(ER)   

-3.3152 -2.7757 -3.5306 -3.7018 t-Statistic With  Constant 
0.0189 0.0679 0.0107 0.0063 Prob.  

** * ** ***   
-3.3917 -2.8023 -3.4620 -3.8840 t-Statistic With Constant & Trend 
0.0630 0.2024 0.0538 0.0185 Prob.  

* n0 * **   
-3.3561 -2.7375 -3.5595 -3.5932 t-Statistic Without Constant & Trend 
0.0012 0.0070 0.0006 0.0005 Prob.  

*** *** *** ***   

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) not Significant 

 .بٌصأٟ  ششطذبس بلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
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(91) 

ٚي ٌٍّرم١وشبخ  خوز بٌفوشق بأ  أطوثؽد ِغورمشج  ٕوذ    أْ ظ١ّع بٌّرم١شبخ أ( 4ٔعذ ِٓ بٌعذٚي )

تـوال بٌّٛص وح   عوٍٛب بلأؽوذبس بٌوزبذٟ رٚ بلإ   أعاط ٠فؼوً بعورخذبَ   , ٚ ٍٝ ٘زب بأpp ؼغة بخرثاس

ARDL. 
 

-4002انؼيشاق نهًيذة ييٍ )    GDPَتياد انصيُاػٍ فيٍ    انؼلالت بيٍُ سيؼش انصيشف ويسياهًت الإ     .2

4002): 

 :ARDLونٍ نًُىرد انتمذَش الأأ. 

ت١ٓ ع ش بٌظشع ِٚغاّ٘ح بلإٔرواض   ARDLٌٟٚ ٌّٕٛرض بٌرمذ٠ش بأ( ٔرائط ٠5ظٙش بٌعذٚي )

 . ٟ بٌ شبق GDPبٌظٕا ٟ  ٟ 

 GDPبٍُ سؼش انصشف ويساهًت الإَتاد انصُاػٍ فٍ  ARDLونٍ نًُىرد ( َتائذ انتمذَش الأ5انزذول )

 فٍ انؼشاق

Dependent Variable: IPN 
   

Method: ARDL 
    

Selected Model: ARDL(2, 0, ) 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

IPN(-1) 1.624269 0.090307 17.98616 0.0000 

IPN(-2) -0.717787 0.087285 -8.22345 0.0000 

ER -0.000218 0.000109 -2.00426 0.0500 

C 0.463589 0.184079 2.518419 0.0147 

R-squared 0.977787 Mean dependent var 2.073644 

Adjusted R-squared 0.976576 S.D. dependent var 0.400646 

S.E. of regression 0.061319 Akaike info criterion -2.68006 

Sum squared resid 0.206801 Schwarz criterion -2.53921 

Log likelihood 83.06199 Hannan-Quinn criter. -2.62508 

Durbin-Watson stat 1.926184 
   

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

ٌم١واط بٌ لالوح    (2,0)بٌّلائوُ ٘وٛ    ARDLْ ّٔوٛرض  إ( 1) , ٚبٌشىً(5ذظٙش ٔرائط بٌعذٚي )

  ٟ بٌ شبق. GDPِغاّ٘ح بلإٔراض بٌظٕا ٟ  ٟ ت١ٓ ع ش بٌظشع ٚ
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Akaike Information Criteria

 
 فضم ًَىردأنتحذَذ  AIC( َتائذ اختباس 1انشكم )

 .بٌصأٟ  ششطذبس بلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌشىً  انًصذس:
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(99) 

 :َتائذ اختباس انحذود نهتكايم انًشتشن ب.

 .GDP( ٔرائط بخرثاسبخ ت١ٓ ع ش بٌظشع ٚبلإٔراض بٌظٕا ٟ  ٟ ٠6ظٙش بٌعذٚي )

 فٍ انؼشاق GDP( اختباس َتائذ اختباساث بٍُ سؼش انصشف ويساهًت الإَتاد انصُاػٍ فٍ 6زذول )ان

Test Statistic Value K 

F-statistic 5.194104 1 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

 وٟ بٌ وشبق    GDPذظٙش ٔرائط بخرثاسبخ ت١ٓ ع ش بٌظشع ِٚغواّ٘ح بلإٔرواض بٌظوٕا ٟ  وٟ     

لووً ِووٓ أبٌعذ١ٌٚووح  ٕووذ ِغوورٜٛ ِ ٠ٕٛووح   Fوثووش ِووٓ أبٌّؽغووٛتح  Fأْ ل١ّووح  ,ٚظووٛد ذىاِووً ِشوورشن 

(5)%. 
 

 :رمرم وانمصُشة الأَتائذ تمذَش الاستزابت انطىَهت الأ ث.

ظووً ٚ ووك ّٔووٛرض   ظووً ٚبٌمظوو١شج بأ ( ٔرووائط ذمووذ٠ش بلاعوورعاتح بٌـ٠ٍٛووح بأ   ٠7ظٙووش بٌعووذٚي ) 

ARDL  ٟ  ٟ لالح ت١ٓ ع ش بٌظشع ِٚغاّ٘ح بلإٔراض بٌظٕا ٌٍGDP ؤذٚوّا ٠:ٟ 

 ARDLرم وفك ًَىرد رم وانمصُشة الأ( َتائذ تمذَش الاستزابت انطىَهت الأ7) انزذول

 GDPنهؼلالت بٍُ سؼش انصشف ويساهًت الإَتاد انصُاػٍ فٍ 

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(IPN(-1)) 0.717787 0.087285 8.223451 0.0000 

D(ER) -0.000218 0.000109 -2.004268 0.0500 

CointEq(-1) -0.093518 0.029748 -3.143680 0.0027 

Cointeq = IPN - (-0.0023*ER + 4.9572    

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ER -0.002328 0.000791 -2.940737 0.0048 

C 4.957203 0.977084 5.073466 0.0000 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

 :ذِٟٓ ٔرائط بٌعذٚي ٔعذ ب٢

ٚ  حذٛبص١ٔووذاشوو١ش ِ ٍّووح ذظووؽ١ػ بٌخـووؤ ٚظووٛد  لالووح  . 9 ِغوواّ٘ح ؿ٠ٍٛووح بلاظووً توو١ٓ عوو ش بٌظووشع 

ْ ِ ٍّوح ذظوؽ١ػ بٌخـوؤ    , أ(4099-4002ٟ بٌ شبق خلاي بٌّذج )  GDPبلإٔراض بٌظٕا ٟ  ٟ 

( ِوٓ  0.09-) ٌوٝ بٌروٛصبْ خولاي   إبٌ وٛدج  بٌّ ٍّح ر ذاش١ش إ, (%5لً )أعاٌثح ِٚ ٠ٕٛح  ٕذ ِغرٜٛ 

 .بٌضِٓ

لوً  أظً ٚظٛد ذؤش١ش  ىغٟ لوٛٞ ِٚ ٕوٛٞ  ٕوذ ِغورٜٛ ِ ٠ٕٛوح      ذظٙش ٔرائط بلاعرعاتح بٌـ٠ٍٛح بأ .4

ظّوواٌٟ  توو١ٓ عوو ش بٌظووشع ِٚغوواّ٘ح بلأروواض بٌظووٕا ٟ  ووٟ ذىوو٠ٛٓ بٌٕوواذط بٌّؽٍووٟ بلإ   (%1)ِووٓ 



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(40) 

ٌووٝ بٔخفوواع ٔغووثح   إْ ص٠ووادج عوو ش بٌظووشع ذووردٞ    أٞ أ, (4099-4002خوولاي ِووذج بٌذسبعووح )  

 .GDPِغاّ٘ح بلأراض بٌظٕا ٟ  ٟ 
 

 :َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ واختباس ػذو تزاَس انتباٍَث. 

بٌرثا٠ٓ ٌٍ لالح ت١ٓ عو ش  ( ٔرائط بلاخرثاس بلاسذثاؽ بٌزبذٟ ٚ ذَ شثاخ ذعأظ ٠8ظٙش بٌعذٚي )

 .GDPِغاّ٘ح بلأراض بٌظٕا ٟ  ٟ بٌظشع ٚ

 نهؼلالت بٍُ سؼش انصشفانتباٍَ  ( َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ وػذو حباث تزاَس8زذول )ان

 GDPويساهًت الاَتاد انصُاػٍ فٍ 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
 

F-statistic 0.330682 Prob. F(2,53) 0.7199 

Obs*R-squared 0.727162 Prob. Chi-Square(2) 0.6952 

  
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 3.13E-07 Prob. F(1,56) 0.9996 

Obs*R-squared 3.24E-07 Prob. Chi-Square(1) 0.9995 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

( خٍٛ بٌّٕٛرض بٌّمذس ِٓ ِشىٍح بلاسذثاؽ بٌزبذٟ ٚ ذَ شثاخ ذعأظ 8وّا ٠ظٙش ِٓ بٌعذٚي )

 .ِىا١ٔح س غ  ش٠ؼح بٌ ذَإ ذَ ْ ل١ُ بلاخرثاسبخ بٌّؽغٛتح ذظٙش أ, بٌرثا٠ٓ
 

 :4002-4002نهًذة  GDPويساهًت الاَتاد انضساػٍ فٍ  انصشفسؼش بٍُ انؼلالت . 2

 :ARDLونٍ نًُىرد انتمذَش الأأ. 

ِغواّ٘ح  شع ٌٍٚ لاق ت١ٓ ع ش بٌظ ARDLٌٟٚ ٌّٕٛرض ( ٔرائط بٌرمذ٠ش بأ٠9ظٙش بٌعذٚي )

 . GDPبلإٔراض بٌضسب ٟ  ٟ 

 يساهًت الإَتاد انضساػٍنهؼلالت بٍُ سؼش انصشف  ARDLونٍ نًُىرد ( َتائذ انتمذَش الأ9انزذول )

 GDPفٍ 

Dependent Variable: APN 
   

Method: ARDL 
    

Selected Model: ARDL(2, 2) 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

IPN(-1) 1.546931 0.092065 16.80262 0.0000 

IPN(-2) -0.683619 0.087019 -7.85594 0.0000 

ER -0.000530 0.000587 -0.90331 0.3705 

ER(-1) 0.001118 0.001036 1.079298 0.2854 

ER(-2) -0.001126 0.000613 -1.83733 0.0719 

C 1.010941 0.262906 3.845252 0.0003 

R-squared 0.980747 Mean dependent var 2.073644 

Adjusted R-squared 0.978525 S.D. dependent var 0.400646 

S.E. of regression 0.058712 Akaike info criterion -2.72135 

Sum squared resid 0.179249 Schwarz criterion -2.47486 

Log likelihood 87.27994 Hannan-Quinn criter. -2.62515 

Durbin-Watson stat 2.064026 
   

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(49) 

  ARDL (2,2)بٌّلائووُ ٘ووٛ   ARDLْ ّٔووٛرض إ( 2) , ٚبٌشووىً(9ذظٙووش ٔرووائط بٌعووذٚي )  

 .GDP ٔراض بٌضسب ِٟغاّ٘ح بلإع ش بٌظشع ٌٚم١اط بٌ لالح ت١ٓ 
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Akaike Information Criteria

 
 فضم ًَىردأنتحذَذ  AICَتائذ اختباس ( 2انشكم )

 .بٌصأٟ  ششطذبس بلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌشىً  انًصذس:
 

 :َتائذ اختباس انحذود نهتكايم انًشتشن ب.

ٚ   ٔرائط ب (٠10ظٙش بٌعذٚي ) ٔرواض بٌضسب وٟ   ِغواّ٘ح بلإ خرثاسبخ بٌؽذٚد  تو١ٓ عو ش بٌظوشع 

ٟ  GDP بٌ شبق ٟ . 

 GDP َتاد انضساػٍ فٍيساهًت الإَتائذ اختباساث بٍُ سؼش انصشف و ( اختباس10زذول )ان

Test Statistic Value K 

F-statistic 8.809367 1 

Critical Value Bounds 
  

   
Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 5.59 6.26 

5% 6.56 7.3 

2.5% 7.46 8.27 

1% 8.74 9.63 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  اْبٌثاؼصِٓ إ ذبد بٌعذٚي  انًصذس:
 

ٟ   ذظٙش ٔرائط بخرثاسبخ بٌؽذٚد ت١ٓ ِغواّ٘ح بلإ  ٚعو ش بٌظوشع  وٟ     GDP ٔرواض بٌضسب وٟ  و

لً ِٓ أبٌعذ١ٌٚح  ٕذ ِغرٜٛ ِ ٠ٕٛح  Fوثش ِٓ أبٌّؽغٛتح  Fْ ل١ّح أ ,بٌ شبق ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن

(5.)% 
 

 :رمرم وانمصُشة الأالاستزابت انطىَهت الأَتائذ تمذَش ث. 

ظووً ٚ ووك ّٔووٛرض  ظووً ٚبٌمظوو١شج بأ( ٔرووائط ذمووذ٠ش بلاعوورعاتح بٌـ٠ٍٛووح بأ ٠11ظٙووش بٌعووذٚي )

ARDL ٚ ٔراض بٌضسب ٟ  ِٟغاّ٘ح بلإٌٍ لالح ت١ٓ ع ش بٌظشعGDP ٚؤذوّا ٠:ٟ 



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(44) 

 سؼش انصشف( اختباس َتائذ اختباساث الاستزابت طىَهت ولصُشة بٍُ 11زذول )ان

 GDP َتاد انضساػٍ فٍويساهًت الإ

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(IPN(-1)) 0.683619 0.087019 7.855944 0.0000 

D(ER) -0.000530 0.000587 -0.903314 0.3705 

D(ER(-1)) 0.001126 0.000613 1.837337 0.0719 

CointEq(-1) -0.136688 0.032795 -4.167902 0.0001 

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ER -0.003937 0.000749 -5.257763 0.0000 

C 7.395970 1.047889 7.057969 0.0000 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

 ذٟ:ٔرائط بٌعذٚي ٔعذ ب٢ِٓ 

ٌووٝ  إؿ٠ٍٛووح بلاظووً ذرعووٗ ِووٓ عوو ش بٌظووشع   حذاشوو١ش ِ ٍّووح ذظووؽ١ػ بٌخـووؤ ٚظووٛد  لالووح ذٛبص١ٔوو  . 9

ْ , أ(4099-4008ٟ بٌ وشبق خولاي بٌّوذج )   خولاي بٌّوذج  و    GDPِغاّ٘ح بلأراض بٌضسب ٟ  ٟ 

إٌٝ بٌرٛصبْ بٌ ٛدج بٌّ ٍّح ر ذاش١ش إ, %(1لً )أِ ٍّح ذظؽ١ػ بٌخـؤ عاٌثح ِٚ ٠ٕٛح  ٕذ ِغرٜٛ 

 .( ِٓ بٌض0.13ِٓ-)خلاي 

لوً  أظً ٚظٛد ذؤش١ش ب٠عاتٟ لوٛٞ ِٚ ٕوٛٞ  ٕوذ ِغورٜٛ ِ ٠ٕٛوح      ذظٙش ٔرائط بلاعرعاتح بٌـ٠ٍٛح بأ. 4

ٟ ٌغوو ش بٌظووشع   ٍووٝ ِغوواّ٘ح بلإ (%1)ِوٓ    ووٟ بٌ ووشبق خوولاي بٌّووذج  GDP ٔروواض بٌضسب وٟ  وو

ٔروواض بٌضسب ووٟ  ووٟ  اّ٘ح بلإٌووٝ ص٠ووادج ِغوو إْ ص٠ووادج عوو ش بٌظووشع ذووردٞ   إٞ أ( 4008-4099)

GDP. 
 

 :َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ واختباس ػذو تزاَس انتباٍَ ث.

بٌرثوا٠ٓ ٌٍ لالوح تو١ٓ    ( ٔروائط بلاخرثواس بلاسذثواؽ بٌوزبذٟ ٚ وذَ شثواخ ذعوأظ        ٠12ظٙش بٌعذٚي )

 . ٟ بٌ شبق GDP ِغاّ٘ح بلأراض بٌضسب ٟ  ٟع ش بٌظشع ٚ

 ( َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ وػذو حباث تزاَس انتباٍَ نهؼلالت بٍُ سؼش انصشف 12زذول )ان

 فٍ انؼشاق GDP َتاد انضساػٍ فٍيساهًت الإو

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
 

F-statistic 0.062474 Prob. F(2,50) 0.9395 

Obs*R-squared 0.147072 Prob. Chi-Square(2) 0.9291 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
   

F-statistic 0.030300 Prob. F(1,56) 0.8624 

Obs*R-squared 0.031365 Prob. Chi-Square(1) 0.8594 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

بٌّٕووٛرض بٌّمووذس ِووٓ ِشووىٍح بلاسذثوواؽ بٌووزبذٟ ٚ ووذَ شثوواخ  ( خٍووٛ 12وّووا ٠ظٙووش ِووٓ بٌعووذٚي )

 ِىا١ٔح س غ  ش٠ؼح بٌ ذَ.إْ ل١ُ بلاخرثاسبخ بٌّؽغٛتح ذظٙش  ذَ أ, ذعأظ بٌرثا٠ٓ

  



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(43) 

 :4002-4002نهًذة  انؼلالت بٍُ سؼش انصشف ولطاع انخذياث فٍ انؼشاق .5

 :ARDLونٍ نًُىرد انتمذَش الأأ. 

ٌٍ لالح تو١ٓ عو ش بٌظوشع ٚٔغوثح      ARDLٌٟٚ ٌّٕٛرض بأ ( ٔرائط بٌرمذ٠ش٠13ظٙش بٌعذٚي )

 .GDPٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ ِغاّ٘ح بأ

 َشطت انخذيُتبٍُ سؼش انصشف ويساهًت الأ ARDLونٍ نًُىرد ( َتائذ انتمذَش الأ13انزذول )

 GDPفٍ 

Dependent Variable: er 
   

Method: ARDL 
    

Selected Model: ARDL(6,0) 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

ER(-1) 1.555918 0.133390 11.66442 0.0000 

ER(-2) -0.448524 0.227273 -1.97350 0.0545 

ER(-3) -0.091290 0.218825 -0.41718 0.6785 

ER(-4) -0.618527 0.220616 -2.80363 0.0074 

ER(-5) 0.930287 0.225582 4.123944 0.0002 

ER(-6) -0.384834 0.129333 -2.97553 0.0046 

SEN -1.31E-07 3.78E-07 -0.34535 0.7314 

C 70.41075 42.92358 1.640375 0.1077 

R-squared 0.985914 Mean dependent var 1214.472 

Adjusted R-squared 0.983770 S.D. dependent var 94.50879 

S.E. of regression 12.04000 Akaike info criterion 7.950300 

Sum squared resid 6668.234 Schwarz criterion 8.244964 

Log likelihood -206.6581 Hannan-Quinn criter. 8.063940 

Durbin-Watson stat 2.081670 
   

 .بٌ ااشطذبس بلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

ٌم١واط   ARDL(6,0)بٌّلائُ ٘ٛ  ARDLْ ّٔٛرض إ( 3) ( ٚبٌشى13ًذظٙش ٔرائط بٌعذٚي )

 .GDPبٌ لالح ت١ٓ ع ش بٌظشع ِٚغاّ٘ح بأٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 فضم ًَىردأنتحذَذ  AICَتائذ اختباس ( 3انشكم )

 .بٌ ااشطذبس بلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌشىً  انًصذس:



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(42) 

 :َتائذ اختباس انحذود نهتكايم انًشتشنب. 

ٔشوـح بٌخذ١ِوح ٚت وغ ِراوشبخ     ( ٔرائط بخرثاسبخ بٌؽذٚد ت١ٓ ِغاّ٘ح بأ٠14ظٙش بٌعذٚي )

 .بٌى١ٍح  ٟ بٌ شبق

 GDPَشطت انخذيُت فٍ الأ ( اختباس َتائذ اختباساث انحذود بٍُ سؼش انصشف وبٍُ يساهًت14زذول )ان

Test Statistic Value K 

F-statistic 3.966669 3 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

2.5% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

ت غ ٚ GDPٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ ت١ٓ ع ش بٌظشع ِغاّ٘ح بأ ذظٙش ٔرائط بخرثاسبخ بٌؽذٚد

 %(.5لً ِٓ )أبٌعذ١ٌٚح  ٕذ ِغرٜٛ ِ ٠ٕٛح  Fوثش ِٓ أبٌّؽغٛتح  Fْ ل١ّح ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن أ
 

 :رمرم وانمصُشة الأَتائذ تمذَش الاستزابت انطىَهت الأث. 

ظووً ٚ ووك ّٔووٛرض  ظووً ٚبٌمظوو١شج بأ( ٔرووائط ذمووذ٠ش بلاعوورعاتح بٌـ٠ٍٛووح بأ ٠15ظٙووش بٌعووذٚي )

ARDL ٚ ٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ ِغاّ٘ح بأٌٍ لالح ت١ٓ ع ش بٌظشعGDP ؤذٚوّا ٠:ٟ 

َشطت انخذيُت ( َتائذ تمذَش الاستزابت انطىَهت الارم وانمصُشة بٍُ سؼش انصشف ويساهًت الأ15زذول )ان

 GDPفٍ 

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(SEN(-1)) 0.845597 0.091062 9.285935 0.0000 

D(ER) -105107.97 9831.47126 -10.69097 0.0000 

D(ER(-1)) 91894.73035 12186.096495 7.540949 0.0000 

CointEq(-1) -0.053120 0.028066 -1.892675 0.0640 

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ER -89017.9496 29807.30073 -2.986448 0.0043 

C 126318772 35589691.35 3.549308 0.0008 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

 ذٟ:ِٓ ٔرائط بٌعذٚي ٔعذ ب٢

ٌووٝ إظووً ذرعووٗ ِووٓ عوو ش بٌظووشع  ؿ٠ٍٛووح بأ حذظووؽ١ػ بٌخـووؤ ٚظووٛد  لالووح ذٛبص١ٔوو  ذاشوو١ش ِ ٍّووح. 9

ٟ  ٟ بٌ وشبق   GDPٔشـح بٌخذ١ِح  ٟ ِغاّ٘ح بأ ْ ِ ٍّوح ذظوؽ١ػ   , أ(4099-4002بٌّوذج )   و

 ٌووٝ بٌرووٛصبْ خوولاي  إر ذاشوو١ش بٌّ ٍّووح  بٌ ووٛدج   إ, %(1لووً )أبٌخـووؤ عوواٌثح ِٚ ٠ٕٛووح  ٕووذ ِغوورٜٛ    

 .( ِٓ بٌض0.05ِٓ-)

لوً  أظً ٚظٛد ذؤش١ش  ىغٟ لوٛٞ ِٚ ٕوٛٞ  ٕوذ ِغورٜٛ ِ ٠ٕٛوح      ٔرائط بلاعرعاتح بٌـ٠ٍٛح بأذظٙش . 4

 ووٟ بٌ ووشبق ظّوواٌٟ ٔشووـح بٌخذ١ِووح  ووٟ بٌٕوواذط بٌّؽٍووٟ بلإ ٍووٝ ِغوواّ٘ح بأ ٌغوو ش بٌظووشع (1%)



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(48) 

ٌووٝ بٔخفوواع ِ ووذي ِغوواّ٘ح    إدخ أْ ص٠ووادج عوو ش بٌظووشع   إٞ أ(  4099-4002خوولاي بٌّووذج ) 

 .GDP ٟ  ٔشـح بٌخذ١ِحبأ
 

 :َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ واختباس ػذو تزاَس انتباٍَ .ث

ٌرثوا٠ٓ ٌٍ لالوح تو١ٓ     بٌوزبذٟ ٚ وذَ شثواخ ذعوأظ ب    ( ٔروائط بلاخرثواس بلاسذثواؽ    ٠16ظٙش بٌعذٚي )

 .ظّاٌٟ  ٟ بٌ شبقِغاّ٘ح بلأشـح بٌخذ١ِح  ٟ بٌٕاذط بٌّؽٍٟ بلإع ش بٌظشع ٚ

ت ُبؼض انًؤششاث انكه وػذو حباث تزاَس انتباٍَ  نهؼلالت بٍُ( َتائذ اختباس الاستباط انزاتٍ 16زذول )ان

 GDPَشطت انخذيُت فٍ ويساهًت الأ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
 

     
F-statistic 1.446615 Prob. F(2,50) 0.2450 

Obs*R-squared 3.172567 Prob. Chi-Square(2) 0.2047 

  
Heteroskedasticity Test: ARCH 

   
F-statistic 1.700437 Prob. F(10,37) 0.1175 

Obs*R-squared 15.11377 Prob. Chi-Square(1) 0.1280 

 .طذبس بٌ ااشبلإ Eviewsتالا رّاد  ٍٝ ِخشظاخ بٌثشٔاِط  آِْ إ ذبد بٌثاؼصبٌعذٚي  انًصذس:
 

بلاسذثوواؽ بٌووزبذٟ ٚ ووذَ شثوواخ ( خٍووٛ بٌّٕووٛرض بٌّمووذس ِووٓ ِشووىٍح 16وّووا ٠ظٙووش ِووٓ بٌعووذٚي )

 .ِىا١ٔح س غ  ش٠ؼح بٌ ذَإْ ل١ُ بلاخرثاسبخ بٌّؽغٛتح ذظٙش  ذَ أ, ذعأظ بٌرثا٠ٓ

 

 :الاستُتاراث

 :ذٟؤّصً  ١ّا ٠رٌٝ ظٍّح ِٓ بلاعرٕراظاخ ذإذُ بٌرٛطً  ,ذمذَ ٍٝ ِا ع١غا  ؤٚذ

ْ بٌ شبق ٠ّرٍه ِٛبسد بت اد ِرذبخٍح ِٚرفا ٍح ِع ت ؼٙا بٌث غ ٚأْ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح ربخ إ .9

ٚرٌه ٌرٛ ش  ,ؿث١ ١ح ذرِٓ ٌٗ بلأـلاق  ٟ  ١ٍّح بٌر١ّٕح  ٟ بت اد٘ا بٌّخرٍفحشش٠ح ٚت

 .بٌّرـٍثاخ بلاعاع١حبٌّغرٍضِاخ ٚ

بٌ شبق ِٛبسد ؿث١ ١ح وث١شج ِٚرٕٛ ح ِشع ح  ٍٝ ذ٠ٕٛع ِظادس بٌذخً  بِرلانبٌشغُ ِٓ  ٍٝ  .4

ِا تشؼد ِلاصِح ٌلالرظاد  ٔعذ طفح بٌش٠ ١ح ٕٔانبٌرٟ ذ رّذ  ٍٝ ع١اعح بٌغٛق بٌّفرٛغ,  

بٌ شبلٟ, ِّا ٠ذي  ٍٝ  شً ٘زٖ بٌغ١اعح, ٚعٛل إدبسج بٌّٛبسد ٚغ١اب بٌرخـ١ؾ بلالرظادٞ, 

 .١٘ىٍٟ ٚبػػ  ٟ بلالرظاد بٌ شبلٟ ٚبلا رّاد بٌىاًِ  ٍٝ  ائذبخ بٌٕفؾ ٚبٌزٞ ٠ذي  ٍٝ بخرلاي

,  ٍٝ ظّاٌٟٚبٌخذِاخ  ٟ بٌٕاذط بٌّؽٍٟ بلاػآٌح ٔغة ِغاّ٘ح لـا اخ بٌضسب ح ٚبٌظٕا ح  .3

 بٌشغُ ِٓ ذؤو١ذ خـؾ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٍٝ ذ١ّٕح ٘زٖ بٌمـا اخ.

 ٟ  GDPِغاّ٘ح بلإٔراض بٌظٕا ٟ  ٟ ؿ٠ٍٛح بلاظً ت١ٓ ع ش بٌظشع ٚ حٚظٛد  لالح ذٛبص١ٔ .2

 .بٌ شبق خلاي ِذج بٌذسبعح

ِغاّ٘ح بلأراض بٌضسب ٟ  ٟ ٌٝ ٍح بلاظً ذرعٗ ِٓ ع ش بٌظشع بؿ٠ٛ حٚظٛد  لالح ذٛبص١ٔ .8

GDP خلاي ِذج بٌذسبعح. 

ؿ٠ٍٛح بلاظً ذرعٗ ِٓ ع ش بٌظشع بٌٝ ِغاّ٘ح بلأشـح بٌخذ١ِح  ٟ  حٚظٛد  لالح ذٛبص١ٔ .2

GDP بٌ شبق خلاي ِذج بٌذسبعح ٟ . 

 
 



 (4099-4002أشش ع ش بٌظشع  ٍٝ ت غ ِراشبخ بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح  ٟ بٌ شبق ٌٍّذج )

(42) 

 :انتىصُاث

ٌوٝ  وذد ِوٓ    إؿواس ِٚوا ذّخوغ  ٕوٗ ِوٓ ذؽ١ٍوً ٌّٛػوٛا بٌثؽوس ذظٙوش بٌؽاظوح           ٚ ٟ ٘زب بلإ

 :ذٟظّاٌٙا تا٢إ٠ّىٓ بٌرٛط١اخ 

بٌروٟ   ذبد بعرشبذ١ع١ح ٚؿ١ٕوح وفورج ٌٍر١ّٕوح بلالرظواد٠ح ذا وذ  ٍوٝ ٚ وك بٌّ وا١٠ش بٌ ١ٍّوح بٌشطو١ٕح           إ .9

 .ذغرٕذ بٌٝ بٌّمِٛاخ بٌّراؼح

ٚسٖ  وٟ  ١ٍّوح   بٌ ًّ  ٍٝ ذف ١ً دٚس ِرم١وشبخ بلالرظواد بٌىٍوٟ ِٕٚٙوا عو ش بٌظوشع ٌّّاسعوح د        .4

 .بٌر١ّٕح بلالرظاد٠ح

 وادج بلالرظواد   إ ٍٝ بٌؽىِٛح بٌ شبل١ح ٚبٌغٍـح بٌٕمذ٠ح ط١اغح ع١اعح بلرظاد٠ح و١ٍوح لوادسج  ٍوٝ     .3

 .ِ ذلاخ ِمثٌٛح ٌٍّٕٛ بلالرظادٞ ٌٝ ِغاسٖ بٌظؽ١ػ ٚذؽم١كإ

بٌ ّووً  ٍووٝ بعوورملاي بٌّووٛبسد بلالرظوواد٠ح بٌّراؼووح تالاذعوواٖ بٌووزٞ ٠ّٕووٟ بٌمـا وواخ بلالرظوواد٠ح           .2

رووٟ ذرٕاعووة ِووع بٌّووٛبسد ٚبلإِىا١ٔوواخ بٌّراؼووح ٚلاعوو١ّا لـووا ٟ       بلإٔراظ١ووح ٌىووٟ ذؽرووً بٌّىأووح بٌ   

ذٛظ١ووف بلإ٠ووشبدبخ بٌّرؤذ١ووح ِووٓ بٌمـوواا بٌٕفـووٟ ٌر١ّٕووح ٚذـوو٠ٛش   ؼوولا   ووٓ بٌضسب ووح ٚبٌظووٕا ح, 

 .ظً ذ٠ٕٛع بٌما ذج بلإٔراظ١حألـا اخ بلالرظاد بٌّخرٍفح ِٓ 

ٞ ّاس٠ح ذرغووُ تاػووشٚسج ذثٕووٟ ع١اعووح عوو١ٍّح لووادسج  ٍووٝ ذووٛ ١ش ت١ ووح بعوورص         .8  لاعوورمشبس بلالرظوواد

ٚبٌغ١اعٟ ٌعزب بلاعرصّاسبخ بأظٕث١ح ٚبٌّؽ١ٍح إٌٝ بٌثٍذ ٚٚػع خـوؾ بلرظواد٠ح ِذسٚعوح ذاغوُٙ     

ٟ ذموف تٛظوٗ دخوٛي ذٍوه      ٟ ص٠ادج ؼعُ بلاعورصّاسبخ بٌذبخٍوح إٌوٝ بٌثٍوذ ٚبصبٌوح ظ١ّوع بٌ مثواخ بٌرو        

, ٚلاعو١ّا  ـا واخ ذوشبخ١ض بلاعورصّاس ٌّ ظوُ بٌم   ,  ؼولا   وٓ ذغو١ًٙ إظوشبلبخ ِوٕػ      بلاعرصّاسبخ

ِغواّ٘رٙا  وٟ    ؼولا   وٓ   , ىً ٚبػػ  ٟ ص٠ادج إ٠شبدبخ بٌذٌٚوح بٌمـا اخ بلإٔراظ١ح بٌرٟ ذاغُٙ ٚتش

 ذشم١ً بلا٠ذٞ بٌ اٍِح ِّا ٠مًٍ ِٓ ِ ذلاخ بٌثـاٌح ٚبٌفمش  ٟ بٌثٍذ.

 اوش٠ىا   ٗذ١ٙ ح ت١ ح ذشش٠ ١ح إِٓح ِرىاٍِح ِٚرٛبصٔح ذؤً٘ بٌمـاا بٌخاص ٌٍ ًّ ٚبلإتذبا ٚذع ً ِٕ .2

ٌٍمـواا بٌ واَ  وٟ  ١ٍّوح ذ وذ٠ً ب١ٌٙىوً بلالرظوادٞ, وٛٔوٗ ؼموك ٔعاؼواخ وث١وشج  وٟ              أعاع١ا  ِّٚٙا 

بٌ ذ٠ذ ِٓ بٌثٍذبْ بٌٕا١ِح ٚبٌّرمذِح  ٓ ؿش٠ك ص٠ادج بٌٕشاؽ بلإٔراظٟ ٚبلاعرصّاسٞ ٚذخف١غ ٔغوثح  

 بٌثـاٌح ِٚٓ شُ ذؽم١ك ِغر٠ٛاخ ِشذف ح  ٟ بٌذخً بٌمِٟٛ.

 

 وانًشارغ: دسانًصا

 انًصادس انؼشبُت:أولًا: 

ٚ أ, تروواي .9 -9910ٌرؼووخُ  ووٟ بٌ ووشبق ٌٍّووذج   بٌ لالووح بٌذ٠ٕا١ِى١ووح توو١ٓ عوو ش بٌظووشع ٚب  , 4092, آخووشْٚؼّووذ ؼغوو١ٓ 

 .94 بٌ ذد ,2ّعٍذ بٌ, ِ ح بلأثاس ٌٍ ٍَٛ بلالرظاد٠ح ٚبلادبس٠ح, ِعٍح ظا4090

 .4091بٌرؼخُ, , ذمش٠ش بٌغ١اعح بٌٕمذ٠ح  ٟ إدبسج بٌثٕه بٌّشوضٞ بٌ شبلٟ .4

 .4099 -4002, بٌٕششبخ بلاؼظائ١ح ٌٍّذج بٌثٕه بٌّشوضٞ بٌ شبلٟ .3

 .تؽس ِٕشٛس  ٍٝ ِٛلع بٌعض٠شج بلاٌىرشٟٚٔ, 4092, تٛس٠ٛ ٚت١رٟ د٠غ١اذاخ .2

 .4099مش٠ش بلالرظاد بٌ شبلٟ ٌغٕح , ذظّٙٛس٠ح بٌ شبق, ٚصبسج بٌرخـ١ؾ .8

 سدْ.بأ, ,  ّا9ْٚبٌرٛص٠ع, ؽ, بٌرعاسج ٚبٌر١ّٕح, دبس بٌّٕا٘ط ٌٍٕشش 4002, , خاٌذ ِؽّذبٌغٛب ٟ .2

ٓ  , ١غووٝٚبٌّٕ ُ  ثووذ, بٌغوو١ذ  ٍووٟ .9 , دبس بٌؽاِووذ 9مووٛد ٚبٌّظوواسع ٚبلاعووٛبق بٌّا١ٌووح, ؽ بٌٕ, 4002, ٔووضبس عوو ذ بٌووذ٠

 سدْ.بأ, ,  ّإٌٍْشش ٚبٌرٛص٠ع

ٚ  , 9991, ؼّووذٞ, بٌ ظ١ُ ثووذ .1 ,  لالرٙووا تاٌّٛبصٔووح بٌ اِووح ٌٍذٌٚووح, ِىرثووح بٌٕٙؼووح بٌّظووش٠ح     ع١اعووح عوو ش بٌظووشع 

 بٌما٘شج.

, ِعٍوح ظاِ وح   , ٚبلع بٌر١ّٕوح بٌّغورذبِح ِٚرـٍثواخ ذؽم١مٙوا  وٟ بٌ وشبق      4091, ِٙا خاٌذ,  غاع, ٔضبس ر٠اب ٚاٙاب .9

 .3بٌ ذد  ,1, بٌّعٍذ ٚبلالرظاد٠ح وشوٛن ٌٍ ٍَٛ بلادبس٠ح

ِعٍوووح بلرظووواد٠اخ  ,ذٚي بٌٕا١ِوووح ٚبٌ ٌّٛوووح بلالرظووواد٠ح: بٌرـوووٛسبخ ٚبلأ ىاعووواخ بٌووو, 4049,  غووواع, ٔوووضبس ر٠ووواب  .90

 .4, بٌ ذد بلا ّاي
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(49) 

 بٌّمذِووح  ووٟ بٌّا١ٌووح  ,ٚيبٌىروواب بأ ,ا١ٌووح بٌ اِووحبلرظوواد٠اخ بٌّ, 9911 ,ؿوولاي ِؽّووٛد ,وووذبٚٞٚ ووادي  ٍوو١ػ , بٌ ٍووٟ .99

 بٌّٛطً. دبس بٌىرة ٌٍـثا ح ٚبٌٕشش, ,بٌ اِح ٚبٌٕفماخ بٌ اِح

ٞ , ب٠ّاْ بؼّذ  ٛع .94 بٌفائوذج  ٍوٝ بٌ لالوح تو١ٓ عو ش بٌظوشع       بٌوذٚس بٌرفوا ٍٟ ٌغو ش    , 4004, ِٚٙذٞ, ؼٕاْ خؼواس

بعووح ذـث١م١ووح  ٍووٝ بلالرظوواد بٌّظووشٞ, ِعٍووح بٌثؽووٛز بٌّا١ٌووح,   دس لالرظووادٞ  ٕووذ ذٛعوو١ؾ ؼعووُ بٌظووادسبخ: ٚبٌّٕووٛ ب

 . 9, بٌ ذد 44بٌّعٍذ 

, , دبس ٚبئووً ٌٍٕشووش ٚبٌرٛص٠ووع9ؽ ,, بٌر١ّٕووح بلالرظوواد٠ح, ٔظش٠وواخ ٚع١اعوواخ ِٚٛػووٛ اخ 4009, بٌمش٠شووٟ, ِووذؼد .93

 ّاْ. , بلاسدْ

 , ِـث ح بٌعاِ ح, تمذبد.9, ؽبلالرظاد بٌذٌٟٚ, 9918 ,أ١ِٓ سا١ذ, وٕٛٔح .92

 .بٌّرعغاخ, بٌغ١اعاخ(, دبس بٌىرة ٌٍـثا ح, بٌّٛطً ,بٌٕظش٠ح بٌٕمذ٠ح )بٌٕظش٠اخ, 4009, ٚدبد, ٠ٛٔظ .98
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