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ٶٯدد ٔ ب٢ثؽددس ئ٢ددٳ وتبضددح ٰذؽ٣ٷدد١ ب٢ُتٚددح تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٰئوبتج ب تتدداغ  ٢ٰرؽٛٷددٙ   

٢ٛٷاش ب٧٢رٓٷربخ َثر ذؽ٣ٷ١ ب٧٢ؽرٱٲ ب٣ُ٧٢ٱ٦اذٵ ٣٢ٛدٱبم٥  ٮ ٔ ب٢ثؽس ذ٥ ذث٫ٵ ب٢ٛٷاش ب٧ٟ٢ٵ ٞأض٣ٱب 

٩٦ ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح ب٢ُربٚٷح ب٧٢ تظح ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷح ٣٢ٗررج ٦د٩   (10)ب٧٢ا٢ٷح ٢ـ

تر٪ا٦ط ٩َ نرٶٙ ُٞٷ٫ح ٣٢ثؽس  تاَر٧او ب ضا٢ٷة بلإؼؿامٷح ب٢ٱؾٗٷح ٰبلاضر لا٢ٷح  1222 -1222

(SPSSبلاؼؿددامٵ ٢ تبضددح )     ٰذؽ٣ٷدد١ ب٢ُتٚددح ٰب٢رددأشٷر ب٢ؽاؾدد١ تددٷ٩ ٦رٓٷددربخ ب٢ثؽددس ب٢ؽددا٢ٵ  ٰٚدد

بَر٧ددد  ب٢ثاؼصدددا٨ ٖدددٵ ٚٷددداش ب٢دددرؽٗى ب٧٢ؽاضدددثٵ ٣َدددٳ وش٫دددٷ٩ ٦ددد٩ ب٧٢ٛددداٶٷص  ب ٠ٰ ٶطدددر٫  ئ٢دددٳ ٪طدددثح   

و٦ا ئوبتج ب تتاغ ٖدر٥ ٚٷاضد٭     MTBبلاضرؽٛاٚاخ ٰب٢صا٪ٵ ٶطر٫  ئ٢ٳ ٪طثح ب٢ٛٷ٧ح ب٢طٱٚٷح ئ٢ٳ ب٢ ٖررٶح 

ٰذٱؾد١ ب٢ثؽدس ئ٢دٳ ٪ردامط ٦ٯ٧دح ذإٞد  ٰظدٱو        ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠ ٰٞذ٢ٝ ٪٧دٱذض ٦ٷ٣در    ٩َ نرٶٙ  ٪٧ٱذض 

ئوبتج ٰ  (TACC)ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش   تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ  ذبخ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح َتٚددح بتذثددال ضدد٣ثٷح

 )ٰٖدٙ ٦ٛٷداش ٦ٷ٣در(   ٦دٍ ئوبتج ب تتداغ   ( MTBٰٖدٙ ٦ٛٷداش   )َتٚدح ب٢درؽٗى     ٖٵ ؼٷ٩ ٞا٪د ب تتاغ

ب٢ددددرؽٗى ب٧٢ؽاضددددثٵ ٖددددٵ ئوبتج ب تتدددداغ ذددددأشٷر ضدددد٣ثٵ )ٰٖددددٙ ٦ٛٷدددداش  ٰٞددددا٨ ذددددأشٷر  ْٷددددر ٫ُ٦ٱٶددددح

  TACCٰٖدٙ ٦ٛٷداش     ٥٢ ٶصثد   (  تٷ٧٫ا( ٰظٱو ذأشٷر ذٰ ولا٢ح ٫ُ٦ٱٶدح ٣٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ MTB )

ب٢ٱؼد بخ بلاٚرؿداوٶح    ب٣٢دسب٤ كدرٰتج  (  ٰبٰؾٳ ب٢ثؽس ت)٦ٷ٣ر ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ

ب٧٢ؽاضثٵ ت٧طرٱٲ ٦ُٛٱ٠ و٨ٰ ب٧٢ثا٢ٓح ٖٷ٭ تٯد ٔ ب٢ؽد  ٦د٩ ٧٦اتضداخ ئوبتج     ب٢ُربٚٷح تطٷاضح ب٢رؽٗى 

 ب تتاغ ب٢رٵ ذرُرـ ٢ٯا ٪رٷعح بلاز٦اخ ب٧٢ا٢ٷح ب٧٢رُاٚثح 

 تتاغ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ  ئوبتج ب انكهًاخ انًفراديح:
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The Effect of Accounting Conservatism on Earnings management 

An applied study in a sample of Iraqi banks 

Abstract 

The research aims to study and analyze the relationship between accounting 

conservatism and earnings management. Descriptive and inferential statistical 

methods through the (SPSS) statistical program to study and analyze the 

relationship and the effect between the variables of the current research.  Profits 

were measured using the modified Jones model and Miller's model. The research 

found important results confirming the existence of a negative correlation with a 

significant significance between accounting conservatism (according to the 

“%TACC” scale) and earnings management, while the conservatism relationship 

(according to the MTB scale) with earnings management (according to the Miller 

scale) was insignificant, and the effect of  Accounting conservatism in earnings 

management has a negative effect (according to the “%TACC” scale), while it has 

not been proven that there is a significant effect of accounting conservatism 

(according to the MTB scale) in earnings management according to the second 

scale (Miller).  The research recommended the necessity of obligating the Iraqi 

economic units to a policy of accounting conservatism at a reasonable level without 

exaggerating it in order to reduce the earnings management practices that they are 

exposed to as a result of successive financial crises. 

Key words: Accounting Conservatism, Earnings Management. 
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 انًمذيح:

ذ٧ُص١ ضٷاضح ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ئؼ ٲ ضٷاضاخ ب٧٢ؽاًٖدح ٖدٵ ضٗدف ٦طدرٱٲ وتتداغ ب٢ػدرٞاخ       

ذ ٶإوٴ ذهثٷدٙ ضٷاضدح     ئٰؼ٧اٶح ٦ؿا٢ػ ب ؾؽاب ذبخ ب٢ُتٚحب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح ٢رؽطٷ٩ ؾٱتج 

ب٢رؽٗى ٖٵ ب٢رٛاتٶر ب٧٢ا٢ٷح ئ٢دٳ ذ٣ٛٷد١ ٖدرؼ ب٧٢د ٶرٶ٩ ٣٢رتَدة تا تتداغ ٰذ٣ٛٷد١ ذكداتب ب٧٢ؿدا٢ػ           

ى ٢٭ َتٚح تاوبتج ب تتاغ بذ ٶ٧ٟد٩ و٨ ٶٛٷد  بلإظدرب بخ ب٢ردٵ ٶد ٶرٮا ب٧٢د ٶر٨ٰ ٢لأتتداغ تػد١ٟ         ٖا٢رؽٗ

 ظد١ ذؽطدٷ٩    ب٪رٯازٴ ٩٦ٰ ش٥ ذ٣ٛٷ١ ٖرؼ ب٧٢ ٶرٶ٩ ٣٢رتَة تا تتاغ ٰب٧٢ثا٢ٓح ٖٵ ب٢ثٷا٪اخ ب٧٢ا٢ٷح 

ٰبؼ ج ٩٦ وٮد٥   ٞذ٢ٝ ذُُ  ضٷاضح ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ  ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶحب٢ر ٖٙ ب٧٢ا٢ٵ ٰٚٷ٧ح ٰؾٱتج 

ٰوٚ ٤ ب٢طٷاضاخ ب٧٢ؽاضثح ب٧٢رؽًٗح  ٣َٰٳ ب٢ر٥ْ ٩٦ بلا٪رٛاوبخ ب٧٢ٱظٯح ٣٢رؽٗى ؼٱ٠ ذأشٷر٬ ب٢طد٣ثٵ  

٪د٭ وؾدثػ ٦د٩ ب٧٢ها٢دة بلاضاضدٷح      ولا ئ٣َٳ ظٱوج ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ ب٧٢ؽاضثٷح ب٧٢ تظح ٖٵ ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح    

  ب٢رٵ ذرثُٯا ب٢ػرٞاخ ٣٢ؽ  ٩٦ ٧٦اتضاخ ئوبتج ب تتاغ

تتٍ ٦ؽاٰت  ضٷر٥ ٖٵ ب٧٢ؽٱت ب ٠ٰ َرـ بلإندات ب٫٧٢ٯعدٵ ٣٢ثؽدس    وط٥ ب٢ثؽس ئ٢ٳ ٣َٰٷ٭ ٶٛ

٥ بلاضٯا٦اخ ب٢رٵ ٶٛد ٦ٯا ب٢ثؽدس   ٰوٮ ٰبضرُربـ وٮ٥ ب٢ تبضاخ ب٢طاتٛح ذبخ ب٢ُتٚح ت٧ٱقٱٌ ب٢ثؽس

  ٰٖٵ ب٧٢ؽٱت ب٢صدا٪ٵ ضدٷر٥ ئَهدا  ذدأنٷر ٪ًدرٴ ٧٢رٓٷدربخ ب٢ثؽدس )ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ  ئوبتج          ب٢ؽا٢ٵ

ب٢ٱؼدد بخ  تٷددا٨ ب٢ُتٚددح تٷ٫ٯددا  ٧ٞددا ضددٷر٥ ٖددٵ ب٧٢ؽددٱت ب٢صا٢ددس ئظددرب  وتبضددح ذهثٷٛٷددح ٣َددٳ  ب تتدداغ( ٰ

ب٧٢ تظددح ٖددٵ ضددٱ٘ ب٢ُددرب٘ ٢ددلأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷددح  ذ٫ددا٠ٰ ب٧٢ؽددٱت ٰؾددٕ َٷ٫ددح   بلاٚرؿدداوٶح َٷ٫ددح ب٢ثؽددس

ب٢ثؽس ٫٦اٚػح ب٫٢رامط ٰبضرثات ب٢ٗرقٷاخ  ٰت٫اً  ٣َٳ ٪رامط ٮذب ب٧٢ؽٱت ضٷر٥ ذؽ ٶ  وٮد٥ بلاضدر٫راظاخ   

ٰٞدذ٢ٝ ب٢رٱؾدٷاخ ب٢ردٵ ذٱؾد١ ٢ٯدا ب٢ثاؼصدا٨ ٖدٵ ب٢ثؽدس ب٢ؽدا٢ٵ قد٩٧ ب٧٢ؽدٱت              ٫٢ًرٶح ٰب٢رهثٷٛٷدح ب

 ب٢ربتٍ 

 

 انًذىس الأول: ينهجيح انثذث ودساصاخ صاتمح واصهايح انثذث انذاني:

ٶٛ ٤ ٮذب ب٧٢ؽٱت َرقاً ٫٧٢ٯعٷح ب٢ث٫ٷح بلإظربمٷدح ٣٢ثؽدس ٦ٰػد٣ٟر٭ ب٢ردٵ ذركد٩٧ ب٢ٟٷٗٷدح ب٢ردٵ        

ؾٷٓد ٩٦ ضت٢ٯا ذطاؤلاخ ب٢ثؽس  ٰب ٮ٧ٷح ب٧٢رٱُٚح و٨ ٶكٷٗٯا ٣َٳ ب٧٢طرٱٲ ب٫٢ًدرٴ ٰب٢رهثٷٛدٵ   

بضدرُربـ وٮد٥ ب٢ تبضداخ ب٢طداتٛح ذبخ     ٧٢ٱقٱَاخ ب٢ثؽس ٰذؽ ٶ  ب ٮ بٔ ب٧٢رٱضداج ٫٦د٭  ٦ٰد٩ شد٥     

 ٥ بلاضٯا٦اخ ب٢رٵ ٶٛ ٦ٯا ب٢ثؽس ب٢ؽا٢ٵ: ٰوٮثؽس ب٢ُتٚح ت٧ٱقٱٌ ب٢

 أولًا: ينهجيح انثذث:

 . يشكهح انثذث: 2

: )ٮ١ ذ٫خٗف ب٧٧٢اتضداخ بلا٪رٯازٶدح ٢دروبتج    ذٵذررٞس ٦ػ٣ٟح ب٢ثؽس ب٢رمٷطح ٖٵ ب٢رطاؤ٠ بٸ

ؾدٷاْح ٦ػد٣ٟح    ٩َ نرٶٙ  ب٢رتَة تا تتداغ تاذثداٌ ضٷاضداخ ٦ؽاضدثٷح بٞصدر ذؽًٗداًي( ٣َٰٷد٭ ٶ٧ٟد٩        

 ب٢ثؽس تا٢رطاؤلاخ ب٢ٗرَٷح بٸذٷح:

 و  ٮ١ ذرثٍ ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح َٷ٫ح ب٢ثؽس ٧٦اتضاخ ٦ؽاضثٷح ٦رؽًٗحي  

 ب  ٮ١ ذ٧اتش ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح َٷ٫ح ب٢ثؽس ئوبتج ب تتاغ ٢رؽٛٷٙ ٫٦اُٖٯاي

 َٷ٫ح ب٢ثؽسي  خ  ٮ١ ٶٱظ  ذأشٷر ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ ٖٵ ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح
 

 . فشضيح انثذث:5

ٶٛٱ٤ ب٢ثؽس ٣َٳ ٖرقٷح تمٷطح ٢رظاتح ٣َٳ ذطاؤلاخ ٦ػ٣ٟح ب٢ثؽس ٰذؽٛٷٙ بٮ بٖ٭  ٰذر٧ُصد١  

و٨ بذثدداٌ ٧٦اتضدداخ ٦ؽاضددثٷح وٞصددر ذؽًٗدداً ٶ٧ٟدد٩ ب٨ ٶطددٯ٥ ٖددٵ ب٢ؽدد  ٦دد٩ ئوبتج ب تتدداغ ٖددٵ  : )ٞدداٸذٵ

 ٢ثؽس تا٢ٗرقٷاخ ب٢ٗرَٷح بٸذٷح:٣َٰٷ٭ ٶ٩ٟ٧ ؾٷاْح ٖرقٷح ب  ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح َٷ٫ح ب٢ثؽس(
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 MTBٮ٫اٜ َتٚح ذبخ ولا٢دح ٫ُ٦ٱٶدح ٣٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ )ٰٖدٙ ٦ٛٷداش        أ. انفشضيح انفشػيح الأونى:

  ( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠ ٦ٰٛٷاش ٦ٷ٣ر(   ٦ٰTACCٛٷاش   

 MTBثٵ )ٰٖدٙ ٦ٛٷداش   ٮ٫داٜ ذدأشٷر ذٰ ولا٢دح ٫ُ٦ٱٶدح ٣٢درؽٗى ب٧٢ؽاضد       ب. انفشضيح انفشػيح انثانيةح: 

  ( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠ ٦ٰٛٷاش ٦ٷ٣ر( ٦ٰTACCٛٷاش   
 

 هذف انثذث:. 3

 ٰٶر٧ُص١ ٖٵ بٸذٵ:

 و  ئنات ٪ًرٴ ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ 

 ب  َرـ ٦ٗاٮٷ٧ٵ ٧٧٢اتضاخ ئوبتج بلاتتاغ 

٦دد٩ ب٢ٱؼدد بخ بلاٚرؿدداوٶح  خ  وتبضددح ذهثٷٛٷددح ٣٢ُتٚددح تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٰئوبتج ب تتدداغ ٢ُٷ٫ددح    

 ب٧٢ تظح ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷح 
 

 . أهًيح انثذث:4

ب٢درؽٗى  ذ٩٧ٟ وٮ٧ٷح ب٢ثؽس ٖٵ وٮ٧ٷح ب٧٢رٓٷربخ )ٰب٢ُتٚح تٷ٫ٯ٧ا( ب٢رٵ ضٱٔ ٶر٥ ذ٫ا٢ٰٯا ٰٮٵ 

ئوبتج ب تتاغ ٖٵ ب٢ٱؼد بخ بلاٚرؿداوٶح َٷ٫دح ب٢ثؽدس  ٢دذب ذ٧ٟد٩ وٮ٧ٷدح ب٢ثؽدس ٦د٩ وٮ٧ٷدح           ب٧٢ؽاضثٵ ٰ

 ذٛٷٷ٥ ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ ٰب٢ؽ  ٩٦ ٧٦اتضاذٯا  
 

 . دذود انثذث:5

 ذٛرؿر ؼ ٰو ب٢ثؽس ٣َٳ ؼ ٰو ز٦ا٪ٷح ٦ٰٟا٪ٷح ٧ٞا ٶأذٵ:

  1222 -٣1222ٳ تٷا٪اخ ب٢ط٫ٱبخ ب٧٢ا٢ٷح ٩٦ ضٷر٥ بلاَر٧او ٖٵ ب٢ثؽس َ أ. انذذود انزيانيح:

 ضٷر٥ ب٢رهثٷٙ ٖٵ ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح ب٧٢ تظح ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷح   ب.انذذود انًكانيح:
 

 . ينهج انثذث:6

 ٶُر٧  ٮذب ب٢ثؽس ٣َٳ ٫٦ٯعٷ٩ وضاضٷٷ٩ ٩٦ ٫٦اٮط ب٢ثؽس ب٧٣ُ٢ٵ ٰٮ٧ا ٞاٸذٵ:

ضدٷ٧ا ٦دا   ؽاضثٷح ب٧٢ر٣ُٛدح ت٧ٱقدٱٌ ب٢ثؽدس لا   ٨ ٣َٳ بلاوتٷاخ ب٧٢بَر٧  ب٢ثاؼصا أ. انًنهج الاصرنثاطي:

ٶر٣ُٙ ٫٦ٯا تا٢عا٪ة ب٫٢ًرٴ  ٰذ٢ٝ ٩َ نرٶٙ ب٢رضام١ ب٢عا٦ُٷح ٰتؽٱز ٧٣َٷح ٦ٰإذ٧ربخ ٰٞردة  

 ٦ٰٛالاخ  ٖكتً ٩َ بتؽاز ٩٦ ب٧٢ٱبٍٚ بلا٢ٟررٰ٪ٷح ب٢ُرتٷح ٰبلاظ٫ثٷح 

َد٩  ٚرؿاوٶح ٞؽ١ٛ لإظدرب  ب٢ تبضدح ب٢رهثٷٛٷدح    ذ ذ٥ بلاَر٧او ٣َٳ ب٢ٱؼ بخ بلائ ب. انًنهج انرطثيمي:

بَر٧دداو ب٢رٛدداتٶر ب٧٢ا٢ٷددح ب٧٢ٗؿددػ ٫َٯددا ٦دد٩ ٚثدد١ ذ٣ددٝ ب٢ٱؼدد بخ بلاٚرؿدداوٶح َٷ٫ددح ب٢ثؽددس        نرٶددٙ 

  1222ٰؼردٳ   1222ضد٫ٱبخ ٦ررا٢ٷدح ٦د٩     (10)ب٧٢ تظح ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷدح ٢ٗردرج   

 ذٵ:( ٶ٧ص١ ٦رٓٷربخ ب٢ثؽس ٞاٸ1ٰب٢ػ١ٟ )

 
 يرغيشاخ انثذث( 1انشكم )

 ب٢ػ١ٟ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨  انًصذس:
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 ثانياً: دساصاخ صاتمح:

( ئ٢ددٳ ٰظددٱو َتٚددح ضدد٣ثٷح تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ     Haque,et.al.,2016ذٱؾدد٣د وتبضددح ) 

٨ ب٢ػددرٞاخ ذبخ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ب٧٢رذٗددٍ ضددٷٛات٣ٯا ئوبتج بتتدداغ بٚدد١  تٷ٧٫ددا       وذ ئٰئوبتج ب تتدداغ  

 ب تتاغ ب٢ُا٢ٷح ٶٟٱ٨ ٢ ٶٯا ذؽٗى ب١ٚ ب٢ػرٞاخ ذبخ ئوبتج 

ئ٢ٳ و٪د٭ ٧٣ٞدا زبو ٦طدرٱٲ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ب٧٢ػدرٰل ٖدٵ         (1222 ٰذٱؾ٣د وتبضح )ؼ٧او 

ب٢ػددرٞاخ ب٧٢ؿددرٶح ووٲ ذ٢ددٝ ئ٢ددٳ ب٪خٗدداـ ظددٱٮرٴ ٖددٵ ب٢رتَددـة تا تتدداغ تاضددرخ ب٤ ب٧٢طددرؽٛاخ   

تتاغ تا ٪ػدهح ب٢ؽٛٷٛٷدح  ٞدذ٢ٝ    ٰٰظٱو ذأشٷر ئٶعاتٵ ْٷر ٫ُ٦ٱٴ تٷ٩ زٶاوج ٦طرٱٲ ب٢رؽٗى ٰئوبتج ب 

ب٨ ب٢ػرٞاخ ب٧٢ؿرٶح ب ٞصر ذؽًٗاً ٢ٯدا ب٢ٛد تج ٣َدٳ ب٢ؽد  ٦د٩ بلاضدرص٧اتبخ بلإوبتٶدح ب٧٢ٗرندح  ٧٦دا          

ٶإوٴ ئ٢ٳ ذؽٛٷـٙ ب٢ٟٗـا ج بلاضرص٧اتٶح ٖٵ ب٢ػرٞاخ ب٧٢ؿرٶح  تٷ٧٫ا لا ٶٱظ  ذأشٷر ٫ُ٦دٱٴ ٣َدٳ ب٢ؽد     

 ب ١ٚ ذؽًٗاً  ٦ـ٩ بلاضرص٧ات ب٧٢ٗرل ٖٵ ؼا٢ح ب٢ػرٞاخ ب٧٢ؿرٶح

( ئ٢دٳ و٨ ؼٱ٧ٞدح ب٢ػدرٞاخ ٢ٯدا ذدأشٷر      Nurmansyah,et.al.,2019ٞذ٢ٝ ذٱؾ٣د وتبضح  )

٨ ب٢ردأشٷر ْٷدر ب٧٢ثاغدر ٢ؽٱ٧ٞدح     وذ ئْٷر ٦ثاغر ٣َدٳ ئوبتج ب تتداغ َد٩ نرٶدٙ  ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ        

٣َدٳ   ب٢ػرٞاخ ٣َٳ ئوبتج ب تتداغ َد٩ نرٶدٙ  ب٢درؽٗى بٞثدر ٦د٩ ب٢ردأشٷر ب٧٢ثاغدر ٢ؽٱ٧ٞدح ب٢ػدرٞاخ          

ئوبتج ب تتاغ  ٣َٰٷ٭ ٖا٨ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٚٷ  ب٧٢ؿاتٔ تر٫ٗٷذ ٣٧َٷاذٯا ذؽد بغربٔ وٚٷٙ ٩٦ ٚثد١  

 ٮٷئح ب٢خ ٦اخ ب٧٢ا٢ٷح 

( ئ٢ددٳ ب٨ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ب٧٢ػددرٰل ٶ٣ٛدد١ ٦دد٩  Lara,et.al.,2019تٷ٧٫ددا ذٱؾدد٣د وتبضددح )

َ بو ذٛداتٶر ٦رؽًٗدح ذ٣ٛد١ ٦د٩     ٨ ب٢ػرٞاخ ٢ ٶٯا ضٷاضاخ بئوبتج ب تتاغ ٣َٳ بضاش بلاضرؽٛاٚاخ   

 ٪ػهح ب٢ؽٛٷٛٷح ب  ٩َ نرٶ٧٦ٙاتضاخ ئوبتج ب تتاغ  تٷ٧٫ا ٶسٶ  ب٢رؽٗى ب٧٢ػرٰل ئوبتج ب تتاغ 
 

 ثانثاً. إصهاو انثذث انذاني:

ٵ ٶٓهٷٯددا ب٢ثؽددس رددٶُُدد  وٮدد٥ ٦ددا ٶ٧ٷددس ب٢ثؽددس ب٢ؽددا٢ٵ َدد٩ ضدداتٛ٭ بضددرتٔ ب٢ٗرددربخ ب٢س٫٦ٷددح ب٢    

بضددرتٔ نددر٘ ٚٷدداش ب٧٢رٓٷددربخ ٰبلاوٰبخ بلاؼؿددامٷح ب٧٢طددرخ ٦ح   ٰبضددرتٔ تٷئددح ب٢رهثٷددٙ  ٰٞددذ٢ٝ  

٢ٰٳ ب٢رٵ ذعرٴ ٖٵ ب٢ثٷئح ب٢ُربٚٷح ٖكتً ٩َ ذ٢ٝ ب٪ٯا ب٢ تبضح ب٢رهثٷٛٷح ب   لاضرثات ٖرقٷاخ ب٢ثؽس

 ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷح ب٧٢ تظح ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح ٣َٳ 

 

 صثي وإداسج الأستاح:انًذىس انثاني: الإطاس انًفاهيًي نهرذفظ انًذا

 أولًا: يفهىو انرذفظ انًذاصثي:

لازب٠ ٶُُ  ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٦ٗٯٱ٤ ٦صٷربً ٣٢ع ٠ ٫٦ذ ت بٶرد٭ ٰؼردٳ ب٢ٱٚدد ب٢ؽدا٢ٵ  ٰذ٢دٝ ٢ُد ٤       

( ب٢رؽٗى تأ٪٭ ٶ٫درط ٫َد٭ ب٪ُٟداش ٢لأؼد بز ب٢طدٷئح      Basu,1997:7ٰظٱو ذُرٶٕ ٦رٗٙ ٣َٷ٭  ئذ ٖطر )

 تتاغ  وٴ ٦ٷ١ ب٧٢ؽاضثٷ٩ ئ٢ٳ ن٣ة وتظح و٣َدٳ ٦د٩ ب٢رؽٛدٙ    تطرَح وٞثر ٩٦ ب ؼ بز ب٢عٷ ج ٣َٳ ب

 ٢تَرربٔ تا ؼ بز ب٢عٷ ج ٣َٳ و٪ٯا ٦ٟاضة  تٷ٧٫ا ٶر٥ بلاَرربٔ تا ؼ بز ب٢طٷئح ٞخطامر 

( ٣َددٳ و٨ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٮددٱ ئ٦ٟا٪ٷددح ب٢رؽٛددٙ ْٷددر ب٧٢رٟاٖئددح ٦دد٩     Dai& Ngoٰٶرٗددٙ )

 (   Dai & Ngo,2013:3ب٧٢ٟاضة ب٧٢ؽاضثٷح ٦ٛات١ ب٢خطامر)

٧ٞا ٶُُ  ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ضٷاضح ٦ٯ٧ح ذطرخ ٤ ٖٵ ب٢رُا١٦ ٦ٍ ؼالاخ َ ٤ ب٢رأٞ  ٖٵ ب ٪ػدهح  

بلاٚرؿاوٶح ٰب٢رعاتٶح  تذ٢ٝ ٶرذثم ب٢رؽٗى تدا٢ًرٰٔ ب٢ردٵ ٦د٩ ب٧٢ؽر٧د١ و٨ ذدإوٴ ئ٢دٳ ضطدامر  ٰٶدر٥         

 (   Hajawiyah,et.al.,2020:2ذأظٷ١ ب٢ًرٰٔ ب٢رٵ ٶ٩ٟ٧ و٨ ذ ت وتتاؼاً )
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 نىاع انرذفظ انًذاصثي:أثانياً: 

ٶٛط٥ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ئ٢ٳ ٪ٱَٷ٩ ٰٮ٧ا ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ب٧٢ػرٰل ٰب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ْٷدر   

 ذٵ:٦ػرٰل ٰٶ٩ٟ٧ ذٱقٷؽٯا ٞاٸ

 . انرذفظ انًذاصثي انًششوط:2

ٰٮددٱ ب٢ددرؽٗى ب٢ددذٴ ٶ٫ددرط ٫َدد٭ ذخٗددٷف ب٢ٛٷ٧ددح ب٢ ٖررٶددح ٢ؿدداٖٵ ب ؾددٱ٠ ٫َدد  ؼدد ٰز تُددف     

٦ٍ َ ٤ ؼد ٰز ب٢ُٟدص وٴ زٶداوج ب٢ٛٷ٧دح ب٢ ٖررٶدح ٢ؿداٖٵ ب ؾدٱ٠ ٖدٵ          ب٢ًرٰٔ ب٢ٓٷر ٦رْٱب ٖٷٯا

 (  254: 1223 ؼا٠ ؼ ٰز تُف ب٢ًرٰٔ ب٧٢رْٱب ٖٷٯا )ب٧٢ػٯ ب٪ٵ ٰؼ٧ٷ  
 

 . انرذفظ انًذاصثي غيش انًششوط:5

ٰٮٱ ب٫٢ٱٌ ب٢صا٪ٵ ٩٦ ب٪ٱبٌ ب٢رؽٗى ٰب٢ذٴ ٶه٣ٙ ٣َٷد٭ تدا٢رؽٗى ب٧٢طدثٙ ٰٶ٫ُدٵ بضرٷدات بلإوبتج      

ب٢طٷاضداخ ب٧٢رؽًٗدح ت٧ُا٢عدح ب ؾدٱ٠ ٰب٢خؿدٱ٤  ٣َٰٷد٭ ب٪خٗداـ ب٢ٛٷ٧دح ب٢ ٖررٶدح          ب٧٢طثٙ ٣٢هر٘ ٰ

 ( ٢Beaver & Rayan,2005:271ؿاٖٵ ب ؾٱ٠ ٩َ ٚٷ٧رٯا ب٢طٱٚٷح )
 

 ثانثاً: أهًيح انرذفظ انًذاصثي:

ٶُُدد  ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٦ٯدد٥ ٧٢طددرخ ٦ٵ ب٢ٛددٱبم٥ ب٧٢ا٢ٷددح ٰب٢ػددرٞاخ ٖددٵ ب٢ٱٚددد ٪ٗطدد٭  ٰٶ٧ٟدد٩    

 نرٶٙ  بٸذٵ: ٮ٧ٷر٭ ٩َوذ٣خٷؽ 

  ٶ١٣ٛ ٩٦ ٪ٛؽ بلاضرص٧ات ب٧٢ؽر١٧ ٩َ نرٶٙ  ذؽطٷ٩ ٚ تج بلاٚرربـ )٩َ نرٶٙ  غرٰل وٖكد١  2

٢تٚرربـ(  ٰٶطرخ ٤ ب٢رؽٗى ٞطٷاضح ٦ؽاضدثٷح ٦ص٣دٳ  ٣ْدة ب٢ػدرٞاخ ٰب٧٢ؿداتٔ ب٧٢ٛٷد ج ٦ا٢ٷداً        

ش ب٧٢دددا٠ ب٢ددد ٶٱ٨ ٰذ٢دددٝ ٢ر٧ٱٶددد١ ٦ػدددرٌٰ ٦ؽٗدددٱٔ تا٧٢خدددانر  وب٢ردددٵ ذرُٯددد  تا ؾدددٱ٠ ٢سٶددداوج ت 

(Balakrishnan,et.al.,2016:11-12 ) 

  ٶسٶ  ب٢رؽٗى ٩٦ ٞٗا ج ب٢ُٛٱو تٷ٩ بلإوبتج ٰب٧٢طاٮ٧ٷ٩ ٰٶ٣ٛد١ ٦د٩ ٦ػدا١ٞ ب٢ٱٞا٢دح  ٰٶؽطد٩ ٦ربٚثدح       1

بلإوبتج ٰتا٧٢ص١  ٶ١٧ُ ب٢رؽٗى وٶكًا ٞؽاتش آ٩٦ ق  بلا٪رٯازٶدح بلإوبتٶدح ب٢تؼٛدح ٰذثطدم ب٢رُاٚد       

 ( ٣َAl-Hroot,et.al.,2017:152ٳ ب٢ ٶٱ٨ ٰذ١٣ٛ ٩٦ ب٢ٛٷٱو ب٢ر٫ًٷ٧ٷح )

  ٶطرخ ٤ ب٢رؽٗى ٧ٞٛٷاش ٣٢رؽٷس  ٰٞذ٢ٝ ٶٱٖر ب٢ُ ٶ  ٦د٩ ب٢ٗٱبمد   ؾدؽاب ب٧٢ؿدا٢ػ  ٰٶطداَ  ٮدذب       2

ب٢رددٱٖٷر ب٧٢ثٟددر ٢لأضثددات ب٢طددٷئح لاضددرٛهاب ب٧٢رُددا٣٦ٷ٩ ٖددٵ ذثطددٷم ب٣ُ٧٢ٱ٦دداخ ب٢خاتظٷددح ٰٶطدداَ      

 ( ٦Haider,et.al.,2021:3ٛ ٦ٵ توش ب٧٢ا٠ ٣َٳ ئظرب  بضرص٧اتبخ وٚٷٛح )
 

 يزايا وصهثياخ انرذفظ انًذاصثي:: ساتؼاً

ٶ٧ردداز ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ تا٢ُ ٶدد  ٦دد٩ ب٧٢سبٶددا ب٢رددٵ ٶ٧ٟدد٩ بلاضددرٗاوج ٫٦ٯددا ٫َدد  بَدد بو ب٢رٛدداتٶر    

 ذٵ:ب٧٢ا٢ٷح ٰب٢رٵ ٶ٩ٟ٧ ذ٣خٷؿ٭ تاٸ

٦د٩     ذُسٶس ٦ٱشٱٚٷح ب٢ثٷا٪اخ ب٧٢ا٢ٷح َد٩ نرٶدٙ  ذطدٯٷ١ ب٧٢ربٚثدح ب٢ُٗا٢دح ٧٣٢د ٶرٶ٩ ٰب٢ُٛدٱو ٞعدس         2

آ٢ٷاخ ؼٟٱ٦ح ب٢ػرٞاخ  ٰذُُ  ٞذ٢ٝ ووبج ٦ٗٷ ج ٧٣٢ ٶرٶ٩ ٖدٵ ووب  وٰتٮد٥ ٣٢رؿد ٶٙ ٣َدٳ ب٢ٛدربتبخ      

(Mohammed,et.al.,2017:291 ) 

وبج ذطرخ ٤ ٢ؽ٧اٶح ب٧٢ؽاضثٷ٩ ٩٦ ب٧٢خانر ب٫٢اغئح ٩َ ٪ػر ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ ب٧٢ؽاضدثٷح ب٢ردٵ ٚد  ذٟدٱ٨     و  1

ب٧٢رذثهددح تا٧٢ثا٢ٓددح ٖددٵ ذٛدد ٶر ب تتدداغ  ْٷددر ؾددؽٷؽح ٖددٵ ٰٚددد ٦رددأضر  ٦ٰدد٩ شدد٥ ذ٣ٛٷدد١ ب٧٢خددانر   

ٰب٢ر٣ٛٷدد١ ٦دد٩ ٚٷ٧ددح بلاضددٯ٥  ٣َٰٷدد٭ ذُُدد  ضٷاضددح ُٖا٢ددح ٖددٵ ذددٱٖر ٣ُ٦ٱ٦دداخ ٦ؽاضددثٷح وٞصددر ٦ٱشٱٚٷددح    

 ( Ademola & Moses,2017:90) ٰغٗاٖٷح ٧٣٢طاٮ٧ٷ٩
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    ووبج ُٖا٢ح ٖٵ ب٢ٱٖا  تا٢رُاٚ بخ ٦ص١ َٛدٱو ب٧٢ ٶٱ٪ٷدح  َٰٛدٱو ؼدٱبٖس بلإوبتج  ٰؼٱ٧ٞدح ب٢ػدرٞاخ      2

 ٪٭ ٶره٣دة ب٢ؽؿدٱ٠ ٣َدٳ ٦ُداٶٷر ؾدات٦ح ٣٢رؽٛدٙ تا٫٢طدثح ٧٣٢ٟاضدة وٞصدر ٦د٩ ب٢خطدامر  ٣َٰٷد٭             

ذأظٷ١ بلاَرربٔ تا٧٢ٟاضة ٣َٳ ؼطاب ب٢خطامر ٧٦ا ضٷإوٲ ئ٢ٳ يٯٱت ؾاٖٳ ب ؾٱ٠ ٰب تتاغ 

تأ١ٚ ٩٦ ٚٷ٧رٯا ب٢ؽٛٷٛح  ٩٦ٰ ٮ٫ا ب٪خٗاـ بؼر٧ا٢ٷح ذٱزٶُاخ وتتاغ ٚ  ذخد١ ٦د٩ ب٢ٱٖدا  تا٢رُاٚد بخ     

 ( 22: 1212)ب٢ ضٱٚٳ   ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحذخٗٷف ٚٷ٧ح ب٢ وٰ

ب٢ر٥ْ ٩٦ ب٧٢سبٶا ب٢رٵ ٶ٧راز تٯا ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٢ٰٟد٩ ٖدٵ ب٢ٱٚدد ٪ٗطد٭  ٖدا٨ ب٢درؽٗى         ٣َٳ 

 :ذٵب٧٢ؽاضثٵ ٶرك٩٧ تُف ب٢ط٣ثٷاخ  ٶ٩ٟ٧ بٶعازٮا تاٸ

٧٢ؽاضثٷح ٢لأنربٔ   ٶإوٴ ذهثٷٙ ضٷاضح ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ئ٢ٳ زٶاوج وتظح َ ٤ ذ٧اش١ ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ ب2

  ( 124-123: 1212)بتربٮٷ٥   ب٧٢طرٗٷ ج

  ٶررذة ٣َـٳ بضـرخ ب٦٭ ب٪خٗاـ ٚٷ٧ح ب تتاغ ب٧٢ؽاضثٷح  ٩َ نرٶٙ  ذُعٷ١ بلاَرربٔ تا٢خطدامر  1

 ( 222: 1212)َث ب٢رؼٷ٥  ب٧٢رٱُٚح ٰذأظٷ١ بلاَرربٔ تا تتاغ ب٧٢رٱُٚح
 

 :يفهىو إداسج الأستاحخايضاً: 

ٶؿُة ذٛ ٶ٥ ٦ٗٯٱ٤ ٫٦اضة لإوبتج ب تتاغ ٖٵ ب وتٷاخ ب٧٢ؽاضثٷح ب٢ؽ ٶصح  ٰذ٢ٝ  ٨ ب٢ؽد ٰو  

تٷ٩ ئوبتج ب تتاغ ٰبلاؼرٷا٠ ب٧٢ا٢ٵ لا ٶ٩ٟ٧ ذؽ ٶد ٮا تٱقدٱغ  بذ ذؽد ز ئوبتج ب تتداغ ٫َد ٦ا ٶر٣ُدٙ       

ب وب  ب ٦ر تدا٢ؽ٥ٟ ب٢ػخؿدٵ ٖدٵ ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح  ٞالاَر٧داو ٣َدٳ ذكد٣ٷ١ تُدف ب٧٢طداٮ٧ٷ٩ ؼدٱ٠            

 ,.Kasyaani,et.al)ب٢ؽٛٷٛٵ وٰ ب٢رأشٷر ٣َٳ ٪ردامط ب٢ُٛدٱو ب٢ردٵ ٶدر٥ ذطدعٷ٣ٯا ٖدٵ ب تٚدا٤ ب٧٢ؽاضدثٷح         

2018:988)  

٧ٞا ذُُ  ئوبتج ب تتاغ ٪ٱٌ ٩٦ بلإظرب بخ ب٧٢ر٧ُد ج ذبخ ب٢ٯد ٔ ب٢هثٷُدٵ ب٧٢ر٧ُصد١ ٖدٵ ئيٯدات       

ٖٵ ٰقٍ ٫٦اضة ٦ٰٛؿٱو  ٞر ض١ ٮاؤ ٖدٵ ٣٧َٷدح ئَد بو ب٢رٛداتٶر      ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحب٢ ٦طرٱٲ تتػ

 ( Ebrahimi,et.al.,2017:422ب٧٢ا٢ٷح ب٢خاتظٷح ٢رؽٛٷٙ ب٧٢ؿا٢ػ ب٢ػخؿٷح )

ذؽدد ز ئوبتج ب تتدداغ ٫َدد ٦ا ٶطددرخ ٦ٯا ب٧٢دد ٶر٨ٰ ٣٢ؽٟدد٥ ٖددٵ ب٢رٛدداتٶر ب٧٢ا٢ٷددح ٰٖددٵ ٮٷ٣ٟددح           

ؽاب ب٧٢ؿد٣ؽح تػدأ٨ ب وب  بلاٚرؿداوٴ    ب٧٢ُا٦تخ ٢رٓٷٷر ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح   ظد١ ذكد٣ٷ١ تُدف وؾد      

ب ضاضٵ ٣٢ػرٞح وٰ  ظ١ ب٢رأشٷر ٣َٳ ب٫٢رامط ب٢رُاٚ ٶح ب٢رٵ ذُر٧  ٣َٳ ب تٚا٤ ب٧٢ؽاضثٷح ب٧٢ث٣ّ ٫َٯدا  

(Pompili & Tutino,2019:10  ) 

: ٧ٞ1212ا ٰٶ٩ٟ٧ ذٛطٷ٥ ٦ٗٯٱ٤ ئوبتج ب تتاغ ئ٢ٳ ٚط٧ٷ٩ ٰذ٢ٝ تالاذٗا٘ ٦ٍ وتبضح )َثد ب،   

 : ذٵ( ٞاٸ22

  ٰذر٧ُص١ تداوبتج ب تتداغ ب٢رػدٓٷ٣ٷح    :Good Earnings Management. إداسج الأستاح انجيذج 2

ئذ ٧٢ؽا٢ٰح ض٣ٙ ووب  ٦ا٢ٵ ٦طرٛر  ذأضذ بلإوبتج ئظرب بخ َد٩ نرٶدٙ  ٚدربتبخ بٚرؿداوٶح ٦ٛثٱ٢دح       

ٞالا٪طؽاب ت٫طة ضؿ٥ ضاؾدح  ظد١ تٖدٍ ب٧٢ثٷُداخ ب٧٢ررب٧ٞدح ٚدرب ٪ٯاٶدح تتدٍ ب٢طد٫ح ٫َد ٦ا لا           

 ٮ بٔ ب٧٢ه٣ٱتح ب  ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحٛٙ ب٢ذؽ

ت٫ُ٧دددٳ ئوبتج ب تتددداغ ْٷدددر    :Bad Earnings Management. إداسج الأستةةةاح انضةةةي ح  5

ب٢ؿؽٷؽح  ٩َ نرٶٙ  ب٢ر ض١ لإضٗا  ب وب  ب٢رػٓٷ٣ٵ ب٢ؽٛٷٛٵ ٩َ نرٶٙ ذٱضٷٍ ب٢رٛ ٶربخ ٢رٟٱ٨ 

١ ب٧٢د ٶر٨ٰ ب٢ر٫ٗٷدذٶٱ٨ ٣٢ػدرٞح     ٦ثا٢ٓا ٖٷٯا  ٞاضٗا  ذأشٷر ب٢ؽ  ب و٪ٳ ٢ٯا٦ع تتػ قدُٷٕ ٦د٩ ٚثد   

 ٩َ نرٶٙ ؼعس ئٶربوبخ ضاتٛح ٢ٱٚرٯا وٰ ئظرب  ذ٣ٛٷ١ ٖٵ ٦خؿؿاخ ب٢ ٶٱ٨ ب٧٢ُ ٦ٰح 
 

  



 ب تتاغذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج 

(122) 

 :ػىايم ظهىس يًاسصاخ إداسج الأستاحصادصاً: 

 ,.Surya,et.al) غ  ٰٮٵ:ٮ٫اٜ شتشح َٱب١٦ ٶ٩ٟ٧ و٨ ذرذثم تًٯٱت ٧٦اتضاخ ئوبتج ب تتا

2016:103) 

ب ٪ػهح ب٢رٵ ٶ٩ٟ٧ و٨ ذإشر ٣َدٳ ب٢رد ٖٙ ب٫٢ٛد ٴ ٰٞدذ٢ٝ ب تتداغ ب٢ردٵ ذخكدٍ         إداسج انًضرذماخ: .2

غخؿددٷاً ٢طدد٣هح ب٧٢دد ٶرٶ٩ )ذٛدد ٶر ب٧٢دد ٶرٶ٩(  ٦ددصتً ذطددرٶٍ وٰ ذددأضٷر بلاَرددربٔ تددالإٶربوبخ  وٰ       

ٱ٠ بَرثاتٮا بضرص٧ات ئقاٖٵ ٦ٛات١ ذ٣ٟٗح )ئنٗا  وٰ تض٣٧ح بضرص٧ات( ٦ص١ ذ٣ٟٗح ب٢ؽٗداو ٣َدٳ ب ؾد   

ب٢صاترح وٰ ب٢خطامر ٰب٧٢ٟاضة ٩٦ تٷٍ ب ؾٱ٠ ْٰٷرٮدا ٦د٩ ب٢رٛد ٶربخ ب٧٢ؽاضدثٷح  ٦صد١ ٦ؿداتٶٕ       

 ب٢ ٶٱ٨ ب٧٢ُ ٦ٰح ٰب٢رٓٷربخ ٖٵ نر٘ ب٧٢ؽاضثح 

٦صا٠ ٣َٳ ذ٢ٝ ٚدربت ب٧٢د ٶر ترهثٷدٙ ضٷاضدح ٦ؽاضدثٷح ٶعدة ٣َدٳ         ذنفيز صياصح يذاصثيح إنزاييح: .5

ب٢ٱٚد ب٧٢ؽد و وٰ ذأضٷرٮدا ئ٢دٳ ؼدٷ٩ وضدٱ٠ ب٢طٷاضدح        ذهثٷٛٯا ٖٵ ٰٚد وتٟر ٩٦ ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحب٢

ؼٷس ب٢ر٫ٗٷذ  بذ ذٱٖر ب٢ٯٷئاخ ب٧٢ؽاضثٷح ب٢ؽا٢ٷدح ب٢ٗرؾدح ٣٢ػدرٞاخ ٢رٟدٱ٨ ٚداوتج ٣َدٳ ذهثٷٛٯدا ٖدٵ         

 ٰٚد وتٟر ٩٦ ٰٚد ؾتؼٷرٯا 

َٰدداوج ٦ددا ذر٣ُددٙ تعٯددٱو ب٧٢دد ٶرٶ٩ لاضددرث ب٠ وٰ ذٓٷٷددر نرٶٛددح       انرغييةةشاخ انًذاصةةثيح انطىػيةةح:  .3

ُٷ٫ددح ٦دد٩ تددٷ٩ ب٢ُ ٶدد  ٦دد٩ ب ضددا٢ٷة ب٧٢خردداتج ب٧٢راؼددح ٰب٧٢ُرددرٔ تٯددا ٦دد٩ ٚثدد١ ٮٷئدداخ     ٦ؽاضددثٷح ٦

ٞرٓٷٷدددر نرٶٛددددح ذٛٷدددٷ٥ ب٧٢خددددس٨ٰ     ( GAAP  -ب٧٢ؽاضدددثح ب٢ؽا٢ٷدددح )٦ثدددداوٲ ب٧٢ؽاضدددثح ب٧٢ٛثٱ٢ددددح    

 ٩٦ FIFO   ئ٢ٳ LIFO            وٰ ب٢ُٟص  ٰذٓٷٷدر نرٶٛدح ب٪د شات ب ؾدٱ٠ ٦د٩ نرٶٛدح ب٢ٛطدم ب٢صاتدد ئ٢دٳ

 ُع١ وٰ ب٢ُٟص نرٶٛح بلا٪ شات ب٧٢
 

 :دوافغ إداسج الأستاحصاتؼاً: 

نثٛدداً ٫٢ًرٶددح ب٢ٱٞا٢ددح ذٟددٱ٨ ئوبتج ب٢ػددرٞاخ ؼرٶؿددح ٣َددٳ ذًُددٷ٥ ٦ؿددا٢ؽٯا ب٢خاؾددح ٣َددٳ     

ؼطاب وؾؽاب ب٧٢ؿا٢ػ ب ضرٲ  ٰٮذب ٶٛٱوٮدا ئ٢دٳ ب٢رٟٗٷدر ٖدٵ ٧٦اتضدح ئوبتج ب تتداغ  ٰٚد  ٶٟدٱ٨         

 (222-225: 1222  ٰ٪٧ُح ( )ب٢ث٫ا 22-22: 1222)بتربٮٷ٥   :ٰتب  ذ٢ٝ ب٢ُ ٶ  ٩٦ ب٢ ٰبٍٖ وٮ٧ٯا

ٱؼد ج  ٶُُ  ب٢ٓرـ ب٢رمٷطٵ ٩٦ ٮذب ب٢ بٍٖ ٮدٱ قد٧ا٨ تٛدا  ٰبضدر٧ربتٶح ب٢     . دوافغ يرؼهمح تانضىق:2

ذ و٨ وتٚا٤ ب تتاغ ب٧٢ؽاضثٷح ب٧٢ث٣دّ ٫َٯدا ذ٣ثدٵ    ئٰب٢ؽٗاو ٣َٳ ب٢ٛٷ٧ح ب٢طٱٚٷح ٣٢ػرٞح   بلاٚرؿاوٶح

 ٣٢رأشٷر ٣َٳ ضُر ب٢طٯ٥ ٖٵ ب٧٢ ٲ ب٢ٛؿٷر وٰ ذرعاٰز ذٱُٚاخ ب٧٢ؽ٣٣ٷ٩ ب٧٢ا٢ٷٷ٩ 

٧٦ٰص٣ٷٯدا )وٴ بلإوبتج   ٱؼد ج بلاٚرؿداوٶح  ٶطدر٫  ٮدذب ب٢د بٍٖ ئ٢دٳ ب٢ُٛد  ب٧٢ثدر٤ تدٷ٩ ب٢        . دوافغ ذؼالذيةح: 5

٣َددٳ ٚددٷ٥ ب٫٢رددامط ب٧٢ؽاضددثٷح  ٞاذٗاٚٷددح ب٢ٛددرٰـ ب٢رددٵ ذدد٫ؽ غددرٰل ٦دد٫ػ        ب٣ُ٢ٷددا(  ٰب٢ددذٴ ٶُر٧دد   

ٚا٤ ب٧٢ؽاضثٷح  ٦ص١ ٪طة بلاضرؽٛاٚاخ  ٧٦ا ذد ٍٖ  ب٢ٛرٰـ ٣َٳ وضاش ٪طة ٦ئٱٶح ذطر٫  ٣َٳ ب ت

 بلإوبتج ٧٧٢اتضح ئوبتج ب تتاغ تٓرـ ذ٣ٛٷ١ وٰ زٶاوج ٚٷ٥ ب٫٢رامط ب٧٢ؽاضثٷح 

ذإوٴ بلاَرثاتبخ ب٢ر٫ًٷ٧ٷح بٰ ب٢ٛا٪ٱ٪ٷح ئ٢ٳ ٚٷا٤ ئوبتج ب٢ػرٞاخ ت٧٧اتضاخ ئوبتج  . دوافغ ذنظيًيح:3

بَ  ب٢رٵ ذكُٯا ب٢ٱٞدالاخ ٰب٢ٯٷئداخ ب٢ؽٟٱ٦ٷدح  ٦صد١     ب تتاغ  ٰذ٢ٝ ٢رع٫ة ب٪رٯاٜ ب٢ٛٱب٪ٷ٩ وٰ ب٢ٛٱ

ذهثٷددٙ غددرٰل بلا٪كدد٧ا٤ ٰبلاضددر٧ربت ب٢ٛٷدد  تا٢ثٱتؾددح  وٰ تٖددٍ ٦ُدد لاخ ب٢كددربمة وٰ بضددرؽ بز   

ب٪٧ًددح قددرٶثٷح ظ ٶدد ج  ٣َٰٷدد٭ ٚدد  ذ٣عددأ بلإوبتج ئ٢ددٳ ٧٦اتضدداخ ئوبتج ب تتدداغ ٖددٵ بذعددا٬ ب٢ر٣ٛٷدد١        

 ٰذخٗٷف ب٧٢ ٖٱَاخ ب٢كرٶثٷح 
 

 :تين انرذفظ انًذاصثي وإداسج الأستاحنؼلالح ثايناً: ا

ٶرٲ ب٢ثاؼصدا٨ ئ٢دٳ ب٨ ب٢ تبضداخ ب٢ردٵ ذ٫ا٢ٰدد ب٢ُتٚدح تدٷ٩ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٰئوبتج ب تتداغ           

 ذٮثد ٖٵ شتز بذعاٮاخ ٦خر٣ٗح ٰٶ٩ٟ٧ ذ٫ا٢ٰٯا تػٵ  ٩٦ ب٢رٗؿٷ١:



 ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ

(122) 

 :ول: انؼلالح الايجاتيح تين انرذفظ انًذاصثي وإداسج الأستاحالاذجاه الأ

ب٨ ب٢ُتٚددح تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٰئوبتج ب تتدداغ ٮددٵ    ضددر٨ٰ آٰ وتبضددح ندداؼٱ٨ وٰقددؽد 

ذ و٪ـ٭ ٫َ  زٶاوج ب٢ـرؽٗى ضٱٔ ذسوبو ٖرؼ بلإوبتج ٣٢ٛٷا٤ تاوبتج ب تتاغ ٰذؽ ٶ بً ٖدٵ  ئَتٚح بٶعاتٷح  

ت بٶددح ذهثٷددٙ ضٷاضددح ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ  ت٫ُ٧ددٳ ذ٢ددٝ ب٨ ذهثٷددٙ ضٷاضددح ب٢ددرؽٗى ذددإوٴ ئ٢ددٳ ذٟددٱٶ٩          

ضرٶح ٰذ٢ٝ  ٪٭ ٖٵ ؼا٢ح ؼ ٰز زٶاوج ٖٵ بلاضرص٧اتبخ ٩٢ ٶؿاؼثٯا زٶـاوج تد٫ٗص ب٧٢ُد ٠    بؼرٷانٷاخ

ٖٵ ب تتاغ ب٧٢ُررٔ تٯا ٰب٪٧ا ؼ ٰز وتتداغ ْٷدر ٦ُردرٔ تٯدا ذًٯدر ٣َدٳ غد١ٟ بؼرٷانٷداخ ضدرٶح           

ٰٮذ٬ بلاؼرٷانٷاخ ٶ٩ٟ٧ بضرخ ب٦ٯا ٖٵ ؼا٢ح ؼد ٰز ذٓٷدر ٖدٵ بذعدا٬ ٪٧دٱ بلاضدرص٧اتبخ ت٫ُ٧دٳ و٪د٭ ئذب         

بلاضرص٧اتبخ ٖطدٷر٥ بضدرخ ب٦ٯا ٖدٵ زٶداوج ب تتداغ  ئٴ و٨ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٶطدٯ١ ٣٧َٷدح ئوبتج          ٣ٚد 

ب تتاغ  ٣َٰٷ٭ ٶإوٴ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ئ٢ٳ ذػٱٶ٭ ب٢ٛٱبم٥ ب٧٢ا٢ٷح ٪رٷعح ٢رؽٷدس٬ ٢لأؼد بز ْٷدر ب٢عٷد ج     

غ وٞصدر ٦د٩ ب٢رػدٱ٬    و٨ٰ ب ؼ بز ب٢عٷ ج ئلا و٨ ب٢رػٱ٬ ب٫٢اذط ٩َ ٚٷدا٤ بلإوبتج ت٧٧اتضداخ ئوبتج ب تتدا   

 ( 224: 1222ب٫٢اذط ٩َ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ناؼٱ٨ ٰآضر٨ٰ  
 

 :الاذجاه انثاني: انؼلالح انضهثيح تين انرذفظ انًذاصثي وإداسج الأستاح

( و٪٭  ظ١ ب٢ؽ  ٩٦ َ ٤ ذ٧اشد١ ب٣ُ٧٢ٱ٦داخ ٰضهدر ب٢طد٣ٱٜ     .Haque,et.alٰقؽد وتبضح )و

ذ ٶٯددر٥ ب٢ددرؽٗى ترطددعٷ١  ئضٷاضدداخ ٦ؽاضددثٷح ٫٦اضددثح   بلا٪رٯددازٴ ٦دد٩ بلإوبتج  ٮ٫دداٜ ؼاظددح لاضددرخ ب٤   

ب٢خطامر تؿٱتج وضرٌ ٩٦ ب٧٢ٟاضة ٰتٯدذ٬ ب٢هرٶٛدح  ٶطداَ  ٖدٵ ب٢ؽد  ٦د٩ ضد٣ٱٜ بلإتدتِ بلا٪رٯدازٴ          

ٰذٟددٱ٨ ٦ٗٷدد ج ٧٢طددرخ ٦ٵ ب٢ثٷا٪دداخ ب٧٢ا٢ٷددح  ٧ٞددا و٪دد٭ ٶ٣ٛدد١ ٦دد٩ ب٧٢خددانر ب ضتٚٷددح ٦ٰػدد٣ٟح بلاضرٷددات     

ٶ٩ وٰ بلإوبتج ٰب٧٢ٛرقدٷ٩ َد٩ نرٶدٙ  ذٛٷٷد  ب٧٢د ٶرٶ٩ ٦د٩       ب٢ُٟطٵ ب٧٢ٱظدٱوج تدٷ٩ بلإوبتج ٰب٧٢طدرص٧ر   

ب٢ٱؾٱ٠ ئ٢ٳ ب٢ ض١ ب٧٢ػٱ٬  بذ لا ٶر٥ ذك٣ٷ١ ب٧٢طرص٧رٶ٩ ٰب٧٢ٛرقٷ٩ ٰبذخاذ ٚربتبخ بضرص٧اتٶح ْٷر 

٦ٱبذٷددح  ٧ٞددا ٰٶ٧ٟدد٩ و٨ ٶددإوٴ ذث٫ددٵ ضٷاضددح ب٢ددرؽٗى ئ٢ددٳ ذ٣ٛٷدد١ ٦خددانر ب٢رٛاقددٵ ٰذ٣ٛٷدد١ ب٢طدد٣ٱٜ             

ذ و٪د٭ُ ٶٛٷد  ب٢رتَدة ب٧٢ؽاضدثٵ ٰٶ٣ٛد١ ٦د٩         ئمط ذر٧ٷدس تا٢رٗداؤ٠  بلا٪رٯازٴ ٧٣٢د ٶر ب٢دذٴ ٶٗؿدػ َد٩ ٪ردا     

 ( Haque,et.al.,2016:197-198) بٸشات ب٢ط٣ثٷح ٢ُ ٤ ذ٧اش١ ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ

٨ وذ ئ٨ ب٢درؽٗى ٶدرذثم بتذثانداً ضد٣ثٷاً تداوبتج ب تتداغ        و( .Foroghi,et.alيٯرخ وتبضح )وٰ

٣َٰٷد٭ ب٨   ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح ئوبتج ب تتاغ ٖٵ ب٢زٶاوج ٦طرٱٶاخ ب٢رؽٗى ٶإوٴ ئ٢ٳ ب٢ؽ  ٩٦ ٧٦اتضاخ 

بذ ذُُد    وؼ  ب وٰبت ب٧٢ٯ٧ح ٣٢رؽٗى ٮٱ ب٢ؽ  ٩٦ ب٢ط٣ٱٜ بلا٪رٯازٴ ٫َ  ئَد بو ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح ٧٣٢د ٶر     

 ,Foroghi)ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح ٮددٵ ب٧٢ؿد ت ب ضاضدٵ ٣ُ٧٣٢ٱ٦دداخ ٢ع٧ٷدٍ ٦طدرخ ٦ٵ ب٢رٛدداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح        

et.al.,2018:245)  
 

 :نثانث: ذىصم إنى وجىد ػلالح ايجاتيح وصهثيح يؼاً ورنك دضة نىع انرذفظ انًذاصثيالاذجاه ا

٨ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٮٱ ووبج ٧٢ربٚثح ٰبضرٷات أ( تKrismiaji & Astutiذ بٰقؽد وتبضح )ئ

ب٧٢طرؽٛاخ  ٰب٨ ب٢رؽٗى  ٩َ نرٶٙبلإظرب بخ ب٧٢ؽاضثٷح ٩٦ بلإوبتج ٣٢ر٣ٛٷ١ ٩٦ ٖرؼ ئوبتج ب تتاغ 

ب٧٢ػددرٰل ٶددإشر ضدد٣ثاً ٣َددٳ ئوبتج ب تتدداغ ب٢ؽٛٷٛٷددح  ٖددٵ ؼددٷ٩ و٨ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ْٷددر     ب٧٢ؽاضددثٵ 

 ( Krismiaji & Astuti,2020:115) ب٧٢ػرٰل ٶإشر تػ١ٟ ئٶعاتٵ ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ب٢ؽٛٷٛٷح

 

 انًذىس انثانث: انجانة انرطثيمي:

٩٦ ٮذب ب٢ثؽدس  ذر٧ُصد١   تُ  بضرُربـ بلإنات ب٧٢ٗاٮٷ٧ٵ ٧٢رٓٷربخ ب٢ثؽس  ٖا٨ ب٢خهٱج ب٢صا٪ٷح 

 ٖٵ ٦ُرٖح نر٘ ٚٷاش ب٧٢رٓٷربخ ٫٦ٰاٚػح ب٫٢رامط ٖكتً ٩َ بضرثات ب٢ٗرقٷاخ ٞاٸذٵ:
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 أولًا: يجرًغ وػينح انثذث:

ذ٧ُص١ ٦عر٧ٍ ب٢ثؽس تٟاٖح ب٢ٱؼ بخ بلاٚرؿاوٶح ب٧٢ تظح ٖٵ ضٱ٘ ب٢ُرب٘ ٢لأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷح  ٖٵ 

(  ٰٚد  ذ٧ص٣دد ب٢ؽد ٰو ب٢س٫٦ٷدح     1ب٢عد ٠ٰ ) ( ٦ؿاتٔ  ٧ٞا ٮدٱ ٦ٱقدػ ٖدٵ    10ؼٷ٩ ٢خؿد ب٢ُٷ٫ح تـ)

(  ٢رٟدٱ٨ َد و ب٧٢ػداٮ بخ ب٢ردٵ غد٣٧ٯا      1222( ٢ٰٓاٶدح ) ٢1222ٯذ٬ ب٢ُٷ٫ح تُػر ض٫ٱبخ ب٦ر خ ٦د٩ ) 

وٶكدداً لإ٧ٞددا٠  1212ٰ  1212( ٦ػدداٮ ج )٦ؿرٔنضدد٫ح(  ٧٣َددا و٪دد٭ ذدد٥ بَر٧دداو تٷا٪دداخ 100ب٢ثؽدس ) 

 1222تُددد  ضددد٫رٷ٩(  ٰٞدددذ٢ٝ تٷا٪ددداخ  ٦ره٣ثددداخ ٚٷددداش ب٧٢رٓٷدددربخ )وتتددداغ ب٢طددد٫ح ب٢ٛاو٦دددح ٰب تتددداغ

  )٢ٛٷدداش تبش ب٧٢ددا٠ ب٢ُا٦دد١ ٢طدد٫ح ضدداتٛح ٢ٰطدد٫رٷ٩ ضدداتٛرٷ٩( ٰٚدد  ذدد٥ ذؽ ٶدد  ٮددذ٬ ب٢ُٷ٫ددح ٰٖددٙ  1222ٰ

  و٦دا ب٢ػدرل ب٢صدا٪ٵ  ٖٯدٱ بضدر٧ربت      1212غرنٷ٩ وضاضٷٷ٩ ٮ٧ا؛ ب ٠ٰ  ذدٱبٖر ب٢ثٷا٪داخ ب٧٢ا٢ٷدح ٢ُدا٤     

 ب٪ٛهاٌ ب٢ػرٞاخ تالإٖؿاغ ٩َ تٷ٫اذٯا ٣٢ط٫ٱبخ ب٧٢ؽ وج و٨ٰ 

 انىدذاخ الالرصاديح ػينح انثذث( 1انجذول )

 انشيز انًصشف خ

 BBOB ٦ؿرٔ تٓ بو 2

 BIIB ب٧٢ؿرٔ ب٢ُربٚٵ بلاضت٦ٵ 1

 BMNS ٦ؿرٔ ب٫٧٢ؿٱت ٢تضرص٧ات 2

 BROI ٦ؿرٔ بلامر٧ا٨ ب٢ُربٚٵ 3

 BSUC ٦ؿرٔ ضٱ٦ر ب٢رعاتٴ 4

 BGUC ٦ؿرٔ ب٢خ٣ٷط ب٢رعاتٴ 5

 BMFI ٰبلاضرص٧اتب٧٢ٱؾ١ ٣٢ر٧٫ٷح  2

 BNOI ٦ؿرٔ ب ٮ٣ٵ ب٢ُربٚٵ 2

 BCOI ب٧٢ؿرٔ ب٢رعاتٴ ب٢ُربٚٵ 2

 BIBI ٦ؿرٔ بلاضرص٧ات ب٢ُربٚٵ 22

 ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ  انًصذس:
 

 ثانياً: لياس يرغيشاخ انثذث:

 ذك٩٧ ب٢ثؽس ٪ٱَٷ٩ ٩٦ ب٧٢رٓٷربخ ٞاٸذٵ:

 ب٧٢رٓٷر ب٧٢طر١ٛ )ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ( ب٢ذٴ ذ٥ ٚٷاض٭ تهرٶٛرٷ٩: الأول:انًرغيش 

(  تالاذٗددا٘ ٦ددٍ وتبضددح  MTBٰٖددٙ ٪٧ددٱذض ب٢ٛٷ٧ددح ب٢طددٱٚٷح ئ٢ددٳ ب٢ ٖررٶددح )   انطشيمةةح الأونةةى:

(Ryan & Beaver,2000   (  ئذ بذٗدٙ ب٢ثاؼصدا٨ )  1212(  )ظاضد٥Ryan & Beaver  ٣َدٳ و٨ )

ٮ٥ ٦ٛداٶص ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٞٱ٪د٭ ٶدٱشر تػد١ٟ ٦ثاغدر        وررٶح ٩٦ ٪٧ٱذض ب٢ٛٷ٧ح ب٢طٱٚٷح ئ٢ٳ ب٢ٛٷ٧ح ب٢ ٖ

ٚد١ ٦د٩ ب٢ٱبؼدد    و٣َدٳ ٚام٧دح ب٧٢ٷسب٪ٷدح  ٧٣ٟٖدا ٞا٪ددد ٪رٷعدح ٪٧دٱذض ب٢ٛٷ٧دح ب٢طدٱٚٷح ئ٢ددٳ ب٢ٛٷ٧دح ب٢ ٖررٶدح           

ب٢ؿؽٷػ و٠ ذ٢ٝ ٣َٳ َ ٤ ٰظٱو ذؽٗى ٦ؽاضثٵ ب٦ا ٖٵ ؼا٢دح ٞا٪دد ٪رٷعدح ب٧٫٢دٱذض وٞثدر ٦د٩ ب٢ٱبؼد         

 (2: 1212: )ظاض٥  ٦ؽاضثٵ  ٰٶ٩ٟ٧ ٚٷاش ب٢رؽٗى ٰٖٙ بٸذٵ ب٢ؿؽٷػ و٠ ٣َٳ ٰظٱو ذؽٗى

MTB = MVEit / BVEit 

 ئذ و٨:

(MTB( ب٢ٛٷ٧ح ب٢طٱٚٷح ئ٢ٳ ب٢ٛٷ٧ح ب٢ ٖررٶح ٣٢ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح :)i( ٣٢ط٫ح )t ) 

(MVEit( ب٢ٛٷ٧ح ب٢طٱٚٷح ٣٢ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح :)i( ٣٢ط٫ح )t ) 

(BVEit ب٢ٛٷ٧ح ب٢ ٖررٶح ٣٢ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح :)(i( ٣٢ط٫ح )t ) 

 ئذ ٶر٥ ٚٷاش ب٢ٛٷ٧ح ب٢ ٖررٶح لإظ٧ا٢ٵ ؼٛٱ٘ ب٣٧٢ٟٷح ٧ٞا ٶأذٵ:

 ب٢ٛٷ٧ح ب٢ ٖررٶح = ب ضٯ٥ ب٢ُاوٶح + بؼرٷانٵ ب تتاغ
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و٦ددا ب٢ٛٷ٧ددح ب٢طددٱٚٷح ٖٷددر٥ ٚٷاضددٯا َدد٩ نرٶددٙ  قددرب ضددُر بلاْددت٘ ٣٢طددٯ٥ ٖددٵ بظ٧ددا٢ٵ َدد و    

 (2)ب٢رؽٗىب ٢ٰٳ تـب٧٢ٛاش ٰٖٙ ب٢هرٶٛح ب ضٯ٥  ٰضٷر٦س ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ 

( ٣َدٳ  1212ٰٖٙ ٪٧ٱذض بظ٧ا٢ٵ ب٧٢طرؽٛاخ تالاذٗدا٘ ٦دٍ وتبضدح )٧َداظ       انطشيمح انثانيح:

بضرخ ب٤ ٪٧ٱذض بلاضرؽٛاٚاخ ٢ٛٷاش ب٢رؽٗى ٞٱ٪٭ ٶرٞس ٣َٳ ٚٷاش ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َدٳ ٚام٧دح   

غ ب٫٣ُ٧٢دح ٰب٧٢ررب٧ٞدح ٖدٵ    ب٢ ض١ ٢ٗررج نٱٶ٣ح ز٫٦ٷاً  ٧٦ا ٶ٫ُٵ و٨ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٶخٗف ٩٦ ب تتا

 ( 13: 1212ٖررج ز٫٦ٷح نٱٶ٣ح )غؽاذح  

 ذٷح:ٰٶ٩ٟ٧ ذٱقٷػ ٪٧ٱذض بظ٧ا٢ٵ بلاضرؽٛاٚاخ ٩َ نرٶٙ  ب٧٢ُاو٢ح بٸ

 TACCit = TACCit / NIit 

 (TACCit( طثح ؾاٖٵ ب٧٢طرؽٛاخ بلإظ٧ا٢ٷح ٣٢ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح٪ )i( ٣٢ط٫ح )t ) 

(TACCitؾاٖٵ ب٧٢طرؽٛاخ بلإظ٧ا٢ٷح  ) ٢ب( ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحi( ٣٢ط٫ح )t ) 

(NIit( ؾاٖٵ ب٢ ض١ ب٢رػٓٷ٣ٵ ٣٢ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶح )i( ٣٢ط٫ح )t ) 

 (   1)ب٢رؽٗىٵ ب٧٢ٛاش ٰٖٙ ب٢هرٶٛح ب٢صا٪ٷح تـٰضٷر٦س ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضث
 

 ب٧٢رٓٷر ب٢راتٍ )ئوبتج ب تتاغ(  ٰضٷر٥ ٚٷاض٭ ٰٖٙ نرٶٛرٷ٩: انًرغيش انثاني:

  (Haque,et.al.,2019)ٰٖدٙ ٪٧دٱذض ظدٱ٪س ب٧٢ُد ٠  تالاذٗدا٘ ٦دٍ وتبضدح         انطشيمح الأونى:

(  ئذ ٶدددر٥ ب٢ؽٟددد٥ ٣َدددٳ ٦طدددرٱٲ ئوبتج ب تتددداغ ٰٖدددٙ ذٛددد ٶر ٚٷ٧دددح ب٧٢طدددرؽٛاخ ْٷدددر  1222 )ٮدددٷت٨ 

بلاضرٷاتٶدح ب٧٢ه٣ٛددح ٦ددٍ ٦ربَدداج بضددذ ب٢ٛٷ٧ددح ب٧٢ه٣ٛدح  ئذ ٧٣ٞددا زبوخ ب٢ٛٷ٧ددح و٠ ذ٢ددٝ ٰظددٱو ٧٦اتضدداخ   

   ر ئوبتج ب تتاغ تؿٱتج وٞث

ٰ   Miller,2007ٰٖٙ ٪٧ٱذض ٦ٷ٣ر ) انطشيمح انثانيح:   آضدر٨ٰ ( تالاذٗا٘ ٦دٍ وتبضدح )نداؼٱ٨ 

(  ئذ ٶٛٱ٤ ٪٧ٱذض ٦ٷ٣ر ٣َٳ وضاش بؼرطداب ب٫٢طدثح تدٷ٩ ب٢رٓٷدر ٖدٵ ؾداٖٵ توش ب٧٢دا٠ ب٢ُا٦د١         1222

٫ُٞؿددر ٦ُددرـ ٣٢رتَددة ٰؾدداٖٵ ب٢ردد ٖٛاخ ب٫٢ٛ ٶددح ٦دد٩ ب ٪ػددهح ب٢رػددٓٷ٣ٷح ٫ُٞؿددر وٚدد١ ذُرقدداً       

٧٦ا ٶر٥ بؼرطاب ب٢رٓٷر ٖٵ ٮذ٬ ب٫٢طثح تٷ٩ ب٢ٗررذٷ٩ ب٢ؽا٢ٷح ٰب٢طاتٛح  ٰذٛٱ٤ ٪طثح ٦ٷ٣در ٣َدٳ    ٣٢رتَة 

 (242: 1222  ضر٨ٰآ)ناؼٱ٨ ٰ :ٵأذؼا٢رٷ٩ ٧ٞا ٶ

ئذب ٞا٪دد ب٫٢طدثح ذطداٰٴ ؾدٗربً  ٖدا٨ ذ٢دٝ ٶ٫ُدٵ َد ٤ ٰظدٱو ٧٦اتضداخ ئوبتج            انذانةح الأونةى:  

 ب تتاغ ٧ٞا ٶأذٵ:

(∆WC /∆ CFO)T – (∆WC/∆CFO)T-1=0 

ئذب ٞا٪د ب٫٢طثح لا ذطاٰٴ ؾٗربً  ٖدا٨ ذ٢دٝ و٢ٷد١ ٣َدٳ ٰظدٱو ٧٦اتضداخ ئوبتج        انذانح انثانيح:

 ٵ:أذوتتاغ ٧ٞا ٶ

(∆WC /∆ CFO)T – (∆WC/∆CFO)T-1≠0 

 ٨:وذ ئ

∆(WC ب٢رٓٷر ٖٵ توش ب٧٢ا٠ ب٢ُا١٦ :) 

∆(CFOب٢رٓٷر ٖٵ ب٢ر ٖٛاخ ب٫٢ٛ ٶح ٩٦ ب ٪ػهح ب٢رػٓٷ٣ٷح :)  

ٰ    وئذ ذٟٱ٨ ٚٷ٧رٯا ؾٗربً ٖٵ ؼا٢دح َد ٤ ٰظدٱو ذتَدة       ٨ ذ٢دٝ  اٚٷ٧رٯدا ب٢ؿدٗر ٖد    ٦دا ئذب ٢د٥ ذطدا

ٶٟٱ٨ ٦إغربً ٣َٳ ٰظٱو ذتَة ٖٵ ت٥ٚ ب تتاغ  ٧٦ا ٶ٫ُٵ ب٪٭ ٧٣ٞا بضر٣ٗد ٪طثح )٦ٷ٣ر( َد٩ ب٢ؿدٗر   

 ٤ ٦ٱظثاً( ٞا٨ ذ٢ٝ ٦إغربً ٣َٳ ٰظٱو ذتَة ٖٵ ت٥ٚ ب تتاغ و)ضٱب  ضا٢ثاً  
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 رثاس فشضياخ انؼلالح:ثانثاً: اخ

(H1 .)ٮ٫اٜ َتٚح ذبخ ولا٢ح ٫ُ٦ٱٶح تٷ٩ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ  :ونىانفشضيح انشئيضح الأ

 ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ( ٦ٍ ئوبتج ب تتاغ )ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ( 

تاضدرخ ب٤ ٦ُا٦دد١ بلاتذثددال تٷرضددٱ٨ ذد٥ بضرثددات ٦طددرٱٲ ب٢ُتٚددح تدٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ    

( ٶًٯدر ٦ؿدٗٱٖح   2ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ( ئوبتج ب تتاغ )ٰٖدٙ ب٧٢ٛٷداش ب ٠ٰ ٰب٢صدا٪ٵ(  ٰب٢عد ٠ٰ )    

 بلاتذثال تٷ٩ ٦رٓٷربخ ب٢ تبضح 

 ( الاسذثاط تين انرذفظ انًذاصثي وإداسج الأستاح2انجذول )

 
 2انرذفظ انًذاصثي 1انرذفظ انًذاصثي

(MTB) (%TACC) 

 1ئوبتج بتتاغ

 )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠(

  

-.200-
*

 -.242-
*

 

Sig .046 .015 

 2ئوبتج بتتاغ

 )٦ٷ٣ر(

  

.075 -.203-
*

 

Sig .459 .043 

  5 : ٰذ٫ُٵ و٨ بلاتذثال وب٠ ٫ُ٦ٱٶاً ٫َ *    1 : ٰذ٫ُٵ و٨ بلاتذثال وب٠ ٫ُ٦ٱٶاً ٫َ **

 ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ  انًصذس:
 

( ب٨ ٮ٫اٜ َتٚح بتذثال ض٣ثٷح )َٟطٷح( ذبخ ولا٢ح ٫ُ٦ٱٶح تدٷ٩ ب٢درؽٗى   2ب٢ع ٠ٰ )ٶتؼى ٩٦ 

ب٧٢ؽاضثٵ ؼطة ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ ٦ٍ ئوبتج ب تتاغ ؼطدة ب٧٢ٛٷداش ب ٠ٰ ٰب٢صدا٪ٵ )َد ب َتٚدح      

ٖا٪ٯا ْٷر ٫ُ٦ٱٶح(  ت٫ُ٧دٳ ٧٣ٞدا بتذٗدٍ ٦طدرٱٲ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ تبٖدٙ         ٦2ٍ ئوبتج ب تتاغ 1ب٢رؽٗى

ٕ   ب٪خٗاـ ٖٵ ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتداغ ٢د ٲ ب٧٢ؿداتٔ َٷ٫دح ب٢ تبضدح       ذ٢ٝ  َد٩   ٰٮدذ٬ ب٫٢رٷعدح ذخر٣د

( ب٢رٵ ذٱؾ٣د ئ٢ٳ ٰظدٱو َتٚدح بٶعاتٷدح ذبخ ولا٢دح ٫ُ٦ٱٶدح      Krismiaji & Astuti,2020وتبضح )

  لا٢ٰٳتٷ٩ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٦ٍ ئوبتج ب تتاغ  ٰت٫اً  ٣َٳ ٦ا ضثٙ ذٛث١ ب٢ٗرقٷح ب٢رمٷطح ب
 

 اخرثاس فشضياخ انرأثيش انكهي: ساتؼاً:

(H2) . ٮ٫دداٜ ذددأشٷر ذٰ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح ٣٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ       :ثانيةةحانفشضةةيح انشئيضةةح ان

 ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ )ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ( 

 ٶ٫ثصٙ ٩َ ٮذ٬ ب٢ٗرقٷح ب٢رمٷطح وتتٍ ٖرقٷاخ ٖرَٷح:

(H2.1.) ٮ٫دداٜ ذددأشٷر ذٰ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح ٣٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ  :ونةةىانفشضةةيح انفشػيةةح الأ

 ( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( ٦MTBٛٷاش 

ذدد٥ ؾددٷاْح ٦ُاو٢ددح ب٪ؽدد بت ضهددٵ تطددٷم ٢رٛدد ٶر ئوبتج ب تتدداغ ٰٖددٙ ب٧٢ٛٷدداش ب ٠ٰ )ظددٱ٪س        

ٷر ب ضٷددر ٖددٵ (  ٢ٓددرـ ٦ُرٖددح ٦طدرٱٲ ذددأش MTBب٧٢ُد ٠( ت لا٢ددح ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖدٙ ٦ٛٷدداش   

 ( ٶًٯر ٪رامط بضرثات ب٢رأشٷر 3ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠(  ٰب٢ع ٠ٰ )

 الأستاح( في إداسج MTB( يؼادنح انذذاس ذأثيش انرذفظ انًذاصثي )وفك يمياس 3انجذول )

 وفك انًمياس الأول )جىنز انًؼذل(

 الأتؼاد
 انًؼايم انثاتد

(β0) 

 يؼايم الانذذاس

(β) 

 (T)ليًح 

(Sig.) 

 (F)ليًح 

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2
) 

 انًؼذل

 1ذؽٗى

MTB)) 
7.520 -2.597 

-2.017 

(0.046) 

4.070 

(0.046) 
0.040 0.030 

 ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ  انًصذس:



 ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ

(112) 

 ٵ:أذ( ٦ا ٶ3ٶتؼى ٩٦ ب٢ع ٠ٰ )

  ( 5)( ٰٮٵ ٫ُ٦ٱٶح ٫َ  ٦طرٱٲ ٫ُ٦ٱٶدح  4.070( ب٢ثا٢ٓح )F  شثاخ ٪٧ٱذض بلا٪ؽ بت ت لا٢ح ٚٷ٧ح )2

٫ُ٦ٳ ذ٢ٝ ٶ٩ٟ٧ ذٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( ت لا٢ح ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ   

 ( ٰٮذب ٶػٷر ئ٢ٳ ؾؽح ب٧٫٢ٱذض MTB)ٰٖٙ ٦ٛٷاش 

( ٰٮددٵ وٚدد١ ٦دد٩ 0.046(  ت لا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح )2.017-( ب٢ثا٢ٓددح )T  شثدداخ ٦ُا٦دد١ ب٢ؽدد  ب٢صاتددد ٢ٛٷ٧ددح ) 1

( ٖدٵ ئوبتج ب تتدداغ  ٧٦MTBدا ٶد ٠ ٣َددٳ ٫ُ٦ٱٶدح ذدأشٷر ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ )ٰٖدٙ ٦ٛٷدداش         ( 5)

 ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( 

( ب٢طا٢ثح ٣َٳ و٨ ب٢رأشٷر ض٣ثٵ )َٟطٵ(  ت٫ُ٧ٳ ٧٣ٞا زبو ذٱظ٭ 2.597-( ب٢ثا٢ٓح )β  ذ ٠ ٚٷ٧ح تٷرا )2

( ب٪ُٟدص ذ٢دٝ ٖدٵ ب٪خٗداـ ٦طدرٱٶاخ      MTB)ٰٖدٙ ٦ٛٷداش   ب٢ػرٞاخ ٪ؽٱ ذث٫ٵ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ 

 ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( 

R  ذػٷر ٚٷ٧ح ٦ُا١٦ ب٢رؽ ٶ  )3
2

( MTB( ٣َٳ و٨ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش 0.040( ب٢ثا٢ٓح )

)ظددٱ٪س  ( ٦دد٩ ب٢رٓٷددربخ ب٢ؽاؾدد٣ح ٖددٵ ئوبتج ب تتدداغ ٰٖددٙ ب٧٢ٛٷدداش ب ٠ٰ     4ٶٗطددر ٦ددا ٪طددثر٭ ) 

 ( ذُٱو ٧٢طدثثاخ َٰٱب٦د١   96ب٧٢ُ ٠( ٰٮٵ ٪طثح قئٷ٣ح ظ بً ٰو٨ ب٫٢طثح ب٢رٗطٷر ب ٞثر ب٢ثا٢ٓح )

 ( Haque,et.al.,2019ضرٲ ْٷر ياٮرج ٖٵ ب٧٫٢ٱذض ب٢ؽا٢ٵ  ٰٮذ٬ ب٫٢رٷعح ذرٗٙ ٦ٍ وتبضدح ) و

(Yuan,et.al.,2020      ت٫ُ٧ددٳ و٨ ب٢ددرؽٗى ٶددرذثم بتذثاندداً ضدد٣ثٷاً تددالإوبتج ب تتدداغ )زٶدداوج  ذ و٨ئ

٦طرٱٶاخ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٶإوٴ ئ٢ٳ ب٢ؽ  ٩٦ ٧٦اتضداخ ئوبتج ب تتداغ ٣َٰٷد٭ ب٢ؽد  ٦د٩ ب٢طد٣ٱٜ       

 بلا٪رٯازٴ ٫َ  ئَ بو ب٢رٛاتٶر ب٧٢ا٢ٷح  ٣َٰٷ٭ ذٛث١ ب٢ٗرقٷح ب٢ٗرَٷح ب ٢ٰٳ 

(H2.2:انفشضةةيح انفشػيةةح انثانيةةح .)   ٙٮ٫دداٜ ذددأشٷر ذٰ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح ٣٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖدد

 ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( ( ٦MTBٛٷاش 

ذ٥ ؾٷاْح ٦ُاو٢ح ب٪ؽ بت ضهٵ تطٷم ٢رٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صدا٪ٵ )٦ٷ٣در( ت لا٢دح    

(  ٢ٓرـ ٦ُرٖح ٦طرٱٲ ذأشٷر ب ضٷر ٖدٵ ئوبتج ب تتداغ ٰٖدٙ    MTBب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش 

 امط بضرثات ب٢رأشٷر ( ٶًٯر ٪ر4ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر(  ٰب٢ع ٠ٰ )

 الأستاح( في إداسج MTB( يؼادنح انذذاس ذأثيش انرذفظ انًذاصثي )وفك يمياس 4انجذول )

 وفك انًمياس انثاني )ييهش(

 الأتؼاد
 انًؼايم انثاتد

(β0) 

 يؼايم الانذذاس

(β) 

 (T)ليًح 

(Sig.) 

 (F)ليًح 

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2
) 

 انًؼذل

 1ذؽٗى

MTB)) 
1.898 0.782 

0.744 

(0.459) 

0.554 

(0.459) 
0.006 0.005 

 ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ  انًصذس:
 

 ٵ:أذ( ٦ا ٶ4ٶتؼى ٩٦ ب٢ع ٠ٰ )

( ٰٮددٵ ْٷددر ٫ُ٦ٱٶددح ٫َدد  ٦طددرٱٲ  0.554( ب٢ثا٢ٓددح )F  َدد ٤ شثدداخ ٪٧ددٱذض بلا٪ؽدد بت ت لا٢ددح ٚٷ٧ددح )  2

  ٫ُ٦ٳ ذ٢ٝ لا ٶ٩ٟ٧ ذٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( ت لا٢دح ب٢درؽٗى   ( 5)٫ُ٦ٱٶح 

 ( ٰٮذب ٶػٷر ئ٢ٳ َ ٤ ؾؽح ب٧٫٢ٱذض MTBب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش 

( ٰٮٵ وٞثر ٦د٩  0.459(  ت لا٢ح ٫ُ٦ٱٶح )0.744( ب٢ثا٢ٓح )T  َ ٤ شثاخ ٦ُا١٦ ب٢ؽ  ب٢صاتد ٢ٛٷ٧ح )1

( ٖددٵ ئوبتج MTB  ٧٦ددا ٶدد ٠ ٣َددٳ َدد ٤ ٫ُ٦ٱٶددح ذددأشٷر ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش        ( 5)

 ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( 

( ب٢ردددٵ وٰقددؽد تددأ٨ ب٢دددرؽٗى   Karami,et.al.,2014وتبضددح )  ذخر٣دددٕ َدد٩ ٰٮددذ٬ ب٫٢رٷعددح   

تٗا٣َٷدح ٦د٩   ٢ٷداخ ب٢ؽٱ٧ٞدح ب٢ردٵ ذ٧ُد١ ٣َدٳ زٶداوج ظدٱوج ب٢رٛداتٶر ب٧٢ا٢ٷدح ٰب٢ؽد            آؼد   وب٧٢ؽاضثٵ ٮدٱ  



 ب تتاغذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج 

(113) 

ب٢رأشٷر ْٷر ب٧٢ثاغر ٣٢ؽٱ٧ٞح ٣َٳ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٢رٛد ٶ٥ بتٚدا٤   ٩َ نرٶٙ ٧٦اتضاخ ئوبتج ب تتاغ 

 ٦ؽاضثٷح وٞصر ذؽًٗاً  ٣َٰٷ٭ ذرٖف ب٢ٗرقٷح ب٢ٗرَٷح ب٢صا٪ٷح 

(H2.3:انفشضةةيح انفشػيةةح انثانثةةح .)   ٙٮ٫دداٜ ذددأشٷر ذٰ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح ٣٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖدد

 ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠(  ( TACC%٦ٛٷاش  

ذدد٥ ؾددٷاْح ٦ُاو٢ددح ب٪ؽدد بت ضهددٵ تطددٷم ٢رٛدد ٶر ئوبتج ب تتدداغ ٰٖددٙ ب٧٢ٛٷدداش ب ٠ٰ )ظددٱ٪س        

 (  ٢ٓرـ ٦ُرٖدح ٦طدرٱٲ ذدأشٷر ب ضٷدر     TACC%ب٧٢ُ ٠( ت لا٢ح ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش  

 ( ٶًٯر ٪رامط بضرثات ب٢رأشٷر 5(  ٰب٢ع ٠ٰ )ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠

 الأستاح"( في إداسج TACC%( يؼادنح انذذاس ذأثيش انرذفظ انًذاصثي )وفك يمياس "5انجذول )

 وفك انًمياس الأول )جىنز انًؼذل(

 الأتؼاد
 انًؼايم انثاتد

(β0) 
 يؼايم الانذذاس

(β) 
 (T)ليًح 

(Sig.) 
 (F)ليًح 

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2
) 

 انًؼذل

 2ذؽٗى
%TACC 

6.986 -2.889 
-2.465 
(0.015) 

6.075 
(0.015) 

0.058 0.049 

  (SPSS) ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ انًصذس:
 

 ٵ:أذ( ٦ا ٶ5ٶتؼى ٩٦ ب٢ع ٠ٰ )

  ( 5)( ٰٮٵ ٫ُ٦ٱٶح ٫َ  ٦طرٱٲ ٫ُ٦ٱٶدح  6.075( ب٢ثا٢ٓح )F  شثاخ ٪٧ٱذض بلا٪ؽ بت ت لا٢ح ٚٷ٧ح )2

٫ُ٦ٳ ذ٢ٝ ٶ٩ٟ٧ ذٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( ت لا٢ح ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ   

  ( ٰٮذب ٶػٷر ئ٢ٳ ؾؽح ب٧٫٢ٱذض TACC%)ٰٖٙ ٦ٛٷاش  

( ٰٮددٵ وٚدد١ ٦دد٩ 0.015(  ت لا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح )2.465-( ب٢ثا٢ٓددح )T  شثدداخ ٦ُا٦دد١ ب٢ؽدد  ب٢صاتددد ٢ٛٷ٧ددح ) 1

 ( ٖددٵ ئوبتج TACC%  ٧٦ددا ٶدد ٠ ٣َددٳ ٫ُ٦ٱٶددح ذددأشٷر ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش     ( 5)

 ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( 

( ب٢طا٢ثح ٣َٳ و٨ ب٢رأشٷر ض٣ثٵ )َٟطٵ(  ت٫ُ٧ٳ ٧٣ٞا زبو ذٱظ٭ 2.889-( ب٢ثا٢ٓح )β  ذ ٠ ٚٷ٧ح تٷرا )2

 ( ب٪ُٟددص ذ٢ددٝ ٖددٵ ب٪خٗدداـ  TACC%)ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش   ب٢ػددرٞاخ ٪ؽددٱ ذث٫ددٵ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ 

 ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( 

R  ذػدددٷر ٚٷ٧دددح ٦ُا٦ددد١ ب٢رؽ ٶددد  )3
2

( ٣َدددٳ و٨ ب٢دددرؽٗى ب٧٢ؽاضدددثٵ )ٰٖدددٙ ٦ٛٷددداش  0.058( ب٢ثا٢ٓدددح )

 %TACC( ٶٗطر ٦ا ٪طثر٭ ) ٦د٩ ب٢رٓٷدربخ ب٢ؽاؾد٣ح ٖدٵ ئوبتج ب تتداغ ٰٖدٙ ب٧٢ٛٷداش       5.8 )  

 ( ذُدٱو  94.2ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( ٰٮٵ ٪طثح قئٷ٣ح ظد بً ٰو٨ ب٫٢طدثح ب٢رٗطدٷر ب ٞثدر ب٢ثا٢ٓدح )     

 ٧٢طثثاخ َٰٱب١٦ بضرٲ ْٷر ياٮرج ٖٵ ب٧٫٢ٱذض ب٢ؽا٢ٵ  ٣َٷ٭ ذٛث١ ب٢ٗرقٷح ب٢ٗرَٷح ب٢صا٢صح 

(H2.4).:ٮ٫دداٜ ذددأشٷر ذٰ ولا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح ٣٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ   انفشضةةيح انفشػيةةح انشاتؼةةح

  ( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( TACC%٦ٛٷاش  

ذ٥ ؾٷاْح ٦ُاو٢ح ب٪ؽ بت ضهٵ تطٷم ٢رٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صدا٪ٵ )٦ٷ٣در( ت لا٢دح    

ضٷددر ٖددٵ ئوبتج   (  ٢ٓددرـ ٦ُرٖددح ٦طددرٱٲ ذددأشٷر ب    TACC%ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش     

 ( ٶًٯر ٪رامط بضرثات ب٢رأشٷر 6ب تتاغ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر(  ٰب٢ع ٠ٰ )

 الأستاح"( في إداسج TACC%( يؼادنح انذذاس ذأثيش انرذفظ انًذاصثي )وفك يمياس "6انجذول )

 وفك انًمياس انثاني )ييهش(

 الأتؼاد
 انًؼايم انثاتد

(β0) 
 يؼايم الانذذاس

(β) 
 (T)ليًح 

(Sig.) 
 (F)ليًح 

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2
) 

 انًؼذل

 2ذؽٗى
%TACC 

3.496 -1.948 
-2.053 
(0.043) 

4.215 
(0.043) 

0.041 0.031 

  (SPSS) ب٢ع ٠ٰ ٩٦ ئَ بو ب٢ثاؼصا٨ تالاَر٧او ٣َٳ ٦خرظاخ ب٢رؽ٣ٷ١ بلاؼؿامٵ انًصذس:



 ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ

(114) 

 ٵ:أذ( ٦ا ٶ6ٶتؼى ٩٦ ب٢ع ٠ٰ )

  ( 5)( ٰٮٵ ٫ُ٦ٱٶح ٫َ  ٦طرٱٲ ٫ُ٦ٱٶدح  4.215) ( ب٢ثا٢ٓحF  شثاخ ٪٧ٱذض بلا٪ؽ بت ت لا٢ح ٚٷ٧ح )2

٫ُ٦ٳ ذ٢ٝ ٶ٩ٟ٧ ذٛ ٶر ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷداش ب٢صدا٪ٵ )٦ٷ٣در( ت لا٢دح ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ )ٰٖدٙ        

  ( ٰٮذب ٶػٷر ئ٢ٳ ؾؽح ب٧٫٢ٱذض TACC%٦ٛٷاش  

٦دد٩  ( ٰٮددٵ وٚدد0.043١(  ت لا٢ددح ٫ُ٦ٱٶددح )2.053-( ب٢ثا٢ٓددح )T  شثدداخ ٦ُا٦دد١ ب٢ؽدد  ب٢صاتددد ٢ٛٷ٧ددح ) 1

 ( ٖددٵ ئوبتج TACC%٧٦ددا ٶدد ٠ ٣َددٳ ٫ُ٦ٱٶددح ذددأشٷر ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش       ( 5)

 ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( 

( ب٢طا٢ثح ٣َٳ و٨ ب٢رأشٷر ض٣ثٵ )َٟطٵ(  ت٫ُ٧ٳ ٧٣ٞا زبو ذٱظ٭ 1.948-( ب٢ثا٢ٓح )β  ذ ٠ ٚٷ٧ح تٷرا )2

 ( ب٪ُٟددص ذ٢ددٝ ٖددٵ ب٪خٗدداـ  TACC%ب٢ػددرٞاخ ٪ؽددٱ ذث٫ددٵ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ )ٰٖددٙ ٦ٛٷدداش   

 ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( 

( ٣َدددٳ و٨ ب٢دددرؽٗى ب٧٢ؽاضدددثٵ )ٰٖدددٙ ٦ٛٷددداش  0.041( ب٢ثا٢ٓدددح )R2  ذػدددٷر ٚٷ٧دددح ٦ُا٦ددد١ ب٢رؽ ٶددد  )3

 %TACC( ٶٗطر ٦ا ٪طثر٭ ) ٩٦ ب٢رٓٷدربخ ب٢ؽاؾد٣ح ٖدٵ ئوبتج ب تتداغ ٰٖدٙ ب٧٢ٛٷداش       4.1 ) 

 ( ذُدٱو ٧٢طدثثاخ   95.9٪طثح قئٷ٣ح ظ بً ٰو٨ ب٫٢طثح ب٢رٗطٷر ب ٞثر ب٢ثا٢ٓح )ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر(  ٰٮٵ 

َٰٱب٦دد١ بضددرٲ ْٷددر يدداٮرج ٖددٵ ب٧٫٢ددٱذض ب٢ؽددا٢ٵ  ٰٮددذ٬ ب٫٢رٷعددح ذخر٣ددٕ ٦ددٍ وتبضددح )ندداؼٱ٨      

( ب٢رٵ ذٱؾ٣د ئ٢ٳ ٰظٱو َتٚح بٶعاتٷح )نروٶح( تٷ٩ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٰئوبتج   1222 ضر٨ٰ آٰ

اخ ب٢درؽٗى ضدٱٔ ٶدإوٴ ذ٢دٝ ئ٢دٳ ذسبٶد  ٖدرؼ بلإوبتج ٣٢ٛٷدا٤ تداوبتج          ذ و٨ زٶداوج ٦طدرٱٶ  ئب تتاغ  

ب تتاغ ٪رٷعح ٢رؽٷس ب٢رؽٗى ٢لأؼ بز ْٷر ب٢عٷ ج و٨ٰ بلاؼ بز ب٢عٷ ج ٧٦ا ٶطٯ١ ذ٢ٝ ٣٧َٷح ئوبتج 

٣َدٳ ٦دا ضدثٙ ٶ٧ٟد٩ ب٢ٛدٱ٠ تٛثدٱ٠ ب٢ٗرقدٷح         ت٫دا ً  ب تتاغ  ٣َٰٷ٭ ذٛث١ ب٢ٗرقدٷح ب٢ٗرَٷدح ب٢ربتُدح    

  ٚثٱلًا ظسمٷاًصا٪ٷح ب٢رمٷطح ب٢

 

 :انًذىس انخايش: الاصرنراجاخ وانرىصياخ

 اننظشيح: الاصرنراجاخ: ولًاأ

ٶطرخ ٤ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٞأوبج و٥َ ٰذُسٶس غٗاٖٷح ب٢رٛاتٶر ب٧٢ا٢ٷح ب٢رٵ ذُُ  ٩٦ ب٧٢ها٢ة   2

بلاضاضٷح ٢ك٧ا٨ ب٢صٛح ٖٵ ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ ب٧٢ؽاضثٷح ب٢رٵ ذٛ ٤ ٧٣٢طرٗٷ ٶ٩  ٰب٢ؽ  ٩٦ ٦خانر ٖػ١ 

 ٞاخ ٩َ نرٶٙ  زٶاوج ٦طرٱٲ ٦تم٧ح ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ ب٢ػر

ذٱظ  ٪رامط ض٣ثٷح ٧٧٢اتضاخ ئوبتج ب تتاغ  ضٱب  ٞا٪د ئوبتج وتتاغ ٦ؽاضثٷح وٰ ؼٛٷٛٷح  ٩َ   1

٨ ض٣ٱٜ وذ   ئتػ١ٟ ٦خر٣ٕ ٱؼ ج بلاٚرؿاوٶحنرٶٙ  ذُ ٶ١ وضا٢ٷة ب١٧ُ٢  ظ١ ئيٯات ٪رامط ب٢

 ب٢رُاٚ ٶح تٷ٩ ب٧٢ا٢ٟٷ٩ ٰب٧٢ ٶرٶ٩ ئوبتج ب تتاغ ٶ٧ص١ ضرٰظاً ٰبقؽاً ٩َ ب٢رٱُٚاخ 

ٶإوٴ ذث٫ٵ ضٷاضح ب٢رؽٗى ئ٢ٳ ذ٣ٛٷ١ ٦خانر ب٢رٛاقٵ ٰذ٣ٛٷ١ ب٢ط٣ٱٜ بلا٪رٯازٴ ٧٣٢ ٶر  بذ و٪٭ُ ٶٛٷ    2

ب٢رتَة ب٧٢ؽاضثٵ ٰٶ١٣ٛ ٩٦ بٸشات ب٢ط٣ثٷح ٢ُ ٤ ذ٧اش١ ب٣ُ٧٢ٱ٦اخ  ٞذ٢ٝ و٨ ب٢ػرٞاخ ب ٞصر 

ًًا ذٟٱ٨   تتاؼٯا و١ٚ ذٱتناً ٖٵ ئوبتج وذؽٗ
 

 ثانياً: الاصرنراجاخ انرطثيميح:

( ٰب٢صا٪ٵ MTBٰظٱو َتٚح بتذثال ض٣ثٷح )َٟطٷح( تٷ٩ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ؼطة ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )  2

("%TACC" ( ٦ٍ ئوبتج ب تتاغ ؼطة ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( ٰب٢صا٪ٵ)٦ٷ٣ر( )َ ب

ا ْٷر ٫ُ٦ٱٶح(  ت٫ُ٧ٳ ٦ٍ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ٦ٛٷاش ٦ٷ٣ر ٖا٪ٯ MTB َتٚح ب٢رؽٗى ٰٖٙ ٦ٛٷاش

٧٣ٞا بتذٍٗ ٦طرٱٲ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ تبٖٙ ذ٢ٝ ب٪خٗاـ ٖٵ ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتاغ ٢ ٲ 

 ب٧٢ؿاتٔ َٷ٫ح ب٢ تبضح 



 ب تتاغذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج 

(115) 

( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٮذب ب٢رأشٷر ض٣ثٵ MTBٰظٱو ذأشٷر ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش   1

( MTBضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش )َٟطٵ(  ت٫ُ٧ٳ ٧٣ٞا زبو ذٱظ٭ ب٢ػرٞاخ ٪ؽٱ ذث٫ٵ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽا

 ب٪ُٟص ذ٢ٝ ٖٵ ب٪خٗاـ ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠( 

( ٖٵ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ MTBَ ٤ ٰظٱو ذأشٷر ذٰ ولا٢ح ٫ُ٦ٱٶح ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش   2

 ب٧٢ٛٷاش ب٢صا٪ٵ )٦ٷ٣ر( 

ئوبتج ب تتاغ ٰٮذب ب٢رأشٷر ض٣ثٵ  ( ٖٵ TACC%ٰظٱو ذأشٷر ٣٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش    3

)َٟطٵ(  ت٫ُ٧ٳ ٧٣ٞا زبو ذٱظ٭ ب٢ػرٞاخ ٪ؽٱ ذث٫ٵ ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ )ٰٖٙ ٦ٛٷاش 

 %TACC ب٪ُٟص ذ٢ٝ ٖٵ ب٪خٗاـ ٦طرٱٶاخ ئوبتج ب تتاغ ٰٖٙ ب٧٢ٛٷاش ب ٠ٰ ٰب٢صا٪ٵ ) 

 )ظٱ٪س ب٧٢ُ ٠(  )٦ٷ٣ر( 
 

 :انرىصياخ: ثانياً

 ذٵ:ؽٱ بٸٶ٩ٟ٧ ذٛ ٶ٥ ذٱؾٷاخ ب٢ تبضح ٣َٳ ب٫٢

قددرٰتج ب٢رددسب٤ ب٧٢ؿدداتٔ ٰب٢ػددرٞاخ ب٢ُربٚٷددح تطٷاضددح ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ت٧طددرٱٲ ٦ُٛددٱ٠ و٨ٰ    2

ز٦دداخ ب٧٢ا٢ٷددح ب٧٢ثا٢ٓددح ٖٷدد٭ تٯدد ٔ ب٢ؽدد  ٦دد٩ ٧٦اتضدداخ ئوبتج ب تتدداغ ب٢رددٵ ذرُددرـ ٢ٯددا ٪رٷعددح ب   

 ب٧٢رُاٚثح 

 ٦ٱبظٯح ٚؿٱت ٦إغربخ ب٧٢ؽاضثح ب٢ر٣ٛٷ ٶح قرٰتج   1

ب٢رٵ ذٛٱ٤ ت٧٧اتضاخ ئوبتج ب تتاغ تا٫٢ردامط ب٢طد٣ثٷح ب٢ردٵ ذرثدٍ ٮدذ٬      قرٰتج ذؽذٶر ئوبتج ب٢ػرٞاخ   2

ٖدٵ ب٧٢طددرٛث١ ٰذد ٮٱت ٦رٞسٮددا ب٢ر٫اٖطدٵ ٦دد٩ ٚثدد١     ٱؼد ج بلاٚرؿدداوٶح وب  ب٢وب٧٧٢اتضداخ ٞا٪خٗدداـ  

ب٢عٯدداخ ب٧٢خرؿددح تددذ٢ٝ َدد٩ نرٶددٙ  بٚا٦ددح ٪دد ٰج ٧٣َٷددح ت٫ُددٱب٨ ب٫٢رددامط ب٢طدد٣ثٷح ٧٧٢اتضدداخ ئوبتج   

 تتاغ ب 

ب٢ٛٱبم٥ ب٧٢ا٢ٷح تأشات ئوبتج ب تتاغ ٣َٳ ب٢ٛٱبم٥ ب٧٢ا٢ٷح ٩َ نرٶٙ  ذهٱٶر ٚد تبذٯ٥  ذٱَٷح ٦طرخ ٦ٵ   3

 ٣َٳ ذٛ ٶر ب٧٢خانر ب٫٢اذعح ٩٦ ٧٦اتضاخ ئوبتج ب تتاغ 

 

 وانًشاجغ: دسانًصا

 انًصادس انؼشتيح:أولًا: 

٧٢ؽاضدثٵ ٖدٵ ب٢ٛدٱبم٥    (  ٚٷداش وشدر ب٧٢ؽاضدثح َد٩ ب٢ٛٷ٧دح ب٢ُاو٢دح ٣َدٳ ٦طدرٱٲ ب٢درؽٗى ب         1212بتربٮٷ٥  نات٘ ٰٖٷدٙ  )   2

ح   ٣ٞٷدد3 ب٢ُدد و  11  ٦ع٣ددح ب٢ثؽددٱز ب٧٢ا٢ٷددح ٰب٢رعاتٶددح  ب٧٢ع٣دد   وتبضددح ذهثٷٛٷددح: ٰب٢رٛدداتٶر ب٧٢ا٢ٷددح ٢ػددرٞاخ ب٧٢طدداٮ٧ح

 ب٢رعاتج  ظا٦ُح تٱت ضُٷ   ٦ؿر 

ئوبتج تُاو بلاضر ب٦ح ٖٵ ب٢ؽد  ٦د٩ ٧٦اتضداخ    و(  وٰت بلإٖؿاغ ب٧٢ؽاضثٵ ٩َ ٦1222ؽ٧  ب٢ػرتٷ٫ٵ بضت٤  )  بتربٮٷ٥  1

 (  ٣ٞٷح ب٢رعاتج  ظا٦ُح ب٢سٚازٶٙ  ٦ؿر 3)32وتبضح ذهثٷٛٷح  ٦ع٣ح ب٢ثؽٱز ب٢رعاتٶح  : ب تتاغ

ئوبتج ب تتاغ ٖٵ ذٓٷٷر ب٢ر تض بلامر٧ا٪ٵ  ب٧٢ع٣دح   خبضرربذٷعٷاشر و(  1222) غٷ٧ا  ٮاوٴ   زٶ٫ة ٦ٟٵ  ٪٧ُح  ب٢ث٫ا   2

 وبتج ٰبلاٚرؿاو  ظا٦ُح ٞرتت   ٞرتت   ب٢ُرب٘    ٣ٞٷح بلإ45  ب٢ُ و 23 ٧ع٣ ب٢ب٢ُربٚٷح ٣ُ٣٢ٱ٤ بلإوبتٶح  

وتبضددح  :( ٣َدٳ ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ   IFRSوشدر ذهثٷددٙ ٦ُٷدات بلاتدتِ ب٧٢دا٢ٵ ب٢ ٢ٰٷددح )      (1212)  تٰٞدا٨ ٦ص٫دٳ    ظاضد٥   3

 ح ذٟرٶدد ٣ُ٣٢دٱ٤ بلإوبتٶدح ٰبلاٚرؿداوٶح     َٷ٫ح ٦د٩ ب٢ػدرٞاخ ب٧٢ تظدح ٖدٵ ضدٱ٘ ب٢ُدرب٘ ٢دلأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷدح  ٦ع٣د         ذهثٷٛٷح 

   ٚط٥ ب٧٢ؽاضثح  ٣ٞٷح بلإوبتج ٰبلاٚرؿاو  ظا٦ُح ذٟرٶد  ب٢ُرب٘ 42 ب٢ُ و  25 ب٧٢ع٣ 

وٰت ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ب٧٢ػدرٰل ٖدٵ ب٢ؽد  ٦د٩ ٧٦اتضداخ ب٢رتَدة ٖدٵ            (1222)  ٦ؿهٗٳ وؼ٧  ٦ؽ٧  وؼ٧   ؼ٧او  4

ب٢رعداتج ظا٦ُدح َدٷ٩     (  ٣ٞٷدح 2)11 وتبضح ذهثٷٛٷح  ب٢ٗکر ب٧٢ؽاضثٵ : ب تتاغ ٰوشر٬ ٣َٳ ٞٗا ج ب٢ٛربتبخ بلاضرص٧اتٶح

 ب٢ػ٧ص  ٦ؿر 

  وشدر ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٣َدٳ ب٢ُتٚدح تدٷ٩ َد ٤ ذ٧اشد١ ب٣ُ٧٢ٱ٦داخ ٦ٰطدرٱٲ           (1212ب٢ ضٱٚٳ  ٖان٧ح ؼ٧ٱو بتدربٮٷ٥  )   5

(  ٣ٞٷددح 2)14وتبضددح بضرثاتٶددح ٣َددٳ ب٢ػددرٞاخ ب٧٢طدداٮ٧ح ب٧٢ؿددرٶح  ٦ع٣ددح ب٢ٟٗددر ب٧٢ؽاضددثٵ         :ب٫٢ٛ ٶددح ب٧٢ؽددرٗى تٯددا 

 ب٢رعاتج  ظا٦ُح ب٢سٚازٶٙ  ٦ؿر  



 ذأشٷر ب٢رؽٗى ب٧٢ؽاضثٵ ٣َٳ ئوبتج ب تتاغ

(112) 

وشددـر ٦ؽـددـ وبخ بلإٖؿدداغ َدد٩ غددرٶٝ ب٧٢ ٚٛددح ٣َددـٳ ٦طددرٱٲ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ           (1212)  غددؽاذ٭  ٦ؽ٧دد  ٦ٱضددٳ    2

(  1)2   ع٣دح ب٧٣ُ٢ٷدح ٣٢ تبضداخ ٰب٢ثؽدٱز ب٧٢ا٢ٷدح ٰبلإوبتٶدح      تا٢رٛاتٶر ب٧٢ا٢ٷح: ٦ٍ و٢ٷ١ ذهثٷٛٵ تا٢ثٱتؾح ب٧٢ؿرٶح  ب٧٢

 ٣ٞٷح ب٢رعاتج  ظا٦ُح ٦ ٶ٫ح ب٢طاوبخ  ٦ؿر  

ب٢ُتٚـددـح تددٷ٩ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ    (1222)  ؾددثرٴ ب٫٢خددا٠  ٦ؽ٧دد ٰ ئتددربٮٷ٥ ؾددا٢ػ  وؼ٧دد ٰ ٵؼطدد٫ٵ ٣َدد  ندداؼٱ٨  2

ج  ظا٦ُددح ٞٗددر ب٢ػددٷو  ظ٧ٯٱتٶددح ٦ؿددر    (  ٣ٞٷددح ب٢رعددات 2)2ٰئوبتج ب تتدداغ  ٦ع٣ددح ب٢ تبضدداخ ب٢رعاتٶددح ب٧٢ُاؾددرج     

 ب٢ُرتٷح 

(  وتبضددح ٰبضرثددات ٦طددرٱٲ ب٢ددرؽٗى ب٧٢ؽاضددثٵ ٰب٧٢طددإ٢ٰٷح بلاظر٧اَٷدددح       1212تقددا ٦ؽ٧ددٱو ٦ؽ٧دد   )     َثدد ب٢رؼٷ٥   2

  ٣٢EGX30ػرٞاخ ٣َٳ ٧٦اتضاخ ب٢رع٫ة ب٢كرٶثٵ ٖٵ ب٢ػرٞاخ ب٧٢ تظح تا٧٢إغدر ب٧٢ؿدرٴ ٧٢طدئٱ٢ٷح ب٢ػدرٞاخ     

 ظا٦ُح بلإض٫ٟ تٶح  ظ٧ٯٱتٶح ٦ؿر ب٢ُرتٷح  ٷح  ب٢ُ و ب٢صا٢س  ٣ٞٷح ب٢رعاتج ضثب٧٢ع٣ح ب٧٣ُ٢ٷح ٣٢ تبضاخ ب٧٢ؽا

ٖٵ ب٢ؽ  ٦د٩ ٧٦اتضداخ ئوبتج    ERP(  وشر ذهثٷٙ ٪٥ً ذخهٷم ٦ٱبتو ب٧٢ػرٌٰ ٦1212ؽ٧  ت٦كا٨ بؼ٧   )  َث ب،  22

٧٢ؽاضثح  ٣ٞٷح ب٣ُ٢دٱ٤  وتبضح ذهثٷٛٷح  تضا٢ح ٦اظطرٷر ٖٵ ب٧٢ؽاضثح ْٷر ٫٦ػٱتج  ٚط٥ ب: ب تتاغ ٰذًُٷ٥ ٚٷ٧ح ب٢ػرٞح

 بلإوبتٶح  وٞاوٶ٧ٷح ب٢طاوبخ ٣ُ٣٢ٱ٤ بلإوبتٶح  ب٢ٛاٮرج  ظ٧ٯٱتٶح ٦ؿر ب٢ُرتٷح 

(  ب٢ُتٚح تدٷ٩ ب٢درؽٗى ٰب٢رؽدٱل ب٧٢ؽاضدثٵ: وتبضدح ذهثٷٛٷدح ٖدٵ        1212ؼطٷ٩  ٣َٵ ئتربٮٷ٥  )ٰ ٧َاظ  ٦ؿهٗٳ ت ت  22

  2   ب٢عس 44  ب٢ُ و 22ب٧٢ع٣    َٷ٫ح ٩٦ ب٧٢ؿاتٔ ب٢ُربٚٵ  ٦ع٣ح ذٟرٶد ٣ُ٣٢ٱ٤ بلإوبتٶح ٰبلاٚرؿاوٶح

ٚٷاش ٧٦اتضدح ب٢درؽٗى ب٧٢ؽاضدثٵ ٖدٵ ب٢ػدرٞاخ        (1223)  ب٪٧ات ٦ؽط٩  ؼ٧ٷ ٰ ب،ػٯ ب٪ٵ  تػرٲ ٪ع٥ ب٢ ٶ٩ َث ب٧٢  21

  ٣ٞٷددح بلإوبتج (22)12ب٧٢طدداٮ٧ح ب٧٢ تظددح ٖددٵ ضددٱ٘ ب٢ُددرب٘ ٢ددلأٰتب٘ ب٧٢ا٢ٷددح  ٦ع٣ددح ب٣ُ٢ددٱ٤ بلاٚرؿدداوٶح ٰبلإوبتٶددح      

 ب٧٢ؽاضثح  ظا٦ُح تٓ بو  ب٢ُرب٘ ٰبلاٚرؿاو  ٚط٥ 

ح ٖدٵ يد١ ذثداٶ٩      ٖٵ ظٱوج ب تتاغ ب٧٢ؽاضثٷIFRS 13  (  وشر ٦ُٷات ب٢ٛٷ٧ح ب٢ُاو٢ح1222)  لا  ْا٢ة ٣َٳ  آٮٷت٨  22

: وتبضدح ذهثٷٛٷدح ٖدٵ ب٢ٛهداٌ ب٧٢ؿدرٖٵ ب٢ُربٚدٵ  تضدا٢ح ٦اظطدرٷر ٖدٵ ب٧٢ؽاضدثح ْٷدر ٫٦ػدٱتج              ب٢خؿامؽ ب٢ر٫ًٷ٧ٷح

 تج ٰبلاٚرؿاو  ظا٦ُح ذٟرٶد  ؾتغ ب٢ ٶ٩  ب٢ُرب٘ ٚط٥ ب٧٢ؽاضثح  ٣ٞٷح بلإوب
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