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ٙىٸ عىٴٛ ا٥ْىشاٛ     ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ٦٥٪قىبسٗ ا٥خبفىخ ا٥٪ذسعىخ     ٩ْشٙىخ   ئ٥ىٶ ٱذٙذ ا٥ذساعخ 

ا٥ىزٷ ٹغ٪ىِ    ا٥جٺب٭ىبد ا٦٥ٴؽٺىخ   اعى٦ٴة ١٪ب ر٨ اعزخذا٧  ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ،٦ّٶ  ب٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٳأصشٱ

 ٦٥ىذل٤  ا٥شتٺغىٺخ  ا٥٪قبدس أؽذ ٱٴ ائتز٪ب٫ ٩ٮؼ لأ٫ اً٭َشٳثٺ٬ ا٥٪ٞبىِ ا٥ْشمٺخ ٳا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ، 

 ٩ْشٙخ ٭ؾبٳ٣ ثؾضٮب، ٙٸ. ا٥جٮٴٟ سثؾٺخ ٦ّٶ رإصش ائتز٪ب٫ ثٲزا ا٥٪ز٦ْٞخ ا٥٪خبىش ٙا٫ ا٥٪قبسٗ، ٙٸ

ٗ  ٙىٸ  ا٥شثؾٺىخ  ٦ّىٶ  ائتز٪ب٫ ٩خبىش رأصٺش ١ٺٚٺخ ٦ّىٶ ثٺب٭ىبد عىٮٴٹخ ؽى٪٦ذ      اّز٪ىبداً . ٳر٥ى٠  ا٥٪قىبس

 .(7029 -7022)٩ذسعخ ٙٸ عٴٛ ا٥ْشاٛ ٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٦٥٪ذح ٩قشٗ ( 27)

عبء ٩قىشٗ  ٳ ٙٸ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ثْل ا٥٪قبسٗ ؽٲذد اسرٚبّب٫ً أرٴف٦ذ ا٥ذساعخ ئ٥ٶ 

ٳاٙنى٤ ا٥٪قىبسٗ ٳٙىٜ ٩إؽىش ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ٱىٴ         (67ائتز٪ب٫ ٙٸ ا٥٪شرجخ ائٳ٥ٶ ث٪زٴعو ث٦ىٔ ) 

 ٦ّىٶ  بٳأصشٱى ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ    أ٩ىب ٙٺ٪ىب ٹخىـ     ،عٺٲىب٫ ٳاسثٺى٤ ٳا٥زٮ٪ٺىخ ا٥ىذٳ٥ٸ    ٩قشٗ 

 ،ٳا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ا٥غىٲ٨    ٩خبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ  رجٺ٬ ٳعٴد ّلاٝخ ٢ّغٺخ ثٺ٬  سثؾٺخ ا٥٪قبسٗ ٙٞذ

أٷ ٦١٪ىب اسرْٚىذ ٩خىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىشٙٸ ا٭خٚىل ا٥ْبتىىذ ٦ّىٶ ا٥غىٲ٨ أٷ ا٭ىىٰ رى٨ اصجىبد ا٥ٚشمىىٺخ          

ٳا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ      ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸثٺ٬ ٢ّغٺخ رجٺ٬ ٳعٴد ّلاٝخ ، ٳ١ز٠٥ ٶٳ٥ائ

اصجىبد ا٥ٚشمىٺخ    أٷ ٦١٪ب اسرْٚذ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ا٭خٚىل ا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ ٳرى٨      

 .ا٥ضب٭ٺخ

 ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ، ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ، ا٥جٺب٭بد ا٦٥ٴؽٺخ.ٌىٍّاخ اٌّفتادٍح:
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Bank credit risks and their impact on the profitability indicators 

of Iraqi private banks: An applied study on a sample of banks 

listed in the Iraqi Stock Exchange for the period (2011-2019) 

Abstract 
The study aimed to know the credit risks of private banks listed in the Iraq 

Stock Exchange and its impact on profitability indicators. The tablet data model 

was used, which combines cross sections and time series, and given that credit is 

one of the main sources of income in banks, the risk management related to this 

Credit affect the profitability of banks. In our research, we try to find out how 

credit risk management affects profitability in banks. The main purpose of our 

study is to describe the level of impact of credit risk management on profitability, 

based on annual data that included (27) banks listed on the Iraq Stock Exchange for 

the period from 2011-2019. 

The study concluded that some banks witnessed a rise in credit risks, and the 

Credit Bank came in the first place with an average of (67) and the best banks 

according to the credit risk index are Cihan Bank, Erbil and International 

Development. Between the bank credit risk and the return on assets, that is, the 

higher the bank credit risk, the lower the return on assets, that is, the first 

hypothesis has been proven, as well as the existence of an inverse relationship 

between bank credit risk and the return on equity, that is, the higher the bank credit 

risk, the lower the return on equity has been proven. The second hypothesis. 

Key words: Bank Credit Risk, Profitability Indicators, Tablet Data. 
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 اٌّمذِح:
ئ٫ ا٥٪قبسٗ رؾزى٤ أٱ٪ٺىخ ١جٺىشح ٙىٸ اٝزقىبداد ا٥ىذٳ٣ ثىبلزلاٗ أ٭َ٪زٲىب، ٳثؾ٢ى٨ ا٥ٴٍىبت٘           

ا٥٪قىىبسٗ رغىىْ  ا٫ الأعبعىىٺخ ا٥زىىٸ رٞىىذ٩ٲب ٳا٥زىىٸ رغىىٲ٨ ثؾىى٤٢ ْٙىىب٣ ٙىىٸ ريىىٴٹش ٱىىزٯ ائٝزقىىبداد.   

 ٩ْىبٹٺش  ٦ّىٶ اّزجىبس أ٫   ٩غىزٴٹبد ١جٺىشح ٩ى٬ ائسثىبػ،    عبٱذح ٦ّىٶ ٩ىذٵ عىٮٴاد ّ٪٦ٲىب ئ٥ىٶ  رؾٞٺىٜ       

ٳٹْزجىش ّب٩ى٤ ا٥شثؾٺىخ ٩ى٬     سٗ، بْز٪ذٱب ا٥٪قى ر٩إؽشاً ٱب٩بً ٦ّٶ ٭غبػ ا٥غٺبعبد ا٥زٸ  ا٥شثؾٺخ ر٪ض٤

، ٙنلًا ٬ّ أ٭ٲب رؾ٤٢ ٩قذس ا٥ضٞخ ٢٥ى٤  ٦٥٪قبسٗ ٙٸ م٪ب٫ ا٥جٞبء ٳائعز٪شاسٹخ ا٥٪إؽشاد ا٥٪ٲ٪خ

سعب٣ الأّ٪ب٣ ٦ّىٶ ائعىزض٪بس ٳرٴٍٺى٘ ا٥٪ىٴاسد ٙىٸ       رؾغِ، ٳٳا٥٪ٞشمٺ٬ ٦٥٪قبس٬٩ٗ ا٥٪ٴدّٺ٬ 

ّٴا٤٩ ٳاّزجىبساد ّذٹىذح رؾ٢ى٨ ىجٺْىخ ّ٪ى٤       ّب٥ٺخ رٞٺذٯ سثؾٺخ ٩إؽشادٺش أ٫ رؾٞٺٜ سٗ. ٕبا٥٪ق

٥٪شٕٴثىخ. ٱىزا   ا ٥شثؾٺىخ ا٩غىزٴٹبد  أ١جىش ٝىذس ٩٪٢ى٬ ٩ى٬     ا٥ٴفٴ٣ ئ٥ىٶ    ٙٸا٥٪قبسٗ ٳرإصش ثذٳسٱب 

أٱ٨ ا٥ْٴا٤٩ ا٥زٸ رزىشٟ أصشٱىب    ٬٩ ٳرؾ٤٢ ا٥٪خبىش ا٥٪قشٙٺخ ا٥غ٪خ ا٥٪لاص٩خ ٦٥ْ٪٤ ا٥٪قشٙٸ ٳأؽذ

ٳرغ٤ْ ٭زىبتظ أّ٪ىب٣ ا٥٪قىشٗ ّشمىخ ٦٥خغىبسح ٙىٸ ؽىب٣ رغىبٳص ؽغى٨ ٱىزٯ            ا٥شثؾٺخ٩إؽشاد ٦ّٶ 

ا٥٪خبىش ا٥ؾذٳد ٩ْٺٮخ ٳٹْذ ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٬٩ أٱ٨ ا٥خذ٩بد ٳا٥زغٲٺلاد ا٥زٸ رٞذ٩ٲب ا٥٪قىبسٗ  

٥لأٙىىشاد ٳا٥٪إعغىىبد ٳا٥ؾىىش١بد ٳٙىىٸ ١بٙىىخ ا٥٪غىىبئد ا٥زغبسٹىىخ ٳا٥قىىٮبّٺخ ٳا٥ضساّٺىىخ ٳا٥خذ٩ٺىىخ        

٬ ٱىزٯ ا٥٪إعغىبد ٩ى٬ ٩ضاٳ٥ىخ أ٭ؾىيزٲب ٳّ٪٦ٺبرٲىب ائ٭زبعٺىخ ٦ّىٶ ارى٨ ٳعىٰ، ئر أ٫           ا٥٪خز٦ٚخ ٢٥ٸ رىز٪٢ 

ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ  ٹؾ٪٤ ا٥ٞشٳك ٳا٥زغىٲٺلاد ا٥زىٸ رٞىذ٩ٲب ا٥٪قىبسٗ ٦٥ضثىبت٬ ٩ٞبثى٤ رغىذٹذٱب ٙىٸ         

ا٥٪ٴامىىٺِ ا٥زىىٸ رؾزىى٤ أٱ٪ٺىىخ ١جٺىىشح ثب٥ٮغىىجخ  ا٥٪غىىزٞج٤، ٳٹْىىذ ائعىىزض٪بس ا٥٪ىىب٥ٸ ٦٥٪قىىبسٗ أٹنىىبً ٩ىى٬

 .ؽٺش ئداسرٲب ٳا٥٪غبٱ٪ٺ٬ ٙٺٲب ٳا٥٪زْب٦٩ٺ٬ ٦٥٪قبسٗ ٬٩

، عٴاء ر٦ْىٜ  ٪قبس٥ٗٲب أٱ٪ٺخ ثب٥ٖخ ٦ّٶ ٩غزٴٵ ا٩٥إؽشاد ائداء ر٠٥ أفجؾذ ٙنلًا ٬ّ 

ٳا٥٪إؽىشاد   الأ٩ش ثزؾ٦ٺ٤ ا٥٪٦ْٴ٩بد ٦ّٶ ٩غزٴٵ ا٥ٞٴات٨ ا٥٪ب٥ٺخ ّى٬ ىشٹىٜ اعىزخذا٧ ا٥ٮغىت ا٥٪ب٥ٺىخ     

رْضٹضٱىب  ٳزيٴٹشٱىب  ٥بّذ ٦ّٶ ا١زؾبٗ ٩ىٴاى٬ ا٥ٞىٴح    أٳ ٭٪برط ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥٪ب٥ٸ ا٥ؾذٹضخ ا٥زٸ رغ ا٥٪ب٥ٺخ

ٳٝذ رٮبٳ٣ ا٥جؾىش ا٥٪ؾىبٳس    ٳ١ز٠٥ ٩ٴاى٬ ا٥نْ٘ ٬٩ أع٤ ئفلاؽٲب ٳرٚبدٹٲب ٳائعزٚبدح ٩ٮٲب أٹنب.

 ٺخ:راٻ

 أٳئً: ٩ٮٲغٺخ ا٥جؾش.

 صب٭ٺبً: الإىبس ا٥ٮَشٷ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳا٥شثؾٺخ.

 ٳا٥شثؾٺخ.صب٥ضبً: رؾ٦ٺ٤ ٩إؽشاد ٩خبىش ائتز٪ب٫ 

 ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ.ٳأصشٯ ٙٸ  ساثْبً: ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ

 

 أٚلًا: ِٕٙجٍح اٌثذج:

 ِطىٍح اٌثذج:

ا٥٪قىبسٗ ا٥ْشاٝٺىخ ا٥خبفىخ رٴاعىٰ ٩خىبىش      ٩ؾ٦٢خ ا٥جؾىش ر٢٪ى٬ ٙىٸ ٩ْشٙىخ ٩ىب ئر ١ب٭ىذ       ئ٫ 

ا٥٪ذسعىخ ٙىٸ   ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ ا٥ْشاٝٺىخ ا٥خبفىخ    ٳ٩ذٵ أصش ر٠٥ ٦ّٶ ٩إؽشادائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ 

ا٥غىإا٣  ( ٳٹ٪٢ى٬ فىٺبٕخ ا٥٪ؾى٦٢خ ّى٬ ىشٹىٜ      7029 – 7022عٴٛ ا٥ْشاٛ ٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٦٥٪ىذح ) 

 :رٸاٻ

ا٥جؾىش  ٩ذح  ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ ٙٸ٦ّٶ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٩ب أصش 

 ؟(7029 -7022)
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 أٍّ٘ح اٌثذج:

ٙىٸ   ائتز٪ىب٫ ٦٥٪قىبسٗ ا٥ْشاٝٺىخ ا٥٪ذسعىخ    ٩خىبىش  ٫ أٱ٪ٺخ ا٥جؾش رَٲش ٬ّ ىشٹٜ ٩ْشٙخ ئ

ٗ  ٦ّىىٶ بعىىٴٛ ا٥ْىىشاٛ ٥ىىلأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺىىخ ٳأصشٱىى  ٩إؽىىشاد  رؾ٦ٺىى٤ ٳٹْىىذ، ٩إؽىىشاد ا٥شثؾٺىىخ ٦٥٪قىىبس

ٗ ٬٩ الأّ٪ب٣ ا٥شتٺغخ ا٥زىٸ ٹزْىٺ٬ ٦ّىٶ ئداسٹىخ     ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ  ا٥ٞٺىب٧ ثٲىب  لأ٭ٲىب رْيىٸ      ا٥٪قىبس

 ا٥٪ب٥ٸ ٳائٝزقىبدٷ. ا٥٪قشٗ  ثٮؾبه ٬ّ ٤١ ٩ب ٹز٦ْٜ فٴسح ٳامؾخ ٥شعب٣ الأّ٪ب٣ ٳا٥٪غزض٪شٹ٬

ٳرٮجِ أٱ٪ٺخ ا٥جؾش اٹنب ٙٸ ١ٴ٫ ا٫ ئداسٹىخ ا٥٪خىبىش ائتز٪ب٭ٺىخ افىجؾذ ٩ى٬ ا٥ش١ىبتض ائعبعىٺخ ٙىٸ         

 ٭ؾبه ا٥٪قبسٗ ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ.
 

 فرضٍح اٌثذج:

 ٸ:أرٹز٢ٴ٫ ا٥جؾش ٬٩ ٙشمٺبد أعبعٺخ ٹ٪٬٢ أ٫ ٭ز١شٱب ٳ١٪ب ٹ

ٗ     تز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ  ٥٪خبىش ائ ٹٴعذ أصش رٳ دئ٥خ ئؽقبتٺخ  ٦ّىٶ ٩إؽىشاد ا٥شثؾٺىخ ٦٥٪قىبس

 ٳٱٮبٟ ٙشمٺبد ٙشّٺٰ ٱٸ: ا٥٪ذسعخ ٙٸ عٴٛ ا٥ْشاٛ ٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ.

 ئؽقبتٺخ ثٺ٬ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥غٲ٨ للا٣ ٩ذح ا٥جؾش. خصش رٳ دئ٥أ. ٹٴعذ 2

٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ لىلا٣ ٩ىذح    . ٹٴعذ ئصش رٳ دئ٥ٰ ئؽقبتٺخ ثٺ٬ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳا٥ْبتذ7

  ا٥جؾش.
 

 أ٘ذاف اٌثذج:

ا٥٪ذسعخ ٙٸ  ٦ّٶ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ بٳأصشٱ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ زؾٜٞ ٬٩ ٥٦

 ٸ:أر٩ب ٹ ئ٥ٶ ا٥جؾشٲذٗ ٹعٴٛ ا٥ْشاٛ ٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٳاصجبد فؾخ ا٥ٚشمٺبد 

 .٥جؾشّٺِّٮخ ا٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ ٦ّٶ  بٳأصشٱ. ٩ْشٙخ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ 2

 . ا٥زْشٗ ٦ّٶ ٩خز٦٘ ا٥غٴا٭ت ا٥ٮَشٹخ ٦٥٪خبىش ائتز٪ب٭ٺخ ا٥زٸ رزْشك ٥ٲب ا٥٪قبسٗ.7

 . ٝٺبط ٳرؾ٦ٺ٤ اصش ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ ٦٥٪قبسٗ ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ.0
 

 ِٕٙجٍح اٌثذج:

 ا٥٪ٮبٱظ ٦ّٶ ائّز٪بد ٹز٨ الأٱذاٗ عٴٗ ئ٥ٶ ٳ٬٩ ص٨ ا٥ٴفٴ٣ ٩ؾ٦٢خ ا٥جؾش ٩ْب٥غخ أع٤ ٬٩

 اٻرٺخ:

ٰ   ٹ٪٢ى٬  ٳا٥ىزٷ  ٩ٴمٴُ ا٥جؾش، ٳىجٺْخ ا٥زؾ٦ٺ٦ٸ ا٥زٷ ٹز٪بؽٶ ا٥ٴفٚٸ ا٥٪ٮٲظ .2  رٴمىٺؼ  ٩ى٬ للا٥ى

٘      ٳر٥ى٠  ٦٥جؾىش،  ا٥ٮَشٹخ ا٥غٴا٭ت ٦٥٪خىبىش   ا٥ٮَشٹىخ  ا٥غٴا٭ىت  ّى٬ ىشٹىٜ ائ٥٪ىب٧ ا٥ٴاعىِ ث٪خز٦ى

  ئداسرٲب. ٳأعب٥ٺتائتز٪ب٭ٺخ ٙٸ ا٥٪قبسٗ ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ 

 ا٥يىىشٛ ثبعىىزخذا٧ ا٥زيجٺٞىىٸ ٦٥جؾىىش، ا٥غب٭ىىت ٙىىٸ ا٥شٹبمىىٸ الإؽقىىبتٸ ا٥٪ىىٮٲظ اّز٪ىىبد عىىٺز٨ ١٪ىىب .7

٩إؽىىشاد ا٥شثؾٺىىخ   ٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ٦ّىىٶ  أصىىش ا٥ٞٺبعىىٺخ ١ٮ٪ىىٴرط ا٥جٮىى٤ دارىىب ٥ذساعىىخ    الإؽقىىبتٺخ

  ٦٥٪قبسٗ ّٺٮٰ ا٥جؾش.
 

 :اٌذراساخ اٌساتمح

 (:3128. دراسح تخٍٕح لاًٌ )2

 ِخاعر اٌمرٚض اٌثٕىٍح ٚآحار٘ا ػٍى رتذٍح اٌثٕهإدارٌح 

ئ٥ىىٶ  ئثىىشاص أٱى٨ الأعىىب٥ٺت ٳالإعىىشاءاد ا٥٪زجْىىخ ٙىٸ ّ٪٦ٺىىخ ئداسٹىىخ ا٥٪خىىبىش،    ا٥ذساعىىخٱىذٙذ  

ٳدساعىىخ أٱىى٨ ٩إؽىىشاد ا٥شثؾٺىىخ ٙىىٸ ا٥جٮىىٴٟ ا٥زغبسٹىىخ ٳا٥ْلاٝىىخ ثٺٮٲ٪ىىب، ٳ٥٪ْب٥غىىخ ٱىىزا ا٥٪ٴمىىٴُ          

 ا٥زيجٺٞىٸ، ت ا٥ٮَىشٷ، ٳ٩ىٮٲظ دساعىخ ؽب٥ىخ ٙىٸ ا٥غب٭ىت       اعزخذ٩ٮب ا٥٪ٮٲظ ا٥ٴفٚٸ ا٥زؾ٦ٺ٦ٸ ٙىٸ ا٥غب٭ى  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(002) 

ٳٝذ رٴف٦ذ ا٥ذساعخ ئ٥ٶ  ٭زىبتظ ٩ٚبدٱىب مىشٳسح ئدلىب٣ رٞٮٺىبد عذٹىذح لإداسٹىخ ا٥٪خىبىش، ١٪ىب ٹغىت           

ا٥ؾشؿ ٦ّىٶ ئ٭ؾىبء ئداسٹىخ ٦٥٪خىبىش ائتز٪ب٭ٺىخ ٙىٸ ا٥جٮىٴٟ ا٥زغبسٹىخ، ١غىضء ٩ى٬ ئداسٹىخ ا٥جٮى٠ رٞىٴ٧              

 .  ثزؾذٹذ ٳٝٺبط ٳ٩شاٝجخ ٩خبىش ائتز٪ب٫
 

 (:3122. دراسح اٌٛب تٛدر )3

 إدارٌح اٌّخاعر اٌّاٌٍح ػٍى الأداء اٌّاًٌ ٌٍثٕٛن تأحٍر

ٱىىذٙذ ٱىىزٯ ا٥ذساعىىخ ئ٥ىىٶ  رٴمىىٺؼ رىىأصٺش ئداسٹىىخ ا٥٪خىىبىش ا٥٪ب٥ٺىىخ ٦ّىىٶ الأداء ا٥٪ىىب٥ٸ ٦٥جٮىىٴٟ    

٪ىٴرط  ٳرٞىذٹش ٭  ا٥٪ىب٥ٸ، رى٨ ٝٺىبط ٳ٩ٞبس٭ىخ ا٥٪خىبىش ٳالأداء     ئر ا٥ز٦ٞٺذٹخ ٳا٥جٮىٴٟ الإعىلا٩ٺخ الأسد٭ٺىخ،    

أ٫ ئ٥ىىٶ ا٭ؾىىذاس ٩زْىىذد ثىىٺ٬ ٩خز٦ىى٘ ٩زٖٺىىشاد ا٥ذساعىىخ ٥زؾذٹىىذ ىجٺْىىخ ا٥زىىأصٺش. ٳٝىىذ رٴفىى٦ذ ا٥ذساعىىخ   

، الأ٩ىش ا٥ىزٷ ٹإ١ىذ    ا٥٪خبىش ا٥٪ب٥ٺخ رإصش ٦ّٶ الأداء ا٥٪ب٥ٸ ٦٥جٮٴٟ ا٥ز٦ٞٺذٹىخ ٳا٥جٮىٴٟ الإعىلا٩ٺخ عى٦جٺبً    

ٟ ا٥ز٦ٞٺذٹىىخ ٳا٥جٮىىٴٟ  ٦ّىىٶ أٱ٪ٺىىخ ئداسٹىىخ ا٥٪خىىبىش ٳدٳسٱىىب ا٥ْٚىىب٣ ٙىىٸ رؾغىىٺ٬ الأداء ا٥٪ىىب٥ٸ ٦٥جٮىىٴ        

 .الإعلا٩ٸ
 

 :Abu Hanifa,et.al. (2015). دراسح 4

The effect of credit risk on Banking profitability: an issue on 

Bangladesh 

 فً تٕغلادٌص: اٌّصرفٍح ػٍى اٌرتذٍح الائتّاْ ِخاعر تأحٍر

ٙىىٸ  ا٥٪قىىشٙٺخ ا٥ٞيبّىىبد سثؾٺىىخ ٦ّىىٶ ائتز٪ىىب٫ ٩خىىبىش أصىىش ئ٥ىىٶ  ٩ْشٙىىخ  ا٥ذساعىىخ رٲىىذٗ

 LLRGLٳ NPLGL ا٥ذساعىىخ رغىىزخذ٧. ٩زٴاص٭ىىخ ٕٺىىش ٥ٴؽىىخ ثٺب٭ىىبد ا٥ذساعىىخ رغىىزخذ٧. ثىىٮٖلادٹؼ

 ١٪إؽىىىىىشاد NIMٳ ROAEٳ ROAAٳ ائتز٪ىىىىىب٫ ٩خىىىىىبىش ١٪إؽىىىىىشاد CARٳ LLRNPLٳ

 بًع٦جٺ اًرأصٺش ا٥ذساعخ ٳعذد ،GMM ٳ٭َب٧ GLS ا٥زأصٺش، ٳ٭٪ٴرط OLS ثبعزخذا٧ ٭٪ٴرط. ٦٥شثؾٺخ

 رىأصٺش  بًٳٱب٩ بًع٦جٺ ا٥زؾ٦ٺ٤ ٳعذ ١٪ب. ا٥شثؾٺخ ٩إؽشاد ع٪ٺِ ٦ّٶ ٥NPLGL ،LLRGLـ بًٝٴٹ بًٳٱب٩

CAR ٦ّٶ ROE .ثؾى٤٢  بًئٹغبثٺى  7 ثىبص٣  رٮٚٺىز  رأصٺش ٹْذ أ٫ ا٥ٮزبتظ ر٢ؾ٘ ئمبٙٸ، ١زؾ٦ٺ٤  ً  ٦٩ؾىٴ

 ا٥ٲب٩خ ا٥غٺبعٺخ اٻصبس ثْل ٬ّ ا٥زؾ٦ٺ٤ ٥ٺ٢ؾ٘. ROA ٦ّٶ ٦٩ؾٴً ثؾ٤٢ ع٦جٸ ٳ٢٥ٮٰ NIM ٦ّٶ

 .الأص٩خ ٬٩ ٳا٥ؾ٪بٹخ ا٥جٮٴٟ ا٥شثؾٺخ ٥ضٹبدح
 

 :Ramadan,et.al. (2019). دراسح 5

The Effect of Credit Risk on Financial Performance of Deposit Banks in 

Turkey 

 تروٍا فً ٌلإٌذاع اٌثٕٛن اٌّاًٌ الأداء ػٍى الائتّاْ ِخاعر تأحٍر

 ا٥ْبتىذ  اعىزخذا٧  رى٨  ا٥جٮىٴٟ.  أداء ٦ّٶ ائتز٪ب٫ ٩خبىش رأصٺش رؾ٦ٺ٤ ا٥ذساعخ ٱٴ ٱزٯ ٬٩ ا٥ٲذٗ

 ؽٺ٬ ٙٸ ا٥٪ب٥ٸ الأداء ١ٴ١لاء ٥٪إؽشاد( ROE) ا٥٪٢٦ٺخ ؽٞٴٛ ٦ّٶ ٳا٥ْبتذ( ROA) الأفٴ٣ ٦ّٶ

ٟ  أ٫ ا٥زٞىذٹش أٍٲىش   ا٫ ٭زىبتظ  .ائتز٪ىب٫  ٩خبىش ١٪إؽشاد( NPL) ا٥٪زْضشح ا٥ٞشٳك اعزخذا٧ ر٨  ٱٮىب

 ٦ّىٶ  ٳا٥ْبتىذ  ائتز٪ىب٫  ٩خىبىش  ثىٺ٬  ٳ١ىز٠٥  الأفىٴ٣  ٦ّىٶ  بتىذ ٳا٥ْ ائتز٪ىب٫  ٩خىبىش  ثىٺ٬  ع٦جٺخ ّلاٝخ

 ثٮىىٴٟ ٳسثؾٺىىخ ائتز٪ىىب٫ ئداسٹىىخ ٩خىىبىش  ثىىٺ٬ ّلاٝىىخ ٱٮىىبٟ أ٫ ا٥ٮزٺغىىخ ٭ٞزىىشػ  ٱىىزٯ. ا٥٪٢٦ٺىىخ ؽٞىىٴٛ

ٙنلًا ّى٬   ائتز٪ب٫، ئداسٹخ ٩خبىش ٦ّٶ أ١جش ثؾ٤٢ ا٥زش١ٺض ا٥جٮٴٟ ٦ّٶ ٳرٴف٦ذ ا٥ذساعخ ا٭ٰ ٹغت

 ا٥زش١ٺىض  ا٥٪ىذٹشٹ٬  ٦ّىٶ  ٹغىت  رش١ٺب، ٙٸ ٥لإٹذاُ ا٥جٮٴٟ ا٥٪ب٥ٸ الأداء ٦ّٶ ائتز٪ب٫ ٩خبىش ر٠٥ رأصٺش

 .ائتز٪ب٫ لإداسٹخ ٩خبىش ا٥ؾذٹضخ الأعب٥ٺت ٦ّٶ أ١ضش

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(007) 

 حأٍاً: الإعار إٌظري ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفً ٚاٌرتذٍح ٌٍّصارف ػٍٕٗ اٌثذج:

 . ِفَٙٛ ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفً: 2

ا٥٪ٞزشك ٦ّٶ عذاد ٝٺ٪خ ٩ج٦ىٔ   رْضش ٬ّ رغخا٥٪ؾز٪٦خ ا٥ٮب ا٥٪خبىش ائتز٪ب٭ٺخ ٱٸ ا٥خغبسح٫ ئ

 ؽىشٳه ا٥ْٞىذ ائتز٪ىب٭ٸ   ٙىٸ  ا٥٪قىشٗ ا٥٪ٞىشك ّٮىذ رىبسٹس ائعىزؾٞبٛ ا٥٪ؾىذد       ئ٥ىٶ  ا٥ٞشك ٳٙٴاتىذٯ  

 (.(Mekasha,2011:10ا٥٪جش٧ ٩ِ ا٥٪قشٗ 

ٗ  ائتز٪ب٭ٸ ا٥٪ش١ض رشاعِ ثأ٭ٲب: ٩خبىشح ائتز٪ب٭ٺخ أٹنبً ا٥٪خبىش ٳرْشٗ  أٷ ا٥٪ٞبثى٤  ٦٥يىش

 ا٥زْضش ٬ّ ٳٹزٴ٥ذ ا٥ذٹ٬، لذ٩خ ٬ّ ثب٥زضا٩برٲ٨ ا٥ٴٙبء ٬ّ ٙٺْغضٳ٫ ا٥ذِٙ ٬ّ ا٥٪ٞزشمٴ٫ ٹزخ٦٘ أ٫

  (.55 :7000 ،ؽٮٚٸ)ا٥٪ٞزشك  ا٥يشٗئ٥ٶ  ٩ٞشك ٩ج٦ٔ لأٷ عضتٺخ أٳ ٦١ٺخ لغبسح ا٥غذاد ٬ّ

٘   دات٪ىبً  ائتز٪ب٭ٺىخ  ا٥٪خبىش ٳرز٦ْٜ  اتز٪ب٭ٺىخ  رغىٲٺلاد  أٷ أٳ ا٥ؾغىبة  ٦ّىٶ  ثىب٥ٞشٳك ٳا٢٥ؾى

ٗ  ٹ٪ٮؼ ّٮذ٩ب ّبدح ا٥٪خبىش ائتز٪ب٭ٺخ ٳرٮغ٨ ٦٥٪ٞزشك. رٞذ٧  ا٥غىذاد  ٳاعجىخ  ٝشٳمىبً  ا٥ْ٪ىلاء  ا٥٪قىش

ٰ  الإٹٚبء ٙٸ ا٥ْ٪ٺ٤ ٳٹٚؾ٤ ا٥٪غزٞج٤، ٙٸ ٩ؾذد ٳٝذ ٙٸ ِ  ثب٥زضا٩برى  أٳ ا٥ٞىشك،  ؽ٦ىٴ٣  ٳٝىذ  ٙىٸ  ثب٥ىذٙ

ِ  ئعىزٺشاد  ٩غىزٮذٷ  اّز٪بد يبةلِ ا٥٪قشٗ ٹٚزؼ ّٮذ٩ب  ا٥٪ىب٣  رىٴٙٺش  ٙىٸ  ا٥٪ٞزىشك  ّى٬  ٭ٺبثىخ  ثنىبت

 (.22 :7002 ،ا٥قٺشٙٸ)ٳفٴ٥ٲب  ؽٺ٬ ا٥جنبتِ ٥زٖيٺخ ا٢٥بٙٸ
 

 الائتّاْ اٌّصرفً: ِخاعر . ِصادر3

ٜ  ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ  ا٫ ٩خىىبىش  ثىىب٥٪ٞزشك ٩شرجيىىخ ر٢ىىٴ٫ ٩قىىبدس صىىلاس رٮؾىىأ ّىى٬ ىشٹىى

 ٩قىذس  ٢٥ى٤  ٳثٺىب٫  رٴمىٺؼ  ٹ٦ىٸ  ٳٙٺ٪ىب  ٭ٚغىٰ.  ثب٥٪قشٗ ٹنبأ ٳرشرجو ا٥ٮؾبه ا٥زٷ ٹضاٳ٥ٰ، ٳثيجٺْخ

 ّٮٰ: رٮؾأ ٝذ ا٥زٸ ٳا٥٪خبىش ا٥٪قبدس ٱزٯ ٬٩

ٜ  ئر ،٭ٚغٰ ثب٥٪ٞزشك ٩شرجو ا٥٪خبىش ٬٩ ا٥ٮٴُ ٱزا تاٌّمترض: اٌّتؼٍمح أ. اٌّخاعر  ثؾخقىٺخ  ٹز٦ْى

٦ّىٶ ا٥ٴٙىبء    ا٥٪ٞزىشك  ٳ٩ٞىذسح  ثٰ، ٹز٪زِ ا٥زٷ ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥٪ش١ض ائتز٪ب٭ٺخ ٳع٪ْزٰ ا٥٪ٞزشك ٳأٱ٦ٺخ

 ٙىىٸ ٳا٥٪جب٥ٖىىخ ا٥زنىى٦ٺ٤ ّىى٬ ٱٮىىب ائتز٪ىىب٫ ٩خىىبىش ٳرٮؾىىأ ،ٺ٬ ٩ٴّىىذ ا٥غىىذاد ثب٥زضا٩برىىٰ ّٮىىذ٩ب ٹؾىى 

 ا٥٪ش١ىض  ٝىٴح  رؾ٦ٺى٤  ٙىٸ  ٦ّٺٲىب  ائّز٪ىبد  رى٨  ا٥زىٸ  ا٥جٺب٭ىبد  ا٥٪ٞزىشك أٳ  ٝجى٤  ٩ى٬  ا٥٪ٞذ٩خ ا٥٪٦ْٴ٩بد

 ٳ٥ٺغىىذ دٝٺٞىىخ ٕٺىىش ائعىىزْلا٧ ّ٪٦ٺىىخ ٩ىى٬ ا٥٪ؾقىى٦خ ا٥٪٦ْٴ٩ىىبد ١ب٭ىىذ ئرا أٳ ٦٥٪ٞزىىشك، ا٥٪ىىب٥ٸ

 .(2: 7005 )أثٴ١شػ، ا٥٪ي٦ٴة ثب٥٪غزٴٵ

ٰ  ا٥ىزٷ  ا٥ٮؾىبه  ىجٺْىخ  ّى٬  ا٥ٮبرغىخ  ا٥٪خىبىش  ٳرزن٪٬ اٌّمترض: تٕطاط اٌّتؼٍمح اٌّخاعر ب.  ٹضاٳ٥ى

 ٳ فىىٮبّٸ،أئ٥ٺىىٰ عىىٴء ١ىىب٫ صساّىىٸ عىىٺبؽٸ    ٹٮز٪ىىٸ ا٥ىىزٷ ائٝزقىىبدٷ ا٥ٞيىىبُ ٳ٭ىىٴُ ا٥٪ٞزىىشك،

 ائعز٪بّٺخ، ٳا٥َشٳٗ ا٥غبتذح، ائٝزقبدٹخ ٳا٥ؾب٥خ ا٥٪ٞزشك، ثٮؾبه رؾٺو ا٥زٸ ا٥ْب٩خ ٳا٥َشٳٗ

 ٙىٸ  ا٥٪ىذٹٮٺ٬  رىألش  ئ٫ ئر ا٥غىذاد،  ٦ّىٶ  ا٥٪ٞزشك ٩ٞذسح عٺ٢ٴ٫ ٥ٲب رأصٺش ٝٴٷ ٙٸ ٳا٥زٸ ٺخٳا٥غٺبع

 ٩ٞىىذسح ّىىذ٧ ٳأ رىىألش ئ٥ىىٶ عىىٺٴدٷ ا٥زضا٩ىىبرٲ٨ رغىىذٹذ ّىى٬ ٳا٩زٮىىبّٲ٨ اٙلاعىىٲ٨ أٳ ا٥٪ٞزىىشؿ ا٥غىىذاد

 رغبٯ ا٥٪قبسٗ. ثب٥زضا٩برٰ ا٥ٴٙبء ٬٩ ا٥٪ٞزشك ا٥ْ٪ٺ٤

 ٝجى٤  ٬٩ ا٥خبىئ ٦٥زٞٺٺ٨ ثب٥٪قبسٗ ٭زٺغخ ا٥٪ز٦ْٞخ ا٥٪خبىش رؾذس تاٌّصارف: اٌّتؼٍمح خ. اٌّخاعر

 ٳا٥غى٦ٺ٪خ  ا٥قؾٺؾخ ا٥٪ْبٹٺش ٦ّٶ ائّز٪بد ٳّذ٧ ائتز٪ب٫، ٩ٮؼ ّٮذ ا٥ٞٺب٧ ثْ٪٦ٺخ ئداسٹخ ا٥٪قبسٗ

 ٳعىٴء  ا٥٪ٞزشك، ثخقٴؿ ع٪ْذ ا٥زٸ ٳا٥جٺب٭بد ا٥٪٦ْٴ٩بد ٬٩ ا٥زأ١ذ ٥ْذ٧ ٭زٺغخ ٳٱزا ر٠٥. ٙٸ

 رجىىبد٣ ث٪خىىبىش ٹْىىشٗ ٩ىىب ثب٥٪قىىشٗ ا٥٪ز٦ْٞىىخ ا٥٪خىىبىش ٩ىى٬ أ٭ىىٰ ١٪ىىب ا٥٪٦ْٴ٩ىىبد، ٥ٲىىزٯ ا٥زؾ٦ٺىى٤

 (.229: 7007ا٥ضثٺذٷ، )ا٥٪٦ْٴ٩بد 

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(000) 

 اٌّصارف: إدارٌح اٌّخاعر الائتّأٍح فً . أساٌٍة4

ا٥٪خىبىش   عى٤ ٩ٴاعٲىخ  أا٥٪قىبسٗ ٩ى٬    رْز٪ىذٱب  ا٥زىٸ  ٳالإعىشاءاد  الأعب٥ٺت ٬٩ ا٥ْذٹذ رٴعذ

ائتز٪ىب٫   ثاداسٹىخ ٩خىبىش   ّلاعٺىخ ٩شرجيىخ   لىشٵ أٳ ٳٝبتٺىخ  أعىب٥ٺت  ثٺٮٲىب  ٩ى٬  ائتز٪ب٭ٺخ ٳا٥ز٦ٞٺ٤ ٩ٮٲب،

ٰ  ا٥زىٸ  ا٥٪خىبىش  أٱى٨  ثىىٺ٬ ائتز٪ب٭ٺىخ ٩ى٬   ا٥٪خىبىش  ٳرْىذ   ثىىب٥يشٗ ٩شرجيىخ  أ٭ٲىب  ا٥٪قىىبسٗ ر٥ى٠  رٴاعى

ٛ  ٩ىب  ٳٱىزا  ا٥٪خبىش ٱزٯ ٥٪ٴاعٲخ ا٥٪قبسٗ رْز٪ذٱب ا٥زٸ الأعب٥ٺت رْذدد ٥ز٠٥ اٻلش، ٰ  عىٮزيش  ئ٥ٺى

 ٸ:أرٹ ٙٺ٪ب

 ث٢بٙىخ  ٳا٥زؾىشٷ  ا٥٪قىشٙٸ  ائعىزْلا٧  ئ٥ىٶ  ٹ٦غىأ  ا٥٪قىشٗ ٥لاتز٪ىب٫   ٩ىٮؼ  ٝج٤ اٌّصرفً: أ. الاستؼلاَ

 ا٥ٴٙىىبء ٦ّىىٶ ٝذسرىىٰ ٳ٩ىىذٵ ٳا٥٪ب٥ٺىىخ ا٥ؾخقىىٺخ ا٥٪ٞزىىشك ٳمىىْٺخ ّىى٬ ا٥٪٪٢ٮىىخ ٳا٥ٴعىىبت٤ ا٥يىىشٛ

 ا٥ؾقىٴ٣  ٩قىبدس  أٱى٨  ٳ٩ى٬  ا٥زٸ رى٨ ائرٚىبٛ ٦ّٺٲىب،    ٦٥ؾشٳه ٳٙٞبً اعزؾٞبٝٲب ٩ٴاّٺذ ٙٸ ثب٥زضا٩برٰ

 (229: 7022ٝجبٹ٦ٸ، ) :٭ز١ش ا٥٪٦ْٴ٩بد ٦ّٶ

  ٦٥٪٦ْٴ٩بد. ا٥خبسعٺخ ا٥٪قبدس - ٦٥٪قشٗ ا٥ذال٦ٺخ ا٥٪قبدس - ا٥ٞشك ىب٥ت ٩ِ ٩ٞبث٦خ ئعشاء -

  ا٥٪ب٥ٺخ. ا٥ٞٴات٨ رؾ٦ٺ٤ -

ٗ  ئ٥ٺٲىب  ر٦غىأ  رأ٩ٺٮبد أ٭ٲب: ٦ّٶ ا٥ن٪ب٭بد رْشٗ ب. اٌضّأاخ:  ا٥٪ٞزىشك  ّغىض  ؽب٥ىخ  ٙىٸ  ا٥٪قىبس

 ليىش  ٩ى٬  رىإ٬٩  أ٫ ؽىأ٭ٲب  رزخىزٱب ا٥٪قىبسٗ ٩ى٬    اؽزٺبىٺخ ئعشاءاد أ٭ٲب ١٪ب ا٥ٞشك، رغذٹذ ٬ّ

 ا٥ضثىٴ٫  ئّغبس ليش ٥زٖيٺخ رشفذٱب م٪ب٭بد ٦٥٪قبسٗ ثب٥ٮغجخ ا٥زأ٩ٺٮبد ٱزٯ ذٳرْ ا٥ٴٙبء، ّذ٧

 ٭ٴّٺ٬:ئ٥ٶ  ا٥ن٪ب٭بد ٳرٮٞغ٨ (700: 7020 لشٳ٫،آث٦ْضٳس ٳ)ا٥ذٹ٬  اعزؾٞبٛ ّٮذ

 اٹٚىبء  ّىبرٞٲ٨  ٦ّىٶ  ٳٹألىزٳ٫  أؽىخبؿ  ّىذح  رْٲذ ٬ّ ا٥ن٪ب٭بد ٱزٯ رْجش اٌطخصٍح: * اٌضّأاخ

 أ٭ٴاُ صلاصخ ا٥ن٪ب٭بد ٬٩ ا٥ٮٴُ ٱزا ٳٹألز ثزْٲذارٰ، الإٹٚبء ٹغزيٺِ ٨٥ ئرا ا٥٪ذٹ٬ دٹ٬

 ا٥٪قىىشٗ ٳٹزْٲىىذ ا٥٪ٞزىىشك ى٦ىىت ٦ّىىٶ ثٮىىبءً ّىى٬ ا٥٪قىىشٗ ٹقىىذس ٝيْىىٸ رْٲىىذ ٱىىٸ اٌىفاٌةةح: -

ِ  ث٪ٴعجٰ ٔ  ثىذٙ ِ  ٱىزا  ٳأ٫ ٩ؾىذٳدح  ٩ىذح  لىلا٣  ا٢٥ٚب٥ىخ  ٝٺ٪ىخ  ٹزغىبٳص  ئ ٩ج٦ى ٜ  ٕٺىش  ا٥ىذٙ  ٦ّىٶ  ٦ْ٩ى

   ثزٮٚٺزٯ. ا٥ذِٙ ٹ٦ْٜ ؽشه رٴٙش ٦ّٶ ٩زٮٲب ٙٸ ا٢٥ٚب٥خ رٮـ ٨٥ ٩ب ؽشه

ٔ  رغذٹذ ٦ّٶ ث٪ٴعجٰ ٹزْٲذ ٩ْٺ٬ ؽخـ ا٥زٷ ٹٞٴ٧ ثٰ ائ٥زضا٧ ٱٴ الادتٍاعً: اٌضّاْ -  ٳسٝىخ  ٩ج٦ى

ا٥ىشاٳٷ،  )ا٥زغىذٹذ   ٦ّىٶ  ٦ّٺٲىب  ا٥٪ىٴْٝٺ٬  أؽذ ائؽخبؿ ٝذسح ّذ٧ ؽب٥خ ٙٸ ٩ٮٰ عضء أٳ رغبسٹخ

7005 :272.) 

رْىزس   ليىش  ٥زٖيٺىخ  ا٥ٞىشك  ٩ى٬  ا٥٪غىزٚٺذ  ٥ؾغىبة  ا٥زأ٩ٺ٬ ٩إعغخ ثٰ رٞٴ٧ اٌمرض: ػٍى اٌتأٍِٓ -

 ّٮىىذ ؽٞىىٰ ٹغىىزٴٙٸ ا٥ىىزٷ ٱىىٴ ا٥زىىأ٩ٺ٬ ٱىىزا ٩ىى٬ ٳا٥٪غىىزٚٺذ ا٥ٞىىشك، ث٪ج٦ىىٔ ا٥ٴٙىىبء ا٥٪ٞزىىشك ّىى٬

 (.222-220: 7022 ،ث٬ ع٪ٺٮخ)ا٩زٮبّٰ  أٳ ٩ذٹٮٰ ئّغبس

 ٳا٥زغٲٺىىىضاد ا٥غىىى٦ِ ٩ىىى٬ ٳاعىىىْخ ٝبت٪ىىىخ ٙىىىٸ ا٥ؾٞٺٞٺىىىخا٥نىىى٪ب٭بد  رز٪ضىىى٤ اٌذمٍمٍةةةح: * اٌضةةةّأاخ

 اعىزشداد  مى٪ب٫  أعى٤  ٩ى٬  ٳٱىزا  ا٥٪٢٦ٺىخ،  رؾٴٹى٤  ٳ٥ٺظ ا٥شٱ٬ عجٺ٤ ٦ّٶ رٞذ٧ ؽٺش ٳا٥ْٞبساد،

 (.222: 7020ا٥ٞشك )٥يشػ،  ٩ج٦ٔ

ارخبرٱب ٬٩ ٝج٤  ٳعٺ٦خ ٹز٨ أٱ٨ ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٩خبىش رٮٴٹِ ٢ٙشح رْذ الائتّاْ: ِخاعر خ. تٌٕٛغ

ٝجىبٹ٦ٸ،  ) :رٸرٮٴٹِ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٦ّٶ ا٥ؾ٤٢ اٻ ٢ٙشح ٳرٞٴ٧ ائتز٪ب٫، ٩خبىشئداسٹخ 

7022 :225) 

ٜ  ا٥٪ؾَٚىىخ رؾ٦ٺى٤  -  ٩ٮؾٲىىب رىى٨ ٳا٥زىٸ  ا٥ٞبت٪ىىخ ا٥زغىٲٺلاد  ئ٥ٺٲىىب رٮز٪ىٸ  ا٥زىىٸ ائٝزقىبدٹخ  الأ٭ؾىىيخ ٳٙى

 ٦٥٪ٞزشمٺ٬.

٩زٴعىىيخ،  ٝقىىٺشح ائعىى٤، ٦٥٪ٞزشمىىٺ٬ ئ٥ىىٶ    ا٥٪٪ٮٴؽىىخ ا٥زغىىٲٺلاد أعىىب٣ ٳٙىىٜ ا٥٪ؾَٚىىخ رؾ٦ٺىى٤ -

  ٳىٴٹ٦خ ائع٤.



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(002) 

 ١جٺش. فٖٺش، ا٥ْ٪لاء ؽغ٨ ٳٜٙ ا٥٪ؾَٚخ رؾ٦ٺ٤ -

 ا٥زغٲٺلاد. ثٲب ا٥٪٪ٮٴػ ا٥ْ٪لاد ٭ٴُ ٳٜٙ ا٥٪ؾَٚخ رؾ٦ٺ٤ -

ِ  ا٥٪قشٗ أ٫ ٦ّٶ ائتّأٍح: دذٚد ث. ٚضغ ٰ  ٝقىٴٵ  ؽىذٳدا  ٹنى  ائّزجىبس  ٙىٸ ٭َىش   ألىزا  ٥ٞشٳمى

 ا٥ٞقىىىٺشح ا٥ٞىىىشٳك ثىىىٺ٬ ا٥ٞىىىشٳك ٩ؾَٚىىىخ رٴصٹىىىِ ٩ىىىِ ٳا٥شثؾٺىىىخ ا٥غىىىٺٴ٥خ ّىىىب٦٩ٸ ثىىىٺ٬ ا٥زٴٙٺىىىٜ

 ا٥ٞىشٳك.  اعزؾٞبٛ ثأع٤ رشرجو ا٥زٸ ا٥٪خبىش رخٚٺل ٹؾٜٞ ٭ؾٴ ٦ّٶ الأع٤ ٩زٴعيخ ٳا٥ٞشٳك

ٰ  ثب٥٪ٞزشك ا٥٪شرجيخ ا٥٪خبىش ٳاؽذ ٥ْ٪ٺ٤ ا٥٪٪ٮٴؽخ ٦٥ٞشٳك أٝقٶ ؽذ ٳمِ ٹغت ١٪ب ِ  رارى  ٩ى

 ٙىٸ  ا٥زش١ٺىض  ّىذ٧  ٳ١ىز٠٥  ثب٥نى٪ب٫  ا٥٪شرجيخ ا٥٪خبىش ائتز٪ب٭ٺخ ٬٩ ٦٥ؾذ ا٥ن٪ب٭بد رٮٴٹِ ٩شاّبح

  ٩ْٺٮخ. اٝزقبدٹخ أ٭ؾيخ ر٪ٴٹ٤

ٜ  ّى٬  ٳر٥ى٠  اٌغٍةر:  اٌّخاعر الائتّأٍح ِغ التساَ د. ِطاروح  ـ ا٥٪غىبٱ٪خ  ىشٹى  ٙىٸ  ٩ٮبعىجخ  ثؾقى

ا٥٪قىشٗ   ٹزٞبعى٨  صى٨  ٳ٩ى٬  ألىشٵ  ٩ب٥ٺىخ  ٩قىبسٗ ٳ٩إعغىبد   ٩ِ ثب٥زْبٳ٫ ا٥ٞشٳك ٬٩ ١جٺش ّذد

ثب٥زضا٩برىىٰ  ا٥ٴٙىىبء ّىى٬ ا٥٪ٞزىىشك ّغىىض ؽىىب٣ ٙىىٸ ث٪ٚىىشدٯ رؾ٪٦ٲىىب ٩ىى٬ ثىىذئً ٩ْٲىىب ا٥ٞىىشٳك ٩خىىبىش

 (.9: 7029ثٴدٳس، )

 ٺخ:راٻ ا٥جذٹ٦ٺ٬ أؽذ ىشٹٜ ٬ّ ا٥٪زْضشح ئداسٹخ ا٥ٞشٳك رز٨ اٌّتؼخرج: إدارٌح اٌمرٚض ح. عرق

 :ٸاٻرى ٳر٢ىٴ٫ ٦ّىٶ ا٥ؾى٤٢     ا٥ْىلاط  ٩ؾىٴاس  ٙٸ ا٥٪شاؽ٤ صلاس ا٥جذٹ٤ ٱزا ٳٹزن٪٬ الأٚي: * اٌثذًٌ

 (02-05: 7002لنشاٳٷ، )

 ّى٬  ٦٥ْ٪ٺى٤  ٙشفخ ثاّيبء ا٥جٮ٠ ٹٞٴ٧ئر  ا٥٪شاؽ٤ أٱ٨ ٬٩ ا٥٪شؽ٦خ ٱزٯ ذٳرْ اٌتؼٌُٛ: أ( ِردٍح

 أ١ضىش  ئ٥ىٶ  ا٥زغىٺٺش  ٹ٪زىذ  ٳٝذ ٳٙٴاتذٯ، ا٥ذٹ٬ عذاد ّتء للا٥ٲب ٹإع٤ ع٪بػ ٙزشح ٩ٮؾٰ ىشٹٜ

 ٙىىٸ ا٥ٮَىىش ا٥٪شؽ٦ىىخ ٱىىزٯ ٙىٸ  ٹ٪٢ىى٬ ١٪ىىب ا٥٪ذٹٴ٭ٺىىخ، عذٳ٥ىىخ ئّىبدح  ٦ّىىٶ ائرٚىىبٛ ٹىىز٨ ١ىىأ٫ ر٥ى٠ 

ِ  ٹزٮبعىت  ث٪ىب  ٳر٥ى٠  ا٥ٚٴاتىذ  ٬٩ عضء ٬ّ ا٥زٮبص٣ ٗ  ٩ى ٰ  ا٥٪ٞزىشك  ٍىشٳ رغىذٹذ   ٙىٸ  ٳئ٢٩ب٭ٺزى

 ا٥ٞشك.

ٗ  ٹٞىٴ٧  ا٥٪شؽ٦ىخ  ٱىزٯ  ٳٙىٸ  اٌّمتةرض:  أتطاي ب( ِردٍح  رٞىذ٩بً  أ١ضىش  ئعىشاءاد  ثبرخىبر  ا٥٪قىش

 ّ٪ى٤  ٥خيىخ  ٳٙٞب ٳرٴعٺٲٰ ا٥٪ٞزشك ئداسٹخ ٭ؾبه ٙٸ ا٥٪جبؽش ٳٕٺش ا٥٪جبؽش ا٥زذل٤ رزن٪٬

 ا٥٪ٞزشمىخ  ٦٥٪ٮؾىأح  ا٥ٮٞذٹىخ  ا٥زىذٙٞبد  ٩ٴاص٭ىخ  ٱىذٙٲب  ٳٹ٢ىٴ٫  ا٥٪غىزٞج٤  ٙىٸ  ا٥٪ٞزشك ثٲب ٹ٦زض٧

 ٩ٮبعت. ٙبتل ٳرؾٞٺٜ ٭ٚٞبرٲب ئٹشادارٲب رٖيٸ ثؾٺش

ٰ  ا٥٪ٞزىشك  رؾٴٹى٤  ٹىز٨  ث٪ٴعجٲب ئر اٌؼًٍّ: إٔؼاش ِردٍح د(  ٩ٞىشك  ئ٥ىٶ  ٩زْضىش  ٩ٞزىشك  ١ٴ٭ى

ٰ  ٩ٺغشح ثؾشٳه عذٹذح ٝشٳمبً ث٪ٮؾٰ ٳر٠٥ ىبٝزٰ ث٢ب٤٩ ٹْ٪٤ ٩زْضش ٕٺش  رغىٺٺش  ٩ى٬  ٥ز٪٢ٺٮى

  ٭ؾبىٰ.

ٰ  ر٦غىأ  ئ ا٥جذٹ٤ ٳٱزا اٌخأً: * اٌثذًٌ ٗ  ئ٥ٺى  الألىشٵ  ا٥غىج٤  ١ى٤  ثىز٣  ٳثْىذ  ألٺىش  ١ؾى٤  ئئ ا٥٪قىبس

 اٻرٸ: ا٥٪قشٗ ٬٩ رأ١ذ ٳثْذ

 ا٥٪ٞزىشك ٥ىٺظ ٥ٲىب ٩خىشط ؽٺىش      ثٲب ٹ٪ش ا٥زٸ ٳا٥٪ْٴٝبد ا٥٪ؾب٤١ ٦ّٶ ا٥ز٦ٖت ٩ْب٥غخ أٳ ٫ئ -

  ّبسمخ. ٳ٥ٺغذ دات٪خ ٩ؾب٤١ أ٭ٲب ا٥٪قشٗ ٹضجذ

ِ  ٩ى٬  ٳ٥ىٺظ  ئ٥ٶ  ٩شؽ٦ىخ ائ٭ؾىذاس   ٳف٤ ا٥٪ٞزشك ٹ٪بسعٰ ا٥زٷ ا٥ٮؾبه أ٫ -  ٹٮىزْؼ  أ٫ ا٥٪زٴٝى

 ائعز٪شاس. ٙٸ ٳا٥شٕجخ ا٥ٞذسح ٨٥ ر٬٢ ٥ذٹخ ا٥٪ٞزشك ٳأ٫ ا٥ٮؾبه ٱزا ٦ّٶ ا٥ي٦ت

ّىى٬ ىشٹىىٜ  ا٥ىىٴدٷ ثبلأعىى٦ٴة رىىز٨ أٳ ا٥ٞب٭ٴ٭ٺىىخ الإعىىشاءاد ىشٹىىٜ ٳّ٪٦ٺىىخ ا٥زقىىٚٺخ رىىز٨ ّىى٬ 

 ٩ِ ا٥٪ٞزشك. ائرٚبٛ

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(005) 

 . ِفَٙٛ ٚأٍّ٘ح اٌرتذٍح:5

 ا٥٪قىىبسٗ رؾٞٞٲىىب ا٥زىىٸ الأسثىىبػ ثىىٺ٬ ا٥ْلاٝىىخ ّىى٬ ّجىىبسح ثأ٭ٲىىب ا٥شثؾٺىىخ رْىىشٗ أ. ِفٙةةَٛ اٌرتذٍةةح:

٦٥٪قىىبسٗ  ٱىىذٙبً ذرْىى ٳا٥شثؾٺىىخ ٳائعىىزض٪بساد ا٥زىىٸ ١ىىب٫ ٥ٲىىب دٳس ١جٺىىش ٙىىٸ رؾٞٺىىٜ ٱىىزٯ الأسثىىبػ،  

 (2: 7022 )٭جٺ٦خ، ١ٚبءٯ ئداسٹخ ا٥٪قشٗ ٦ّٶ ٦٥ؾ٨٢ ٳ٩ٞٺبعبً

 ّلا٩ىخ  دات٪ب ٥ٺغذ ا٥٪ٮخٚنخ ائسثبػ أ٫ ؽٺش ٭غجٸ ٩ٚٲٴ٧ ٱٸ ا٥شثؾٺخ ألشٵ أ٫ حٳثْجبس

 ٳا٥شثؾٺىخ  ا٥٪قىبسٗ،  ١ٚىبءح  ٩ىذٵ  ٦ّىٶ  دات٪ىب  رىذ٣  ئ ا٥ْب٥ٺخ ٳا٥شثؾٺخ ا٥زٮَٺ٪ٸ رذ٣ ٦ّٶ ا٥نْ٘

ٗ  أع٪ٶ ٱٸ ٰ  رغىْٶ  ٱىذ ٗ  ئ٥ٺى ٛ  رى٨  ئر ٳا٥ٞىذسح،  ا٥شثؾٺىخ  ٦١٪زىٺ٬  ٳرز٢ىٴ٫ ٩ى٬   ا٥٪قىبس ئ٥ىٶ    ا٥زيىش

  .(Ali,2015:19) الأسثبػ عٮٸ ا٥٪قبسٗ ٦ّٶ ٝذسح ثٲب ٙٺٞقذ ا٥ٞذسح أ٩ب ،عبثٞبً ا٥شثؾٺخ ٩ٚٲٴ٧

 ا٥جب٥ٖىىخ لأٱ٪ٺزٲىىب ٳر٥ىى٠ ٩٪٢ٮىىخ سثؾٺىىخ أ٦ّىىٶ ٥زؾٞٺىىٜ رٲىىذٗ ا٥٪قىىبسٗ ع٪ٺىىِ ب. أٍّ٘ةةح اٌرتذٍةةح: 

 (.22: 7022 ،)ٝب٥ٸٙٸ  ٳا٥٪ز٪ض٦خ

ٗ  ٥ٲىب  ٹزْشك ا٥زٸ ا٥٪زٮٴّخ ا٥٪خبىش مشٳسٹخ ٦٥٪قبسٗ ٥٪ٞبث٦خ أفجؾذ الأسثبػ  ا٥٪قىش

 ائتز٪ىىب٫، ٩خىىبىش ٩ٮٲىىب ٳ٩زْىىذدح ١ضٺىىشح ٩خىىبىش ٙٲٮىىبٟ الأّ٪ىىب٣، د٭ٺىىب ٙىىٸ ا٥جٞىىبء ٹغىىزيٺِ ؽزىىٶ

 ا٥ٚبتذح. عْش ٳ٩خبىش ٳائلزلاط، ا٥غشٝخ ٩خبىش الإعجبسٹخ، ا٥زقٚٺخ ٳ٩خبىش

 ا٥٪قشٙٺخ. صشٳارٲ٨ ٳاعزض٪بسارٲ٨ ٝ٪خ ٬٩ رشٹذ ؽٺش ا٥٪قشٗ، ٥٪لاٟ مشٳسٹخ الأسثبػ* 

  أٳعٰ: صلاس ٦ّٶ ٳر٠٥ ا٥٪ٞج٤ ٙٸ ا٥لاص٧ ا٥٪ب٣ سأط ٦ّٶ ٦٥ؾقٴ٣ مشٳسٹخ سثبػالأ* 

 ا٥زارٺخ ٦٥٪قبسٗ. ا٥ز٪ٴٹ٤ ٳعبت٤ اؽذٵ ٳٱٴ ٩غز٪شح، الأسثبػ ا٥٪زؾٞٞخ ثقٚخ اعزض٪بس ئّبدح -

 ٩ب٣ ا٥خبؿ ثٲ٨ ساط صٹبدح ّٮذ ا٥٪قشٗ ٙٸ ائ١ززبة ٦ّٶ الأ٩ٴا٣ سؤٳط افؾبة رؾغٺِ -

ٹغبٱ٪ٴ٫  ا٥زٷ ا٥٪قشٗ ٙٸ صٞزٲ٨ ٬٩ ٹضٹذ ٩ب٥ٲ٨ ئ٫ ساط ٦ّٶ ٩ٞجٴئ ّبتذا ا٥٪غبٱ٪ٺ٬ ئّيبء -

 ٙٺٰ.
 

 حاٌخاً: تذًٍٍ ِؤضراخ ِخاعر الائتّاْ ٚاٌرتذٍح ٌٍّصارف اٌؼرالٍح ػٍٕح اٌثذج:

 :اٌمرٚض اٌّتؼخرج إٌى اجّاًٌ اٌمرٚض. 2

اعىزؾٞبٝٲب  رٴمؼ ٱزٯ ا٥ٮغجخ ؽغ٨ ا٥ٞشٳك ا٥زىٸ ٥ى٨ ٹغىزيٺِ ا٥٪ٞزشمىٴ٫ عىذادٱب ٙىٸ رىبسٹس        

%(، ٳٱٸ رٞٺظ ؽغ٨ 5ٳٝذ ؽذد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ا٫ ا٥ٞشٳك ا٥٪زْضشح ٹغت ا٫ ئ رضٹذ ٬ّ )

ا٥٪خبىش ا٥زٸ ٹزْشك ٥ٲب ا٥٪قشٗ ٬ّ ىشٹٜ ّ٪٦ٺخ ائٝشاك ٳا٫ ا٭خٚبك ٱزٯ ا٥ٮغجخ ٹْذ ٩إؽىش  

          ٗ ثبرىذ   اٹغبثٸ ثب٥ٮغىجخ ٥غىلا٩خ ا٥٪قىشٗ ٳاعىزٞشاس ا٥ٞيىبُ ا٥٪قىشٙٸ لأ٭ٲىب رىذ٣ ٦ّىٶ ا٫ ا٥٪قىبس

ا١ضش ؽٺيخ ٙٸ ٩ٮؼ ائتز٪ب٫ ٳٱزا ائ٩ش ٹضٹذ ٬٩ سفب٭خ ا٥٪قبسٗ ا٥٪ب٥ٺخ ٳٹ٤٦ٞ ٬٩ ا٢٩ب٭ٺىخ رْضشٱىب   

( ٹجٺ٬ ؽغ٨ ا٥٪خبىش ا٥زىٸ رزؾ٪٦ٲىب ا٥٪قىبسٗ ّٺٮىخ     1( ٳا٥ؾ٤٢ )22: 7070 )رٞشٹش ائ٭زاس ا٥٪ج٢ش،

ع٪ىىب٥ٸ ئ٥ىىٶ ( ٙٺٴمىىؼ ٩زٴعىىو ا٥ٞىىشٳك ا٥٪زْضىىشح ئ ٩2ىىب ا٥ؾىى٤٢ )، أا٥جؾىىش ٭زٺغىىخ ا٥ٞىىشٳك ا٥٪زْضىىشح 

 .(7029-7022ا٥ٞشٳك ٦٥٪قبسٗ ّٺٮخ ا٥جؾش للا٣ ا٥٪ذح )
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 ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذججّاًٌ الائتّاْ إٌمذي إاٌمرٚض اٌّتؼخرج إٌى  (1) اٌطىً

 (3122-3122خلاي اٌّذج )

 .(Eviews.12)( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ ٬٩1 ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ )ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:
 

 

 ػٍٕح اٌثذجٌٍّصارف  تّاْ إٌمذياٌمرٚض اٌّتؼخرج إٌى  اجّاًٌ الا ِتٛسظ (2) اٌطىً

 (3122-3122ٌٍّذج )

 (.Excel( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ )٬٩1 ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ )ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:
 

ث٦ىىٔ ( ا٫ ٩قىىشٗ ائتز٪ىىب٫ عىىبء ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ ائٳ٥ىىٶ ث٪زٴعىىو   2٭لاؽىىٌ ّىى٬ ىشٹىىٜ ا٥ؾىى٤٢ ) 

رٶ ٙىٸ ا٥٪شرجىخ ا٥ضب٥ضىخ    أ(، ٳ61.33333(، ٳعبء ٙٸ ا٥٪شرجخ ا٥ضب٭ٺخ ا٥٪قشٗ ا٥زغبسٷ ث٪زٴعو )67)

٩ىىب ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ ا٥شاثْىىخ ٙٞىىذ ارىىٶ ٩قىىشٗ اؽىىٴس ث٪زٴعىىو    أ( ٩49.875قىىشٗ ائٝزقىىبد ث٪زٴعىىو ) 

(، ا٩ىىب ا٥٪شارىىت ا٥خ٪ىىظ 49.875(، ٳعىبء ٩قىىشٗ ائرؾىىبد ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ ا٥خب٩غىىخ ث٪زٴعىىو ث٦ىىٔ ) 49)

ائلٺشح ٙٞذ ١ب٭ىذ ٩ى٬ ٭قىٺت ١ى٤ ٩ى٬ ٩قىشٗ عىٴ٩ش ا٥ىزٷ ارىٶ ٙىٸ ا٥٪شرجىخ ا٥خب٩غىخ ٝجى٤ ائلٺىشح               

(، ا٩ىب ا٥٪شارىت ائلٺىشح ٢ٙب٭ىذ ٩ى٬      0.875(، ٹ٦ٺىٰ ٩قىشٗ ثبثى٤ ث٪زٴعىو )    1.11111ث٪زٴعو ث٦ىٔ ) 

( ٢٥ى٤ ٩ىٮٲ٨ ٳر٥ى٠ ٥ْىذ٧ ٳعىذ      0٭قٺت ٤١ ٩ى٬ ٩قىشٗ )عٺٲىب٫ ٳاسثٺى٤ ٳا٥زٮ٪ٺىخ ا٥ىذٳ٥ٸ( ث٪زٴعىو )       

 ٥ذٹٲ٨ ٳا٥زٷ ٹْذ ٩إؽش اٹغبثٸ.ٝشٳك ٩زْضشح 

ٳثٮبءً ٦ّىٶ ٩ىب رٞىذ٧ ٙىب٫ أٙنى٤ ا٥٪قىبسٗ ٳٙٞىبً ٥ٲىزا ا٥٪إؽىش ٱىٸ ١ى٤ ٩ى٬ ٩قىشٗ )عٺٲىب٫               

 ٩قشٗ ٙٲٴ ٩قشٗ ائتز٪ب٫. أعٴأ٩ب أٳاسثٺ٤ ٳا٥زٮ٪ٺخ ا٥ذٳ٥ٸ(، 
 

 (:EPSػٍى الاسُٙ ) اٌؼائذ .3

شٹجخ ا٥ىزٷ رؾٞٞىٰ   سثؾٺخ ا٥غٲ٨ ٬٩ فبٙٸ ا٥ىشثؼ ثْىذ ا٥نى    ئ٥ٶٹؾٺش ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ الأعٲ٨ 

ا٥٪قبسٗ ٳٹز٨ ا٥ؾقٴ٣ ٦ّٶ ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥غٲ٨ ٬ّ ىشٹٜ ٝغ٪ٰ فبٙٸ ا٥ىشثؼ ثْىذ ا٥نىشٹجخ    

 ثب٥٪ْبد٥خ اٻرٺخ: ( ٳرؾغت22: 7022 ثٴدس،)٦ّٶ الأعٲ٨ ا٥ٞبت٪خ أٷ ا٥٪٢ززت ثٲب 
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ٗ ٥٪غ٪ٴّىخ ٩ى٬ ا٥   ائعٲ٥٨ٞذ ر٨َّ ؽغبة ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ  ا٥٪ذسعىخ ٙىٸ عىٴٛ ا٥ْىشاٛ      ٪قىبس

ٗ . ئر ؽٞٞذ 7022 -٦٥7029٪ذح  ٩قشٗ( 27ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥جب٥ٔ ّذدٱب ) ٩ْىذئد ٩زجبٹٮىخ ٩ى٬     ا٥٪قىبس

( 3)ا٥ؾى٤٢  ٳٹٴمىؼ   7029ٳ٥ٖبٹىخ   7022ٳا٥زٸ رجىذأ ٩ى٬    ٥جؾشللا٣ ٩ذح اغٲ٨ ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥

ْبتىىذ ٦ّىىٶ ا٥غىىٲ٨  ا٥( ٙٺٴمىىؼ ٩زٴعىىو  ٩4ىىب ا٥ؾىى٤٢ ) ، أ٪قىىبسٗ ّٺٮىىخ ا٥جؾىىش ا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ائعىىٲ٨ ٦٥ 

 (:7029-7022ّٺٮخ ا٥جؾش للا٣ ا٥٪ذح ) ٦٥٪قبسٗ
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 (3122-3122خلاي اٌّذج ) ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذجاٌؼائذ ػٍى اٌسُٙ  (3) اٌطىً

 .(Eviews.10)( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 2ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ )٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:
 

 

 (3122-3122ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذج ٌٍّذج )ػٍى اٌسُٙ  اٌؼائذ ِتٛسظ (4) اٌطىً

 (.Excel( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ )٬٩2 ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ )ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:
 

( ا٫ ٩قشٗ دع٦خ ٳا٥ٚىشاد ٦٥زٮ٪ٺىخ ٳائعىزض٪بسعبء ٙىٸ ا٥٪شرجىخ ائٳ٥ىٶ       4٭لاؽٌ ٬٩ ا٥ؾ٤٢ )

٩ب ٙٸ ا٥٪شرجخ ا٥ضب٭ٺخ أ ،(0.246556)ؽٺش ث٦ٔ ٩زٴعو ا٥ْبتذ ٥ذٹٰ  ٦ّٶ ا٥غٲ٬٩٨ ؽٺش ٩زٴعو ا٥ْبتذ 

ٹ٦ٺٰ ٩قىشٗ ا٥ؾىشٛ ائٳعىو    ٳ ،(0.139636) ث٪زٴعو رٶ ٩قشٗ ا٥ؾ٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹ٤ ٳائعزض٪بسأٙٞذ 

 ا٥٪قىىشٗ ا٥ْشاٝىىٸ ائعىىلا٩ٸ ٥لاعىىزض٪بس ٳا٥زٮ٪ٺىىخ    صىى٨   (0.122779) زٴعىىو ث٪ ا٥ْشاٝىىٸ ٥لاعىىزض٪بس 
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 (0.120333)ث٪زٴعىو   ائٱ٦ٸ ا٥ْشاٝىٸ  ثْذ ٱزٯ ا٥٪شرجخ ا٥٪قشٗٳعبء  (0.122444)ث٪زٴعو ث٦ٔ 

 ٗ ، ثٺٮ٪ىىب ؽٞٞىىذ ثٞٺىىذ ا٥٪قىىبسٗ ٩غىىزٴٹبد ٩زجبٹٮىىخ ٩ىى٬    (0.013644)ث٪زٴعىىو ثبثىى٤  ٳٹ٦ٺىىٰ ٩قىىش

ٸ ا٥٪شرجىىخ ٩ىىب ٝجىى٤ الألٺىىشح ٩قىىشٗ ّجىىش ا٥ْىىشاٛ ث٪زٴعىىو    . ٳٝىىذ عىىبء ٙىى ٦ّىىٶ ا٥غىىٲ٩٨زٴعىىو ا٥ْبتىىذ 

 .(0.022222)( ا٩ب ٙٸ ا٥٪شرجخ الألٺشح ٙٞذ عبء ٩قشٗ عٴ٩ش ا٥زغبسٷ ث٪زٴعو ث٦ٔ 0.028)

سٗ ٳٙٞبً ٥ٲزا ا٥٪إؽش ٱٴ ٩قشٗ دع٦خ ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺىخ  ب٪قا٥ أٙن٤ٳثٮبءً ٦ّٶ ٩ب رٞذ٧ ٙب٫ 

صى٨ ٩قىشٗ ا٥ؾىشٛ ائٳعىو ا٥ْشاٝىٸ       ٳائعىزض٪بس ٹ٦ٺىٰ ١ى٤ ٩ى٬ ٩قىشٗ ا٥ؾى٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹى٤        ٳائعزض٪بس

 ا٥٪شرجخ ائلٺشح.عٴ٩ش ا٥زغبسٷ ٙٸ ٙٺ٪ب عبء ٩قشٗ  ،٥لاعزض٪بس
 

 اٌؼائذ ػٍى دمٛق اٌٍّىٍح:. 4

ٹٴمؼ ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ٭غجخ ٩ب رؾٰٞٞ ٤١ ٳؽذ ٳاؽذح ٩ى٬ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ ٙىٸ     

فىخ. ؽٺىش رْ٪ى٤ ا٥٪قىبسٗ ٦ّىٶ صٹىبدح ٱىزٯ        الأسثبػ ا٥قبٙٺخ ا٥زىٸ ؽٞٞزٲىب ا٥٪قىبسٗ ا٥ْشاٝٺىخ ا٥خب    

ث٪ب ٹزٮبعىت ٩ىِ ؽغى٨ ائليىبس ا٥زىٸ ٹزؾ٪٦ٲىب ا٥٪غىبٱ٪ٺ٬ ٙىٸ ا٥٪قىبسٗ، ٳرز٪ضى٤            ا٥٪ْذ٣ ثؾ٤٢ دات٪بً

ط ا٥٪ب٣ ا٥٪ذٙٴُ ٳ١ز٠٥ الأسثىبػ  أ٥ٺٲب سئ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ٙٸ ائؽزٺبىبد ائعجبسٹخ ٳائلزٺبسٹخ ٩نبٙبً

 رٺخ:بتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ثب٥٪ْبد٥خ اٻٳٹؾزغت ا٥ْ( 222: 7027)٥ٚزخ، ٕٺش ا٥٪ٴصّخ 

 

 

ا٥٪ىىب٢٥ٺ٬ ٳا٫ ٳٹٴمىؼ ٩إؽىىش ا٥ْبتىذ ٦ّىىٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىىخ ا٥ْبتىىذ ا٥٪زؾٞىٜ ٩ىى٬ اعىزض٪بس أ٩ىىٴا٣      

   ٗ ٳٹ٪٢ى٬ ا٫ ٹ٢ىٴ٫ اسرٚىبُ     ،اسرٚبُ ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ٱٴ د٥ٺ٤ ٦ّٶ الإداسٹىخ ا٢٥ٚىٴء ٦٥٪قىبس

٦٥٪خىىبىش ا٥ْب٥ٺىىخ ا٥ٮبرغىىخ ّىى٬ صٹىىبدح ا٥شاْٙىىخ ا٥٪ب٥ٺىىخ ثٺٮ٪ىىب ٹٴمىىؼ      ا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ؽٞىىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىىخ د٥ىىٺلاً  

 ,Hempel & Simonson) ا٭خٚبك ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ ئ٥ىٶ  ر٪ٴٹى٤ ٩ىزؾٌٚ ٩ى٬ ا٥ٞىشٳك      

1999). 

ا٥٪ذسعىخ ٙىٸ عىٴٛ    ٪قىبسٗ  ٥ٞذ ر٨َّ ؽغبة ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ ٥٪غ٪ٴّىخ ٩ى٬ ا٥     

ٗ . ئر ؽٞٞىذ ا٥ 7022 -٦٥7029٪ىذح   ٩قشٗ (27ٳا٥جب٥ٔ ّذدٱب )٥لأٳساٛ ا٥ْشاٛ  ٙىٸ عىٴٛ    ٪قىبس

ا٥ْشاٛ ٥لأٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٩ْذئد ٩زجبٹٮخ ٬٩ ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ لىلا٣ ٩ىذح ا٥ذساعىخ ا٥زىٸ     

 .(5ٴمؼ ا٥ؾ٤٢ )١٪ب ٩ 7029ٳ٥ٖبٹخ  7022رجذأ ٬٩ 
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 (3122-3122خلاي اٌّذج ) ػٍٕح اٌثذجٌٍّصارف اٌؼائذ إٌى دمٛق اٌٍّىٍح  (5) اٌطىً

 .(Eviews.10)( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 3ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ )٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(009) 

 

 (3122-3122ػٍٕح اٌثذج ٌٍّذج ) ػٍى دمٛق اٌٍّىٍح ٌٍّصارف اٌؼائذ ِتٛسظ (5) اٌطىً

 (.Excel( ٳثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ )3ا٥٪٦ؾٜ )٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥ؾ٤٢  اٌّصذر:
 

٩قشٗ ا٥ؾ٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹ٤ ٳائعزض٪بسعبء ٙىٸ ا٥٪شرجىخ ائٳ٥ىٶ    ( ا٫ 6٭لاؽٌ ٬ّ ىشٹٜ ا٥ؾ٤٢ )

(، ا٩ب ٙىٸ ا٥٪شرجىخ   %٥6.786ذٹٰ ) ْبتذؽٺش ث٦ٔ ٩زٴعو ا٥ ٬٩ ؽٺش ٩زٴعو ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ

ٹ٦ٺىىٰ ٩قىىشٗ ا٥ؾىىشٛ ائٳعىىو  ٳ(، %6.715ث٪زٴعىىو ) ا٥ضب٭ٺىىخ ٙٞـىىـذ ارىىٶ ٩قىىشٗ ا٥خ٦ىىٺظ ا٥زغىىبسٷ  

ٳعىىبء ٙىىٸ   (%5.612ث٪زٴعىىو ث٦ىىٔ )  ثٖىىذاد(، صىى٨ ٩قىىشٗ  %5.746ا٥ْشاٝىىٸ ٥لاعىىزض٪بس ث٪زٴعىىو ) 

ٔ  ا٥٪شرجىىخ ا٥خب٩غىىخ ٩قىىشٗ   دع٦ىىخ عىىبء ٩قىىشٗ  ثٺٮ٪ىىب . %(5.610) ائتز٪ىىب٫ ا٥ْشاٝىىٸ ث٪زٴعىىو ث٦ىى

ٹ٦ٺىٰ ٩قىشٗ   ٳ (%2.494ٙىٸ ا٥٪شرجىخ ا٥خب٩غىخ ٝجى٤ ائلٺىشح ث٪زٴعىو )       ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺخ ٳائعىزض٪بس 

( %2.192ث٪زٴعو ) ّجش ا٥ْشاٛ ( ص٨ ٩قشٗ%2.452)ّبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ث٦ٔ ث٪زٴعو  ثبث٤

( ا٩ىىب ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ %1.628ث٪زٴعىىو )٥ىىٴىٮٸ الإعىىلا٩ٸ ٳعىىبء ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ ٝجىى٤ ائلٺىىشح ا٥٪قىىشٗ ا

 (.%1.271) عٴ٩ش ا٥زغبسٷ ث٪زٴعوائلٺشح ٙٞذ ارٶ ٩قشٗ 

٩قىشٗ ٳٙٞىبً ٥٪إؽىش ا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ ٱىٴ ٩قىشٗ          ٳثٮبءً ٦ّٶ ٩ب رٞذ٧ ٙب٫ أٙنى٤  

ا٥ؾ٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹ٤ ٳائعزض٪بس ٹ٦ٺٰ ٤١ ٬٩ ٩قشٗ ا٥خ٦ٺظ ا٥زغبسٷ ص٨ ٩قشٗ ا٥ؾشٛ ائٳعو ا٥ْشاٝىٸ  

 ٙٸ ا٥٪شرجخ ائلٺشح.عٴ٩ش ا٥زغبسٷ ٙٺ٪ب عبء ٩قشٗ  ٥لاعزض٪بس،
 

 ِؤضراخ اٌرتذٍح:ٚأحرٖ فً  ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفًسادساً: 

 (:Panel Dataِفَٙٛ اٌثٍأاخ اٌٍٛدٍح ). 2

٭ٞقذ ث٪قي٦ؼ ا٥جٺب٭بد ا٦٥ٴؽٺخ ثأ٭ٲب ٩غ٪ٴّخ ٬٩ ا٥٪ؾبٱذاد ا٥زٸ رز٢شس ّٮذ ٩غ٪ٴّىخ ٩ى٬   

الأٙىىشاد ٙىىٸ ّىىذح ٙزىىشاد ٩ىى٬ ا٥ىىض٬٩، ثؾٺىىش رغ٪ىىِ ثىىٺ٬ لقىىبتـ ١ىى٤ ا٥جٺب٭ىىبد ا٥٪ٞيْٺىىخ ٳا٥غلاعىى٤    

٘ ع٦ٴٟ ّذد ٬٩ ا٥٪ٚشداد أٳ ا٥ٴؽىذاد  ا٥ض٩ٮٺخ ٙٸ ا٥ٴٝذ ٭ٚغٰ. ٙجب٥ٮغجخ ٦٥جٺب٭بد ا٥٪ٞيْٺخ ٙا٭ٲب رق

ا٥٪ٞيْٺىىخ )ؽىىش١بد أٳ دٳ٣( ّٮىىذ ٙزىىشح ص٩ٮٺىىخ ٳاؽىىذح، ثٺٮ٪ىىب رقىى٘ ثٺب٭ىىبد ا٥غلاعىى٤ ا٥ض٩ٮٺىىخ عىى٦ٴٟ    

٩ٚشدح ٳاؽذح للا٣ ٙزشح ص٩ٮٺخ ٩ْٺٮخ، ٳٱٮب ر٢٪٬ أٱ٪ٺخ اعىزخذا٧ ثٺب٭ىبد ا٦٥ٴؽٺىخ ١ٴ٭ٲىب رؾزىٴٷ ٦ّىٶ       

شداد ٩زْىذدح، ٙىىارا ١ب٭ىىذ ا٥ٚزىىشح ا٥ض٩ٮٺىىخ  ٦ْ٩ٴ٩ىبد مىىشٳسٹخ رزْب٩ىى٤ ٩ىىِ دٹٮب٩ٺ٢ٺىخ ا٥ٴٝىىذ ٳ٦ّىىٶ ٩ٚىى  

٭ٚغٲب ٤٢٥ الأٙشاد رغ٪ٶ ٭٪ٴرط ا٥جٮ٤ ا٥٪زىٴاص٫، أ٩ىب ئرا الز٦ٚىذ ا٥ٚزىشح ا٥ض٩ٮٺىخ ٩ى٬ ٙىشد ٻلىش ٹ٢ىٴ٫          

٭٪ىىٴرط ا٥جٮىى٤ ٕٺىىش ا٥٪زىىٴاص٫. ٳا٥غىىذٹش ثب٥ىىز١ش أ٫ ٱٮىىبٟ ّىىذح رغىى٪ٺبد ٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ٙٞىىذ رغىى٪ٶ         

١جٺىىىىشح ٩ىىىى٬ ا٥٪ٚىىىىشداد ٳ١ىىىىز٠٥ رغىىىى٪ٶ ثٺب٭ىىىىبد  ثب٥جٺب٭ىىىىبد ا٥٪ذ٩غىىىىخ ٳا٥زىىىىٸ رؾىىىىز٪٤ ٦ّىىىىٶ ئّىىىىذاد   



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(020) 

atdDioanidLt gLoL          ،ّٮذ٩ب رؾزٴٷ ٦ّٶ علاعى٤ ص٩ٮٺىخ ىٴٹ٦ىخ، ٳ١ى٤ ٩ى٬ ٱىزٯ ا٥زغى٪ٺبد ٩ز٪بصى٤

ثؾٺش ئ٫ اعزخذا٩ٲب ٙٸ الأدة ا٥زيجٺٞٸ ١ب٫ ّب٩َّىب ٳا٥زغى٪ٺخ ا٥زىٸ عىٮْز٪ذ ٦ّٺٲىب ٙىٸ دساعىزٮب عىز٢ٴ٫         

 (.702: 7025 ( )ؽٲٺٮبص،lLdat dataا٥جٺب٭بد ا٦٥ٴؽٺخ )

ٹٞقىىذ ثجٺب٭ىىبد ا٥غىىذٳ٣ ا٥٪ؾىىبٱذاد ا٥زىىٸ رزنىى٪٬ ٩ٞيْىىبً   (:lenaP Dataتٍأةةاخ اٌٍٛدٍةةح )

( gLoL  Ldat( لىىلا٣ ٙزىىشح ص٩ٮٺىىخ ٩ْٺٮىىخ ٳثب٥زىىب٥ٸ ٙىىا٫ ثٺب٭ىىبد )  notcc Sasoitdّشمىىٺبً ٩ْٺٮىىبً )

رزنى٪٬ ٩زبثْىخ ٩ؾىبٱذاد ٩ٞيىِ ّشمىٸ ٩ْىٺ٬ لىلا٣ ا٥ىض٬٩، أٷ أ٭ٲىب ثٺب٭ىبد ع٦غى٦خ ص٩ٮٺىخ ٥٪ٞيىىِ             

 (.7: 7009 ، أُعش، أٝب٥ٺ٨( )ا٥غبثشٷ ٳا٥ؾبٳٷ،د٩ٮؾئب)٩غ٪ٴّخ ئٙشاد، ّشمٸ ٩ْٺ٬ 
 

 ِزاٌا اٌثٍأاخ اٌٍٛدٍح:. 3

ّىى٬ ىشٹىىٜ ٩ىىضط ا٥ٚىىشٳٛ ثىىٺ٬ ائٝىىشا٫ ٳا٥ىىذٹٮب٩ٺ٢ٺبد دالىى٤ ائٝىىشا٫ ٥ٲىىب ٩ضاٹىىب ّذٹىىذح ٦ّىىٶ    

 ,Hsiao) :ٸأرٹى  ٱى٨ ٩ضاٹىب ا٥جٺب٭ىبد ا٦٥ٴؽٺىخ ٩ىب     أٳ ا٥غلاعى٤ ا٥ض٩ٮٺىخ ٳ٩ى٬    أثٺب٭بد ا٥٪ٞيىِ ا٥ْشمىٸ   

2006:3-6) 

اعزٮزبط أ١ضش دٝخ ٥٪٦ْ٪بد الأ٭٪ىٴرط: ّىبدح ٩ىب رز٪زىِ ا٥جٺب٭ىبد ا٦٥ٴؽٺىخ ثىذسعبد أ١جىش ٩ى٬ ا٥ؾشٹىخ            .2

ٳرجبٹ٬ أ١جش ٙٸ ا٥ْٺٮخ ٩ٞبس٭خ ثجٺب٭بد ا٥٪ٞيِ ا٥ْشمٸ ا٥زٸ ٹ٪٬٢ ّشمىٲب ٦ّىٶ ؽى٤٢ ٥ٴؽىخ ٙٺٲىب      

1=T 1، أٳ ثٺب٭ىىبد ا٥غلاعىى٤ ا٥ض٩ٮٺىىخ ا٥زىىٸ ر٢ىىٴ٫ ٥ٴؽىىخ ٙٺٲىىب=N ٚىىبءح ا٥زٞىىذٹش رؾغىىٺ٬ ١، ٳثب٥زىىب٥ٸ

 ائٝزقبدٷ ا٥ٞٺبعٸ.

ٝذسح أ١جىش ٦ّىٶ ا٥زٞىبه رْٞٺىذ ا٥غى٦ٴٟ ا٥جؾىشٷ ٩ى٬ ثٺب٭ىبد ا٥٪ٞيىِ ا٥ْشمىٸ ا٥ٚىشدٷ أٳ ا٥غلاعى٤             . 7

 ا٥ض٩ٮٺخ ٳرؾ٪٤ ٱزٯ:

   ا٥٪ٴٝ٘.ثٮبء ٳالزجبس ٙشمٺبد ع٦ٴ١ٺخ أ١ضش رْٞٺذا ثب٥ٮغجخ ئ٥ٶ 

     ا٥زؾ٨٢ ٙٸ رأصٺش ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪ؾزٳٙخ ٢ٙضٺشا ٩ب ٹٞب٣ ئ٫ ٦٥غجت ا٥ؾٞٺٞٸ ا٥ىزٷ ٹغىذٯ ا٥٪ىشء )أٳ ئ

ٹغذٯ( رأصٺشاد ٩ْٺٮخ رشعِ ئ٥ٶ  رغبٱ٤ رأصٺشاد ٩زٖٺىشاد ٩ْٺٮىخ ٙىٸ ٩ٴافىٚبد أ٭٪ىٴرط ا٥ٚىشد       

لأ٫ ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ رؾزىىٴٷ ٦ّىىٶ ٦ْ٩ٴ٩ىىبد  ;ٳا٥زىىٸ رىىشرجو ثىىب٥٪زٖٺشاد ا٥زٴمىىٺؾٺخ ا٥٪نىى٪ٮخ

٣ ٤١ ٬٩ ا٥ذٹٮب٩ٺ٢ٺبد ا٥ض٩ٮٺخ ٳا٥ٚشدٹخ ٢٦٥ٺب٭بد ا٥زٸ ٝىذ رغى٪ؼ ٦٥ٚىشد ثىب٥زؾ٨٢ ٙىٸ رىأصٺشاد       ؽٴ

 ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪ٚٞٴدح اٳ ٕٺش ا٥٪شفٴدح.

ا٢٥ؾىى٘ ّىى٬ ا٥ْلاٝىىبد ا٥ذٹٮب٩ٺ٢ٺىىخ: ا٥غىى٦ٴٟ ائٝزقىىبدٷ دٹٮىىب٩ٺ٢ٸ ثيجٺْزىىٰ ثؾٺىىش ر٢ىىٴ٫ ٩َْىى٨         . 0

 م٪ٮٸ.ٺخ دٹٮب٩ٺ٢ٺخ ثؾ٤٢ ٳامؼ اٳ ا٥ْلاٝبد ائٝزقبدٹخ ا٥ٞٺبع

دٝخ ٦٥ٮزبتظ ا٥ٚشدٹخ ّى٬ ىشٹىٜ رغ٪ٺىِ ا٥جٺب٭ىبد ثىذئ ٩ى٬ رٴ٥ٺىذ رٮجىإاد ثب٥ٮزىبتظ           أ١ضشرٴ٥ٺذ رٮجإاد  . 2

ا٥ٚشدٹىىخ ثبعىىزخذا٧ ا٥جٺب٭ىىبد ا٥خبفىىخ ثب٥ؾىىش١بد ا٥٪ْٮٺىىخ ئرا ١ب٭ىىذ عىى٦ٴ١ٺبد ا٥ؾىىش١بد ٩زؾىىبثٲخ         

ّى٬ ىشٹىٜ ٩شاٝجىخ    ا٥جٺب٭بد ا٦٥ٴؽٺخ رٴٙش ئ٢٩ب٭ٺخ ر٨٦ْ ع٦ٴٟ ا٥ٚىشد   ٩ْٺٮخ ٙا٩٫ؾشٳىخ ث٪زٖٺشاد 

ع٦ٴٟ اٻلشٹ٬ ٳ٬٩ ص٨ ٬٩ ا٥٪٪٬٢ ا٥ؾقٴ٣ ٦ّٶ ٳف٘ أ١ضش دٝخ ٥غ٦ٴٟ ا٥ٚىشد ّى٬ ىشٹىٜ دّى٨     

 ا٥٪ْٮٸ ثجٺب٭بد ٬ّ اٙشاد آلشٹ٬. ٩لاؽَبد ا٥ٚشد

رىٴٙٺش اعىىظ عضتٺىىخ ٥زؾ٦ٺى٤ ا٥جٺب٭ىىبد ا٥٪غ٪ْىىخ ٖٙب٥جىب ٩ىىب ٹغىىزذّٸ رؾ٦ٺى٤ ا٥جٺب٭ىىبد ا٥٪غ٪ْىىخ أ٩ىىب ئرا      .5

غب٭غىخ ٙىىلا ٹ٪٢ى٬ أ٫ ر٢ىىٴ٫ لقىبتـ ا٥غلاعىى٤ ا٥ض٩ٮٺىخ ٦٥جٺب٭ىىبد     ١ب٭ىذ ا٥ٴؽىىذاد ا٥غضتٺىخ ٕٺىىش ٩ز  

ا٥٪غ٪ْخ ٩خز٦ٚخ ر٪ب٩ب ٬ّ ر٠٦ ا٥خبفٺخ ثب٥جٺب٭بد ا٥٪قٮٚخ، ٳ٬٢٥ ٝذ ٹ٢ٴ٫ رٞٺٺ٨ ا٥غٺبعخ ثٮبء ٦ّىٶ  

ا٥جٺب٭ىىبد الإع٪ب٥ٺىىخ ٩نىى٦٦خ ثؾىى٤٢ ١جٺىىش ٥ىىز٠٥ رْىىذ ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ا٥زىىٸ رؾزىىٴٷ ٦ّىىٶ ٩لاؽَىىبد   

 ٙشاد ٩ضب٥ٺخ ٦٥زؾٞٺٜ ٙٸ ٩غب٥خ ا٥زغب٭ظ " ٩ٞبث٤ " ّذ٧ ا٥زغب٭ظ.ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٥ْذد ٬٩ الأ

 



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(022) 

 (.70: 7022)ّيٺخ، :إٌّارد الأساسٍح ٌتذًٍٍ تٍأاخ اٌسلاسً اٌزٍِٕح اٌّمغؼٍح. 4

 ( ١٪ىىىىب Panel Dataٹٞزىىىىشػ ا٥٪ىىىىٮٲظ ا٥ؾىىىىذٹش ا٥قىىىىٺٖخ الأعبعىىىىٺخ ئ٭ؾىىىىذاس ثٺب٭ىىىىبد )      

ٳ٩ى٬ ٱٮىب رىأرٸ ٭٪ىبرط ا٥جٺب٭ىبد ا٥يٴ٥ٺىخ ٙىٸ صلاصىخ ٭٪ىبرط ستٺغىخ ٳٱىٸ:             W. GREEN  1993ٝذ٩ٲب

 Fixed)(، ٳ٭٪ىٴرط ا٥زىأصٺشاد ا٥ضبثزىخ    Pooled Regression Model٭٪ٴرط ائ٭ؾذاس ا٥زغ٪ٺْىٸ ) 

Effects Model) ،ٳأ٭٪ٴرط  ( ا٥زأصٺشاد ا٥ْؾىٴاتٺخRandom Effects Model   ٥ٺ٢ىٴ٫ ٥ىذٹٮب )N 

 ٬٩ ا٥ٚزشاد ا٥ض٩ٮٺخ.  Tٙٸ  ٩ٞبٹغخ٬٩ ا٥٪ؾبٱذاد ا٥٪ٞيْٺخ 

 ( 22: 7022)٥ٴ٥ٴ،  :lllPao eloaPأ( ّٔٛرد الأذذار اٌتجٍّؼً 

ا٥زغ٪ٺْىىٸ ٩ىى٬ أعىىٲ٤ ا٥ٮ٪ىىبرط ا٥٪غىىزخذ٩خ ٙىىٸ رؾ٦ٺىى٤ ثٺب٭ىىبد ا٥غلاعىى٤ ا٥ض٩ٮٺىىخ    الأ٭٪ىىٴرط ذٹْىى

ٸ ا٥٪ٞيْٺخ ا٥زىٸ ر٢ىٴ٫ ٙٺىٰ ٩ْىب٩لاد ائ٭ؾىذاس ا٥٪ٞىذسح صبثزىخ ٥غ٪ٺىِ ا٥ٚزىشاد ا٥ض٩ٮٺىخ  ئر ا٥جْىذ ا٥ض٩ٮى            

 ٹٲ٪٤ ٙٸ ٩ض٤ ٱزا ا٥ٮٴُ ٬٩ ا٥ٮ٪برط أ٩ب فٺٖخ ائ٭ؾذاس ٦٥ٮ٪ٴرط ا٥زغ٪ٺْٸ ٙٲٸ ٦ّٶ ا٥ؾ٤٢ اٻرٸ:

  ،        ،    ،  

 : ر٪ض٤ ٩زغٰ ا٥ؾذ ا٥ضبثذ.  ر٪ض٤ ا٥٪زٖٺش ا٥٪غز٤ٞ.      : : ر٪ض٤ ا٥٪زٖٺش ا٥زبثِ. أ٫: ئر 

 : ر٪ض٤ ا٥خيأ ا٥ْؾٴاتٸ.  : ر٪ض٤ ا٥ؾش١بد.       ر٪ض٤ ا٥ض٬٩.:   : ر٪ض٤ ٩زغٰ ٩ْب٩لاد ا٭ؾذاس. 
 

ٳٹٞىىٴ٧ ٭٪ىىٴرط ائ٭ؾىىذاس ا٥زغ٪ٺْىىٸ ٦ّىىٶ اٙزىىشاك رغىىب٭ظ رجىىبٹ٬ ؽىىذٳد ا٥خيىىأ ا٥ْؾىىٴاتٸ ثىىٺ٬    

أ٫ ا٥ٞٺ٪ىىخ ا٥٪زٴْٝىىخ ٥ؾىىذ ا٥خيىىأ ا٥ْؾىىٴاتٸ ٹغىىت ئ٫ ٙنىىلًا ّىى٬ ا٥ؾىىش١بد ا٥٪ؾىىبس ئ٥ٺٲىىب ٙىىٸ ا٥ذساعىىخ، 

رغبٳٷ فٚشاً. ٳ١ىز٠٥ ّىذ٧ ائسرجىبه ا٥ىزارٸ ثىٺ٬ ؽىذٳد ا٥خيىأ ا٥ْؾىٴاتٸ ث٪ْٮىٶ أ٫ ا٥زٖىبٹش ٹغىت أ٫            

 ٙٸ رٞذٹش ٦ْ٩٪بد ا٥ٮ٪ٴرط.   SaSٹغبٳٷ فٚشاً، ٳرغزخذ٧ ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٵ 
 

 (  22: 7022 )ثشٱٴ٧، :stcao EddaxiFب( ّٔٛرد اٌتأحٍراخ اٌخاتتح 

ٹٲىذٗ اعىزخذا٧ ٭٪ىىٴرط ا٥زىأصٺشاد ا٥ضبثزىىخ ٥٪ْشٙىخ عى٦ٴٟ ١ىى٤ ٩غ٪ٴّىخ ٩ىى٬ ا٥جٺب٭ىبد ا٥٪ٞيْٺىىخ         

ٳع٦ٴٟ ٤١ ؽش١خ ٦ّٶ ؽذح، ٳر٠٥ ثغ٤ْ ٦ْ٩٪خ ا٥ؾذ ا٥ضبثىذ ٙىٸ ا٥ٮ٪ىٴرط رخز٦ى٘ ٩ى٬ ؽىش١خ لألىشٵ        

اٻصىبس   ٩ِ ثٞىبء ٩ْىب٩لاد ائ٭ؾىذاس ٦٥٪زٖٺىشاد ا٥٪غىز٦ٞخ صبثزىخ ٢٥ى٤ ؽىش١خ، ٳٹشعىِ ا٥غىجت ٙىٸ ئدلىب٣            

ا٥ضبثزخ ٦٥ؾش١بد ٙىٸ ا٥ٮ٪ىٴرط ئ٥ىٶ  ٳعىٴد ثْىل ا٥٪زٖٺىشاد ٕٺىش ا٥٪لاؽَىخ ا٥زىٸ رىإصش ٦ّىٶ ا٥٪زٖٺىش             

٤ٝ لىلا٣ ا٥ٚزىشح   ا٥زبثِ ٳئ رزٖٺش ٩ِ ا٥ض٬٩ ؽٺش ٹٚزشك ّذ٧ ؽذٳس رٖٺش ٙٸ ٱزٯ ا٥٪زٖٺشاد ٦ّٶ الأ

َىخ، ٳا٥زىٸ رخز٦ى٘ ٩ى٬     ، ٳرز٪ضى٤ اٻصىبس ا٥ضبثزىخ ٙىٸ ١بٙىخ ا٥ْٴا٩ى٤ ا٥ضبثزىخ ٕٺىش ا٥٪لاؽ        ا٥ض٩ٮٺخ ٦٥ذساعىخ 

ؽىىش١خ ئ٥ىىٶ  ألىىشٵ ٙىىٸ ؽىىش١بد ا٥ْٺٮىىخ ٩ؾىى٤ ا٥ذساعىىخ، ٳ٩ىى٬ صىى٨ ٙىىا٫ ا٥ٮ٪ىىٴرط ٹ٢ْىىظ ا٥ٚىىشٳٛ أٳ            

 ٪ٴرط ا٥زأصٺشاد ا٥ضبثزخ ٦ّٶ ا٥ؾ٤٢ اٻرٸ:٭ائلزلاٙبد ثٺ٬ ا٥ؾش١بد ا٥٪٢ٴ٭خ ٥ْٺٮخ ا٥ذساعخ، ٳٹقبٓ 

  ،        ،  ∑  

 

   

     ،  

: ٳٹألىىز     : ٩ْب٩ىى٤ ا٭ؾىىذاس ا٥٪زٖٺىىش ٳٱ٪ىىٸ ٦٥ؾىىش١خ   ،  : ٩زٖٺىىش ٳٱ٪ىىٸ ٦٥ؾىىش١خ    ئ٫: ئر 

ا٥ٞٺ٪خ ئرا ١ب٫ ا٥٪شاد ٩ْشٙخ ا٥ؾذ ا٥ضبثذ ٦٥ؾش١خ ا٥٪ٞقٴدح ٳا٥ٞٺ٪خ فٚش، ٙارا ١ب٫ ا٥٪شاد ٩ْشٙخ ٝٺ٪خ 

ا٥ؾىىذ ا٥ضبثىىذ ٥ؾىىش١خ ألىىشٵ  ٩ىىِ ائ٭زجىىبٯ  لأ٫ ؽىىذ ا٥خيىىخ ا٥ْؾىىٴاتٸ ٹغىىت أ٫ ٹزجىىِ ا٥زٴصٹىىِ ا٥يجٺْىىٸ   

زٴعو ٩ٞذاسٯ فٚش، ٳرجبٹ٬ صبثذ ٥غ٪ٺِ ا٥٪ؾىبٱذاد ا٥٪ٞيْٺىخ ٳ٥ىٺظ ٱٮىبٟ أٷ اسرجىبه رارىٸ لىلا٣        ث٪

ا٥ىىض٬٩ ثىىٺ٬ ١ىى٤ ٩غ٪ٴّىىخ ٩ىى٬ ا٥٪ؾىىبٱذاد ا٥٪ٞيْٺىىخ ٙىىٸ ٙزىىشح ص٩ٮٺىىخ ٩ؾىىذدح، ٳٹي٦ىىٜ ٦ّىىٶ ٭٪ىىٴرط        

 aaLco ceLoaoa  ioaiا٥زىىأصٺشاد ا٥ضبثزىىخ اعىى٨ ٭٪ىىٴرط ا٥٪شثْىىبد ا٥قىىٖشٵ ٦٥٪زٖٺىىشاد ا٥ٴٱ٪ٺىىخ )      



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(027) 

gadLtittD  LoiLotac ltnatc - aSg  )٧ ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٵ ٹز٨ رٞذٹشٯ ثبعزخذا ، ئر

 .ا٥ْبدٹخ
 

 ( 220: 7022 ا٥ذ٥ٺ٪ٸ،) :Random Effects Model د( ّٔٛرد اٌتأحٍراخ اٌؼطٛائٍح

اٻصبس ا٥ْؾٴاتٺخ ٩ِ اٻصبس ا٥٪ٞيْٺخ ٳا٥ض٩ٮٺىخ   أ٭٪ٴرط٦ّٶ للاٗ ٭٪ٴرط اٻصبس ا٥ضبثزخ ٹزْب٤٩ 

٦ّٶ أ٭ٲب ٩ْب٨٥ ّؾٴاتٺخ، ٳ٥ٺغذ ٩ْب٨٥ صبثزخ، ٳٹٞٴ٧ ٱزا ائٙزشاك ٦ّٶ أ٫ اٻصبس ا٥٪ٞيْٺخ ٳا٥ض٩ٮٺىخ  

ٱٸ ٩زٖٺشاد ّؾٴاتٺخ ٩غز٦ٞخ ثٴعو ٹغىبٳٷ فىٚشاً ٳرجبٹٮىبً ٩ؾىذداً، ٳرنىبٗ ١٪٢ٴ٭ىبد ّؾىٴاتٺخ ٙىٸ         

ِ  ٭ؽىىذ ا٥خيىىأ ا٥ْؾىىٴاتٸ ٦٥ٮ٪ىىٴرط، ٳٙىىٸ    β٪ىىٴرط اٻصىىبس ا٥ْؾىىٴاتٺخ عىىٺْب٤٩ ٩ْب٩ىى٤ ا٥ٞيىى
    

١٪زٖٺىىش  

    . ّؾٴاتٸ ٥ٰ ٩ْذ٣ ٩ٞذاسٯ

 ٸ:رٳثز٠٥ ٹ٢ٴ٫ ٭٪ٴرط ا٥زأصٺشاد ا٥ْؾٴاتٺخ ١بٻ

      ∑   
 

   
               

 .: ؽذ ا٥خيأ ٙٸ ٩غ٪ٴّخ ا٥جٺب٭بد ا٥٪ٞيْٺخ  

ئ٭٪ىىٴرط اٻصىىبس ا٥ْؾىىٴاتٺخ رغىى٪ٺخ    ( ٹي٦ىىٜ ٦ّىىٶ     ( ٳ)   ٳثغىىجت ٳعىىٴد ٩ىىش١جٺ٬ ٦٥خيىىأ )  

( . ٳّٮىىىذ رٞىىىذٹش ٦ْ٩٪ىىىبد ئ٭٪ىىىٴرط اٻصىىىبس ooto nttltdadoc ltnatئ٭٪ىىىٴرط ٢٩ٴ٭ىىىبد ا٥خيىىىأ )

ا٥ْؾٴاتٺخ  ئ ٹز٨ ائّز٪بد ٦ّٶ ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٵ ائّزٺبدٹىخ  لأ٭ٲىب رْيىٸ ٭زىبتظ ٕٺىش دٝٺٞىخ       

    ْ ٦٪ىبد ٳ٦ّٺىٰ ٹىز٨ ائّز٪ىبد ٙىٸ رٞىذٹش       ٳٙٺٲب أليبء ٝٺبعٺخ ٕٺش فؾٺخ، ٳٱىزا عىٺإصش ٦ّىٶ الزجىبس ا٥٪

 ٦ْ٩٪بد ٭٪ٴرط اٻصبس ا٥ْؾٴاتٺخ ٦ّٶ ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٵ ا٥٪غ٪ْخ.
 

 ِؤضراخ اٌرتذٍح: ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفً ٚأحر٘ا فً( لٍاس ٚتذًٍٍ 4

عىٴٛ ا٥ْىشاٛ ٥ىلأٳساٛ    ٩خبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ ٦٥٪قىبسٗ ا٥٪ذسعىخ ٙىٸ      ثْذ أ٫ ر٨ ٝٺبط 

 ٳ١بئرٸ: ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸعٺز٨ ثٺب٫  ؾٴسا٥٪ا٥٪ب٥ٺخ ٙٸ ٱزا 

 اٌؼائذ ػٍى اٌسُٙ:ٚأحرٖ فً ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفً  أ.

ٙٞىذ رى٨ اعىزخذا٧     ا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ا٥٪ٴعىٴداد،   ٳأصشٯ ٙىٸ  ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ثٲذٗ ٩ْشٙخ 

صىىخ: ٭٪ىىٴرط ائ٭ؾىىذاس ا٥زغ٪ٺْىىٸ، ٳ٭٪ىىٴرط   ٭٪ىىٴرط ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ّىى٬ ىشٹىىٜ ريجٺىىٜ ا٥ٮ٪ىىبرط ا٥ضلا   

ا٥زأصٺشاد ا٥ضبثزخ، ٳ٭٪ٴرط ا٥زأصٺشاد ا٥ْؾٴاتٺخ، ٳٝذ رى٨ رٞىذٹش ا٥ٮزىبتظ ا٥خبفىخ ثب٥ٮ٪ىبرط ا٥ضلاصىخ، ٳ١٪ىب        

 .(٩1جٺ٬ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

 اٌؼائذ ػٍى اٌسُٙفً ا ٚأحرِ٘خاعر الائتّاْ اٌّصرفً  (1اٌجذٚي )

 
 الإفذاس ا٥ْبؽش. EViewsثبئّز٪بد ٦ّٶ ا٥جش٭ب٩ظ الإؽقبتٸ ب٫ ئّذاد ا٥جبؽضا٥غذٳ٣ ٬٩  اٌّصذر:



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(020) 

ثْىىذ أ٫ رىى٨ رٞىىذٹش ا٥ٮ٪ىىٴرط ثيشاتىىٜ ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ا٥ضلاصىىخ، ٹىىز٨ اٻ٫ ا٥٪ٚبمىى٦خ ثىىٺ٬ ا٥ٮ٪ىىبرط  

ا٥٪ٞذسح ٬٩ أع٤ ائّز٪بد ٦ّٶ ا٥يشٹٞىخ الأٙنى٤، ٳ٩ى٬ أعى٤ ا٥ٴفىٴ٣ ئ٥ىٶ  ٱىزا ا٥ٲىذٗ ٹىز٨ اعىزخذا٧           

ثٲذٗ ا٥٪ٚبم٦خ ثىٺ٬ ٭٪ىٴرط ائ٭ؾىذاس ا٥زغ٪ٺْىٸ ٳثىٺ٬ ٭٪ىٴرط اٻصىبس ا٥ضبثزىخ ٳ٭٪ىٴرط اٻصىبس            Fالزجبس

ٳأصشٯ ٙىٸ  ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ا٥ْؾٴاتٺخ، ثٲذٗ الزٺبس ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٮبعت ئعزخذا٩ٰ ٙٸ رٞذٹش 

 .F( الزجبس1ٳٹجٺ٬ ا٥غذٳ٣ ) ا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥غٲ٨،

 -Chi-Sqالإؽقىىىبتٺخ ( أ٫ ا٥ٞٺ٪ىىخ  1)١٪ىىب ٩ٴمىىىؾخ ٙىىٸ ا٥غىىىذٳ٣    الزجىىىبسأٍٲىىشد ٭زىىبتظ   

Statistic    ( ٥ىز٠٥ رىشٙل ٙىشك ا٥ْىذ٧    ٩0.01ْٮٴٹخ ّٮذ ٩غىزٴٵ أٝى٤ ٩ى٬ ،) (ot   ٳرٞجى٤ ا٥ٚىشك ،)

٩خىبىش ائتز٪ىب٫   (، أٷ أ٫ ٭٪ٴرط اٻصبس ا٥ضبثزىخ أٳ ا٥ْؾىٴاتٺخ ٱىٴ ا٥ٮ٪ىٴرط ا٥٪لاتى٨ ٥زٞىذٹش       1o) ا٥جذٹ٤

 Hausman) ٞىىب٣ ئ٥ىىٶ  الزجىىبس ٱٴعىى٪ب٫ ٳ٦ّٺىىٰ ٹىىز٨ ائ٭ز ا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ا٥غىىٲ٨،ٳأصىىشٯ ٙىىٸ ا٥٪قىىشٙٸ 

Test) . 

ٱٴعى٪ب٫  ئلزجىبس    Chi-Sq-Statisticخ( أ٫ ا٥ٞٺ٪ىخ الإؽقىبتٺ  1ٹلاؽٌ ٬ّ ىشٹٜ ا٥غىذٳ٣ ) 

ا٥جذٹ٦ىىخ  ٳ٭ٞجىى٤ ا٥ٚشمىىٺخ( 0o) ا٥ْىىذ٧ ٙشمىىٺخ لٙش٭ىى(  ٥ىىز٠٥ 0.05ّٮىىذ ٩غىىزٴٵ أٝىى٤ ٩ىى٬ )  ٩ْٮٴٹىىخ

(1o أٷ أ٫ ٭٪ٴرط ا٥زأصٺشاد ،)ٳأصىشٯ  ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ    ذٹش ٱٴ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪لاتى٨ ٥زٞى   ا٥ضبثزخ

 ا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥غٲ٨.ٙٸ 

 ( رجٺ٬ اٻرٸ:1٭زبتظ ا٥غذٳ٣ )ئ٥ٶ  ٳاعزٮبداً

ٳٱىزا ٹْٮىٸ ٦١٪ىب     ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ ٳا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ا٥غىٲ٨،      ٳعٴد رأصٺش ٢ّغٸ ٩ْٮىٴٷ ثىٺ٬    -

. ٳا٫ عىجت ر٥ى٠ ٹشعىِ ئ٥ىٶ  ا٭خٚىبك      ا٥ْبتذ ٦ّىٶ ا٥غىٲ٨  ا٭خٚل ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ صادد 

 ٭ؾبه ا٥٪قبسٗ ثغجت ٩خبىش ائتز٪ب٫ ٳا٭خٚبك اعزض٪بسارٰ.

( ٳٱىزا ٹؾىٺش ٦ّىٶ ٩ْٮٴٹىخ ا٥ٮ٪ىٴرط      0.05ثبؽز٪ب٥ٺىخ اٝى٤ ٩ى٬ )    F( 4.080049ث٦ٖىذ ٝٺ٪ىخ الزجىبس )    -

 .ا٥ٞٺبعٸ ا٥٪ٞذس ٤٢١
 

 اٌؼائذ ػٍى دمٛق اٌٍّىٍح:ٚأحرٖ فً . ِخاعر الائتّاْ اٌّصرفً 3

، ٙٞىىذ رىى٨  ا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ؽٞىىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىىخ  ٙىىٸ  بٳأصشٱىى٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ  ْشٙىىخ ثٲىىذٗ ٩

اعىىزخذا٧ ٭٪ىىٴرط ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ّىى٬ ىشٹىىٜ ريجٺىىٜ ا٥ٮ٪ىىبرط ا٥ضلاصىىخ: ٭٪ىىٴرط ائ٭ؾىىذاس ا٥زغ٪ٺْىىٸ،      

ٳ٭٪ىىٴرط ا٥زىىأصٺشاد ا٥ضبثزىىخ، ٳ٭٪ىىٴرط ا٥زىىأصٺشاد ا٥ْؾىىٴاتٺخ، ٳٝىىذ رىى٨ رٞىىذٹش ا٥ٮزىىبتظ ا٥خبفىىخ ثب٥ٮ٪ىىبرط       

 (.2ٳ١٪ب ٩ٴمؼ ٙٸ ا٥غذٳ٣ ) ا٥ضلاصخ،

 اٌؼائذ ػٍى دمٛق اٌٍّىٍحفً  اٚأحرِ٘خاعر الائتّاْ اٌّصرفً  (2اٌجذٚي )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الإفذاس ا٥ْبؽش. EViewsثبئّز٪بد ٦ّٶ ا٥جش٭ب٩ظ الإؽقبتٸ ب٫ ئّذاد ا٥جبؽضا٥غذٳ٣ ٬٩  اٌّصذر:



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(022) 

ثْىىذ أ٫ رىى٨ رٞىىذٹش ا٥ٮ٪ىىٴرط ثيشاتىىٜ ا٥جٺب٭ىىبد ا٦٥ٴؽٺىىخ ا٥ضلاصىىخ، ٹىىز٨ اٻ٫ ا٥٪ٚبمىى٦خ ثىىٺ٬ ا٥ٮ٪ىىبرط  

ا٥٪ٞذسح ٬٩ أع٤ ائّز٪بد ٦ّٶ ا٥يشٹٞىخ الأٙنى٤، ٳ٩ى٬ أعى٤ ا٥ٴفىٴ٣ ئ٥ىٶ  ٱىزا ا٥ٲىذٗ ٹىز٨ اعىزخذا٧           

اٻصىبس   ثٲذٗ ا٥٪ٚبم٦خ ثٺ٬ ٭٪ىٴرط ائ٭ؾىذاس ا٥زغ٪ٺْىٸ ٳثىٺ٬ ٭٪ىٴرط اٻصىبس ا٥ضبثزىخ ٳ٭٪ىٴرط         Fالزجبس 

 بٳأصشٱى ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ا٥٪قىشٙٸ    ا٥ْؾٴاتٺخ، ثٲذٗ الزٺبس ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٮبعت ئعىزخذا٩ٰ ٙىٸ رٞىذٹش    

 .F( الزجبس 2ٳٹجٺ٬ ا٥غذٳ٣ ) ٙٸ ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ،

 -Chi-Sq( أ٫ ا٥ٞٺ٪ىىخ الإؽقىىىبتٺخ  ١2٪ىىب ٩ٴمىىىؾخ ٙىىٸ ا٥غىىىذٳ٣ )   الزجىىىبسأٍٲىىشد ٭زىىبتظ   

Statistic  ٩ْٮٴٹخ ّٮذ ٩غزٴٵ أ٤ٝ ٬٩((، ٥ىز٠٥ ٭ىشٙل ا٥ٚىشك ا٥ْىذ٧ )    0.01ot   ٳ٭ٞجى٤ ا٥ٚىشك ،)

٩خىبىش ائتز٪ىب٫   (، أٷ أ٫ ٭٪ٴرط اٻصبس ا٥ضبثزىخ أٳ ا٥ْؾىٴاتٺخ ٱىٴ ا٥ٮ٪ىٴرط ا٥٪لاتى٨ ٥زٞىذٹش       1o) ا٥جذٹ٤

ٳ٦ّٺىىىٰ ٹىىىز٨ ائ٭زٞىىىب٣ ئ٥ىىىٶ  الزجىىىبس ٱٴعىىى٪ب٫    ٙىىىٸ ا٥ْبتىىىذ ٦ّىىىٶ ؽٞىىىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىىىخ،   بٳأصشٱىىىا٥٪قىىىشٙٸ 

(Hausman Test  .) 

ئلزجىبس ٱٴعى٪ب٫    Chi-Sq-Statistic( أ٫ ا٥ٞٺ٪ىخ الإؽقىبتٺخ   2غىذٳ٣ ) ٹلاؽٌ ٬ّ ىشٹٜ ا٥

(، 1o( ٳ٭ٞج٤ ا٥ٚشك ا٥جىذٹ٤ ) 0o) (  ٥ز٠٥ ٭شٙل ا٥ٚشك ا٥ْذ٩0.05٧ْٮٴٹخ ّٮذ ٩غزٴٵ أ٤ٝ ٬٩ )

ٙىىٸ  بٳأصشٱىى٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ أٷ أ٫ ٭٪ىىٴرط ا٥زىىأصٺشاد ا٥ضبثزىىخ ٱىىٴ ا٥ٮ٪ىىٴرط ا٥٪لاتىى٨ ٥زٞىىذٹش  

 .خا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺ

 ( رجٺ٬ اٻرٸ:2٭زبتظ ا٥غذٳ٣ )ئ٥ٶ  ٳاعزٮبداً

ٳٱىزا ٹْٮىٸ    ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞىٴٛ ا٥٪٢٦ٺىخ،  ٩ْٮٴٷ ثٺ٬  ٢ّغٸٳعٴد رأصٺش  -

 ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ. ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ا٭خٚل٦١٪ب صادد 

ٳٱىزا ٹؾىٺش ٦ّىٶ ٩ْٮٴٹىخ ا٥ٮ٪ىٴرط      ( 0.01ثبؽز٪ب٥ٺىخ اٝى٤ ٩ى٬ )    F (0.005016)ث٦ٖىذ ٝٺ٪ىخ الزجىبس     -

 ا٥ٞٺبعٸ ٤٢١، ٳا٫ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس ٩ٮبعت.

 

 الاستٕتاجاخ:

٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ ٳعىىٴد رىىأصٺش ٢ّغىىٸ ٩ْٮىىٴٷ ثىىٺ٬  ٳرجىىٺ٬  ٶٳ٥ىىالأرىى٨ ئصجىىبد ا٥ٚشمىىٺخ  .2

ا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ا٭خٚىىل ٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ  ٳٱىىزا ٹْٮىىٸ ٦١٪ىىب صادد   ٳا٥ْبتىىذ ٦ّىىٶ ائعىىٲ٨، 

٭ؾىبه ا٥٪قىبسٗ ثغىجت ٩خىبىش ائتز٪ىب٫ ٳا٭خٚىبك       . ٳا٫ عجت ر٠٥ ٹشعىِ ئ٥ىٶ  ا٭خٚىبك    ا٥غٲ٨

 اعزض٪بسارٰ.

٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳا٥ْبتذ ٩ْٮٴٷ ثٺ٬  ٢ّغٸٳعٴد رأصٺش ٳرجٺ٬  ا٥ضب٭ٺخر٨ ئصجبد ا٥ٚشمٺخ  .7

ا٥ْبتذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ    ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ا٭خٚلٳٱزا ٹْٮٸ ٦١٪ب صادد  ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ،

 ٥٪٢٦ٺخ.ا

٩خىىبىش ثىىٺ٬ ا٥٪قىىبسٗ ّٺٮىىخ ا٥ذساعىىخ ٙىىٸ    ١جٺىىشا ٭لاؽىىٌ ٩ىى٬ ا٥غب٭ىىت ا٥زؾ٦ٺ٦ىىٸ أ ٫َّ ٱٮىىبٟ رٚبٳرىىبً   .0

ا٩ىىب  (،٩67قىىشٗ ائتز٪ىىب٫ ٙىىٸ ا٥٪شرجىىخ ائٳ٥ىىٶ ث٪زٴعىىو ث٦ىىٔ )     ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ ؽٺىىش عىىبء  

( ٢٥ى٤ ٩ىٮٲ٨ ٳر٥ى٠    ٩0قشٗ عٺٲىب٫ ٳاسثٺى٤ ٳا٥زٮ٪ٺىخ ا٥ىذٳ٥ٸ ث٪زٴعىو )      ٙٞذ عبءا٥٪شارت ائلٺشح 

 ٧ ٳعذ ٝشٳك ٩زْضشح ٥ذٹٲ٨ ٳا٥زٷ ٹْذ ٩إؽش اٹغبثٸ.٥ْذ

٩زٴعىو  ثْىل ا٥٪قىبسٗ ؽٞٞىذ ٩غىزٴٹبد ٩شرْٚىخ ٩ى٬ ٩إؽىش        اٍٲشد ٭زىبتظ ا٥زؾ٦ٺى٤ ا٥٪ىب٥ٸ ا٫    

ؽٺىش  الأٳ٥ىٶ  ٩قشٗ دع٦خ ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺىخ ٳائعىزض٪بس ٙىٸ ا٥٪شرجىخ      عبءا٥ْبتذ ٦ّٶ ا٥غٲ٨ ؽٺش 

الألٺشح ٙٞىذ عىبء ٩قىشٗ عىٴ٩ش ا٥زغىبسٷ      ، ا٩ب ٙٸ ا٥٪شرجخ (0.246556)ث٦ٔ ٩زٴعو ا٥ْبتذ ٥ذٹٰ 

 .(0.022222)ث٪زٴعو ث٦ٔ 



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(025) 

ا٫ ٩إؽش ا٥ْبتذ ٦ّٶ ؽٞٴٛ ا٥٪٢٦ٺخ ؽىٲذ رٚىبٳد ثىٺ٬ ا٥٪قىبسٗ، ا٫      ٍٲشد ٭زبتظ ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥٪ب٥ٸأ .2

٩قشٗ ا٥ؾ٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹ٤ ٳائعزض٪بسعبء ٙٸ ا٥٪شرجخ ائٳ٥ىٶ ٩ى٬ ؽٺىش ٩زٴعىو ا٥ْبتىذ ٦ّىٶ ؽٞىٴٛ        

عىٴ٩ش  ٩ب ٙٸ ا٥٪شرجىخ ائلٺىشح ٙٞىذ ارىٶ ٩قىشٗ      ، أ(%6.786) ٥ذٹٰ ْبتذث٦ٔ ٩زٴعو ا٥ ، ئرا٥٪٢٦ٺخ

 (.%1.271) ا٥زغبسٷ ث٪زٴعو
 

 :اٌتٛصٍاخ

تز٪ب٭ٺىخ  ا٥٪خىبىش ائ  ٭٪برط لبفخ ٥ٞٺبطٳريجٺٜ  ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ ثبرجبُ ٲز٨ ا٥٪قبسٗٹغت ا٫ ر .2

ٙىٸ ا٥زٮجىإ ث٪غىزٞج٦ٲب     ا٥٪قىبسٗ ثؾى٤٢ ١جٺىش    ا٥زٸ رزْشك ٥ٲب ٳرؾذٹذ ٩ش١ضٱب ا٥٪ب٥ٸ لأ٭ىٰ ٹغىبّذ  

 ارخبر ٝشاساد اتز٪ب٭ٺخ فؾٺؾخ. ٳ١ز٠٥ ٹغبّذٱب ٙٸا٢٩ب٭ٺبرٲب ٦ّٶ ائعز٪شاس  ا٥٪ب٥ٸ ٳ٩ذٵ

رؾىشٹِ ٝىٴا٭ٺ٬   ٳمىشٳسح  رٴٙٺش ثٺئخ ا٩ٮىخ ٳ٩غىزٞشح ٥ْ٪ى٤ ا٥غٲىبص ا٥٪قىشٙٸ ا٥ْشاٝىٸ       ا٥ْ٪٤ ٦ّٶ  .7

 ُ ا٥٪قىىشٙٸا٥زىىٸ رىىٴٙش ا٥ؾ٪بٹىىخ ٦٥٪زْىىب٦٩ٺ٬ ٩ىىِ ا٥غٲىىبص ا٥٪قىىشٙٸ ٥ٖىىشك صٹىىبدح ا٥ضٞىىخ ثب٥ٞيىىب        

 ا٥ْشاٝٸ.

ائسثىبػ  رٞىٴ٧ ٦ّىٶ ٩جىذا ا٥زىٴاص٫ ثىٺ٬      سع٨ عٺبعخ اتز٪ب٭ٺخ  ا٥ْشاٝٺخ ا٥خبفخ ٹغت ٦ّٶ ا٥٪قبسٗ .0

ٳدساعىىخ ا٥ي٦جىىبد ائتز٪ب٭ٺىىخ ٳٙىىٜ اعىىظ  رغٮجٲىىب،ا٥زىىٸ رغىىْٶ ئ٥ىىٶ  رؾٞٺٞٲىىب ٳا٥٪خىىبىش ا٥زىىٸ ٹ٪٢ىى٬ 

قىـ  ٦ّ٪ٺخ فىؾٺؾخ ٩ى٬ اعى٤ ٩ىٮؼ ٝىشٳك اتز٪ب٭ٺىخ ٩ٮخٚنىخ ا٥٪خىبىش رىإدٷ ئ٥ىٶ  لٚىل ٩خ           

 ٳر٦ٞٺ٤ ا٥٪خبىش. ٴاتذا٥ذٹٴ٫ ا٥٪ؾ٢ٴٟ ٙٸ رؾقٺ٦ٲب ٳرَْٺ٨ ا٥ْ

ا٥٪قىشٙٸ ٳا٥زْب٩ى٤ ٩ىِ     بىٲ٨ائٱز٪ىب٧ ثزٮٴٹىِ ٭ؾى   ا٥٪قىبسٗ ا٥ْشاٝٺىخ ا٥خبفىخ     ٩ذساء ٹغت ٦ّٶ .2

ٹىىإدٷ ئ٥ىىٶ  رٴصٹىىِ ا٥٪خىىبىش ا٥زىىٸ     ا٥ٮؾىىبه ا٥٪قىىشٙٸ  ٩ُخز٦ىى٘ ا٥ٞيبّىىبد ائٝزقىىبدٹخ ئ٫ رٮىىٴ  

 سٗ ٳر٦ٞٺ٦ٲب.بزْشك ٥ٲب ا٥٪قر

 

 ٚاٌّراجغ: دراٌّصا

 اٌّصادر اٌؼرتٍح:أٚلًا: 

  -( ئداسٹىىخ ٩خىىبىش ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ، ٳسٝىىخ ّ٪ىى٤ ٩ٞذ٩ىىخ ئ٥ىىٶ  ا٥٪ىىإر٪ش ا٦ْ٥٪ىىٸ الأٳ٣    7005أثىىٴ ١ىىشػ، ؽىىشٹ٘ )  .2

 ائعزض٪بس ٳا٥ز٪ٴٹ٤ ٙٸ ٦ٙغيٺ٬ ثٺ٬ اٙبٛ ا٥زٮ٪ٺخ ٳا٥زؾذٹبد ا٥٪ْبفشح، ا٥٪ٮْٞذ ث٦٢ٺخ ا٥زغبسح ٙٸ ا٥غب٩ْخ الإعلا٩ٺخ.  

 ، ا٥ٴساٛ ٦٥ٮؾش ٳا٥زٴصٹِ، الأسد2.٫ه( ئداسٹخ ا٥٪خبىش، 7020ث٦ْضٳس، ث٬ ٦ّٸ ٳالشٳ٫ ) .7

 ، داس الأٹب٧ ٙٸ ا٥ٮؾش ٳا٥زٴصٹِ، الأسد2.٫ه( ائتز٪ب٫ ٙٸ ا٥جٮٴٟ ا٥زغبسٹخ، 7022ث٬ ع٪ٺٮخ، ّضٹضح ) .0

٤ ؽىىٲبدح ٩بعغىىزٺش ٕٺىىش ( رىىأصٺش ا٥٪خىىبىش ا٥٪ب٥ٺىىخ ٦ّىىٶ الأداء ا٥٪ىىب٥ٸ ٦٥جٮىىٴٟ، ٩ىىز١شح ٩ٞذ٩ىىخ ٥ٮٺىى7022ثىٴدٳس، أٹىىٴة )  .2

 ٩ٮؾٴسح، ا٥غضاتش. 

 ( رٮَٺ٨ ٳئداسٹخ ا٥جٮٴٟ، ثذٳ٫ ىجْخ، ا٥٪٢زت ا٥ْشثٸ ا٥ؾذٹش، ٩قش. 7000ا٥ٖٚبس )ؽٮٚٸ، ّجذ .5

( ئداسٹىخ ا٥٪خىبىش ا٥جٮ٢ٺىخ، دساعىخ ٩ٞبس٭ىخ ثىٺ٬ ا٥جٮىٴٟ الإعىلا٩ٺخ ٳا٥ز٦ٞٺذٹىخ، ٩ىز١شح ٩ٞذ٩ىخ            7002لنشاٳٷ، ٭ْٺ٪ىخ )  .2

 عب٩ْخ ٩ؾ٪ذ لنٺش، ا٥غضاتش. ٥ٮٺ٤ ؽٲبدح ٩بعغزٺش ٕٺش ٩ٮؾٴسح، 

 ، داس ا٥٪ٮبٱظ ٦٥ٮؾش ٳا٥زٴصٹِ، الأسد2.٫ه( ا٥ْ٪٦ٺبد ا٥٪قشٙٺخ ا٥خبسعٺخ، 7005ا٥شاٳٷ، لب٥ذ ٳٱٺت ) .2

، داس ا٥ىىٴساٛ ٦٥ٮؾىىش ٳا٥زٴصٹىىِ ّ٪ىىب٫   2ه( ئداسٹىىخ ائتز٪ىىب٫ ا٥٪قىىشٙٸ ٳا٥زؾ٦ٺىى٤ ائتز٪ىىب٭ٸ،   7007ا٥ضثٺىىذٷ، ؽ٪ىىضح ) .2

 الأسد٫.

 ، داس ا٥٪ٮبٱظ ٦٥ٮؾش ٳا٥زٴصٹِ، الأسد2.٫هاسٹخ ا٥جٮٴٟ، ( ئد7002ا٥ٚزبػ )ّجذ ا٥قٺشٙٸ، .9

ا٥جٮى٠، ٩ىز١شح ٩ٞذ٩ىخ ٥ٮٺى٤ ؽىٲبدح ٩بعغىزٺش،       ٩خبىش ا٥ٞشٳك ا٥جٮ٢ٺخ ٳآصبسٱب ٦ّٶ سثؾٺخ ( ئداسٹخ 7029ٝب٥ٸ، ثضٺٮخ ) .20

 ٕٺش ٩ٮؾٴسح، ٦١ٺخ ا٦ْ٥ٴ٧ ائٝزقبدٹخ، عب٩ْٰ ا٥ْشثٸ ث٬ ٩ٲٺذٷ. ا٥غضاتش  

خىىبىش ا٥جٮ٢ٺىىخ ٙىىٸ ا٥غضاتىىش، أىشٳؽىىخ ٩ٞذ٩ىىخ ٥ٮٺىى٤ ؽىىٲبدح ا٥ىىذ١زٴساٯ ٙىىٸ ا٦ْ٥ىىٴ٧       ( ئداسٹىىخ ا٥٪7022ٝجىىبٹ٦ٸ، ؽٴسٹىىخ )  .22

 ائٝزقبدٹخ، عب٩ْخ ا٥غضاتش.

 ، دٹٴا٫ ا٥٪يجٴّبد ا٥غب٩ْٺخ، ا٥غضاتشٹخ.2ه( رٞٮٺبد ا٥جٮٴٟ، ٥7020يشػ، ا٥يبٱش ) .27

ٞذ٩ىىخ ٥ٮٺىى٤ ؽىىٲبدح   ( دساعىىخ ٝٺبعىىٺخ ٦٥ْٴا٩ىى٤ ا٥٪ىىإصشح ٦ّىىٶ سثؾٺىىخ ا٥جٮىىٴٟ ا٥زغبسٹىىخ، ٩ىىز١شح ٩       7022٭جٺ٦ىىٰ، سٝبٝىىذح )  .20

 ٩بعغزٺش، ٕٺش ٩ٮؾٴسح، ٦١ٺخ ا٦ْ٥ٴ٧ ائٝزقبدٹخ ٳ٦ّٴ٧ ا٥زغبسٯ ٳ٦ّٴ٧ ا٥زٺغٺش،عب٩ْخ ٝبفذٷ ٩شثبػ .

 
 



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(022) 
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14. Abu Hanifa Md. Noman, et.al., (2015) The effect of credit risk on Banking profitability، 

International Islamic University Chittagong, Bangladesh، Global Journals Inc.(USA) 

15. Ali sulieman Alshatti, (2015) the effect of credit risk management on financial 

performanse of the Jordonia commercial banks, Journal Investment 

Management and Financial Innovations,  

16. Cheng Hsiao (2006) Panel Data Analysis - Advantages and Challenges, Wang Yanan 

Institute for Studies in Economics Xiamen University, China. 

17. HEMPEL, G. & SIMONSON, D. (1999). Bank Management: Text and Cases. New 

York: John Wiley and son’s Inc 

18. Mekasha, G., (2011) Credit Risk Management and Its Impact on Performance on 

Ethiopian commercial Banks, Ethio pia, Thesis of Master, Addis Ababa University. 

19. Ramadan Ekinci, et.al., (2019) The Effect of Credit Risk on Financial Performance of 

Deposit Banks in Turkey, 3
rd

 World Conference on Technology, Innovation and 

Entrepreneurship (WOCTINE), Dokuz Eylül University, Izmir 

 

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(022) 

 (3122-3122جّاًٌ اٌمرٚض ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذج خلاي اٌّذج )إ( اٌمرٚض اٌّتؼخرج إٌى 1ٍّذك )اٌ
 اٌّتٛسظ 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسُ اٌّصرف

 33.333 64 58 48 40 20 17 14 21 18 ٩قشٗ ثٖذاد

 61.333 57 44 48 53 48 58 69 81 94 ا٥٪قشٗ ا٥زغبسٷ ا٥ْشاٝٸ

٩قشٗ ا٥ؾشٛ ائٳعو 

 ا٥ْشاٝٸ ٥لاعزض٪بس
1 3 3 3 6 3 4 8 8 4.333 

ا٥٪قشٗ ا٥ْشاٝٸ ائعلا٩ٸ 

 ٥لاعزض٪بس ٳا٥زٮ٪ٺخ
6 3 2 8 7 6 12 13 11 7.556 

 2.111 1 2 2 2 2 2 2 2 4 ٩قشٗ ائعزض٪بس ا٥ْشاٝٸ

 12.111 20 30 21 17 10 5 3 2 1 ٩قشٗ ا٥٪زؾذ ٥لاعزض٪بس

 10.667 0 6 18 19 10 8 8 12 15 ا٥٪قشٗ ائٱ٦ٸ ا٥ْشاٝٸ

 67 0 100 100 100 99 78 59 35 32 ٩قشٗ ائتز٪ب٫ ا٥ْشاٝٸ

 33 1 1 1 1 3 4 3 ٩قشٗ داس ا٥غلا٧ ٥لاعزض٪بس
 

5.875 

 2 2 2 1 0 0 0 0 ٩قشٗ ثبث٤
 

0.875 

٩قشٗ ائٝزقبد ٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥ز٪ٴٹ٤
17 18 21 25 45 93 87 93 

 
49.875 

 1.111 2 2 1 1 1 1 0 0 2 ٩قشٗ عٴ٩ش ا٥زغبسٷ

 17.556 58 25 19 12 13 11 7 4 9 ٩قشٗ ا٥خ٦ٺظ ا٥زغبسٷ

 13.333 27 24 8 7 10 8 6 18 12 ٩قشٗ اٹلاٗ ائعلا٩ٸ

٩قشٗ ا٥٪ٴف٤ ٦٥زٮ٪ٺخ 

 ٳائعزض٪بس
2 1 2 2 2 2 2 9 8 3.333 

٩قشٗ ا٥ؾ٪ب٣ ٦٥ز٪ٴٹ٤ 

 ٳائعزض٪بس
0 2 11 14 19 22 26 25 

 
14.875 

 34 12 4 4 9 5 0 0 ٩قشٗ ائرؾبد ا٥ْشاٝٸ
 

8.5 

٩قشٗ دع٦خ ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺخ 

 ٳائعزض٪بس
1 3 0 5 5 6 6 6 85 13 

٩قشٗ اؽٴس ا٥ذٳ٥ٸ 

 ٥لاعزض٪بس
6 3 1 15 82 95 97 93 
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٩قشٗ ١ٴسدعزب٫ ا٥ذٳ٥ٸ 

 ٥لاعزض٪بس ٳا٥زٮ٪ٺخ
2 1 0 1 3 9 54 0 

 
8.75 

 2.111 6 2 1 2 2 3 3 0 0 ا٥٪قشٗ ا٥ٴىٮٸ ائعلا٩ٸ

 4.889 0 4 5 6 10 7 4 7 1 ٩قشٗ ا٥٪ٮقٴس ٥لاعزض٪بس

 22.111 2 2 2 2 0 0 100 57 34 ٩قشٗ ّجش ا٥ْشاٛ

٩قشٗ ائ٦ٝٺ٨ ا٥زغبسٷ 

 عبثٞبً( )ا٩ٺشا٥ذ
0 0 24 14 15 14 16 20 28 14.556 

٩قشٗ عٺٲب٫ ٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥ز٪ٴٹ٤ ائعلا٩ٸ
0 0 0 0 0 0 0 0 

 
0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ٩قشٗ اسثٺ٤

فشٗ ا٥زٮ٪ٺخ ا٥ذٳ٥ٸ 

 ٥لاعزض٪بس ٳا٥ز٪ٴٹ٤
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 (.7029-7022ا٥غذٳ٣ ٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ا٥زٞبسٹش ا٥غٮٴٹخ ٦٥٪قبسٗ ) اٌّصذر:

 

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(022) 

 (3122-3122( اٌؼائذ ػٍى الاسُٙ ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذج خلاي اٌّذج )2اٌٍّذك )
 اٌّتٛسظ 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسُ اٌّصرف

 0.082778 0.029 0.017 0.024 0.081 0.023 0.111 0.13 0.14 0.19 ٩قشٗ ثٖذاد

ا٥٪قشٗ ا٥زغبسٷ 

 ا٥ْشاٝٸ
0.07 0.13 0.06 0.037 0.033 0.03 0.04 0.043 0.026 0.052111 

٩قشٗ ا٥ؾشٛ 

ائٳعو ا٥ْشاٝٸ 

 ٥لاعزض٪بس

0.185 0.162 0.139 0.014 0.022 0.047 0.085 0.44 0.011 0.122778 

ا٥٪قشٗ ا٥ْشاٝٸ 

ائعلا٩ٸ 

 ٳا٥زٮ٪ٺخ٥لاعزض٪بس 

0.185 0.162 0.139 0.014 0.022 0.047 0.082 0.44 0.011 0.122444 

٩قشٗ ائعزض٪بس 

 ا٥ْشاٝٸ
0.1 0.014 0.173 0.116 0.07 0.041 0.016 0.001 0 0.059 

٩قشٗ ا٥٪زؾذ 

 ٥لاعزض٪بس
0.22 0.21 0.1 0.072 0.066 0.004 0.127 0.127 0.127 0.117 

ا٥٪قشٗ ائٱ٦ٸ 

 ا٥ْشاٝٸ
0.065 0.178 0.13 0.12 0.114 0.086 0.14 0.12 0.13 0.120333 

٩قشٗ ائتز٪ب٫ 

 ا٥ْشاٝٸ
0.157 0.229 0.077 0.054 0.05 0.02 0.102429 0.02 0.078918 0.087594 

٩قشٗ داس ا٥غلا٧ 

 ٥لاعزض٪بس
0.1000 0.150 0.110 0.077 0.047 0.044 0.040 0.038  0.07575 

 0.036441  0.04 0.058528 0.029 0.015 0.027 0.024 0.050 0.048 ٩قشٗ ثبث٤

٩قشٗ ائٝزقبد 

 ٥لاعزض٪بس ٳا٥ز٪ٴٹ٤
0.100 0.100 0.011 0.02 0.022 0.002 0.05 0.06  0.045625 

٩قشٗ عٴ٩ش 

 ا٥زغبسٷ
0.003 0.008 0.007 0.008 0.014 0.150 0.002 0.004 0.004 0.022222 

٩قشٗ ا٥خ٦ٺظ 

 ا٥زغبسٷ
0.110 0.300 0.190 0.120 0.033 0.020 0.014 0.002 0.001 0.087778 

٩قشٗ اٹلاٗ 

 ائعلا٩ٸ
0.210 0.107 0.051 0.038 0.001 0.017 0.008 0.003 0.004 0.048778 

٩قشٗ ا٥٪ٴف٤ 

 ٦٥زٮ٪ٺخ ٳائعزض٪بس
0.140 0.080 0.192 0.009 0.125 0.016 0.014 0.010 0.014 0.066667 

٩قشٗ ا٥ؾ٪ب٣ 

 ٦٥ز٪ٴٹ٤ ٳائعزض٪بس
0.204 0.271 0.150 0.062 0.1402 0.047 0.126886 0.116  0.139636 

٩قشٗ ائرؾبد 

 ا٥ْشاٝٸ
0.046 0.179 0.28 0.057 0.050 0.049 0.044 0.040  0.093125 

٩قشٗ دع٦خ 

ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺخ 

 ٳائعزض٪بس

0.108 0.071 0.050 0.010 0.450 0.440 0.400 0.390 0.30 0.246556 

٩قشٗ اؽٴس 

 ا٥ذٳ٥ٸ ٥لاعزض٪بس
0.119 0.111 0.08 0.039 0.043 0.059 0.054 0.019  0.0655 

٩قشٗ ١ٴسدعزب٫ 

ا٥ذٳ٥ٸ ٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥زٮ٪ٺخ

0.091 0.16 0.113 0.121 0.095 0.106 0.118 0.104  0.1135 

ا٥٪قشٗ ا٥ٴىٮٸ 

 ائعلا٩ٸ
0.065 0.178 0.13 0.12 0.114 0.086 0.140 0.130 0.12 0.120333 

٩قشٗ ا٥٪ٮقٴس 

 ٥لاعزض٪بس
0.079 0.049 0.1 0.068 0.079 0.058 0.059 0.085 0.033 0.067778 

٩قشٗ ّجش 

 ا٥ْشاٛ
0 0.007 0.036 0.025 0.063 0.057 0.039 0.025 0 0.028 

٩قشٗ ائ٦ٝٺ٨ 

ا٥زغبسٷ )ا٩ٺشا٥ذ 

 عبثٞبً(

0.040 0.041 0.042 0.044 0.045 0.052 0.040 0.040 0.038 0.042444 

٩قشٗ عٺٲب٫ 

٥لاعزض٪بس ٳا٥ز٪ٴٹ٤ 

 ائعلا٩ٸ

0.035 0.032 0.036 0.025 0.105 0.085 0.064 0.017  0.049875 

 0.032111 0.008 0.009 0.025 0.034 0.037 0.041 0.047 0.043 0.045 ٩قشٗ اسثٺ٤

فشٗ ا٥زٮ٪ٺخ 

ا٥ذٳ٥ٸ ٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥ز٪ٴٹ٤

0.005 0.007 0.036 0.025 0.069 0.066 0.009 0.031 0.030 0.030889 

 (.7029-7022ا٥غذٳ٣ ٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ا٥زٞبسٹش ا٥غٮٴٹخ ٦٥٪قبسٗ ) اٌّصذر:

 

 

  



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(029) 

 (3122 -3122( اٌؼائذ ػٍى دمٛق اٌٍّىٍح ٌٍّصارف ػٍٕح اٌثذج خلاي اٌّذج )3اٌٍّذك )
 اٌّتٛسظ 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسُ اٌّصرف

 5.188- 8.318 2.022 6.751 10.459 11.505 14.26 ثٖذاد ٩قشٗ
-

2.868 
5.25 5.612 

ا٥٪قشٗ 

 ا٥زغبسٷ ا٥ْشاٝٸ
3.509 7.383 4.064 4.498 2.378 6.627 9.429 6.575 2.22 5.187 

٩قشٗ ا٥ؾشٛ 

ائٳعو ا٥ْشاٝٸ 

 ٥لاعزض٪بس

12.712 12.287 9.78 1.115 1.859 2.447 2.326 1.03 1.058 4.957 

ا٥٪قشٗ 

ا٥ْشاٝٸ ائعلا٩ٸ 

٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥زٮ٪ٺخ

9.507 12.154 11.36 2.387 2.824 2.783 3.923 1.823 4.96 5.747 

٩قشٗ 

 ائعزض٪بس ا٥ْشاٝٸ
8.046 1.108 13.663 9.668 5.911 3.337 1.341 0.114 6.275 5.496 

٩قشٗ ا٥٪زؾذ 

 ٥لاعزض٪بس
16.202 16.292 8.45 6.486 1.555 0.312 -2.306 

-

2.414 
-2.436 4.682 

ا٥٪قشٗ ائٱ٦ٸ 

 ا٥ْشاٝٸ
2.248 8.822 7.82 25.352 1.359 9.249 -8.471 0.619 0.368 5.263 

٩قشٗ ائتز٪ب٫ 

 ا٥ْشاٝٸ
9.835 12.133 5.305 4.229 3.663 1.541 2.019 1.696 10.065 5.610 

٩قشٗ داس 

 ا٥غلا٧ ٥لاعزض٪بس
6.724 7.535 9.278 6.098 0.15 0.525 1.32 0.714  4.043 

 2.452  1.316 1.202 2.633 1.389 2.424 2.098 4.262 4.293 ٩قشٗ ثبث٤

٩قشٗ ائٝزقبد 

٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥ز٪ٴٹ٤

8.454 14.496 1.867 0.587 2.123 0.224 0.106 0.383  3.530 

٩قشٗ عٴ٩ش 

 ا٥زغبسٷ
0.192 0.607 0.546 0.611 1.106 1.136 0.333 3.779 3.13 1.271 

ا٥خ٦ٺظ ٩قشٗ 

 ا٥زغبسٷ
8.518 19.662 14.829 9.925 2.912 0.737 0.283 1.911 1.659 6.715 

٩قشٗ اٹلاٗ 

 ائعلا٩ٸ
9.5 7.654 4.258 3.166 0.123 1.572 0.732 0.42 0.721 3.127 

٩قشٗ ا٥٪ٴف٤ 

 ٦٥زٮ٪ٺخ ٳائعزض٪بس
11.26 6.945 13.787 0.647 0.305 1.971 1.711 0.934 2.096 4.406 

ا٥ؾ٪ب٣ ٩قشٗ 

٦٥ز٪ٴٹ٤ 

 ٳائعزض٪بس

15.544 19.516 11.215 5.288 0.781 0.839 0.421 0.684  6.786 

٩قشٗ ائرؾبد 

 ا٥ْشاٝٸ
3.316 12.49 18.971 3.368 -0.283 

-

0.008 
-0.037 0.025  4.730 

٩قشٗ دع٦خ 

ٳا٥ٚشاد ٦٥زٮ٪ٺخ 

 ٳائعزض٪بس

6.988 5.283 3.879 0.699 2.008 
-

0.307 
0.804 0.499 2.597 2.494 

٩قشٗ اؽٴس 

 ا٥ذٳ٥ٸ ٥لاعزض٪بس
8.451 9.26 6.481 3.406 3.792 5.835 5.072 1.764  5.508 

٩قشٗ 

١ٴسدعزب٫ ا٥ذٳ٥ٸ 

٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥زٮ٪ٺخ

3.499 2.619 7.675 3.251 3.346 3.395 2.781 0.518  3.386 

ا٥٪قشٗ ا٥ٴىٮٸ 

 ائعلا٩ٸ
5.172 1.411 1.061 0.995 0.922 0.719 0.838 2.686 0.851 1.628 

٩قشٗ 

ا٥٪ٮقٴس 

 ٥لاعزض٪بس

6.504 4.182 8.122 5.4 6.16 4.504 4.602 6.407 2.664 5.394 

٩قشٗ ّجش 

 ا٥ْشاٛ
0.803 0.567 2.847 2.224 2.887 2.893 3.24 3.288 0.982 2.192 

٩قشٗ ائ٦ٝٺ٨ 

ا٥زغبسٷ )ا٩ٺشا٥ذ 

 عبثٞبً(

2.336 1.791 1.398 2.222 2.251 2.627 3.561 2.924 4.447 2.617 

٩قشٗ عٺٲب٫ 

٥لاعزض٪بس 

ٳا٥ز٪ٴٹ٤ 

 ائعلا٩ٸ

4.64 2.309 3.101 6.563 5.406 4.86 3.871 1.135  3.986 

 2.791 0.608 0.807 2.274 3.015 3.25 3.143 2.867 3.898 5.26 ٩قشٗ اسثٺ٤

فشٗ ا٥زٮ٪ٺخ 

ا٥ذٳ٥ٸ ٥لاعزض٪بس 

 ٳا٥ز٪ٴٹ٤

2.386 2.379 5.254 3.772 6.303 5.902 4.688 2.902 2.831 4.046 

 (.7029-7022ا٥غذٳ٣ ٬٩ ئّذاد ا٥جبؽش ثبئّز٪بد ٦ّٶ ا٥زٞبسٹش ا٥غٮٴٹخ ٦٥٪قبسٗ ) اٌّصذر:

 



 ٝٺبط ٩خبىش ائتز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳأصشٱب ٙٸ ٩إؽشاد ا٥شثؾٺخ

(070) 

 


