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 المستخلص
وذلا ُلحادُناإُإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُفا ُاالبحثُإلىُُاختبار ُأاير اُالاتحالُالسحر اب ُُيهدفُ 

العااقا  ُإذُأاتُأوارولُالاتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُناإُخا لُني ار ُُ اليطرعُالسصافُف ُح ئ 

 ,Beaver & Ryan)نا ُر ا ا ُُيتاا ُرساالي سا ُالوايق  ُلحيايلُالسة  ا ُاةاىُالي سا ُالدفتايا ُلهارُح

( Roychowdhury,2006ُ ُفاا ُناا إُأااتُق اار ُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا ُحراتسااررُ ساايذ ُ)(2000

نصار فُولاتاااُُ(8)وذل ُلع و ُنإُالسصر فُالسد ج ُف ُ يلُالعاالُللأو الُالسرل   ُواادرارُ

التحة ةا ُلسورقنا ُُوليادُأاتُا اتمدالُالساوهوُالي اا  2020ُولغريا 2011ُُ وياتُنستاداُناإُُ(10)

لعادرُنااإُالوتار وُااسهاارُا ُُُنتغ اااتُالبحاثُواختباار ُفاها رأم ُوأااتُالتي ادُإلااىُُاادرُناإُالوتاار و

اوركُأير اُنعواي ُ اةب ُلةاتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُفا ُإرا اُاب حارلُالحي ي ا  ُحسعواىُ ةسارُ

ا مااارمُنوااتييرتُلااىُإذلاا ُُفواا ير زارتُنوااتييرتُالااتحالُالسحر ااب ُالواارح ُ)ل اااُالسناااول(ُ

ُإرا اُاب حرلُالحي ي  .

ُالتحالُالسحر ب  ُإرا اُاب حرلُالحي ي   ُاليطرعُالسصاف . لكلمات المفتاحية:
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The effect of accounting conservatism in Limiting Real Earnings 

Management 

An Empirical Study in a sample of Iraqi banks 

Abstract 
The research aims to test effect of accounting conservatism in limiting the 

real earnings management in the environment of the Iraqi banking sector. As the 

unconditional accounting conservatism was addressed through the measure of the 

market value of equity on its book value in agreement with the study (Beaver & 

Ryan,2000). When the real earnings management was measured by adopting a 

model (Roychowdhury, 2006), for a sample of the 8 banks listed in the Iraqi Stock 

Exchange for a period of 10 years from 2011 to 2020. The descriptive analytical 

approach was used to discuss the research variables and test its hypotheses. A 

number of results were reached in the research, the most important of which is that 

there is a significant negative impact of unconditional accounting conservatism in 

managing real profits, meaning the higher the levels of the previous (unconditional) 

accounting conservatism, the lower the levels of real profits management. 

Key words: Accounting conservatism, Real Earnings Management, Banking sector. 
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 المقدمة:
 ادتُالسومسارتُالسحر اب  ُالدول ا ُحر ادا اأهرُالستويااا ُخا لُالعيادُابخ ااُاةاىُهاااو اُا

ُأبواا ُالااتحالُالسحر ااب ُ اايامُحصااي اُنبر ااااُاوُل اااُنبر اااا ُوذلاا ُناطاارمُ اايعُنااإُالطسي  واا 

حصي اُا باُب حربُالسصرلحُنيلُني ي ُالااححُالسحر اب ُالمارااُفا ُاليايا تُالسرل ا  ُوااتسرريا ُ

ذل ُالاقتُف ُحورمُأيق ُلا تساا ي ُالنا  ُف ُالسوتيبدُفض ًُاإُوه ُا ا ُناإُالتحديادُوالتي  ادُ

ذلا ُابااُالت اايُفا ُلسسر  رتُانرا اُالتوا ذي ُف ُالتح تُحرب حرلُالسحر ب  ُف ُالييا تُالسرل   ُو

ُاليياادُالسحر ب  ُوالا تارراُنإُناو  ُالسبررئُالسحر ب  ُف ُأعديدُاب قرلُالسرل  .

واةاىُالاالتُناإُر ا ا ُا قا ُالاتحالُالسحر اب ُحاررا اُاب حارلُناإُقبادُ)قا الُوز قااي  ُ

 حارلُ( ُور ا  ُا ق ُالاتحالُالسحر اب ُحاررا اُابShaqqour,2016( ُ)2018( ُ)نسرر 2018ُ

 ,Yelena)(ُوLi,2018)(ُواخاااأُاجوب اا 2019ُالحي ي اا ُنااإُر ا اارتُااح اا ُ)اةاا ُو خاااو  ُ

 ُإلاُا مُلاُأيجدُا ُر ا  ُنحة  ُ)نويُاةتُالبرناث(ُقادُأورولاثُنهادُااذلاُالع قا ُفا ُح ئا ُ(2020

ُالسصر فُالعااق   ُواذاُنرُيس  ُالبحثُالحرل ُاإُل الا.

ا حع ُنحرو  ُأاتُإلىُوةودُونوطي ُفيدُأتُأيو سمُولعامُف ااُالبحثُونضسي مُحن دُنت

أمصاا اُالسحااي ُابولُلعااامُانلاار ُالسوه،اا ُلةبحااث ُفاا ُناا إُأااتُأمصاا اُالسحااي ُالهاار  ُ

لةسورقن ُالوماي ُلسرا  ُالتحالُالسحر ب ُل اُالسنااولُوإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُوالع قا ُالستيقعا ُ

لعامُ سيذ ُالبحاثُوجسا ُالب ر ارتُوال،ر ايُالتطب يا ُح وهسر ُانرُالسحي ُالهرلثُفيدُأتُأمص صمُ

ُفيدُأتُأمص اُالسحي ُالااح ُلعامُالا توترجرتُوالتي  رت.ُونورقن ُالوتر و ُواخ ااًُ

ُ

 :المحور الأول: الإطار المنهجي للبحث

فا ُااذاُالسحاي ُ ا تتُا اتعاامُننا ة ُالبحاثُوااس تامُواادافامُوفاها رأمُوناوهوُالبحااثُ

ُوندورلا.

 :مشكلة البحث :أولاا 

أوااعىُانرا اتُالتوا ذياا ُفاا ُنمتةااتُالنااا رتُإلااىُُالأهاار ُنوااتيأُابرامُنسااه ُحرب حاارلُ

حن دُا ر  ُحيفضدُنرل ُوااةىُنوتيأُنسرُيع  ُ مااُإي،رح  ُلدأُا حربُالسصرلحُلياقا ُأةا ُ

يا تُالنا رت ُإلاُا ُاذاُالوع ُقادُي اي ُفا ُحعاحُالحارلاتُحصاي اُل ااُ اح ح ُابااُالت اايُح

الا قرلُالسرل  ُوالا تارراُناإُناو ا ُالسباررئُالسحر اب  ُنسارُيمهااُوجايرُا حارلُارل ا ُل ااُني يا  ُ

ولعدُجهيرُالسومسرتُالعرلس  ُالسحر ب  ُلةحدُنإُاذاُالوع ُوالسسر  رتُل اُالصح ح ُأسهةثُفا ُ

لااىُُإحاااازُرو ُالسسر  اارت ُونااإُااااتُأةاا ُالسحاادراتُالعاايراُإُاااذلاالي اايرُالتاا ُيس ااإُا ُأسواا ُنهاادُ

الاتحالُالسحر ااب ُ)حعاادُا ُأااتُالغارملاُنااإُالمصاار اُالويا اا ُلةسعةينارتُفاا ُالالاار ُالسنااتاكُلعاارلُ

(.ُف ُالحدُنإُأضم تُالايااراتُواب حرلُوجعةهرُأع  ُواقع  ُالارامُالسوتيبة ُلةنا  ُقد 2010ُ

ُالان ر .

ةسصاار فُالتاا ُأساار  ُنناا ة ُالبحااثُحرلتوااريلُالأاا نُااادُيس ااإُلُأحدياادساارُ ااب ُيس ااإُنو

ُالتحالُالسحر ب ُا ُأماحُنإُنسر  رتُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُف ُاليطرعُالسصاف ُالعااق ؟
ُ

ا   :أهمية البحث :ثانيا

عُإرا اُاب حرلُالحي ي   ُ مااًُلااتسررارُاةىُا هاُنإُيأوب ُااس  ُُالبحثُنإُااس  ُُنيه

السسر  ارتُُأعسادييرتُالت اايُحرب حارلُوفا ُفئ ُواوصاُللأ قارلُالسحر اب  ُل  اتدلالُاةاىُنوات
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انرا ي ُل اُالصح ح ُف ُأيج مُالااتسررُالسع إُلةييااادُوالسباررئُالسحر اب   ُفضا ًُااإُا ُفر اداُ

البحثُأمهاُف ُأياديتُانادُالسحادراتُلتةا ُالسسر  ارتُوالستسهادُحارلتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُ

ُيطرعُالسصاف ُالعااق .واختبر ُقد أمُف ُأحي  ُذل ُف ُح ئ ُال
ُ

ا   :هداف البحثأ :ثالثا

ُ  اا  ُإلااىُُح اار ُناادأُأااير اُالااتحالُالسحر ااب ُالااذ ُأتبواارلاُالسصاار فُ يهاادفُالبحااثُحناا د 

العااق  ُف ُالحدُنإُنسر  رتُإرا اُاب حرلُالحي ي   ُويتااعُاإُااذاُالهادفُااادافُفاا ا ُأتسهادُ

ُحسرُييأ ن

حرلتحالُالسحر ب ُوإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُوناداخدُق ار ُ ادُُالبحثُالستسهة ُالتعايتُحستغ اات.1ُ

ُنوهر.

نسر  ارتُإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُفا ُح ئا ُناإُ.ُالتحي ُنإُوجيرُأير اُلةتحالُالسحر ب ُفا ُالحاد2ُ

ُالسصر فُالعااق  .
ُ

ا   :فرضية البحث :رابعا

ُا ن   و  ُاةىُر ثُفاه رتُقر تُالبحثُيييلُ

ُةسصر فُا و ُالبحث.لنوتيأُالتحالُالسحر ب ُوإرا اُاب حرلُالحي ي  ُُوتيتارُولى:الفرضية الأ

ا ق ُذاتُرلالا ُنعوييا ُحا إُالاتحالُالسحر اب ُوإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُفا ُُأيجدُالفرضية الثانية:

ُالسصر فُا و ُالبحث.

ييجاادُأااير اُذوُرلالاا ُنعويياا ُلةااتحالُالسحر ااب ُفاا ُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا ُفاا ُُالفرضييية الثالثيية:

ُالسصر فُا و ُالبحث.
ُ

ا   :حدود البحث :خامسا

ندورُالبحثُالوماي ُاةاىُ ادُناإُالاتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُوإرا اُاب حارلُُأيتصا

فا ُُالسصار فُفتيتصااُاةاىُقطارعالوماي ُالستيقع ُح وهسار ُانارُالحادورُالت،ايب ا ُُ ق الحي ي  ُوالع

ُي ر ُال س ُلستغ ااأم.س ُوااتسدُالبحثُال2020ارلُإلى2011ُُُُارلُ ُنإالعااق  ب ئ ُال
ُ

ا   :متغيرات البحث :سادسا

ُنا أضسإُالبحثُارو إُنإُالستغ ااتُ

 :. المتغير المستقل: التحفظ المحاسبي1

 ُلحياايلُالسة  اا قُالي ساا ُالدفتاياا ُلايياا ُ)الي ساا ُالواايق ُحراتسااررُالااتحالُالسحر ااب ُأااتُق اار 

 ,Feltham & Ohlson,1995)ُ )(Beaver & Ryanُ ر ا ا ادُناإُن ُُواذاُنرُيتا للأ هت(ُ

ُ(.2022 ُ) ةسر  ُ(2000
ُ

 :. المتغير التابع: إدارة الأرباح الحقيقة2

ُ(.Roychowdhury,2006نإُخ لُ سيذ ُ)هرُأتُق ر 
ُ

ا   :أسلوب البحث :سابعا

اةااىُالسااوهوُالي ااا ُالتحة ةاا ُ ي ااةيبُلا ااتعاامُال،ر اايُالومااا ُلةبحااثُيعتساادُالبحااثُ

اةااىُالونااااتُوابرح اارتُُااتساادُالبحااثونيهاايارأمُُالبحااثُنااارا تُواختباار ُفاهاا رأم ُولتي اا د

 ُنإُرو يرتُو  ر دُجرنع  ُو تايُاةس ا ُواححارثُونيارلاتُااح ا ُحرلبحثالصة ُُالت ُلهرالعةس  ُ



 أير اُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإُإرا اُاب حرلُالحي ي  

(385) 

ف ُن إُأتُجس ُح ر رتُالبحثُابول ا ُلغاامُُ محر توبرلُالع ق ُح إُنتغ ااأُإذُأتُالا تهرمُ واجوب  

نإُخ لُأحة دُالسحتيأُالسعةينرأ ُلوناااتُوالتيار ياُُالع ق ُف ُح ئ ُنصر فُالعاالأة ُاختبر ُ

السرل  ُلةسصر فُا و ُالد ا  ُالساصحُاوهرُف ُ يلُالعاالُلالأو الُالسارل  ُحسارُيواهتُفا ُق ار ُ

ُوالنا دُ( إرا اُاب حرلُالحي ي لستغ اُالسوتيدُلةبحثُ)التحالُالسحر ب ( ُوالستغ اُالترح ُ) دُنإُا

ُالع ق ُح إُنتغ ااتُالبحث.ُمهاي(1ُ)

ُ

ُ

ُ

ُ
ُ

 المتغيرات الخاصة بالبحث (1) الشكل

ُ.نإُإادارُالبرنثالن دُُالمصدر:
ُ

 المحور الثاني: الإطار النظري للبحث:

التي اا دُالومااا ُلستغ ااااتُالبحااثُنااإُن ااثُالسااارا تُُأااتُأمصاا اُاااذاُالسحااي ُلعااام

ُوالعياندُالسيرااُونداخدُالي ر  ُفض ًُاإُالع قرتُف سرُح إُاذلاُالستغ اات.

 :ماهية التحفظ المحاسبي وأنواعه :أولاا 

التا  ا ُاةاىُالموار اُالستيقعا ُفا ُالب ر ارتُُالتيجامُ حايياواُالتحالُف ُالسحر ب ُاةىُا مُ

 ُالااتحالُا ُا( Ma & Jeong,2022:3ُُنااإُالتا  اا ُاةااىُاب حاارلُالستيقعاا ُ)السحر ااب  ُحاادلاًُ

السحر ب ُيير ُإلىُُأدف ُالاخبر ُالو ئ ُلةويلُف ُأيق ترتُن  س ُحسارُيسوا ُناإُاخار هارُوأاا سهارُ

وييةدُنإُانتسرلُا ُأياجمُالنا  ُأما حُفا ُ اعاُالواهتُفا ُالسواتيبدُفا  سإُرو لاُفا ُالحادُناإُ

أعسدُانرا اُاةىُأيديتُنعةينارتُل ااُنتار ةا ُنسارُياير ُإلاىُُأية ادُاادلُ ُإذُحرلُالحي ي  إرا اُاب 

أسرردُالسعةينرتُحا إُالالااافُالداخة ا ُوالسواتهسايإُوالالااافُالتعرقديا ُالاخااأُحسارُيس اوهتُناإُ

ُ(.91ن2021ُ  رل ُأيقعرتُا هاُنذ اُنيلُالدخدُالسحر ب ُ)نوإ ُ

ا ُإرا اتُالنااااا رتُياضااااةي ُالت ااااايُإلااااىُ(Graham,et.al.,2005ُ)ُوأ ناااا اُر ا اااا 

اادفُاب حارلُقصا اُابجادُ رب حارلُ حا ُإلاىُ ُا حارلُاوُالي ايلُةحرب حرلُنإُاجادُأحي ا ُ ةوا

الوااويي ُاوُابااادافُالتاا ُيالاايُنحةةاايُالواايلُفاا ُأحي يهاار ُإذُأعتياادُاااذلاُانرا اتُا ُا ااحربُ

بااادافُاب حاارل ُو ااذل ُااتساارلُالواايلُحوتاار وُُفياادا ُالنااا رتُيحبااذو لاُُالماار ج ي السصاارلحُ

اب حرلُحدلاًُناإُالتادفيرتُالويديا ُلةناا رت.ُلاذل  ُيواعىُالساد امُإلاىُُأطب ا ُارواتُإرا اُاب حارلُ

ابادافُقصا ااُالسادأ.ُونا ُذلا  ُفار ُااذلاُالواةي  رتُالا تهرزيا ُقصا ااُابجادُناإُإلىُلةي يلُ

 :Li,2018)أتسهدُف ُأعما تُرااواُالسواراس إُُية ُابجدُالت  ي هرُالتضح  ُحرلي س ُالاقتصرري ُلي

204)ُ.ُ

(ُالاتحالُالسحر ااب ُاةااىُا امُاأ،اارلاُالسحر اب إُلةسطرلباا ُحسوااتيأُ(Basu,1997فُااااُ وليادُ

 & Ma)ل  ُنير   ُحع  ُابخبر ُالوا ئ ُف ُح ر رأهتُالسرُال، داااةىُنإُالتحي ُاودُا  ُابخبر ُ

Jeong,2022:3)ىُا امُااخت ار ُاب اارل يُوالتياديااتُالسحر اب  ُالتاا ُأحارفلُاةااىُ.ُ سارُااافُاةاا

ًُ وااااافُحي ااامُاخااات فُُ.(Yelena,2020:6اُ)الياا تُالدفتايااا ُلصااارف ُالسيجااايراتُنوماضااا ُ واااب ر

ُ(.Shaqqour,2016:116التحي ُل اتاافُحرب حرلُوالمور اُ)



 إرا اُاب حرلُالحي ي  ُأير اُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإ

(386) 

ر اارتُالسرل اا ُوذلاا ُأعايااتُالااتحالُالسحر ااب ُحر اامُالتنااريلُفاا ُأاواا اُالب ُواةااىُذلاا ُيس ااإ

ُحتغة يُانتسرل  ُوقيعُالمور اُاةىُاب حرل.

الااتحالُالسحر ااب ُاةااىُا ُالي ساا ُُإلااى(Penman & Zhang,2002ُونهاارلُذلاا ُيوماااُ)

الاااالُحاا إُقاا تُالواايلُوالي ساا ُإلااىُالدفتاياا ُاقاادُنااإُالي ساا ُالواايق  ُاةااىُالساادأُالطييااد ُإذُيوماااُ

ًُإلىُأحالُنناولُول اُنناول ُووفيالتحالُُاأيو تُاذالدفتاي ُاةىُا هرُنتحام  ُويس إُ ليجه ُُر

الوماُاذلاُي سإُالاخت فُاب باُح إُاذيإُالويا إُناإُالاتحالُالسحر اب ُفا ُر جا ُالااتساررُاةاىُ

ابخباار  ُإذُفاا ُنرلاا ُالااتحالُالسناااول ُأااوع  ُابخباار ُالواا ئ ُالتاا ُأحاادثُفاا ُالواايلُفاا ُاليقااثُ

، ادا.ُوحعبار اُاخااأ ُفر امُيمهااُخصار اُالتيق اثُل ااُالست ارف ُفا ُالسور يُا هاُنإُابخبر ُال

الااتاااافُحرلس ر اايُوالمواار ا.ُفاا ُناا إُيناا اُالااتحالُل اااُالسناااولُإلااىُُأضااس إُالسسر  اارتُ

والا رل يُوالسبررئُالسحر ب  ُالا هاُأحامرًُل اتاافُحربنداثُالاقتصرري  ُحغحُالوماُااإُ ايعُ

 (.Li,2018:204)ُالسعةينرتُالصرر اُف ُالويل
ُ

ا   :مداخل قياس التحفظ المحاسبي: ثانيا

ُ نيأاوركُاداُلالُلي ر ُالتحالُالسحر ب ُااسهرُنرُي

 :(MTB. طريقة القيمة السوقية / القيمة الدفترية حسب نموذج )1

إلاىُُالي سا ُالسة  ا ُي عدُُق ر ُنوتيأُالتحالُالسحر اب ُوفا ُلاييا ُالي سا ُالوايق  ُلحيايلُ

السيري  ُا تمدانرًُفا ُالد ا ارتُالسحر اب  ُإذُياتتُنوارحمُُا ها(ُنإMTBُحييلُالسة   ُ)الدفتاي ُل

ُ(33ن2021ُ)لرل  ُُنأ  نإُخ لُالسعررل ُال
ُ

(MTB)ُ=)   الي س ُالدفتاي ُلحييلُالسة   (ُقُ)الي س ُالويق  ُلحييلُالسة(ُ
ُ

الي ساال ُالدفتاياال ُُنيوااين ُاةااىساادخدُ وباال ُالي ساال ُالويق اال ُلحياايلُالسة  اا ُالُيوااتمدلُاااذا

الوايق  ُنا ُالدفتايا  ُحح اثُا ُُتهارةناا  ُحسير  ا ُق سل الهتُابفحاُق سال ُلغامُلحييلُالسة   ُ

 نو ا ُينا اُإلاىُُالاتاااُلةنإُاليانادُالصاح حُُاةىووب ُالي س ُالويق  ُإلىُُالي س ُالدفتاي ُبح يرراُال

ويعسادُاافُحرب حارلُوحارلي تُالااةاىُلةسيجايرات ُ اتالالناا  ُ  ر ارتُنحر اب  ُنتحاما ُااتساررُ

قل الستهرُالدفتايال  ُنارُيعوا ُا ُُوحرلسيرحادنبداُالتحالُالسحر ب ُاةىُزيرراُالي سل ُالويق ل ُلةنا ال  ُ

حاامُالوماالاي ُُلرلبااثجاايااُنبااداُالااتحالُالسحر ااب ُالااذ ُناارُي عاادُُحيقاادُنساارُي،اايُُقاادُق سااثالنااا  ُ

ُ(.19ن2021ُ،ة د ُالسحر لب  ُ)المرلد ُواحيُال
ُ

 :(Givoly & Hayn,2000. طريقة الاستحقاقات: حسب نموذج )2

ُحراتساارر(ُاةااىُق اار ُالااتحالُالسحر ااب Givoly & Hayn,2000ُ  للاال تُر ا للاال ُ)

ُفتاااأاير اُالاتحالُالسحر اب ُاةاىُقر سا ُالادخدُخا لُُحرل ا ااتسثُُن ثجسرل ُالسوتحيرت ُإني ر ُ

نواتحيرتُ ارلب ُحر اتساا ُ) اةسر  ُُأ اييإالتحالُالسحر ب ُيير ُإلىُُُ ي ُا قص ااُُل ازنو  ُ

ا ُالاااتحالُالسحر اااب ُيعتسااادُاةاااىُالا اااتحيرقرتُلتيج ااادُالااتااااافُُ( ُوياجااا ُذلااا ُإلاااى6ن2022ُ

حرب حااارلُوأع، ااادُالااتااااافُحرلموااار اُوحت ااااا ُأةااا ُالعسة ااا ُاةاااىُنااااُالااا نإ ُيصااابحُنواااتيأُ

( ُإذ14ُن2018ُ س ُف ُالنا  ُ رلبرًُفتاااُحعادُاخااأُ)الحوارو  ُالا تحيرقرتُل اُالتنغ ة  ُالستاا

)السناهدا  ُُنأ ا أت ي ُالسوتحيرتُالتنغ ة  ُنإُالا نط ُالا ر   ُلةنا  ُُوأت اي ُناإُالسعررلا ُال

ُ(275ن2019ُونس د ُ
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الا ناط ُُناإالستيأ  ُالتدفيرتُالويدي ُُ-ُ(الدخدُالصرف =ُُ)الا درر +ُإجسرل ُالسوتحيرتُقبدُالا درر 

ُالتنغ ة  

التغ ااُ+ُالتغ اُفا ُنواربُ)الساديوي (السدفيا ُنيدنرُ+ُُالتغ اُحرلسصر يتُالسوتحيرتُالتنغ ة  ُ=

التغ اُف ُنوربُ)الضااا يُُ-ف ُنوربُ)الدا وي (ُالتغ اُ-ف ُ)السم و (ُ

ُالسوتحي (

ُالا ناااط ُالسواااتحيرتُناااإُ–ُ)ل ااااُالتناااغ ة  (ُ=ُاجسااارل ُالسواااتحيرتناااإُالا ناااط ُُوالسواااتحيرت

ُالتنغ ة  .

هسإُفتااُزنو  ُنعييل ُيي اُإلىُُا اتساا ي ُالتادف ُُفعودنرُأمهاُالسوتحيرتُ رلب ُالي س 

ا ماارمُإلاىُُالتحالُحرلو ر رتُالسحر ب   ُنسرُيير وجيرُُإلىُنرُيي ا ُنإُاب حرلُالويد ُحياةى

ذلا ُحوابيُأحيا ُُأبياىُا اتساا يتهرُالتادفيرتُالويديا ُفاي ُونإُراتُ النا  ُاةوثُاوهرالت ُاُاب حرل

ُ(.6ن2022ُ) ةسر  ُُا حرلُج داُلتُيتتُالااتاافُحهر
ُ

ا   :مزايا التحفظ المحاسبي :ثالثا

ُ(Yelena,2020:7)ُنلةتحالُالسحر ب ُنس  اتُاديداُنوهر

 لمُا أبرلُاي،رح ُحي س ُالنا  ..1ُ

 ييةدُنإُادلُأور  ُالسعةينرتُح إُالنا  ُوا حربُالسصرلح..2ُ

 يماحُأ ةا ُنييلُالسة   ..3ُ

 ييةدُنإُانتسرل  ُا ه ر ُ عاُ هتُالنا  ُف ُالسوتيبد..4ُ

يحوإُ ارماُالا اتهسر ُإذُيمااتُناإُالااوقارتُحا إُالاديي ُونيايلُالسة  ا  ُويس  اإُالناا  ُناإُ.5ُ

 الي يلُإلىُُأسييدُالديي ُوأما تُ ياُالا تهسر .

 .حرنرا اُيةدُنإُاوجمُاليصي ُف ُالهي ُال ب اا.ُي6

ُياأبطُا أبرلُاي،رح ُح ارماُا تمدالُالسيجيراتُالويدي ..7ُ
ُ

ا   :مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية :رابعا

ًُ اةىُجيراُالتير ياُالسرل ا ُواافاثُحتعار يتُادياداُناإُقبادُُأ عدُإرا اُاب حرلُني ااُ   ور

ا احربُالسصارلحُالاداخة  إُ(ُاةاىُا هارُأغ  اااتُ(Leuz,et.al.,2003  ُإذُاافهارُ ادُناإُرالبرنه

الت ُأيراُاةىُابرامُالاقتصرر ُالسو،دُف ُالتيار ياُالسرل ا ُحهادفُالتاير اُاةاىُالايا ادُالتعرقديا ُاوُ

ُ (.Ali & Kamardin,2018:442أضة دُحعحُا حربُالسصةح ُ)

ُالناااا   ُن اااثُوجااادُ ااادُناااإُنرا اذُأ عااادُاب حااارلُالساصاااحُاوهااارُاااا ُالناااغدُالنااارلدُإ

(Dichev,et.al.,2013)ُُف ُر ا تهتُالس دا    ُا ُالسد امُالسارل  إُلةغرلب ا ُالعمساىُناإُالناا رت

ًُنهساُاًُأةعايُرو ُلديهتُالااتيررُحاي ُاب حارل لةغريا ُحرلوواب ُلةسواتهسايإُاوادُأي ا تُالناا   ُويمناىُُر

 اعاُايلامُالسد امُنإُا ُيتتُالتية دُناإُق سا ُا اهتُالناا   ُإذُياضاةي ُ اعاُ اهتُااةاىُوزيارراُ

الوهتُف ُاب حرل ُوفيرًُلذل  ُأت اايُالناا رتُحرب حارلُاةاىُ طارلُوا ا ُحر اتمدالُا ارل يُإرا اُ

ُ(.Yelena,2020:5اب حرلُالير س ُاةىُالا تحيرلُاوُالحي ي ُ)

اباسارلُُاأبارعا هرُانجااماتُانرا ي ُالتا ُأوحاافُااإُاةىُفعافثُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُ

خا لُناإُُوذلا رلتير اُاةىُا حرلُالاتااُالحرل ا  ُحُنتسهدُلغامُا ر  أوا ذارُُلةعسدُاةىالعرري  ُ

أغ  اُالعسة رتُاب ر    ُفر ُالنا رتُالت ُأنر كُف ُا حرلُني ي  ُأيراُاةىُا حارلُالاتاااُالحرل ا ُ

حادثُالت ُأاب حرلُ(.ُ سرُأتُأعاياهرُحر هرLi,2019:405ُاةىُنوربُالي س ُالاقتصرري ُالسوتيبة  ُ)
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ُالتعرن تُنسرُيير ُإلىُُالتغ  اُحرلتيار ياُالسرل ا وا  ة ُُحرلتير ياُالسرل  ح تُترلحالسد امُُق رلُحوبي

حهادفُُوالةناا  ُُالاقتصارر ُالاا   حاربرامُُ حربُالسصرلحاحهدفُالعسدُاةىُأسييمُالبعحُنإُ

 & Piosik)ُحُاوهاارالساصااالسحر اب ُُاةااىُا قاارلُأاأ اا التاا ُُالتعرقادات تاار وُاناداثُأااير اُاةااىُ

Genge,2019:2)ُ.ُ

ا ناط ُأناغ ة  ُإرا يا ُلتغ  ااُاب حارلُالسبةا ُاوهارُفاا ُُحر هارالحي ي ا ُُاُاب حارلواافاثُإرا 

اأ،اارلاُنعاا إ ُوالتاا ُأتحياا ُنااإُخاا لُزياارراُإ تاار ُالسماا و ُلماااحُأ ةااا ُالوااة ُالسبرااا ُاوُخاااحُ

ُ(.Huang & Sun,2017:2الوايرتُالتيدياي ُلتحو إُالهيانشُالسبة ُاوهرُ)

اجاامُإرا  ُأتماذلاُانرا اُُ يس إُالييلُحر ُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُاُالورحي ونإُالتعر يتُ

ُوالذ ُيوحافُاإُنسر  رتُالعسدُالعرري ُولمُاياقيُأ،ر ي ُرو ُالسوتيأُابنهد.
ُ

ا   :أسباب إدارة الأرباح الحقيقية :خامسا

إرا اُإلاىُُالا تحيرلإرا اُاب حرلُاةىُا ر ُُحسسر   نرا اُالنا رتُالست ايداُ ُالالب ُإ

ُالاذ (ُفا ُاليلايارتُالستحاداُابناي  ا Soxُقر ي ُ ار ح و ُاو واة ُ)ُ  دا ُاب حرلُالحي ي  ُحعدُ

ذلا ُإلاىُُُياير صااان ُلةايا حُوالسعاري اُالسحر اب  ُالناداُوالُ ُزياررارفاُ يع زُنإُنسري ُالسواتهسا

اُاب حارلُإرا ُاأبرعُا اةيبإلىُالاأ،رلاُحصي اُنت ايداُوُالا تحيرل ُ راخاحُإرا اُاب حرلُاةىُ

ًُإرا ُ ي الالتُنإُاةىُ ُوالحي ي   لسارُيمااُُأ عادُاقادُأ ةاا ُاُاب حرلُاةىُا ر ُالا تحيرلُان ر ار

 لباا ُإرا اُالنااا رتُلةي اارلُحااررا اُ اابربُاأاجاا ُ( ُإذ39ُن2021ُ) اارلح ُُق ساا ُالنااا  ُنوااتيب ًُ

ُ(56ن2022ُ)ني ى ُُن يأنرُيإلىُنإُإرا اُاب حرلُالسحر ب  ُُالحي ي  ُحدلاًُاب حرلُ

خطااُالتادق  ُوالا تنارف ُااها ُإلاىُُُقادُأ اي ُا هااالا تحيرل ُُب ر ا ُالطالُالسحر ب  ُ.1ُ

واة اامُفاار ُرباايتُوجاايرُالت ااايُ ُنااإُاله ئاا ُالسناااف ُاةااىُالاو الُالسرل اا ةتاادق  ُلُ تعاهااهر

ح وسارُاأبارعُ ُحوبيُاسة ا ُالت اايةتيره ُلُالسحر ب  ُنرُيعاههرُالاجااماتُلحرب حرلُحر تمدا

ُ.  لرنب و ُاةىُقاا اتُالعسدُالسهُ ي هرُأ ي ُا هاُ عيح ُحرلا تنرفاُاب حرلُالحي ي  ُإرا 

الواو ُررا اُالسواتحيرتُفا ُحاُالي ارليتطةايُقدُوُ لدأُالنا  الساو  ُالسحر ب  ُنحدوراُُ ي أقدُ.2ُ

نيافياا ُالساادق ُفاا ُذلاا ُاليقااثُاةااىُُنااإالتي اادُاليااد اُاةااىُإرا اُالنااا  ُااادلُُأياجااموُ اا السرل

ف ُن إُنإُالسس إُا ُيتتُالاتح تُحارلياا اتُالتناغ ة  ُناإُُالسعرل،رتُالسحر ب  ُالت ُأتُاأبراهر 

ُ.قبدُإرا اُالنا  

ُا نُ بربنإُابُخا ُادر(39ُن2021ُ) رلح ُُهرفاو

لاُأعتبااُنمرلاا ُلةسباررئُالسحر اب ُالسيبيلا ُنإُقبدُإرا اُالناا  ُاُاب حرلُالحي ي  ُاأبرعُإرا  ُ.ُإ3

ًُارنُقبيلاًُ ُ.ر

ناإُاب ناط ُنهادُُحسواتيأُاو ا ةت ايُزيرراُقد اُلالنا  ُُنرا اإرا اُاب حرلُالحي ي  ُُ.ُأيفا4

ُ.الا تهسر ي اوَُُ اوَُالتسيية ُ التنغ ة 

ُالسرل  .الوو ُخ لُُحر ُوقثاب حرلُالحي ي  ُُالدخيلُف ُإرا اُ.ُاليد اُاةى5
ُ

ا   :مداخل قياس إدارة الأرباح الحقيقية :سادسا

ااتُ سايذج إُا وارُ اوتطالُإلاىُالاُإاب حارلُالحي ي ا  ُُإرا االعديادُناإُالساداخدُلي ار ُُييجد

 اي هتُُ(Gunny,2010)(ُوRoychowdhury,2006 ُ)ي ر ُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُاسارُ سايذجل

ُ نيأ سرُيُالوسرذ ُا تمدانرُا ها
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 (:Roychowdhury,2006)نموذج . 1

اُاب حارلُي ار ُإرا لُا هاُالوسرذ ُالسواتمدن نإُُ(Roychowdhury,2006)ُي عدُُ سيذ ُ

التادف ُالوياد ُالستايأ ُق ار ُأمااُابوَلاىُُنعررلاتُا ؛ُ ر رُاذاُالوسيذ ُاةىُياأ   ُإذُالحي ي  

اناداثُُاوُال يارراُفا ُ اعاُالب ا ُلغاامُالورأ، ُااإُخااحُ ااولُالا تسار ُالتنغ ة  نإُالعسة رتُ

ُااإُالورأ،ا رلسصار يتُالاخت ر يا ُحُفي هرُأماُالت ايُحرلووب ُلةسعررل ُالهر   وأ ايُحرلسب عرت ُ

حرلوواب ُلةسعررلا ُ ُانَارُ ُوالسصر يتُالعرنا وانرا ي ُالاا   وُ والب  ُنصر يتُالبحثُوالتطييا 

حغاامُُحارلة،يمُل يارراُالا تار ُذلا ُُحت رل تُالتنغ دُحغامُانداثُالتغ  ااتُيتتُا تمدانهرُالهرله 

ُ(Khanh & Khuong,2018:246)ُنأما حُأ ةا ُالبضرا ُالسبرا ُوزيرراُاب حرل

 :التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيليةأ. 
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السعررلاا ُُأياايل نااط ُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا  ُإذُا ااياعُنااإُاا حعاا ُحي اار ُاااذاُالوساايذ ُُيياايل

ي ااار ُحُأياايلالهر  ااا ُالسعررلاا ُ ُوالاخت ر يااا ُرلبحاااثُوالتطاايياالمر اا ُحسصااار يتُالي اار ُحابوَلااىُ

أيق اثُح ا ُالسيجايراتُُأيايلُحي ار العسين   ُانَرُالهرله ُفي هارُوُنصر يتُالب  ُالاخت ر ي ُوانرا ي 

ق ار ُالت اايُحرلت ارل تُالتناغ ة  ُنهادُخااحُأ ارل تُأعسادُاةاىُالهرحت ُلتحي  ُاب حارل ُوالااحعا ُ

خاااحُ ااعاُالب اا  ُُغااامُ ُل ياارراُن،ااتُان تاارالي اارلُحالبضارا ُالسبرااا ُنااإُاجاادُزياارراُاب حاارلُاوَُ

ُ(55ن2022ُ)ني ى ُُنوار رلاُ الُاذلاُالسعررلات

ُف ُالسعررل ُالأ  ننيهحُرلبحثُوالتطيياُالاخت ر ي ُ سرُالمر  ُحسصر يتُالُ-
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 =  RDtوأطيياُنصر يتُححث.ُ

ُ=  Aجسرل ُالسيجيراتإ.ُ

ُ log =  MVلي س ُالويق  ا.ُ

Tobins Q =  Q.ُ

 =  INTالداخة ُابنيال.ُ
ُ

ُ

ُ  



 إرا اُاب حرلُالحي ي  ُأير اُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإ

(390) 

ُف ُالسعررل ُالأ  ننيهحُاسين  ُ سرُإرا ي ُووُ ح ع نصر يتُُ-
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 =  SGAُ را ي ُواسين  إوُ نصر يتُح ع.ُ

=  Sُإجسرل ُالسب عرت.ُ

1 =  DD ُُُنب عرتُالنا  جسرل ُإُا ماحإِذا(ُخ لُالاتااtُوt –lُُنمرلا ُلذل 0و).ُ
ُ

ُالمرصُحب  ُالسيجيراتُالهرحت ُحغامُأحي  ُاب حرل.تيق ثُأسهدُالُ-
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GainAtُ=ُ. ُأسهدُالدخدُالورأوُاإُنب عرتُالسيجيراتُالهرحت

ASalesُُ=ُالهرحت .ةسيجيراتُلسب عرتُأسهدُال

ISalesُُ=ُليية ُالاجد.ُالا تهسر ُأتسهدُحسب عرت
ُ
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ُإذُإِ ن

PRODُُ=ُالتغ  اُف ُالسم و ُاًُأ ةا ُالبضرا ُالسبرا ُزا دأسهد.ُ
ُ

ا   :العلاقة بين التحفظ المحاسبي وإدارة الأرباح الحقيقية :سابعا

ن2018ُ( ُ)نسرر Shaqqour,2016:126-127ُ)نهدُر ا  ُاوركُن،سيا ُنإُالد ا رتُ

(ُنرولثُأيه حُالع ق ُحا إُالاتحالُالسحر اب ُوارا اُاب حارل 26ُن2018ُ( ُ)ق الُوز قي  48ُ

نواااتيأُالاااتحالُُا ُاواااركُا قااا ُنااارُحااا إ(Shaqqour,2016:127ُ)ُر ا ااا إذُالأهااااتُ تااار وُ

اسار ُوالتا ُأسهادُحي  ا ُفا ُُالا اتمااج  ُالتا ُأاتُار اجهارُالسرل ا ُلةناا رترلتيار ياُالسحر اب ُح

إلااىُُ ااةب  ُُ ُإذُح وااثُالوتاار ونااإُقباادُأةاا ُالنااا رتُإرا اُاب حاارلُنسر  اا نحاادُالد ا اا ُور جاا ُ

اب حارلُوالتا ُأاتُرا اُنوتيأُالتحالُوح إُر جا ُنسر  ا ُالناا رتُالا اتمااج  ُنح إُُالع ق ُنر

ا ُال ياارراُفاا ُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُيوااتوُاواامُُنساارُياادلُاةااىحي  اا ُاساار  ُُار اجهاارُهااسإ

ُالتما حُف ُر ج ُإرا اُاب حرل.

فاا ُالنااا رتُُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُا ُزيااررا(48ُن2018ُر ا اا ُ)نساارر ُُح وااثف ساارُ

ا اااتمدالُ ت ،ااا ُرب حااارلُحرلت ااااليُحُيواااتوُاوااامُأماااا حُجاااياا ُالسد جااا ُفااا ُحي  ااا ُنصاااا

اي،رح رًُل اُنعوي ُنارُحا إُزيارراُنواتيأُالاتحالُوارا اُُاًُوجيرُأير اُ سرُح وثُالد ا  ُالسوتحيرت 

اب حاارلُُحااررا اُيي اااُاةااىُا ااتساا ُالسحاارولاتُاةااىُا اامُوذلاا ُفواااُالحي ي اا  حرب نااط ُُاب حاارل

لاااتحالُاب حااارلُحرلسواااتحيرتُفااا ُنرلاا ُزيااارراُنواااتيأُاُ باااديدُاااإُإرا اُني ي ااا حر ااتمدالُا ناااط ُ

ُحرلنا رتُأحي يلرًُلسورف ُ مص  ُنرا اُالنا  .

(ُوجاايرُا قاا ُا واا  ُنعويياا ُحاا إُر جاا 26ُن2018ُ ساارُح وااثُر ا اا ُ)قاا الُوز قااي  ُ

التحالُالسحر ب ُونسر  رتُإرا اُاب حرلُأوهتُف ُادلُانفاالُف ُانفصرلُاإُا حارلُاةاىُل ااُ

لسرل  ُح يرراُر ج ُنيريق تهر ُوا ُ ت ، ُنتيقعا ُني يتهرُوايُنرُيوهتُف ُأع ي ُجيراُالسعةينرتُا
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أتياف ُن ُ تر وُق ر ُالستغ ايإ ُوأع  ُواق ُالسسر   ُالسحر ب  ُف ُح ئ ُاباسرلُال، ا ايا ُالتا ُ

ُف ُالغرليُأت،مُإلىُُأما حُالوت ، ُحهدفُأما تُالعيمُالضايب .

ر ا ااا ُوجااادتُلحي ي ااا ُفيااادُانااارُحرلوواااب ُلةع قااا ُحااا إُالاااتحالُالسحر اااب ُوارا اُاب حااارلُا

(Li,2018:214)ًُُبرلااا ُالااتحالُالسحر ااب ُياااأبطُا أ ًُور يااُر حااررا اُاب حاارلُالحي ي اا .ُااا واُاةااىُُر

ًُ ااةب ُرًُ  ُياااأبطُالااتحالُالسحر ااب ُا أبرلااذلاا حااررا اُاب حاارلُالحي ي اا ُحعاادُالااتح تُفاا ُجاايراُالاقرحاا ُُر

ُالداخة  ُونمرلاُالتدق  .

(ُالتاا ُاجايااثُاةااىُالنااا رتُالسي ااداُفاا 333ُن2019ُخاااو  ُ وأي ااةثُر ا اا ُ)اةاا ُو

 اايلُالاو الُالسرل اا ُفاا ُجسهي ياا ُنصاااُالعاح اا  ُحواارمًُاةااىُناارُأي ااةثُال اامُالوتاار وُالمر اا ُ

حرلاختباار ُالانصاار  ُحاا إُالااتحالُالسحر ااب ُوارا اُاب حاارلُالحي ي اا ُفيجاادتُان ر  اا ُالتي اادُنااإُا ُ

  اا ُإرا اُاب حارلُالحي ي اا ُفاا ُالناا رتُالسي ااداُفاا ُالواايلُأطب ا ُالااتحالُالسحر ااب ُيحادُنااإُنسر

ُنحدُالد ا   ُوذل ُف ُلأدُوجيرُالع ق ُالع و  ُذاتُالدلال ُالانصر   ُالت ُأتُالتي دُإل هر.

(ُالت ُ   تُاةىُالتحالُالسحر ب ُالستعة ُححواربYelena,2020:29ُوأي ةثُر ا  ُ)

تحالُحر ناارمُانت رل اارتُلواياارتُالبحااثُوالتطاايياُل اااُ اياارتُالبحااثُوالتطااييا ُوالتاا ُوريااثُا ُالاا

ُالسو،ة ُأاأبطُا أبرلرًُاي،رح رًُحررا اُاب حرلُالحي ي  ُنإُخ لُأية دُ ايرتُالبحثُوالتطييا.

وي نلُالبرنثُا ُاوركُأاروتُف ُ تر وُالد ا رتُالورحي ُلويعُونعويي ُالع ق ُح إُالتحالُ

 اا ُفاا ُح ئاارتُأةاا ُالد ا اارت ُنساارُيوناايُالااداف ُلاختباار ُني ياا ُاااذلاُالسحر ااب ُوإرا اُاب حاارلُالحي ي

ُالع ق ُف ُح ئ ُالسصر فُالعااق  .
ُ

 المحور الثالث: الجانب التطبيقي للبحث:

والانصارمُُف ُاذاُالسحاي ُالتطاالُإلاىُُا اتعاامُالس،تسا ُوالع وا ُالمر ا ُحرلبحاث  تتُ

والا حاافُالسع ر  ُونعرندُالاخات فُل ادُناوهت ُ ُابو رلُالحورح  ُرالي ا ُلستغ ااأمُاباُق 

ُل تتُحعدُذل ُنورقن ُالوتر وُواختبر ُالااه رت.

 :مجتمع وعينة البحث :أولاا 

فاا ُالسصاار فُالسي ااداُاةااىُن،تساا ُالبحااثُُواقتصااا ُيسهاادُاليطاارعُالسصاااف ُن اادا ُالبحااث

ةعارلُل12ُق31لسرل ا ُالسوته ا ُحالالغريا ُالواو ُُرًُنصااف(47ُ)الستسهةا ُحال يلُالعاالُللأو الُالسرل ا ُو

(9)فتسهةاثُحال ُانارُا وا ُالبحاث2021ُ
)*(
نااإُُادستاسل نو ا ُاالوةواة ُالااتساررُُإذُأاتُ فيااطُنصار فُ

2011ًُُأاتُااتساررُح وارتُُ سر 2020ُُ هري إلى2012ُُ لغاامُق ار ُنتغ اااتُالبحاث ُو ار ُُايضار

ا ُا واا ُفضاا ًُاااإُ ُق اار ُالع واا ُالضاااو ي ُلغااامُالب ر اارتأاايفاُااايُاخت اار ُالع واا ُنااإُنااالُال

 ُا يطاارعُخا لُالسااداُال نو اا ُادو ُحااُرالبحاثُالستسهةاا ُحرلسصاار فُنواتسااُحرنفصاارلُاااإُأير يااا

ُالسصر فُالسسهة ُلع و ُالبحثُالت ُأتُاخت ر ار.ُيب إُ(1وال،دولُ) ُلع و ُالبحث

 البحث المصارف الممثلة لعينة (1الجدول )

 رمز المصرف اسم المصرف تسلسل المصرفرمز  اسم المصرف تسلسل

BASHُُ ي ُالدول  BGUCُ6ُُالمة وُالت،ر  1ُ

BMFIُُالسي دBROIُ7ُُالا تسر ُالعااق 2ُ

BMNSُُالسوصي BUNDُ8ُُالستحدُل  تهسر 3ُ

BELFُُاي فُالا  ن BIBIُ9ُُنصافُالا تهسر 4ُ

BBOBُُُُُحغدار5ُ

ُ.إادارُالبرنثال،دولُنإُُالمصدر:

                                                
 .(www.isx-iq.netُأتُالااتسررُاةىُنيق ُ يلُالعاالُللأو الُالسرل  ُاةىُالا تا ثُ)ُ)*(
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ا   :قياس المتغيرات :ثانيا

ويسهاادُتاارح  ُالستغ اااُالسوااتيدُوالستغ اااُال ُينااتسدُالبحااثُاةااىُ اايا إُنااإُالستغ ااااتُاساار

الي سا ُالوايق  ُلحيايلُالسة  ا ُق ر امُوفا ُُو ا تتُ الستغ ااُالسواتيدُالتحالُالسحر ب ُل اُالسناول

 Beaver)( Feltham & Ohlson,1995ُ ادُناإُ)ر ا ا ُُالي س ُالدفتاي ُوذل ُحرلاأاارلُنا إلىُ

& Ryan, 2000) ُُ  (2022) ةسر.ُ
ُ

ُالي س ُالويق  ُقُالي س ُالدفتاي ُالتحالُالسحر ب ُ=
ُ

(ُالصح حُ ةسرُرلُذل ُاةىُوجايرُالاتحالُالسحر اب 1ُ)ا مُ ةسرُزارتُاذلاُالووب ُاإُاللا ُ

ُف ُالسصر فُا و ُالد ا  .

ااااإُلايااا ُ سااايذ ُُو ااا تتُق ر ااهرُلتااارح  فاا ُنااا إُأسهااادُإرا اُاب حااارلُالحي ي اا ُالستغ ااااُا

(Roychowdhury,2006ُ  ُحرلاأارلُن ُر ا)(Khanh & Khuong,2018).ُ

يبداُالوسيذ ُحتحديدُالسوتيأُالطب ع ُلةتدفيرتُالويديا ُالتناغ ة  ُحوارمًُاةاىُنواتيأُالسب عارتُ

ًُالورجتُاإُا مارمُ عاُالب   ُوفيوالتغ ااتُف ُن،تُالسب عرتُ ُلسعررل ُالا حدا ُالأ  نُر

 
ُا نإذُ

(CFOit.  نُيسهدُالتدفيرتُالويدي ُالتنغ ة)ُ

(Sales.  نُنب عرتُالاتااُالحرل)ُ

(ΔSales.  نُالتغ  اُف ُالسب عرتُخ لُالاتااُالحرل)ُ

(Aavgن) .ُنتي طُاجسرل ُالسيجيرات

ب  اااداُ(Aavgُإجسااارل ُالسيجااايراتُ)ياااتتُق ااار ُجس ااا ُالستغ اااااتُناااإُخااا لُنتي اااطُ

ُالسيجيراتُف ُحداي ُالاتااُو هري ُالاتاا.

يااتتُنوااربُالتاادفيرتُالويدياا ُالتنااغ ة  ُل اااُالطب ع اا ُاةااىُا هاارُالاااالُحاا إُالتاادفيرتُالويدياا ُ

ُالتنغ ة  ُالعرري ُوالتدفيرتُالويدي ُالتنغ ة  ُالاعة  .

اةاىُالوحايُنهدُالبحثُوالتطايياُواناا  ُ ولحوربُالسوتيأُالعرر ُلةسصاوفرتُالتيدياي 

ُ نأال

ُDISCEXP 
𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
= 𝛽1

1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝛽2

SALES𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝜀𝑖,𝑡 

ُإذُا ن

(, tُDISEXPiنُن،سيعُنصر يتُالب  ُو)ُ  لةنا  ُُالبحثُوالتطيياُواناiُُف ُالعرلt. 

(Ai, t-1ُ  نُإجسرل ُنيجيراتُالنا)iُُف ُالعرلt-1. 
(Salesi t-1ُ  نُنب عرتُالنا)iُُف ُالعرلt-1. 

(εi, tُ  نُنصطةحُنتبي ُييهحُنوتيأُالوايرتُالتيدياي ُل اُالعرري ُلةنا)iُُف ُالعرلt. 

β2ُ :β1,. ا ُنعرن تُنحدراُررحت 
ُ

أاتتُايضارًُإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُناإُخا لُان تار ُال ا ادُل  اتارراُناإُأ ةاا ُررحتا ُاقادُل ادُ

ُأ رل تُان تر ُل اُالطب ع  ُنإُخ لنُتتُأيدياويوندا.ُ
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ُإذُا ن

PRODi,tُ  نُن،سيعُأ ةا ُالبضر  ُالسبرا ُوالتغ اُف ُنم و ُالناiُُ ف ُالووt. 

t-1ُAiُ  نُإجسرل ُنيجيراتُالناiُُف ُالعرلt-1. 

 Salesi-tُ  نُنب عرتُالناiُُف ُالعرلt.ُ

,tُSalesiُُنب عرتُالنا  ُ∆نiُُف ُالعرلtُُ  رقاُنب عرتُالنا iُُف ُالعرلt-1. 

Salesi, t-1ُُنب عرتُالنا  ُ∆نiُُف ُالعرلt-1ُُ  رقاُنإُنب عرتُالنا iُُف ُالعرلt-2. 
εi,tُ  نُنصطةحُنتبي ُييهحُنوتيأُأ رل تُان تر ُل اُالطب ع  ُلةناiُُف ُالعرلt. 

β3, β4ُβ2,ُβ1,ُا ُنعط رتُنحدراُررحت .ن 
ُ

ُستغ ااتُالبحث.المرصُحاننصرمُالي ا ُيمهاُ(2ُوال،دولُ)

 البحثالخاصة بمتغيرات الوصف  (2الجدول )

نوع متغيرات 

 البحث
 متغيرات البحث

الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري
 أعلى قيمة أدنى قيمة

معامل 

 الاختلاف

 %98 3.679 0.1220 0.6555 0.6689ُالتحالُالسحر ب ُالسوتيد

 %74.2 0.4568 0.0077 0.0767 0.10344ُالحي ي  إرا اُاب حرلُُالترح 

ُ.(SPSSنماجرتُحا رنوُ)ُحراتسررُإادارُالبرنثال،دولُنإُُالمصدر:
ُ

الاتحالُالسحر اب ُ)وفا ُالي ساا ُالوايق  ُقُالي سا ُالدفتايا (ُ اار ُُي نالُحااي (2ُناإُال،ادولُ)

حنا دُ ب ااُفا ُُ(ُويدلُذل ُاةاىُا ماارمُنواتيأُالاتحالُالسحر اب 0.6689و طمُالحورح ُايُ)

%(98ُ(ُونعرنادُالاخات فُ)0.6555السصر فُا وا ُالبحاث ُفا ُنا إُحةا ُالا حااافُالسع ار  ُ)

%(ُنسارُيادلُاةاىُوجايرُأناتث50ُوا ُااةىُنإُالسوتيأُالسع ار  ُلسعرنادُالاخات فُالسياد ُحال)

ااس ا ُ ب اُوأبريإُفا ُنواتييرتُالاتحالُالسحر اب ُف سارُحا إُالسصار فُا وا ُالبحاث ُنسارُييةادُناإُ

وقد اُأعس تُنوتيأُالي طُالحورح ُلةع و ُ  د ُوأتا ُاذلاُالوت ، ُن ُر ا  ُ)الحوورو ُو خاو  ُ

ا ُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُفاا ُالسصاار فُالعااق اا ُيتسهاادُفاا ُإلااىُ(ُالتاا ُأي ااةث18ُن2021ُ

%(ُنساارُيي اادُالتنااتثُوااادل171.5ُ(ُوحسعرناادُاخاات فُ)1.298(ُوحاار حاافُنع اار  ُ)0.7573)

ُورلُف ُنوتييرتُالتحالُالسحر ب .الاأ

ف ُن إُينا اُالي اطُالحوارح ُنرا اُاب حارلُالحي ي ا ُإلاىُُوجايرُنواتيأُناوماحُحدلالا ُ

إلاىُ(ُوا ُقايب ُ يارُنرُنإُالصاا ُإذُ ةسرُ ر ثُالي سا ُاقااب0.10344ُق س ُذل ُالي طُالبرلغ ُ)

ف ُنا إُأ نا اُق سا ُنعرنادُالاخات فُُا مارمُنوتييرتُإرا اُاب حرلُالحي ي   ُإلىالصااُرلُذل ُ

وجاايرُأنااتثُوااادلُاأواارلُفاا ُنوااتييرتُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا ُف ساارُحاا إُإلااىُ%(74.2ُالبرلغاا ُ)

(ُالتاا ُأورولااث2021ُالسصاار فُا واا ُالبحااث ُواااذلاُالوت ،اا ُأتااا ُناا ُر ا اا ُ اادُنااإُ) اارلح ُ

أورولثُالناا رتُالصاورا  ُ(ُالت 2022ُالنا رتُالصورا  ُوالسصر فُالعااق  ُور ا  ُ)ني ى ُ

العااق   ُالت ُا دأرُاةىُا مارمُنوتييرتُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُف ُ يلُالعاالُللأو الُالسرل ا  ُ

ُوا ُأة ُالسوتييرتُأتبريإُنرُح إُالنا رتُوالسصر فُالسي داُف ُاذلاُالويل.

  



 إرا اُاب حرلُالحي ي  ُأير اُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإ

(394) 

ا: اختبار الفرضيات  :ثالثا

ُالبحثُنإُر ر ُفاه رتُا نُيتيلت

الحي ي اا ُفاا ُوإرا اُاب حاارلُُيتبااريإُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُولييى:الرئيسيية الأالفرضييية 

ُالسصر فُا و ُالبحث.

(ُ تار و3ُيمهااُال،ادولُ) ُإذُ(ُلةع وا ُالياناداT)ُالااه  ُأتُا تمدالُا ةيبُلغامُاختبر 

ُالاختبر ن

 يقيةوإدارة الأرباح الحق ( اختبار التباين في مستويات التحفظ المحاسبي3الجدول )

 الوسط درجة الحرية (.Sigالمعنوية ) (Tقيمة ) متغيرات البحث

 0.6689 80 0.000 9.123ُالتحالُالسحر ب 

0.1034ُ 80 12.138ُ0.000ُإرا اُاب حرلُالحي ي  

ُ.(SPSSنماجرتُحا رنوُ)ُحراتسررُإادارُالبرنثال،دولُنإُُالمصدر:
ُ

يادلُُ%(ُنسار5ناإُ)ُالستغ اااتُ ر اثُار اىُل،س  ُ(Tحر ُالسعويي ُ)(ُي نل3ُنإُال،دولُ)

الي سا ُُإلاىوفا ُلاييا ُالي سا ُالوايق  ُا ُاوركُفاوقرتُنعويي ُلسواتييرتُالاتحالُالسحر اب ُاُاةى

فعة امُياتتُقبايلُالااها  ُالا  وا ُالاولاىُُلع وا ُالبحاث اب حرلُالحي ي ا ُُولسوتييرتُإرا اُاالدفتاي 

الت ُا دتُاةاىُأباريإُنواتييرتُالاتحالُُ(2017 ُا)ابدال ااُلةبحث ُواذاُنرُيتا ُن ُ تر وُر ا  

(ُفا ُالسصار فُالت،ر يا ُالسي اداُفا ُ ايلُالعااالُلالأو الُالسرل ا  Tُالسحر ب ُ)حر اتمدالُاختبار ُ

(ُالتا ُا ادت2021ُ ُاسار و( ُ)نوا إHussein,et.al.,2018ُذل ُأتا ُنا ُر ا ا ُ ادُناإُ) و

ُاُالسناولُف ُالسصر فُالعااق  .اةىُأبريإُنوتييرتُالتحالُالسحر ب ُل 
ُ

ييجادُا قا ُذاتُرلالا ُنعوييا ُنارُحا إُالاتحالُالسحر اب ُوارا اُُالفرضية الرئيسة الثانيية:

ُاب حرلُالحي ي  ُف ُالسصر فُا و ُالبحث.

الااهاا  ُأااتُانتوااربُنعرناادُالا أباارلُح ا ااي ُلب اار ُالع قاا ُحاا إُ اادُنااإُُولغااامُاختباار 

الدفتايا اُوارا اُاب حارلُالحي ي ا  ُوااذاُنارُيب وامُإلاىُي ُالي س ُالويق  ُالتحالُالسحر ب ُاوف ُلاي

 (.4ال،دولُ)

 وإدارة الأرباح الحقيقية( علاقة التحفظ المحاسبي 4الجدول )

 إدارة الأرباح الحقيقية متغيرات البحث

ُالتحالُالسحر ب 

ُوف ُالي س ُالويق  

ُ**0.488- نعرندُالا أبرل

0.000ُُ(.Sigالسعويي ُ)

ُ.اوُاقدُح إُنتغ ايإ(0.01ُ)ُوذوُرلال ُانصر   ُاودُنوتيأُارلُإلىُا ُاوركُا أبرلُ)**(ُأدلُالا ر ا

ُ.(SPSSنماجرتُحا رنوُ)ُحراتسررُإادارُالبرنثال،دولُنإُُالمصدر:
ُ

%(ُلةع قارت5ُقدُناإُ)ا ُنعرندُالا أبرلُالأهاُنوتيأُنعويي ُي(ُي نلُح4ونإُال،دولُ)

السحر ب ُوارا اُاب حرلُالحي ي   ُل اُا هرُ ر ثُ اةب   ُوااذاُنارُيادلُاةاىُا امُ ةسارُُنرُح إُالتحال

زارتُنوتييرتُالتحالُالسحر ب ُفر ُذل ُياافيمُأد  ُف ُنوتييرتُإرا اُاب حرلُالحي ي   ُنرُيي ادُ

( 2019ُقبايلُااذلاُالااهاا  ُلةبحاث ُوا ُالوتار وُالتاا ُلأهااتُأتيافا ُناا ُر ا ا ُ)اةا ُواخاااو  ُ

الت ُا دتُاةاىُوجايرُا قا ُنعوييا ُ اةب  ُحا إُالاتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُوارا اُاب حارلُو

(ُاةاىُوجايرُالع قا ُالع وا  ُحا إLi,2018ُالحي ي ُف ُح ئ ُالنا رتُالسصاي  ُ سرُا دتُر ا  ُ)

 التحالُالسحر ب ُل اُالسناولُونسر  رتُإرا اُاب حرلُالحي ي  .
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ييجادُأاير اُذوُرلالا ُنعوييا ُلةاتحالُالسحر اب ُفا ُإرا اُُللبحيث: الفرضيية الرئيسية الثالثية

ُاب حرلُالحي ي  ُف ُالسصر فُا و ُالبحث.

أاتُ ا رل ُنعررلا ُا حادا ُخطا ُحواا طُلتيادياُنواتيأُإرا اُاب حارلُالحي ي ا ُحدلالا ُالااتحالُ

ث ُولغاامُنعافا ُالسحر ب ُاوف ُالي س ُالويق  ُإلىُُالدفتاي اُف ُالسصر فُالسمتر اُلع و ُالبحا

(ُيباا إُ تاار وُاختباار 5ُناادأُأااير اُالااتحالُالسحر ااب ُفاا ُنوااتيأُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا  ُوال،اادولُ)

ُالتير ا.

 ( معادلة انحدار تأثير التحفظ المحاسبي على إدارة الأرباح الحقيقية5الجدول )

 الابعاد
 معامل الثبات

(0β) 

معامل 

 (β) الانحدار

 (Tقيمة )

(Sig.) 

 (Fقيمة )

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2

) 

 المعدل

 -0.177ُ0.087ُالتحالُالسحر ب 
-4.964 

(0.000)ُ
24.646 

(0.000)ُ
0.238ُ0.228ُ

ُ.(SPSSنماجرتُحا رنوُ)ُحراتسررُإادارُالبرنثال،دولُنإُُالمصدر:
ُ

ُ نيأ(ُي نلُنرُي5نإُال،دولُ)

ُاواادُنوااتيأُنعويياا (ُوااا ُنعويياا 24.646ُ(ُالبرلغاا ُ)F ساايذ ُالا حاادا ُحدلالاا ُق ساا ُ)ُ.ُ ااح 1

أياادياُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا ُحدلالاا ُالااتحالُالسحر ااب ُواااذاُُاةااىُان ر  اا ُنساارُياادلُذلاا  ُ(5%)

ُين اُإلىُُ ح ُالوسيذ .

%(5ُ(ُفها ُار اىُناإُ)0.000( ُوحدلالا ُنعوييا ُقاد ارُ)-4.964)ُ(ُالت ُحةغاثT)ُ.ُأدلُنعويي 2

ُنإُنسر   ُإرا اُاب حرلُالحي ي  .ُنسرُيدلُاةىُنعويي ُأير اُالتحالُالسحر ب ُلةحد

(ُاةااىُالتااير اُالوااةب  ُنساارُياادلُاةااىُا ُال ياارراُفاا ُ-0.087(ُالتاا ُأبةاا ُ)β.ُأ ناا اُ اارلب مُق ساا ُ)3

ُنوتيأُالتحالُالسحر ب ُيوع  ُذل ُف ُالا مارمُف ُنوتيأُإرا اُاب حرلُالحي ي  .

R.ُأسهدُالي س ُلسعرندُالتحديدُ)4
2

أاوا ااتُحار ُالاتحالُالسحر اب ُياوااُنارُ(0.238ُ(ُالت ُحةغاثُ)

%(ُنإُالستغ ااتُالت ُنصةثُنرا اُاب حرلُالحي ي  ُوأ عدُ وب ُنيبيلا ُ ياارًُنار 23.8ُ وبتمُ)

خاأُل اُلأراااُفا ُا%(ُأاأبطُحعياندُونوببرت76.2ُوأدلُ وب ُالتاو اُالا باُوالت ُحةغثُ)

( ُوالتاا ُأورولااث2019ُخاااو  ُ وُ )اةااُالوساايذ ُالحاارل  ُوأ عاادُاااذلاُالوت ،اا ُنتاياا ُناا ُر ا اا 

النااا رتُهااسإُالبي  اا ُالسصاااي  ُإذُا اادتُالد ا اا ُاةااىُا ُالا أااارعُحسوااتييرتُالااتحالُ

نساارُيماااحُنااإُالسحر اب ُل اااُالسناااولُيحاادُناإُنسر  اارتُإرا اُاب حاارلُللأ نااط ُالحي ي ا  ُ

الت ُأحدثُف ُإرا اُُنإُالتغ ااتُ(%23)نوتييرتُأة ُالسسر  رت ُوا ُالتحالُياواُنرُ وبتمُ

(ُالتاا ُا اادتُا ُا أااارعُنوااتييرتYelena,2020ُاب حاارلُالحي ي اا  ُو ااذل ُأتااا ُناا ُر ا اا ُ)

التحالُالسحر ب ُل اُالسناولُيحدُنإُنسر  ارتُإرا اُاب حارلُالحي ي ا  ُوأمتةاتُااإُر ا ا ُ

يراُ( ُالتاا ُا اادتُاةااىُوجاايرُأااير اُ ااةب ُلةااتحالُالسحر ااب ُفاا ُجاا2021)نوااورو ُو خاااو  ُ

ااتساررُُإلاىاب حرلُنسرُيعو ُوجيرُأير اُإي،رح ُف ُإرا اُاب حارل ُويعايرُالوابيُفا ُالاخات فُ

نيري  ُأيةايُاب حارلُونياري  ُا اتساا ي ُاب حارلُلةدلالا ُاةاىُإرا اُاب حارلُوااذاُيمتةاتُااإُ

لتا ُأاتُا اتمدانهرُالب ر ارتُاُإلاى ُووفيارًُني ر ُإرا اُاب حرلُالحي ي  ُالسعتسدُف ُالد ا  ُالحرل ا 

خاأُ يامُ ر ثُنإُالدولُاالستسهة ُحرلييا تُالسرل  ُوالب ئ ُالسوتمدن ُوالت ُأمتةتُنإُرول ُإلىُ

ُوُنإُالدولُالستيدن ُفبورمًُلسرُ ب ُأيبدُالااه  ُالا  و ُالهرله .االورن  ُ

ُ
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 : الاستنتاجات والتوصيات:المحور الرابع

ُ توترجرتُوالتي  رتُالمر  ُحرلبحثُ سرُييأ نف ُهيمُنرُ ب ُيس إُأحديدُااتُالا

 الاستنتاجات:أولاا: 

الي سا ُالوايق  ُا ُيايفا ُلايحفاوقرتُنعويي ُلسوتييرتُالاتحالُالسحر اب ُل ااُالسنااولُُاورك .1

 وإرا اُاب حرلُالحي ي  ُف ُالسصر فُا و ُالبحث.ُالحييلُالسة   ُقُالي س ُالدفتاي 

السحر اب ُوإرا اُاب حارلُالحي ي ا  ُحسعواىُ ةسارُزارتُنواتييرتُوجيرُا ق ُ ةب  ُحا إُالاتحالُ .2

 التحالُالسحر ب ُ  اافيمُأد  ُف ُإرا اُاب حرلُالحي ي  .

 وجيرُأير اُنعوي ُ ةب ُلةتحالُالسحر ب ُف ُإرا اُاب حرلُالحي ي  . .3
ُ

ا:   :التوصياتثانيا

رلتحالُالسحر اب ُفا ُهايمُهاو اُااتسارلُالسصار فُالعااق ا ُوالت انهارُحرلو ر ارتُالمر ا ُحا .1

ُأبو ُنعري اُالتير ياُالسرل  ُالدول  ُلتوراتُف ُأما حُنداُإرا اُاب حرلُالحي ي  .ُ

ي اُالتياياااُرعساادُاةااىُالتطب اا ُالهرحااثُلسعاالةلسصاار فُحرانرا اُالعة اارُالمر اا ُالعساادُاةااىُنااثُ .2

 ُُ.السرل ُالدول  ُلسرُلهرُنإُأير اُحصي اُارن ُاةىُالييا تُالسرل  

لحثُاةىُااس  ُُالااتسرلُحرقرن ُالدو اتُالتهي ا ا ُوالتد يب ا ُاةاىُنومينا ُالسصار فُالعااق ا ُا .3

حهاادفُالتعااافُحصااي اُا هاااُاةااىُ رفاا ُالسعةيناارتُالستعةياا ُحسسر  اارتُإرا اُاب حاارلُالحي ي اا ُ

 وااس  ُُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإُنسر  رأهر.

 

 والمراجع: درالمصا

 العربية:المصادر أولاا: 

لُجر حاا ُ ي و اارنُرو ُ را يا ُال ا ااداُوارامُالنااا  ُخاالاالااتحالُالسحر ااب ُوالهياا ُا( 2021ُنواإ ُ صاااُلاام ُ) .1

 .4 ُالعدر3ُالس،ةدُلةد ا رتُالسحر ب   ُُ- ُالس،ة ُالعةس  ا لل دُ ا ُالسللرل

لااتحالُالسحر ااب ُ( ُالع قاا ُحاا إُا2021نوااإ ُنوااإُفاا ل ُ)وُخةباارص ُااادأُ اارلأتوُالحوااورو  ُننااترلُيي اات .2

وأيةيُاب حرلُف ُالنا رتُالس ف ُ يلُالعاالُللأو الُالسرل   ُالسيأساُالعةس ُالدول ُالهر   ُُد ج وا تساا يُ 

ُن،ة ُر ا رتُنحر ب  ُونرل   ُادرُخرصُحرلسيأسا.

( ُالع ق ُح إُالتحالُوالتحيلُالسحر ب نُر ا  ُأطب ي ا ُفا 2021ُاسر  ُنصطاىُحد  ُ)وُنو إ ُاة ُإحااا ت .3
ا و ُنإُالسصر فُالعااق   ُن،ة ُأ ايثُلةعةيلُالارا يا ُوالاقتصارري  ُ ة ا ُانرا اُوالاقتصارر ُجرنعا ُأ اياث ُ

 (.1ُ( ُال، مُ)55)17

 ُالسناولُف ُالحدُناإُنسر  ارتُالت اايُفا ُ(.ُرو ُالتحالُالسحر ب2018نسرر ُنصطاىُانسدُنحسدُانسد.ُ) .4

ُ.361-305( 3ُ)22اب حرلُوارالاُاةىُکارماُالياا اتُالا تهسر ي ُ)ر ا  ُأطب ي  (.ُالاکاُالسحر بى ُ

راااُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُاةااىُأ ةااا ُ ا ُالساارلنُر ا اا ُأطب ي اا ُاةااىُ( 2018ُالحواارو  ُالواا دُنحسااير ُ) .5

 .جرنع ُلوطر ُالعدرُابولُ-صاي ا ُن،ة ُالبحيثُالت،ر ي  ُ ة  ُالت،ر االنا رتُالسي داُحرلبي   ُالس

( ُنوااتيأُالااتحالُالسحر ااب ُوارااالاُاةااىُا حاارل2021ُالمرلااد  ُ ااراحُ ساااُواحاايُال،ة ااد ُنحساادُجس اادُنحسااد ُ) .6

ر ا ا ُأطب ي ا ُاةاىُالناا رتُالسد جا ُحي  ا ُفةواط إُلةاتاااُنارُحا إُُ-النا رتُالسد ج ُف ُحي  ا ُفةواط إ

 .3 ُالعدر29ُل( ُن،ة ُال،رنع ُالا  ن  ُلةد ا رتُالاقتصرري ُوالارا ي  ُالس،ةد2010-2018ُ)

أير اُالتحالُالسحر ب ُاةىُادلُأسرردُالسعةينرتُف ُلأدُأبو ُنعري اُالتير ياُالسرل  ُ( 2022ُ ةسر  ُاة ُ ايت ُ) .7

 .59 ُالعدر18ُالارا ي ُوالاقتصرري  ُالس،ةدُ ُن،ة ُأ ايثُلةعةيلُ(نُر ا  ُأ،ايب  ُف ُالعاالIFRS 15الدول  ُ)
( ُأاير اُا ماارمُ اهااُالسحادُفا ُإرا اُاب حارلُالحي ي ا  ُ  ارل ُنرجوات اُفاا 2021ُ ارلح ُ ا  ارُول ادُخرلاد ُ) .8

 السحر ب  ُل اُنوني ا ُ ة  ُانرا اُوالاقتصرر ُجرنع ُأ ايث.

وأير اارُفا ُأحوا إُ اارماُاليااا اتُالا اتهسر ي ُ( ُنسر  رتُالتحالُالسحر ب 2017ُ ُ اا ُ ة ت ُ)اال ااُابد .9

ُ.3 ُالعدر4وأع ي ُق س ُالنا   ُن،ة ُالغا ُلةعةيلُالاقتصرري ُوانرا ي  ُالس،ةد

( ُاراُالتحالُالسحر ب ُل اُالسناولُاةى2019ُ ت ي  ُايسإُانسد ُالصبرغ ُانسدُابدلا ُ)وُاة  ُا ي اُ زل .10

أطب ي  ُاةاىُالناا رتُالسي اداُحوايلُاب والُالسرل ا ُفا ُنصاا ُالس،ةا ُُنسر  رتُإرا اُاب حرلُالحي ي  نُر ا  

ُ.342ُُ-290 3ُ ُالعدر10العةس  ُلةد ا رتُالت،ر ي ُوالب ئ   ُالس،ةد
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الااتحالُأُق اار ُاراااُناادخدُالسااجعاا ُالسنااتا  ُاسااىُالعرلياا ُحاا إُنوااتي( 2021ُلاارل  ُا ااافُانساادُنحسااد ُ)ُ .11

 ُن،ةاا ُالا ااا100ُEGXُحرلسي اااُالسصااا ُُالسد جاا ُنااإُالنااا رتُالسحر ااب ُوق ساا ُالنااا  نُرل اادُأطب ياا 

ُ.8 ُالعدر22ُالس،ةدُالسحر ب  ُ

( ُرو ُالتحالُالسحر اب ُفا ُالحادُناإُنسر  ارتُإرا اُاب حارلُلتحوا إ2018ُز قي  ُنحسد ُ)وُق ال ُإ سرا د .12

 ُالعادر4ُر ب  ُالسرل   ُالس،ةدالسحُجيراُالسعةينرتُالسرل  ُف ُح ئ ُاباسرلُال، ا اي  ُالس،ة ُال، ا اي ُلةد ا رت

2.ُ

السحر ااب ُفاا ُالنااا رتُتحالُالااُ اا ق اار ُنسر ( 2014ُالسناهدا   ُحناااأُ ،ااتُابااد،ُونس ااد ُا ساار ُنحوااإ ُ) .13

 .78 ُالعدر20ُُالسوراس ُالسد ج ُف ُ يلُالعاالُللأو الُالسرل   ُن،ة ُالعةيلُالاقتصرري ُوالارا ي  ُالس،ةدُ
( ُأير اُجيراُالتدق  ُف ُإرا اُاب حرلُالحي ي ا ُوا ع ر اهرُاةاىُق سا ُالناا  نُا2022ُ ُ)ني ى ُ يا ُابدال ايت .14

ف ُ يلُالعاالُللأوَ الُالسرل  ُا ُ  رل ُنرجوت اُف ُالسحر ب  ُُالسد ج ر ا  ُأطب ي  ُاةىُا و ُنإُالنا رتُ

ُل اُنوني ا ُ ة  ُانرا اُوالاقتصرر ُجرنع ُأ ايث.
 

ا:   الأجنبية:المصادر ثانيا

15. Beaver, W. H., & Ryan, S. G. (2000). Biases and lags in book value and their effects on 

the ability of the book-to-market ratio to predict book return on equity. Journal of 

accounting research, 38(1), 127-148. ُ

16. Feltham, G. A., & Ohlson, J. A. (1995). Valuation and clean surplus accounting for 

operating and financial activities. Contemporary accounting research, 11(2), 689-731. ُ

17. Givoly, D., & Hayn, C. (2000). The changing time-series properties of earnings, cash 

flows and accruals: Has financial reporting become more conservative?. Journal of 

accounting and economics, 29(3), 287-320. ُ

18. Hussein, A. I., Mahmood, S. M., & Hussein, W. N. (2018). The relationship between the 

accounting conservatism and the financial performance efficiency of the banks according 
the data envelopment analysis: Evidence from Iraq. Opción, 34(85), 2661-2686. 

19. Shaqqour, O. F. (2016). The role of accounting conservatism in financial reporting in 

reducing the practice of earnings management in Jordanian extractive companies. 

Journal of Business & Management (COES&RJ-JBM), 4(3), 93-109. ُ

20. Li, H. (2018). Unconditional accounting conservatism and real earnings management. 

International journal of financial research, 9(2), 203-215. ُ

21. Yelena, Kim, (2020). Accounting Conservatism and Real Earnings Management 

(Doctoral dissertation, Sُeoul National University Graduate School. 

22. Khanh, H. T., & Khuong, N. V. (2018). Audit Quality, Firm Characteristics and Real 

Earnings Management: The Case of Listed Vietnamese Firms. International Journal of 

Economics and Financial, 8(4), 243-249. 

23. Roychowdhury, S. (2006). Earnings management through real activities manipulation. 
Journal of Accounting and Economics, 335–370. doi:doi:10.1016/j.jacceco.2006.01.002 

24. Ma, Haixin & Jeong, Kyunbeom, (2022). The effects of accounting conservatism onُ

investment decision: Evidence from listedُcompanies in China. Cogent Business & 

Management, Volume 9, Issue 1, 1-14. 

25. Ali, Belal & Kamardin, Hasnah, (2018), Real Earnings Management: A Review of 

Literature and Future Research, Asian Journal of Finance & Accounting, Vol. 10, No. 1. 

26. Piosik, Andrzej & Genge, Ewa, (2019), The Influence of a Company’s Ownership 

Structure on Upward Real Earnings Management, Journals  Sustainability,  Volume 12,  

Issue 1. 

27. Huang, Xuerong & sun, Li, (2017), Managerial ability and real earnings management, 

Advances in Accounting, Volume 39. 
ُ

ُ  



 إرا اُاب حرلُالحي ي  ُأير اُالتحالُالسحر ب ُف ُالحدُنإ

(398) 

ُ


