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ً اٌّوبي اٌضبثوذ ِوٓ اٌٚووٚه٠بد حوٟ رؾم١وك       أعّبٌٟ رىو٠ٛٓ ه إإٔجؾذ إكاهح الاكفبهاد ٚالا٘زّبَ ث

ٚٚاٙوؼ لٍوٝ   ٌّوب ٌٙون٠ٓ اٌّزر١وو٠ٓ ِوٓ رومص١و ِجبّوو       ، غٍوت اٌولٚي  أى٠بكاد حٟ ِعللاد إٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ 

ً أعوً ثو١ٓ رىو٠ٛٓ ه   عّبٌٟ، رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش لٓ ٝو٠ك ل١بً اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝوخ ا  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ

ٍٍ عّووبٌٟ الاكفووبه ٚإٌووبرظ اٌّؾٍووٟ  إاٌّووبي اٌضبثووذ ٚ حووٟ  0101-6991َووٍخ ى١ِٕووخ الإعّووبٌٟ ثبلالزّووبك لٍووٝ 

لوٓ   حٚولاا  ،رفوب  إٌّوٛ الالزٖوبكٞ حوٟ ٍوٕربحٛهح     ْ ٘نٖ اٌّزر١واد وبْ ٌٙب اٌلٚه اٌىج١و حٟ اهأم إ، ٍٕربحٛهح

ْ إ، إ١ٌٙوب (، ِٚٓ إٌزبئظ اٌزوٟ روُ اٌزٕٛوً    ً اٌّبي ٚا هٗ ٚاٌزٕظ١ُأاٌعًّ ٚه)ـثاٌعٕبٕو ا ٍب١ٍخ اٌّزّضٍخ 

ٚ إعً ث١ٓ ٕ٘بن للالخ رٛاى١ٔٗ ٠ٍٛٝخ ا  عّوبٌٟ الاكفوبه ٚإٌّوٛ الالزٖوبكٞ     إعّبٌٟ رى٠ٛٓ هأً اٌّبي اٌضبثوذ 

، ٌنٌه لاثل ِٓ اٌٛلٛف (532.7422)( اٌّؾزَجخ F) ثٍرذ ل١ّخ)عٛ٘بَٔٓ( ٚلل ىبًِ اٌّْزون افزجبه اٌز ٚحك

ً اٌّوبي  أعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه  إٚهاء ى٠بكح الاكفبهاد ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاٍزضّبهاد اٌزوٟ ثولٚه٘ب ٍوٛف ري٠ول ِوٓ      

 الالزٖبكٞ.ِعللاد إٌّٛ  ٚروحع ِٓٚثبٌزبٌٟ ٠يكاك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح  ،اٌضبثذ

 .عّبٌٟ الاكفبه، إٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهحإً اٌّبي اٌضبثذ، أعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإ انكهًاث انًفخاحُت:
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Measuring the effect of the long-term equilibrium relationship 

Between some economic variables and economic growth in 

Singapore for the period (1990-2020) 

Abstract 

The management of savings and attention to the total fixed capital formation 

has become one of the necessities in achieving increases in the rates of economic 

growth in most countries, due to the direct and clear impact of these two variables 

on the gross domestic product. Savings and GDP based on a time series 1990-2020 

in Singapore, as these variables had a major role in the rise in economic growth in 

Singapore as well as the basic elements represented by the element of labor, 

capital, land and organization, and from the results that were reached, that there is a 

relationship Its long-term equilibrium between gross fixed capital formation, total 

savings and economic growth according to the joint integration test (Johansen), and 

the calculated value of (F) reached (532.7422), so it is necessary to stand behind 

the increase in savings and direct them towards investments, which in turn will 

increase the total capital formation Consequently, Singapore's GDP increases and 

economic growth rates rise. 

Key words: gross fixed capital formation, gross savings, economic growth in Singapore. 
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 :انًقذيت

اٌزوٟ ٠عّوً ثٙوب الالزٖوبك     ْ ا ٘لاف اٌوئ١َخ ٌٍٕظو٠وخ الالزٖوبك٠خ ٠ٕولهط حوٟ رؾ١ٍوً اٌى١ف١وخ       إ

   ٚ ْ ع١ّووع ا ْٔووٞخ إوىووً ِزّضٍووخ ثوومُ٘ اٌعٛاِووً اٌزووٟ رؾوولك ؽغووُ إٌووبرظ اٌىٍووٟ َِٚووزٜٛ الاٍووزقلاَ، 

الالزٖووبك٠خ رز١ّووي ثؾز١ّووخ رعوٙووٙب ٌٍزمٍجووبد الالزٖووبك٠خ ثوو١ٓ ؽووبلاد الأزعووبُ ٚاٌوووٚاط ِووٓ عٙووخ       

ً ٘وُ اٌ أٚؽبلاد الأىّوبُ ٚاٌوووٛك ِوٓ عٙوخ أفووٜ، ٌٚعوً ِوٓ         ٌوٝ هحوع َِوزٜٛ    إرودكٞ  اٌزوٟ   عٛاِو

ٕٚ٘بن للح عٛأت ردصو حٟ الإٔزبع١وخ ٚإٌّوٛ    ،الإٔزبع١خ ٟ٘ )اٌعًّ ٚهأً اٌّبي ٚاٌزٕظ١ُ ٚا هٗ(

ؽولاس  إ، لوٓ ٝو٠وك   ىب١ٔخ ل١بً ٘نٖ اٌعٛاًِ ٚرمص١و٘وب ، ِٚع إِلزٖبكٞ ِٕٚٙب الاكفبه ٚالاٍزضّبهالا

ً ً اٌّوبي ٚاٌّٙوبهاد ٍٚوبلبد اٌع   أحوٚق رزعٍك ثبٌىفوبءح اٌؾل٠وخ ٌوو    ، رظٙوو َِوبّ٘خ ووً ِوٓ ٘ونٖ      ّو

ٚ  أعّبٌٟ هإ، ٚرْىً ئف حٟ هحع َِزٜٛ إٌّٛ الالزٖبكٞاٌٛظب عّوبٌٟ الاكفوبهاد   إً اٌّوبي اٌضبثوذ 

ْ إٌّٛ الالزٖوبكٞ  حإ، ٌنٌه ٠زعٍك ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ  ٌلالزٖبكٝبه اٌّلفلاد ٚ٘ٛ ِب إعٛأت ِّٙخ حٟ 

وٞ ٚاٌّٙوووبهاد ِٚعووولي ّٔوووٛ الإٔزوووبط  ً اٌّوووبي اٌجْوووأ٠زؾووولك ثزفبلوووً لٛاِوووً الإٔزوووبط اٌّزعٍموووخ ثوووو  

عّوبٌٟ  إعوً ِٚولٜ رومص١و    ، ٌنٌه عبءد ٘ونٖ اٌلهاٍوخ ٌم١وبً اٌعلالوخ اٌزٛاى١ٔوخ ٠ٍٛٝوخ ا       ٌٛع١بٛٚاٌزىٕ

ٚ  أرى٠ٛٓ ه عّوبٌٟ الاكفوبه لٍوٝ إٌّوٛ الالزٖوبكٞ حوٟ ٍوٕربحٛهح        إً اٌّبي اٌضبثذ ثب ٍوعبه اٌغبه٠وخ 

 .0101-6991ٌٍّلح 
 

 انبحث:أهًُت 

ً اٌّوبي  أعوً ثو١ٓ رىو٠ٛٓ ه   لٓ ٝو٠وك ل١وبً اٌعلالوخ اٌزٛاى١ٔوخ ٠ٍٛٝوخ ا       رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش

ْ ٘ونٖ اٌّزر١وواد ووبْ ٌٙوب اٌولٚه اٌىج١وو حوٟ        أم إعّوبٌٟ،  عّبٌٟ الاكفوبه ٚإٌوبرظ اٌّؾٍوٟ الإ   إاٌضبثذ ٚ

ً ألٓ اٌعٕبٕوو ا ٍبٍو١خ اٌّزّضٍوخ ثعٕٖوو اٌعّوً ٚه      حٚلاا ،اهرفب  إٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح

 ٚاٌزٕظ١ُ. اٌّبي ٚا هٗ
 

 انبحث:يشكهت 

 ر١خ:٠ّىٓ ١ٕبغخ ِْىٍخ اٌجؾش ثبٌزَبؤلاد ا٢

 عّبٌٟ الاكفبه لٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح.إأصو رى٠ٛٓ هأً اٌّبي اٌضبثذ ٚ ِٛب ٘ .6

عّووبٌٟ الاكفووبه إً اٌّووبي اٌضبثووذ ٚأعووً ثوو١ٓ رىوو٠ٛٓ ه٘ووٟ ٝج١عووخ اٌعلالووخ اٌزٛاى١ٔووخ ٠ٍٛٝووخ ا  ِووب .0

 ٍٕربحٛهح.ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ 
 

 فرضُت انبحث:

ٌووٝ هحووع  إاٌّزر١ووواد الالزٖووبك٠خ روودكٞ   ثعوو٠٘مووَٛ اٌجؾووش لٍووٝ حوٙوو١خ ِفبك٘ووب اْ ٕ٘ووبن    

 ّزبؽخ ٌي٠بكح ٘نا اٌزمص١و.ٚحمب ٌلإِىب١ٔبد اٌَِزٜٛ إٌّٛ الالزٖبكٞ، 
 

 :ف انبحثاهذأ

 .بكٞٚإٌّٛ الالزٖ عّبٌٟ الاكفبهإاٌزعو٠ف ثبٌغبٔت اٌّفب١ّٟ٘ ٌزى٠ٛٓ هأً اٌّبي صبثذ ٚ .6

عّووبٌٟ الاكفووبه إً اٌّووبي اٌضبثووذ ٚأعّووبٌٟ رىوو٠ٛٓ هإعووً ثوو١ٓ ل١ووبً اٌعلالووخ اٌزٛاى١ٔووخ ٠ٍٛٝووخ ا   .0

 .0101-6991ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ٌٍّلح 
 

 :يُهدُت انبحث

حمول روُ الالزّوبك لٍوٝ      ،عً رؾم١ك ٘لف اٌلهاٍخ ٚلافزجبه ٕوؾخ ِوب عوبء حوٟ حوٙو١برٙب     أِٓ 

ؽٖووبئٟ اٌّووٕٙظ الاٍووزموائٟ اٌمووبئُ لٍووٝ ثعوو٘ اٌّدّووواد، ِووع اٍووزعّبي ثعوو٘ أٍووب١ٌت اٌزؾ١ٍووً الإ   
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عّوبٌٟ رىو٠ٛٓ هأً   إعوً ثو١ٓ   ٚاٌم١بٍٟ لٓ ٝو٠ك اٍزعّبي ّٔٛمط ٌم١بً اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝوخ ا  

ِعزّول لٍوٝ    0101-6991عّبٌٟ الاكفوبه ٚإٌّوٛ الالزٖوبكٞ، ٚثمفون ٍٍَوٍخ ى١ِٕوخ       إاٌّبي اٌضبثذ ٚ

عٕج١خ ٚوزت ٚاثؾبس ِْٕٛهح حٟ أث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٟٚ ٌلإْٔبء ٚاٌزع١ّو ِٚٓ ِٖبكه ه١ٍّخ لوث١خ ٚ

 كٚه٠بد ِعزّلح ِٚؾىّخ.
 

 :حثبحذود ان

 .، اٌؾلٚك اٌّىب١ٔخ ٍٕربحٛهح0101-6991اٌؾلٚك اٌيِب١ٔخ 
 

 :هُكهُت انبحث

ٌوٝ ِؾوٛه٠ٓ، ٚلول عوبء     إٌٝ ٘لف اٌجؾش ٚرٞج١ك ٌفو١ٙزٗ حمل لَُ اٌجؾوش  إٌروٗ إٌٛٛي 

اٌّؾووٛه ا ٚي رؾووذ لٕووٛاْ الإٝووبه إٌظوووٞ ٌووجع٘ اٌّزر١ووواد الالزٖووبك٠خ ٚإٌّووٛ الالزٖووبكٞ،          

ٚاٌّؾووٛه اٌضووبٟٔ حموول رٕووبٚي ٔزووبئظ ٚرؾ١ٍووً إٌّووٛمط اٌم١بٍووٟ ٌّزر١ووواد اٌجؾووش حووٟ ٍووٕربحٛهح ٌٍّوولح       

6991-0101. 

 

 :الإطار انُظرٌ نبعض انًخغُراث الاقخصادَت وانًُى الاقخصادٌ: انًحىر الأول

لٍووٝ  ٠ْووىً اٍووزمواه اٌّزر١ووواد الالزٖووبك٠خ اٌى١ٍووخ أكاح ِّٙووخ ٌروووٗ إٌّووٛ ٚاٌز١ّٕووخ، ٚثٕووبءا 

 اٌزٞٛهاد الالزٖبك٠خ اٌزٟ هاحمذ إٌظبَ الالزٖبكٞ اٌعبٌّٟ ٚفبٕوخ حوٟ ٔٙب٠وخ لمول اٌزَوع١ٕبد ِٚوب      

هاحمٙب ِٓ أىِبد، ثَجت اٌٚعف حٟ رٞج١ك ا١ٌَبٍبد، ٚارجب  ١ٍبٍبد الزٖبك٠خ غ١و ِوغٛة ح١ٙوب  

كٚه ا ِوُ اٌّزؾولح ٚاٌّغزّوع اٌولٌٟٚ ثٚووٚهح      ِٓ وغُ لٍٝ اٌٌٝ للَ الاٍزمواه الالزٖبكٞ، إأكد 

ٌووٝ َِووز٠ٛبد ر٠ّٕٛوخ ِورفعووخ لوبكهح لٍووٝ ِٛاعٙووخ   إرٞج١وك ٚإكاهح الالزٖووبك اٌىٍوٟ ٌروووٗ إٌٛوٛي    

 ىِبد الالزٖبك٠خ. ا
 

 :خًانٍ حكىٍَ رأس انًال انثابجإ: أولًا

ً اٌّوبي اٌضبثوذ،   أٚ إٔوٌٛٙب ٚرى٠ٕٛٙوب ٌوو   أْ رملَ اٌلٚي ٠مبً لٍٝ أٍبً ؽغوُ اٍوزضّبهارٙب   إ

ٛ  ٚرىّٓ ٘نٖ ا ١ّ٘وخ لوٓ ٝو٠وك اٌولٚه اٌونٞ ٠ٍعجوٗ الاٍوزضّبه حوٟ ل١ٍّوخ إٌّوٛ             الالزٖوبكٞ، ٚاهرجوب

 .(012: 6911 رق١ٞٞٗ ثبٌىض١و ِٓ اٌع١ٍّبد ٚا ْٔٞخ الالزٖبك٠خ ا فوٜ )الاكه٠َٟ،

لٍوٝ ِغّوٛ  ِوب ٠ّزٍىوٗ إٌّوزظ ثعول ٝووػ ا ٕوٛي          ٔٗ ل١ّخ اٌزلحك اٌنٞ ٠مبً ثٕوبءا م٠ٚعوف ث

ل١ّووخ ا ٕووٛي غ١ووو إٌّزغووخ، ٠ٚعوول ووونٌه ِم١ووبً ٌّغّووٛ  ، حٚوولاا لووٓ اٌضبثزووخ فوولاي حزوووح اٌّؾبٍووجخ

ٚلبكح لا ٠ْوىً   ٚاٌزغبهح،بهاد، ٠ٚزُ اٌؾٖٛي لٍٝ ا ٕٛي اٌضبثزخ ِٓ ل١ٍّبد اٌج١ع ٕبحٟ الاٍزضّ

ْ الإٙوووبحخ اٌٖوووبح١خ حوووٟ أم إالإعّووبٌٟ اٌقوووبٓ ثزىووو٠ٛٓ هاً اٌّوووبي ِم١وووبً الإعّووبٌٟ ٌلاٍوووزضّبه،   

اٌّقويْٚ  حوٟ   اٌّب١ٌخ ٚاٌو١ٕلا ٕٛي اٌضبثزخ ٟ٘ اٌزٟ ٠زُ ل١بٍٙب ِع اٍزجعبك وً ِب ٠زعٍك ثب ٕٛي 

(http://www.unescwa.org). 

ٞ     أ٠عل اٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٟ  ٌوٝ  إ ؽل اٌعٛاًِ ا ٍب١ٍخ حٟ اٌٞبلوخ الإٔزبع١وخ ٌٍّغزّوع، اٌونٞ ٠ودك

ى٠بكح اٌو١ٕل اٌوأٍّبٌٟ اٌّزبػ ٌٍمٛح اٌعبٍِخ، ِع إِىب١ٔخ الاٍزفبكح ِٓ اٌزٞٛهاد اٌف١ٕوخ اٌغل٠ولح اٌزوٟ    

ٟ  ؽول ِىٛٔوبد ا  أ، ٚ٘وٛ  زغَل حٟ ا٢لاد ٚاٌّىوبئٓ اٌؾل٠ضوخ  ر ٌوٝ  إ، ٚى٠وبكح الاٍوزضّبه رودكٞ    ٌٍٞوت اٌىٍو

ٚثبٌزوبٌٟ   ٌوٝ ى٠وبكح اٌٞبلوخ الإٔزبع١وخ    إفوو ٠ودكٞ الاٍوزضّبه اٌٖوبحٟ     آ، ِٚٓ عبٔوت  ى٠بكح اٌٍٞت اٌىٍٟ

كٚه ا ِوُ اٌّزؾولح ٚاٌّغزّوع    ِوٓ  وغُ لٍوٝ اٌو  ٚ ،(991-919: 6971 )ٕمو، ى٠بكح اٌلفً ٚالإٔزبط

ٛ   إاٌلٌٟٚ ثٚووٚهح رعي٠وي إكاهح الالزٖوبك اٌىٍوٟ ثّوب ٠ودكٞ        ٞ  ٌوٝ هحوع َِوز ِٚوٓ   ،ٜ إٌّوٛ الالزٖوبك
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ّوح ٌٍٛؽلح اٌّؾولكح ٌرووٗ   ١خ رعزّل لٍٝ هؤًٚ ا ِٛاي اٌَّزضْ الإٔزبعإٚعٙخ ٔظو ٘بهٚك كِٚبه 

ً أ١ٌّوً اٌؾولٞ ٌلاكفوبه ِٚعبِوً ه    لٍوٝ ا  رعزّول ّٕٛ الالزٖوبكٞ  د اٌقبٕوخ ثوبٌ  ّعللااٌْ إ، ٚالإٔزبط

ْ ٠ويكاك لوٓ ٝو٠وك هحوع َٔوجخ الاكفوبهاد       ألاثول   ما أهاك ٌٍّٕٛ اْ ٠ىْٛ َِوزمواا إ، ٌنٌه إٌبرظ اٌّبي /

 .(71-77 :0117 ً اٌّبي )اٌمو٠ْٟ،أٚ ى٠بكح اٌىفبءح الإٔزبع١خ ٌوأحٟ اٌلفً اٌمِٟٛ 

لاٍوزضّبه حوٟ ٍوٍعخ هأٍوّب١ٌخ،     ٕٚ٘بن لٛاًِ ٠غت لٍٝ اٌَّزضّو ارجبلٙب لٕل ارقوبمٖ ٌموواه ا  

اٌزٟ رزّٚٓ اٌّٛاىٔخ ث١ٓ اٌوثؼ اٌّزٛلع ِوٓ الاٍوزضّبه ٚثو١ٓ وٍفوخ اٌؾٖوٛي لٍوٝ اٌووثؼ، ِٚوٓ ٘ونٖ          

 (16 :6919 ،)ا١ٌَل لٍٟ :اٌزىب١ٌف ٔٛلبْ

 وٍفخ ا ًٕ اٌوأٍّبٌٟ ٔفَٗ حٟ اٌظوٚف اٌَبئلح حٟ اٌَٛق.. 6

 ٘نا ا ًٕ اٌوأٍّبٌٟ.وٍفخ ا ِٛاي اٌَّزعٍّخ ٚاٌلاىِخ ٌٍؾٖٛي لٍٝ . 0

ٚ الإ٠وواكاد ٚاٌزىوب١ٌف ِوٓ ِؾولكاد الاٍوزضّبه،      أهثوبػ   ٕٚ٘بن ِٓ ٠ووٜ ِٕٚٙوب اٌّج١عوبد ٚا   

أ١ّ٘وخ وج١ووح ٌؾغوُ    ً اٌّبي ٍٚعو اٌفبئلح ٠ْىلاْ أْ اٌىفب٠خ اٌؾل٠خ ٌوإٔٗ حٟ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕيٞ حإغ١و 

د الاٍوزضّبه ٘وٟ )ِعولي ٍوعو     فوْٚ ثمْ ِٓ ِؾولكا آث١ّٕب ٠وٜ  ،(1 :0111 ،الاٍزضّبه )لجلاٌىو٠ُ

ٌووٛعٟ، ًٛ اٌّووبي، كٚه اٌزٛلعووبد، ٝووٛي حزوووح الاٍووزوكاك، اٌزموولَ اٌزىٕ     أاٌفبئوولح ٚاٌىفب٠ووخ اٌؾل٠ووخ ٌووو   

ٟ   اٌظوٚف اٌّدٍَبر١خ، الاٍوزضّبه حوٟ اٌّقويْٚ اٌَوٍعٟ،      ْ حوإ ٌونٌه   ،اٌزموبكَ، اٌفَوبك الإكاهٞ ٚاٌّوبٌ

ٚرَوزضّو اٌولٚي اٌوائولح حوٟ إٌّوٛ       وأٍوّبٌٟ، ِع ِعلي اٌزواوُ اٌ ِعلي إٌّٛ الالزٖبكٞ ٠ورجٜ ٝوك٠با

 .(162 :0116 لٍٝ ا لً ِٓ اٌلفً حٟ رىو٠ٛٓ هؤًٚ ا ِوٛاي )ٍبٍَِوْٛ ٚٔٛهك٘وبًٚ،     %(20)

، اٌزووٟ رْووزًّ لٍووٝ أٚ ٝو٠مووخ الإٔزووبط٠ٚؾَووت هأً اٌّووبي ثٞووو٠مز١ٓ رزعٍووك ا ٌٚووٝ ثٞو٠مووخ الأفووبق  

لٍوٝ اِوزلان ا ٕوٛي اٌمبئّوخ ِوٓ لجوً لٞوب          ٔفبلوٗ ٍو٠ٕٛبا  إ٠زُ  ، ِٚبأً اٌّبي اٌضبثذعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإ

لّبي ِٕٚزغٟ اٌقلِبد اٌؾى١ِٛخ ٚا١ٌٙئبد اٌزٟ لا رَزٙلف اٌوثؼ ٚرقلَ اٌعبئلاد ِٚب رٕفموٗ لٍوٝ   ا 

 .(71 :0117ِٕٗ ا ٕٛي اٌضبثزخ اٌَّزٍٙخ ٚاٌّجبلخ )اٌٛاكٞ،  ْٔبء كٚه ٍىٓ َِزجعلااإ
 

 :خًانٍ الادخارإ: ثاَُاً

عّب١ٌووخ اٌّؾ١ٍووخ اٌٌّّٛووخ ثٛاٍووٞخ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ، ٚ٘ووٟ    الاٍووزضّبهاد الإٔووٗ و١ّووخ  م٠ٚعوووف ث

عّوبٌٟ ٚاٌعغوي حوٟ اٌؾَوبة اٌغوبهٞ، ٚ٘وٛ ٠ْوًّ ووً ِوٓ          رؾَت ثبٌفوق ث١ٓ الاٍزضّبه اٌّؾٍوٟ ٚالإ 

ٚ ا١ٌّوياْ ٌؾَوبة   أ(. ٠عووف ثمٔوٗ ٘وٛ اٌوٕو١ل     191 :0111 اٌّلفواد اٌقبٕخ ٚاٌعبِوخ )روٛاكاهٚ،  

عّبٌٟ اٌّٞوٚػ ِٕٗ إٌفموبد  ل١ٍٗ ثبٌلفً اٌّزبػ اٌمبثً ٌٍزٖوف، ٚالإ ٚ ِب ٠ٍٞكأاٍزقلاِبد اٌلفً 

 .(http://www.unescwa.org)الاٍزٙلاو١خ إٌٙبئ١خ 

ّوىبي  أ، ٠ٚزقن الاكفوبه  حٟ اٌَّزمجًٚ٘ٛ ل١ٍّخ رق١ٖٔ عيء ِٓ اٌلفً اٌؾبٌٟ ٌلاٍزعّبي 

، ٚ ِمز١ٕوبد ٔمل٠وخ  أق اٌّب١ٌوخ  ٚ ّوواء ا ٚها أِزعلكح ِٕٙوب ِوب ٠زعٍوك ثبٌي٠وبكاد حوٟ اٌٛكائوع اٌّٖووح١خ        

ً ٠ٚزمصو اٌّلفو٠ٓ ثبٌزف١ٚلاد ٌٍَّزمجً لٍٝ ؽَبة الاٍزٙلان اٌؾب ، ٌٟ ٚرٛلعبرُٙ ٌٍعبئل حٟ اٌَّوزمج

، ٌنٌه ٠ىْٛ اٌزمو١ل لٍٝ هحع ا١ٌّوً اٌؾولٞ   ٠عل ِٕقفٚبا ْ َِزٜٛ الاٍزٙلان  حٟ اٌجٍلاْ ا لً ّٔٛااإ

( ٚافزٍفذ اٌّلاهً الالزٖبك٠خ ِٓ ؽ١ش اٌفُٙ ٌٍعلالخ ث١ٓ الاكفبه 611 :0117ٌلاكفبه )اٌمو٠ْٟ، 

ى١ٕي٠وْٛ  ِوب اٌ أ، ٌوٝ الاٍوزضّبه  إٚثْىً وبًِ  ْ الاكفبه ٠زؾٛي رٍمبئ١باإٚالاٍزضّبه، اٌىلا١ٍه ٠عزملْٚ 

، وّوب رووُ  ٌوٝ الاٍوزضّبه  إْ الاكفوبهاد لوول لا رزؾوٛي ثبٌٚووٚهح    أم ٠ووْٚ  إ، حمول افزٍفوٛا ِوع اٌىلاٍو١ه    

ٕٚ٘بن للح ٝوق ٌم١وبً اٌّولفواد    ،لا ٠زم١ل ثؾغُ الاكفبهاد اٌّزبؽخْ أل ثمْ الاٍزضّبه ٠غت اٌزمو١

ٗ   ِٕٙب ِب ٠زعٍك ثزمل٠و كفٍٗ اٌّزبػ ٚٝوػ إٌفم ، ٚاٌٞو٠موخ ا فووٜ   بد اٌغبه٠خ ٚاٌّزجموٟ ٘وٛ اكفبهارو

اٌي٠وبكح حوٟ   ؽَت ا١ٌّيا١ٔخ اٌع١ِّٛوخ ٚاٌقبٕوخ ثبٌّّزٍىوبد ٚاٌول٠ْٛ حوٟ ثلا٠وخ ٚٔٙب٠وخ اٌفزووح ٚل١وبً          
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ٗ  ٕوب  ً أعّووبٌٟ الاكفوبه اٌمووِٟٛ لٍوٝ   إ، ٠ٚموبً  حٟ اٌضوووٚح  ِّوب ٠عىووٌ ؽغوُ ِلفواروو  ٔووٗ حوبئ٘ اٌوولف

ٚ حبئ٘ أٚ٘ٛ ِب ٠ٕٞجك ِٓ ؽ١ش اٌّفَٙٛ لٍٝ الاٍزضّبه اٌمِٟٛ اٌمِٟٛ لٍٝ الاٍزٙلان ٚاٌٚوائت 

ٛك ِوٓ إٌفموبد   ء اٌّىٛٔوخ ِوٓ اٌَوٍع الاٍوزٙلاو١خ ٚاٌقولِبد ٚاٌجٕو      لٍوٝ ا عويا  إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌٖبحٟ 

ٞ  ، ٕٚ٘بن للاٌلاٍزضّبه ، ٚلبكح ٠ىْٛ الاكفبه َِب٠ٚبااٌؾى١ِٛخ م إ، لخ ث١ٓ الاكفبه ٚإٌّوٛ الالزٖوبك

، ٚى٠بكح اٌضووٚح ٚالإٔزبع١وخ   ٚمٌه ثَجت للالزٗ ثبلاٍزضّبه ٠ْىً الاكفبه عبٔت ُِٙ ٌٍزملَ الالزٖبكٞ

إٌّوٛ لا ٠عزّول لٍوٝ الاكفوبه     ْ إٚ ،كفٍُٙزعلاك ٌلاِزٕب  لٓ اٍزٙلان حواك ثبلا٠ٍزؾمك لٕلِب ٠مَٛ ا 

ٚثبٌزوبٌٟ ى٠وبكح اٌمولهح الإٔزبع١وخ ٌي٠وبكح       ،حوواك لٍوٝ اٍوزعلاك ٌلاٍوزضّبه    ، ٌىٓ ا ٘وُ اْ ٠ىوْٛ ا   ٚؽلٖ

 .(http://www-britannica-com) إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚهحع ٚر١وح إٌّٛ الالزٖبكٞ
 

 :: انًُى الاقخصادٌثانثاً

عّوبٌٟ اٌؾم١موٟ فولاي ِولح ى١ِٕوخ      ٠زّٚٓ ثب ٍبً ّٔٛ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإْ إٌّٛ الالزٖبكٞ إ

عّبٌٟ ٌّلح ٠ٛٝخ كْٚ ؽٖٛي رر١وواد ِّٙوخ   ٔٗ اٌي٠بكح اٌّزَبهلخ حٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإإ، وّب ٠ٍٛٝخ

وّب أٗ الاهرفب  اٌؾبٕوً حوٟ إٌوبرظ اٌموِٟٛ     ، (677 :6911 ٍٍِّٚٛخ حٟ اٌغٛأت ا فوٜ )فٍف،

، ٠ٚعٕٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٘ٛ اٌي٠بكح حٟ اٌَىبْ  ِع١ٕخاٌفوك ِٕٗ فلاي ِلح ى١ِٕخ  ٚ حٟ كفًأاٌؾم١مٟ 

زغووخ حووٟ الالزٖووبك اٌووٕٟٛٝ   ٚ ل١ّووخ اٌَووٍع ٚاٌقوولِبد إٌّ أٚ ى٠ووبكح حووٟ و١ّووخ  أٙووّٓ ِٕٞمووخ ِؾوولكح  

عً حوٟ ٝبلوخ   وٛىٔزِ حمل لوف إٌّٛ الالزٖبكٞ ثمٔٗ ى٠بكح ٠ٍٛٝخ ا ب ، أِ(91: 0161 ،)اٌمو٠ْٟ

، ٚلوول ؽوولك ٍووزخ فٖووبئٔ ٌٍّٕووٛ   ٌووٝ ٍووىبٔٙب إبك٠خ ِزٕٛلووخ ِٚزيا٠وولح  ٝ رووٛح١و ٍووٍع الزٖوو اٌلٌٚووخ لٍوو 

ِعولي   )اهرفب  ِعلي ّٔوٛ كفوً اٌفووك ى٠وبكح     الالزٖبكٞ اٌؾل٠ش اٌزٟ رزٛاحو حٟ اٌلٚي اٌّزملِخ ِٕٚٙب

، اهرفب  ِعلي اٌزؾٛي ا١ٌٙىٍٟ ٚالاعزّبلٟ ٚالا٠لٌٚٛعٟ( حوٟ الالزٖوبك،   ّٔٛ إٔزبع١خ لٕبٕو الإٔزبط

( ٠ٚموبً إٌّوٛ الالزٖوبكٞ ثٕٛوفٗ إٌَوجخ اٌّئ٠ٛوخ ٌٍي٠وبكح حوٟ إٌووبرظ         11-17 :0166اٌَو١ل ؽ١ّوٗ،   )

)رواوُ  ٚرزىْٛ لٕبٕو إٌّٛ ِٓ ْ رزملَ الزٖبك٠باأو١ف ثإِىبْ اٌلٚي  اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ، ٠ٚعٕٟ أ٠ٚبا

٠ٚعوووف إٌّووٛ الالزٖووبكٞ  .(71 :0161اٌزٞووٛه اٌزىٍٕووٛعٟ( )اٌمو٠ْووٟ،  ،ا١ٌوول اٌعبٍِووخ ،هأً اٌّووبي

اٌنٞ ٠ودكٞ  اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ  ٌٍلفً إٌبرظ اٌّؾٍٟ أٚ الإعّبٌٟ ِٓ حٟ اد ى٠بك س ِٓؾلِب ٠لٍٝ أٔٗ 

ِمبثٍووخ اٌؾم١م١ووخ ٚاٌّٖووؾٛثخ ثووبٌمٛح اٌْوووائ١خ، اٌّزٍٛووٜ ٌٕٖوو١ت اٌفوووك ِووٓ اٌوولفٛي  ٌووٝ هحووعإثبٌزووبٌٟ 

ٛ ٌي٠بكح اٌلفً اٌمِٟٛ حعٕل رف١َو ٘نا اٌزعو٠ اٌولفً اٌموِٟٛ الإعّوبٌٟ    ي ثمٔوٗ اٌي٠وبكح حوٟ    ف ح١ّىٓ اٌمو

ٚ   ألاثل  ْ إٌّوٛ  حوإ ْ ٠ىوْٛ إٌّوٛ ٌٍَوىبْ ألوً ِوٓ ّٔوٛ اٌولفً اٌموِٟٛ، ٌونٌه          أْ رفوٛق اٌي٠وبكح ٌٍَوىبْ 

الالزٖبكٞ ٠زٍٞوت ى٠وبكاد ِزٕبٍوجخ )ٌٍَوىبْ ٚاٌّوٛاهك( ثؾ١وش رىوْٛ ى٠وبكح اٌّوٛاهك أوجوو ِوٓ َٔوجخ             

ٍوخ  حٟ ِمبك٠و الزٖوبك٠خ ِع١ٕوخ فولاي حزووح ى١ِٕوخ ٠ٛٝ     ( ٚ٘ٛ ل١ٍّخ رر١و 660: 0167اٌَىبْ )١ٌٚل، 

ٓ ٚرْزًّ لٍٝ ِموبك٠و الزٖوبك٠خ ِع١ٕوخ ٚرؾولس لوٓ ٝو٠وك        ،ثّعٕٝ أٙب رزٖف ثبلاٍزّواه٠خ  ،اٌويِ

عّوبٌٟ اٌم١ّوخ إٌٙبئ١وخ    إ( ٚ٘ٛ GDPعّبٌٟ )ِب إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإأ، حٟٙ رزٖف ثبٌؾوو١خ ٚاٌل٠ٕب١ِى١خ

ٛ  الزٖووبك ِووٓ اٌَووٍع ٚاٌقوولِبد إٌّزغووخ ثٛاٍووٞخ    وضووو أ كٌٚووخ ِع١ٕووخ ِٚووٛإٟٝ اٌوولٚي ا فوووٜ، ٚ٘وو

ٌٍ    ل١بً ؽغُ الزٖبك ثٍل ِبحٟ  اٍزقلاِبا َّوزٜٛ اٌّع١ْوٟ ٌٍفووك كافوً     ، ٠َٚوبلل لٍوٝ ل١وبً اٌّدّوو 

ٞ   ٠عول إٌوبرظ اٌّؾٍوٟ ِم١بٍوبا    ٚ ،اٌلٌٚخ هأً اٌّوبي ثْوم١ٗ   ، ٠ٚعزّول إٌّوٛ لٍوٝ روواوُ     ٌودكاء الالزٖوبك

ٟ اٌجْوٞ ٚاٌّبكٞ ٚاٌزمولَ اٌزىٕ  ٚرعول اٌي٠وبكح اٌَّوزّوح حوٟ إٌوبرظ اٌموِٟٛ الإعّوبٌٟ فولاي ِولح           ،ٍوٛع

عّووبٌٟ لجووو اٌوويِٓ ٠ّىووٓ ، ٌوونا لٕوول ل١ووبً إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإٞى١ِٕووخ ٠ٍٛٝووخ ِدّووواا ٌٍّٕووٛ الالزٖووبك

اٌز١١ّي ث١ٓ َِزٜٛ اٌلفً اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ ِٓ عٙخ ٚث١ٓ ِعلي ّٖٔٛ ِٓ عٙخ أفوٜ، ٌٚىً ِٓ ٘ون٠ٓ  

حَّزٜٛ اٌلفً اٌمِٟٛ اٌؾم١موٟ ٠عجوو لوٓ ل١ّوخ      ،قبٓ اٌنٞ ٠ؾلك ِغبي اٍزعّبٌٗاٌّم١ب١ٍٓ أٍٍٛثٗ اٌ



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 

(610) 

حٟ كلُ لٛرٙب اٌعَوىو٠خ أٚ لولهرٙب اٌزفبٚٙو١خ     ٚىٔباح حٟ الالزٖبك رْىً ٍِٞمخ رّضً ِب ٌٍلٌٚخ ِٓ لٛ

٠ٕوزظ لٕوٗ    ْ إٌّٛ الالزٖبكٞ ِٚوب إ(. 71: 6999)اٌم١ٞفٟ،  حٟ للالبرٙب اٌل١ٌٚخ ِع ثبلٟ كٚي اٌعبٌُ

، ِٚعوب١٠وٖ رىّوٓ ثبٌولفً اٌموِٟٛ     ٍخ لٛاِوً الزٖوبك٠خ ٚغ١وو الزٖوبك٠خ    ٘ٛ ؽٖو١ ٓ رٞٛه الزٖبكٞ ِ

ّ  ٚروواوُ هأً اٌّوبي حٚولاا    ،ِٚعلي كفً اٌفووك ٚرٛى٠عٗ  ٟ     لوٓ اٌ  ،عوب١٠و ا فووٜ اٌعل٠ولح )اٌَو١ل لٍو

( ٕٚ٘ووبن لوولك ِووٓ ٔظو٠ووبد إٌّووٛ الالزٖووبكٞ ِٕٙووب ِووب ٠زعٍووك ثٕظو٠ووخ اكَ ٍوو١ّش اٌزووٟ  270 :6919

ٛ     ا٘زّذ ثزواوُ هأً اٌّبي ، ٚٔظو٠وخ ه٠ىوبهكٚ ٚاٌزوٟ رٙوزُ ثزٕوبلٔ      ٚرم١َُ اٌعّوً ٚاٌم١وٛك لٍوٝ إٌّو

ً اٌّووبي ٠عزّوول لٍووٝ أٚإٌّووٛ اٌوولافٍٟ اٌوونٞ هوووي رووواوُ ه ،ئوول حووٟ اٌيهالووخ ٚاٌزموولَ اٌزىٍٕووٛعٟاٌعٛا

، مٔٙوب رموَٛ ثولٚه ثَو١ٜ ٠ّىوٓ رغبٍ٘وٗ، ٚإٌّوٛمط اٌىلاٍو١ىٟ اٌؾول٠ش         هثبػ، ث١ّٕب ا عٛه ٚاٌو٠وع ح ا 

            ٛ ِٟ حوٟ  ّٚٔٛمط ٘وبهٚك كِٚوبه ِٚٚوب١ِٕٗ اٌز٠ّٕٛوخ اٌزوٟ ع١ّعٙوب ردوول لٍوٝ و١ف١وخ ى٠وبكح اٌولفً اٌمو

حواك ١خ ٌدْ إٌّٛ الالزٖبكٞ اٌّزّضً حٟ اٌي٠بكح اٌَّزّوح حٟ َِزٜٛ اٌلفٛي اٌؾم١مإ ،الاعً ا٠ًٌٛٞ

ٟ ٚ اٌي٠ووبكح اٌّأ ، ٠عزّوول لٍووٝ رىوو٠ٛٓ هأٍووّبٌٟ مارووٟ كافٍووٟ ٠ىووْٛ  َووزّوح حووٟ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإعّووبٌ

ٚ       ِٖلهٖ اٌغيء غ١و اٌَّزٍٙه ِٓ كفٛي ا  حٚوً  أحوواك ٌىٛٔوٗ كائوُ ٚثي٠وبكح َِوزّوح ٚكالوُ ٌٍّٕوٛ، 

٠ّىوٓ   ٚلا ،زوٚيبي حٟ ثع٘ اٌلٚي اٌّٖلهح ٌٍجِٓ الالزّبك لٍٝ رى٠ٛٓ هأٍّبٌٟ ه٠عٟ وّب ٘ٛ اٌؾ

، ِّوب ٠وٕعىٌ ثٖوٛهح ٍوٍج١خ لٍوٝ اٌموواهاد الاٍوزضّبه٠خ حوٟ ا ِول          ٌٍزولحمبد اٌَّوزمج١ٍخ  صبه ِعوحخ ا٢

 ا٠ًٌٛٞ ٚاٌّزٍٜٛ.
 

 رابعاً: نًحت عٍ اقخصاد سُغافىرة:

إم هوويد لٍوٝ هأً اٌّوبي     ،ٟٚ٘ ِوٓ اٌزغوبهة اٌوائولح    ،ؽممذ ٍٕربحٛهح ِعللاد ّٔٛ لب١ٌخ

لووٓ ا ْٔووٞخ الالزٖووبك٠خ   حٚوولاا ،ر١ّٕووخ اٌموولهاد اٌجْووو٠خ ٚاٌجٕووٝ اٌزؾز١ووخ ٚالاٍووزضّبه حووٟ  ،اٌجْوووٞ

ٚثٍو  لولك ٍوىبْ     (،679 :0161 ١ٍب )اٌجوثوٞ،آؽلٜ ثٍلاْ عٕٛة ّوق إ، ٚرعل ٍٕربحٛهح ا فوٜ

إْ (، https://www.albnankaldawli.orgٚ) ١ٍِ0101وووْٛ َٔوووّخ ٌَوووٕخ  ( 5.686)ٍوووٕربحٛهح 

، ٚثعل ٘نا ِٓ اٌموْ اٌعْو٠ٓ ٟ٘ كٌٚخ رغبه٠خم لجً لمل اٌَز١ٕبد إ، الزٖبك ٍٕربحٛهح ا وضو رٞٛهاا

ِٚوود ل١ٍّوخ    ،ْوىً وج١وو ِمبهٔوخ ثبٌولٚي اٌّغوبٚهح     اٌزبه٠ـ اهرفع إٌّوٛ الالزٖوبكٞ حوٟ ٍوٕربحٛهح ث    

لاٌٙووب ١ٍبٍووخ اّووزواو١خ  ( ٚأزٙغووذ ف6911-6911إٌّووٛ الالزٖووبكٞ ثعوولح ِواؽووً وبٔووذ ا ٌٚووٝ )  

ٟ   خ حووٟ اٌغبٔوت الالزٖوبكٞ ٠غوت    ٚالزجوود اٌز١ّٕو   ،ٌٍوأٍوّب١ٌخ  ِووب أ، أْ ٠زواحووك ِوع اٌغبٔوت الاعزّوبل

( ٚهويد ٍٕربحٛهح حوٟ ٘ونٖ اٌّولح لٍوٝ ى٠وبكح ؽغوُ       6991-6916اٌّوؽٍخ اٌضب١ٔخ حمل اِزلد ٌٍّلح )

ً اٌّووبي ٚاٌعّبٌووخ لووٓ ٝو٠ووك رْووغ١ع الاٍووزضّبه ا عٕجووٟ    أاٌّوولفلاد ٚر٠ٛٞو٘ووب ٚى٠ووبكح إٔزبع١ووخ ه 

ِوب اٌّوؽٍوخ اٌضبٌضوخ    ، أعٕج١خ ٚالاثزىبه ٚاٌزملَ اٌزىٍٕٛعٟ ٚثوِغخ اٌؾبٍوٛة ٚالاٍزفبكح ِٓ اٌقجواد ا 

ِّب  ،١ف ٚالألِبط ّٙٓ إٌظبَ اٌعبٌّٟ، ٚر١ّيد ٍٕربحٛهح ثبٌزىٌْٚؾل ا٢ 6991حمل اٍزّود ِٓ 

، (017-071: 0161 صبه إ٠غبث١خ حٟ هحع َِزٜٛ اٌّع١ْخ ٚى٠بكح حوٓ اٌعًّ )اٌعبِوٞ،آٌٝ إأكٜ 

، ٚثٍرووذ اٌجٞبٌووخ حووٟ ٍووٕربحٛهح  ٍِٚزمووٝ ٌٞوووق اٌّٛإوولاد  وج١ووواا ٚرغبه٠ووبا ِب١ٌووبا ٚإٔووجؾذ ِووووياا

 (%22)، ٚ( حوٟ اٌزغوبهح  %23)ِوٓ اٌموٛح اٌعبٍِوخ ٠عٍّوْٛ حوٟ اٌزٖو١ٕع        (%28) ة، ِٚب ٠مبه(2%)

 ِّٙوبا  ، ٕٕٚبك٠ك اٌضووٚح اٌَو١بك٠خ كٚهاا  ( حٟ إٌمً، ٚرٍعت اٌْووبد اٌؾى١ِٛخ%10، ٚ)حٟ اٌقلِبد

، ٚاٌزلحك اٌلافٍٟ ٌٖوٕلٚق إٌمول   زضّبه ا عٕجٟ اٌّجبّو حٟ اٌعبٌُحٟ الاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ ٌزلحمبد الاٍ

اٌوووووولٌٟٚ  ِووووووٓ اٌَّووووووزضّو٠ٓ ٚاٌّدٍَووووووبد اٌعب١ٌّووووووخ ٚمٌووووووه لاٍووووووزمواه إٌّووووووبؿ الاٍووووووزضّبهٞ     

http://www.marefa.org)    ٠ْٚىً الاكفبه الإعّبٌٟ ٚرى٠ٛٓ هأً اٌّوبي اٌضبثوذ حوٟ ٍوٕربحٛهح ) 

، ١ع الاثزىوبه ٚروله٠ت اٌموٜٛ اٌعٍّوخ    ١ٌبد ٌزْغآ، ٚارقند ٍٕربحٛهح ١خ وج١وح حٟ إٌّٛ الالزٖبكٞأّ٘



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ع٠ًٍٛٝخ ا اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ أصو ل١بً 

 

(612) 

ٚثونٌه   ،٠غعٍٙب ٚاعٙوخ ٌلاٍوزضّبه  لزٖبك٠خ ٌم١بكح ؽٍّخ اٍزضّبه٠خ لٓ ٝو٠ك رم١ٌٍ ِغٌٍ اٌز١ّٕخ الا

ثٍروذ   فوو حمول  آ، ِٚوٓ عبٔوت   ّبه ٌزٖوجؼ ِوٓ اٌَّوز٠ٛبد اٌّورفعوخ    اهرفعذ ِعوللاد الاكفوبه ٚالاٍوزض   

اٌغبه٠ووخ ٌٍوولٚلاه  هؽٖووخ اٌفوووك ِووٓ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإعّووبٌٟ ؽَووت رعووبكي اٌموولهح اٌْوووائ١خ ثب ٍووعب  

 .https://www.albnankaldawli) 0101أٌوف كٚلاه ٌَوٕخ   ( 98520.03) ةا ِو٠ىٟ ِب ٠مبه

org)   ُألٍوٝ كفوً حوٟ اٌعوبٌ    ، ونٌه ل١بَ ٕٕبك٠ك اٌّٚبْ ثبٍزضّبهاد ؽم١م١خ، ٚرعل ٍوٕربحٛهح صبٌوش ،

 ه١ٍِووبه كٚلا( 280) ةٚثٍوو  الاٍووزضّبه اٌّجبّووو ٌَووٕربحٛهح حووٟ اٌٛلا٠ووبد اٌّزؾوولح الاِو٠ى١ووخ ِووب ٠مووبه

ٜ  ) 0161ٌَووٕخ  ٟ   ٕٚ٘ووبن ِيا٠ووب ٌلاٍووزضّبه أفووو ٚالاٍووزضّبه حووٟ   ،لل٠وولح ِٕٚٙووب اٌّٛلووع الاٍووزوار١غ

ب١ٌوخ ؽَووت  لووٓ عوٛكح اٌؾ١وبح اٌع   حٚولاا  ،اٌمٞوب  اٌعموبهٞ ٚاٌزٕوٛ  الالزٖووبكٞ ٚاٌؾوٛاحي الاٍوزضّبه٠خ     

 اٌّزفوٛق لب١ٌّوبا  ىج١وو حوٟ ِغوبلاد إٌظوبَ اٌزع١ٍّوٟ      رمبه٠و ِٕظّخ اٌٖوؾخ اٌعب١ٌّوخ ٔوبعُ لوٓ اٌزمولَ اٌ     

. وووً ٘وونٖ اٌّدّووواد  ٌووخ حووٟ اٌجٍوولاْ ماد اٌوولفً اٌّورفووع  كٔووٝ ِعوولي ثٞب أٚاٌولب٠ووخ اٌٖووؾ١خ، ٚثٍوو   

ٍوبللد حوٟ اهرفوب  َِوزٜٛ إٌّوٛ الالزٖوبكٞ حوٟ ٍوٕربحٛهح ٌٍٍََوٍخ           هاٌقبٕخ ثبلاٍوزضّبه ٚالاكفوب  

 .0101-6991اٌي١ِٕخ 

 

 ٍ خًاانٍ الادخاار فاٍ انُااحح انًحهاٍ      إس انًاال انثاباج و  أخًاانٍ حكاىٍَ ر  إ أثار قُااس  : انًحىر انثااَ

 :(0101-0991خًانٍ نسُغافىرة نهًذة )الإ

 :: عُُت انذراستولًاأ

 خًانٍ وبعض انًخغُراث الاقخصادَت انكهُت فٍ سُغافىرةانُاحح انًحهٍ الإ( 1اندذول )

 انسُت
 خًانٍانُاحح انًحهٍ الإ

 )يهُار دولار(

 إخًانٍ حكىٍَ رأس انًال انثابج

 (يهُار دولار)

 إخًانٍ الادخار

 (يهُار دولار)

1990 36.14 12.89 15.81 

1991 45.47 15.45 20.45 

1992 52.13 18.51 24.50 

1993 60.60 22.55 26.89 

1994 73.69 24.25 35.44 

1995 87.81 29.75 49.43 

1996 96.30 33.74 47.07 

1997 100.12 38.22 52.73 

1998 85.73 27.00 44.02 

1999 86.28 28.21 42.20 

2000 96.07 33.79 44.55 

2001 89.80 24.79 35.99 

2002 92.54 23.20 35.56 

2003 97.64 16.82 38.47 

2004 115.03 26.33 46.72 

2005 127.81 27.49 55.76 

2006 148.63 33.26 71.59 

2007 180.94 41.74 90.42 

2008 193.61 58.39 85.88 

2009 194.15 53.14 85.16 

2010 239.81 66.33 121.32 

2011 249.35 74.56 136.35 

2012 295.09 86.35 139.44 

2013 307.58 92.21 140.00 



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 

(619) 

 انسُت
 خًانٍانُاحح انًحهٍ الإ

 )يهُار دولار(

 إخًانٍ حكىٍَ رأس انًال انثابج

 (يهُار دولار)

 إخًانٍ الادخار

 (يهُار دولار)

2014 314.85 92.66 148.91 

2015 308.00 78.09 135.66 

2016 318.76 84.39 142.27 

2017 343.34 93.82 156.06 

2018 375.98 93.95 158.27 

2019 374.39 92.32 149.95 

2020 340.00 76.91 136.82 

Source: https://data.albankaldawli.org/indicator/SL.TLF.TOTL.IN?locations=SG. 
 

 :: ححذَذ انًخغُراث انذاخهت فٍ انًُىرجثاَُاً

 :اٌّزر١واد١ٍىْٛ ٕ٘بن ٔٛلبْ ِٓ . 6

 عّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح.إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ :(Dependent) اٌّزر١واد اٌزبثع. أ

 (:Independedاٌّزر١واد اٌَّزمٍخ ). ة

 .ً اٌّبي اٌضبثذ حٟ ٍٕربحٛهحأعّبٌٟ رى٠ٛٓ ه( إ6)

 عّبٌٟ الاكفبه حٟ ٍٕربحٛهح.( إ0)

 هِٛى اٌّزر١واد اٌلافٍخ حٟ اٌجؾش. .0

Yعّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح.= إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ 

X1 =اٌّبي اٌضبثذ حٟ ٍٕربحٛهحأعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإ ً. 

X2 =عّبٌٟ الاكفبه حٟ ٍٕربحٛهح.إ 
 

 :: الاخخباراث انًسخعًهت فٍ انبحثثانثاً

 ر١خ:ِٓ أعً افز١به أحًٚ ا١ٌٖ  ١ٍزُ الالزّبك لٍٝ الافزجبهاد ا٢

 :Stationarity Testاخخبار انسكىٌ . 0

ٚكلخ ٔزوبئظ اٌزؾ١ٍوً، إم ٠عول    ٠عل ِٓ الافزجبهاد اٌزٟ ٌٙب أ١ّ٘خ حٟ ِٛٙٛ  ٍىْٛ اٌّزر١واد 

فٚب  اٌّزر١واد اٌلافٍخ حٟ اٌلهاٍوخ إٌوٝ أٞ كهاٍوخ رؾ١ٍ١ٍوخ رقؤ ٝج١عوخ رٍوه اٌّزر١وواد ِوٓ إم          إ

( اْ اٌٍََوٍخ اٌي١ِٕوخ   Hoَ لا، ثٕوبءا لٍوٝ حووٗ اٌعولَ )    أاٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕوخ ٘وً ٘وٟ َِوزموح     

مول روُ الزّووبك   ، حٍوبوٕخ َِٚوزموح  ْ اٌَلاٍوً  أ( حإٔوٗ ٠ؤٕ لٍوٝ    H1غ١وو ٍوبوٕخ، أِوب حووٗ اٌجول٠ً )     

لافزجووبه  Schwatrtz Information Criterion (SIC)، ؽَووت ِع١ووبه افزجووبه ك٠ىووٟ اٌّعوولي 

ADF،   ٛٚٚلٓ ٝو٠ك ٘نا الافزجبه ٠زُ اٌّمبهٔخ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ ٚاٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ، ٚؽَت ّوو

ْ اٌٍََووٍخ اٌي١ِٕووخ أحٙوونا ٠عٕووٟ ٘وونا الافزجووبه إما وبٔووذ اٌم١ّووخ اٌّؾَووٛثخ أوجووو ِووٓ اٌم١ّووخ اٌغل١ٌٚووخ،   

%(، أِب إما رجو١ٓ  5لٕل َِزٜٛ ) tٚ لٓ ٝو٠ك ِع٠ٕٛخ افزجبه أ َِزموح ٚلا رًّْ لٍٝ عنه اٌٛؽلح،

 :0167اٌعىووٌ حووإْ ٘وونا ٠عٕووٟ اْ اٌٍََووٍخ اٌي١ِٕووخ غ١ووو َِووزموح ٚرْووًّ لٍووٝ عوونه اٌٛؽوولح )ؽّوول،   

672-679.) 
 

 :Cointegration Testاخخبار انخكايم انًشخرك . 0

وضوو ثؾ١وش رودكٞ اٌزمٍجوبد حوٟ      أ٠عوف اٌزىبًِ اٌّْزون ثمٔٗ رٞبثك ث١ٓ ٍٍَوٍز١ٓ ى١ِٕزو١ٓ أٚ   

إؽلاّ٘ب لإٌربء اٌزمٍجبد حٟ اٌٍٍََخ ا فوٜ، رعل ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّْزون ِٓ إٌّوب٘ظ اٌزوٟ رَوزعًّ    

عً حٟ ا  ٌٍىْف لٓ ٝج١عخ اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ث١ٓ اٌّزر١واد اٌقبٙعخ ٌٙنا الافزجبه ً٘ ٟ٘ َِزموح

https://data.albankaldawli.org/indicator/SL.TLF.TOTL.IN?locations=SG


 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ع٠ًٍٛٝخ ا اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ أصو ل١بً 

 

(617) 

حووٟ َِووزٛا٘ب ٌٚىٕٙووب رزّزووع ثلهعووخ ِووٓ     َووزٛعت ٌٙوونٖ اٌّزر١ووواد لوولَ الاٍووزمواه    ، اٌوونٞ ٠ا٠ٌٛٞووً

اٌَىْٛ ٌٍّزر١و لٕل كهعخ الاٍزمواه لٕل أفن اٌفوق ا ٚي أٚ اٌضبٟٔ، ٚؽَت ٘نا الافزجبه حإٔٗ ٠ّىٓ 

 Traceجوبه ا صوو   : افزلولك ِزغٙوبد اٌزىبِوً اٌّْوزون ّٚ٘وب     ، ٕٚ٘بن افزجبهاْ ٌزؾل٠ل 1(0) رىبًِ 

Test ّٝٚافزجبه اٌم١ّخ اٌىبِٕخ اٌعظ ،Maximal Eigen Value  ،(.677-679 :0167)ؽّل 
 

 (007 :0162)هاٟ٘،  :الاَحذار انخطٍ انًخعذ . يعادنت3

Y = Bo + B1X1 +B2X2…….+BnXn + e 

Bo  ًثبٌٕوبرظ اٌّؾٍوٟ   : اٌؾل اٌضبثذ ٌٍلاٌخ أٚ ِعٍّخ رمبٝع فٜ الأؾلاه ِع اٌّؾٛه اٌعّٛكٞ اٌّزّضو

 الإعّبٌٟ.

Bi اٌغيئ١خ.: ِعبِلاد الأؾلاه اٌغيئ١خ أٚ ا١ٌّٛي 

e   ـ: اٌقٞووم اٌعْووٛائٟ ٚ٘ووٛ اٌفوووق ثوو١ٓ اٌم١ّووخ اٌؾم١م١ووخ ٌوو(yٚاٌم١ّووخ اٌزمل٠و )  ٟ٠ووخ ٠ٚعوووف ثووبٌجٛال

 :ٚلبٔٛٔٗ اٌعبَ

e = y-y^ 

 .0=  (X2)ٚ( X1( لٕلِب رىْٛ ل١ّخ )y( رّضً ل١ّخ )Boْ ل١ّخ )إ
 

 :Fاخخبار . 4

ّ ٌٍعلاع٠ٕٛوووخ اٌّ ِٜوووب ِووول ّعوحوووخ ٠ٌَوووزعًّ ٘ووونا الافزجوووبه     زّضٍوووخلوووخ اٌق١ٞوووخ اٌّفزوٙوووخ اٌ

لٍٝ اٌّزر١وو اٌزوبثع ٚ٘وٛ ٠عزّول لٍوٝ ٔوٛل١ٓ ِوٓ اٌفوٙو١بد         ر١واد َِزمٍخ زوّ( X1. X2.….XK)ـث

 .: 344)،2013 فوْٚ،آ)٘بكٞ ٚ ٟ٘:

ْ لجوٛي  أحٙنا ٠عٕوٟ   ،ِع٠ٕٛخ ؽَت اٌللاٌخ اٌَّزعٍّخ Fٟٚ٘ لٕلِب رىْٛ ل١ّخ  فرضُت انعذو:

٘نٖ اٌفو١ٙخ اٌزٟ رٕٔ لٍٝ للَ ٚعٛك حوٚق ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزر١واد اٌلافٍوخ حوٟ إٌّوٛمط اٌم١بٍوٟ،     

 ْ:إٞ أ

Ho: B1 = B2 =…..=BK = 0 

حٙونا ٠عٕوٟ    ،غ١و ِع٠ٕٛخ ؽَت اٌللاٌوخ اٌَّوزعٍّخ   Fٟٚ٘ لٕلِب رىْٛ ل١ّخ  انفرضُت انبذَهت:

لافٍخ حٟ إٌّوٛمط اٌم١بٍوٟ،   لجٛي ٘نٖ اٌفو١ٙخ اٌزٟ رٕٔ لٍٝ ٚعٛك حوٚق ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزر١واد اٌ

 :ْإٞ أ

H1: B1 ≠ B2 ≠…..≠ BK ≠ 0 

٘ أثٙلف اٌمجٛي اٌغل١ٌٚخ اٌم١ّخ ِع خ مبهٌٍّٔ Fرؾَت ل١ّخ  ثعول مٌوه   وٙو١خ اٌعولَ   ٌف  ٚ اٌووح

 ط.اٌعلالخ اٌّملهح حٟ إٌّٛم اٌزم١١ُ ٌّع٠ٕٛخ
 

 :tاخخبار . 5

٠عل ِٓ أحًٚ الافزجبهاد اٌّّٙخ اٌزوٟ رَوزعًّ حوٟ افزجوبه اٌفووٚق اٌّع٠ٕٛوخ ثو١ٓ اٌّزر١وواد         

٠َوزعًّ ٌزم١و١ُ ِع٠ٕٛوخ اٌّزر١وواد      إم(، %5أٚ ) %1)اٌلافٍخ حٟ إٌّوٛمط اٌو٠بٙوٟ ٠ٚىوْٛ ثللاٌوخ )    

ٔؾولاه  الا( حوٟ ّٔوٛمط   Y( حوٟ اٌّزر١وو اٌزوبثع )   X1. X2. ….XK)ِٕفووكح ٌىوً ِوٓ    اٌَّزمٍخ ثٖوٛهح  

 (.2 :١ِ0111ٓ، أ) :ّزعلك اٌنٞ ٠عزّل لٍٝ حو١ٙز١ٓاٌقٟٞ اٌ

ْ لجوٛي  إحٙونا ٠عٕوٟ    ،ِع٠ٕٛخ ؽَت اٌللاٌخ اٌَّوزعٍّخ  tٟٚ٘ لٕلِب رىْٛ ل١ّخ  فرضُت انعذو:

٘نٖ اٌفو١ٙخ اٌزٟ رٕٔ لٍٝ للَ ٚعٛك حوٚق ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزر١واد اٌلافٍوخ حوٟ إٌّوٛمط اٌم١بٍوٟ،     

 ْ:إٞ أ



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 

(611) 

Ho: B1 = B2 = …..= BK = 0 

حٙونا ٠عٕوٟ    ،غ١و ِع٠ٕٛوخ ؽَوت اٌللاٌوخ اٌَّوزعٍّخ     tٟٚ٘ لٕلِب رىْٛ ل١ّخ  انفرضُت انبذَهت:

لجٛي ٘نٖ اٌفو١ٙخ اٌزٟ رٕٔ لٍٝ ٚعٛك حوٚق ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزر١واد اٌلافٍخ حٟ إٌّوٛمط اٌم١بٍوٟ،   

 ْ:إٞ أ

H1: B1 ≠ B2 ≠…..≠ BK ≠ 0 

( رزُ ِمبهٔزٙب ِوع اٌم١ّوخ اٌغل١ٌٚوخ ٌرووٗ رؾل٠ول اٌمجوٛي       t)ّخ ٌم١ؽزَبة ٚلٕل الأزٙبء ِٓ الا

 ّع٠ٕٛخ إٌّٛمط اٌّمله.ٌزم١١ُ اٌِٚٓ صُ ٚ اٌوح٘ ٌفو١ٙخ اٌعلَ أ
 

 :اخخبار بُرسىٌ. 6

 ٘ٛ افزجبه ٠َزعًّ لٕل ٚعٛك ِزر١واد و١ّخ لبثٍخ ٌٍم١بً ِضً اٌلفً اٌمِٟٛ ٚالإٔفبق اٌمِٟٛ

، ٚاٌٙوولف ِووٓ اٍووزعّبي ٘وونا الافزجووبه ٘ووٛ اٌّزر١ووواد اٌى١ّووخ ّووبٌٟ ٚغ١و٘ووب ِووٓعٚإٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإ 

ٟ     ِعوحخ ِولٜ اٌعلالوخ اٌزوٟ روورجٜ ثٙوب اٌّزر١وواد       ، إم ٠مو١ٌ اٌعلالوخ ثو١ٓ    اٌلافٍوخ حوٟ إٌّوٛمط اٌم١بٍو

، ٚوونٌه للالوخ اٌّزر١وواد اٌَّوزمٍخ ِوع ثعٚوٙب اٌوجع٘، ِٚوٓ         ١واد اٌَّزمٍخ ِع اٌّزر١و اٌزوبثع اٌّزر

   ْ لوٜٛ ِوٓ   أرىوْٛ اٌّزر١وواد اٌَّوزمٍخ ِورجٞوخ ِوع اٌّزر١وو اٌزوبثع ثعلالوخ          ّوٚٛ ٘ونا الافزجوبه ٘وٛ أ

ٞ ِْوووىٍخ ل١بٍووو١خ رٖووو١ت إٌّوووٛمط اٌم١بٍوووٟ،  ألا ٠ٖوووجؼ الاهرجوووبٛ ِزعووولك إاهرجبٝٙوووب ِوووع ثعٚوووٙب ٚ

     ٚ  فووْٚ، آٚٙوٚهح أْ رىْٛ رٍه اٌعلالخ ٚحك إٌظو٠خ الالزٖوبك٠خ ؽ١وش الإ٠غبث١وخ ٚاٌَوٍج١خ )٘وبكٞ 

0162 :097.) 
 

 :D-W)دَربٍ واحسىٌ )اخخبار . 1

ٗ       ٘ٛ افزجبه ٠َزعًّ ٌٍىْف لٓ ٚعٛك ، ل١ّزوٗ ِؾٖوٛهح   اهرجوبٛ ماروٟ حوٟ إٌّوٛمط ِوٓ للِو

ً أوٍّب وبْ  (2)ٚوٍّب الزوثذ ل١ّزٗ ِٓ اٌعلك  0-4)ث١ٓ ) ْ إٌّوٛمط لا ٠عوبٟٔ ِوٓ    إٚ٘ونا ٠عٕوٟ    ،حٚو

 (.01 :١ِ0111ٓ، أ) ٍب١ٍز١ٓ ّ٘ب:أٚعٛك ِْىٍخ الاهرجبٛ اٌنارٟ اٌنٞ ٠َزٕل لٍٝ ٚعٛك حو١ٙز١ٓ 

 :الاهرجبٛ اٌنارٟ ردول ثبٔعلاَاٌزٟ  فرضُت انعذو:و

Ho: P = 0 

 :لٍٝ ٚعٛك الاهرجبٛ اٌنارٟ رزّٚٓاٌزٟ  نفرضُت انبذَهت:ا

H1: P ≠ 0 

 اخخبار يعايم انخفسُر:. 8

٘ٛ افزجبه ٠َزعًّ ٌج١بْ َٔجخ رمص١و اٌّزر١و اٌَّزمً لٍٝ اٌّزر١و اٌزبثع ٠ّٚىٓ اٌؾٖٛي لٍٝ 

، إم وٍّووب الزوثووذ ل١ّزووٗ ِووٓ اٌٛاؽوول  (1-0( ٚرىووْٛ ل١ّزووٗ ثوو١ٓ ) rِووٓ روث١ووع ِعبِووً الاهرجووبٛ )  ل١ّزووٗ

اٌٖووؾ١ؼ وٍّووب كي لٍووٝ كٚه اٌّزر١ووو اٌَّووزمً حووٟ رر١ووو اٌّزر١ووو اٌزووبثع، ٠َٚووزعًّ ِعبِووً اٌزؾل٠وول         

( لٕل ٚعٛك حٟ إٌّٛمط ِزر١و َِزمً ٚأؽل، ٠َوزعًّ ِعبِوً اٌزؾل٠ول اٌّعولي     R-squaredا ٍٕٟ )

(Adjusted R-squared لٕل ٚعٛك )0161وضو ِٓ ِزر١و َِزمً حٟ إٌّٛمط اٌم١بٍٟ )٠بٍو١ٓ،  أ :

1.) 
 

 :: انطرَقت انًسخعًهت فٍ بُاء انًُىرج انقُاسٍخايساً

ٚرعوول ٘وونٖ اٌٞو٠مووخ ِووٓ    O.L.S)اٍووزعًّ اٌجبؽووش ٝو٠مووخ اٌّوثعووبد اٌٖووروٜ الالز١بك٠ووخ )   

ِضً اٌزٟ رزٍٞت رؾل٠ل ٝج١عوخ اٌعلالوخ اٌىبئٕوخ ثو١ٓ اٌج١بٔوبد اٌّزبؽوخ       أحًٚ اٌٞوق حٟ ثٕبء إٌّٛمط ا 



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ع٠ًٍٛٝخ ا اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ أصو ل١بً 

 

(617) 

ٚاٌّزٍٞجبد إٌظو٠وخ حوٟ اٌّزر١وواد الالزٖوبك٠خ اٌلافٍوخ حوٟ روو١وت اٌلاٌوخ ٚاٌزوٟ رفزووٗ عٍّوخ ِوٓ             

 اٌْوٚٛ اٌّزعٍمخ ثبٌّلفلاد ٚأفوٜ فبٕخ ثبٌّقوعبد:
 

 حقذَر انًُىرج انقُاسٍ: :سادساً

 َخائح اخخبار انسكىٌ:. 0

 .(ADFثٞو٠مخ ك٠ىٟ حٌٍٛو اٌٍّٛع )

 نهًُىرج انقُاسٍالاسخقرارَت َخائح اخخبار ( 2اندذول )

 انًخغُر
 درخت انًعُىَت انقًُت انًحخسبت

 انقرار
 %10عُذ  % 5عُذ  % 1عُذ  انفرق الأول انًسخىي

X1 0.791  0.87 0.87 0.87 غ١و ِع٠ٕٛخ 

X1  4.249- 0.00 0.00 0.00 ِع٠ٕٛخ 

X2 1.361  0.95 0.95 0.95 غ١و ِع٠ٕٛخ 

X2  10.522- 0.00 0.00 0.00 ِع٠ٕٛخ 

Y 0.966-  0.99 0.99 0.99 غ١و ِع٠ٕٛخ 

Y  2.890- 0.00 0.00 0.00 ِع٠ٕٛخ 

 .EView12الإؽٖبئٟ بٌجؤبِظ اٌقبٕخ ثٕزبئظ اٌإللاك اٌجبؽش ثبلالزّبك لٍٝ  ِٓاٌغلٚي  انًصذر:
 

( أْ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕوخ  2ِٓ اٌغلٚي ) م ارٚؼإ، حٌٍٛو اٌٍّٛعفزجبه ك٠ىٟ لإزبئظ اٌلٍٝ  ثٕبءاٚ

 ، ِّوب ٠ضجوذ  اٌَّز٠ٛبد اٌّع٠ٕٛخ ٌىًغ١و ِع٠ٕٛخ زَجخ اٌّؾ tْ ل١ّخ حإٌنٌه غ١و ٍبوٕخ لٕل اٌَّزٜٛ، 

أْ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزر١واد اٌضلاس غ١وو َِوزموح لٕول اٌَّوزٜٛ،     ، ونٌه ٚعٛك ِْىٍخ عنه اٌٛؽلح

غ١ّووع َِووز٠ٛبد اٌّع٠ٕٛووخ ٌٚغ١ّووع  ٌِع٠ٕٛووخ زَووجخ اٌّؾ tْ ل١ّووخ إ ارٚووؼٚي حموول فوون اٌفوووق ا أثعوول ٚ

ٚ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕوخ ٚأْ اٌَلاٍوً اٌي١ِٕوخ ٌٍّزر١وواد اٌوضلاس إٌوبرظ اٌّؾٍوٟ الإ        عّوبٌٟ رىو٠ٛٓ   إعّوبٌٟ 

ٚي، عّبٌٟ الاكفبه حٟ ٍٕربحٛهح َِزموح ٚاٌج١بٔبد ع١ّعٙب ٍبوٕخ لٕل اٌفووق ا  إً اٌّبي اٌضبثذ ٚأه

ْ ع١ّع اٌج١بٔبد ٌٍّزر١واد اٌضلاس ِؾً اٌجؾوش ٍوبوٕخ َِٚوزموح    إحمل رج١ٓ  ،ا ٚيفن اٌفوق أل ٌىٓ ثع

 اٌعلالخ ٠ٍٛٝوخ ا عوً،  ٌّعوحخ واء اٌزىبًِ اٌّْزون عإثبلإِىبْ  ، ٌنٌه ٚلا رٛعل ِْىٍخ عنه اٌٛؽلح

 اٌجؾش.ْ ٌٙب للالخ ِع اٌيِٓ، ٚ٘ٛ ِب ردولٖ اٌم١ّخ اٌّزيا٠لح ٌٍّزر١واد ِؾً أٚ٘نا ٠ٚعٕٟ 
 

 اخخبار انخكايم انًشخرك خىهاَسٍ:  . 0

ٓ   ْ أ٠ْزوٛ الافزجبه  ٜ   اٌلهعوخ   رزىبِوً اٌّزر١وواد ِو ثعلالوخ ٠ٍٛٝوخ ا عوً     ٔفَوٙب، اٌزوٟ روورج

 ّو١ٝٓ: ؾمكلاثل ِٓ ر ٚلإصجبد مٌه

 إْ وً اٌّزر١واد اٌلافٍخ حٟ إٌّٛمط َِزموح لٕل اٌَّزٜٛ ٔفَٗ.أ. 

 .1( 0٘نا اٌَّزٜٛ ٠ىْٛ أوجو ِٓ )ة. 

  



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 

(611) 

 َخائح اخخبار انخكايم انًشخرك ندىهاَسٍ نهًُىرج انقُاسٍ( 3اندذول )

 Trace Test -اخخبار الأثر

 انًعُىَت %5انقًُت اندذونُت عُذ  انقًُت انًحخسبت ( انًشخركrعذد انًخدهاث نهخكايم )

r =0* 34.934 29.797 0.01 

r =1 6.045 15.494 0.69 

r =2 0.144 3.841 0.70 

 Maximal Eigen Vaule انقًُت انكايُت انعظًًاخخبار 

 انًعُىَت %5انقًُت اندذونُت عُذ  انقًُت انًحخسبت ( انًشخركrعذد انًخدهاث نهخكايم )

r =0* 28.889 21.131 0.00 

r =1 5.900 14.264 0.62 

r =2 0.144 3.841 0.70 

 .EView12الإؽٖبئٟ بٌجؤبِظ اٌقبٕخ ثٕزبئظ اٌإللاك اٌجبؽش ثبلالزّبك لٍٝ  ِٓاٌغلٚي  انًصذر:
 

( ٚاٌم١ّووخ اٌعظّووٝ  Traceفزجووبهٞ ا صووو ) باٌقبٕووخ ثٕزووبئظ ْ اٌأ ٠زٚووؼ( 3ِٚووٓ اٌغوولٚي ) 

عولَ ٚعوٛك أٞ ِزغوٗ ٌٍزىبِوً اٌّْوزون لٕول       اٌزوٟ رؤٕ ث   فوٙو١خ  اٌوح٘ اٌزٟ رٛٙوؼ ثو  ٌغٛ٘بَٔٓ، 

زىبِووً  اٌٞ لجووٛي اٌفوٙوو١خ اٌجل٠ٍووخ اٌزووٟ روؤٕ لٍووٝ ٚعووٛك       أ، (%5)ٖووبئ١خ  الاؽللاٌووخ ٌٍَّووزٜٛ اٌ

اٌم١ّووخ ( ٚ٘ووٟ أوجووو ِووٓ  34.934)زَووجخ اٌم١ّووخ اٌّؾ ْإّْٚووزون ِووٓ اٌورجووخ ٕووفو لافزجووبه ا صووو    اٌ

اٌزوٟ رؤٕ   فوٙو١خ  اٌ، وّوب ٠زٚوؼ لجوٛي    (%5)لٕول َِوزٜٛ ِع٠ٕٛوخ     (29.797)اٌغل١ٌٚخ اٌزٟ ثٍرذ 

ٞ هحوو٘ اٌفوٙوو١خ أ، (%5)ٜٛ كلاٌووخ إؽٖووبئ١خ عوولَ ٚعووٛك أٞ ِزغووٗ ٌٍزىبِووً اٌّْووزون لٕوول َِووز  ث

اٌّؾزَوجخ  ْ اٌم١ّوخ  أإم  ،لافزجوبه ا صوو   (1)اٌجل٠ٍخ اٌزوٟ رؤٕ لٍوٝ ٚعوٛك رىبِوً ِْوزون ِوٓ اٌورجوخ         

لٕوول َِووزٜٛ ِع٠ٕٛووخ  (15.494)ـلوولهد ثووٕوورو ِووٓ اٌم١ّووخ اٌغل١ٌٚووخ اٌزووٟ  رعوول ا ٚ (6.045)ثٍرووذ 

عوولَ ٚعووٛك أٞ ِزغووٗ ٌٍزىبِووً اٌّْووزون لٕوول    اٌزووٟ روؤٕ ث فوٙوو١خ ثبٌمجووٛي اٌ، ٚووونٌه ٠زٚووؼ  (5%)

زىبِووً اٌٞ هحوو٘ اٌفوٙوو١خ اٌجل٠ٍووخ اٌزووٟ روؤٕ لٍووٝ ٚعووٛك     أ، (%5)ٖووبئ١خ ؽالإ ٌٍللاٌووخَّووزٜٛ اٌ

ٕرو ِٓ اٌم١ّوخ  أ رعل( 0.144ٚ)زَجخ ثٍرذ ْ اٌم١ّخ اٌّؾأإم  ،لافزجبه ا صو (2)ّْزون ِٓ اٌورجخ اٌ

اٌىبِٕوخ اٌعظّوٝ    ٌٍم١ّوخ ٞو٠موخ  اٌْ أٔغول  ٚ ،(%5)( لٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 3.841اٌغل١ٌٚخ اٌزٟ ثٍرذ )

 (28.889)ـزَوجخ اٌزوٟ لولهد ثو    ٚعٛك رىبًِ ِْزون ِٓ اٌورجخ ٕوفو لوٓ ٝو٠وك اٌم١ّوخ اٌّؾ    رٛٙؼ 

مجوٛي  ا٠ٌزٚؼ وّب ، (%5)لٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ  (21.131)ٟٚ٘ اوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ ٚاٌزٟ ثٍرذ 

، (%5)ؽٖوبئ١خ  الإللاٌوخ  اٌعلَ ٚعٛك أٞ ِزغوٗ ٌٍزىبِوً اٌّْوزون لٕول َِوزٜٛ      اٌزٟ رٕٔ ٠فو١ٙخ ٌٍ

     ٝ ْ اٌم١ّوخ اٌّؾَوٛثخ   أإم  ،ٚللَ ٚعٛك رىبًِ ِْزون ِٓ اٌورجخ ٚاؽول لافزجوبه اٌم١ّوخ اٌىبِٕوخ اٌعظّو

، وونٌه ٠زٚوؼ   (%5)لٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ  (14.264)ٕرو ِٓ اٌغل١ٌٚخ اٌزٟ ثٍرذ أٟٚ٘  (5.900)

، ٚللَ ٚعوٛك  (%5)ك أٞ ِزغٗ ٌٍزىبًِ اٌّْزون لٕل َِزٜٛ كلاٌخ إؽٖبئ١خ لجٛي حو١ٙخ للَ ٚعٛ

 ٝ ( 0.144)زَووجخ ْ اٌم١ّووخ اٌّؾأإم  ،رىبِووً ِْووزون ِووٓ اٌورجووخ اٌضب١ٔووخ لافزجووبه اٌم١ّووخ اٌىبِٕووخ اٌعظّوو

، ٚل١ٍوٗ حوإْ اٌّزر١وواد    (%5)لٕول َِوزٜٛ ِع٠ٕٛوخ     (3.841)ٕرو ِٓ اٌغل١ٌٚوخ اٌزوٟ ثٍروذ    أٟٚ٘ 

ٕفو ٚثبٍزعّبي الالزواػ اٌضبٌش اٌنٞ ٠ٕٔ لٍٝ ٚعٛك صبثذ ١ًِٚ ٌلاٌخ اٌزىبِوً  ِغّٛلخ ِٓ اٌورجخ 

ن، وّب روُ افز١وبه حزوروبْ ِوٓ الاثٞوبء ارٚوؼ ٚعوٛك رىبِوً ِْوزو         ، اٌّْزون ؽَت افزجبه عٛ٘بَٔٓ

 وّزر١ووو رووبثع  عّووبٌٟ حووٟ ٍووٕربحٛهح رٛعوول للالووخ رٛاى١ٔووٗ ٠ٍٛٝووخ ا عووً ثوو١ٓ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإ     إمْ

 عّبٌٟ الاكفبه وّزر١واد َِزمٍخ.إً اٌّبي اٌضبثذ ٚأعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإٚ
 

  



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ع٠ًٍٛٝخ ا اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ أصو ل١بً 
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 ًعادنت الاَحذار انخطٍ انًخعذد نهًُىرج انقُاسٍ:نحقذَر . 3

 EView12اٌج١بٔوووبد الاؽٖوووبئ١خ اٌّزوووٛحوح ٚاكفبٌٙوووب حوووٟ ثؤوووبِظ     اٍوووزعّبي لوووٓ ٝو٠وووك  

 إٌّوٛمط  ٝو٠مخ اٌّوثعوبد اٌٖوروٜ الالز١بك٠وخ لوٓ ٝو٠وك افزجوبهاد      ؽٖبئ١خ ٚرجٕٟ ٌلافزجبهاد الإ

ٚ   ٌزٍه اٌج١بٔبد ٚرّض١ً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ ً اٌّوبي  أعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه  إعّبٌٟ حٟ ٍوٕربحٛهح ِزر١وواا ربثعوبا 

عّبٌٟ الاكفوبه ِزر١وواا َِوزملاا صب١ٔوبا روُ اٌؾٖوٛي لٍوٝ ِعبكٌوخ الأؾولاه          إاٌضبثذ ِزر١واا َِزملاا أٚي ٚ

 اٌقٟٞ اٌّزعلك ا٢ر١خ:

Y = Bo + B1X1 – B2X2 + e 

Y = -4.539404+ 0.594257 X1 + 1.895393 X2…1 

لٕوولِب  Y( ٚ٘وٟ رّضووً ل١ّووخ  4.539404-( أْ صبثووذ اٌلاٌووخ ثٍوو  )٠1زٚوؼ ِووٓ اٌّعبكٌووخ هلوُ )  

ثٍروذ   ( حمول X1رَبٚٞ اٌٖفو، أِب ١ًِ اٌلاٌخ ٌٍّزر١و اٌَّوزمً ا ٚي )  (X1) ٚX2رىْٛ ل١ّخ وً ِٓ 

( (Yإٌووٝ ى٠ووبكح  دكٍٞووٛف روو اؽوولحثّموولاه ٚؽوولح ٚ ((X1( ٚ٘وونا ٠عٕووٟ أْ ى٠ووبكح 0.594257ل١ّزووٗ )

ً       (X1) ٚY( أٞ اْ اٌعلالخ ٝوك٠خ ث١ٓ 0.594257ثّملاه )  ٚثٍروذ ل١ّوخ ١ِوً اٌلاٌوخ ٌٍّزر١وو اٌَّوزم

( ِوب  (Yثّمولاه ٚؽولح ٚاؽولح رودكٞ إٌوٝ ى٠وبكح        ((X2ٚ٘نا ٠عٕوٟ أْ ى٠وبكح    X2 (1.895393)اٌضبٟٔ 

، ٘ووونا ح١ّوووب ٠قووؤ اٌزؾ١ٍوووً  (X2 ٚY)ْ اٌعلالوووخ ٝوك٠وووخ ثووو١ٓ اٌّزر١وووو  إأٞ  (1.895393) ِٖمووولاه

ؽٖبئٟ ٌٍّعبكٌخ، أِب ح١ّب ٠قٔ اٌزؾ١ًٍ الالزٖبكٞ ٌٍّعبكٌوخ َٔوزٕزظ ِوٓ لو١ُ ِعبكٌوخ الأؾولاه أْ       الإ

( ١ٍِووبه كٚلاه لٕولِب ٠ىووْٛ  4.539404-عّوبٌٟ حووٟ ٍوٕربحٛهح ٘وٟ )   ل١ّوخ ِغّوٛ  إٌووبرظ اٌّؾٍوٟ الإ   

ْ أٞ أٍٖفو ٟٚ٘ ل١ّخ ٍبٌجخ رلي لٍوٝ  عّبٌٟ الاكفبه َِب٠ٚبْ ٌإً اٌّبي اٌضبثذ ٚأعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإ

عّوبٌٟ رىو٠ٛٓ   إعّوبٌٟ، ٚلٕولِب ٠ويكاك    صو ٍٍجٟ لٍوٝ إٌوبرظ اٌّؾٍوٟ الإ   أٔمٖبْ حٟ رٍه اٌّزر١واد ٌٗ 

عّبٌٟ حٟ ٍوٕربحٛهح ثّمولاه   حٙنا ٠عٕٟ ى٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ ،ً اٌّبي اٌضبثذ ثّملاه ١ٍِبه كٚلاهأه

ً اٌّبي اٌضبثوذ حوٟ   أعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإ٠بكح َٔجخ َِبّ٘خ ِّب ٠دكٞ إٌٝ ى ،( ١ٍِبه كٚلاه0.594257)

١ٍِووبه كٚلاه حووإْ إٌووبرظ  عّووبٌٟ الاكفووبهإ، ٚلٕوول ى٠ووبكح ٔفَووٗ بٌّموولاهّٔووٛ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإعّووبٌٟ ث 

ٚ٘ونٖ اٌي٠وبكح رومرٟ     ،( ١ٍِوبه كٚلاه 15.89484عّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح ٍوٛف ٠ويكاك ثّمولاه )   اٌّؾٍٟ الإ

َِوبّ٘خ  حوٟ  ي٠وبكح  اٌإٌوٝ  أكد ٚثبٌزوبٌٟ   ،ضّبهاد ِّوب ٠ي٠ول الأزبع١وخ   ِٓ رٛع١ٗ الاكفبهاد ٔؾوٛ الاٍوز  

 .عّبٌٟعّبٌٟ الاكفبهاد حٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإإ

 يعاَُر خىدة انًُىرج انقُاسٍ( 4اندذول )

 يعاَُر خىدة انًُىرج انقًُت انًعُىَت

----- 0.9725 Adjusted R-squared 

0.52 0.678- t-Bo
 

0.37 0.89 t-B1X1 

0.00 4.88 t-B2X2 

----- 0.604 D-W 

0.00 532.7422 F 

 .EView12الإؽٖبئٟ بٌجؤبِظ اٌقبٕخ ثٕزبئظ اٌإللاك اٌجبؽش ثبلالزّبك لٍٝ  ِٓاٌغلٚي  انًصذر:
 

 ِّوب  (0.9725)ٚاٌجبٌروخ   adj R2ّعبِوً اٌزفَو١و اٌّعولي    ٌم١ّوخ  اٌ( أْ 4) ٠زٚوؼ ِوٓ اٌغولٚي   

ِٓ اٌزر١و اٌؾبًٕ حٟ اٌّزر١وو  ( %97.52)( رفَواْ ؽٛاٌٟ X1، X2ْ اٌّزر١و٠ٓ اٌَّزم١ٍٓ )أ٠عٕٟ 

فوووٜ غ١ووو ِٚووّٕخ حووٟ   أرّضووً روومص١و ِزر١ووواد    %(2.75) ( ٚاْ إٌَووجخ اٌجبل١ووخ ٚاٌجبٌرووخ  Yاٌزووبثع )



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 

(691) 

ً اٌّووبي اٌضبثووذ  أعّووبٌٟ رىوو٠ٛٓ ه إْ أ، ٠زٚووؼ ِووٓ مٌووه   ٌووخ )كاٌووخ الأؾوولاه اٌقٞووٟ اٌّزعوولك(   اٌّعبك

%( ِووٓ اٌزر١ووو اٌؾبٕووً حووٟ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ    97ؽووٛاٌٟ )عّووبٌٟ الاكفووبه حووٟ ٍووٕربحٛهح ٠فَووواْ   إٚ

ء حووٟ ثٕووبروولفً ٌووُ أفوووٜ ّزر١ووواد ٚأْووٞخ الزٖووبك٠خ  ٌ٘ووٟ ٚ%( 2.75ل١ّزووٗ )ّزجمووٟ الاعّووبٌٟ ٚاٌ

اٌجٞبٌخ اٌٖبكهاد الاٍز١واكاد ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّزر١وواد الالزٖوبك٠خ   ٚاٌزٚقُ ِٕٚٙب إٌّٛمط اٌم١بٍٟ 

Rلإعّووبٌٟ، ٠ٚعووٛك ٍووجت اهرفووب  ااٌزووٟ رّووبهً رمص١و٘ووب لٍووٝ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ  
2

ْ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ إم إ ،

ٗ الإعّووبٌٟ ٠وولفً وّزر١ووو َِووزمً حوو  ، ٌوونٌه رظٙووو اٌمووٛح اٌزفَوو١و٠خ  ٟ حزوووح اثٞووبء ى١ِٕووخ ٠ٚزوومصو ثٕفَوو

 ٌٍّٕٛمط لب١ٌخ ث١ٓ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ؽَت افزجبه اٌزىبًِ اٌّْون.

( -0.678ٚاٌجبٌروخ ) زَوجخ  اٌّؾ Bo( ٌٍّعٍّوخ  tل١ّوخ ) ْ إ( 4اٌغولٚي ) ٔزوبئظ   ٠ٚزٚؼ ونٌه ِٓ

( ل١ٍوٗ  2.0484( ٚاٌجبٌروخ ) 28%( ٚكهعوخ ؽو٠وخ )  7ٕرو ِٓ اٌغل١ٌٚخ لٕول َِوزٜٛ ِع٠ٕٛوخ )   أٟ٘ 

( ٚ٘نا ٠عٕٟ للَ ِع٠ٕٛخ H1: B1 ≠ 0( ٚٔمجً اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ )H0: Bo = 0ٔوح٘ حو١ٙخ اٌعلَ )

( ٌٍّعٍّوخ  tعلا، وّب ظٙوود ل١ّوخ )  اٌّعٍّخ اٌّملهح ٚاصجبد مٌه أٙب ل١ّزٙب حٟ إٌّٛمط وبٔذ ٕر١وح 

B1 ( 0.89اٌّؾَٛثخ ٚاٌجبٌرخ ٟ٘ )( ٚكهعوخ  5ٕورو ِوٓ اٌم١ّوخ اٌغل١ٌٚوخ لٕول َِوزٜٛ ِع٠ٕٛوخ )       أ%

( ٚٔمجوً اٌفوٙو١خ اٌجل٠ٍوخ    H0: Bo = 0( ل١ٍٗ ٔوح٘ حو١ٙخ اٌعولَ ) 2.0484( ٚاٌجبٌرخ )28ؽو٠خ )

(H1: B1 ≠ 0( ٚ٘نا ٠عٕٟ للَ ِع٠ٕٛخ اٌّعٍّخ اٌّملهح )B1ٌا ) ( زٟ رّضً ١ًِ اٌّزر١ووX1   ِّوب ٠ولي )

ً اٌّبي اٌضبثذ ١ٌٌ أعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإْ إٞ ألٍٝ للَ رمص١و ٘نا اٌّزر١و اٌَّزمً لٍٝ اٌّزر١و اٌزبثع، 

اٌّؾَووٛثخ  B2( ٌٍّعٍّووخ tعّووبٌٟ حووٟ ٍووٕربحٛهح، وّووب ظٙووود ل١ّووخ )ٌوٗ روومص١و لٍووٝ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ الإ 

( ٚاٌجبٌرووخ 29%( ٚكهعووخ ؽو٠ووخ )5َِووزٜٛ ِع٠ٕٛووخ )وجووو ِووٓ اٌغل١ٌٚووخ لٕوول أ( ٘ووٟ 4.88ٚاٌجبٌرووخ )

( ٚ٘ونا  H1: B1 ≠ 0( ٚٔوح٘ اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍوخ ) H0: Bo = 0( ل١ٍٗ ٔمجً حو١ٙخ اٌعلَ )2.0484)

( ِّوب ٠ولي لٍوٝ رومص١و ٘ونا اٌّزر١وو       X2( اٌزوٟ رّضوً ١ِوً اٌّزر١وو )    ٠B2عٕٟ ِع٠ٕٛوخ اٌّعٍّوخ اٌّمولهح )   

 ٟ الاكفبه ٌٗ رمص١و ٚاٙؼ لٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ حٟ ٍٕربحٛهح.عّبٌإْ إٞ أاٌَّزمً لٍٝ اٌّزر١و اٌزبثع، 

ٟ ( 532.7422)اٌّؾَوٛثخ ثٍروذ    ((F( حوإْ ل١ّوخ   4إْ ِب عبءد ثٗ إٌزبئظ حوٟ اٌغولٚي )    ٚ٘و

( ٌٍجَووٜ ٚاٌّمووبَ  28 ،2%( ٚكهعووخ ؽو٠ووخ ) 5( اٌغل١ٌٚووخ لٕوول َِووزٜٛ ِع٠ٕٛووخ )  Fوجووو ِووٓ ل١ّووخ )  أ

( اٌزووٟ روؤٕ لٍووٝ H1ٚٔوووح٘ اٌفوٙوو١خ اٌجل٠ٍووخ ) (Ho( ل١ٍووٗ ٔمجووً حوٙوو١خ اٌعوولَ )3.34ٚاٌجبٌرووخ )

لٍوٝ اٌّزر١وو    (X1,X2)ؽل اٌّزر١و٠ٓ لً رمص١و  فوٜ ٕ٘بن لٍٝ ا أِع٠ٕٛخ اٌعلالخ اٌّملهح، ثعجبهح 

ٚ أعّووبٌٟ رىوو٠ٛٓ هإْ إ ٞأ Yاٌزووبثع  عّووبٌٟ الاكفووبه ٠ورجٞووبْ ِووع إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ   إً اٌّووبي اٌّووبكٞ 

لٍوٝ  ِّوب ٠ولًٌ    sig= 0.000عّبٌٟ ٌزٍه اٌلٚي ثعلالخ ِع٠ٕٛخ ماد رمص١و ٚاٙوؼ ح١ّوب ث١ٕٙوب ٚووبْ     الإ

الالزّبك ل١ٍوٗ  ٚثبلإِىبْ إٌّٛمط وفٛءاا  ِٓ ( ِّب ٠غع0.01ًْ كهعخ اٌّع٠ٕٛخ لب١ٌخ علاا أوضو ِٓ )أ

عّوبٌٟ حوٟ   لإٌروٗ اٌزق١ٜٞ ٚاٌزٕجد ٌٍَّوزمجً ح١ّوب ٠قؤ ى٠وبكح ِعوللاد إٌّوٛ حوٟ إٌوبرظ اٌّؾٍوٟ ا         

 عّبٌٟ الاكفبه.إً اٌّبي اٌضبثذ ٚأعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإٍٕربحٛهح لٓ ٝو٠ك ى٠بكح 

 (ANOVA TABLEححهُم انخباٍَ )( 5اندذول )

 Fاخخبار 
يخىسط يدًىع 

 M.S.S انًربعاث
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 S.S انًربعاث

 يصذر انخباٍَ
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532.7422 184309.394 2 368618.788 
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 .EView12الإؽٖبئٟ بٌجؤبِظ اٌقبٕخ ثٕزبئظ اٌإللاك اٌجبؽش ثبلالزّبك لٍٝ  ِٓاٌغلٚي  انًصذر:
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ْ حوإ فووٜ  أ٠زٚوؼ ٌٕوب ِع٠ٕٛوخ اٌعلالوخ اٌّمولهح ثعجوبهح        F( ٚلٓ ٝو٠ك افزجبه 5ِٓ اٌغلٚي )

 .Yلٍٝ اٌّزر١و اٌزبثع X1 ٚ X2ؽل اٌّزر١و٠ٓ   رمص١ولً ٕ٘بن لٍٝ ا 

( ٚ٘وٟ  0.604) ( اٌنٞ وبٔذ ل١ّزٗ اٌّؾزَوجخ D-W( اٌنٞ وْف لٕٗ افزجبه )4ِٓ اٌغلٚي )

ٞ حووٟ ِٕٞمووخ اٌوووح٘ ِووٓ اٌم١ّووخ      أ( dU=1.57)( dL=1.28ٚٚرمووع ثوو١ٓ )   ،(2رجزعوول ِووٓ اٌعوولك )   

ْ إٞ أ( ِٚزر١ووو٠ٓ َِووزم١ٍٓ df=28ْ )إٞ ، أ( ِْووب٘لح31اٌغل١ٌٚووخ لٕوول ل١ٕووخ اٌجؾووش اٌزووٟ ثٍرووذ )  

(K=2 ٌَنٌه ٔوح٘ حو١ٙخ اٌعل )Ho  ٍٝإٌّٛمط ٠عبٟٔ ِٓ ِْىٍخ الاهرجبٛ اٌونارٟ  أاٌزٟ رٕٔ ل ْ

لوولَ ٚعووٛك اهرجووبٛ مارووٟ ثوو١ٓ ِزر١ووواد  اٌزووٟ رٛٙووؼ ِْووىٍخ ٚ H1اٌّٛعووت ٚٔمجووً اٌفوٙوو١خ اٌجل٠ٍووخ  

 اٌجؾش.
 

 اخخبار بُرسىٌ:. 4

 لٓ ٝو٠ك ِٖوفٛحخ اٌّمله  اٌّزعلك ٌٍّٕٛمط ٌلاهرجبٛعلَ ٚعٛك ِْىٍخ ث ونٌه الاصجبد٠ّىٓ ٚ

ّزر١وواد  ٌٍعلالوخ  اٌِلٜ ٚاٌَّزمٍخ  اٌزبثع ٚاٌّزر١وادّزر١و ٌٍعلالخ اٌِلٜ اٌزٟ رج١ٓ الاهرجبٛ اٌغيئ١خ 

، إم وٍّب الزوثذ ل١ّزٗ ِٓ اٌٛاؽل اٌٖوؾ١ؼ كي لٍوٝ أْ اٌعلالوخ ل٠ٛوخ ثو١ٓ      اٌجع٘اٌَّزمٍخ ِع ثعٚٙب 

 اٌّزر١واد.

 َخائح اخخبار بُرسىٌ نهًُىرج انقُاسٍ( 5اندذول )

X2 X1 Y  

0.986 0.985 1 Y 

 
1  X1 

1 0.984  X2 
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ٕ٘وبن  أْ صجزذ ِٖفٛحخ الاهرجبٝبد اٌغيئ١وخ  أ، ْٔزبئظ افزجبه ث١وٍٛ( 6اٌغلٚي ) ٠ٚزٚؼ ِٓ

( ثعلالوخ إ٠غبث١وخ ل٠ٛوخ    X1اٌّزر١وو اٌَّوزمً ا ٚي )  ٚ( Yاٌّزر١وو اٌزوبثع )  للالخ اهرجبٛ  ل٠ٛخ علا ث١ٓ 

( ِووع اٌّزر١ووو  Yاٌزووبثع ) ، ٠ٚووورجٜ اٌّزر١ووو (0.985إم ثٍرووذ ) ،رمزوووة ِووٓ اٌٛاؽوول اٌٖووؾ١ؼ  ، ٚلااعوو

إم ثٍروذ  ، أ٠ٚوبا  إم أٔٙوب رمزووة ِوٓ اٌٛاؽول اٌٖوؾ١ؼ      ،( ثعلالوخ إ٠غبث١وخ ل٠ٛوخ عولاا    X2اٌَّزمً اٌضوبٟٔ ) 

ٚ    ( X1,X2)ِوب للالوخ اٌّزر١وو٠ٓ اٌَّووزم١ٍٓ    أ ،(0.986) ٕورو ِووٓ  أِوع ثعٚوّٙب حإٔٙوب وبٔووذ ا٠غبث١وخ 

( ِّوب ٠ولي لٍوٝ    0.984ٌعلالوخ ث١ّٕٙوب )  ثٍروذ َٔوجخ ا   ، إمللالخ وً ِّٕٙب لٍٝ ؽلٜ ِع اٌّزر١و اٌزبثع

لٍوٝ   ْ ل١ّوخ اٌعلالوخ ثو١ٓ اٌّزر١وواد اٌَّوزمٍخ وولاا      أللَ ٚعٛك ِْىٍخ الاهرجبٛ اٌّزعلك اٌنٞ ٠فزووٗ  

ٚ٘وونا ٠عوولك ٍووجت   وجووو ِووٓ اٌعلالووخ ِووع ثعٚووّٙب اٌووجع٘،  أْ رىووْٛ أؽوولٜ ِووع اٌّزر١ووو اٌزووبثع ٠غووت  

ً أعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه  إْ ووً ِوٓ   أٌونٌه ٔغول    ،ٌٖٗلاؽ١خ إٌّٛمط اٌّمله ٚإِىب١ٔخ الالزّبك لٍوٝ ٔزبئغو  

 ٚ عّووبٌٟ الاكفووبه حووٟ ٍووٕربحٛهح ٠ورجٞووبْ ثعلالووخ ا٠غبث١ووخ وج١وووح ِووع إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ       إاٌّووبي اٌضبثووذ  

٘      أحٟ ٍٕربحٛهح ٟٚ٘ للالوخ   عّبٌٟالإ ٌوٝ  إم ٌغومد ٍوٕربحٛهح   ، إوجوو ِوٓ اٌعلالوخ ِوع ثعٚوّٙب اٌوجع

ِوٓ كفوٌُٛٙ اٌٖوبح١خ     (%20) ةالاعجبهٞ لٓ ٝو٠ك اعجبه ِٛا١ٕٝٙوب لٍوٝ اكفوبه ِوب ٠موبه      هالاكفب

 ٌٚعلك ِٓ إٌَٛاد، ٚرملَ اٌؾىِٛخ ؽٛاحي ٌُٙ ِٕٚٙب اٌعمبه ِمبثً الاكفبه.
 

 الاسخُخاخاث:

عّبٌٟ الاكفبه لٍٝ إعّبٌٟ رى٠ٛٓ هأً اٌّبي اٌضبثذ ٚرُ رؾم١ك حو١ٙخ اٌجؾش ثمْ ٕ٘بن رمص١و لإ .6

 الالزٖبكٞ ٚحك إٌّٛمط اٌم١بٍٟ حٟ ٍٕربحٛهح.إٌّٛ 



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ عًاٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ ٠ٍٛٝخ ا أصو ل١بً 
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ٚ  أاٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌغ١ّع اٌّزر١وواد اٌَّوزمٍخ اٌّزّضٍوخ ثإعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه      .0 عّوبٌٟ  إً اٌّوبي اٌضبثوذ 

ٚي عّبٌٟ حوٟ ٍوٕربحٛهح َِوزموح لٕول اٌفووق ا      الاكفبه ٚاٌّزر١و اٌزبثع اٌّزّضً ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإ

 حٌٍٛو. -ؽَت افزجبه ك٠ىٟ 

عّبٌٟ الاكفوبه ٚإٌوبرظ   إً اٌّبي اٌضبثذ ٚأعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإعً ث١ٓ لخ رٛاى١ٔٗ ٠ٍٛٝخ ا رٛعل للا .2

 .ٚحك افزجبه اٌزىبًِ اٌّْزون )عٛ٘بَٔٓ( عّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهحاٌّؾٍٟ الإ

ٚ  لإٕ٘ووبن روومص١و ٚاٙووؼ   .9 عّووبٌٟ الاكفووبه لٍووٝ إٌووبرظ اٌّؾٍووٟ   إعّووبٌٟ رىوو٠ٛٓ هأً اٌّووبي اٌضبثووذ 

 .حٟ ٍٕربحٛهح  Fؽَت ِع٠ٕٛخٌه عّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح ٠ٚزٚؼ مالإ

ٚ  أعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه  إْ اٌزمص١و اٌنٞ ٠ّبهٍٗ وً ِوٓ  إ .7 عّوبٌٟ الاكفوبه لٍوٝ إٌوبرظ     إً اٌّوبي اٌضبثوذ 

ٟ   اٌّؾٍٟ الإ ٞ ى٠وبكح ووً ِّٕٙوب ثّمولاه ١ٍِوبه كٚلاه      أٌونٌه   ،عّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح ٘وٛ رومص١و ا٠غوبث

 ِّٕٙب. ى١ًٌٍبه عّبٌٟ ثّملاه ٌِٝ ى٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإإردكٞ 

ْ إٌّوٛمط اٌّموله   إلٓ ٝو٠ك ٔزبئظ إٌّوٛمط اٌزوٟ وبٔوذ ع١ّعٙوب رزفوك ِوع إٌظو٠وخ الالزٖوبك٠خ حو          .1

وفٛء ٠ّٚىٓ الالزّبك ل١ٍوٗ  غوواٗ اٌزقٞو١ٜ ٚاٌزٕجود ٌٍَّوزمجً ح١ّوب ٠قؤ اٌزَٕو١ك ثو١ٓ ى٠وبكح           

ّٔوٛ  عوً ى٠وبكح ِعوللاد    أً اٌّوبي اٌضبثوذ حوٟ ٍوٕربحٛهح ِوٓ      أعّبٌٟ رىو٠ٛٓ ه إالاكفبهاد ٚى٠بكح 

 عّبٌٟ.إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ

ْ اٌعلالخ إ٠غبث١خ ث١ٓ اٌّزر١وو اٌزوبثع إٌوبرظ    إٓ ١لٓ ٝو٠ك ٔزبئظ ِعبكٌخ الأؾلاه اٌقٟٞ اٌّزعلك رج .7

ً اٌّوبي اٌضبثوذ   أعّوبٌٟ رىو٠ٛٓ ه  إاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ حٟ ٍٕربحٛهح ٚاٌّزر١و٠ٓ اٌَّزم١ٍٓ اٌّزّض١ٍٓ 

 لٍٝ ٚعٗ اٌعَّٛ. عّبٌٟ الاكفبه ٟٚ٘ ِٞبثمخ ٌٍٕظو٠خ الالزٖبك٠خإٚ
 

 :انخىصُاث

اٌؾش لٍٝ ى٠وبكح الاكفوبهاد ٚرٛع١ٙٙوب ٔؾوٛ الاٍوزضّبهاد ٚهحوع َِوزٜٛ الأزبع١وخ حوٟ الالزٖوبك            .6

 ٌَٕربحٛهح.

 ٌٍمٞبلوبد الالزٖوبك٠خ   اٌزؾز١خً اٌّبي اٌضبثذ ثّب ٠ؾمك اٌي٠بكاد حٟ اٌج١ٕخ أعّبٌٟ رى٠ٛٓ هإى٠بكح  .0

ثّب ٠ٛحو إٌّبؿ إٌّبٍت لاٍزضّبه اٌّلفواد حٟ ِغبلاد إٔزبع١خ رَوبُ٘ حوٟ ى٠وبكح اٌولفً اٌموِٟٛ      

 .ٚثبٌزبٌٟ هحع ِعللاد إٌّٛ الالزٖبكٞ

ٔزبط ٠ّىوٓ  ُ حٟ ى٠بكح الإَْٙ ٠أْ اٌّي٠ظ ثَٕجخ ِع١ٕخ ِٓ رٍه اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ ٠ّىٓ إ .2

 ْ ٠عزّل ل١ٍٗ حٟ اٌَّزمجً.أ

ً أبكح ِٓ رغوثخ ٍٕربحٛهح حٟ ِغوبي اٌؾوش لٍوٝ ى٠وبكح الاكفوبهاد ٚى٠وبكح رىو٠ٛٓ ه       ٠ّىٓ الاٍزف .9

 الالزٖبكٞ حٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ِٕٚٙب اٌعواق. َِزٜٛ إٌُّٛٙ حٟ هحع اٌّبي اٌضبثذ اٌنٞ ثلٚهٖ ٠َ

ى٠بكح اٌملهح اٌنار١وخ ٌلالزٖوبك حوٟ ٍوٕربحٛهح لٍوٝ ر٠ّٛوً اٌّولفواد اٌّؾ١ٍوخ ٚالاثزعوبك لوٓ اٌّوٕؼ             .7

 ا عٕج١خ ٌز٠ًّٛ ِزٍٞجبد إٌّٛ الالزٖبكٞ. ٚاٌموٚٗ

 

 :درانًصا
  (، الالزٖبك اٌىٍٟ، ِٞجعخ عبِعخ اٌجٖوح، اٌجٖوح، اٌعواق.6911) ،اٌَلاَ ٠ب١ٍٓالاكه٠َٟ، لجل .6

و١ٍوخ   إٌّٛح١وخ، ، عبِعوخ  SPSS(، اٌزؾ١ًٍ الاؽٖبئٟ ٌٍّزر١واد اٌّزعلكح ثبٍزعّبي ثؤبِظ 0111)، ا١ِٓ، أٍبِخ هث١ع .0

 اٌزغبهح، لَُ الإؽٖبء ٚاٌو٠بٙخ، اٌمب٘وح، ِٖو.

ر٠ٛٞو ١ٍبٍبد اٌزع١ٍُ اٌعبٌٟ حوٟ ِٖوو ٌّٛاوجوخ الالزٖوبك اٌّٖووحٟ ثبلإحوبكح ِوٓ         ،(0161، )ِؾّل لٛٗ ،اٌجوثوٞ .2

 ثٕٙب، عّٙٛه٠خ ِٖو اٌعوث١خ. ،611اٌعلك  ،2فجورٟ ٍٕربحٛهح ِٚب١ٌي٠ب ، اٌّغٍل 

ك ؽَوووٓ ؽَوووٕٟ ِؾّوووٛك ؽبِووول ِؾّوووٛك  ِؾّوووٛ :الالزٖوووبك٠خ، رور١وووت ِٚواععوووخ(، اٌز١ّٕوووخ 0111) ،روووٛاكاهٚ، ١ِْووو١ً .9

 .اٌوىاق، كاه اٌّو٠ـ ٌٍْٕو، اٌو٠بٗ، اٌٍّّىخ اٌعوث١خ اٌَعٛك٠خلجل



 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ حٟ ٍٕربحٛهح ث١ٓ ثع٘ اٌّزر١واد الالزٖبك٠خ ع٠ًٍٛٝخ ا اٌعلالخ اٌزٛاى١ٔخ أصو ل١بً 
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، أٝوٚؽوخ  6999، الإٔفبق اٌؾىوِٟٛ ٚأصووٖ لٍوٝ اٌز١ّٕوخ اٌجْووٞ حوٟ اٌغيائوو ِٕون لوبَ          (0167) ،ؽّل، ِق١ف عبٍُ .7

 ٌمب٘وح، ِعٙل اٌجؾٛس ٚاٌلهاٍبد الاحو٠م١خ، ِٖو.كوزٛهاٖ حٟ اٌعٍَٛ الالزٖبك٠خ، عبِعخ ا

 .هح اٌزع١ٍُ اٌعبٌٟ ٚاٌجؾش اٌعٍّٟ(، اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ، ٚىا6911) ،فٍف، ح١ٍؼ ؽَٓ .1

، أٝوٚؽوخ  0161-6976(، اٌزٍٛوع اٌّوبٌٟ ٚارغب٘وبد ا١ٌَبٍوخ اٌّب١ٌوخ حوٟ اٌعوواق ٌٍّولح         0162) ،هاٟ٘، ِؾّل غبٌٟ .7

 خ الإكاهح ٚالالزٖبك، عبِعخ اٌىٛحخ، اٌعواق.كوزٛهاٖ حٟ اٌعٍَٛ الالزٖبك٠خ، و١ٍ

، : أٍووبِخ اٌوولثب ، ِواععووخ: ْ٘ووبَ لجوولاهروعّووخ، 6ٛ، لالزٖووبكا (،0116) ،ثووٛي ا٠ووٗ ١ٍ٠ٚووبَ ،ٍبٍَِووْٛ ٚٔٛهك٘ووبًٚ .1

 ، لّب١ٍْ٘خ ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠عاٌلاه الا

بة اٌغووبِعٟ، اٌمووب٘وح،  الزٖووبك اٌز١ّٕووخ، عبِعووخ ؽٍووٛاْ، ِووووي رٛى٠ووع ْٚٔووو اٌىزوو     ،(0166) ،اٌَوو١ل ؽ١ّووخ، اٌٞووب٘وح  .9

 عّٙٛه٠خ ِٖو اٌعوث١خ.

ِجووبكا الالزٖووبك اٌىٍووٟ، اٌغبِعووخ اٌَّزٕٖووو٠خ، ِٞووبثع   -ِوولفً حووٟ لٍووُ الالزٖووبك ،(6919)، إٌّعُاٌَوو١ل لٍووٟ، لجوول .61

 عبِعخ إًٌّٛ، اٌعواق.

 إٌظو٠خ الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ، كاه غو٠ت ٌٍٞجبلخ، اٌمب٘وح، عّٙٛه٠خ ِٖو اٌعوث١خ.  ،(6971) ،ؽّلٕمو إٔمو،  .66

ٜ   ، اٌزغوثخ اٌز٠ّٕٛخ حٟ ٍٕربحٛهح، (0161) ،اٌعبِوٞ، إثزَبَ ِؾّل .60 ٌ   ، ِغٍخ ثؾوٛس اٌْووق ا ٍٚو  ،عبِعوخ لو١ٓ ّوّ

  .97 لكعاٌِووي ثؾٛس اٌْوق ا ٍٜٚ، 

حووٟ الالزٖووبكاد إٌب١ِووخ ِووع اٌزوو١ووي لٍووٝ إلٍوو١ُ   عٕجووٟ اٌّجبّووو(، كٚه الاٍووزضّبه ا 0111) ،اٌىو٠ُ، ع١ّووً لٍووٟلجوول .62

هٍبٌخ ِبعَوز١و حوٟ اٌعٍوَٛ الالزٖوبك٠خ، و١ٍوخ الإكاهح ٚالالزٖوبك، عبِعوخ اٌَو١ٍّب١ٔخ، اٌَو١ٍّب١ٔخ،           ،اٌعواق / وٛهكٍزبْ

 اٌعواق. 

 .https://data.albankaldawli.org/indicator/SLلبلووولح ث١بٔوووبد اٌجٕوووه اٌووولٌٟٚ لٍوووٝ اٌّٛلوووع الاٌىزوٚٔوووٟ:     .69

TLF.TOTL.IN?locations=SG  ٟ67/2/0100ح. 

67.  ٟ ، لّووبْ، خاصووواء ٌٍْٕووو ٚاٌزٛى٠ووع، عبِعووخ ِدروو  ، 6ٛلٍووُ الزٖووبك اٌز١ّٕووخ،   ،(0161)، اٌمو٠ْووٟ، ِؾّوول ٕووبٌؼ روووو

 ا هكْ.

 ا هكْ. ،، كاه ٚائً ٌٍْٕو، لّب6ْٛ(، ٔظو٠بد ١ٍٚبٍبد ِٚٛٙٛلبد، 0117)، ِلؽذ ،اٌمو٠ْٟ .61

 .06/2/0100رُ الاٝلا  ل١ٍٗ حٟ  http://www-britannica-comٍِٛٛلخ ثو٠زبٔىب لٍٝ اٌّٛلع الاٌىزوٟٚٔ  .67

61.  ٓ ِ       0161) ،ٍِٛووٝ، ٠بٍوو١ عووخ (، ِؾبٙوووح حووٟ ِووبكح الالزٖووبك اٌم١بٍووٟ، غ١ووو ِْٕووٛهح، و١ٍووخ الإكاهح ٚالالزٖووبك، عب

 رىو٠ذ، اٌعواق.

ٍووٍٛة أ، الاؽٖووبء اٌزٞج١مووٟ،  2013)) ،إٌّعُ وووبظُٚاٌٞووبئٟ، فبٌوول ٙووبهٞ ٚاٌْووىوٞ، لجوول   ٘ووبكٞ، اِووٛهٞ وووبظُ   .69

 هكْ.ا ، اٌناوو ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠ع، SPSS ،ٛ6رؾ١ٍٍٟ ثبٍزعّبي 

الإعّوبٌٟ   صوو اٌزق١ٖٖوبد الاٍوزضّبه٠خ ٚالالوواٗ اٌؾىوِٟٛ حوٟ الاٍوزضّبه       أ(، 0117) ،ؽّول ألبئولح حوٛىٞ    ،اٌٛاكٞ .01

 ، عبِعخ ثرلاك (، أٝوٚؽخ كوزٛهاٖ، و١ٍخ اٌيهالخ6999-6979الٟ حٟ اٌعواق ٌٍّلح )اٌيه

كهاٍخ ِمبهٔخ ث١ٓ الالزٖبك الإٍولاِٟ  : (، ١ٍبٍخ الأفبق اٌعبَ ٚأصو٘ب لٍٝ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ0167) ،١ٌٚل، ٠ٛٝواد .06

اٌْو٠عخ ٚالالزٖبك، عبِعخ ا ١ِو لجل اٌمبكه ٌٍعٍوَٛ   ٚالالزٖبك اٌٛٙعٟ، هٍبٌخ ِبعَز١و حٟ اٌعٍَٛ الالزٖبك٠خ، و١ٍخ

 الإٍلا١ِخ، اٌغيائو.

00. http://www.marefa.org  ٟ61/2/0100رُ الاٝلا  ل١ٍٗ ح. 
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