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Abstract 
The study aims to know the impact of the internal public debt and the 
exchange rate on the general budget deficit, as the research variables and 
the nature of the relationship between them in the Iraqi economy were 
studied during the period (2004-2023). The importance of the study lies in 
researching and analyzing the relationship between the internal public debt 
and the exchange rate on the general budget deficit. And the economic 
dimensions of each of them through reviewing the theoretical and 
conceptual framework of the study variables and using the abular data 
analysis method, as well as using the quantitative aspect through the ARDL 
co-integration methodology. Through it, it was concluded that there is a 
significant relationship between the explanatory variables represented by 
the internal public debt (IPD), the exchange rate (ER), and the dependent 
variable, the public budget deficit (PBD). The nature of the relationship 
between the internal public debt and the budget deficit was inverse. While 
the nature of the relationship between the exchange rate and the budget 
deficit was direct, the most important ecommendations were to exploit 
opportunities to achieve a surplus in revenues through the rise in oil prices 
by establishing an investment fund to finance the budget when the deficit 
occurs and allocate part of it. To pay off the public debt, which provides the 
opportunity not to resort to borrowing, whether internal or external 
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 المستخلص
تهدف الدراسة  إلى معرفة أثر الدين العام الداخلي وسعر الصرف على عجز الموازنة العامة،     

-2004إذ تمت دراسة متغيرات البحث وطبيعة العلاقة بينهما في الاقتصاد العراقي خلال المدة )
ها بين الدين العام الداخلي وسعر الصرف وتحليل (، وتكمن أهمية الدراسة في بحث العلاقة2023

على عجز الموازنة العامة والأبعاد الاقتصادية لكل منهما من خلال استعراض الإطار النظري 
والمفاهيمي لمتغيرات الدراسة واستخدام أسلوب تحليل البيانات الجدولية، فضلًا عن استخدام الجانب 

للتكامل المشترك، إذ تم من خلاله التوصل إلى أن هناك علاقة   ARDLالكمي من خلال منهجية 
( ER( وسعر الصرف ) IPDمعنوية بين المتغيرات التوضيحية المتمثلة بالدين العام الداخلي )

( ، وكانت طبيعة العلاقة بين الدين العام الداخلي وعجز PBDوالمتغير التابع عجز الموازنة العامة )
قة بين سعر الصرف وعجز الموازنة طردية، أما أهم الموازنة عكسية، بينما كانت طبيعة العلا

 بإنشاء النفط أسعار ارتفاع خلال من بالإيرادات فائض تحقق فرص التوصيات فتمثلت بـ: استغلال
 مما العام الدين لتسديد منه جزء وتخصيص العجز حدوث عند الموازنة استثماري لتمويل صندوق 
 خارجياً. أو داخلياً  كان سواء الإقتراض إلى عدم اللجوء فرصة يوفر

 
 الكلمات الرئيسة

 .ARDL الدين العام الداخلي، سعر الصرف ، عجز الموازنة العامة ، منهجية

https://doi.org/10.33899/tanra.2024.184597
https://doi.org/10.33899/tanra.2024.184597
mailto:gnin.sadala@uod.ac
https://doi.org/10.33899/tanra.2024.184597


..........وسعر الصرف على عجز الموازنة  داخليأثر الدين العام ال                   
  

 سعدالله     

 276 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(299-274، ص. ) .2024Sepأيلول ،  .No(143، ع ) Vol(43مج )

 

 المقدمة  
ــتحوذت  ــات اسـ ــياسـ ــعر   العام  الدين إدارة  سـ ــادات  غلبأ   اهتمام  الصـــرف علىالداخلي  وسـ   العالم  دول  اقتصـ

  الدين  ويطلق تعبير ،كبيرة نمو معدلات منها البعض في الداخلي  العام الدين  يشـكل  حيث  منها، وخاصـة النامية
  العام  كتتابالا طريق الأفراد عن من أو  المصــــــرفي، الجهاز  من العامة  الخزانة  إقتراض  على الداخلي عادة  العام
ــندات طرح أو ــياســـــات  أدوات  أحد  العام الداخلي  الدين  وباعتبار  العامة،  الســـ هناك ومما لا شـــــ   يه   المالية،  الســـ

خرى ،  علق بمعاملات الدولة مع الدول الأونفقات الموازنة العامة  يما يت  إيراداتعلاقة قوية بين ســعر الصــرف و 
ــاط  في  الدولة تدخل  وبتزايد ــادي ورهور العجز المالي الحكومي، وقد تولد عن عجز الموازنة العامة   النشـ الاقتصـ

ــاطات  لتمويل الأداة  هذه  على تزايد الاعتماد ــيما   المحلية يراداتالإ  جانب  إلى  الدولة نشـــ والقروض الخارجية ولاســـ
 العام. الدين طلب حالة في الوطني للاقتصاد الإجمالية الدائنية  تزيد لا أنها

ــفها  العامة  الموازنة احتلت ــة  أدوات من يتجزأ لا جزءاً   بوصـــ ــياســـ ــعي مةمه  مكانة في العراق  المالية  الســـ   للســـ
وازن بين طار أداة المالية على تحقيق التولن تقتصـــــر الموازنة العامة في إ  المالية،  الســـــياســـــة هدافأ   تحقيق نحو

هداف كافة  زن في الاقتصـــــــــاد ككل بحيث تحقق الأالعامة فقط ، بل على تحقيق  التوا يراداتالنفقات العامة والإ
 نتيجةن الاقتصـاد العراقي عانى لد ومن خلال تحليل الدراسـة يظهر أالتي ترسـم وفقاً للسـياسـة الاقتصـادية في الب

 بعض ســنوات  في  المالي العجز حدوث  في  ســبباً  كانت التي التحديات من  بجملة  توســةية إنفاقيه اتباع ســياســات
  تـارة   وخـارجيـة  داخليـة تـارة، العجز ذلـ   لتمويـل  وســــــــــــــائـل  عن  البحـث  تطلـب الـذي الأمر  ،(2023.2004)  المـدة
 لاســـــيما الذاتية  مواردها من  نفقاتها العامة تغطية  على  الدولة قدرة بعدم  متمثلاً  نفســـــة  العجز  هذا كان وقد  أخرى،

إعـداد   في  الكفـاءة أســــــــــــــلوب اعتمـاد  عـدم إلى  يوعز  اً معقـد عجز أمراً ال  رـاهرة أصــــــــــــــبحـت ،حتى النفطيـة  يراداتالإ
 .الفاعلية مستوى  على التأثير وبالتالي ،الموازنة العامة

 البحث أهمية
ى عجز الموازنة العامة في  ثر الدين العام الداخلي وســعر الصــرف علتكمن أهمية البحث من خلال قياس أ

  لأهداف  تحقيقهخلال   من  وذل   الاقتصادية، الحياة  في  ماً مه  دوراً   يمارس  أن العام الداخلي    للدين يمكن ،العراق
ــاد ــياســــــــات  المالي  التخطيط خبراء اعتماد  طريق  عن الوطني،  الاقتصــــــ   العام  الدين  على  المالية  ومصــــــــممي الســــــ
ــة  أدوات  من  كأداة   المحلي ــياســـــ ــدالعجز  وكأداة   المالية  الســـــ   العامة يراداتالإ  تدني  رل  في العامة الميزانية في  لســـــ
ــواء ــة العامة النفقات  لمواجهة ضـــــريبية  إيراداتأو  نفطية إيرادات  كانت  ســـ ــتثماريةالا التنموية  وخاصـــ   خلال من  ســـ

 .الخصوص  هذا في توضع واقتصادية مالية وخطط  اعتماد سياسات
 الدراسة شكلةم

  المواضــــــــــيع التي تلقى اهتماماً واســــــــــعاً في  بلدان من  العامة  الموازنة في  العجزالبحث في   مشــــــــــكلةتتمثل  
ــور  عن الناجم  العجز من  يعاني  العراقي  الاقتصـــــــاد  نفإ  لذا  العالم،   في العامة النفقات  عن تغطية يراداتالإ  قصـــــ
وتقلبـات ســــــــــــــعر   الـدين، من وســــــــــــــائـل اً واحـد بـاعتبـاره العـام الـداخلي الـدين  إلى  الـدولـة  فلجـأت الاتحـاديـة،  الموازنـة
 . العراقفي  العامة الموازنة في العجز تمويل كيفية في البحث إشكالية جاءت ولذل  ،الصرف
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 البحث هدف
 : بالآتي تمحورت البحث أهداف نفإ البحث إشكالية إطار في

 (2023 -2004) المدة خلال العراقية الاتحادية العامة الموازنة هيكل تحليل -1
  و عجز الموازنـة العـامـة في العراق للمـدة الـداخلي ســــــــــــــعرالصــــــــــــــرف العـام  كـل من الـدين بين  العلاقـة  تحليـل  -2

(2004 -2023) 
 فرضية الدراسة:

د علاقة  وتوج ،الموازنة العامة في العراق  يؤثر كل من الدين العام الداخلي وســـــــــعر الصـــــــــرف على عجز
 عجز الموازنة . إلىل تتجه من الدين الداخلى وسعر الصرف ج  سببية طويلة الأ

 :الدراسة منهجية
واسـاليبه ومن    طرائق الاقتصـاد القياسـي  إلىالكمي الذي يسـتند و سـلوب التحليل الوصـفي  الباحثة أاسـتخدمت 

وتضمنت الدراسة سلسلة زمنية امتدت على  الجانب التطبيقي من الدراسة،  لتقييم   سلوب الكميثم تفسير نتائج الأ
تم اعتماد السلاسل    ،  صف سنويةبيانات ن  إلى، وتم تحويل البيانات 2023-2004عاماً، امتدت بين عامي  20

ث في متغيرات  الزمنية في التحليل الاقتصــــادي القياســــي بســــبب قدرتها على تفصــــيل وتفســــير التغيرات التي تحد
 .ن عينة الدراسة هي جمهورية العراقأو  ،الاقتصاد الكلي

 :الدراسةهيكلية 
طار المفاهيمي للدين العام الداخلي  لإعنوان اول جاء تحت مباحث، المبحث الأ ثلاثة  إلىتم تقسيم الدراسة  

العام المحلي  لتوضــيح واقع اتجاهات الدين  صــص  أما المبحث الثاني خ    ،وعجز الموازنة العامة  ف،وســعر الصــر 
قياس تناول المبحث الثالث  في حين.(2023-2004للمدة ) وســـــــــــعر الصـــــــــــرف على عجز الموازنة في العراق

- 2004للمدة )   أثر الدين العام المحلي وســــــــــعر الصــــــــــرف على عجز الموازنة في الاقتصــــــــــاد العراقيوتحليل 
2023.) 

 الدراسات السابقة:
 حالة   العراق )  النقدية  السياسة  في  وأثره  الداخلي  الحكومي  الدين)  Abdul Latif  ،  2012  دراسة   -1

 ( دراسية

  ينجم   التوسيةية  السياسة المالية   نإ   إذ  النقدية،  والسياسة   الحكومي  الدين  سياسة  بين  العلاقة  الدراسة  ناقشت
 سلباً   ينعكس  الذي   الأمر  الحكومية،  الديون   في  تراكم  إلى  يؤدي  مما  الحكومية،  المالية  العجوزات  في  زيادة  عنها
السياسة  وعلى   عام   بشكل  الاقتصادي  النشاط  أداء  في  كما  ، خاص  بشكل  المركزي   البن   وعمل  النقدية  أداء 

  وعلى   المالي،  عجزها  لتمويل  المركزي   البن   على  رئيس  بشكل  تعتمد  الحكومة العراقية  أن  إلى  الدراسة  توصلت
  إلى   نسبته  انخفاض  بسبب  ،نسبياً   محدودة   بدرجة  النقدية  السياسة  على  يؤثر  الحكومي  ن الدين فإ  ذل   من   الرغم
دارة كفاءة إكونه يسهم في    ؛وراق الماليةت الدراسة بضرورة تطوير سوق الأصو جمالي،  يما أالمحلي الإ  ناتج

 ، وزيادة فعالية التنسيق بين السياستين المالية والنقدية من جهة أخرى. الدين العام من جهة
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  العراق في  العامة  الموازنة  عجز و الداخلي  الحكومي  الدين بين العلاقة  )تحليلSaud  ، 2018  دراسةةةةةة -2
 (.2016-1990)  للمدة

ــة  ســــعت  ــادره و  الداخلي  العام  الدين تطورات تحليل  إلى  الدراســ  الترابطية  خلال العلاقة من العراق  في مصــ
  المـالية العجوزات  تفـاقم  العـام مع  الدين  تزايد  إلى  الدراســــــــــــــة توصــــــــــــــلـت  إذ  العـامة، الموازنة  وعجز  العـام الدين بين

ــعرية  التقلبات  عن  الناجمة ــلاً   البلد،  في الريعي  للمورد العالمية  الســـ   وعدم  يه،  ســـــرافالإ  مع أعبائه تزايد  عن  فضـــ
ــتخدامه ــةأ، و المقابل وفي  الذهبية،  للقاعدة وفقاً   اسـ ــرورة  وصـــت الدراسـ ــع بضـ ــة  وضـ ــياسـ ــتراتيجية سـ   الدين  لإدارة اسـ

 وخدمته. الدين بهدف سداد الحقيقية القطاعات وتفعيل العام
 :حالة   للعراق  العامة  الموازنة  في  الصرف  سعر  تقلبات  ثرأ)    Wali and Iman،2020  دراسة   -3

  ( 2018-2004) للمدة دراسية
من   العامة  الموازنة   الأجنبي  الصرف  أسعار  تقلبات  تتركها  نأ  يمكن  التي  الآثار  توضيح  على  الدراسة  تعمل

الداخلي    التوازن   في   تتمثل  والتي  الكلية   الاقتصادية  الأهداف  تحقيق  في  ومساهمته  الصرف   سعر  أهمية  خلال
عرفت    والتي  العامة   الموازنة  كاهل  تخفيف  أو  ثقالإ  في  يمثل  الصرف  سعر  في  التقلبات  تقليل  نإ  ذ، إوالخارجي
سعر   انخفاض  نوأ  ،إضا ية  تكاليف  تحمل  إلى  الدولة   يضطر  مما  ،العراق  في  الصرف  سعر  انخفاض  أو  بارتفاع
  .البلد  هذا صادرات على  الطلب ارتفاع إلى  يؤدي بلد يلأ الصرف

  للمدة والمعالجات الأسباب تحاديةالا  العراق موازنة  عجز) et al  Muhammad  ، 2021 دراسة -4
(2004-2019 ) 

  خلال تحول   من(  2020-2004)  للمدة  تحاديةالأ  العراق  موازنة  هيكل  على   التعرف  إلى   الدراسة  هدفت
  على الدولة   لذل (.  2019-2013)  المدة  خلال  فعلي   عجز   إلى   يتحول  ما  غالباً   مخطط  عجز   من   الموازنة   عجز
  النفطية   يراداتالإ  على   الاعتماد   وتقليل  العامة،  الموازنة  تمويل  مصادر  تنويع  إلى  تهدف  اقتصادية   سياسة  اتباع
 . أخرى  من جهة العام الإنفاق سياسة وترشيد جهة، من الضريبية يراداتالإ سيما ولا الأخرى  يراداتالإ وتفعيل

 People’s Bank of China ،2012(Fiscal policy, public debt andدراسة   -5

monetary policy in emerging market economies) 

  مرحلتين عبر  وذل ،  العام الدين  وإدارة  المالية  والسياسة  النقدية السياسة  بين  ما  التفاعل على الدراسة  كدتأ
  على   مؤكدة  المالي  الموقف  قياس  عند النقدية  والسياسة  العام  الدين  تحمل  على  القدرة  في  البحث  تضمنت  الأولى
  الوضع   في  تؤثر  أن  يمكن  التي   العوامل   مراعاة  مع  ، يراداتوالإ  العام  والدين  نفاقالإ)  الكلية  المتغيرات  ضرورة
 معظم  في  العام  الدين  لتعويض  التقاعد  وصناديق  المركزي   البن   أصول  استخدام  يجوز  لا  إذ  للاقتصاد،  المالي

 بتطوير   تتعلق  فهي  الثانية المرحلة  ام  أ  الدين،   ذل    لتعويض  السيادية   الصناديق استخدام يمكن  بل  ،الاقتصاديات
 والاستقرار المحلية  المالية  الأسواق  وتعميق  المحلية،  الحكومية  السندات  وعائد  استحقاق  ونضوج  المال  أسواق
تمويل  لا  المالية   سواقهاأ  بتطور  المتسمة  الاقتصاديات  ذات   البلدان  بأن  الدراسة   بينتو ،  المالي   عجز   تحتاج 
 .المتطورة  غير  المالية   سواقالأ  الناشئة ذات  الاقتصاديات  في   منه   العكس  على   المركزية  البنوك  طريق  عن  الموازنة 
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 Afolabi, & Atolagbe 2018  (Empirical analysis of fiscal  دراسة  -  6

dominance and the conduct of monetary policy in Nigeria) 

 ومستوى   مستمر  مالي  عجز   وجود   رل  في  نيجيريا  في   مالية  هيمنة  هناك  كانت  إذا    يما  الدراسة  بحثت
  الموازنة   وعجز  النقود  عرض في  الحاصلة  بالصدمات  التضخم  معدل  تأثر  درجة  ولبيان  البلد  في  مرتفع  أسعار
 الاستجابة   وكذل (  VECM)  الخطأ  تصحيح متجه  نموذجأ  استخدام  على  الدراسة  اعتمدت  إذ  المحلي،  والدين
  على   دليل وجود عدمعن    الدراسة نتائج ، وكشفت (2016-1986( وللمدة Impulse Response المحفزة
 متوسط   في  كبير  تأثير  لهم  ليس  النقود  وعرض  المحلي   والدين   عجزالموازنة  أن  كما  نيجيريا،  في   المالية  الهيمنة
  على   ولكن  النقدي،  العرض  في  المحلي  والدين  الموازنة  لعجز  تأثير  هناك  كان  ، في حينسعارللأ  العام  مستوى 

  يوجد   فلا  للجمهور،  وبيعها  السندات اصدار  زيادة  خلال   من  الحكومي  العجز   تمويل  تم   ذافإ   ،فقط  المدى القصير
  القاعدة   نفإ  الأداة   العجز بهذه  ذل   تمويل  يتم  لم   إذا   ولكن  ،النقدي  المعروض  ثم   ومن  النقدية،  القاعدة  في  تأثير

 كما الموازنة، عجز زيادة رل في نضباط الماليالا الحكومة تضمن بأن ينبغي  لذا زداد،ي النقود وعرض النقدية،
 . الحكومية المالية العمليات تمويل من بدلاً  ، سعارالأ هدف استقرار لمتابعة استقلالية المركزي  البن  منح ينبغي

 وعجز الموازنة العامة  طار المفاهيمي للدين العام الداخلي وسعر الصرفالمبحث الأول: الإ
 ولًا: مفهوم الدين العام الداخلي ومصادره: أ

ــســــات وطنية، ]لدائن من  ا الطرف  بموجبه يقوم طرفين بين اتفاق بأنه  الداخلي العام  الدين يعرف   [فراد أمؤســ
طريق شــرائهم حوالات الخزينة والســندات الحكومية، لقاء   الحكومة عن  إلىبتقديم مبلغ من المال بالعملة الوطنية  

 ,Government Debt) (ويســــــــــــــمى )القرض الوطني  أمحدد ةوفوائده خلال مد  بتســــــــــــــديد قيمة القرضالتعهد 

2016, p.19.) 
د،  من الأشـــخاص المعنويين والطبيعيين داخل البل  قتراضينشـــأ هذا النوع من الدين عندما تقوم الحكومة بالإ

الحكومة والمؤســــــــــســــــــــات العامة تجاه جمالي الديون التي تكون في ذمة إبصــــــــــرف النظر عن جنســــــــــياتهم، وهو  
الداخلي للدولة وطرح ســـــــــندات القرض في الداخل بالعملة  قتراضتمثل الدين الداخلي بالإيالاقتصـــــــــاد الوطني، و 

باختصـــار فإن    ،أو وحدات اقتصـــادية  اً فرادأدولة والمقيمين فيها ســـواء كانوا  ب فيها من قبل رعايا التالوطنية ويكت
ــتدانة الداخلية هي مجرد تحويل للثروة داخل البلد ــديده ويمكن ،عملية الاسـ ــرائب بفرض تسـ ــرة،  غير  ضـ   وأن  مباشـ

 من  فائض وجود  منها (Al-Sayed,149:1987) الاعتباراتعلى مجموعة من   يســــــــتند  المحلي  الدين  إصــــــــدار
ــتثمارالخاص،الا  حاجة  عن يأ  الســـــــوق   حاجة  عن المدخرات ــتعداد يقابله  ســـــ   في  كتتابللا  المدخرين قبل من  اســـــ
  وقدرة الدولة  السـوق، في  سـائد هو ما  عن تقل لا  أن  على مضـمونة  مزايا من  لهم  توفره الدولة لما  القرض سـندات
ــادي  التوازن   على  المحافظة  على ــخم وتقلبات من  الاختلالات ومنع  الداخلي، الاقتصــــــــ ــعار  تضــــــــ   الصــــــــــرف أســــــــ

 . الداخلي القرض في المكتتب الشخص موالأ في ثم ومن الوطني، الاقتصاد في السلبية  وتأثيراتها الأجنبي،

 :((Hanson, 2007 :14  همهاأ  المميزات من بالعديد الداخلي الدين  ويتمتع
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  تكاليف   ترتفع  ذ إ  ،المالية  زماتالأ  فترات  في  وخصوصا  ،الخارجية  للديون   نسبة  الداخلي  الدين  انخفاض تكاليف  -أ
  وخصوصا   المقترضين  على  كبير  بشكل  أثر  وهذا  منها،  المعروض  وقلة   حاد  بشكل  مصادره  من   الخارجي  الدين
 . الناشئة  الأسواق في
  وهذا   الخارجي،  الدين  من  للحكومات  أفضل  جعله  في  المهمة  الأسباب  من  الداخلي  الدين  أسواق  تطور  عدي    -ب

 .عليها والاعتماد المالية أسواقها  من قتراضالإ الحكومات دفع ما
  ومن  السيادية، والصناديق التقاعد  صناديق مثل جديدة مصادر  من  الداخلي الدين دواتأ  على الطلب توسع -ت

 . المقيمين غير الأجانب المستثمرين
 التعامل  نلأ ؛ وفنياً  قانونياً  الخارجي الدين من تعقيدا قلأ نهأ  على  الداخلي الدين إلى تنظر العام  الدين إدارة -ث

 . المقترضة الدولة قوانين ووفق خارجية وليست محلية جهات مع يكون 
 .Saud,33-34:2018)) الداخلي العام الدين الدولة لتمويل ليهاإ تلجأ عديدة مصادر وهناك

 لكي   المصــــــــــــــرفي  غير  الجمهور)القطـاع  من  قتراضالإ  إلى  بـاللجوء  الحكومـة  : تقومالجمهور  من قتراضلإا   -1
ــنوية، موازنتها عجز تمويل من  تتمكن ــندات  ببيع  تقومإنها   إذ السـ  الأمر  طبيعةوب الجمهور،  إلى الحكومية  السـ
 يتســـــــــلم عندما تزدادســـــــــ لكنها النقدية،  مدخراته  عن  بتخليه  القيام  عند المصـــــــــر ية  الودائع تقليل  إلىيؤدي  ســـــــــ

  الســـــــــــــندات قيمة تســـــــــــــديد  حالة  في أنه  إلا بالمقدار نفســـــــــــــه،  الحكومة قبل من  الفوائد من  مدفوعات الجمهور
 أي  إلى يؤدي لا فإنه  النقدية الأرصــــــــدة  خلال من  أو المصــــــــر ية  ودائع الجمهور من  كانت  ســــــــواء الحكومية
ــحب تم  قد الإقتراض  هذا لأن  النقد، عرض  زيادة في ــبق  والتي المدخرات (  الأموال من  عليه  الســـــــ  تم  نوأ ســـــــ
  وتزداد  تنخفض ســــوف للجمهور  المصــــر ية فإن الودائع وباختصــــار  ،اً جديد  اً نقدي  اً عرضــــ  تمثل لا فإنها خلقها
من القطاع غير المصـرفي لايسـهم في زيادة عرض   وهذا يعني أن الإقتراض ،نفسـه بالمقدر الحكومية  الودائع
 النقد.

 بحجم  الحكوميـة  الموازنـة  في العجز  لســــــــــــــد الإقتراضهـذا   حجم يتحـدد: التجةاريةة  المصةةةةةةةةةارف  من الإقتراض -2
 سوف  قتراضالإ  فإن الاحتياطيات  هذه  في  فائض  وجود  حالة  ففي  المصارف،  هذهلدى    الفائضة  الاحتياطيات

  في ولكن المركزي، البن  من قتراضيشــبه الإ  نهإ ذإ  ،النقد  عرض في زيادة  وبالتالي  ،توســةية آثار  إلى يؤدي
  ؛النقد   عرض في  ملموســــــــــة زيادة  إلى  يؤدي لا  فذل   المصــــــــــارف  المالية لدى  الموجودات من قتراضالإ  حالة
 .الائتمان منح في المشروعات حرية من سوف يقلل لأنه

  على الســــــحب  المباشــــــرة  المركزي، الطريقة البن  من  قتراضللإ  طريقتان هناك  :المركزي  البنك من  قتراضالإ -3
 البن  من قتراضبالإ الحكومة قيام  حالة  في. الحكومية  بيع الســـــــندات)  المباشـــــــرة  غير الطريقة  أو المكشـــــــوف

 ثم  الأفراد،  دخول زيادة  إلى ذل   ســـيؤدي  المقترضـــة  الأموال  إنفاق وتم  العامة،  موازنتها  عجز المركزي لتمويل
 قدرة زيادة وبالتالي  النقدية  الاحتياطيات زيادة إلى مما يؤدي التجارية،  المصـارف  لدى النقدية يداعاتالإ زيادة

عن   يختلف لا  فهذا النقدي، المعروض زيادة ثم ومن  ،المصــــــــــــــرفي الائتمان على منح التجارية  المصــــــــــــــارف
ــدار  النقدي،  المعروض زيادة  إلى  ســــــــــتؤدي الطريقتين فكلتا  الموازنة،  في العجز لتمويل  الجديد النقدي  الاصــــــــ
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ــيولة  حجم ثم ومن ــارف سـ  انخفاض ثم  الكلي النقدي  الطلب زيادة  على  مما ينعكس  ،والجمهور التجارية  المصـ
ــعار في   الحكومة وزيادة الحكومية  الموازنة عجز لتمويل آنفاً   المذكورة قتراضالإ  حالةفي  فنلاحظ  الفائدة، أســــــ

  قتراضللإ  المباشــــــرة غير  أما الطريقة ،النقد  عرض  في  توســــــةية آثار عليها  يترتبســــــ  الأموال هذه من نفاقهاإ
  خلال من الجمهور  أو التجارية  المصـــــــــــــارف  أو  المركزي  طريق البن   عن  ســـــــــــــواء الحكومة  لجوء  في  فتتمثل
 ل.ج  قصيرة الأ السندات إصدار

 نظمته.مفهوم سعر الصرف وأ  ثانياً:

  والتي ســــواق الثلاثةالأ  خلال من العالمي  بالاقتصــــاد  المحلي  الاقتصــــاد  ربط  في  الصــــرف ســــعر  دور  ظهري
  الصــرف يربط  ســعر  إذ  ،والجزئي  الكلي المســتوى   وعلى  الانتاج  عوامل وســوق   الســلع وســوق   صــوللأا ســوق  هي
  الســـــلع  وحدات  عدد الحقيقي  الصـــــرف ســـــوق  ويحدد  ،العالمية  الســـــوق  في  هاأســـــعار و  المحلية  الســـــلع أســـــعار بين
  الكلية  هدافالأ  تحقيق  إلى  الصــــرف ســــعر يســــعى  كما  ،المحلية  الســــلع من  واحدة  وحدة لشــــراء  المطلوبة  جنبيةالأ
ــتقرار  تحقيق في ينحصـــــر  الصـــــرف لســـــعر الرئيس  الهدف  نأ  وبما  ،والخارجي  الداخلي بالتوازن   تتمثل  التي  الاســـ

 ســـــعرو   الخضـــــوعتحقيق   يصـــــعب  قد نهأ  لا  إ المرغوب الهدف  وهو  الأجنبية، العملات مقابل  البلد  عملة  لصـــــرف
  قوى   تفاعل خلال  من تتحدد تامة  منافســـــة ســـــوق   في ســـــلعة يأ شـــــأن شـــــأنه  المحددات من  العديد  إلى  الصـــــرف
ــعر  تعريف  يمكنو   (.Ne’ma,16-17:2011)  والطلب  العرض   النقد من  الوحدات  عدد  أنه  على  الصـــــــــــرف ســـــــــ
ــعر  نإ أي ،النقد الأجنبي  من بوحدة  مبادلتها  يتم  التي  المحلي ــعر هو  الصـــــرف ســـ  الأجنبية العملة  من  الوحدة ســـ
 ســـــــــــــوق   في أخرى   لعملية  العملات  إحدى  مبادلة عنده يتم الذي  فهو الســـــــــــــعر  ،المحلية  العملة من بوحدات مقدرا

 .(Global,3:2016) الأجنبي الصرف
 الصرف سعر أنظمة: رابعاً 

  الصـــرف ســـعر ويتحدد  ،الذهب من معين  ثابت بوزن   المحلية  العملة  تقييم هو: الثابت  الصـــرف ســـعر نظام  -1
ــلطات  قبل من   وكذل  قيود بلا  بينهما التحويل مكانيةإ مع الأخرى   العملات  كافة تجاه الحكومية النقدية الســـ
  على حافظت قد  الدول تكون  وبذل   ،الذهب  قاعدة  اتبعت التي  الدول من  الذهب وتصـــــــــدير اســـــــــتيراد حرية
 لســعر تذبذب هناك  يكون   نأ يمكن النظام  هذا  رل وفي البعض،  بعضــها تجاه  لعملاتها  ثابت  صــرف  ســعر
ــاً  يكون  نأ  بدون   الذهب  مقابل  العملة ــتيراد  نقطة  وهنال  ،ملموســـ   الدول، من  دولة  لكل  للذهب وتصـــــدير اســـ
  ،المدفوعات  ميزان وضـــــع  بســـــبب النظام  هذا رل  في  الصـــــرف ســـــعر في  التغيرات بعض تحدث  نأ  ويمكن
  ذاإ  ام  أ تعادلها، نســبة من  قلأ بنســبة  ولكن  العملة  قيمة ســتنخفض  المدفوعات  ميزان  عجز في  حصــول فعند
 وكان ،العكس حدث

  التي  التغيرات هذه  نأ  لا  إ  ،تعادلها نسـبة من أكبر  بنسـبة  العملة  قيمة  سـترتفع  المدفوعات  ميزان  في فائض هناك
  من يقلل  نأ شـــــــــأنه من  وهذا ،بحرية الذهب وتصـــــــــدير اســـــــــتيراد  مكانيةلإ  عالية درجة  ذات  تكون  لا تحدث
 (.Abed,322:2001) معينة حدود إلى نحرافالإ
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  الصرف سعر ترك  آلية  على  النظام  هذا  وفق  الصرف سعر  تحديد  يعتمد  المرن:  الصرف سعر  سعر نظام  –  2
  هو  والطلب العرض  قوى   في المتمثل  ســعارالأ  جهاز نفإ  وبالتالي  ،والطلب  العرض  قوى   إلى تلقائياً اســتناداً 

  ،ذل    في النقدية  السـلطات تتدخل  نأ  دون من  خرى الأ  العملات مقابل  عملة  لكل  الصـرف  يحدد سـعر  الذي
 يعمل  الطلب  نأ وهي  ،العامة  القاعدة حســـــب يعملان  والعرض  جنبيالأ  الصـــــرف  الطلب على  نفإ وبالتالي
  النقطة  عند  الصـــرف ســـعر يتحدد  وهكذا ،الســـعر مع طردي  باتجاه يعمل  الســـعروالعرض مع  عكســـي  باتجاه
  السـلطات  نأ كما ،الأسـعار  حال ذل   في  حاله  المعروضـة الكميات الكميات المطلوبة مع  فيها تتسـاوى   التي

  على  يعمل الأســـــــعار جهاز نلأ  ؛المدفوعات  ميزان  في  الخلل  لمعالجة لا تتدخل  النظام هذا  رل في  النقدية
  نأ  مع  ، والاسـتيرادات  الصـادرات قيمة  على بدورها  تؤثر  التي  الصـرف  في معدلات مناسـبة  تغييرات  حداثإ

  عن  النظام  هذا ويختلف  ،الضـــــارة ثارالآ حدوث  تفادي لغرض  والنقدية  الســـــلطات المالية  تدخل  يثبت  الواقع
  العملة  من  الطلب مع  العرض يتساوى   لكي  وذل   ،الصرف سعر  بتعديل  المركزي يسمح البن   نأ  في سابقه
-Al)  الصــــــــرف أســــــــعار  قاعدة  نجد  النظام  هذا ففي جنبية،الأ  ســــــــواق الصــــــــرفأ تتدخل  نأ  دون   جنبيةالأ

shamaa and Al-Omari,124:2002.) 

 الصــرف أســعار  تثبيت  نفإ النظام  هذا حســب:  (  وودز  بريتون  نظام  )  المدار  لتثبيت  الصــرف ســعر نظام  -3

 خلال من الأسـعار اسـتقرار على  المحافظة  لغرض  الصـرف  سـواقأ في  التدخل  على النقدية  السـلطات  لزاموإ

 تم النظام  وهذا  ،المدفوعات ميزان في الحاصـل  ختلالالإ  لمواجهة دولية نقدية  رصـدةأ من لديها ما  اسـتخدام

  وقد  ،1944 ســـنة  نيوهمشـــاير ولاية  في  ( وودز بريتون  ) مدينة  في الثانية العالمية  الحرب بعد  عليه  الاتفاق
  في  لا  إ  تغييره  وعدم عملتها  صرف  لسعر  عليه المتفق  المعدل وحسب  الصرف  أسعار  تثبيت  على الاتفاق تم

ــعار  تأخذ ولكي  معينة، حدود مح  المرونة  بعض  الصــــرف أســ ــ  ــاً  أو ارتفاعاً   بالتغيير لها  ســ   حدود  في  انخفاضــ
 بســــــبب الثبات هذا وجاء  ،النســــــبي  الثبات  من نســــــبة عقدين  من  كثرأ  الصــــــرف أســــــعار شــــــهدت وقد(  1%)

 ( Abed,323:2001) الرسمية النقدية الاحتياطيات
  العملة  على  والطلب  العرض  قوى   تفاعل  على النظام  هذا  يعتمد:  -  المدار المعوم  الصــــــــــــرف ســــــــــــعر نظام  -4

  على  والطلب العرض في  التغييرات بعض اجراء أي حرة،  وبصــــــــورة جنبيالأ  الصــــــــرف ســــــــوق   في المحلية
  والمالية النقدية  الســـــــــــــلطات  قبل من تدخل يأ بدون   المدفوعات ميزان في  التوازن   تحقيق  جلأ من العملات
  العملة قيمة انخفاض فعند  ،الصــــــــــرف أســــــــــعار مرونة  من  مســــــــــتفيدة  النظام هذا  تتبع  التي والدول لتحديده،
 بالنسـبة منخفضـة قيمة ذات سـتكون   والتي  والخدمات السـلع  في الأسـعار مسـتوى  على  ذل   سـينعكس  المحلية
  الوضـــع تحســـين  إلى  يؤدي ما  هذاو   ،والخدمات  الســـلع هذه  من اســـتيراداته  ترتفع ثم ومن  ،جنبيالأ  للمســـتورد

ــات  إلى  الدولة  تحتاج لا وبذل  ،التجاري  الميزان  في ــياسـ ــة تكون  نكأ  محلية سـ ــياسـ ــةية  سـ ــية  وأ  توسـ  انكماشـ
ــا  ــذه  نلأ  ؛التوازن   على  للحفـ ــاســــــــــــــــات هـ ــة  الســــــــــــــيـ ــاليـ ــات  ميزان  على  تفرض  التي  القيود  من  خـ ــدفوعـ   المـ

(Karim,73:2004) 
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ــعار تعدد نظام  -5   هذا  رل ففي ،الميســــــــر التعويم نظام وأ الاختيار مرونة نظام  عليه ويطلق:  الصــــــــرف أســــــ
  قياسـية  عملات  سـلة  إلى  وبالرجوع بتدخلها  الصـرف سـعر معدل  تحركات  على  النقدية  السـلطات  تؤثر النظام
ــعر يبأ الالتزام بدون  منوعة ــمي،  صـــرف سـ ــعار تتوافق  نأ يمكن  كما رسـ   من تحديدها تم التي  الصـــرف أسـ
  أسـعار  في  الفوارق  تختلف قد كما ،بحرية  السـوقية  القوى  تحدده  الذي  الصـرف  سـعر  مع  الرسـمي التدخل قبل

  عــدة  وتبلغ  ،جــداً   كبيرة  الفوارق   تكون   قــد  حين  في  ،معينــة  بلــدان  في  مئويــة  نقــاط  تتجــاوز لا  فقــد  الصــــــــــــــرف
 .(Al-shamaa and Al-Omari,27:2002 ) الأخرى  لبلدانفي ا المطلوب السعر ضعافأ

 ثالثاً: فلسفة عجز الموازنة العامة وأفكار المدارس الاقتصادية .
  العام  الدين  في  ومســـــتمرة  كبيرة زيادة هناك أن  نلاحظ  للبلدان  والمالية  الاقتصـــــادية  الأوضـــــاع دراســـــة  عند

 من  مجموعة  تظهر المنطلق هذا ومن  ،العـامة الموازنة  في ودائم  كبير  عجز  بســــــــــــــبـب  ؛الأخيرة مدى العقود  على
ــئلة ــباب ما  :الأســ ــتمرة  العجزوالزيادة  ذل   أســ ــاً و   العام؟  الدين من  المســ  وهناك  آخر؟  إلى  بلد من تختلف  لماذا  أيضــ
 بعض رهور  إلى  يؤدي ما  والحديثة  التقليدية الاقتصـــــــــادية  تتعلق بالنظريات  التي الأســـــــــئلة  هذه لشـــــــــرح  طريقتان
 من معين بقدر الســـــــــماح أي المعينة،  المواقف  العامة في  الموازنة في  العجز من معين  قدر  ســـــــــماح حول الآراء
  الناتج من أســـــــــرع  العام  الدين يزيد لا  وأن  ،العامة  المالية باســـــــــتدامة  تتعلق  معينة شـــــــــروط  رل وفي  العام،  الدين

 النمو  العـامـة في  الموازنـة فوائض  تشــــــــــــــغـل أن  يجـب التقليـديـة  النظريـة  أي النظريـة  لهـذه  اً ووفقـ  جمـالي،الإ المحلي
  العامة  الموازنة  عجز حول  آخر اتجاه هناك النظرية هذه  من النقيض  وعلى السـابق  العجز  وتعوض الاقتصـادي،
  130- 116)  الديموقراطية  حوافز  بسـبب  الاقتصـادي للاقتصـاد،  التحسـن مدد  في حتى بعجز يسـمحأنه بالمتمثلة 

.Kirchgasner, 2013, ) ومن  والســياســية والفنية، الاقتصــادية  الأســباب  إلى  العامة  الموازنة  في العجز ويعود 
ــلطة  تلعب المنطلق  هذا ــية  الســــ ــياســــ ــلوب في اً كبير  اً دور  الســــ ومن  وتوجيهه،  المالي  نظامها إدارة يتبنى الذي الأســــ

ــية الصـــــــراعات تأثير  طبيعة ــياســـــ ــعبية الحكومية  البرامج من العديد  في تحظى  التي  الســـــ  الناخبين،  لدى  كبيرة  بشـــــ
 يحـب  لا أخرى  نـاحيـة  ومن  ،زيـادتـه أو  الإنفـاق على للحفـا   ســــــــــــــيـاســــــــــــــيـة  ضــــــــــــــغوطـات هنـاك دائمـا  يكون   بحيـث

  الضـغطين هذين  مواجهة  في الضـرائب لتخفيض السـياسـية  الضـغوط هناك دائما  لذل  الضـرائب،  دفع الأشـخاص
 إيرادات تتجاوز  التي  الإنفاق مســـــــتويات اختيار إلىالســـــــياســـــــيون    يميل  هذا  وعلى  ،(المتناقضـــــــين) المتضـــــــاربين
ــيين انتهازية بين العلاقة  هو نتيجة  الموازنة عجز  أن  الدراســـات  بعض ترى  المنظور  هذا ومن ،الضـــرائب ــياسـ  السـ
  وهذا  الزيادة، هذه ثمن  في دفع اً أبد يرغبون  لا  لكنهم الإنفاق، لزيادة اً دائم  الناخبون   يضـــغطو   جة،اذالســـ  والناخبين

 عاتق  على  تقع المســــؤولية  هذا  وعلى  الموازنة، قيود حول كا ية  معلومات يملكون  لا الناخبين  هؤلاء  أن  إلى يعود
  العجزفي  أهداف  على  نتخابيالا  الضــــــغط وتجاهل  ،للســــــياســــــيين التقديرية  الســــــلطة  إزالة لها  ينبغي  التي الحكومة
،  ( Catrian, 2014, p.  214-220)  الســــــياســــــي  التشــــــويه  إلى دائما  المالية  الاختلالات هذهتؤدي  و  الموازنة،

ودفع    الحـالي،  الوقـت في  المزيـد  إنفـاق  يعني  وهـذا ،قتراضالإ خلال من  تقنيـا متوازنـة تكون   قـد العـامـة  الموازنـة لكن
  حـالـة في العـامـة  الموازنـة  تكون  أن  يجـبوهي  حقيقـة  وهنـاك  ،التوازن   على الحفـا  أجـل من  المســــــــــــــتقبـل في  مزيـد

ــباب أن   يه  شـــــــ  ومما لا ،النهاية في  التوازن  ــورة ليســـــــت العامة الموازنة في العجز أســـــ ــباب فقط محصـــــ  بالأســـــ
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ــية ــياسـ ــادية  السـ ــباب أخرى خارج ا بل والاجتماعية،  والاقتصـ ــتقبليةهناك أسـ  إيراداتنخفاض ، فعند التوقعات المسـ
 في الموازنة. نتيجة عجزاً الالضرائب أوثباتها لسبب ما، وفي المقابل ارتفاع النفقات تكون 

ــادية  المدارس  فكارأ موقفا م  أ ــادي الفكر  في  الآراء  تباينتف،  العامة  الموازنة  في العجز من  الاقتصــ   الاقتصــ
  في  الآراء  لتلـ   موجز  اســــــــــــــتعراض  ييـأت  و يمـا  الرفض،  أو  القبول  حيـث  من للـدولـة  العـامـة  الموازنـة  عجز  حول

 :الاقتصادية المدارس أو النظريات
 . العامة الموازنة عجز في( التقليدية) الكلاسيكية للمدرسة  النظر وجهة -1

ــيكية النظرية أكدت   المالي  الفكر حســــــب  التوازن  ينصــــــرف مبدأ إذ  العامة،  الموازنة  توازن  فكرة  على الكلاســــ
  دون  العـامة، يراداتالإ  جانب  مع النفقـات العـامة  جانب أي  للـدولة، العـامة  الموازنة  جانبي تســــــــــــــاوي   إلى التقليـدي
  الخروج  وعدم  القاعدة هذه احترام  على كما أكدت ،(Nashed,302:2000)  ومنتظم دوري   بشــكل نقص أو زيادة
  الدولة  أداء حسـن ثم ومن  العامة،  للأموال  الدولة  كفاءة أسـتخدام  تعكس  التوازن   حالة نأ اعتبار  على  وذل  عنها،

  الحريـة  مبـدأ عززت  التوازن   فكرةو   ،(Al-Jaafari,56:2001)المـاليـة    الـدولـة إدارة  كفـاءة  عن فضــــــــــــــلاً   لورـائفهـا،
 تتجاوز لا  نأ  ينبغي إذ  محدوداً،  الدولة دور يكون   نوأ النشـــــاط الاقتصـــــادي،  في  الدولة  تدخل  وعدم  الاقتصـــــادية

  وأكدت  العامة، الأساسية الخدمات بعض  نشاءوإ  للعدالة، نظام نشاءوإ  حماية الدولة،) هي  أساسية  مجالات ثلاثة
  وعدم حيادياً   يكون   المالية  الســــــــياســــــــة تجاه  الدولة موقف  نوأ  (AL-Fares,24:1997)فراد،الأ  دور  تعظيم  على
 والنفقات  العامة  يراداتالإ  جانبي  في  فالتوازن   انفاقا،  أقلها  أفضل الموازنات  ن؛ لأالعامة  الموازنة  عجز  إلى  اللجوء
 من  مجموعة  إلى  اسـتناداً   المبدأ هذا تبنوا الكلاسـي   ن والمفكرو   للدولة،  الموازنة العامة  في  أسـاسـي أمر هو  العامة
 .الآتي أهمها الحجج

 ؛ الضـرائب على الضـغط  يزداد سـوف وبالتالي الحكومي،  نفاقالا نمو  إلى  يؤدي  العامة  الموازنة  توازن   عدم  إن  -أ
 التشــــــغيل تحقيق  في  همتســــــ  النهاية وفي ،ســــــتثمارللا توجه  أن الممكن من مبالغ الرأســــــماليين  من  تقطع  نهالأ

 الكامل.

ــبب -ب ــتوى  وارتفاع النقدية  العملة قيمة  بانهيار  الموازنة  عجز  يتسـ ــعارللأ  العام  المسـ   التضـــخم حدوث وبالتالي سـ
 .الجديد النقدي صدارالإ طريق عن تمويله حالة في

 . الحكومي للاستهلاك نفاقالا وتزيد الإنتاجية، الطاقة تضعف سوف فأنها  قتراضللإ الحكومة  اضطرت  إذا – ت
 .المقبلة السنوات موازنات أعباءه تتحمل سوف قتراضالإ هذا إن – ث
  .العامة الموازنة عجز في الكينزية للمدرسة  النظر وجهة-   2

 العالمية الاقتصــادية الأزمة  ومعالجة  تفســير في الكلاســيكية النظرية فشــلت  أن بعد  الكينزية  النظريةرهرت  

في    الـدولـة  تتـدخـل نأمن    لابـد  نـهأ(  كينز)  أوضــــــــــــــح إذ  وبطـالـة،  كســـــــــــــــاد  من  رافقهـا  ومـا(  1932-1929) عـام
  للدولة دور يصــبح  وأن  ناجحة،  ونقدية  مالية  ســياســات  تطبيق  خلال من  التوازن   لتحقيق  للدولة العامة الســياســات

  الموازنة  الضــروري توازن  من ليس  انه  أوضــح( كينز)  نأ  كما  والاجتماعي، الاقتصــادي النشــاط  تيســير في  فعال
ــنويا  العامة ــادية  الدورة خلال توازنها المهم  ولكن  ،ســـــ ــنوات  (10-8) بين ما  تتراوح التي  الاقتصـــــ -Abu Al)،ســـــ
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Qumsan,70:2015،)  إلى  الـــدولـــة  ن تلجـــأوأ  العـــامـــة،  الموازنـــة  في  عجز  حـــدوث  أجـــاز  الكينزي   الفكر  نإ  إذ  
 قتراضالإ  إلى  الدولة ن تلجأوأ  اقتصـادي، كسـاد  أزمة  إلى  الاقتصـاد  يتعرض عندما النقدي  الإصـدار أو قتراضالإ
ــدار أو ــاد  يتعرض عندما النقدي  الإصـ ــاد  أزمة  إلى  الاقتصـ ــادي، كسـ ــبحت  ن القروضوأ  اقتصـ ــيلة  أصـ  لتمويل وسـ
  فقد النقدي  الإصـــــدار أما النمو،  تحقيق ومن ثم ،الاقتصـــــادي  التوازن  عادةإ   عوامل  وأحدى المتزايد  العامة  نفاقالإ

ــاد  تضـــخمية على آثارا  يولد  لن إليه  الدولة  لجوء يتم ما عند( كينز)  أوضـــح ــيما  الاقتصـ  مرونة هناك كان  إذا  ولاسـ
ــيؤدي   العام  نفاقالإ  في زيادة أي  نوأ الإنتاجي، الجهاز  في ــاعف، لعمل وفقاً   الدخل زيادة  إلىســــــ   وعندها  المضــــــ

 لكلا الاقتصــــــــــادي النشــــــــــاط  على ســــــــــلبية ثارآ أي لن تحدث ثم ومن  له، متزايد طلب  المتزايد  العرض  ســــــــــيقابل
 (Al-Omari,15:2000.)بهما المبالغة يتم لا  أ على الطريقتين
 في  العجز قبول)وهو الرأســمالي  للاقتصــاد  جديداً   مفهوماً   أدخل  قد  الكينزي  الفكر  نأ ســبق  مما الباحث يرى 

ــبحت  إذ  ،(العامة  الموازنة  الإصـــــــــدار النقدي طريق  عن  العجز  تمويل  ويتم  فائض، أو بعجز  تعد  الموازنات أصـــــــ
 .قتراضالإ أو الجديد

 .العامة الموازنة عجز في( شيكاغو مدرسة) النقودية للمدرسة  النظر وجهة -3

 تزامن بعد ولاســـــــيما الاقتصـــــــادية المشـــــــكلات مواجهة على قادرة  غير  الكينزية  المدرســـــــة أصـــــــبحت عندما

  سبعينياته  وبداية  الماضي  القرن   ستينيات نهاية  في  الركودي  التضخم  عليها  طلقأ  والتي  والركود  التضخم راهرتي
 النظرية انتقاد في الســــــبق لها كان  التي الزمن  من  الحقبة تل  في( شــــــيكاغو مدرســــــة) النقودية  المدرســــــة  رهرت
 من  الدولة  تنســــــــحب نوأ حراً، الاقتصــــــــادي النشــــــــاط ترك  إلى  ودعت  ،التدخلية  ســــــــياســــــــتها  هاجمت  إذ الكنيزية،

ــاديـة،  النشـــــــــــــــاطـات -Al).  العــامـة بـالخــدمـات  المتمثلــة  التقليــديـة  الورـائف  تقــديم  في  دورهـا  يحــدد  وأن  الاقتصـــــــــــــ

Shaikhli,6:1991i) الاقتصـــــــــــاد نلأ ؛مقبول غير أمر هو  للدولة  التدخلية  الوريفة  أن  المدرســـــــــــة هذه ترى  إذ  
  الرأســــمالي،  النظام  قواعد  عن وخروج  اقتصــــادي عيب هو  الموازنة  في  العجز  نوأ ذاتياً، نفســــه  صــــلاحإ  يســــتطيع
 -: الآتية جراءاتالإ اتخذت المدرسة هذه نفإ الموازنة في العجز ولمعالجة

 .الرأسمالي الاقتصاد في طبيةية حالة البطالة وأعدت الحكومي التوريف حجم تقليل -أ
 الإعـانـات  تقليـل  وكـذلـ   والفقراء  الاجتمـاعي  والضــــــــــــــمـان  العمـل عن  للعـاطلين  المقـدمـة  الإعـانـات  حجم  تقليـل  -ب

  على  كدواأ ن والنقديو   ، العامة  الموازنة  في  العجز تقليل في  تســـــــاعد الاجراءات هذه  نإ .الســـــــلع  لدعم  المقدمة
 القومي. الاقتصاد في التوازن  تحقق وبالتالي الكلي، الطلب ليزيد الخاص للقطاع والتسهيلات الإعانات تقديم

ــاديات  مدرســـــة  رهرت  ،العامة  الموازنة عجز في العرض جانب  اقتصةةةاديات  لمدرسةةةة  النظر وجهة -4   اقتصـــ
  والعمل  والادخار  العمل  على  تشجيع الأفراد ضرورة  على تؤكد  التي  اتيالثمانين  حقبة  بداية في  العرض جانب
 جانب اقتصــــــــاديات  مدرســــــــة انتقاد وكان  ،(Al-Issawi,37:2017) الضــــــــرائب  في  كبيرة تخفيضــــــــات  على

 آثار  له سـيكون   العامة  الموازنة  في لتقليل العجز  الضـريبة معدل زيادة  نأ في  يتمثل الكنيزية  للمدرسـة  العرض
  إلى سيؤدي  مما  ؛الضريبة يراداتالإ  ثم  ستننخفض ومن  ، القومي الناتج سينخفض  إذ الاقتصاد،  على سلبية
 لأنه  ؛الضـــــــــــرائب تخفيض  إلى العرض  مدرســـــــــــة اقتصـــــــــــاديات  دعت  لذل  ،  العامة  الموازنة  في العجز زيادة
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 النمو معدل من وتزيد ،الإنتاجية ترفع التي  العوامل  والعاملين على والمســتثمرين  المدخرين  تحفيز  إلى ســتؤدي
ــالي  الاقتصــــــــــــــــــادي ــدات  زيــــادة  وبــــالتــ ــائــ ــب  عــ ــة  عجز  وتقليص  ،الضــــــــــــــرائــ ــة  الموازنــ ــامــ ــة  العــ -Al)  للــــدولــ

Shaikhli,8:1991)،   ــة  فعالية  عدم  على التأكيد  جانب العرض  اقتصـــــــاديات مدرســـــــة  تحاول  لذل   الســـــــياســــ
 لآلية طبقا  الاقتصـاد  عمل اسـتمرار أجل  من  سـعارجوروالأالأ تحديد مجال  في  وخاصـة  الاقتصـاد  في  التدخلية
 (Issa,175:1989. )التلقائي التوازن 

ا سوف تزيد نهلأ ؛مدرسة اقتصاديات جانب العرض ضد أي زيادة في الضرائب  ويرى الباحث مما سبق أن
ــتثمار والادخار واجكدت على الامن العجز في الموازنة، وأ ــات في معدل الضـــرائب من أسـ ل تقليل ج  راء تخفيضـ

 العجز في الموازنة العامة للدولة.
للمةدة   العةام المحلي وسةةةةةةةةةعر الصةةةةةةةةةرف على عجز الموازنةة في العراقالمبحةث الثةاني: واقا اتجةاهةات الةدين  

(2004-2023). 
 (2023-2004ولًا: تطورمؤشرات الدين العام الداخلي في العراق للمدة)أ

 ارتفاع بفعل لها صــفة ملازمة  أصــبح إذ فيها،  المالي  العجز  بســيادة العراق  في الحكومية الموازنات  اتســمت
 حقيقة  الصــــــــفة تل  من  انبثق  إذ  ،الســــــــوق الدولية  بقوى  المرتبطة  يراداتالإ تقلب رل  في الحكومي  الإنفاق  حجم
  ذات مفرغة حلقة  أتون   في وموازناته  الاقتصـــــــــاد  الذي أدخل الأمر  المديونية،  وحجم  المالي  العجز  بين ما الترابط
ــلبية  تأثيرات ــادي النشـــــاط  في  ســـ ــية والتغيرات  الأزمات  من العديد خيرالأ شـــــهد إذ  ،الكلي الاقتصـــ ــياســـ  –  الجيوســـ

ــادية ــاته الكلية،  في أثرت التي  الاقتصـــ ــياســـ   في العامة  الأموال  توريف  في الإســـــراف  طابع  عليها أضـــــفى مما  ســـ
ــهم لا  مجالات  من  بدءاً  الحكومي  الإنفاق تزايد في  ذل   لينعكس ، المنفقة  الأموال تل   بإنتاجية في الارتقاء تســـــــــــ

ــياســـات الدعم ــادية  الاجتماعية  سـ ــياســـات  والاقتصـ   العجزالمالي  تنامي  عليه  ترتب مما  مجدية،ال غير  التوريف  وسـ
 فعندما ،فشـــــيئا شـــــيئابالتوســـــع  ةالأخذ الســـــياســـــات تل  رل  في تخفيضـــــه يصـــــعب  والذي الحكومية،  الموازنة  في

  الرغم  على  العام  الإنفاق ترشـــيد  إلىتســـعى   فإنها مالية،  أزمة وجود  رل  في العجز  ذل   تخفيض  الحكومة تحاول
  جهة، من  العام  نفاقالإ  حجم من  كبرالأ النسـبة والذي يشـكل منه  التشـغيلي  ولاسـيما  مكوناته،  مرونة انخفاض من
  والذي  والضــــــــرائب،  الرســــــــوم  معدلات زيادة  طريق  عن  العامة هاإيراداتتعظيم    إلى تســــــــعى فهي  أخرى  جهة ومن
ــلون  إنهم  إذ  الاقتصـــــــاديين،بعض    رفض  يواجه ــيع في  الشـــــــروع  يفضـــــ ــين الضـــــــريبية  القاعدة توســـــ  طرائق وتحســـــ

  إلى الحكومـة تلجـأ  الطريقتين هـاتين  جـدوى  عـدم  حـالـة وفي  الضــــــــــــــريبي،  بالتهر  حجم من  التحصــــــــــــــيـل، والإقلال
 يتضــــح  ،الدين العام وحجم  الموازنة عجز مابين ووثيقة قوية  أواصــــر فهناك  لذا  المالي،  عجزها  لتمويل الاســــتدانة

  في مالية  فوائض  تحقيق ومع الثلاث الأولى،  الســنوات في  المحلي  الدين  حجم  في  بســيط  ارتفاع(  1)  الجدول من
  2005 عام دينـار ترليون (  6593) نحو من إذ انخفض  التـدريجي،  بالانخفـاض  المحلي الدين بدأ العـامة  الموازنة

  الدين  في  تأثيراتهـا  المـاليـة العـالميـة الأزمة  تركت  ما ســــــــــــــرعان  لكن  ،2008 عام  دينـار  ترليون (  4455)  نحو  إلى
 المصــــــــــــدرة النفط كميات تزايد من على الرغم  العامة  يراداتالإ انخفضــــــــــــت  إذ  العامة،  الموازنة قناة عبر  المحلي

النفط والتي بلغت نحو  أســعارن كمية المصــدرة من النفط الخام في العراق لاتنخفض مع انخفاض  ]يرجع ذل  لأ
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ــل 2009د/ب( عام  59.4) ــنى للاقتصـــــاد تعويض هو تعبئة الجهود من أجل زيادة تلبل مايحصـــ   الكمية ليتســـ
يعتمد على العوائد قطاع النفط في تمويل نشـــــــــــــاطه  قتصـــــــــــــاد اقتصـــــــــــــاد ريعين الالأ ؛النفط أســـــــــــــعارأنخفاض 

  2009  عام دينار ترليون (  8434 )نحو لتبلغ الدين الداخلي   زيادة  إلى بالحكومة  أدى الذي الأمر  الاقتصـادي[،
ــتمرار ومع  ،2008 ــتمرت  الأزمة تل   تأثير  اسـ ــع  في الحكومة  اسـ (  9180) نحو  بلغت  إذ  ، المحلي  بدينها التوسـ
الســـــوق   في النفط أســـــعار وارتفاع  ،  2008 زمةأ  تأثيرات من  العراقي  الاقتصـــــاد  تعافي بعد .  2010  عام ترليون 
(  4255)  نحو  ليبلغ  المحلي الـدين  حجم  في انخفـاض  هم ذلـ أســــــــــــــ  ،ذلـ   بفعـل  العـامـة  يراداتالإ  وتزايـد الـدوليـة،
ــاً  يلحظ  ذل ، جراء من العراق  حققها  المالية التي بالفوائض  متأثراً   2013  عام دينار ترليون    عملية  تذبذب  أيضـــــــــــ
  للســـــيولة  حاجتها  ومدى العامة  الموازنة  في المؤقت  الموازنة بعجز ارتباطها الوثيق بفعل  وهذا  ،الحوالات  اصـــــدار
  الاقتصــــــــــــــاد  تعرض فعنـد بـالعكس، والعكس يراداتالإ تـدفق  وتبـاطؤ انخفـاض مع أنهـا تزداد  يتضــــــــــــــح  إذ  النقـديـة،

 النفط والكميات  أسعار  أزمة بفعل العامة يراداتالإ  انخفاض  في  والمتمثلة  2014  أبان  المزدوجة  العراقي للصدمة
ــدره ــيما العام الإنفاق  وتزايد  جهة، من منه المصـــ ــكري  ولاســـ ــيطرة  بفعل  العســـ   على الإرهابية المجموعات بعض  ســـ
  (32142(  نحو من  ارتفعـت إذ  ، المحلي  تزايـد الـدين  تـأثير  ترك الـذي  الأمر  اخرى، جهـة  من  المحـافظـات  بعض
ــهد  2017  عام  دينار ترليون (  47678) نحو  إلى 2015  عام دينار ترليون  ــ بعدها ليشــ  نحو بلغ حتى اً انخفاضــ

  ســــــرعان  لكن جديد، دين  إلى  اللجوء وانخفاض  الدين من  جزء  ســــــداد  بفعل  2019  عام دينار ترليون (  31383)
ــاعف  مـا  الانخفـاض  بفعـل  المطردة  الزيـادة هـذه  وجـاءت  ،2020 عـام  دينـار ترليون (  64246)  نحو  ليبلغ تضــــــــــــ

 زمةبالأ والمتمثلة  العراقي بالاقتصــــــــــــاد عصــــــــــــفت  التي الثلاثية زمةالأ  عن  العامة والناجم الإيرادات في  الشــــــــــــديد
(  69912) أذ بلغ نحو  العام،  الدين  حجم  في كبير  ارتفاع  في  سهمأ  الذي الأمر  والسياسية،  الاقتصادية والصحية
،  زيـادة الالتزامـات المـاليـة للـدولـة ارتفـاع معظم الـدين العـام بســــــــــــــبـب    إلىويعزى ذلـ     2021ترليون دينـار عـام  
على رقم يصـــــــــــله منذ عام  وهو أ  ،( ترليون دينار70557ذ بلغ نحو )داخلي بالارتفاع ، إالعام الواســـــــــــتمر الدين  

غلب هذه الديون هي نفقات تشغيلية وليست استثمارية ، واستمرار هذه الديون الداخلية بدون وجود ن أ ، إ  2003
ضـــــــا ية تتمثل بمبالغ الفائدة التي تضـــــــعها المؤســـــــســـــــات الحكومية ديدها يكلف موازنة الدولة نفقات إخطط لتســـــــ

 الداخلية والخارجية على هذه الديون .
 (2023-2004ثانياً: تطور مؤشرات سعر الصرف في العراق للمدة )

(  1460)  غ، بل2004مريكي لعام  لدينار العراقي مقابل الدولار الأصرف ان سعر  ( أ1نلاحظ من الجدول )
تغير هناك حيث كان  كانت مســتقرة 2006لســعر الصــرف في عام ن نســبة التغير م دينار عراقي لكل دولار، وأ
ع ( ويرج2013-2007عوام )أخذ هذا الســــــعر بالانخفاض خلال الأ بقتها، في حينطفيف عن الســــــنة التي ســــــ

،يرجع  2005عـام   مـا عـدا  2019ولغـايـة  2014عوام  ذلـ  بـانخفـاض الطلـب على الـدولار، في حين شــــــــــــــهـدت الأ
مني النفط وعدم الاســـــــتقرار الأ أســـــــعارهز الثقة بالاقتصـــــــاد والعملة المحلية في العراق نتيجة أنخفاض   إلىذل   

  إلىيعود ذل   و   2022دينار لعام  1450بلغ  ع ســـــعر الصـــــرف فارتف  2022-2020بينما في عام    والســـــياســـــي،
ة اعتماد الحكومة العراقية على تخفيض قيمة العملة المحلية مقابل الدولار حســــــــــــــب توجيهات اقتصــــــــــــــادية ومالي
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ــاء لوزارة المـاليـة العراقيـة،طرحـت من خلال الورقـة ا ينـار في عـام  ( د1300) خـذ بـالانخفـاض ليصــــــــــــــلوأ  لبيضــــــــــــ
انخفـاض الطلـب   إلىدى الأمر الـذي أ ،وهـذا نـاجم عن تـأخر الموازنـة وبـالتـالي انخفـاض الإنفـاق الحكومي  2023

 على مشتريات الدينار من البن  المركزي.
 (2023-2004ثالثاً : تطورمؤشرات عجز موازنة العامة في العراق للمدة )

ــباع  إلى العامة  الموازنة خلال من  الدولة تهدف   الظروف  ضـــــــــوء في المجتمع لأفراد  العامة الحاجات  إشـــــــ
 من  الدولة  تتمكن  فلا  نشـــاطاتها  وتعكس  الدولة وريفة  عن  تعبر  نهالأ  ،والســـياســـية  والاقتصـــادية  والأهداف المالية

  2016:  4)  نشـــــــاطاتها تباشـــــــر  أن  تســـــــتطيع لا وكذل   العامة،  يراداتالإ  على  الحصـــــــول  غير العام من  نفاقالإ
Manual tutiono)،  اقتصــــــاد في ليس  الاقتصــــــادية المشــــــكلات أهم من عدت    العامة  الموازنة  عجز ن مشــــــكلةإ  

 الاقتصادي النشاط  أداء  على  مباشرة ثارآ لها  والتي  كافة،  العالم  دول مستوى اقتصاديات  على  وإنما ،فقط العراق
(66 :1987,selowsky ) 

 مؤشرات الدين العام الداخلي وسعر الصرف وعجز الموازنة العامة في العراق للمدة :(1جدول )
(2004-2023 ) 

 السنوات 
سعر الصرف  

 %ER ERالأساس  
IPD  الدين

 %IPD العام الداخلي 
االنفقات  

 PEXالعامة
PEX% 

  يرادات الإ
العامة  

PR 
PR% 

عجز وفائض  
الموازنة  

 العامة 
2004 1460 0.0 6061 0.0 321174 0.0 329827 0.0 865248 

2005 1474 1.0 6593 8.8 263751 -17.9 405028 22.8 14127 

2006 1391 -5.6 5645 -14.4 388066 47.1 490555 21.1 10248 

2007 1217 -12.5 5193 -8.0 390312 0.6 545994 11.3 15568 

2008 1172 -3.7 4455 -14.2 594033 52.2 802521 47.0 20848 

2009 1170 -0.2 8434 89.3 525670 -11.5 552093 -31.2 2642 

2010 1170 0.0 9180 8.9 643519 22.4 695211 25.9 5169 

2011 1170 0.0 7446 -18.9 696395 8.2 999987 43.8 30359 

2012 1166 -0.3 6547 -12.1 903747 29.8 1194664 19.5 29091 

2013 1166 0.0 4255 -35.0 1068730 18.3 1137673 -4.8 6894 

2014 1166 0.0 9520 123.7 835562 -21.8 1053866 -7.4 21830 

2015 1182 1.4 32142 237.6 703975 -15.7 664702 -36.9 -3927 

2016 1182 0.0 47362 47.4 670674 -4.7 544092 -18.1 -12658 

2017 1184 0.2 47678 0.7 754901 12.6 773359 42.1 1845 

2018 1182 -0.2 41822 -12.3 808731 7.1 1065698 37.8 25696 

2019 1182 0.0 38331 -8.4 1117235 38.1 1075669 0.9 -4156 

2020 1304 10.3 64246 67.6 760824 -31.9 631996 -41.2 -12882 

2021 1450 11.2 69912 8.8 1028495 35.2 1090814 72.6 6231 

2022 1450 0.0 69495 -0.6 116959 -88.6 161697 -85.2 44737 

2023 1300 -10.3 70557 1.5 142435 21.8 135681 -16.1 -6754 

 - الجدول من عمل الباحثة اعتماداً على: - المصدر :
 (2023-2004) بحاث ، النشرات الاحصائية السنوية،قي ، المديرية العامة للاحصاء للأالبن  المركزي العرا -

 ([100القيمة السابقة(* -عداد الباحثة وفق المعادلة ] معدل النمو=))القيمة الحاليةالمعدلات: من إ  -
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ــكل النفطية يراداتالإ  إن  إذ ريعي،  اقتصـــــاد نهبأ العراق  اقتصـــــاد يتصـــــف  يراداتالإ من الأكبر الجزء تشـــ
  دارةوإ التخطيط ســوء  إلى ذل  عزى وي   ،يراداتالإ تل  في الأخرى   القطاعات مســاهمة  ضــعف  في المقابل  العامة،

ــناعية ــاريع الصـ ــتمرار اعتمادو   ،  الزراعي القطاع تراجع  عن فضـــلاً   والخدمية، والانتاجية للمشـ  العراقية  الموازنة اسـ
ــها النفطية يراداتالإ  على ــبب  كبيرة  وتحديات  لمخاطر  يعرضـ ــعار  في  التغيرات  بسـ ــلاً   العالمية، النفط أسـ   عن  فضـ
 ،يراداتالإ تل   فاعلية  ضـــعف  إلى ســـيؤدي  وهذا ،الأخرى   يراداتوالإ الضـــريبية يراداتالإ من  لكل  المحدود  الدور
 . الاقتصادي الاستقرار وزعزعة العامة الموازنة تمويل في سلبا يؤثر  مما
ــية الأداة  هي العراق  في  العامة  الموازنة  إن      ــاســـــ ــة  الأســـــ  النمو لتحقيق الاقتصـــــــاد توجيه  على القادرة  والرئيســـــ

  الأهداف حســب فائض أو بعجز  العامة  الموازنة  تنظم  وقد ، المجتمع لأفراد المعاشــي  المســتوى  الاقتصــادي ورفع
 سـيتم  للدولة العامة  الموازنة  حالة  على التعرف ولغرض  ،  فيها  الاقتصـادي  الواقع وحسـب  الدولة تخطط اليها  التي
  للمـدة  العراقي  الاقتصـــــــــــــــاد  في  العـامـة  الموازنـة  فـائض  أو  وعجز  العـامـة  والنفقـات  العـامـة  يراداتتطور الإ  تحليـل

(2005-2020.) 

بلغ   إذ  ،اً فائضــــــــــ  حققت للبحث  الأولية المدة  خلال العامة  الموازنة  نأ(  1)  الجدول  بيانات خلال من يلاحظ
ــتمر  ،2004  عام في دينار مليون (  865248)   ،  2014  عام  إلى بالزيادة  العامة  الموازنة  في الفائض  هذا  واســــــــ

(  30359)  الفائض  مقدار  فبلغ  2011  عام  في  البحث مدة  خلال  فائض  أعلى العامة حققت  الموازنة  نأ ويلاحظ
  الأداء  تحســــــــــــــن  الحــال  بطبيعــة  يعكس  لا  العــامــة  الموازنــة  في  فــائض  تحقيق  نأ  لا  إ  ،  2011  عــام  مليون دينــار
  الحصـــــول دائرة  وتوســـــع  تحســـــن  نتيجة هو  العامة  الموازنة  في  المتحقق  الفائض مقدار  نإ  للدولة، إذ الاقتصـــــادي

 من  والمحافظات  قاليمالأ  تنمية  وبرنامج  والتشـغيلية  سـتثماريةالأ  التخصـيصـات مبالغ  التمويل وتدوير  مصـادر  على
 يراداتالإ  نأ  عن  فضــــلاً  الموازنات، تل   في التنفيذ  نســــب انخفاض  بســــبب تليها  التي الســــنة  إلى  الســــابقة  الســــنة
 البرميل ســـعر توقع  حالة  إلى  يخضـــع  الحال  بطبيعة النفط  نوأ العامة، يراداتالإ من الجزء الأكبر تشـــكل النفطية

 الســــــعر  عن  العالمية الســــــوق   في  الخام النفط أســــــعار زيادة  وإن  والانخفاض،  الارتفاع العالمية بين ســــــواقالأ  في
  الموازنة  وضـــــع عند  الأولية  التقديرات  إليه اســـــتندت  الذي العالمي  الســـــعر من  أدنى  ما يكون   غالباً   والذي المتوقع
رهور الفـائض  إلى، وبـالتـالي يؤدي  الفعليـة عن المقـدرة في الموازنـة  يراداتعليـه من زيـادة الإ  يترتـب  ومـا العـامـة،

 في الموازنة العامة.
عام   دينار مليون (  -3927)  إلى  وصـــل  عجز من  العامة  الموازنة  عانتف(  2016-2015)  الأعوام  في أما
  العامة  الموازنة  في  العجز  ذل  سبب ويعزى   دينار، مليون   (-12658)  العام  هذا  في  العجز  مقدار  و بلغ  2015
  عامي وفي، المســــتقرة غير  الامنية  الأوضــــاع  نتيجة  العامة النفقات  زيادة  عن  فضــــلاً  ، النفطأســــعار  انخفاض  إلى
ــ  العام  الموازنة حققت(  2017-2018) ــن  نتيجة  2018  عام دينار مليون (  25696) بلغ اً فائضــــ   الوضــــــع  تحســــ

(  - 12882) بلغ  اً عجز  العـامة  الموازنة شــــــــــــــهـدتف(  2020-2019) عامي أما النفطيـة، يراداتوزيادة الإ  الأمني
 الاقتصـاد وانكماش كورونا جائحة بسـبب ، البحث مدة خلال بالسـالب نسـبة أعلى  ،  2020 في عام دينار مليون 

( حققــت  2022-2021عوام )الأ  في حين إن  ،العــالميــة  ســــــــــــــواقالأ  في  على النفط  الطلــب  وانخفــاض  العــالمي
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عـانـت الموازنـة من عجز بلغ ف 2023أمـا في عـام  ،2022مليون دينـار عـام   (44737بلغ )  اً الموازنـة فـائضـــــــــــــــ
  .النفطية يراداتانخفاض الإ إلى مليون دينار، ويرجع السبب الرئيس (-6754)

 
   أثر الدين العام المحلي وسةعر الصةرف على عجز الموازنة في الاقتصةاد العراقي المبحث الثالث: قياس وتحليل  

 (.2023-2004للمدة )

 النظرية وصياغته نموذجالأ  ولًا: توصيفأ

 نموذجمتغيرات الأ -1

 Explantory Variables التوضيحية  المتغيرات –أ 

 ( IPD)  له ويرمز Intel Debit الداخلي العام الدين -
 (ER)سعر الصرف  -

 

 Dependent Variables التابعة المتغيرات -2

 (PBD)عجز الموازنة العامة   بمتغير  تتمثل

 الداخلي وسعر الصرف على عجز الموازنة العامة العام الدين  بين العلاقة تأصيل ثانياً:  

 :تيمايأ خلال من متغيرات الدرسة  بين العلاقة  تندرج
 (PBD)عجز الموازنة العامة ( IPD)  الداخلي العام الدين بين العلاقة: ولاً أ

 وعجز الموازنة العامة    الداخلي  العام  الدين  إلى علاقة عكسية بين التجريبية  والنتائج  النظرية الآراء تشير

 . سالبة ستكون  B1 المعلمة اشارة نفإ وبالتالي
  (PBD) وعجز الموازنة  (ER) سعر الصرف بين العلاقة:  ثانياً 

 وعجز الموازنة العامة    سعر الصرف وجود علاقة عكسية بين   إلىتوجه   الاقتصادية  ن  النظرياتكما أ

 سالبة. ستكون  B2 المعلمة اشارة نوأ

ــتقلة التابعة  المتغيرات تحديد بعد ــياغة لنا يمكن  والمســــــ ــية النماذج  صــــــ   هدافأ   لتحقيق  تقديرها  المراد القياســــــ
  -:  يأتي وكما فرضيته نفي وأ اثبات و البحث

PBD=f(IPD)……..1 

PBD= 𝛼+ IPD+ 𝑈𝑡 

PBD = f( ER)…….2 

PBD = α+ ER++ 𝑈𝑡 
 ثالثاً: اختبار استقرارية السلاسل الزمنية.

( حســب نتائج اختبارات  Level( غير مســتقرة عند مســتويات )ER,IPDالمتغيرات التوضــيحية )ن  ثبت ألقد أ   
ــية العدم التي توكد على احتواءPPفليبس بيرون) ــل الزمنية على جذر الوحدة ( وبالتالي نقبل فرضــ ــلاســ في  ،  الســ

ول وجـد أن كـل المتغيرات  خـذ الفرق الأوبعـد أ،  البـديلـة  وبـالتـالي نقبـل فرضــــــــــــــيـة  ،التـابع مســــــــــــــتقر  المتغير  حين
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، وبالتالي نقبل فرضــــية البديلة التي تنص على عدم  %5و  %1وبمســــتويات معنوية  التوضــــيحية والتابعة  مســــتقرة  
 )2وجود جذر الوحدة، كما موضح في الجدول )

 
 نتائج اختبار فليبيس بيرون  :(2جدول )

 
 Eviews10عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدر: 

 
 ARDL)) العامة وفق منهجيةنموذج عجز الموازنة رابعاً: تقدير أ  

𝑅−2  (54% ،)ن الأنموذج المقدر كان مقبولًا، فقد بلغت قيمة معامل التحديد  أ(  تبين  3جدول )حسب  
المتغيرات المستقلة المستخدمة توضح  أي إ التابع )  %54ن  المتغير  التغيرات التي حدثت في  ن  وأ PBD) من 
ا قيمة إحصائية  يشر   م  المستخدم ،أ خارجية غير موجودة في الأنموذجالمتبقية كانت نتيجة تأثير مؤثرات  46%
(F-statistic)  ( ( وبمستوى احتمالية %، إذ كانت معنوية الأنموذج ككل وقيمة )6.247418فكانت نحوProb )

فهو    (0.000136)تساوي   ثم  قياسياً،    أنموذجومن  كانت مقبول  نحو    (Durbin-Watson stat)ولما 
 خلو الأنموذج من مشكلة الارتباط الذاتي.   إلى(، فهي تشير 2.003145)
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 ARDL(:  نتائج تقدير أنموذج 3جدول )
Dependent Variable: PBD   

Method: ARDL    

Sample (adjusted): 2006S1 2023S2  

Included observations: 36 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): IPD ER    

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(4, 2, 0)  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

PBD(-1) 0.376549 0.150470 2.502495 0.0187 

PBD(-2) -0.304420 0.140661 -2.164218 0.0395 

PBD(-3) -0.000456 0.017694 -0.025786 0.9796 

PBD(-4) -0.033683 0.015842 -2.126214 0.0428 

IPD -1.169615 0.296120 -3.949796 0.0005 

IPD(-1) 0.223725 0.394396 0.567259 0.5752 

IPD(-2) 0.584070 0.318067 1.836311 0.0773 

ER 96.18506 32.51245 2.958407 0.0064 

C -93895.36 36906.89 -2.544114 0.0170 

R-squared 0.649257 Mean dependent var 10043.39 

Adjusted R-squared 0.545333 S.D. dependent var 15857.39 

S.E. of regression 10692.48 Akaike info criterion 21.60479 

Sum squared resid 3.09E+09 Schwarz criterion 22.00067 

Log likelihood -379.8862 Hannan-Quinn criter. 21.74296 

F-statistic 6.247418 Durbin-Watson stat 2.003145 

Prob(F-statistic) 0.000136    

 Eviews10عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدر: 

 Bound Test) المشترك  للتكامل  الحدود  امساً: اختبارخ

 بلغت نحو  المحتسبة قيمتها نفإ  التالي  (4)  الجدول في الوارد( F-statistic) اختبار على طلاعالإ وبعد
  الحرية     درجة وعند I( 0) الدنيا  الجدولية والحدودI( 1) العليا الجدولية الحدود قيم من أكبر أي( 11.17594)

  توازنية   علاقة   المتغيرات أو   بين  مشترك  تكامل  وجود   على  يدل  مما(  %10,%5,%2.5,%1)  المعنوية  ومستوى 
 . العدم فرضية   ورفض البديلة  الفرضية  قبول وبالتالي ،التابع والمتغير المستقلة المتغيرات بين الأجل طويلة

 نتائج اختبارالتكامل المشترك  :(4جدول )
F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000 

F-statistic 11.17594 10% 2.63 3.35 

K 2 5% 3.1 3.87 

  2.5% 3.55 4.38 

  1% 4.13 5 

 Eviews10عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدر:               
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 Bound Test  اختبار وفق الاجل  طويلة العلاقة  سادساً: تقدير

مؤشــر ن  إفالتوضــيحية وفي حال غياب المتغيرات   ،ن قيمة معلمة الحد الثابتأ( نلاحظ  5)  الجدول  وبمعاينة   
ــيكون عجز الموازنة العامة   ــالباً قي العراق سـ ــاوياً لقيمة الحد الثابت والبالغة )  سـ   التوصـــل ، وتم(97603.28-مسـ

وهذا يتضح  ،معنوي   وكان  الطويل،  الأجل  في(  PBD)التابع  المتغير  في( IPD)  المستقل المتغير تأثير  نأ  إلى
وهذا    ،عجز الموازنةأثر عكسي على   ن متغير الدين العام الداخلي له  وتبين أ  %5قل من  أ كان  Propمن قيمة 

ــاديـة، ي   عجز الموازنـةأنخفـاض   إلىمقـدار وحـدة واحـدة يؤدي  ب  IPDزيـادة  ي  أطـابق منطوق النظريـة الاقتصــــــــــــ
(  PBD( في المتغير التابع )ER)  سـعر الصـرف(. و يمكن التعرف على مدى تأثير متغير  0.376109بمقدار)
ســـــــعر لعلاقة بين ن اأ،نلاحظ  %5اقل من  propوهذا يتضـــــــح من قيمة   ،ن تأثيرها معنوي إجل الطويل، ففي الأ

واحدة    ةبمقدار وحد) (ERي زيادة أ  ،العامة  علاقة طردية  حســــــــب الاشــــــــارة الموجبةالصــــــــرف وعجز الموازنة  
ارتفع  كلما نهلأ  ؛يتطابق مع النظرية الاقتصـــــاديةلاوهذا   (،99.98340بمقدار ))  (PBDزيادة معدل   إلىيؤدي 

ــيؤدي انخفاض في قيمة العملة المحلية (دينار العراقي )الســـــعر الصـــــرف   الحكومية من  يراداتزيادة الإ  إلى، ســـ
 . خفض عجز الموازنة العامة  إلىعملية التنقيد وهذا بدوره يؤدي 

 

 ( ECMنموذج تصحيح الخطأ )أجل و قصيرة الأو جل نتائج تقدير العلاقة طويلة الأ :(5جدول )
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

IPD -0.376109 0.128903 -2.917771 0.0070 

ER 99.98340 35.60037 2.808493 0.0091 

C -97603.28 40653.45 -2.400861 0.0235 

EC = PB – (-0.3761*IPD + 99.9834*ER  -97603.2811 ) 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PB(-1)) 0.338560 0.121899 2.777385 0.0098 

D(PB(-2)) 0.034139 0.012755 2.676454 0.0125 

D(PB(-3)) 0.033683 0.012796 2.632354 0.0139 

D(IPD) -1.169615 0.270310 -4.326943 0.0002 

D(IPD(-1)) -0.584070 0.278745 -2.095353 0.0457 

CointEq(-1)* -0.962010 0.136499 -7.047755 0.0000 

 EVIEWS10عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات من إ المصدر:               
   ARDL( وفق منهجية ECMنموذج تصحيح الخطأ )- سابعاً:

  % 5(وهي معنوية وسالبة عند مستوى  0.962010-قيمة )  إلى(CointEq  ( -1  )تشير معلمة التصحيح )      
ي  أ(  0.962010/1=)1.039490، حيث بلغت سرعة التصحيح )جلؤكد وجود علاقة توازنية طويلة الأمما ي

مدى  على  وللتعرف  ،  (ياموخمسة أسنة وأربعة أشهر  تعادل )الموازنة  العامة  حالة التوازن    إلىن سرعة العودة  إ
يشير    (5)ن الجدول  إ جل القصير، ف( في الأPBDفي المتغير التابع )  (IPDو ER)   حيينيضين التو تأثيرالمتغير 
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  (IPDوERين )يبين المتغيرين التوضيحوالعلاقة عكسية    ( Prop <5%بدلالة قيمة)  اً معنوي  هما كانثير أأن ت  إلى
 .PBD) مع المتغير التابع )

ختبار التوزيا ا  اختبار مشكلة عدم تجانس التباينو   LM Testختبار مشكلة الارتباط الذاتي من خلالا   ثامناً:
،  من مشكلة الارتباط الذاتي   ن الأنموذج خال  أ ضح  (، يت6النتائج الواردة في الجدول )  بموجب ،  الطبيعي

(  0.05كبر من مستوى المعنوية )أوكانت    ،(0.9549بلغت نحو )  prob Chi-square( .1لكون قيمة )
تجانس التباين وبموجب اختبار عدم    للبواقي،  عدم وجود ارتباط ذاتي  إلىل فرضية العدم التي تشير  نقب  لذا

إ  الوصول  يما  البواقي تعاني من مشيمكن  إذ تتضح من  ذا كانت  التباين من عدمه،  كلة عدم تجانس 
الجدول )  ( وأكبر من  0.2030كانت بقيمة نحو )  Prob. Chi-Square(1)تي قيمة  ( الآ6معطيات 

تجانس البواقي، وخلو   إلىنها غير معنوية، مما يستنتج منه قبول فرضية العدم التي تشير  ي إ( أ0.05)
 الأنموذج من مشكلة عدم تجانس التباين.

 عدم تجانس التباين  اختبارالارتباط الذاتي و مشكلة: (6) جدول
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.002312 Prob. F(1,26) 0.9620 

Obs*R-squared 0.003201 Prob. Chi-Square(1) 0.9549 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.602049 Prob. F(1,33) 0.2145 

Obs*R-squared 1.620474 Prob. Chi-Square(1) 0.2030 

 EVIEWS10عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات من إ المصدر:               
-Jarqueختيار )ا( من خلال 1كما موضح في الشكل)  ،يتم التحقق من أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعو     

Berra) ( 0.57689الذي سجل) ( وهي 0.749425وسجل قيمة معنوية)5ن مستوى المعنوية كبر مأ%  ،
ننا سوف نقبل الفرض البديل الذي ينص على أن البواقي موزعة توزيعاً طبيةياً، ونرفض الفرض  إوبالتالي ف

 . العدم  الذي ينص على أن البواقي غير  موزعة توزيعاً طبيةياً 
  

 الطبيعي للبواقي التوزيا  ختبارا :(1الشكل )

0
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Series: Residuals

Sample 2006S1 2023S2

Observations 36

Mean      -1.29e-12

Median   144.4345

Maximum  23082.67

Minimum -17150.73

Std. Dev.   9391.316

Skewness   0.233245

Kurtosis   2.591360

Jarque-Bera  0.576899

Probability  0.749425  
 EVIEWS10عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات من إ المصدر: 
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( من تغيرات 4,2,  0نموذج )لغرض التأكد من خلو الأ  :عجز الموازنة العامةنموذج  لأ   الاستقرار  ختبارا  تاسعاً:

مجموع الاختبار مربع    أيضاً (( و CUSUMهيكلية، سوف نقوم بإجراء اختبار المجموع التراكمي للبواقي
( حيث يستخدم الاختبارين للتأكد من عدم وجود SUQARES OF CUSUMالتراكمي للبواقي )

الأجل الطويل مع معلمات الأجل القصير، يتحقق في  تغيرات هيكلية في البيانات ومدى سكون المعالم  
(، كما %5داخل المجال عند المستوى المعنوي ) اً شرط الاستقرار الهيكلي عندما يكون الشكل منحصر 

 ( 2يظهر في الشكل )
  CUSUM SQ) (CUSUM) ختباري ا: (2الشكل )  
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 E-viewS10عداد الباحثة بالاعتماد على نتائج مخرجات إ من المصدر: 

 

 
 
 
 



..........وسعر الصرف على عجز الموازنة  داخليأثر الدين العام ال                   
  

 سعدالله     

 296 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(299-274، ص. ) .2024Sepأيلول ،  .No(143، ع ) Vol(43مج )

 

 الاستنتاجات والمقترحات 

 الاستنتاجات: ولًا:أ
  الديون السياسة الناجحة لإدارة الدين العام المحلي في تخصيص قدر معين من النمو المستقبلي لسداد    تتمثل  -1

وما يترتب على ذل  من فوائد تمويل الدين وسعر خدماته وتخفيض ديون البلد المالية    على الدولة    المستحقة
هناك حد لحجم الدين العام الداخلي )معبراً عنه كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(،    ...بسبب  المتدهورة

الدين هو توفير الاحتياجات التمويلية للبلاد والوفاء بالتزام سداد أقساط الدين    وهو الهدف الرئيسي للسياسة
 . والفوائد

أنه إذا لم تتمكن الحكومة   ،علاقة سببية توجد، و دين العام الداخلي والعجز الماليهناك علاقة وثيقة بين ال -2
مثل الضرائب والرسوم   يراداتأذ لم تستطيع تمويل عجزها بالإ الاستدانة إلىتغطية عجزها فسوف تلجأ  من

 ،النفقات العامة لأسباب اقتصادية أو سياسية أو اجتماعية  ، أو لا يمكن تخفيضأو من الدومين الخاص
 .نتيجة لهذا العجز المالي وهالداخلي الدين اوعليه يعتبر 

- 2004)البحث  لمدة الأخيرة السنوات في العامة الموازنة عجز لتمويل الداخلي  الدين على الاعتماد تزايد -3
 سقف   ارتفاع  فضلًا عن   سابقا  بينا  كما  ، والاقتصادية  الأمنية  الصدمتين بسبب   القفزة  هذه  وكانت(  2023
 ستثمارية.الا النفقات مستوى  وانخفاض التشغيلية  الموازنة

العامة  في  مباشر  غير  بشكل  تؤثر  الصرف  أسعار  نإ   -4  المتمثلة  مكوناتها  في  التأثير  خلال  من  الموازنة 
 يراداتوالإ   للنفقات  الموازي   ذات الأثر  المحلية  سعارالأ  تغيرات  طريق  عن   العامة،   يراداتوالإ  العامة  بالنفقات
( العراقي   الدينار  انخفاض قيمة)  الصرف  سعر  ارتفاع  بين  عكسية  علاقة  هناك  نأ   على  يدل  وهذا  ،العامة
ة بأفتراض ثبات  الحكوم  الموازنة  في  الصرف سيخفض العجز  سعر  ارتفع  كلما  أي  العامة،  الموازنة  وعجز
 . نفاق الحكوميالإ

  ، الموازنة العامة عجز    الدين العام الداخلي وسعر الصرف على  تأثير  بوجود  البحث  فرضية  صحة  اثبات  تم  -5
ل  بين المتغيرين التوضيحيين  الدين الداخلي وسعر ج  ، تبين أن العلاقة طويلة الأالبيانات  تحليل  خلال

الاختلال في العلاقة بين الدين العام الداخلي سعر ر التابع عجز الموازنة العامة، و يالصرف معنوية مع المتغ
خلو الدراسة من مشكلة   فضلًا عنازنة العامة يصحح خلال مدة سنة وأربعة أشهر،  الصرف وعجز المو 

الارتباط الذاتي وعدم ثبات التباين للبواقي ، وكذل  كان هنال  التوزيع الطبيعي للبواقي من خلال اختبار 
(Jarque-Bera)   

 التوصيات-ثانياً:

 التمويل  استثماري   صندوق   بإنشاء  النفط  أسعار  ارتفاع  خلال  من  يراداتبالإ  فائض  تحقق  فرص  استغلال -1
 قتراض الإ  إلى  اللجوء عدم  فرصة  يوفر  مما  ،العام  الدين  لتسديد  منه  جزء  وتخصيص  العجز  حدوث  عند  الموازنة
 . اً خارجي وأ اً داخلي كان سواء

 .محددة زمنية مدد  وفق للحكومة ملزمة تسديد لياتوآ ضوابط ووضع الداخلي الدين جدولة إعادة -2
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  للاستفادة  أكبر  بنسبة  الجمهور  ومساهمة  المصر ية  غير  المؤسسات  من   الداخلي  الدين  تمويل  مصادر  تنويع  -3
 . الخارجي  الدين  على الاعتماد وتقليل المحلية المدخرات من

  خارجة   لمديات  وصوله  وعدم   ، والخارجي  الداخلي  قتراضالإ  لية وآ  وتسديده  العام  بالدين   يختص  قانون   تشريع  -4
 . دوليا المحددة النسب عن

 .محددة زمنية مدد  وفق للحكومة ملزمة تسديد لياتوآ ضوابط ووضع الداخلي الدين جدولة إعادة -5
 

 زنة في العراق للمدةمؤشرات الدين العام الداخلي وسعر الصرف وعجز الموا: (7جدول )
 نصف سنوي (()2004-2023)

Years ER IPD PBD 

2004S1 1460 6061 865248 

2004S2 1460 6061 865248 

2005S1 1474 6593 14127 

2005S2 1474 6593 14127 

2006S1 1391 5645 10248 

2006S2 1391 5645 10248 

2007S1 1217 5193 15568 

2007S2 1217 5193 15568 

2008S1 1172 4455 20848 

2008S2 1172 4455 20848 

2009S1 1170 8434 2642 

2009S2 1170 8434 2642 

2010S1 1170 9180 5169 

2010S2 1170 9180 5169 

2011S1 1170 7446 30359 

2011S2 1170 7446 30359 

2012S1 1166 6547 29091 

2012S2 1166 6547 29091 

2013S1 1166 4255 6894 

2013S2 1166 4255 6894 

2014S1 1166 9520 21830 

2014S2 1166 9520 21830 

2015S1 1182 32142 -3927 

2015S2 1182 32142 -3927 

2016S1 1182 47362 -12658 

2016S2 1182 47362 -12658 

2017S1 1184 47678 1845 

2017S2 1184 47678 1845 

2018S1 1182 41822 25696 

2018S2 1182 41822 25696 

2019S1 1182 38331 -4156 

2019S2 1182 38331 -4156 

2020S1 1304 64246 -12882 

2020S2 1304 64246 -12882 

2021S1 1450 69912 6231 

2021S2 1450 69912 6231 
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Years ER IPD PBD 

2022S1 1450 69495 44737 

2022S2 1450 69495 44737 

2023S1 1300 70557 -6754 

2023S2 1300 70557 -6754 

Source: The table was created by the researcher based on: Central Bank of Iraq, General 

Directorate of Statistics for Research, Annual Statistical Bulletins (2004-2023) 
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