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 01/1/9190تأزٚخ انُشس  01/01/9199تأزٚخ قثٕل انُشس  01/01/9199تأزٚخ استلاو انثحث 

إنٗ دساعخ ٔرؾهٛم أصش انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ فٙ يْذل انزنخى نذٔنخ عُوٕة   ٚٓذف انجؾش

إلا أٌ روويصٛش   افشٚقٛوب  اَيهوا انجؾووش يوٍ فشمووٛخ يأبدْوبك أٌ ُْوب  روويصٛشاد يُْٕٚوخ نهقووذيبد انُقذٚوخ       

انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ ٚإٔق ريصٛشاد ََٛشرٓب انكًٛخ  اعزخذو انجؾش أعهٕة انزؾهٛم انٕفأٙ انوز٘  

ضص ثبعووزخذاو الاعووهٕة انكًووٙ ٔانووز٘ اعووزخذيذ فٛووّ ىشٚقووخ انًشثْووبد انقوو شٖ انًقووؾؾخ  هٛووب       ّوو

(FMOLS.) 

(  ٔقذ رٕفوم انجؾوش إنوٗ ّوذد يوٍ انُزوب ظ  وبٌ أًْٓوبك أٌ         9109-0991غيٗ انجؾش انًذح )

ُْب  ريصٛشاد نهقذيبد انُقذٚوخ انغوْشٚخ )فوذيبد عوْش انقوشف  فوذيبد عوْش انأب وذح( ّجوش سفوِ           

نزنخى فٙ عُٕة افشٚقٛب ٔأٌ ْزِ انزيصٛشاد فبقذ ريصٛشاد انقذيبد انُقذٚخ انكًٛخ انزٙ ٚجوذٔ  يْذلاد ا

آَووب مووْٛأخ الاصووش فووٙ اقزقووبد يزُووُٕ يضووم الاقزقووبد انغُووٕة الافشٚقووٙ  ٔقووذ ٔمووِ انجؾووش ّووذد يووٍ   

 انًقزشؽبد انزٙ رلا ًذ يِ َزب ظ انزٙ رٕفم نٓب انجؾش.

 .يْذل انزنخى فٙ عُٕة أفشٚقٛب  انغْشٚخ انقذيبد انُقذٚخ انكهًاخ انًفتاحٛح:
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The Impact of Price Monetary Shocks on the Inflation Rate in 

South Africa for the Period (1990-2019) 

Abstract 

This research aims to study and analyze the impact of price monetary shocks 

on the inflation rate of the State of South Africa. The research started from the 

hypothesis that: There are significant effects of monetary shocks, but the effect of 

price monetary shocks exceeds the effects of their quantitative counterparts. The 

research used the descriptive analysis method, which was reinforced by using the 

quantitative method. The fully corrected least squares method (FMOLS) was used. 

The research covered the period (1990-2019), and the research reached a 

number of results, the most important of which were: There are effects of monetary 

price shocks (exchange rate shocks, interest rate shocks) by raising inflation rates in 

South Africa and that these effects exceeded the effects of quantitative monetary 

shocks Which seems to have a weak impact in a diversified economy such as the 

southern African economy, and the research has put forward a number of proposals 

that fit with the findings of the research. 
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 انًقديح:

يُووز أٌ ٍٓووشد  زبثووبد )يَٕووذٚم ٔ ووزنع فلايُووق( يووِ ييهووِ ّقووذ انغووزُٛبد عووهيذ الامووٕا       

ٔثزش ٛض ّهٗ انقذيبد انُقذٚخ ثغبَجٛٓب انغْش٘ )فوذيبد اعوْبس انقوشف ٔفوذيبد اعوْبس انأب وذح(       

ّقذ انزغُْٛبد ّبَذ انكضٛش يٍ  ٔ زنع انكًٙ )فذيبد ّشك انُقٕد ٔانيهت ّهّٛ(  ٔيِ انٕنٕط إنٗ

الاقزقووبدٚبد انُبيٛووخ ٔانًزقذيووخ يووٍ انقووذيبد انُقذٚووخ يضووم انقووذيبد انزووٙ رْشمووذ نٓووب دٔل أيشٚكووب  

انلارُٛٛخ أٔ دٔل الارؾبد الأسثٙ ٔؽشق آعٛب   م رنع فزؼ انجبة أيوبو يضٚوذ يوٍ الاْزًوبو ثْٕاقوت ْوزِ       

الاقزقوبد الا ضوش رُّٕوب  فوٙ افشٚقٛوب يوٍ يؾوكلاد        انقذيبد  نقذ ّبَٗ الاقزقبد انغُوٕة افشٚقوٙ ْٔوٕ    

َقذٚووخ ثغووجت اٌ ؽبعووخ فووٙ عووٕق سأط يووبل انووذٔنٙ ٔروويصٛش رنووع ّهووٗ انغبَووت انُقووذ٘ ّهووٗ انووشغى يووٍ  

انزكزلاد انزٙ ؽبٔل اٌ ٚقُْٓب فُبُ انغٛبعبد الاقزقبدٚخ فٙ ْزا انجهوذ ّجوش ركوٍٕٚ ركزوم اقزقوبد٘      

ٌ رنع نى ٚغْم ْزا انجهذ ثًييٍ يوٍ انقوذيبد انُقذٚوخ انزوٙ     ّهٗ غشاس انزكزلاد فٙ غشة افشٚقٛب  إلا أ

ٚزْشك نٓوب يُوز ييهوِ ّقوذ انزغوُْٛبد يًوب ٚغْهوّ يٕموِ دساعوخ ٔاْزًوبو يوٍ قجوم انجوبؽضٍٛ فوٙ ْوزا                

 انًغبل.

 

 أًْٛح انثحث:

ٚكزغووت انجؾووش أًْٛووخ  جٛووشح  َٕووّ ٚووذسط النٛووخ روويصٛش انقووذيبد انُقذٚووخ انغووْشٚخ ٔانكًٛووخ فووٙ     

بقزقبد انغُٕة الافشٚقٙ ٔاللانٛبد انزٙ رغوزخذيٓب انغوهيخ انُقذٚوخ نًْبنغوخ ْوزِ اٜصوبس       اقزقبد يزُُٕ  

 أٔ انزخأٛف يٍ ٔىئزٓب ّهٗ أقم رقذٚش فٙ اقزقبد يزُُٕ  بلاقزقبد انغُٕة افشٚقٙ.
 

 يشكهح انثحث:

ُْب  ريصٛشاد عهجٛخ نهقذيبد انُقذٚخ فٙ انًغبلاد ٔانُؾبىبد الاقزقوبدٚخ انزوٙ ٚزشروت ّهٛٓوب     

اخزلالاد فٙ ثٛئخ الاقزقوبد ٔفقوذاٌ الاعوزقشاس الاقزقوبد٘  يًوب ٚخهوا ثٛئوخ غٛوش يٕارٛوخ نًُوٕ ٔريوٕس            

 انُؾبىبد الاقزقبدٚخ انًخزهأخ.
 

 ْدف انثحث:

ٚٓذف انجؾش إنٗ رْشف ّهٗ آصبس انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ ٔ وزنع انكًٛوخ ٔاعوزُجبه انقوذيخ     

 ة أفشٚقٛب.راد انزيصٛش الأ جش فٙ يْذلاد انزنخى فٙ عُٕ
 

 فسضٛح انثحث:

ٚأزشك انجؾش ثيٌ انقذيبد انُقذٚخ نٓب ريصٛشاد يُْٕٚخ فوٙ يْوذل انزنوخى  إلا أٌ انقوذيبد     

 انُقذٚخ انغْشٚخ رإٔق فٙ ريصٛشارٓب ََٛشرٓب انقذيبد انُقذٚخ انكًٛخ فٙ عُٕة افشٚقٛب.
 

 انحدٔدا انزيُٛح ٔانًكاَٛح:

ٛوووشد عُوووٕة افشٚقٛوووب ثٕفوووأٓب ًَٕرعوووب    ( ٔاخز9109-0991غيوووٗ انجؾوووش انًوووذح انضيُٛوووخ ) 

 نلاقزقبد انُبيٙ انُبؽئ انًزُُٕ ٔ انًأزٕػ.
 

 يُٓدٛح انثحث:

رى اّزًبد انًُٓظ الاعزقشا ٙ ٔالاعزُجبىٙ نذساعخ ٔرؾهٛم أصش انقوذيبد انُقذٚوخ انغوْشٚخ ّهوٗ     

 ى ّهوٗ  (  فنلا  ٍّ انًُٓظ انكًوٙ انقٛبعوٙ انقوب   9109-0991يْذل انزنخى فٙ عُٕة افشٚقٛب نهًذح )
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(  نقٛوبط انْلاقوخ   FMOLSانقٛبط الاقزقبد٘ ثبعزخذاو ىشٚقخ انًشثْوبد انقو شٖ انًقوؾؾخ  هٛوب  )    

 ثٍٛ يز ٛشاد انذساعخ.

 

 : الإطاز انًفاًْٛٙ نهصدياخ انُقدٚح ٔانًُاذج انًفسسج نٓا:انًثحث الأٔل

 :يفٕٓو انصدياخ انُقدٚح ٔلًا:أ

فٙ إعشا اد انذفِ انًزبؽخ فٙ الاقزقبد  ٔإٌ  ٚققذ ثبنقذيبد انُقذٚخ انقذيبد غٛش انًزٕقْخ

ُْٔوب  يوٍ     نٗ انضٚبدح أٔ انُققبٌ فٙ انيهت ّهٗ انُقٕد َغوجخ إنوٗ انًْوشٔك يُٓوب    إْزا انُُٕ ٚؤد٘ 

انزذخم فٙ انًْشٔك انُقذ٘ يٍ خلال ًّهٛوبد انغوٕاق انًأزٕؽوخ     ٚشٖ أٌ يٍ ٔاعت انغهيبد انُقذٚخ

 (.001 ك9100 )ان بنجٙ 

خ َزٛغووخ ؽووذس يأووبعئ أٔ ر ٛووش يأووبعئ أ٘ غٛووش يزٕقووِ فووٙ عووٕق انُقووٕد     ٔرؾووذس ْووزِ انقووذي 

 بلاميشاة أٔ انز ٛوش انًأوبعئ فوٙ عوْش انأب وذح أٔ عوْش انقوشف أٔ يوٍ خولال ّوشك انُقوٕد  فوئرا             

 بَذ إعشا اد انغٛبعخ انُقذٚخ انًزًضهخ ثغْش انقشف رًْم ثؾوكم عٛوذ فغوززًكٍ انغٛبعوخ انُقذٚوخ يوٍ       

كم فْبل مذ رهع انقذيبد ٔإٌ انغهيخ انُقذٚخ قذ رزيهت فوٙ ثْول الأؽٛوبٌ    ؽًبٚخ اقزقبد انذٔنخ ٔثؾ

يز ٛووشاد ّذٚووذح يووٍ أعووم رؾقٛووا أْووذاف انغٛبعووخ انُقذٚووخ يضووم عووْش انقووشف انشعووًٙ ٔعووْش انأب ووذح   

الاعًٙ ٔالا زًبٌ انكهٙ  أيب انقذيبد انؾقٛقٛخ قذ رُْكظ ثبنز ٛشاد فوٙ انُوبرظ انًؾهوٙ الاعًوبنٙ ٔاٌ     

ٔل رزْشك نٓزا انُوُٕ يوٍ انقوذيبد ٔيوٍ أعوجبثٓب الاّزًوبد ّهوٗ انزكُٕنٕعٛوب ؽذٚضوخ أٔ          انكضٛش يٍ انذ

ؽذٔس اميشاثبد فٙ أعْبس انُأو ٔانًوٕاد الأٔنٛوخ فٛكوٌٕ نٓوب رويصٛش يجبؽوش فوٙ يْوذل انًُوٕ انؾقٛقوٙ           

 نهُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ.

ٛووخ انزووٙ لا ًٚكووٍ َزٛغووخ انز ٛووشاد انخبسع أيووب فووٙ يووب ٚزْهووا ثبنقووذيبد انخبسعٛووخ فئَٓووب رؾووذس 

انغووٛيشح ّهٛٓووب يضووم انز ٛووش فووٙ ّب ووذ انقووبدساد انزووٙ رووؤد٘ انووٗ ؽووذٔس انقووذيخ  أ٘ أٌ ّٕا ووذ            

ٌ رنوع ٚغوجت   ئانقبدساد ركٌٕ يُخأنخ ٔرغجت فذيخ عهجٛخ  ثًُٛب ُّذيب رشرأِ ّٕا وذ انقوبدساد فو   

 فذيخ إٚغبثٛخ يٍ خلال اسرأبُ الاٚشاداد يقٕيخ ثبنًْهخ انقْجخ.

بسعٛووخ رؾوذس َزٛغووخ انز ٛوشاد فووٙ الاّبَوبد الأعُجٛووخ أٔ أؽوكبل انٓجووبد انزووٙ     ٌ انقوذيبد انخ إ

رؾقم ّهٛٓب ثْل انذٔل انُبيٛخ أٔ انأقٛشح يضم انًَْٕبد الأيشٚكٛخ انًقذيخ نًقش  فقذ ؽققذ فوذيخ  

إٚغبثٛوخ ثْوذ ؽووشة انخهوٛظ   ًووب أٌ اَخأوبك يْووذلاد انًُوٕ فوٙ انجهووذاٌ ان ُٛوخ أٔ انًزقذيووخ ٚزغوجت فووٙ         

 .(9ك 9119)ؽٛذس   انيهت ّهٗ انًٕاد الأٔنٛخ انزٙ رزًٛض فٙ إَزبعٓب انجهذاٌ انُبيٛخاَخأبك 

 ًوووب رْوووشف انقوووذيخ انُقذٚوووخ ثيَٓوووب انقوووذيبد انُقذٚوووخ غٛوووش انًققوووٕدح أٔ انقوووذيبد انُقذٚوووخ  

انًققٕدح فٙ أؽذ انًز ٛشاد انغٛبعخ انُقذٚخ يضم )عْش انقوشف  عوْش انأب وذح  ّوشك انُقوذ  انيهوت       

   الا زًبٌ( ٔيب ُٚزظ ُّّ يٍ آصبس غٛش يجبؽشح أٔ يجبؽشح فٙ انًز ٛشاد الاقزقبدٚخ انكهٛخ.ّهٗ انُقٕد

فبنقذيبد انُقذٚخ انًققٕدح ْٙ ر ٛشاد يأبعئخ فٙ يزٕعو الأسفذح انُقذٚخ ّهٗ عجٛم انًضبل 

  ُّذ قٛبو انجُع انًش ض٘ ثؾشا   ًٛوبد  جٛوشح ٔثؾوكم غٛوش يزٕقوِ أ٘ يأوبعئ يوٍ انغوُذاد انؾكٕيٛوخ         

يًب ٚؤد٘ انٗ اسرأوبُ أعوْبسْب ٔقٛوبو يبنكٛٓوب ثجْٛٓوب فوٙ ٔقوذ اسرأوبُ أعوْبسْب ٔالاعوزأبدح يُٓوب ُّٔوذ             

عٕف ٚؤد٘ إنٗ خأل أعْبس انغُذاد ٔاسرأبُ الأسفذح  اعزجذال انغُذاد انؾكٕيٛخ ثبلأسفذح انُقذٚخ

ْووزِ  ح نهجُووٕ  فزًْووماسرأووبُ الاؽزٛبىٛووبد ايمووبفٛخ انغذٚووذ ٔيووٍ صووى  انزووٙ ًٚزهكَٕٓووب انُقذٚووخ الامووبفٛخ

انجُووٕ  ثبعووزخذاو الاؽزٛبىٛووبد الامووبفٛخ فووٙ ؽووشا  انغووُذاد يووٍ انغووٕق انًأزٕؽووخ ٔرقووذٚى انقووشٔك       

 نهًقزشمٍٛ ٔثؾشٔه ثغٛيخ ٔيٛغشح نٓى.
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يووب انقووذيبد انُقذٚووخ غٛووش انًققووٕدح فٓووٙ اموويشاثبد أٔ ر ٛووشاد غٛووش يزٕقْووخ فووٙ أؽووذ           أ

ٙ انيهت ّهٗ انُقٕد َزٛغخ انز ٛش فٙ عهٕ  انأشد انز٘ انًز ٛشاد انُقذٚخ يضم الاميشاة أٔ انززثزة ف

ٚزْبيم فٙ انغٕق يٍ أعم انز ٛش فوٙ الأسفوذح انُقذٚوخ انزوٙ ًٚزهكٓوب أٔ انز ٛوش فوٙ ّوشك انُقوذ َزٛغوخ           

الأعُجوٙ   عوْبس انقوشف انُبرغوخ ّوٍ انز ٛوش فوٙ انْوشك ٔانيهوت        أرقهجبد إداسح انغٛبعخ انُقذٚخ أٔ فوٙ  

ّوٍ الاخوزلالاد انزووٙ رؾوذس فوٙ انًز ٛوشاد انُقذٚووخ       فنولا    الأيووٕال ٔانًؾهوٙ ّهوٗ انجنوب ِ ٔس ٔط   

إر ٚقوٕو انوجْل يوُٓى ثويعشا        الاخشٖ ٔأٌ انقذيبد انُقذٚخ رزجبٍٚ ٔرخزهف ثْذ سدٔد أفْبل انغًٕٓس

    ٜ خوش يوُٓى ثزْوذٚم    رْذٚلاد ّهٗ أسفذرٓى انُقذٚخ يٍ خلال أعٕاق الأعوٓى ٔانغوُذاد ٔٚقوٕو انوجْل ا

الأيووش انووز٘ ٚووؤد٘ إنووٗ اَزقووبل انز ٛووشاد إنووٗ      يووٍ خوولال أعووٕاق انغووهِ ٔانخووذيبد  أسفووذرٓى انُقذٚووخ 

 .(03ك 9103 الأعٕاق الاخشٖ يضم عٕق انغهِ أٔ عٕق انًْم )ييٕق 
 

 ثاَٛاً: أشكال انصديح انُقدٚح:

 صدياخ سعس انصسف:. 0

ٔيوِ    انًأزٕؽخًٚكٍ انقٕل أٌ أعْبس انقشف ْٙ أْى الأعْبس ثبنُغجخ نلاقزقبدٚبد انق ٛشح 

نًخزهووف انزقهجووبد انزووٙ يبصانووذ غٛووش يإٔٓيووخ أٔ يأغووشح   ًووب رخزهووف     س ٛغووب  رنووع فئَٓووب رْووذ يقووذسا  

ٔعٕف َزُبٔل ُْب خقوب ـ    رؾش بد عْش انقشف إنٗ ؽذ  جٛش ّجش فئبد ًَبرط الاقزقبد انًأزٕػ

أعووْبس انقووذيبد انذاخهٛووخ ٔانخبسعٛووخ ؽووٕل أعووْبس انقووشف ثْووشك يغًّٕووبد عذٚووذح يووٍ ؽقووب ا      

انقشف ٔاٜصبس انًزشرجخ ّهٗ ًَبرط الاقزقبد انًأزوٕػ َلاؽوٌ أٌ انقوذيبد انًؾهٛوخ يقوذسْب داخوم       

 ًوب ٚغوت أٌ روؤصش انقوذيبد       اقزقبد ف ٛش لا ُٚج وٙ أٌ روؤصش فوٙ انًز ٛوشاد انخبسعٛوخ أٔ انْبنًٛوخ      

ٔانخبسعٛوخ روؤد٘    إر أٌ انقوذيبد انًؾهٛوخ    انخبسعٛخ فٙ انًز ٛشاد انْبنًٛوخ ٔانًز ٛوشاد الاقزقوبدٚخ   

إنٗ انزخهف دُٚبيٛكٛبد أعْبس انقشف ثًُٛب انقذيبد انذاخهٛوخ ٔانخبسعٛوخ يغوؤٔنخ ّوٍ عوض  يًبصوم       

 .(Cormun,Deleoo,2020:6) يٍ ر ٛش عْش انقشف

إٌ انقذيبد انخبسعٛخ رٕنذ ٔثؾكم  جٛوش الاَؾشافوبد انًأبعئوخ ّوٍ رْوبدل أعوْبس انأب وذح غٛوش         

 جٛووش يووِ ٔاقووِ  فووٙ أعووْبس انقووشف  ووٙ رزًبؽووٗ إنووٗ ؽووذ   انًؾهٛووخ فووٙ ؽووٍٛ رُووزظ انقووذيبد  انً يووبح

 ًب أٌ انقذيبد انخبسعٛخ ْٙ انًغؤٔنخ ٍّ انغض  الأ جش يٍ انزجبٍٚ انخبسعٙ   انقذيبد انخبسعٛخ

        ٙ  ٔصٛقووب   ًووب أَٓوب يشرجيوخ اسرجبىوب      فوٙ أعوْبس انقوشف ّٕٔا وذ انًنووبسثخ فوٙ عوٕق انقوشف الأعُجو

ٍّ  إر ٚكٌٕ يشرجيب  يِ رقهجبد  جٛشح فٙ الاقزقبد انكهٙ  فنلا  نْبنًٛخ ثبلاثزكبساد نزغُت انًخبىش ا

ٔصٚووبدح انُووبرظ   رووؤد٘ إنووٗ رشاعووِ فووٙ انُأووٕس يووٍ انًخووبىش انذٔنٛووخ     أٌ انقووذيبد انخبسعٛووخ انًؾووذدح 

نٗ رجبدل يؤقذ يٍ خلال اسرأبُ عوْش انأب وذح إنوٗ    إانزٕعْٛخ   ًب رؤد٘ انقذيبد انخبسعٛخ  ٔانزنخى

يًووب ُْٚووٙ ٔعووٕد قًٛووخ  جٛووشح فووٙ اَخأووبك ّٕا ووذ    عووْش انأب ووذح ّهووٗ انًووذٖ انققووٛش عبَووت اَخأووبك

 ثبلأدنووخ نًووب ٚغووًٗ ثبنووذٔسح الاقزقووبدٚخ     ٔصٛقووب  ب رنووع اسرجبىوو  نهذٔنووخ ٔٚووشرجو  انأب نووخ نهًْهووخ انًؾهٛووخ  

(Forbesi,et.al.,2018:1-30). 

انغٛبعووخ انُقذٚووخ ّهووٗ إٌ يَْووى انز ٛووشاد انخبسعٛووخ فووٙ أعووْبس انقووشف لا رؾش ٓووب فووذيبد  

فووئٌ ًَووبرط انؾووش بد انًًهٕ ووخ نهذٔنووخ راد انقووذيبد انخبسعٛووخ فقووو نًْووذل انأب ووذح      انُؾووٕ انًزقووم

إر رَٓش انْٕا ذ انضا ذح  زْوٕٚل ٚؾوزأٌ ثوّ انًزوذأنٌٕ انًوبنٌٕٛ ٔرْزًوذ ّهوٗ          انخبسعٙ لا رأْم رنع

انًأشىخ ّهٗ انًٕقوف انوز٘ ٚؾوزأٌ ثوّ      يخبىش انًْهخ فٙ انؾش بد انًًهٕ خ نهذٔنخ  ٔاٌ ًَو انزقهجبد

انًزووذأنٌٕ فووٙ انغووُذاد انًًهٕ ووخ نهذٔنووخ رزيهووت انؾووش خ راد انووذٌٕٚ انخبسعٛووخ انقووبفٛخ انزغووبسح          

ثًُٛوب ٚزيهوت يوٍ انًزوذأنٌٕ الاؽزأوبً ثقوأقخ انجٛوِ ًّهوخ يًهٕ وخ           نلاؽزأبً ثقأقخ ؽشا  ّهٗ ًّهزٓب
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إر ٚزيهوت انزغوبس     نوٗ ؽوذٔس رنوع   إس يوٍ انًخوبىش   نهذٔنخ  ٔفٙ ْزا انغٛبق ٚؤد٘ اَخأبك َإٔس انزغب

ثْب ذاد فب نوخ أقوم ّهوٗ انؾوش بد انذٔنوخ راد انًذَٕٚٛوخ ثًُٛوب ٚيوبنجٌٕ ثأوب ل ّٕا وذ أّهوٗ  ًوب أٌ             

نووٗ يخووبىش أعووْبس   إانقووذيبد انُبرغووخ يووٍ رقهجووبد أعووْبس انقووشف يضووم انقووذيبد انًؾهٛووخ رووؤد٘        

أط انًوبل   ًوب أٌ انقوذيبد انخبسعٛوخ رأغوش      إر رؾزبط إنٗ انًضٚذ يٍ رنؾٛبد فٙ عٕق س  انقشف

ٔأٌ ْووزِ انقووذيبد   رجٛبَوب  جٛووشا  فوٙ يْووذلاد انزجوبدل ٔانغووض  الأ جووش يوٍ رقهجووبد فوٙ ّٕا ووذ انًْولاد      

انخبسعٛووخ يشرجيووخ ثزغُووت انًخووبىش انْبنًٛووخ ٔيز ٛووشاد الاقزقووبد انكهووٙ   ًووب رْزًووذ اعووزغبثخ عووْش       

 َغووجخ نهُووبرظ انًؾهووٙ ايعًووبنٙ فووٕل الأعُجٛووخانقووشف نهقووذيبد انخبسعٛووخ ّهووٗ يزٕعووو فووبفٙ الأ 

(Leon,et.al.,2020:1-2). 

ٌ افزشامووُب انووش ٛظ ْووٕ أٌ أ٘ فووذيخ يؾهٛووخ لا رووؤصش فووٙ انؾووش بد انًًهٕ ووخ نهذٔنووخ ّٔهووٗ   إ

إر رغووزغٛت انًز ٛووشاد   ٔٚغووش٘ ْووزا انقٛووذ فووٙ أ٘ فئووخ يووٍ انؾووش بد انًًهٕ ووخ   انًز ٛووشاد انخبسعٛووخ

 ٔ ّهووٗ َيووبق فوو ٛش لا رووؤصش انقووذيبد الاقزقووبدٚخ انًؾهٛووخ انخبفووخ      انًؾهٛووخ نهقووذيبد انخبسعٛووخ 

ثبنًؤعغووبد انًًهٕ ووخ نهذٔنووخ ثووبنًز ٛشاد انخبسعٛووخ ٔثْووذ رؾذٚووذ انقووذيبد انًؾهٛووخ َؾووذد  ووزنع أْووى     

يقبدس انزجبٍٚ انخوبسعٙ ْوٕ أعوْبس انقوشف انزوٙ روؤصش ثنوْف فوٙ انؾوش بد انًًهٕ وخ نهذٔنوخ ّوٍ             

و ًٚكٍ انقٕل أٌ فذيبد عْش انقشف رؾذس ثغجت انز ٛشاد ٔثؾكم ّب انقذيبد انخبسعٛخ  ىشٚا

ٔ انزقهجبد انًأبعئخ فٙ انْشك ٔانيهت ّهٗ انًْهخ الأعُجٛوخ ثبنُغوجخ نهوذٔل راد ََوبو عوْش انقوشف       أ

  ٍ فووئرا  ووبٌ عووْش انقووشف ٚزؾووذد ثْٕايووم انيهووت      انْٕايووم الاقزقووبدٚخ انًووشٌ ٔرُؾووي ثغووجت ّووذد يوو

ُزظ ُّٓب اَْكبعوبد عوهجٛخ فوٙ ًّهٛوبد الاعوزٛشاد ٔانزقوذٚش فوٙ        ٌ أصش انقذيخ ٚئف  ٔانْشك انًز ٛشح

ثًُٛوب ٚكوٌٕ أصوشِ      َزوبط ٔانزٍٕٛوف  انجهذ يٍ خلال ّذو الاعزقشاس يًب ٚكٌٕ أصشِ عهجٙ ّهٗ يْذلاد اي

فٙ الاقزقبد انق ٛش انًأزٕػ ٔٚكٌٕ أقم ٔىيِ ّهٗ الاقزقبد انؾغى انكجٛوش ٔانً هوا خبفوخ      جٛش عذا 

 .(Hahn,2007:796)فٙ يُبىا انٕٛسٔ 

ٔقذ رؾذس فذيبد أعْبس انقشف ٍّ ىشٚا انززثزة أٔ الاميشاة أ٘ انز ٛوش فوٙ الأعوْبس    

ٔفْوبل فوٙ فوبدساد انجهوذ ٔاعوزٛشادارّ  أٔ رؾوذس        انزُبفغٛخ ثٍٛ ثهذ ٔآخش انزٙ ٚكٌٕ ريصٛشْب قٕ٘ عوذا  

أعوْبس  فذيبد أعْبس انقشف يوٍ خولال انزوذخم فوٙ رؾشٚوش ؽغوبة سأط انًوبل أٔ رؾوذس فوذيبد          

ٔ زنع انًنبسثخ ّهٗ انًْلاد الاعُجٛوخ فوٙ أعوٕاق      انقشف يٍ خلال انزذخم فٙ انزقذو انزكُٕنٕعٙ

انقشف انًْلاد انًخزهأخ ٔأٌ  م ْزِ الأعجبة ٔانْٕايم ثًغًهٓب أٔ ثًأشدْب رؤد٘ انٗ ّذو اعزقشاس 

ؾش وبد يخوبىش   إر رٕنوذ ْوزِ انز    أعْبس انقشف يٍ خلال الاسرأبُ ٔ الاَخأبك فوٙ أعوْبس انقوشف   

 )عْش انأب وذح    جٛشح ٔركٌٕ غٛش يزٕقْخ أ٘ يأبعئخ لأعْبس انقشف أٔ فٙ انًز ٛشاد الاقزقبدٚخ يضم

 ًووب ًٚكووٍ   (Habermeier,et.al.,2009:1-18) ٔانجيبنووخ  ٔيٛووضاٌ انًووذفّٕبد... انوو ( ٔانزنووخى 

انُبرغوخ ّوٍ ىشٚوا انز ٛوش فوٙ قًٛوخ انًْهوخ         انزقهجوبد ّهٗ آَوب  رْشٚف فذيبد أعْبس انقشف ًٔٚكٍ 

َزٛغخ انز ٛش فٙ أؽذ انًز ٛشاد الاقزقوبدٚخ أٔ انُقذٚوخ أٔ أؽوذ انْٕايوم انؾقٛقٛوخ أٔ انُقذٚوخ عوٕا   بَوذ         

  ٔقذ ٚكٌٕ ْزا انز ٛٛش إٚغبثٛب  أٔ عهجٛب  فٙ يخزهف أَوٕاُ  و خبسعٛخ يًب ٚزغجت ثز ٛٛش  جٛش عذا أداخهٛخ 

ٔ انُقذٚخ فٙ انجهذ إر رؾًم ْزِ انزقهجبد انقيبُ انخبسعٙ يضم انْغوض فوٙ يٛوضاٌ    انُؾبىبد الاقزقبدٚخ أ

( ٔقذ رزكوٌٕ ْوزِ انقوذيبد يوٍ عوبَجٍٛ اعبعوٍٛ       3 ك9101)َغى ٔآخشٌٔ   انًذفّٕبد أٔ انأب ل فّٛ

 ًْبك

 انداَة انحقٛقٙ: أ.

د انًؾهٛوخ  َزبط ٚزشرت ّهّٛ ىهت عذٚذ ّهوٗ انًْولا  أ٘ انغبَت انغهْٙ ٔانًققٕد ثّ أٌ ًَٕ اي

  ٔيٍ صى ٚؤد٘ إنٗ اسرأوبُ قًٛوخ انًْولاد انًؾهٛوخ      نهذٔنخ ٔٚؤد٘ إنٗ رُؾٛو ٔرؾغٍٛ انؾغبة انغبس٘



 (9109-0991أصش انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ ّهٗ يْذل انزنخى فٙ عُٕة أفشٚقٛب نهًذح )

(399) 

ٔيووٍ صووى إنووٗ اَخأووبك عووْش انقووشف انًْهووخ الأعُجٛووخ  ُٔٚووزظ ُّووّ رْضٚووض ًّوولاد انجهووذ أ٘ انًْوولاد    

انْبنًٙ ٔركٌٕ ْوزِ انأوٕاسق   انًؾهٛخ انزٙ ركٌٕ أ جش ُّذيب رضداد انإٔاسق ثٍٛ ايَزبط انًؾهٙ ٔايَزبط 

انًؾهٙ  ٔركٌٕ ْوزِ انأوٕاسق عوهجٛخ ّهوٗ أعوْبس انقوشف الاعُجوٙ         إٚغبثٛخ ا٘ نقبنؼ انجهذ أ٘ ايَزبط

أ٘ انْلاقخ ثًُٛٓب ركٌٕ ّكغٛخ ُٔٚزظ ُّّ ر ٛش فٙ انُبرظ ٚؤد٘ إنوٗ ر ٛوش ّكغوٙ فوٙ أعوْبس انقوشف       

 عُجٛخ.الأ
 

 انداَة انُقد٘ ٔانًانٙ: ب.

جُووع انًش ووض٘ ثبنزووذخم فووٙ عووٕق انقووشف الأعُجووٙ ُّووذ قٛبيووّ ثؾووشا  ٔثٛووِ   يووٍ خوولال قٛووبو ان

انًْلاد الأعُجٛخ ٔٚكٌٕ ريصٛشِ فوٙ ّوشك انُقوذ يوٍ خولال رويصٛشِ فوٙ انًْهوخ فوٙ انزوذأل يوِ انٕدا وِ             

انغبسٚخ ٔٚؤد٘ انٗ اسرأبُ ٔاَخأبك انقبّذح انُقذٚخ ّهوٗ عوجٛم انًضوبل إرا قوبو انجُوع انًش وض٘ ثًْهٛوخ        

اد انؾكٕيٛووخ فووئٌ روويصٛشِ ٚكووٌٕ عووهجٛب  ٔٚووؤد٘ إنووٗ اَخأووبك فووٙ عووْش انأب ووذح  يًووب ٚغجووش    ؽووشا  انغووُذ

انًغزضًشٍٚ إنٗ انزؾٕل إنٗ أعٕاق انغُذاد انخبسعٛخ يٍ أعم ًّهٛخ اعزجذال انًْهخ انزٙ ثؾٕصرٓى أ٘ 

ٛوخ أٔ  انًْهخ انًؾهٛخ ثبنًْهخ الأعُجٛخ ٔرؾوذس ُْوب انقوذيخ يوٍ خولال الاَخأوبك فوٙ قًٛوخ انًْهوخ انًؾه         

 .(Petra,et.al.,2015:39)اسرأبُ عْش فشفٓب 
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فوذيبد   ر أٌ  إرْذ يقذاقٛخ انجُع انًش ض٘ عًخ يًٓوخ فوٙ رُأٛوز اعوزشارٛغٛخ انغٛبعوخ انُقذٚوخ      

عْبس انأب ذح رؤد٘ إنٗ انزجبٍٚ ٔاَخأوبك ايَزوبط ُّوذيب ٚكوٌٕ ُْوب  رقوٕس ثويٌ يجوذأ انًقوذاقٛخ ْوٙ           أ

ٔأٌ يغووزٕٖ انًقووذاقٛخ ْووٕ ّبيووم يٓووى فووٙ رؾذٚووذ   ٔغٛووش خيٛووخ ثبنًقبسَووخ يووِ انُزووب ظ   ًّهٛووخ داخهٛووخ

 فكهًب اسرأْذ يغزٕٖ انًقذاقٛخ الأٔنٛخ نهجُع انًش ض٘ اَخأول رقهوت الاَزوبط     انًز ٛشاد راد انقهخ

َٔزٛغوخ نوزنع     ؽزٗ نٕ  بٌ انًز ٛش داخهٙ ٔلا ٚغزغٛت يٍ خولال رقوًٛى انًقوذاقٛخ    َزٛغخ انقذيبد 

رأغش اٌ انجُٕ  انًش ضٚخ رٕاعّ ؽبنوخ ّوذو الاعوزقشاس الاقزقوبد٘ ٔخبفوخ ُّوذيب ركوٌٕ ُّٛوخ انجُوٕ           

دا  أٌ نهجُوع انًش وض٘   ئنوزنع فو    انًش ضٚخ رخنِ نَُى انغٛبعخ انُقذٚخ ٔانقذيبد الاقزقبدٚخ انًًبصهخ

داح س ٛغوٛخ نهغٛبعوخ   أ ذقٛقوٙ ْٚو  نهًقوذاقٛخ ثبعوزًشاس   ًوب اٌ عوْش انأب وذح انؾ      ربسٚخٙ ًّٔهٛخ يكبعت

ٔرشرجو يقذاقٛخ انجُوع انًش وض٘ يوِ رقوٕس انغًٓوٕس نلارغوبِ انًشغوٕة ٔانًزًبعوع ٔعوشّخ يغوبس           

 .(Moreir,2012:286-295)رؾقٛا الأْذاف انش ٛغخ 

إٌ الأداح نزؾقٛووا ْوووذف انجُوووع انًش وووض٘ ثًجوووذأٍٚ س ٛغوووٍٛ أصُوووب  قٛوووبو انغًٓوووٕس ثزقٛوووٛى انجُوووع  

ٔ ووزنع يقووذاقٛخ انغٛبعووخ انُقذٚووخ يووٍ خوولال ْووذف انغٛبعووخ ٔانزؾووٕلاد انًهؾٍٕووخ فووٙ            انًش ووض٘

  انغٛبعخ  إر أٌ انْلاقخ ثٍٛ ْزٍٚ انًز ٛشٍٚ ْٙ انزٙ رؾوذد دسعوخ انًقوذاقٛخ ٔفْبنٛوخ انغٛبعوخ انُقذٚوخ      

         ٙ ثًْوذل   فًٛوب ٚزْهوا    ٔقذ ٚكٌٕ انًقذاس انًأٛذ فوٙ رقٛوٛى انغٛبعوخ انُقذٚوخ ْوٕ يغوبس عوْش انأب وذح انؾقٛقو

انأب ووذح انيجْٛووٙ نزكووٌٕ  أووب ح ٔيقووذاقٛخ انغٛبعووخ انُقذٚووخ مووشٔسٚخ  ٔفووٙ ََووبو انغٛبعووخ انُقذٚووخ ٚووزى      

     ٘  ًوب ٚقوٕو انغًٓوٕس ثزقٛوٛى انزوضاو انجُوع ٔعوًْزّ ّوٍ           انغٛيشح ّهٗ انزنوخى يوٍ قجوم انجُوع انًش وض

انًزٕقْوخ ٔرؾوٕلاد    َزبط ٔيْوذلاد انزنوخى  صبس رؾٕلاد اعْبس انأب ذح ّهٗ يغزٕٚبد ايآىشٚا رؾهٛم 

يْذل انأب ذح انزوٙ رَٓوش أَٓوب غٛوش  بفٛوخ فًٛوب ٚزْهوا ثبلارغوبِ ٔانغوشّخ فوٙ يٕاعٓوخ ْوذف انوزؾكى فوٙ               

    ٘ ُْٔوب  َووُٕ يوٍ انقووشاّبد ثووٍٛ     انزنوخى ٔأٌ رٕقْووبد انغًٓوٕس لا رزأووا يوِ ْووذف انجُوع انًش ووض

ع يوٍ خولال رؾقٛوا انغوٛيشح     انجُع انًش ض٘ ٔانغًٕٓس ثبنَُش إنٗ رْذٚلاد أعوْبس انأب وذح لا رأْوم رنو    

ٔثبنزوبنٙ عْوم انٓوذف      انًشغٕثخ ّهٗ رٕقْوبد انغًٓوٕس ٔعْهٓوب قبّوذح أعبعوٛخ نجُوب  انغٛبعوخ انُقذٚوخ        

 .أ ضش ركهأخ ثكضٛش ّهٗ ٔعّ انزؾذٚذ فٙ ؽبنخ انغٛبعخ انُقذٚخ
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ًٔٚكوٍ انَُووش إنووٗ فوذيبد أعووْبس انأب ووذح ّهووٗ أَٓوب فووذيبد َقذٚووخ عوْشٚخ رؾووذس يووٍ خوولال     

 ًوب ًٚكوٍ     د انْؾوٕا ٛخ فوٙ دانوخ عوْش انأب وذح ٔانزوٙ ٚكوٌٕ ريصٛشْوب فوٙ انُؾوبىبد الاقزقوبدٚخ           انززثزثب

ٍ    أرقغووٛى فووذيبد   ( فووذيبد  Palazzo & Yamarthy,2020:1-15) عووْبس انأب ووذح إنووٗ َووّٕٛ

ٔرْشف ّهٗ أَٓوب انضٚوبدح    أيب فًٛب ٚخـ انقذيبد أعْبس انأب ذح الاٚغبثٛخ  الاٚغبثٛخ ٔفذيبد انغهجٛخ

أيب يب ٚخـ انُُٕ انضبَٙ يٍ فوذيبد أعوْبس انأب وذح      نًزٕقْخ أ٘ غٛش يؾغٕثخ فٙ عْش انأب ذح غٛش ا

ٔرْووشف يووٍ خوولال الاَخأووبك غٛووش انًزٕقووِ أ٘ انًأووبعئ ٔغٛووش    ْووٙ فووذيبد أعووْبس انأب ووذح انغووهجٛخ

فوٙ   ٔ يقذاس انْب ذ ّهوٗ سأط انًوبل ثٕفوأّ ٔدْٚوخ    أانًؾغٕة فٙ أعْبس انأب ذح ٔعْش انأب ذح ْٕ يجهق 

انُقووٕد ْٔووٕ يووٍ   يووذح صيُٛووخ يؾووذٔدح ٔٚكووٌٕ  ُغووجخ يئٕٚووخ يووٍ انًجهووق الأفووهٙ انووز٘ ٚووذفِ لاقزووشاك    

الأدٔاد انًًٓخ نهغٛبعخ انُقذٚوخ انزوٙ رؤخوز فوٙ الاّزجوبس ُّوذ انزْبيوم يوِ انًز ٛوشاد الاقزقوبدٚخ يضوم            

ثخأول عوْش انأب وذح     انجُٕ  انًش ضٚخ فٙ  ضٛش يوٍ انوذٔل   رقٕو )انجيبنخ ٔانزنخى ٔالاعزضًبس(  ٔغبنجب 

 ًب أٌ اَخأبك أعْبس انأب ذح نّ َوُٕ    يٍ أعم انزؾغِٛ ّهٗ الاعزضًبس ٔالاعزٓلا  فٙ اقزقبد أ٘ ثهذ

الاقزقوبدٚخ   ٔقذ ٚؤد٘ إنٗ َوُٕ يوٍ انزقهجوبد أٔ انقوذيبد     يٍ انًخبىش ثٕفأّ عٛبعخ اقزقبدٚخ  هٛخ 

عووْش انأب ووذح الاعووًٙ ُٚووزظ ُّووّ     ٔأٌ الاسرأووبُ ٔالاَخأووبك فووٙ  (Hall,2017:103-109)فووٙ انجهووذ 

ِ  لا ٚزُبعت رذخم انجُع انًش ض٘ يٍ خلال ٔمِ عْش انأب ذح ٔأٌ ْوزا    انٕموِ الاقزقوبد٘ انغوب ذ    يو

الأيش انز٘ ٚقٕو ثّ انجُع انًش ض٘ غٛش يزُبعت يوٍ خولال ٔموِ عوْش فب وذح ّهوٗ انقوشٔك أٔ َغوت         

فوئرا  بَوذ فغوٕح انُوبرظ       ذٔس انزنوخى انأب ذح انجغوٛيخ ٔٚوؤد٘ إنوٗ فغوٕح انُوبرظ انًؾهوٙ ايعًوبنٙ ٔؽو        

انًؾهٙ ايعًبنٙ َبرغخ ٍّ فغٕح يققٕدح أٔ فْهٛخ أٔ غٛش يزٕقْخ فٙ رؾذٚوذ انزنوخى أ٘ ٔموِ عوْش     

 انأب وووذح غٛوووش يؾغوووٕة أٔ دقٛوووا ٚوووؤد٘ إنوووٗ َزوووب ظ ّكغوووٛخ لا رشغوووت انغوووهيبد انُقذٚوووخ انقٛوووبو ثٓوووب       

(Gete,2014:1-5). 
 

 :نهصدياخ انُقدٚحانًفسسج  انًُاذج انُظسٚح :ثانثاً

 :ًَٕذج دأزَثٕش -ًَٕذج يَٕدٚم فلايُغ 

 :ًَٕذج يَٕدٚم فلايُغ .0

 ٚأزشك  م يٍ يَٕذٚم ٔفلايُق فٙ ًَٕرعًٓب يب ٚيرٙك

 ؽشٚخ اَزقبل سأط انًبل دٌٔ قٕٛد.أ. 

 ٚأزشك انًُٕرط أٌ ؽشٚخ ؽش خ س ٔط الأيٕال رؤصش فٙ قًٛخ انًْهخ.ة. 

 قبد انْبنًٙ.الاقزقبد ف ٛش َغجخ إنٗ الاقزد. 

 يغزٕٖ انذخم فٙ انجهذ انًُْٙ أقم يٍ انذخم ُّذ يغزٕٖ انزؾ ٛم انكبيم.س. 

فلايُٛووق( ّهووٗ انأشمووٛخ انكُٛضٚووخ انزووٙ رؤ ووذ عًووٕد الأعووْبس فووٙ انًووذٖ       -ْٚزًووذ ًَووٕرط )يبَووذل  ط. 

 انققٛش.

ٍٛ نٓوب الاقزقوبد انكهوٙ ثوٍٛ انؾو      نهقذيبد انزوٙ قوذ ٚزْوشك    ؽشػ )يَٕذٚم( ٔ)فلايُق( ًَٕرعب 

رؾهٛوم يُٓغوٙ نهوذٔس     (   بَذ انًغبًْخ انش ٛغخ نهًُٕرط رقوذٚى 0931ٔاٜخش فٙ ٔقذ يجكش يٍ ّبو )

    ٙ رؾذٚوذ فْبنٛوخ عٛبعوبد الاقزقوبد انكهوٙ فوٙ ٍوم ََوى أعوْبس           انز٘ نْجزّ ؽش وخ سأط انًوبل انذٔنٛوخ فو

قزقوبد انكهوٙ   انقشف انًخزهأخ  ٔرى رٕعِٛ انًُٕرط فٙ ارغبْبد يخزهأخ ٔنّ دٔس س وٛظ فوٙ رؾهٛوم الا   

انغٕاَوت انًخزهأوخ نهًُوٕرط ٔٚوذيظ      ٚوذيظ  فٙ ٍم انقوذيبد ٔفوٙ الاقزقوبد انًأزوٕػ  إٌ ْوزا انْوشك      

ايزذادارّ فٙ رؾهٛم يٕؽذ يٍ خلال انزًٛض ثٍٛ انزؾهٛلاد فٙ انًذٖ انققٛش ٔانيٕٚم نهغٛبعبد انُقذٚوخ  

ؾكٕيٙ ٔدٔس ََبو عوْش انقوشف   ٔانًبنٛخ ٔاٜصبس انًزشرجخ ّهٗ انذٌٕٚ ٔانزًٕٚم اننشٚجٙ ٔالاَأبق ان
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إر  ّبدح رقٛى انوذٌٕٚ ٔإّوبدح رقوٛى انًٛوضاٌ انزغوبس٘ انًشرجيوخ ثز ٛوشاد عوْش انقوشف          إفٙ ْزا  ٔآصبس 

ٔٚغبّذ ّهٗ رؾذٚذ َيبق ًّهّ  )يَٕذٚم فلايُق( انْبيهخ فٙ ًَٕرط ٕٚمؼ اٜنٛبد الاقزقبدٚخ انش ٛغخ

   ٔ انزٕقْوبد انًغوزقجهٛخ يوٍ خولال انَُوش إنوٗ عوهٕ         ٔفا انأشمٛبد يضم إًْبل قٛوٕد انًٛضاَٛوخ انضيُٛوخ 

 .الافشاد ٔانٕؽذاد الاقزقبدٚخ يِ ْزا انقٛذ

إٌ ْزا انًُٕرط ٚغٓم انيشٚقخ انًقبسَخ يِ انًضٚذ يوٍ الأعوبنٛت انؾذٚضوخ ٔٚقوٕو ثزوٕفٛش يُبقؾوخ       

انًغووبًْخ يوب ثووٍٛ الأعووبنٛت انكلاعووٛكٛخ ٔانؾذٚضووخ ّهووٗ انقووْٛذ انووذٔنٙ ٔالاقزقووبد انًؾهووٙ  نقووذ  بَووذ  

فْبنٛوخ عٛبعوبد    انش ٛغٛخ نٓوزا انًُوٕرط ْوٙ انزؾهٛوم انًُٓغوٙ نوذٔس ؽش وخ سأط انًوبل انذٔنٛوخ نزؾذٚوذ          

الاقزقبد انكهٙ فٙ ٍم ََوى أعوْبس انقوشف انًخزهأوخ ٔيوذٖ رؾهٛوم انُغوخخ انجغوٛيخ يوٍ ٔعٓوخ ََوش            

   ّ   (Metzler,1942) ٔ ووزنع (Machlup,1943) انكُٛضٚووخ فووٙ ًَووٕرط انووذخم ٔانُأقووبد انووز٘ َبقؾوو

( انزووٙ رووذّٕ إنووٗ اَأزووبػ  (Meade,1951ّووٍ أٌ انًُووٕرط يٕعووّ َؾووٕ انغٛبعووخ انزووٙ ىٕسْووب    فنوولا 

الاقزقبداد ّهٗ انزغبسح انذٔنٛخ فٙ يغبل انغهِ ٔالأفوٕل انًبنٛوخ ّٔهوٗ يوش انغوٍُٛ ٔٔعوِ انًُوٕرط        

ً ها ٔانًأزٕػ  ٔيٍ ٔلا ٚضال انقب ذ انش ٛظ نلاقزقبد انكهٙ ٔالاقزقبد انزقهٛذ٘ ان  فٙ يغبلاد يخزهأخ

ط انًوووبل ثٕاعووويخ أانغوووذٚش ثبنوووز ش يوووٍ ثوووٍٛ ْوووزِ الايزوووذاداد يٕافوووأبد يؾأَوووخ الاعوووٓى ٔاَزقوووبل س 

Makihnon,1969)( ووزنع ٔ )Branson,1970 ٔ )(Floyd,1969)   ّووبدح إيووٍ خوولال رؾهٛووم آصووبس

ٕٚووم ٔيووٍ صوى رؾهٛوم ى    (Boyer,1979)رقٛوٛى انوذٌٕٚ انُبعًوخ ّووٍ ر ٛوشاد أعوْبس انقووشف يوٍ قجوم        

( ٔرؾهٛووووم انزٕقْووووبد ٔدُٚبيٛكٛووووبد عووووْش انقووووشف ثٕاعوووويخ (Rodnguez,1979انًووووذٖ ثٕاعوووويخ 

(Kouri,1976ٔ )(Dornbusch,1976)   ٔقوووذ روووى رقوووذٚى انزقٛوووٛى انُقوووذ٘ الأخٛوووش نهًُوووٕرط ثٕاعووويخ 

Purvis,1985)  انْوشك انوز٘ ٚوذيظ انغٕاَوت انًخزهأوخ نهًُوٕرط فوٙ رؾهٛوم          ( ٔان شك يُّ ْوٕ رقوذٚى

ٔإٌ ْوزا انًُووٕرط ٚزنووًٍ انزش ٛووض ثؾووكم خوبؿ ّهووٗ انزًٛٛووض ثووٍٛ انًووذٖ     س انًْووميٕؽوذ مووًٍ إىووب 

انققوٛش ّٕٔاقووت انغٛبعوبد ّهووٗ انًوذٖ انيٕٚووم  ٔاَْكبعوبد انووذٌٕٚ ٔاننوشا ت  ٔرًٕٚووم انًٛضاَٛووخ      

انؾكٕيٛخ  ٔدٔس ََبو عْش انقشف فٙ ْزا انقذد يٍ خلال انزكبيوم انُوبرظ ّوٍ الاَأزوبػ الاقزقوبد٘      

 .(Frenkel & Razin,1987:2-4)فٙ ًَٕرط يَٕذٚم فلايُق ٔآنٛبد انًْم 
 

 :ًَٕذج دأزَثٕش .9

 (Arnold,2010:2)ك افزشك ًَٕرط دٔسَجٕػ فٙ ًَٕرعّ ّذح فشمٛبد يُٓب

 عًٕد الأعْبس فٙ عٕق انغهِ ٔركٛأٓب ثجو  رغبِ انقذيبد انُقذٚخ.أ. 

 ٚؤيٍ دٔسَجؼ فٙ رؾقٛا نَُشٚخ رْبدل أعْبس انأب ذح.ة. 

 .الأعم انققٛش ٚزكٛف أٔ ٚزقهت عْش انقشف ّقت انقذيخ انُقذٚخفٙ د. 

 ٚأزشك أٌ سأط يبل نّ ؽشٚخ الاَزقبل ٔثؾكم ربو.س. 

ٔانزكٛوف    ًب ٚأزشك ًَٕرط دٔسَجٕػ أٌ رزى رقؾٛؾبد عٕق سأط انًبل فٙ الأعم انققٛش عوذا   ط.

 ٓى رغبِ ْزِ انزقؾٛؾبد.يِ انقذيبد ٔأٌ انًغزضًشٍٚ نذٚٓى رٕقْبد ّقلاَٛخ ٔسؽبدح ثشدٔد أفْبن

( يغوبٔٚب  نهيهوت    (M / Pٚكٌٕ انغٕق انُقذ٘ فٙ ؽبنخ انزٕاصٌ ُّذيب ٚكٌٕ ّشك انُقٕد انؾقٛقٛخ ػ. 

 .انُقذ٘ انؾقٛقٙ

عووشّخ ركٛووف الأعووْبس فووٙ  رخزهووف فٛٓووب)سٔدٚغووش دٔسَووجؼ( إثووشاص انيشا ووا انزووٙ   ٔقووذ ْووذف

فوٙ يٕاعٓوخ صٚوبدح فوٙ      فوٙ ٍوم انزٕقْوبد   عُجوٙ ٔالاعوٕاق انًبنٛوخ(    )عٕق انغوهِ ٔأعوٕاق انقوشف الأ   

انًْشٔك انُقذ٘ يٍ قجم انغهيبد انُقذٚخ  فبنضٚبدح فٙ انًْشٔك انُقذ٘ عُٛزظ ُّّ اَخأوبك أعوْبس   

انًؾهٛخ نزؾقٛا انزٕاصٌ فٙ انغٕق انُقذٚخ يقبسَخ ثيعْبس انأب ذح الأعُجٛخ  يًب ٚوؤد٘ إنوٗ روذْٕس     انأب ذح
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الأيووٕال انًؾهٛووخ إنووٗ انخووبسط  ْٔووزا يووب ٚووذفِ انًغووزضًشٍٚ  ثغووجت ْووشٔة س ٔط قًٛووخ انًْهووخ انًؾهٛووخ

انزكٛوف فوٙ الأعوم     َٓب أقم يشدٔدٚخ  ٔثًوب أٌ عوشّخ  نٗ انزقهٛم يٍ أفٕنٓى انًبنٛخ انًؾهٛخ لأإالأعبَت 

َٔزٛغووخ نٓووزِ انضٚووبدح فووٙ   أعووْبس انأب ووذح ٔأعووْبس انقووشف فووٙ الأعووٕاق انًبنٛووخ انققووٛش رزغووى ثغووشّخ

ْبس انقشف فٙ انٕقذ انؾبنٙ لاثذ أٌ رزكٛف يِ ْزِ انضٚوبدح فوٙ انًْوشٔك    انًْشٔك انُقذ٘ فئٌ أع

فووٙ الأيووذ انققووٛش إنووٗ يغووزٕٖ أّهووٗ يووٍ     أ٘ أَووّ ٚغووت أٌ ٚشرأووِ عووْش انقووشف   انُقووذ٘ ٔثغووشّخ  

 انًغووزٕٖ انووز٘ ٚزؾووزى أٌ ٚقووم إنٛووّ عووْش انقووشف فووٙ الأعووم انيٕٚووم  ْٔووزا عووٛشفِ يْووذل انزنووخى  

 .(Feng,2009:112) )ََشٚخ انزكبفؤ انقٕح انؾشا ٛخ(

  ٔاسرأبّوّ  أيب عْش انقشف انؾبمش فغٛزٕقف ّهٗ يقذاس اَخأبك عْش انأب ذح انًؾهٙ رًبيب 

ٔرنع لأٌ ْزا الاسرأبُ ْٕ انوز٘    ثٓزا انًقذاس ْٕ انز٘ ٚنًٍ ّٕدح عٕق انًبل إنٗ انزٕاصٌ يٍ عذٚذ

ٔرٕقوِ اَخأوبك عوْش     لأعبَوت نوذٖ انًغوزضًشٍٚ فوٙ الأٔساق انًبنٛوخ انًؾهٛوخ إنوٗ ا       ٕٚنذ قُبّوخ ساعوخخ  

انقووشف انًغووزقجهٙ ثبنقووذس انووز٘ ٚنووًٍ رْووبدل ّب ووذ سأط انًووبل ّهووٗ الأٔسق انًبنٛووخ  ٔأٌ اَخأووبك   

ِ  أعْبس انأب ذح انًؾهٛخ ٔانزٙ ٚشافقٓب رشاعِ قًٛخ انًْهخ انًؾهٛخ   ٚؤد٘ إنٗ صٚبدح انيهت فٙ عٕق انغوه

ّووٍ أٌ اَخأووبك قًٛووخ انًْهووخ انًؾهٛووخ   فنوولا   لأٌ اَخأووبك أعووْبس انأب ووذح ٚؾووغِ قووشٔك الاعووزٓلا  

 ْٔزا يب ُٚوزظ ُّوّ مو ٕه رنوخًٛخ ُٚوزظ ُّٓوب سفوِ عوْش انأب وذح           ٚؾغِ انيهت ّهٗ انقبدساد نهجهذ

عوٕاق  لأُّٔذْب ركٌٕ ا  ٔدخٕل  جٛش نش ٔط الأيٕال الأعُجٛخ ٔرؾغٍٛ قًٛخ انًْهخ فٙ الأعم انيٕٚم

 ٕ ٔخلافوخ انًُوٕرط   خ رٕاصَٛو  ق انغوهِ( فوٙ ؽبنوخ   انضلاصخ )عٕق سأط انًبل  عٕق انقشف الأعُجٙ  عو

أٌ يزيهجبد انزٕاصٌ فٙ عٕق انًبل فشمذ ّهٗ عْش انقشف ايفشاه فٙ انزقهت فٙ الأعم انققٛش  

فٙ ؽٍٛ أٌ يزيهجبد انزٕاصٌ فٙ الأعوٕاق انغوهْٛخ فشموذ ّهوٗ عوْش انقوشف انزشاعوِ ّوٍ يغوزٕاِ          

 .(Bjornland,2009:64-77)انًأشه إنٗ يغزٕاِ فٙ الأعم انيٕٚم 

 

 : انٕاقع انُقد٘ نلاقتصادا خُٕب أفسٚقٛا ٔيسازاخ انصدياخ انُقدٚح انسعسٚح فّٛ:انًثحث انثاَٙ

 :فٙ ظم انصدياخ انُقدٚحخُٕب أفسٚقٛا ٔلًا: ٔاقع الاقتصادا أ

صلاصٛوخ إنوٗ    دخهذ عُٕة أفشٚقٛب فٙ ارأبقٛوخ رؾوكٛم ٔؽوذح َقذٚوخ يؾوزش خ      0913يِ ييهِ انْبو 

ت  م يٍ )نٛغٕصٕ  ٔعٕٚض لاَذ(   بٌ انٓذف يٍ ْزِ انٕؽذح سعى عٛبعبد َقذٚوخ ٔرشرٛجوبد نغوْش    عبَ

أعٕاق انًبل   انقشف ّذد عُٕة أفشٚقٛب انُٕاح انش ٛغخ نٓب  إنٗ عبَت رٕؽٛذ الأْذاف انْبيخ ٔرٓٛئخ

انًغوزذايخ    ٍّ عزة أّنب  عذد نزكٌٕ انزشرٛجبد انُقذٚخ يْضصح نأشؿ انًُوٕ ٔرؾقٛوا انزًُٛوخ    فنلا 

ٔيِ دخٕل ّقذ انزغُْٛبد رْشموذ ْوزِ انوذٔل ّٔهوٗ سأعوٓب عُوٕة افشٚقٛوب إنوٗ ّوذد يوٍ انقوذيبد            

انُقذٚخ ثغجت انزيٕساد انُقذٚخ ٔانًبنٛخ انْبنًٛخ انزٙ أصشد ٔثؾكم عزس٘ فٙ انزغبسح انخبسعٛخ نهوذٔل  

%( يووٍ 43انووذٔل ؽوٕانٙ ) الأّنوب  انزوٙ اَنووًذ إنٛٓوب َبيٛجٛوب نٛؾووكم انُوبرظ انًؾهووٙ ايعًوبنٙ نٓوزِ        

 انكجشٖ. انُبرظ انًؾهٙ نذٔل عُٕة انقؾشا  ايفشٚقٛخ

إٌ انٕؽووذح انُقذٚووخ انزووٙ أعغووزٓب عُووٕة أفشٚقٛووب ثقٛووذ مووْٛأخ انش ووب ض أيووبو انقووذيبد انُقذٚووخ     

ٔ زنع انؾقٛقٛخ انزٙ ؽٓذْب انْبنى قٛبعب ثبرؾبداد َقذٚخ أخشٖ فٙ افشٚقٛب يضم الارؾبد انُقذ٘ فوٙ غوشة   

ٔ زنع يشاقجخ فُذٔق انُقذ انذٔنٙ ٔانوز٘ أعوٓى فوٙ رغُوت       ب ثأْم انذّى انًزضاٚذ يٍ قجم فشَغبأفشٚقٛ

  ٘ أَووّ يوٍ  شغى   ّهووٗ انو فوٙ غووشة افشٚقٛوب )يُيقوخ انأشَوع( انْذٚووذ يوٍ انقوذيبد انُقذٚوخ        الارؾوبد انُقوذ

ٙ  ٔٚجقوٗ اقزقوبد انغُوٕة     أمْف ثكضٛش يٍ اقزقبد انغُٕة الأفشٚقٙ انًزُُٕ ٔالأ ضش ريوٕسا    الافشٚقو

يًب ٚغْم ّذٖٔ الأعٕاق انًبنٛخ ٔأصيوبد    ثذٔل رْبَٙ عًْٛٓب يٍ يؾكلاد فٙ انغبَت انُقذ٘ يؾبىب 

 .(Ya Jian,et.al.,2007:7-11) انًْهخ ؽبمشح ثقٕح فٙ ْزا الاقزقبد
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 خُٕب أفسٚقٛا:اتداْاخ يتغٛساخ انصدياخ انُقدٚح فٙ دأنح  ثاَٛاً:

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (9109-0991نهًدج ) انفائدج الاسًٛح فٙ دأنح خُٕب افسٚقٛا ( يسازاخ أسعاز1شكم )ان

 .(Eviews-12) ثبلاّزًبد ّهٗ ثٛبَبد انجُع انذٔنٙ نذٔنخ عُٕة افشٚقٛب ٔيخشعبد ثشَبيظ انؾكم يٍ إّذاد انجبؽضبٌ انًصدز:
 

ٚزًٛووض الاقزقووبد انغُووٕثٙ ثبَأزبؽووّ ّهووٗ انْووبنى انخووبسعٙ يًووب ٚغْهووّ أ ضووش ّشمووخ نهقووذيبد    

( انووٗ انزشعٛؾووبد انكجٛووشح فووٙ أعووْبس انأب ووذح الاعووًٛخ لاعووًٛب فووٙ ّقووذ       1انخبسعٛووخ  ٔٚؾووٛش انؾووكم ) 

انزغُْٛبد ٔانْقذ الأٔل يٍ الأنأٛخ انضبنضوخ قجوم أٌ رْوٕد أعوْبس انأب وذح إنوٗ الاعوزقشاس انُغوجٙ فوٙ انْقوذ           

ٚقٛوب إنوٗ اعوزْبدح الاعوزقشاس     ْٔزا ْٕٚد إنٗ عْٙ انغهيخ انُقذٚخ فٙ عُٕة افش  انضبَٙ يٍ الأنأٛخ انضبنضخ

 .(1)انُقذ٘ انز٘  بٌ يأقٕدا ىٕال انْقذٍٚ انًبمٍٛٛ أََش انؾكم 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (9109-0991نهًدج ) اتداْاخ أسعاز انصسف انسسًٛح فٙ خُٕب افسٚقٛا( 2شكم )ان

 .(Eviews-12) ثبلاّزًبد ّهٗ ثٛبَبد انجُع انذٔنٙ نذٔنخ عُٕة افشٚقٛب ٔيخشعبد ثشَبيظ انؾكم يٍ إّذاد انجبؽضبٌ انًصدز:
 

اّزًووذد عُووٕة افشٚقٛووب عٛبعووخ أعووْبس فووشف رغووزٓذف رخأووٛل قًٛووخ انًْهووخ انًؾهٛووخ )انشاَووذ  

لاعًٛب ثْذ دخٕل عُٕة افشٚقٛوب    يٍ أعم رؾغِٛ انقبدساد ٔرْضٚض انقذسح انزُبفغٛخ عُٕة الافشٚقٙ(

انزكزم انشثبّٙ انٗ عبَت )نٛغوٕصٕ  عوٕٚضلاَذ  َبيٛجٛوب(  ٔيوِ ؽوذٔس فوذيبد َقذٚوخ فوٙ ييهوِ انْقوذ           

 الأٔل يووٍ الأنأٛووخ انضبنضووخ روويسعؼ عووْش انقووشف انشاَووذ انغُووٕة الأفشٚقووٙ انووز٘ رزخووزِ ثْوول انووذٔل       

بو انوذٔلاسح(  قجوم أٌ رْوٕد عُوٕة أفشٚقٛوب      الأفشٚقٛخ انًغبٔسح نغُٕة أفشٚقٛب ثٕفأخ ًّهّ سعًٛخ )ََو 

 منٗ عٛبعخ انزخأٛل انزذسٚغٙ نغوْش انقوشف انؾقٛقوٙ نهؾأوبً ّهوٗ انًكبعوت يُيقوخ انزغوبسح نهزكزو         إ

 انشثبّٙ.
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 (9109-0991نهًدج ) يسازاخ عسض انُقد تًعُاِ انٕاسع فٙ خُٕب افسٚقٛا( 3شكم )ان

 .(Eviews-12) ثبلاّزًبد ّهٗ ثٛبَبد انجُع انذٔنٙ نذٔنخ عُٕة افشٚقٛب ٔيخشعبد ثشَبيظ انؾكم يٍ إّذاد انجبؽضبٌ انًصدز:
 

( إنووٗ رُووبيٙ ّووشك انُقووٕد ثقووأخ رقووبّذٚخ اعووزغبثخ إنووٗ صٚووبدح ؽغووى انُووبرظ   3ٚؾووٛش انؾووكم )

( انوز٘ ؽوٓذ أصيوخ يبنٛوخ ّبنًٛوخ      9111انًؾهٙ ٔؽبعخ الاقزقبد نًضٚذ يٍ انغوٕٛنخ نٛجهوق رسٔروّ ّوبو )    

 نْٕٛد إنٗ الاعزقشاس انُغجٙ. ؽغى انًْشٔك انُقذ٘ قهٛلا نٛخأل 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 (9109-0991حدى الائتًاٌ انًحهٙ فٙ خُٕب افسٚقٛا نهًدج ) يسازاخ( 4شكم )ان

 .(Eviews-12) ثبلاّزًبد ّهٗ ثٛبَبد انجُع انذٔنٙ نذٔنخ عُٕة افشٚقٛب ٔيخشعبد ثشَبيظ انؾكم يٍ إّذاد انجبؽضبٌ انًصدز:
 

( ٔعٕد اعزقشاس َغجٙ فٙ ؽغى الا زًبٌ انًؾهٙ ٔقذ ٚأغش ْزا ثبّزًبد عُوٕة  4انؾكم )ْٚكظ 

أفشٚقٛب ّهٗ الاعزضًبساد الأعُجٛخ ثؾكم فشٚؼ انزٙ رْوذ انقبّوذح الأعبعوٛخ نش وب ض انًُوٕ ٔانزًُٛوخ فوٙ        

بس ( يهٛو 8.7عُٕة أفشٚقٛوب ٔانزوٙ رؾوكم أ جوش يغوز م نلاعوزضًبس الأعُجوٙ فوٙ عُوٕة أفشٚقٛوب ٔثؾوذٔد )           

 ( ٚقِ يًَْٓب فٙ انقيبُ انزْذٍٚ.9100دٔلاس فٙ ّبو )

 

ٙ  تضخىفٙ يعدل انانسعسٚح  انتقدٚس انقٛاسٙ لا ثس انصدياخ انُقدٚح: انًثحث انثانث خُيٕب   في

 (:9109-0991أفسٚقٛا نهًدج )

 :انعاو نهًُٕذج انقٛاسٙ انًستخدو ٔلًا: الإطازأ

 كرٛخاٜ بدنخ ًب يجٍٛ فٙ انًْ ًٔٚكٍ رٕفٛف انًُٕرط

Y1 = B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + B4X4 + ei1 ……….  

 ٌكأر إ

Y1 =  يْذل انزنخى يؾغٕة ّهٗ اعبط انشقى انقٛبعٙ نلأعْبس انًغزٓهعCPI. 

X1= .ًٙعْش انأب ذح الاع 
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X2 يشٚكٙ.= عْش انقشف انشعًٙ نهًْهخ انًؾهٛخ يقبثم انذٔلاس الأ 

X3 عًبنٙ = ّشك انُقذ ثًُْبِ انٕاعِ ثٕفأّ َغجخ يٍ انُبرظ انًؾهٙ ايGDP. 

X4 ( ٙأ= الا زًبٌ انًؾه.)ؽغى انقشٔك انًًُٕؽخ نهًقبسف ٘ 

B0→B4).يْهًبد انًُٕرط انًقذسح = ) 

e1)ُذس انخيي انْؾٕا ٙ( = يق Ui. 
 

 ثاَٛاً: اختثاز سكٌٕ انثٛاَاخ ٔتقدٚس انًُٕذج:

 :(Unit Root Tests) خُٕب أفسٚقٛا ندٔنح اختثاز خرز انٕحدج. 0

 Philips-Perron) ُْوب  اخزجوبساد ّذٚوذح نغوزس انٕؽوذح عوٕف ٚوزى الاّزًوبد ّهوٗ الاخزجوبس          

Test Statistic) انضيُٛخ. لأٌ ْزا الاخزجبس يٍ أ أي الاخزجبساد لاعزقشاس انغلاعم 

 افسٚقٛا دأنح خُٕب نثٛاَاخ Philips-Perron Testَتائح اختثاز  (1ددٔل )ان

1 st differenc I1 

 عُد انفسٔق الأنٗ

Level Io 

 عُد يستٕٖ

Trend and Intercpt 

 يع يقطع ٔاتداِ

Intercept 

 يع يقطع

Trend and Intercpt 

 يع يقطع ٔاتداِ

Intercept 

 يع يقطع
 انًتغٛساخ

-10.6867 

(0.0000) 

-10.7764 

(0.0000) 

-5.4407 

(0. 0007) 

-3.4080 

(0.0189) 

X1 

 عْش انأب ذح

-3.9344 

(0.0238) 

-3.9873 

(0.0049) 

-2.0681 

(0.5411) 

-0.2053 

(0.9271) 

X2 

 عْش انقشف

-3.4738 

(0.0620) 

-3.4818 

(0.0162) 

-2.0337 

(0.5592) 

-0.8202 

(0.7983) 

X3 

 ّشك انُقذ

-11.2833 

(0.0000) 

-11.5229 

(0.0000) 

-4.0496 

(0.0181) 

-3.1919 

(0.0308) 

X4 

 زًبٌ يؾهٙ الا

-8.4839 

(0.0000) 

-5.4295 

(0.0001) 

-2.3950 

(0.3742) 

-2.8997 

(0.0576) 

Y1 

 انزنخى

ٔأٌ  Philips-Perron Testرًضم انًغزٕٖ انًُْٕٚخ لاخزجبس  P-Valuesالأسقبو ثٍٛ الاقٕاط ْٙ انقًٛخ الاؽزًبنٛخ 

 .أٔ أقم 0.05يغزٕٖ انًُْٕٚخ انًقجٕنخ ْٙ 

ٖ   رى اخز اخزجبس عزس   1st)ٔنوٗ  ُّٔوذ انأوشٔق الأ   (Level-I0) انٕؽذح نكم انًز ٛشاد فٙ دٔنخ عُٕة افشٚقٛوب ُّوذ انًغوزٕ

differnc-I1). 

 .(Eviews-12)ثشَبيظ  ثبلاّزًبد ّهٗ َزب ظ بٌيٍ إّذاد انجبؽض انغذٔل انًصدز:
 

ٔ وزنع يغوزقش     (Leve-l0)( يغوزقش ُّوذ انًغوزٕٖ    (X1ٚجٍٛ انغذٔل أٌ عْش انأب ذح الاعًٙ 

ٍ  P) ُّذ أخز انأشٔق الأٔنٗ عٕا  يِ يقيِ أٔ يقيِ ٔارغوبِ لأٌ انقًٛوخ الاؽزًبنٛوخ )    انًغوزٕٖ   رقوم ّو

( ٚكووٌٕ غٛووش (X2(   ًووب ٚجووٍٛ انغووذٔل أٌ عووْش انقووشف انشعووًٙ  0.05انًُْٕٚووخ انًقجٕنووخ ٔانجبن ووخ )

( ْٔوٙ أ جوش يوٍ    Pخ )عٕا   بٌ يقيِ أٔ يقيِ ٔارغبِ  ثؾغت قًٛ (Level-I0)يغزقش ُّذ انًغزٕٖ 

(  ٔثُوب  ّهوٗ رنوع عوٕف َقوٕو ثيخوز انأوشٔق الأٔنوٗ ُّٔوذ          (0.05انًغزٕٖ انًُْٕٚخ انًقجٕنخ ٔانجبن وخ  

 ٚجٍٛ انغذٔل أَّ يغزقش ُّذ انأشٔق عٕا   بٌ يِ يقيِ أٔ يقيِ ٔارغبِ. أخز انأشٔق الأٔنٗ

 وبٌ يوِ يقيوِ     عوٕا   (Level-I0)( غٛش يغزقش ُّذ انًغزٕٖ (X3 ًب أٌ انًْشٔك انُقذ٘ 

( فٛلاؽٌ أَوّ يوِ   1st differnc-I1أٔ يقيِ ٔارغبِ  ٔثُب  ّهٗ رنع عٕف َقٕو ثيخز انأشٔق الأٔنٗ )

Intercept يِ انًقيِ يغزقش ثًُٛب يِ أ ٘Trend and Intercpt   أ٘ يِ يقيِ ٔارغبِ غٛوش يغوزقش  

   ٙ أٔ يقيووِ ٔارغووبِ  يغووزقش عووٕا   ووبٌ يووِ يقيووِ    ( X4)  ًووب ٚلاؽووٌ يووٍ انغووذٔل أٌ الا زًووبٌ انًؾهوو

(Level-I0) ( ٗ1ٔيووِ انأووشٔق الأٔنووst differnc-I1ّلأٌ انقًٛووخ الاؽزًبنٛووخ نوو )  ٖٕأقووم يووٍ انًغووز

 .(0.05)انًُْٕٚخ انًقجٕنخ ٔانجبن خ 
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فووٙ انًغووزٕٖ  Interceptٚزجووٍٛ أَووّ يغووزقش يووِ انًقيووِ   (y1) ًووب أٌ انًز ٛووش انزووبثِ انزنووخى  

(Level-I0)  ْٙٔووٙ قًٛووخ يقجٕنووخ ثًُٛووب ٚكووٌٕ يووِ انًقيووِ ٔالارغووبِ   (0.05)لأٌ انقًٛووخ الاؽزًبنٛووخ ْوو

Trend and Intercpt   ٖٕٚكووٌٕ غٛووش يغووزقش ُّووذ انًغووز(Level-I0)  ٔثُووب  ّهووٗ رنووع ٚووزى أخووز  

 ( فٛلاؽٌ أَّ يغزقش عٕا  يِ يقيِ أٔ يقيِ ٔارغبِ.1st differnc-I1انأشٔق الأٔنٗ نٓى )
 

 :(Cointegration Test)ٛا . اختثاز انتكايم انًشتسك ندٔنح خُٕب أفسٚق9

 كعُٕة أفشٚقٛب نهزكبيم انًؾزش  نذٔنخ Johansen Cointegration Testاخزجبس 

 كرٙ( ٔ بy1ٜ) انزنخى ( َزب ظ اخزجبس انزكبيم انًؾزش  نغْٕبَظ نًُٕرط2غذٔل )انْٚشك 

 نًُٕذج انتضخى ندٔنح خُٕب افسٚقٛا Johansen Test( َتائح اختثاز 2انددٔل )

Prob** 
Max-Eigen 

Statistic 
Prob** 

Trace 

Statistic 
Eigen Value 

Hypothesized 

No.of CE(S) 

0.0000 51.71905 0.0000 99.31786 0.852735 None* 

0.0296 25.81217 0.0076 47.59881 0.615575 At most 1 

0.0650 17.02463 0.0997 21.78664 0.467697 At most 2 

0.5445 4.539606 0.6011 4.762008 0.154759 At most 3 

0.6946 0.222403 0.6946 0.222403 0.008203 At most 4 

 نذٔنخ عُٕة افشٚقٛب. (Eviews-12)انغذٔل يٍ إّذاد انجبؽضبٌ ثبلاّزًبد ّهٗ يخشعبد ثشَبيظ  انًصدز:
 

ٕٚعووذ ثًُٛٓووب  (Nono) ٔ ووزنع يزغووّ ((At most 1( أٌ انًزغووّ الأل 2ٕٚمووؼ انغووذٔل )

يًوب ٚوذل ّهوٗ ٔعوٕد ّلاقوخ ركبيوم         (0.05) ٌٕ انقًٛخ الاؽزًبنٛخ نًٓب أقوم يوٍ    ركبيم يؾزش  ّلاقخ

يؾووزش  راد ىووبثِ ىٕٚووم الأعووم  ثًُٛووب َلاؽووٌ فووٙ انًزغٓووبد انضبَٛووخ ٔانضبنضووخ ٔانشاثْووخ اٌ انقًٛووخ            

انزكبيووم انًؾووزش  ثووٍٛ   الاؽزًبنٛووخ نٓووى أ جووش يووٍ يغووزٕٖ انًُْٕٚووخ يًووب ٚووذل ّهووٗ ّووذو ٔعووٕد ّلاقووخ     

 راد ىبثِ ققٛش الأعم ٔ زنع ىٕٚم الأعم. نًز ٛشاد ٔأٌ ْزا انًُٕرط نّ ّلاقخا
 

 ثانثاً: يُاقشح انُتائح يعادانح انتضخى:

( انُزووب ظ انزقذٚشٚوووخ انخبفوووخ ثًْبدنووخ انزنوووخى ٔانًقووذسح ثؾغوووت ىشٚقوووخ    3ْٚووشك انغوووذٔل ) 

 كرٙ( ٔانزٙ ًٚكٍ يُبقؾخ َزب غٓب  بFMOLSٜانًشثْبد انق شٖ انًقؾؾخ  هٛب )

( 0.063( نى رزغبٔص يغزٕٖ انًُْٕٚخ ثؾغت قًٛخ الاؽزًبنٛوخ انجبن وخ )  b0إٌ قًٛخ انؾذ انضبثذ )

 (.(0.05ٔانزٙ رضٚذ ٍّ 

( ْٔٙ يْهًخ عْش انأب ذح الاعًٙ ٔانزوٙ رؾًوم إؽوبسح يٕعجوخ إنوٗ ٔعوٕد أصوش        b1ٔرؾٛش قًٛخ )

 إر أٌ "انُقوذ٘ )ثويصش فٛؾوش(   فوٙ الأدة   ْٔوزا يوب ْٚوشف    "ىشد٘ نًز ٛش عْش انأب ذح فٙ يْذل انزنوخى 

انزًبد٘ فٙ سفِ عْش انأب ذح نغزة انًضٚذ يوٍ الاعوزضًبساد الأعُجٛوخ قوذ ٚكوٌٕ نوّ اَْكبعوبد رنوخًٛخ         

ر ثه ووذ قًٛووخ  إفووٙ الأيووذ انًزٕعووو ٔانجْٛووذ  ٔقووذ ٍٓووشد ْووزِ انًْهًووخ ثًغووزٕٖ انًُْٕٚووخ انًيهٕثووخ         

 (.0.0002اؽزًبنٛزٓب )

ً b2أيب انًْهًوخ عوْش انقوشف )    هوذ إؽوبسح يٕعجوخ نوزْكظ أٌ ر ٛوشاد عوْش انقوشف        ( فقوذ ؽ

رشفِ يٍ يْذل انزنخى  ْٔزا ٕٚافا انًُيا الاقزقبد٘  فضٚبدح ر ٛشاد عْش انقشف رشفِ يٍ ؽبنوخ  

يزغججخ فٙ سفِ الأعْبس انًؾهٛخ ٔيٍ صوى يْوذلاد انزنوخى  ْٔوزِ انًْهًوخ يقجٕنوخ        ّذو انزي ذ ٔانلاٚقٍٛ

 (.0.0185بنٛزٓب انجبن خ )يٍ انُبؽٛخ الاؽقب ٛخ ثؾغت قًٛخ اؽزً

ثًغوووزٕٖ  ( فهوووى رزًزْوووبb4ٌ( ٔالا زًووبٌ انًؾهوووٙ ) b3أيووب ثخقوووٕؿ يْهًزوووٙ ّوووشك انُقوووذ ) 

ٙ  0.093(  )0.43انًُْٕٚوخ انًيهوٕة ثؾغوت قوٛى اؽزًبنٛزٓوب ٔانجبن زوبٌ )       ًٔٚكوٍ رأغوٛش    "( ّهوٗ انزوٕان
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يوٍ عٓوخ ٔالافولاؽبد     ْزا ثزش ٛض انغٛبعخ انُقذٚخ فٙ عُٕة افشٚقٛب ّهٗ عْش انأب ذح ٔعْش انقشف

انغزسٚخ فٙ انقيبُ انًقشفٙ يٍ عٓخ صبَٛوخ ٔانوز٘ عْوم ُْوب  َوُٕ يوٍ الامويشاثبد انًقوشفٛخ نوى          

 رًكٍ يز ٛش الا زًبٌ انًؾهٙ يٍ انَٕٓس ثًغزٕٖ انًُْٕٚخ انًيهٕة.

( يٍ انز ٛشاد انؾبفهخ فٙ يْذل انزنوخى  (65%( أٌ يب ٚقشة يٍ (   ٔٚؤ ذ يْبيم انزؾذٚذ

فٙ ؽٍٛ رْوٕد يوب َغوجزّ     "ٔثبنزؾذٚذ )عْش انأب ذح الاعًٙ ٔعْش انقشف(  ٛشاد انًُٕرطرُغت إنٗ يز

 ( يٍ ْزِ انز ٛشاد إنٗ يز ٛشاد نى رذخم انًُٕرط.%35)

%( رُغت إنٗ يز ٛشاد انًُٕرط آَأوخ  59( أٌ يب ٚقشة يٍ )   ٔٚؤ ذ يْبيم انزؾذٚذ انًْذل )

 إنٗ يز ٛشاد نى رذخم انًُٕرط.( يٍ ْزِ انز ٛشاد رْٕد (41%فٙ ؽٍٛ أٌ  "انز ش

ندٔنح خُٕب افسٚقٛا انخاصح (FMOLS )  ( َتائح تقدٚس انًستعاخ انصغسٖ انًصححح كهٛا3ددٔل )ان

 تًُٕذج انتضخى

Dependent variable: y1 

Method: Fully Modified least Squares (FMOLS) 

Date:05/16/22 Time:15:52 

Sample(adjusted):1991 2019 

Included observations:29 after adjustments 

Cointegrating equation deterministics:c 

Long-run covariance estimate(Bartlett kernel,Newey-west fixed band width =4.0000) 

Variable Coefficient Std-Error t-Statistic Prob 

C -0.469367 0.241436 -1.944065 0.0637 

X1 0.269405 0.060976 4.418192 0.0002 

X2 0.559433 0.221373 2.527111 0.0185 

X3 0.078455 0.097710 0.802941 0.4299 

X4 -0.014607 0.008375 -1.744085 0.0939 

R-Squred 0.646123  Mean dependent var -0.351724 

Adjusted R-Squred 0.587144  S.D dependent var 2.376301 

S.E of regression 1.526866  Sum Squared resid 55.95171 

Long run variance 1.183989    

 .((FMOLS( َٔزب ظ ىشٚقخ Eviews-12ثبلاّزًبد ّهٗ يخشعبد ثشَبيظ ) بٌيٍ إّذاد انجبؽضانغذٔل  انًصدز:

 

 الاستُتاخاخ ٔانتٕصٛاخ:

 الاستُتاخاخ:أٔلًا: 

 الاعزُزبعبد انزٙ ًٚكٍ ّشمٓب  بٜرٙكرٕفم انجؾش إنٗ ّذد يٍ 

نى ٚؾأِ الاقزقبد انًزُُٕ نغُٕة افشٚقٛب نزكٌٕ ثًييٍ ٍّ انقذيبد انُقذٚخ لاعًٛب انغْشٚخ يُٓب  .0

 )فذيخ عْش انقشف ٔفذيخ عْش انأب ذح(  إر لا ٚضال ْزا الاقزقبد ّشمخ نهقذيبد انُقذٚخ.

ُّ عُٕة افشٚ .9 قٛب  إلا أٌ رنع نى ٚخأف يٍ ٔىئخ انقذيبد ّهٗ انشغى يٍ انزكزم انُقذ٘ انز٘ اعغز

 انزٙ ّبَذ عُٕة افشٚقٛب لاعًٛب انُقذٚخ انغْشٚخ.

ُْب  ريصٛشاد نهقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ فٙ يْذل انزنخى  إر أٌ فذيبد عْش انقشف ٔعْش  .3

انأب ذح سفْذ يْذل انزنخى  ٔإٌ ْزِ انزيصٛشاد فبقذ ريصٛشاد انقذيبد انكًٛخ )ّشك انُقٕد 

 زًبٌ انًؾهٙ( يًب ّضلص فشمٛخ انجؾش.لا أ

 نى ٚكٍ نهقذيبد انُقذٚخ انكًٛخ ريصٛش ٚز ش فٙ يْذلاد انزنخى ثؾغت َزب ظ انزقذٚش انقٛبعٙ. .3
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 ثاَٛاً: انتٕصٛاخ:

رؾقٛا الاعزقشاس فٙ عْش انقشف ٔأعْبس انأب ذح ّجش ثُب  سقبثخ اَزقب ٛوخ ّهوٗ روذفقبد سأط انًوبل      .0

انزٙ رغزٓذف انًنبسثخ ثبنًْهخ انًؾهٛخ )انشاَذ انغُٕة افشٚقوٙ( ٔرغوجت   نزغُت رذفقبد سأط انًبل 

 فٙ ّذو اعزقشاسِ.

إّيب  انجُع انًش ض٘ انخبؿ ثبنزكزم انُقذ٘ انز٘ رقٕدِ دٔنخ عُٕة افشٚقٛب يضٚذا  يٍ انقولاؽٛبد   .9

د نًٕاعٓخ انزقهجبد انًأشىخ فٙ عْش انقشف  لاعًٛب ٔأٌ يَْى ْوزِ انزقهجوبد َبؽوئخ ّوٍ انقوذيب     

 انخبسعٛخ انُقذٚخ انزٙ يٍ انًًكٍ ايزقبفٓب يٍ قجم انغهيخ انُقذٚخ.

رٕعووِ قبّووذح انزكزووم انُقووذ٘ ّجووش عووزة أّنووب  عووذد  فنوولا  ّووٍ انووذخٕل فووٙ رأبًْووبد َقذٚووخ يووِ      .3

انزكزلاد انُقذٚخ انًغوبٔسح انزوٙ اصجزوذ فولاؽٛخ ا جوش رغوبِ انقوذيبد انخبسعٛوخ يقبسَوخ يوِ انزكزوم            

 افشٚقٛب. انُقذ٘ انز٘ رقٕدِ عُٕة

انزش ٛض ّهٗ ثُب  عٛبعخ َقذٚخ ركٌٕ قُٕاد عْش انقشف ٔعْش انأب ذح ّهٗ ؽغبة قُبح انًْشٔك  .3

 انُقذ٘ انز٘ اصجذ مْأٓب.

 

 ٔانًساخع: دازانًصا

 انًصاداز انعستٛح:أٔلًا: 

الاداسح  هٛووخ  عووْبس انقووشف نًقووش ٔانْووشاق أصشْووب فووٙ أ  انقووذيبد انُقذٚووخ ٔ(2013) ييووٕق  نٛهووٗ ثووذٕٚ٘ خنووٛش  .0

 .ٔالاقزقبد  عبيْخ انكٕفخ  انْشاق

فوووٙ ٍوووم انقوووذيبد الاقزقوووبدٚخ ََشٚوووخ    داسروووّأ(  عوووْش انقوووشف ٔ(2011 ان وووبنجٙ  ّجذانؾغوووٍٛ عهٛوووم ّجذانؾغوووٍ   .9

 عبيْووووخ انكٕفووووخ      هٛووووخ الاداسح ٔالاقزقووووبد  28انْووووذد ٔريجٛقووووبد  يغهووووخ ان ووووش٘ نهْهووووٕو الاقزقووووبدٚخ ٔالاداسٚووووخ      

https://search.mandumah.com. 

3.   ٌ ٌ  َغى  سفوبِ ّوذَب (  1980-2018صوش انقوذيبد انُقذٚوخ فوٙ انًُوٕ الاقزقوبد٘ نلأسعُزوٍٛ نهًوذح )        أ(  2018  )ٔآخوشٔ

 داسح ٔالاقزقبد  عبيْخ انًٕفم  انْشاق. هٛخ اي

 عٓى يُٓظ الاقزقبد انكهٙ  انًكزجوخ انًش ضٚوخ   عْبس الأأ(  انزؾهٛم الاقزقبد٘ نز ٛشاد 2002ؽٛذس  فبخش ّجذانغزبس  ) .3

 .http://library.iugaza.edu.psداس انًشٚ   انشٚبك  انغْٕدٚخ  
 

 :الأخُثٛحانًصاداز ثاَٛاً: 

5. World Bank, (2020), world development in Dicatores, CD–Rom, washington, 

www.worldbank.org. 

6. World Bank, world Data, Diffrents Numbers, www.world bank.org. 

7. Arnold, L., (2010), international Finance, Regensburg University, [online]:  Available at: 

http://www-wiwi– cms.uni.regensburg.deimages/institute/vwi/arnold/ifskript 

8. Bjornland, H., (2009), Monetary policy and Exchange Rate over shooting: Dornbusch was 

right after all. journal of international Economics, No.79, https://www.sciencedirect.com. 

9. Cormun, Vito & Deleo, Pierre, (2020), Shocks and Exchange Rates in Small Open 

Economies, University of  Maryland, No.11, https://www.darden.virginia.edu 

10. Forbes, Kristin, et.al., (2018), The shocks matter: Improving our estimates of Exchange 

rate pass-through nber working paper series, No. 24773, https://www.hber.com. 

11. Frenkel & Razin, (1987), The mundell-flming model: aquarter century Later, natinal 

bureau of economic research, 1050, massochusetts Avenue cambridge, ma02138, 

https://www.elibrary.imf.org. 

12. Feng, Junwen, (2009), An over view study on Dorhbusch  overshooting hypothesis, 

international, journal of Economics and finance, Department of Economics school of 

Busess, Nanjing University, Vol. , No. 1. 

13. Gete, Pedro, (2014), Dealing with gonstruction permits, interest raet shocks and 

macroeconomic dynamics, No. 6, https://www.worldbank.org 

http://library.iugaza.edu.ps/
https://www.sciencedirect.com/
https://www.darden.virginia.edu/
https://www.hber/
https://www.worldbank.org/


 (9109-0991أصش انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ ّهٗ يْذل انزنخى فٙ عُٕة أفشٚقٛب نهًذح )

(319) 

14. Hall, Robert E., (2017), Low interest rates: couses and consequences, hoover institution 

and department of economics stanford university, nationalbureau of economics research, 

workingpaper Nohttps; //web.stanford.edu. 

15. Habermeier, Karal, et.al., (2009), revised system for the classification of Exchange rate 

arrangements, imf working paper, monetary and capital markets department, 

www.imf.org. 

16. Hahn, Eike, (2007), the impact of Exchange rate shocks on sectorai activity and prlces in 

the euro area, working paper series, No. 796, https://www.ecb.int. 

17. Leon, daniloleiva, et.al., (2020), Exchange rate shocks and inflation Comovement in the 

euro area, working paper series, No. 2383, https://www.ecb.europa.edu. 

18. Moreiraa, Ricardo Ramalhete, (2012), Interest Rate Shocks, central bank's creadibility and 

inflation targeting regime: simulations in a dynamic stochastic general equilibrium model, 

international conference on applied economics, working paper, No. 1. 

19. Plazzo, Berardino & Yamarthy, Ram, (2020), Credit Risk and the transmission of interest 

rate shocks, working pape, https://www.financialresearch.gov. 

20. Petram, Albert, et.al., (2015), Does Central bank transparency  reduce interest rates, 

University of Oxford and at the cepr/ ban code span earopean. 

21. Ye, Jian, et.al., (2007), The Common Monetary Area in Southern Africa: shocks, 

adjustment, and policy challenges, imf working paper, No. 42, www.jwahgl@imf.org. 

 

  

http://www.imf.org/
https://www.ecb.int/
https://www.ecb.europa.edu/
https://www.financialresearch.gov/
http://www.jwahgl@imf.org/


 (9109-0991أصش انقذيبد انُقذٚخ انغْشٚخ ّهٗ يْذل انزنخى فٙ عُٕة أفشٚقٛب نهًذح )

(301) 

 


