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 الملخص
 المتعةةةةةامل   عنةةةةد والدرايةةةة  الخبةةةةر  وقلةةةة  الماليةةةةة   الأورا  سةةةةو   فةةةة  للتعامةةةة  الخاصةةةة  الطبيعةةةة  إن  

 لتحق ةة  اليةةا  وضةة  الةة  تتجةة  لةة  المنظمةة  القةةوان   جعلةة  السةةو   هةة ا فةة  الماليةة  بةةالأورا  المتةةداول  
 حمايةةةة  صةةةةندو   وضةةةة  علةةةة  الماليةةةة  للأسةةةةوا  المنظمةةةة  القةةةةوان   أغلةةةة  فةةةةدرج  للمسةةةةتنمري   الحمايةةةة 

 مة  لُ ةدف  دورية   اشةترااا  ودفة  فية   بالاشةترا  الوسةطا  ويُلةمم المعنوية   بالشخصةي  يتمت  المستنمري  
 حالةة  فةة  أو معهةة   المتعةةامل   الوسةةطا  مةة  ضةةرر لحقهةة  الةة ي  للمسةةتنمري  تعويضةةا  الاشةةترااا  هةة  

 الضةةرر عةة  بةةالتعوي  للمطالبةة  للصةةندو   بطلةة  المتضةةرر المسةةتنمر يتقةةدم إذ للإفةةلا   الوسةةي  تعةةر 
 لحقةةة  التةةة  كلهةةةا الخسةةةار  الصةةةندو   يغطةةة  لا لكةةة  معةةة   باتفاقةةة  الوسةةةي  اخةةةلال جةةةرا  بةةة  لحةةة  الةةة  

 مة  بة  المطالة  التعةوي  كةان مةا فةاذا الصةندو   يب نة  محةدد نطةا  فة  التعةوي  يكةون  بة  بالمستنمر 
 خسارت . لتغطي  بالمياد  الوسي  عل  الرجوع ل  جاز الصندو   يغطي  ال   م  أانر المستنمر قب 

 .حماي   الاورا  المالي   المستنمري  كلمات المفتاحية:ال
Abstract 

The special nature of dealing in the stock market, and the lack of experience 

and knowledge among the dealers trading in securities in this market, made the laws 

regulating it tend to put in place mechanisms to achieve protection for investors. 

Brokers participate in it and pay periodic subscriptions, so that compensation is paid 

from these subscriptions to investors who suffered damage from the brokers they 

deal with, or in the event that the broker goes bankrupt, as the affected investor 

submits a request to the fund to claim compensation for the damage incurred as a 

result of the broker’s breach of his agreement with him, but no The fund covers the 

entire loss incurred by the investor, but the compensation is within a specific range 

indicated by the fund. If the compensation claimed by the investor is more than what 

is covered by the fund, he may refer to the broker in excess to cover his loss  

Keywords: investors, securities, protection. 
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 البحث لموضوع تعريفي مدخل أولًا:
 لا الماليةةةةةةةةةةة  الأورا  فةةةةةةةةةةة  المسةةةةةةةةةةةتنمري  إن  
 شةةةة  ا   السةةةةو   وطبيعةةة  التةةةةداول أمةةةور مةةةة  يعلمةةةون 
 ممةةةةةا الوسةةةةةطا  رحمةةةةة  تحةةةةة  يكونةةةةةوا لةةةةة ل  ان ةةةةةرا  

 مةةةةةنه   المسةةةةةتنمري  لحمايةةةةة  آليةةةةة  وضةةةةة  يتطلةةةةة 
 أو نظةام ادخةال ال  المالي  الأسوا  معظ  فدرج 

 حمايةةةةة  تحق ةةةةة  منهةةةةةا الغةةةةةر  السةةةةةو   الةةةةة  أليةةةةة 
 الوسةةةةةا   هةةةةة   ومةةةةة  الوسةةةةةطا   مةةةةة  للمسةةةةةتنمري 

 الصةةةةندو   يَجبُةةةةر إذ المسةةةةتنمري   حمايةةةة  صةةةةندو  
 تعةةةةةةوي  لغةةةةةر  فيةةةةة   الاشةةةةةةترا  علةةةةة  الوسةةةةةي 

 المسةةةتنمر  مةةة  الوسةةةي  أخلةةة  مةةةا إذا المسةةةتنمري 
 لكة  للإفةلا   الوسةي  تعةر  أو أوامةر   يُنف  ول 

 كيةةة  هةةةو الجانةةة   هةةة ا فةةة  يُنةةةار الةةة   التسةةةا ل
 مةةةةةةةةة  التعةةةةةةةةةوي  يصةةةةةةةةةر  أن للمسةةةةةةةةةتنمر يمكةةةةةةةةة 

 وهة  الوسةي   مة  ضةرر لحقة  حةال ف  الصندو  
 الة   ك  ع  تعويضا   للمستنمر الصندو   يصر 
 وهةة  معةة    بمبلةة  محةةدد التعةةوي  أن   أو خسةةر  

 مةةة  التعةةةوي  علةةة  حصةةةول  بعةةةد للمسةةةتنمر يحةةة 
 للمطالبةةةةةةةة  الوسةةةةةةةةي  علةةةةةةةة  يرجةةةةةةةة  أن الصةةةةةةةةندو  
  بالتعوي  

 البحث أهداف ثانياً:
 علةةةةة  الوقةةةةةو  البحةةةةةث  مةةةةة  الهةةةةةد  يتمنةةةةة 

 الضةةةمانا  يخةةة  مةةةا ازا  العراقةةة  المشةةةرع موقةةة 
 لسةةةةةةو   المؤقةةةةةة  القةةةةةةانون  وضةةةةةةعها التةةةةةة  والاليةةةةةةا 

 ونظامةةةةة   2004 لسةةةةةن  (74) رقةةةةة  الماليةةةةة  الأورا 
 المالية  الأورا  بتداول الخاص  والتعليما  الداخل  

 وضةةةةةعتها التةةةةة  الاليةةةةةا  بةةةةة   ومةةةةة   2008 لسةةةةةن 
 المسةةتنمري  حمايةة  صةةندو   المقارنةة   محةة  القةةوان  
 حقةةةةةةةو   حمايةةةةةةة  الاسةةةةةةةا  بالدرجةةةةةةة  يهةةةةةةةد  الةةةةةةة  

 والمحافظةةةة  الماليةةة   الأورا  سةةةو   فةةة  المسةةةتنمري 

 البحث ينبغ  كما له   الوسطا  استغلال م  عل ها
 ومقترحةا  تخدم   بنتا ج الخروج الموضوع ه ا ف 

 المشةةةةرع مةةةة  بهةةةةا الاخةةةة  فةةةة  القبةةةةول تلاقةةةة  علهةةةةا
 المالي . الأورا  قانون  مشروع ف  العراق 
 البحث اشكالية ثالثاً:

 نقةةةةةةة  بوجةةةةةةةود الاساسةةةةةةةي  المشةةةةةةةكل  تتحةةةةةةةدد
 العةةرا  لسةةو   المةةنظ  المؤقةة  القةةانون  فةة  وقصةةور
 ونظامةةةة   2004 لسةةةةن  (74) رقةةةة  الماليةةةة  لةةةةلأورا 
 المالية  الأورا  بتداول الخاص  ا والتعليم الداخل  

 اللازمةةةةةةةةةة  الحمايةةةةةةةةةة  يحقةةةةةةةةةة  فةةةةةةةةةةلا  2015 لسةةةةةةةةةةن 
 لحمايةة  خةةا  صةةندو   يةةنظ  لةة  كمةةا للمسةةتنمري  
 الوسةةطا   قبةة  مةة  اسةةتغلاله  حالةة  فةة  المسةةتنمري 

 الة  القةانون  هة ا فة  والةنق  القصةور سةب  ويرج 
 الدقيقة  غ ةر القةانون  هة ا لنصةو  الحرفي  الترجم 

 احتياجةةةةةةةةا  تلبيةةةةةةة  عةةةةةةةة  عجةةةةةةةم ممةةةةةةةةا لنصوصةةةةةةة  
 المالي . بالأورا  المتعامل   المستنمري 

 البحث أهمية رابعاً:
 الأورا  سةةةةةةةو   فةةةةةةة  المسةةةةةةةتنمري  حمايةةةةةةة  إن

 ولعةة  الحاضةةر  الوقةة  فةة  كب ةةر  أهميةة  لةة  الماليةة 
 بالآت : تتمن  أهم ت 

 لتشةةةةةةجيعه  المسةةةةةةتنمري  تحمةةةةةة  اليةةةةةةا  وضةةةةةة  .1
 والمحافظة  المالية  الأورا  تةداول مجةال فة  للدخول
 التةةةةةداول مخةةةةةاطر مةةةةة  ومصةةةةةالحه  حقةةةةةوقه  علةةةةة 

 له . الوسطا  واستغلال

 المؤقةةةةة  القةةةةةانون  مواابةةةةة  مةةةةةد  علةةةةة  الوقةةةةةو  .2
 فة  الحاصة  التطةور العراق   المالي  الأورا  لسو  
 الاخر . المالي  الأورا  أسوا  قوان  

 حمايةةةةةةة  تحقةةةةةةة  أن يمكةةةةةةة  التةةةةةةة  الاليةةةةةةة  بيةةةةةةةان .3
 قبة  م  استغلاله  م  والحد السو   ف  للمستنمري 
 الوسطا .
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 البحث منهج خامساً:
 التحل لةة  المةةنهج علةة  البحةةث هةة ا فةة  اعتمةةدنا

 القانونية  النصةو  تحل ة  خةلال م  وذل  والمقارن 
 الافكةةةةةةةار وتق ةةةةةةةي  ونقةةةةةةةد البحةةةةةةةث بموضةةةةةةةوع المتعلقةةةةةةة 

 بالشةةةك  لةةة ل  سةةةب لا   الباحةةةث وجةةةد ح نمةةةا وترجيحهةةةا
 المةةةنهج اعمةةةال إضةةةاف  البحةةةث. موضةةةوع يخةةةدم الةةة  

 الأورا  لسةةةةو   المؤقةةةة  القةةةةانون  اطةةةةار فةةةة  المقةةةةارن 
 مقارنةةةةةة     2044 لسةةةةةةن  (74) رقةةةةةة  العراقةةةةةة  الماليةةةةةة 
 لسةةةن  (95) رقةةة  المصةةةر   المةةةال رأ  سةةةو   بقةةةانون 
 (18) رقةةةة  الاردنةةةة  الماليةةةة  الأورا  وقةةةةانون   1992
 فةةةةةةةةة  التشةةةةةةةةةريعا  موقةةةةةةةةة  وبيةةةةةةةةةان  2017 لسةةةةةةةةةن 

 البحث. موضوع عل ها يركم الت  الموضوعا 
 البحث هيكلية سادساً:

 الةةةةة  والوصةةةةةول بالموضةةةةةوع الاحاطةةةةة  لغةةةةةر 
 التةةة  التسةةةا لا  عةة  والاجابةةة  منةة  المرجةةةو  الأهةةدا 

 متةوازن  وطرح علم  منهج وف  الاشكالي  ف  طُرح 
 فة  نبة   مطلبة  : الة  البحث تقسي  ارتأينا ومتناس  

 ونبةةة   المسةةةتنمري   حمايةةة  بصةةةندو   التعريةةة  الاول
 المستنمري . تعوي  الي  النان  ف 

 الأول المطلب
 وتشكيله المــستــثمــرين حـمـايــة بصندوق  التعريف

 مهة   وقا   دور المستنمري  حماي  لصندو  
 حقةةةةو   علةةةة  للمحافظةةةة  كب ةةةةر  ضةةةةمان  يمنةةةة  فهةةةةو

 لةةة  يتعرضةةةون  قةةد الةةة   مةة  وحمةةةايته  المسةةتنمري  
 الوسةا   أهة  أحةد يُعةد إذ الوسطا   م  تعامله  عند

 حقةةةةةةةةةةو   لضةةةةةةةةةةمان الماليةةةةةةةةةة   الأورا  سةةةةةةةةةةو   فةةةةةةةةةة 
 سةنب   ل ا له   اللازم  الحماي  وتوف ر المستنمري  

 الأول نخصة  :فرع   خلال وم  المط  ه ا ف 
 كيفيةةةةة  النةةةةةان  فةةةةة  ونوضةةةةة  بالصةةةةةندو   للتعريةةةةة 

 :الات  النحو وعل  وادارت  تشك ل 

 الاول الفرع
 الــمــستــثمــرين حــمــايــة بـصـنـدوق  التعريف

 السةةو   نظمةة  التةة  التشةةريعا  أغلةة  درجةة 
 صةةةةندو   تأسةةةةي  علةةةة  الماليةةةة   بةةةةالأورا  الخةةةةا 

 واضةحا   يتجلة  الصندو   ودور  1المستنمري  حماي 
 غ ةر الاخطةار مة  للمسةتنمري   الحماية  تحق ة  فة 

 مةةةةة  تعةةةةةامله  عنةةةةةد لهةةةةةا يتعرضةةةةةون  التةةةةة  التجاريةةةةة 
 يعمةةةة  سةةةةلفا   وضةةةةحنا وكمةةةةا الوسةةةةي  لأن الوسةةةةطا  

 الأوامةةةر  هةةة   خةةةال  مةةةا فةةة ذا العم ةةة   أوامةةةر وفةةة 
 يسةةةةتح  ذلةةةة   جةةةةرا  مةةةة  ضةةةةررا   المسةةةةتنمر ولحةةةة 
 أن   وبمةةا لحقةة   الةة   الضةةرر عةة  تعويضةةا   الأخ ةةر
 السةو   فة  التعام  بها يتم م الت  الخاص  الطبيع 
 فةة  سةةرع  مةة  يتطلبةة  ومةةا الماليةة  بةةالأورا  الخةةا 
 تُنةار التة  الخلافةا  حسة  فة  سرع  وك ل  العم  

 أُنشِة  حقة   عل  المستنمر لحصول السو   ه ا ف 
 عةةةةةةةة  لتعويضةةةةةةةةه  المسةةةةةةةةتنمري   حمايةةةةةةةة  صةةةةةةةندو  
 الوسةطا  مخالفة  جةرا  مة  به  تلح  الت  الاضرار

  .عل ه  والاحتيال الغش حال  ف  أو لأوامره  
 :بأن ةةةةة  الصةةةةةندو   المصةةةةةر   المُشةةةةةرِ ع فعةةةةةر  

 غ ةةةةر المخةةةةاطر مةةةة  المسةةةةتنمري  حمايةةةة  صةةةةندو  "
 أو أورا  لهةةا المق ةةد الشةةركا  أنشةةط  عةة  التجاريةة 

 فةةةة  العاملةةةة  أو المصةةةةري  بالبورصةةةةا  ماليةةةة  أدوا 
 .(2)"المالي  والادوا  الأورا  مجال

 المشةةةةةةةرع أن   أعةةةةةةةلا  التعريةةةةةةة  مةةةةةةة  يتضةةةةةةة 
 علةةةةةةةة  الصةةةةةةةةندو   حمايةةةةةةةة  يقصةةةةةةةةر لةةةةةةةة  المصةةةةةةةةر  
 حماية  الصندو   يشم  ب  الوسطا   م  المتعامل  
 اسةةةتنمر التةةة  الشةةرك  ومةةة  الوسةةي   مةةة  المسةةتنمر

 بةةة   المصةةةر   القةةةانون  وفةةةر    أسةةةهمها  بشةةةرا  ف هةةةا
 وجميةةة  الوسةةةطا  أجبةةةر إذ  (4)والمسةةةاه   (3)العم ةةة 

 فةةةةةة  ماليةةةةةة  أدوا  أو أورا  لهةةةةةةا المق ةةةةةةد الشةةةةةةركا 
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 لك  الصندو   ف  تشتر  أن المصري   البورصا 
 المسةةتنمر حمايةة  هةةو دراسةةتنا موضةةوع فةة  يهمنةةا مةةا

 مسةةةاهما   يكةةةون  عنةةةدما المسةةةتنمر لأن الوسةةةي   مةةة 
 تلةةةةة  فةةةةة  حقةةةةة  يمةةةةةار  أن يمكةةةةة  مةةةةةا  شةةةةةرك  فةةةةة 

 خةةةةةةةلال مةةةةةةة  الشةةةةةةةرك  ادار  :مةةةةةةةنلا   منهةةةةةةةا الشةةةةةةةرك  
 عنةةةةد لكةةةة  العامةةةة   اله  ةةةة  اجتمةةةةاع فةةةة  التصةةةةوي 

 فهةو الصةلاحي   ه   ل  يكون  لا الوسي  م  تعامل 
 أو عقةةةد  بموجةة  معةة  يتعامةةة  الوسةةي  عةة  أجنبةة 
 فة  الوسةي  ويكةون  الوسةي   م  مسبقا   معد  اتفاقي 

 بمقتضةة  المسةةتنمر أوامةةر باتبةةاع ملممةةا   الحالةة  هةة  
 هة   الوسةي  خةال  ما ف ذا ب نهما  المبرم  الاتفاقي 

 الاحتيةةةةةال أو والخةةةةةداع  الغةةةةةش مةةةةةار  أو الاتفاقيةةةةة 
 مطالبةةة  لةةة  جةةةاز ضةةةررا   ذلةةة  مةةة  المسةةةتنمر ولحةةة 

 .لحق  ال   الضرر ع  بالتعوي  الصندو  
 الخةةةةا  الصةةةةندو   أن   إلةةةة  الإشةةةةار  وتجةةةةدر

 الماليةةةةةةةةة  الخسةةةةةةةةةا ر يغطةةةةةةةةة  المسةةةةةةةةةتنمري  بحمايةةةةةةةةة 
 جةةةةرا  تضةةةةرر الةةةة   للعم ةةةة   والمباشةةةةر  الشخصةةةةي 

 أو أوامةةةةر   بمخالفةةةة  معةةةة  بالتمامةةةة  الوسةةةةي  اخةةةةلال
 كةةةة ل  معةةةة   الاحتيةةةةال أو الخةةةةداع أو الغةةةةش مةةةةار 

 حالةةةة  فةةةة  المسةةةةتنمري  تعةةةةوي  الصةةةةندو   يضةةةةم 
 م  ب فلاس  نها   حك  صدور بعد الوسي   افلا 

 سةةةةةةةب  عةةةةةةة  النظةةةةةةةر بغةةةةةةة  المختصةةةةةةة  المحكمةةةةةةة 
 بةةةالأورا  التعامةةة  عةةة  ناتجةةةا   كةةةان سةةةوا  الافةةةلا  

 :الإفةةةلا " :علةةة  نَةةة    إذ أخةةةر  بسةةةب  أو الماليةةة 
 المختصةةةةة  المحكمةةةةة  مةةةةة  الصةةةةةادر النهةةةةةا   الحكةةةةة 

 الإفةةةةلا   سةةةةب  كةةةةان أيةةةةا العضةةةةو إفةةةةلا  ب شةةةةهار
 أو الماليةةة  الأورا  فةةة  بنشةةةاط  متعلقةةةا كةةةان وسةةةوا 

 .(5)"آخر سب  لأ 
 تعريفةا   يضة  لة  أن ة  فنجد الاردن  المُشرِ ع أما
 توضةةيح  اقتصةةر بةة  المسةةتنمري   حمايةة  لصةةندو  

 :علةةةةة  فةةةةةن  فقةةةةة  تسةةةةةم ت  علةةةةة  التعريفةةةةةا  فةةةةة 
 .(6)"المستنمري  حماي  صندو  " الصندو  

 المسةةةةةةةتنمري   حمايةةةةةةة  صةةةةةةةندو   هةةةةةةةد  أمةةةةةةةا
 المصةةر   المشةةرع عةة  يختلةة  لةة  الاردنةة  فالمُشةةرِ ع

 حمايةةةةة  هةةةةةو الصةةةةةندو   مةةةةة  الغايةةةةة  لأن   ذلةةةةة   فةةةةة 
ِ  إذ الوسةةةطا   مةةة  المسةةةتنمري   يهةةةد " :علةةة  نَةةة  

 عةة  المةةال  الوسةةي  عمةةلا  تعةةوي  الةة  الصةةندو  
 دون  بالتصةةةر  قيامةةة  عةةة  الناتجةةة  خسةةةا ره  قيمةةة 

 النقديةةةةةةة  المبةةةةةةةال  أو/و الماليةةةةةةة  بةةةةةةةالأورا  تفةةةةةةةوي 
 تصةةةةفي  أو افةةةةلا  حالةةةة  فةةةة  عليةةةة  لهةةةة  المسةةةةتحق 

 الةوارد  الأحكةام وفة  إجبارية  تصفي  المال  الوسي 
 المسةةتنمري  توعيةة  الةة  يهةةد  كمةةا النظةةام  هةة ا فةة 
 .(7)"المالي  الأورا  ف 

 قصةةةةةةةر الاردنةةةةةةة  المُشةةةةةةةرِ ع أن   ذلةةةةةةة  يتبةةةةةةة   
 يشةم  ولة   8فقة  الوسةطا  علة  الصةندو   عضوي 

 الاردنيةةةة   البورصةةة  فةةة  أوراقهةةةا المدرجةةة  الشةةةركا 
 لحقهةة  الةة   المسةةتنمري  الصةةندو   يعةةو  ثَةة    ومةة 

 أو أوامةةةةره   مخالفةةةة  نتيجةةةة  الوسةةةةطا   مةةةة  ضةةةةررا  
 مكتسةةةة  قضةةةةا   بحكةةةة  للإفةةةةلا  الوسةةةةي  تعةةةةر 
 الاردنة  المُشةرِ ع جع  ل ل  اضاف  القطعي   الدرج 

 اقامةة  المسةةتنمري   حمايةة  صةةندو   اختصةةا  مةة 
 السةةةةو   فةةةة  المسةةةةتنمري  لتوعيةةةة  نةةةةدوا   أو دورا 

 .المالي  بالأورا  الخا 
 لحماية  آلية  الة  يشةر فل  العراق  المُشرِ ع أما

 للسةةةو   المؤقةةة  القةةةانون  يتضةةةم  ولةةة  المسةةةتنمري  
  2004 لسةةن  (74) رقةة  الماليةة   بةةالأورا  الخةةا 

 التعليمةةةةةةا  ولا  2008 لسةةةةةةن  الةةةةةةداخل  نظامةةةةةة  ولا
 الةةة   2015 لسةةةن  الماليةةة  الأورا  بتةةةداول الخاصةة 
 يشةةةةةةر لةةةةةة  وكةةةةةة ل    المسةةةةةةتنمري  حمايةةةةةة  صةةةةةةندو  

 لةةة ل   2008 لسةةةن  الماليةةة  الأورا  قةةةانون  مشةةةروع
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 البنةةة  أن   الةةة  أشةةةار العراقةةة  المُشةةةرِ ع أن   نةةةر   لكةةة 
 إذ الاسةتنمار  شةرك  أربةاح مة  نسب  يحدد المركم  

 نسةةةةب  العراقةةةة  المركةةةةم   البنةةةة  يحةةةةدد" :علةةةة  نَةةةة   
 لتلافةةة  المةةةال  الاسةةةتنمار شةةةرك  أربةةةاح مةةة  م ويةةة 
 .(9)"الاقتصةادي  التطةورا  وحس  استنماراتها هبوط

 الاسةةةتنمار شةةةرك  تةةةدف  أن العراقةةة  المُشةةةرِ ع اشةةةترط
 العراقةة   المركةةم   البنةة  يحةددها ارباحهةةا  مةة  نسةب 

 يحقةةةةة  لا وهةةةةة ا اسةةةةةتنماراتها  هبةةةةةوط لتلافةةةةة  وذلةةةةة 
 بةةةالأورا  الخةةةا  السةةةو   فةةة  للمسةةةتنمري  الحمايةةة 
 بسةةةةب  ضةةةةرر يلحقةةةة  قةةةةد المسةةةةتنمر إن   إذ الماليةةةة  
 واضةحا   الةن  يكة  لة  كمةا لأوامةر   الوسي  مخالف 
 الاربةةةاح  مةةة  النِسَةةة  ف هةةةا يةةةودع التةةة  الجهةةة  حةةةول
 كانة  إذا فيما الاستنمار  شركا  م  تستقط  الت 

 جهةةة  لةةةد  أو العراقةةة   المركةةةم   البنةةة  لةةةد  تةةةودع
 أجةةةةةاز الشةةةةةركا  مةةةةة  النةةةةةوع هةةةةة ا أن   علمةةةةةا   .أخةةةةةر  

 عمةةةة  تمةةةةار  أن السةةةةو   موافقةةةة  بعةةةةد لهةةةةا القةةةةانون 
 منظةةا نةة  إذ الماليةة   الأورا  وشةةرا  بيةة  الوسةةاط 
 أن للشةةةةةةةةرك " علةةةةةةةة  المةةةةةةةةال  الاسةةةةةةةةتنمار شةةةةةةةةركا 

 الماليةةةةة  لةةةةةلأورا  العةةةةةرا  سةةةةةو   موافقةةةةة  تستحصةةةةة 
 الأورا  وشةةةةرا  بيةةةة  فةةةة  الوسةةةةاط  أعمةةةةال بممارسةةةة 

 المؤقتةةةة  الا ةةةةتلا  سةةةةلط  أمةةةةر أحكةةةةام وفةةةة  الماليةةةة 
 المؤقةةة  القةةانون  2004 لسةةةن  (74) رقةة  (المنحلةة )

 .(10)"المالي  الأورا  لأسوا 
 الثاني الفرع

 وادارته المستثمرين حماية صندوق  تشكيل
 الممهةةا التةة  الشةةركا  مةة  الصةةندو   يتشةةك 

 حسة  تكةون  الشةركا  وهة   فية   بالاشترا  القانون 
 ففةةةة  السةةةةو   فةةةة  الصةةةةندو   يتبعةةةة  الةةةة   القةةةةانون 
 حمايةةة  صةةةندو   نظةةةام بموجةةة  المُشةةةرِ ع ألةةةمم مصةةةر

 لهةةةةةةا المق ةةةةةةد  الشةةةةةةركا  2021 لسةةةةةةن  المسةةةةةةتنمري 

 المصةةةةةةةري   البورصةةةةةةة  فةةةةةةة  ماليةةةةةةة  أدوا  أو أورا  
 فةةةةةةةةةةة  بالاشةةةةةةةةةةةترا  (الوسةةةةةةةةةةةاط )السمسر  وشةةةةةةةةةةةركا 
 هة ي  علة  مصةر ف  الأمر يقتصر ول  الصندو  

 شةةةةةركا  أيضةةةةةا   ألةةةةةمم بةةةةة  الشةةةةةركا   مةةةةة  النةةةةةوع  
 الماليةة  لةةلأورا  المركةةم   والق ةةد والتسةةوي   المقاصةة 
 تةةةدير التةةة  الشةةةركا  وكةةة ل  بالصةةةندو   الاشةةةترا 
 تكةةةةوي  شةةةةركا  الةةةة  اضةةةةاف  الاسةةةةتنمار  صةةةةنادي 

 الصةةةةةةندو   ويضةةةةةة  الماليةةةةةة   الأورا  محةةةةةةاف  وادار 
 الحفة  وامنةا  الوسةاط   شركا  عضويت  ف  أيضا

 المُشةةرِ ع اورد  الةة   التعةةداد يكةة  ولةة  .عضةةويت  فةة 
 حمايةةةةةة  صةةةةةةندو   نظةةةةةةام فةةةةةة  للشةةةةةةركا  المصةةةةةةر  

 علةة  الصةةندو   بعضةةوي  ألةةممه  الةة ي  المسةةتنمري  
 المالية  للرقابة  العامة  اله  ة  مةن  إذ الحصةر  سب  

 بعةةد الصةةندو   الةة  أخةةر   أنشةةط  إضةةاف  صةةلاحي 
 علةةة  الةةةن  جةةةا  إذ الةةةوزرا  مجلةةة  ر ةةةي  موافقةةة 
 الصةةةندو   يضةةة  :الصةةةندو   أعضةةةا " :الاتةةة  النحةةةو

 أدوا  أو أورا  لهةةةا مق ةةةد شةةةرك  كةةة  عضةةةويت  فةةة 
 جهةةة  أو شةةةرك  وكةةة  المصةةةري   بالبورصةةةا  ماليةةة 

 الأنشةةةط  مةةة  أانةةةر أو نشةةةاط بمماولةةة  لهةةةا مةةةرخ 
 والق ةةةةةةةةد والإيةةةةةةةةداع والتسةةةةةةةةوي  المقاصةةةةةةةة -1 :الاتيةةةةةةةة 

 وادار  تكةةوي -2 .الماليةة  والأدوا  لةةلأورا  المركةةم  
 صةةةةةةةةةةةةةةةةنادي  ادار -3 .الماليةةةةةةةةةةةةةةةة  الأورا  محةةةةةةةةةةةةةةةةاف 
-5 .الماليةةةةة  الأورا  فةةةةة  السمسةةةةةر -4 .الاسةةةةةتنمار

 أمنةا -6 .السةندا  فة  والسمسةر  والوساط  التعام 
 اقتةةةراح علةةة  بنةةةا    الةةةوزرا  مجلةةة  ولةةةر ي  .الحفةةة 

 الأنشةةةةةةةط  الةةةةةةة  يضةةةةةةةي  أن اله  ةةةةةةة   ادار  مجلةةةةةةة 
 أعمةةةةةةالا تصةةةةةةدر أخةةةةةةر   أنشةةةةةةط  أ  ال هةةةةةةا المشةةةةةةار
  .(11)"القانون  لأحكام

 بحمايةة  الخةةا  الصةةندو   أن   بالةة كر وجةةدير
 مةةةة  يهةةةةد  ولا معنويةةةة   شخصةةةةي  لةةةة  المسةةةةتنمري 
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 حمايةة  هةةو منةة  الغةةر  لأن الةةرب   تحق ةة  تعاملةة 
 المخةةاطر مةة  الماليةة  والأدوا  بةةالأورا  المتعةةامل  

 تقةةوم التةة  الانشةةط  نتيجةة  تنشةةأ التةة  التجاريةة  غ ةةر
 المالية  الأورا  مجةال فة  تعمة  والتة  الشةركا  بها

 أدوا  أو أورا   لهةةةا ق ةةةد  التةةة  الشةةةركا  وكةةة ل 
 .(12)السو   ف  مالي 

 حصةةةةةةةر أن ةةةةةةة  فنجةةةةةةةد الاردنةةةةةةة  المُشةةةةةةةرِ ع أمةةةةةةةا
 بالوسةطا  المسةتنمري  حماية  صةندو   فة  العضوي 
 فةةة  العضةةةوي  تكةةةون " :علةةة  نَةةة    إذ فقةةة  المةةةال   

 مةة  المرخصةة   المةةال    للوسةةطا  إلماميةة  الصةةندو  
 يتمتةةةةةةةة  الصةةةةةةةندو   أن   فةةةةةةة  مةةةةةةةرا  ولا .(13)"اله  ةةةةةةة 

 عةةة  مسةةةتقل  ماليةةة  ذمةةة  ولةةة  المعنويةةة   بالشخصةةةي 
 أن لةةةة  يحةةةة  ثَةةةة    ومةةةة   (الوسةةةةطا ) الاعضةةةةا  ذمةةةة 

 لةةةة  كمةةةةا المنقولةةةة   وغ ةةةةر المنقولةةةة  الأمةةةةوال يتملةةةة 
 التصةةةةةرفا  بجميةةةةة  القيةةةةةام أهدافةةةةة  تحق ةةةةة  لغةةةةةر 

 لغةةةةر  الصةةةةندو   ويمنةةةة  لةةةة ل   اللازمةةةة  القانونيةةةة 
 نَةةة    إذ .الغةةةر  لهةةة ا تع  نةةة  يةةةت  محةةةام   التقاضةةة 

 صةةةةندو  ) يتمتةةةة " :علةةةة  الاردنةةةة  الصةةةةندو   نظةةةةام
 بشخصةةةةي  (الماليةةةة  الأورا  فةةةة  المسةةةةتنمري  حمايةةةة 

 الامةوال تملة  بة ل  ول  مال  استقلال ذا  اعتباري 
 التصةةةةرفا  بجميةةةة  والقيةةةةام المنقولةةةة  وغ ةةةةر المنقولةةة 
 إبةةرام ذلةة  فةة  بمةةا اهدافةة  لتحق ةة  اللازمةة  القانونيةة 

 وفةة  والمسةةاعدا  والتبرعةةا  الهبةةا  وقبةةول العقةةود
 فة  عن  وينوب التقاض  ح  ول  النظام ه ا أحكام

 الغايةةةة  لهةةةة   يع نةةةة  محةةةةام أ  القضةةةةا ي  الاجةةةةرا ا 
 حمايةةةةةةة  لصةةةةةةةندو   وواقعيةةةةةةةا قانونيةةةةةةةا خلفةةةةةةةا ويعتبةةةةةةةر

 .(14)"النظام ه ا قب  القا   المستنمري 
 أن   نجةةةةةةةد الصةةةةةةةندو   ادار  بخصةةةةةةةو  أمةةةةةةةا

 الشةةةةةركا  عةةةةة  تختلةةةةة  لةةةةة  عامةةةةة  بصةةةةةور  ادارتةةةةة 
 التةةةة  التشةةةةريعا  فةةةة  القةةةةانون  عهةةةةد إذ المسةةةةاهم  

 يتكةةةون  ادار  مجلةةة  الةةة  ادارتةةة   الصةةةندو   نظمةةة 
 اعضةا  عدد ويختل  في   المشترك   الاعضا  م 

 فالمُشةةرِ ع .لةة  المةةنظ  القةةانون  بحسةة  ادارتةة  مجلةة 
 صةةةندو   ادار  مجلةةة  أعضةةةا  عةةةدد حةةةدد المصةةةر  

 يصةةدر أن علةة  أعضةةا   بتسةةع  المسةةتنمري  حمايةة 
 بنةا    الادار   مجلة  بتشةك   الةوزرا  ر ةي  م  قرارا  

 الماليةةة   للرقابةةة  العامةةة  اله  ةةة  ر ةةةي  عةةةر  علةةة 
 عةة  ممةةنلا   عضةةوا ترشةةي  صةةلاحي  اله  ةة  وأعطةة 

 ر ةةةةةي  عليةةةةة  ويوافةةةةة  الصةةةةةندو   فةةةةة  المسةةةةةتنمري 
 ثلاثة  فيكةون  الآخةري  الاعضا  أما الوزرا   مجل 

 الصندو   ف  الاعضا  الشركا  ع  ممنل   منه 
 للقواعةةةةد وفقةةةةا   الانتخةةةةاب طريةةةة  عةةةة  اختيةةةةاره  يةةةةت 

 مجلةةة  ر ةةةي  مةةة  قةةةرارا   بهةةة  ويصةةةدر والاجةةةرا ا  
 السمسةةةةةةر  شةةةةةةركا  أحةةةةةةده  يمنةةةةةة  إذ اله  ةةةةةة   ادار 

 العاملةةةة  الشةةةةركا  الأخةةةةر ويمنةةةة  الماليةةةة   بةةةةالأورا 
 شةةةةةةةةةركا  غ ةةةةةةةةةر الماليةةةةةةةةة  والأورا  الادوا  مجةةةةةةةةةال

 أورا  لهةةا المق ةةد الشةةركا  النالةةث ويمنةة  السمسةةر  
 عضةةةةوا   يكةةةةون  كمةةةةا المصةةةةري   البورصةةةة  فةةةة  ماليةةةة 
 ويختةار ادارتهةا  مجل  ر ي  يختار  البورص  يمن 

 المركةةةةم   والق ةةةةد الايةةةةداع شةةةةرك  ادار  مجلةةةة  ر ةةةةي 
 صةةندو   ادار  مجلةة  فةة  عضةةوا   يكةةون  عنهةةا ممةةنلا  
 مجلةة  المصةةر   المُشةةرِ ع ومةةن  المسةةتنمري   حمايةة 

 اختيةةةار صةةةلاحي  الماليةةة  للرقابةةة  العامةةة  اله  ةةة  ادر 
 علة  الصةندو   عضوي  ف  مستقل   اعضا  ثلاث 

 الصةةةندو   نظةةةام نَةةة    إذ الخبةةةر  ذو   مةةة  يكةةةون  أن
 ادار  يتةةةةةةةةةةةول  :الصةةةةةةةةةةةندو   ادار  مجلةةةةةةةةةةة " :علةةةةةةةةةةة 

 ر ةةةةةي  مةةةةة  بقةةةةةرار يشةةةةةك  ادار  مجلةةةةة  الصةةةةةندو  
 مةة  اله  ةة  ر ةةي  عةةر  علةة  بنةةا    الةةوزرا  مجلةة 

-1 :الاتة  النحةو علة  اختياره  يت  اعضا   تسع 
 ثلاثةةةة -2 .البورصةةةةا  فةةةة  المسةةةةتنمري  عةةةة  ممنةةةة 
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 ممنةةةة -3 .بالصةةةةندو   الاعضةةةةا  الشةةةةركا  يمنلةةةةون 
 الإيةداع شرك  ع  ممن -4 .المصري  البورص  ع 

 ذو   مةةةةةةةةة  اعضةةةةةةةةةا  ثلاثةةةةةةةةة -5 .المركةةةةةةةةةم   والق ةةةةةةةةةد
 .(15)"الخبر 

 فةةةة  العضةةةةوي  مةةةةد  أن   الةةةة  الاشةةةةار  وتجةةةةدر
 وأجةةةاز سةةةنوا   ثلاثةةة  هةةة  الصةةةندو   ادار  مجلةةة 

 الاعضةا  باسةتننا  واحةد   لمةر  العضوي  تجديد له 
 الايةةةةةداع شةةةةةرك  واعضةةةةةا  البورصةةةةة   يمنلةةةةةون  الةةةةة ي 
 مةةةةد  المصةةةةر   القةةةةانون  يحةةةةدد فلةةةة  المركةةةةم   والق ةةةةد

 عضةةةوي  مةةةد  وتكةةةون ".. :علةةة  نَةةة    إذ عضةةةويته 
 ثةةةلا  (1 2 5)البنةةةود فةةة  الةةة ه  المشةةةار الاعضةةةا 

 .(16)"فق  واحد  لمر  للتجديد قابل  ا سنو 
 اختيةار  يةت  الصندو   ادار  مجل  ر ي  أما

 أمةةام الصةةندو   وتمن ةة  ادار  ويتةةول  الاعضةةا   مةة 
 مجلةة  ر ةةي  منصةة  شةةغر لةةو مةةاذا لكةة  القضةةا  

 العامةة  اله  ةة  ر ةةي  يتةةول  كةةان  سةةب  لأ  الادار 
 الصةةةةةةةةةندو   ادار  مجلةةةةةةةةة  دعةةةةةةةةةو  الماليةةةةةةةةة  للرقابةةةةةةةةة 

 الصةةةندو   ادار  مجلةةة  ر ةةةي  لاختيةةةار للاجتمةةةاع 
 شةةةةةغور تةةةةةاريخ مةةةةة  شةةةةةهري  مةةةةةد  يتجةةةةةاوز لا علةةةةة 

 اعضا  أحد يتول  أن عل  المجل   ر ي  منص 
 اله  ةة  ر ةةي  يختةةار  الخبةةر  ذو   مةة  الادار  مجلةة 
 منصةة  شةةغور فتةةر  خةةلال الصةةندو   لإدار  العامةة  

 .(17)الادار  مجل  ر ي 
 قصةر أن  سابقا   ب نا فكما الاردن  المُشرِ ع أما
 علةةةةة  المسةةةةةتنمري  حمايةةةةة  صةةةةةندو   فةةةةة  العضةةةةةوي 
 ادار  مجلةة  أعضةةا  عةةدد أن   فنجةةد فقةة   الوسةةطا 

 ر ةةةي  مةةة  يتكةةةون  الاردنةةة   القةةةانون  فةةة  الصةةةندو  
 الاعضةةةا  أحةةةد يكةةةون  إذ أعضةةةا   وأربعةةة  المجلةةة 

 الاعضةةةةةةةةا  ب نمةةةةةةةةا الادار   مجلةةةةةةةة  لةةةةةةةةر ي  نا بةةةةةةةةا  
 له  ةةةةة  التنف ةةةةة   المةةةةةدير أحةةةةةده  فيكةةةةةون  الاخةةةةةري  

 التنف ةةةةةة   المةةةةةةدير الأخةةةةةةر ويكةةةةةةون  الماليةةةةةة   الأورا 
 المدير يكون  كما محل   يح  م  أو المال   للسو  

 يحةة  مَةة  أو الماليةة   الأورا  ايةةداع لمركةةم التنف ةة  
  .(18)الصندو   ادار  مجل  ف  عضوا   أيضا محل  

 التةةةةة  الانظمةةةةة  نصةةةةةو  أن   بالةةةةة كر جةةةةةدير  
 أعضةا  تعة  لة  المستنمري   حماي  صندو   شكل 

 واجبةةةةاته  وتكةةةةون  تةةةة كر  صةةةةلاحيا  أ  الصةةةةندو  
 للصةةةةندو   الدوريةةةة  الاشةةةةترااا  دفةةةة  علةةةة  مقتصةةةةر 

 أو أجةوره  يخة  ما أما للمستنمري   حماي  لتوف ر
 .ذل  عل  الأنظم  تل  تن  ل  مكافآته 

 الثاني المطلب
 الـصـنـدوق  بـواسـطـة الـمـسـتـثـمـريـن تـعـويـض ألــية

 الأورا  مجةةةةةةةةال فةةةةةةةة  المتعةةةةةةةةامل   أغلةةةةةةةة  إنَ 
 السةةةةةةو   هةةةةةة ا فةةةةةة  أنشةةةةةةطته  أن   يشةةةةةةعرون  الماليةةةةةة 
 فة  بالتعامة  خبةرته  لقلة  وذلة  بالمخةاطر  محفوف 

 مقارنةةةة  الضةةةةعي  الطةةةةر  يمنلةةةةون  إذ السةةةةو   هةةةة ا
 نظم  الت  التشريعا  أغل  حاول  ل ا بالوسطا  

 وطةأ  م  التخفي  المالي   بالأورا  الخا  السو  
 أوامةةةةةةةر الوسةةةةةةةي  مخالفةةةةةةة  نتيجةةةةةةة  المخةةةةةةةاو   هةةةةةةة  

 أو الخةةةةةةةةةةداع أو الغةةةةةةةةةةش  ممارسةةةةةةةةةة  أو المسةةةةةةةةةةتنمر 
 افةةةةلا  حالةةةة  فةةةة  أو الوسةةةةي   قبةةةة  مةةةة  الاحتيةةةةال
 المسةةةةةةةتنمري  حقةةةةةةةو   علةةةةةةة  وللمحافظةةةةةةة  الوسةةةةةةةي  
 هةة   ألممةة  لهةة   الوسةةطا  اسةةتغلال مةة  وحمةةايته 

 وب نةا المسةتنمري  حماية  صةندو   بأنشا  التشريعا 
 عل نةةةا لةةة ل  ادارتةةة   وكيفيةةة  الصةةةندو   هةةةو مةةةا سةةةلفا  

 الصةةةةةةةندو   يوفرهةةةةةةةا التةةةةةةة  الحمايةةةةةةة  نطةةةةةةةا  بيةةةةةةةان
 المسةةةةةةةةتنمر يتبعهةةةةةةةةا أن يمكةةةةةةةة  التةةةةةةةة  والاجةةةةةةةةرا ا 

 التةةة  الخسةةةار  نتيجةةة  التعةةةوي  لصةةةر  المتضةةةرر
 بيةةان بنةةا حةةر    لةة ل  الوسةةي   مةة  تعاملةة  مةة  لحقتةة 
 ونوضةةة  الأول  الفةةةرع فةةة  الصةةةندو   حمايةةة  نطةةةا 
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 يتبعهةةةا التةةة  والاجةةةرا ا  القواعةةةد النةةةان  الفةةةرع فةةة 
 التعةةةةةةوي   علةةةةةة  للحصةةةةةةول المتضةةةةةةرر المسةةةةةةتنمر

 .الات  النحو وعل 
 الأول الفرع

 للـمـسـتـثـمــريـن الـصـنـدوق  حـمـايـة نطاق
 السةةةةةةةو   نظمةةةةةةة  التةةةةةةة  التشةةةةةةةريعا  ألممةةةةةةة 

 صةةةةندو   أسسةةةة  التةةةة  الماليةةةة   بةةةةالأورا  الخةةةةا 
 شةةةةهري  مبةةةةال  بةةةةدف  الوسةةةةطا   المسةةةةتنمري  حمايةةةة 

 فة ذا الصةندو   هة ا فة  تةودع نسةبتها  السو   يحدد
 المسةةةةةتنمري   مةةةةة  عملا ةةةةة  مةةةةة  بالتمامةةةةة  أخةةةةة    مةةةةةا

 يقةةةةةةةوم الاخةةةةةةةلال هةةةةةةة ا جةةةةةةةرا  مةةةةةةة  ضةةةةةةةررا   ولحقهةةةةةةة 
 .بتعويضه  الصندو  
 حماية  صةندو   بةأن   ب    المصر   القانون  إن  

 لعمةةةلا  الماليةةة  الخسةةةا ر جميةةة  يغطةةة  المسةةةتنمري 
 المُشةةرِ ع أن   سةةابقا   وضةةحنا وكمةةا الصةةندو   أعضةةا 

 للوسةةةطا   الصةةةندو   فةةة  العضةةةوي  جعةةة  المصةةةر  
 فةةة  ماليةةة  أورا  أو أدوا  لهةةةا ق ةةةد التةةة  والشةةةركا 

 عمةلا  هةو بحننةا فة  يهمنةا وما المصري   البورص 
 التةةةة  الحةةةةالا  المصةةةةر   القةةةةانون  وحةةةةدد .الوسةةةةطا 

 التعةةةةوي   بطلةةةة  يتقةةةةدم أن ف هةةةةا للمسةةةةتنمر يحةةةة 
 حالةةة  فةةة  أو نهةةةا    بحكةةة  الوسةةةي  افةةةلا  :منهةةةا

 ادار  مجلةةةةةةةةة  المصةةةةةةةةةر   المُشةةةةةةةةةرِ ع ومةةةةةةةةةن  .تعنةةةةةةةةةر 
 حالةةةة  فيةةةة  يبةةةة   قةةةةرار اصةةةةدار صةةةةلاحي  الصةةةةندو  

 مةةة  يصةةةدر تقريةةةر علةةة  بنةةةا    وذلةةة  الوسةةةي   تعنةةةر
 إن   أ  .الشةةأن هةة ا بخصةةو  الماليةة  الرقابةة  ه  ةة 

 قةةةرار علةةة  متوقةةة  عدمةةة  مةةة  التعنةةةر حالةةة  تحديةةةد
 يتحة  أن يمكة  لا والمجلة  الصةندو   ادار  مجل 

 يكةةةون  لا التقريةةةر هةةة ا لكةةة  اله  ةةة   تقريةةةر دون  قةةرارا  
 قةةةةةرارا   يصةةةةةدر بةةةةةأن الصةةةةةندو   ادار  لمجلةةةةة  ملممةةةةةا  
 وضةحنا كما الصندو   يشم  وك ل  .الوسي  بتعنر

 يمارسةةةة  الةةةة   والإهمةةةةال والغةةةةش  الخطةةةةأ  حةةةةالا 
 القةةةةا   عةةةة  النظةةةةر بغةةةة  المسةةةةتنمر  مةةةة  الوسةةةةي 

 الوسةةةةةةي  ممنةةةةةة  كةةةةةةان سةةةةةةوا  المةةةةةة كور   بالحةةةةةةالا 
 لدية   العةامل   أو الادار  بأعمةال القا   أو القانون  

 الماليةة   للرقابةة  العامةة  اله  ةة  مةة  بقةةرار هةة ا وينبةة 
 المسةةتنمر طلةة  بعةةد تجريهةةا التةة  التحقيقةةا  نتيجةة 
 نَةة    إذ القضةةا ي  الجهةةا  مةة  تصةةدر قةةد أو ذلةة  
-أ :الاتية  الاخطةار التغطيةا  تشةم " :علة  النظام

 أو نهةةةةا   حكةةةة  بموجةةةة  الصةةةةندو   عضةةةةو إفةةةةلا 
 يصةةةدر  بقةةةرار وبةةةدايتها التعنةةةر حالةةة  وتتحةةةدد تعنةةةر  

 عةةةة  الصةةةادر للتقريةةةةر وفقةةةا الصةةةةندو   ادار  مجلةةة 
 احتيةال أو إهمال أو خطأ-ب .الشأن ه ا ف  اله   

 الفعليةة  بةةالإدار  القةةا   أو القةةانون  ممنلةة  أو العضةةو
 التحقيقةةا  لنتيجةة  وفقةةا وذلةة  لديةة   العةةامل   أو لةة 

 .(19)"القضا ي  الجها  أو اله    تجريها الت 
 فيعطةةةةة  الاردنةةةةة   المُشةةةةةرِ ع بخصةةةةةو  أمةةةةةا

 عةةةةةة  الصةةةةةةندو   مةةةةةة  المسةةةةةةتنمر بتعةةةةةةوي  الحةةةةةة 
 تصةةةةةر  عةةةةة  الناتجةةةةة  بةةةةة   تلحةةةةة  التةةةةة  الخسةةةةةا ر
 العا ةةةةةةد  الماليةةةةةة   بةةةةةةالأورا  السةةةةةةو   فةةةةةة  الوسةةةةةةي 

 يشةةةةم  كمةةةةا للوسةةةةي   منةةةة  تفةةةةوي  دون  للمسةةةةتنمر
 أو المةةةةال   الوسةةةةي  افةةةةلا  حالةةةة  أيضةةةةا الصةةةةندو  

 لا الصةةةندو   أن ملاحظةةة  ويجةةة  .إجباريةةةا تصةةةف ت 
 الوسةةةي  علةةة  للمسةةةتنمر تكةةةون  التةةة  الةةةديون  يشةةةم 
 الوسةي  علة  ترتب  قد الديون  ه   كان  إذا المال 

 بةةةةالأورا  التعامةةةة  اطةةةةار عةةةة  خارجةةةة  علاقةةةة  مةةةة 
ةة  إذ الماليةة   الصةةندو   نظةةام مةة  (13) المةةاد  نَص 

 عةةةة  العم ةةةة  الصةةةةندو   يعةةةةو -أ" :علةةةة  الاردنةةةة 
 المةةةةةال  الوسةةةةةي  قيةةةةةام عةةةةة  الناتجةةةةة  خسةةةةةا ر  قيمةةةةة 

 النقديةةةةة  المبةةةةةال  أو/و الماليةةةةة  بةةةةةالأورا  بالتصةةةةةر 
 بتةةةاريخ هةةة  كمةةةا تفةةةوي  دون  عليةةة  لةةة  المسةةةتحق 
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 يضةم  لا-ب .الاجبارية  التصةفي  أو الافلا  قرار
 أخةةةةر   علاقةةةة  أ  عةةةة  ناشةةةة   ديةةةةون  أ  الصةةةةندو  

 الوسةةةي  بةةة   الماليةةة  بةةةالأورا  التةةةداول علاقةةة  غ ةةةر
  .(20)"وعم ل  المال 

 الثاني الفرع
 التعويض طلبات تقديم عند المتبعة الاجراءات

 صةةةةةةندو   يشةةةةةةملها التةةةةةة  الحةةةةةةالا  وضةةةةةةحنا
 يةدخ  لا عةداها وما بالتعوي   المستنمري  حماي 
 الحماي  نطا  ضم  يدخ  فلا اختصاص   ضم 
 بسةةةةعر يحةةةةد  الةةةة   التغ  ةةةةر المنةةةةال سةةةةب   علةةةة 

 .ذلة  جةرا  ضررا   المستنمر ولح  المالي   الأورا 
 م  ضرر إل  المستنمر بتعر  سلمنا ما إذا لك 

 نطةةةةا  ضةةةةم  ويةةةةدخ  الوسةةةةي   مةةةة  تعاملةةةة  جةةةةرا 
 ينبةةةةةة  كيةةةةةة  الصةةةةةةندو   يوفرهةةةةةةا التةةةةةة  الحمايةةةةةة 

 علةةة  للحصةةةول الضةةةرر هةةة ا المتضةةةرر المسةةةتنمر
 الصندو   م  التعوي 

 علةةة  المتضةةةرر يحصةةة  لكةةة  عامةةة  بصةةةور 
 طلبةةةا   يقةةةدم أن مةةة  بةةةد لا 21ضةةةرر  يجبةةةر تعةةةوي 

 المحكمةة  لةةد  دعةةو   الطلةة  هةة ا كةةان سةةوا  بةة ل  
 عةةةةة  مسةةةةةؤول  تكةةةةةون  جهةةةةة  لةةةةةد  أو (22)المختصةةةةة 
 حمايةةةةة  فصةةةةةندو   الضةةةةةرر  لحقةةةةة  الةةةةة   تعةةةةةوي 

 اراد مةةةةا فةةةة ذا ذلةةةة   عةةةة  بمنةةةةأ  لةةةةي  المسةةةةتنمري 
 مةة  تعاملةة  جةةرا  مةة  ضةةرر لحقةة  الةة   المسةةتنمر
 ادار  مجلةةةةة  الةةةةة  بةةةةة ل  طلبةةةةةا  يقةةةةةدم أن الوسةةةةةي 

 المسةتنمر علة  المصةر   القةانون  وأشترط الصندو  
 يتقدم أن مع  تعام  ال   الوسي  م  تضرر ال  

 مرفقةةا   الصةةندو   ادار  مجلةة  الةة  التعةةوي  بطلةة 
 علةةةةة  يجةةةةة  لكةةةةة  لةةةةة ل   المؤيةةةةةد  المسةةةةةتندا  بةةةةة 

 أن للصةندو   التعةوي  طلة  تقةدي  قب  المستنمر
 هةةةةة ا ويتمنةةةةة  الوسةةةةةي   مواجهةةةةة  فةةةةة  اجةةةةةرا  يتخةةةةة 

 لله  ة  طلبا   يقدم أن ب   القانون  ألمم  ال   الاجرا 
 بخصةو  قضةا ي  لجهة  أو المالية   للرقابة  العام 

 تقةةدي  مةةد  تتجةةاوز لا أن علةة  لحقةة   الةة   الضةةرر
 مةة  يومةةا   ثلاثةة   المةة كور  الجهةةا  مةة  لأ  طلةة 
 إذ التعةةةوي   توجةةة  التةةة  الواقعةةة  ااتشةةةاف  تةةةاريخ
 مةةة  التعةةةوي  طلةةة  تقةةةدي  يجةةة -1" :علةةة  نَةةة   
 المؤيةد  والمستندا  البيانا  مستوفيا العضو عم  

 عضةةةو مواجهةةة  فةةة  اتخةةة ها التةةة  والاجةةةرا ا  لةةة  
 ااتشةةةا  تةةةاريخ مةةة  يومةةةا   ثلاثةةة   خةةةلال الصةةةندو  

 أن يجةةةة -2 .للتعةةةةوي  الموجبةةةة  الواقعةةةة  العم ةةةة 
 إجةةةةرا  يف ةةةةد مةةةةا التعةةةةوي  طلةةةة  مرفقةةةةا  تتضةةةةم 

 الجهةةةةةا  إحةةةةةد  أو باله  ةةةة  الطلةةةةة  فةةةةة  تحقيقةةةةا 
 الصندو   موافا  يت  أن عل  -وجد  إن-القضا ي 

 صةندو   أن يعنة  وهة ا .(23)"التحقيقةا  ه   بنتا ج
 مباشةر    التعةوي  طلة  يقب  لا المستنمري  حماي 

 أو المالية   للرقابة  العام  اله    اخبار م  بد لا إذ
 التعةةوي  بةة جرا ا  البةةد  قبةة  بةة ل  قضةةا ي  جهةة 
 أمةةام التعةةوي  طلةة  تقديمةة  وبعةةد الصةةندو   أمةةام

 اتخةة  أن ةة  الإدار  لمجلةة  ينبةة  أن عليةة  الصةةندو  
 وعةةةةد   المةةةة كور   الجهةةةةا  مةةةة  أ  أمةةةةام الاجةةةةرا ا 

 هةةةةة   أمةةةةةام الطلةةةةة  هةةةةة ا تقةةةةةدي  المصةةةةةر   المُشةةةةةرِ ع
 نظةةةةام عل هةةةةا نةةةة  التةةةة  للمواع ةةةةد قاطعةةةةا   الجهةةةةا 

 ااتشةا  علة  سةنوا  ثلا  مض  ف ذا الصندو  
 أو لله  ة  طلبةا   يقةدم ولة  المسةتنمر  قب  م  الواقع 
 النظةام نَ    إذ بالتعوي  حق  يسق  قضا ي  لجه 
 مضةةة  بعةةةد العضةةةو عم ةةة  شةةةكو   تقبةةة  لا" :علةةة 

 طلةةةةة  محةةةةة  الواقعةةةةة  حةةةةةدو  مةةةةة  سةةةةةنوا  ثةةةةةلا 
 إجةةةةةرا  اتخةةةةة  قةةةةةد العم ةةةةة  يكةةةةة  لةةةةة  مةةةةةا التعةةةةةوي  

 خةةلال بشةةكو   لله  ةة  تقةةدم أو الشةةرك  ضةةد قضةةا  
  .(24)"المد  ه  
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 بعةةد التعةةوي  طلةة  أن   الةة  الاشةةار  وتجةةدر
 المجل  يعرض  الصندو   ادار  مجل  ال  تقديم 

 البيانةا  اسةتيفا   مة  للتأاةد المختصة   اللجن  عل 
 لقبةةةةول القةةةةانون  تطلبهةةةةا التةةةة  والمسةةةةتندا  اللازمةةةة  

 المختصة  اللجنة  تجةر   ذلة  وبعةد .التعةوي  طل 
 أن علة  الطلة   موضوع حول تحقيقا   الطل  بنظر

 وتصةدر يومةا   عشةر خمسة  التحق ة  مد  تتجاوز لا
 فةةة ذا القبةةةول  أو بةةةالرف  كةةةان سةةةوا  مسةةةببا   قرارهةةةا
 ثلاثةةة   مةةة  أانةةةر مةةة  مقدمةةة  طلبةةةا  هنةةةا  اانةةة 

 هة  الطلبا  تل  رف  أو قبول مد  تكون  مستنمر
 ضةةد الطلبةةا  هةة   جميةة  كانةة  سةةوا  يومةةا   ثلاثةة  
 .(25)وسطا  عد  أو واحد  وسي 

 هةةةةة  نتسةةةةةا ل  أن يمكةةةةة  المقةةةةةام هةةةةة ا وفةةةةة 
 حمايةةةةةة  صةةةةةةندو   مةةةةةة  التعةةةةةةوي  صةةةةةةر  يتوقةةةةةة 

 العامة  اله  ة  مة  التحقيقةا  نتا ج عل  المستنمري 
 قةةةةةةةدم التةةةةةة  القضةةةةةةةا ي  الجهةةةةةة  أو الماليةةةةةةة   للرقابةةةةةة 

  لا  أم لها طلبا المستنمر
 حمايةةةةةةةةة  صةةةةةةةةةندو   نظةةةةةةةةةام مةةةةةةةةة  نسةةةةةةةةةتخل 

م حالةةةةة  فةةةةة  أن ةةةةة  المسةةةةةتنمري    طلبةةةةةا   المسةةةةةتنمر قَةةةةةد 
 ستصةةةدر  التةةة  التحقيقةةةا  نتةةةا ج ينتظةةةر للتعةةةوي 

م التة  القضةا ي   الجهة  أو اله  ة   مة  سوا   لهةا قةد 
 مةةةا فةةة ذا التعةةةوي   موضةةةوع حةةةول طلبةةةا   المسةةةتنمر

 بتعةةةةةةةةةوي  القضةةةةةةةةةا ي  الجهةةةةةةةةة  أو اله  ةةةةةةةةة   أمةةةةةةةةةر 
 فة  بةالتعوي  المختصة  اللجنة  تخاط  المستنمر 

 قررت  ما لسداد الوسي   المستنمري  حماي  صندو  
 لصةال  تعةوي  مبلة  م  القضا ي  الجه  أو اله   

 مبلةةةة  الوسةةةةي  يُسةةةةدد لةةةة  وإذا .المتضةةةةرر المسةةةةتنمر
 كتابةةةةةةةة  الصةةةةةةةةندو   يخطةةةةةةةةر أن عليةةةةةةةة  التعةةةةةةةةوي  

 لا أن علةةة  السةةةداد  عةةةدم الةةة  أد  التةةة  بالأسةةةباب
 نَةةةة    إذ المطالبةةة   تةةةاريخ مةةة  أسةةةبوع مةةةد  تتجةةةاوز

 الصةةةةةندو   عضةةةةةو اللجنةةةةة  تخاطةةةةة " :علةةةةة  النظةةةةةام
 أو اله  ةةةةة  تحقيقةةةةةا  فةةةة  المقةةةةةرر التعةةةةةوي  لسةةةةداد
 إخطةةةار أو السةةةداد العضةةةو وعلةةة  القضةةةا ي   الجهةةة 

 خةةةةلال فةةةة  السةةةةداد عةةةةدم بأسةةةةباب كتابةةةة  الصةةةةندو  
 وفةةة  .(26)"المطالبةةة  تةةةاريخ مةةة  الأانةةةر علةةة  أسةةةبوع
 بصةةةةةر  المختصةةةةة  اللجنةةةةة  الوسةةةةةي  أخطةةةةةار حالةةةةة 

 وبةة    المسةةتنمري   حمايةة  صةةندو   فةة  التعويضةةا 
 تلةةةة  تقةةةةوم السةةةةداد عةةةةدم الةةةة  دعةةةة  التةةةة  الأسةةةةباب

 لكةة  المتضةةرر  للمسةةتنمر التعةةوي  بصةةر  اللجنة 
 الةةة   التعةةةوي   مبلةةة  لةةة  تُصةةةر  أن عل هةةةا يجةةة 

 الجهةةةةة  أو الماليةةةةة   للرقابةةةةة  العامةةةةة  اله  ةةةةة  حددتةةةةة 
 مبلةةة  وحةةةدد  بةةة   الوسةةةي  حكمةةة  التةةة  القضةةةا ي 

 المختصةةةةةة  اللجنةةةةةة  القةةةةةةانون  ألةةةةةةمم وقةةةةةةد .التعةةةةةةوي 
 تحةةةةةةةةةدد أن الصةةةةةةةةةندو   فةةةةةةةةة  التعةةةةةةةةةوي  بصةةةةةةةةةر 
 الأحكةةام رسةةمتها التةة  التماماتةة  ضةةو  فةة  التعةةوي 

 التعةوي   مبل  تحديد عدم حال  ف  بنظام  الوارد 
 الجهة  أو اله  ة  قب  م  ب  الوسي  عل  الحك  بعد

 التعةوي  صةر  مد  تتجاوز لا أن عل  القضا ي  
 التعةةةةوي   بطلةةةة  البةةةة  تةةةةاريخ مةةةة  يومةةةةا   ثلاثةةةة  
 مبل  المصر   المُشرِ ع حدد إذ .(27)في  الح  وثبو 

 المسةةةةتنمري  حمايةةةة  صةةةةندو   نظةةةةام فةةةة  التعةةةةوي 
 مسةتنمر  لكة  جنية  ألة  خمسما   يتجاوز لا بمبل 

 :علةةةة  نَةةةة    إذ التةةةةداول حةةةةر  ماليةةةة  ورقةةةة  مالةةةة  أو
 ألةةة  خمسةةةما   اقصةةة  بحةةةد التغطيةةة  وحةةةد  تكةةةون "

 ماليةةة  أدا   أو ورقةةة  مالةةة  لكةةة  أو عم ةةة  لكةةة  جنيةةة 
 .(28)"الأحوال بحس  التداول حر 

 الةةة   التعةةةوي  أن اليةةة   الاشةةةار  تجةةةدر ومةةةا
 صةةةةةندو   مةةةةة  المتضةةةةةرر المسةةةةةتنمر عليةةةةة  يحصةةةةة 
 الةةة  الرجةةةوع فةةة  بحقةةة  يخةةة  لا المسةةةتنمري  حمايةةة 

 كةةةةان مةةةةا إذا بةةةةالتعوي   للمطالبةةةة  المةةةةال  الوسةةةةي 
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 لا الصةةندو   مةة  عليةة  حصةة  الةة   التعةةوي  مبلةة 
 بةالن  الصةندو   نظام ب  ن  ما وه ا خسارت   يجبر
 نها يةةةةة  تسةةةةةوي  بمنابةةةةة  التعةةةةةوي  يكةةةةةون ".. :علةةةةة 

 عةةةةة  الصةةةةةندو   مواجهةةةةة  فةةةةة  العم ةةةةة  لمسةةةةةتحقا 
 الاخةةةلال عةةةدم مةةة  وذلةةة  التعةةةوي   محةةة  الواقعةةة 

 للمطالبةةةة  العضةةةةو علةةةة  الرجةةةةوع فةةةة  العم ةةةة  بحةةةة 
 .(29)"الصةةةةةةندو   أدا   مةةةةةةا يجةةةةةةاوز فيمةةةةةةا بةةةةةةالتعوي 

 المتضةةةةةةرر للمسةةةةةتنمر الحةةةةة  اعطةةةةةا  فةةةةة  والسةةةةةب 
 لا التعةةةةوي  مبلةةةة  كةةةةان إذا الوسةةةةي  الةةةة  بةةةةالرجوع

 قةةد سةةلفا   ب  نةةا وكمةةا الصةةندو   إن   إذ خسةةارت   يجبةةر
 الضةةرر  لحقةة  الةة   للمسةةتنمر التعةةوي  مبلةة  حةةدد

 إذا خسةةةةةارت  كامةةةةة  عةةةةة  يعوضةةةةة  لا هةةةةةو ثَةةةةة    ومةةةةة 
 ألةةةةمم لةةةة ل  .الصةةةةندو   حةةةةدد  الةةةة   المبلةةةة  تجةةةةاوز

 مبلةةةةة  يتجةةةةةاوز لا أن الأحةةةةةوال كةةةةة  فةةةةة  الصةةةةةندو  
 الحالةةة  فةةة  الوسةةةي  لعمةةةلا  يسةةةدد  الةةة   التعةةةوي 

 المتاحةةةة   مةةةةوارد  مةةةة  (%10) نسةةةةب  عةةةة  الواحةةةةد 
 السةةنوي   الماليةة  القةةوا   أخةةر علةة  ذلةة  فةة  معتمةةدا  

 مةةةة  تقريةةةةر بموجةةةة  صةةةةادر  دوريةةةة  ماليةةةة  قةةةةوا   أو
 الصةندو   نظةام نَ    إذ الصندو   حسابا  مراقب 
 يسةةةدد  الةةة   التعةةةوي  يجةةةاوز أن يجةةةوز لا" :علةةة 

 عةةة  الواحةةةد  الحالةةة  فةةة  العضةةةو لعمةةةلا  الصةةةندو  
 لةةةي  لكةةة   (30)"المتاحةةة  مةةةوارد  مةةة  (%10) نسةةةب 

 المسةةةةةةتنمري  حمايةةةةةة  صةةةةةةندو   يعةةةةةةو  أن شةةةةةةرطا  
 يكةةةون  قةةةد إذ المةةةال  مةةة  مبلغةةةا   المتضةةةرر المسةةةتنمر

 الماليةةةةةة  الأدوا  أو الأورا   ذا  شةةةةةةرا  التعةةةةةةوي 
 ذلةةة  ويكةةةون  الوسةةةي   مةةة  تضةةةرر الةةة   للمسةةةتنمر

 ادار  مجلةةةةة  مةةةةة  قةةةةةرارا   بهةةةةةا يصةةةةةدر لقواعةةةةةد وفقةةةةةا  
ةةة  مةةةا وهةةة ا الصةةةندو    مةةة  (18) المةةةاد  عليةةة  نَص 

 بشةةرا  اعضةةا   عمةةلا  تعةةوي  للصةةندو  " :النظةةام
 التعةةةوي  بقيمةةة  لهةةة  الماليةةة  والادوا  الأورا  ذا 

 التةةةة  للقواعةةةةد وفقةةةةا الصةةةةندو   مةةةة  لهةةةة  المسةةةةتح 
  .(31)"الصندو   إدار  مجل  م  قرار بها يصدر

 نظةةام فةة  ركةةم أنةة  فنجةةد الاردنةة  المُشةةرِ ع أمةةا
 أو الوسةي  افةلا  علة  المسةتنمري  حماي  صندو  
 فة ذا الحةالت    هةات   النظام ف  وب   جبرا   تصف ت 

 تصةةف ت  أو الوسةةي   افةةلا  ب شةةهار قةةرار صةةدر مةةا
 الصةندو   عةات  علة  يقة  القطعي   الدرج  مكتس 

 -محل تةةةة   صةةةةحيفت   فةةةة  اعةةةةلان بنشةةةةر يقةةةةوم بةةةةأن
 خةلال -انتشارا   الأوس  الصح  م  تكون  أن شرط
 التصةفي  أو الافةلا   قةرار ااتساب تاريخ م  شهر

 الوسةةةةةةةي  عمةةةةةةةلا  فيةةةةةةة  يةةةةةةةدعو القطعيةةةةةةة   الدرجةةةةةةة 
 الةةةةةة  طلبةةةةةةاته  تقةةةةةةدي  الةةةةةة  بةةةةةةالتعوي  المشةةةةةةمول  
 المسةةةتندا  الطلةةة  فةةة  يرفقةةةوا أن علةةة  الصةةةندو  

 الاعةلان تةاريخ مة  شةهر خةلال طلبةاته   تؤيةد الت 
 أو إفةةةةلا  بشةةةةهر قةةةةرار صةةةةدر إذا" :علةةةة  نَةةةة    إذ

 علة  ف تعة   إجبارية  تصةفي  المةال  الوسي  تصفي 
 قةةةةرار ااتسةةةةاب تةةةةاريخ مةةةة  شةةةةهر خةةةةلال الصةةةةندو  
 ينشةةةةةر أن القطعيةةةةة  الدرجةةةةة  التصةةةةةفي  أو الافةةةةةلا 

 الاوسةةةةة  محل تةةةةة   يةةةةةوم ت   صةةةةةحيفت   فةةةةة  إعلانةةةةةا
 الاقةةة  علةةة  العطةةةا ا  دا ةةةر  لتصةةةني  وفقةةةا انتشةةةارا
 بأحكةةةةةام مطالبةةةةةاته  المشةةةةةمول  العمةةةةةلا  فيةةةةة  يةةةةةدعو

 الةةةة  النظةةةةام هةةةة ا فةةةة  عليةةةة  المنصةةةةو  التعةةةةوي 
 مةةةة  شةةةةهر خةةةةلال الصةةةةندو   الةةةة  مطالبةةةةاته  تقةةةةدي 
 ذل  بعد .(32)"المؤيد  بالوثا   معمزا الإعلان تاريخ
م  التةة  الطلبةةا  بدراسةة  الصةةندو   يقةةوم  ثةة  لةة   قُةةدِ 

 لا أن علةة  رفضةةها  أو الطلبةةا  بقبةةول قةةرارا   يصةةدر
 بصةر  يةأمر ثة  شةهر  بالطلبةا  البة  مد  تتجاوز

 خمسةةةة  خةةةةلال قبولهةةةةا تةةةة  التةةةة  للطلبةةةةا  التعةةةةوي 
 الصةةندو   ادار  مجلةة  قبةةول تةةاريخ مةة  يومةةا   عشةةر

ِ  إذ الطلةةة    الصةةةندو   يقةةةوم-أ" :علةةة  النظةةةام نَةةة  
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 بشةةأنها المناسةةب  القةةرارا  واتخةةاذ المطالبةةا  بدراسةة 
 لقبةةول المحةةدد  المةةد  انتهةةا  تةةاريخ مةة  شةةهر خةةلال

 التةةةة  المطالبةةةةا  الصةةةةندو   يسةةةةدد-ب .المطالبةةةةا 
 مةة  (أ) الفقةةر  فةة  المحةةدد  المهلةة  خةةلال اليةة  قةةدم 

 قةرار صةدور تةاريخ م  يوما (15) خلال الماد  ه ا
 .(33)"المطالب  بقبول الادار  مجل 

 الاردنةةة  المُشةةةرِ ع أن   نةةةر   السةةةيا   ذا  وفةةة 
 أن   حالةةةةةة  فةةةةةة  المصةةةةةةر   المُشةةةةةةرِ ع عةةةةةة  يختلةةةةةة  لا

 مةةةة  المتضةةةةرر المسةةةةتنمر يسةةةةتلم  الةةةة   التعةةةةوي 
 إذا الوسةةةةي  علةةةة  الرجةةةةوع مةةةة  يمنعةةةة  لا الصةةةةندو  

 مبلةة  مةة  اقةة  لةة  صُةةر  الةة   التعةةوي  مبلةة  اةةان
 تعةةةةةوي  يعتبةةةةةر لا" :الةةةةةن  فةةةةة  جةةةةةا  إذ الخسةةةةةار 
 فةةةة  حقةةةة  عةةةة  منةةةة  تنةةةةازلا الصةةةةندو   مةةةة  العم ةةةة 
 المُشةةرِ ع أن   نجةةد ح ةةث  (34)"المةةال  الوسةةي  مطالبةة 
 المسةةتنمري  حمايةة  صةةندو   نظةةام فةة  حةةدد الاردنةة 

 دينةةةار الا  عشةةةر  يتجةةةاوز لا بمةةةا التعةةةوي  مبلةةة 
 يتجةاوز لا أن يجة  الأحوال ك  وف  مستنمر  لك 
 هنةا  كةان فة ذا دينةار  ملاية   ثلاث  التعوي  مبل 
 المبةةةال  وكانةةة  للتعةةةوي  طالبةةةا   مسةةةتنمر مةةة  اانةةةر

 تُقسةةةة  دينةةةةار  ملايةةةة   ثلاثةةةة  تتجةةةةاوز بهةةةةا المطالةةةة 
 لا أن علةة  دينةة   بنسةةب  كةة  ب نهمةةا ملايةة   النلاثةة 
 .(35)دينار الا  عشر  أحده  تعوي  مبل  يتجاوز

 نظةةةام أن نجةةةد المصةةةر   القةةةانون  نطةةةا  وفةةة 
 تعةةةةدد حالةةةة  فةةةة  بَةةةة    المسةةةةتنمري  حمايةةةة  صةةةةندو  

 كاف  تكون  أن مستنمر  م  لأانر التعوي  طلبا 
 السةةةن  خةةةلال الصةةةندو   يسةةةددها التةةة  التعويضةةةا 

 قيمةةة  تجةةةاوز  مةةةا وإذا ايراداتةةة   تتجةةةاوز لا الماليةةة 
 يُقسةةةة  للعضةةةةو المتاحةةةة  المبةةةةال  المطلوبةةةة  التغطيةةةة 
 الأورا   قيمةةةةةة  حسةةةةةة  كةةةةةة  عملا ةةةةةة  علةةةةةة  المبلةةةةةة 

 :علة  النظةام نَة    إذ بة   الخاصة  المالي  والادوا 

 علةةة  المطلوبةةة  التغطيةةة  قيمةةة  زيةةةاد  حالةةة  وفةةة -1"
 لكة  المتاحة  المبةال  قيمة  توزية  يت  المتاح  المبال 
 قيمة  بمقةدار كة  العضةو عمةلا  جمية  علة  عضو

 الخةةةةا  النقةةةةد  والرصةةةة د الماليةةةة  والادوا  الأورا 
 إدار  مجلةة  يضةةعها التةة  للضةةواب  وفقةةا وذلةة  بةة  

 .(36)"الصندو  
 قيمةةة  حةةةدد فقةةةد الاردنةةة  للمُشةةةرِ ع بالنسةةةب  أمةةةا
 يتجةةةةاوز لا بمةةةةا الصةةةةندو   يتحملةةةة  الةةةة   التعةةةةوي 

 الطلبةةةةا  كانةةةة  فةةةة ذا اردنةةةة   دينةةةةار ملايةةةة   ثلاثةةةة 
 هةةة   ففةةة  المةةة كور  المبلةةة  قيمتهةةةا تتجةةةاوز المقبولةةة 
 بنسةةةب  كةةة  الةةةدا ن   علةةة  المبلةةة  توزيةةة  يةةةت  الحالةةة 
 لتعةةةوي  الأعلةةة  الحةةةد يتجةةةاوز لا أن شةةةرط دينةةة  
 وهة ا القةانون  حةددها التة  نسةبت  عة  الواحةد الدا  

 تجةاوز  إذا" :علة  نَة    إذ الصةندو   نظةام ب ن  ما
 ثلاثة  مبل  النظام له ا وفقا المقبول  المطالبا  قيم 

 الةةدا ن   علةة  المبلةة  هةة ا توزيةة  ف ةةت  دينةةار ملايةة  
 الأعلةةةةة  الحةةةةةد يتجةةةةةاوز لا وبمةةةةةا دينةةةةة   بنسةةةةةب  اةةةةة 

 .(37)"الواحد الدا   لتعوي 

 الخاتمة
 مةةةة  جملةةةة  الةةةة  توصةةةةلنا البحةةةةث ختةةةةام وفةةةة 

 الآت : النحو عل  ونب نها والمقترحا  النتا ج
 النتائج أولا:

 حمايةة  صةةندو   فةة  البحةةث خةةلال مةة  لنةةا تبةة   -1
 ولةةةةةة  معنويةةةةةة  بشخصةةةةةةي  يتمتةةةةةة  أنةةةةةة  المسةةةةةةتنمري  

 مال . استقلال

 حمايةةةةةةة  لصةةةةةةةندو   المنظمةةةةةةة  القةةةةةةةوان   ألممةةةةةةة  -2
 اشةترااا  ودفة  فية   الاشترا  الوسطا  المستنمري 

 لحقةة  الةة   للمسةةتنمر تعةةوي  منهةةا لُصةةر  دوريةة 
 حالةةةةة  فةةةةة  أو الوسةةةةةي   مةةةةة  تعاملةةةةة  جةةةةةرا  ضةةةةةرر
 للإفلا . الوسي  تعر 
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 خسةةر   مةةا كةة  المسةةتنمر الصةةندو   يعةةو  لا -3
 يتحةةةدد الصةةندو   يشةةمل  الةة   التعةةوي  نطةةا  بةة 

 فةةةةلا الصةةةةندو   ادار  مجلةةةة  يضةةةةع  معةةةة   بمبلةةةة 
 ممةةةةةا أانةةةةر تعويضةةةةا   المتضةةةةرر للمسةةةةتنمر يُصةةةةر 

 الةة   الوسةةي  علةة  بالميةةاد  ويرجةة  الصةةندو   حةةدد 
 بضرر . تسب 

 المقترحات ثانياً:
 صةةةندو   وضةةة  العراقةةة  المشةةةرع علةةة  نقتةةةرح -1

 أسةو    المالية  الأورا  سةو   فة  المستنمري  لحماي 
 لحمايةةةةةة  وذلةةةةةة  والاردنةةةةةة   المصةةةةةةر   بالمشةةةةةةرع  

 الاسةةةةةتنمار علةةةةة  وتشةةةةةجيعه  المسةةةةةتنمري  حقةةةةةو  
 يل : ما يتضم 

 يكةةةةون  واهليةةةة  مسةةةةتقل  ماليةةةة  ذمةةةة  لةةةة  يكةةةةون  أن -أ
 العةةرا  سةةو   فةة  المسةةتنمري  تعةةوي  منةة  الغةةر 
  المستنمري . للأورا  المؤق 

 يكةةةةةةةون  مسةةةةةةةتق   ادار  مجلةةةةةةة  لةةةةةةة  يكةةةةةةةون  أن -ب
 السو . ه ا ف  المق د  الشركا  م  اعضا  

 فةةة  يكةةةون  ان علةةة  ادار   مركةةةم لةةة  يكةةةون  أن -ت
 بغداد. العاصم 

 الهوامش
                                                                      

المُشةةرِ ع العةةرا  لةة  يضةة  تعريفةةا  للمسةةتنمر فةة  سةةو  الأورا  الماليةة   لا فةة  القةةانون المؤقةة  للةةسةةةةو  الةةخةةةةا  بةةةةالأورا  ( 1)
وم ةةم بةة     2006لسةةن   13رقةة     لكنةة  عةةر  المسةةتنمر فةة  قةةانون الاسةةتنمار 2015فةة  تعليماتةة  لسةةن  الةةمةةالةة ةةةة   ولا 

( بأنة  "الشةخ  الحاصة  علة  إجةاز  1/9المستنمر العراق  والمستنمر الاجنب   إذ عر  المستنمر العراق  ف  الماد  )
شخصةةةا  معنةةةةو   مسةةةةجلا  فةةة  العةةةةرا ". وعةةةةر  الاسةةةتنمار والةةةة   يحمةةة  الجنسةةةةي  العراقيةةةة  إذا كةةةان شخصةةةةا  طبيعيةةةةا  أو 

المستنمر الأجنب  بأن   ف  ذا  الماد  ف  الفقر  العاشر  بأن  "الشخ  الحاص  علة  إجةاز  الاسةتنمار والة   لا يحمة  
الجنسي  العراقي  إذا كان شخصا  طبيعيا  أو شخصا  معنويا  مسجلا  ف  بلد أجنب   اما المشرع المصةر  فة  قةانون سةو  

فعرفةة  بأن ةة  "يقصةةد  1993لسةةن   135( مةة  اللا حةة  التنف  يةة  رقةة  228فةة  المةةاد  ) 1992لسةةن   95المةةال رقةة   رأ 
بالعم   أ  شخ  طبيع  أو اعتبار  قام  الشةرك  بفةت  حسةاب لة  أو بالتعاقةد معة  علة  التعامة  فة  الأورا  المالية  

  سوا  قام  بالفع  بتنف   أ  تعام  ل  أو ل  تق "
 ل . تعريفا   يض  ل  أن  إلا للمستنمر المالي  الأورا  قانون  م  مواض  عد  ف  أشار أيضا الاردن  المُشرًّع شرع أمااما الم

 ب دخةال يقةوم معنةو   أو طبيعة  أجنب  شخ  ا : "بأن  اما التعري  الفقه  للمستنمر فقد عر  بعد  تعريفا  منها
 الوطنيةة   قوان نهةةا لأحكةةام وفقةةا اسةةتنمار   مشةةروع اقامةة  لغةةر  للاسةةتنمار المضةةيف  الدولةة  الةة  الع نةة  أو النقةةد  مالةة  رأ 

 الأسةةةه  فةةة  ااتتةةةاب أو قةةةرو   شةةةك  فةةة  أو توج هةةة   أو لسةةةيطرت   يخضةةة  يقيمةةة  الةةة   الاسةةةتنمار   المشةةةروع كةةةان سةةةوا 
 القةانون  مكتبة   1ط المالية   الأورا  بورصة  فة  المسةتنمر والتماما  حقو   الحمدان   قاس  لؤ  . والسندا " للمميد ينظر: د

 .32   2021 بغداد  -المقارن 
 الماليةة   الأسةةوا  فةة  للمضةةارب  أموالةة  باسةةتنمار يقةةوم التةةداول  عقةةد فةة  النةةان  الطةةر : "بأن ةة  المسةةتنمر اةة ل  عُةةر  

مةعةةنةويةةا  " للمميةد ينظةر:  شةخةصةةا يكةون  قةد أو طةبة ةعة ةةا   شخصةا يكون  أن يمك  وال   برب   بيعها لأج  الأورا  تل  فيشتر  
 .153   2022  1ط المالي   الأورا  أسوا  ف  التداول لعقد القانون  التنظي  عبدالحس    صلاح ميس 

( مة  النظةام الأساسة  لصةندو  حماية  المسةتنمري  مة  المخةاطر غ ةر التجارية  المصةر  الصةادر بقةرار اله  ة  1/2الماد  )( 2)
 .2021أبري  سن   13ف   86. منشور ف  الوقا   المصري  بالعدد 21/3/2021بتاريخ  32  العام  للرقاب  المالي  رق
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( مةة  النظةةام الأساسةة  لصةندو  حمايةة  المسةةتنمري  العم ةة  بأنةة  " المتعامةة  بةةالأورا  والأدوا  1/5ح ةث عرفةة  المةةاد  ) (3)
 المالي  م  خلال اعضا  الصندو ".

المسةةةاه  بأنةةة  "اةةة  مالةةة  أسةةةه  فةةة  الشةةةركا  المق ةةةد لهةةةا أورا  أو أدوا  ماليةةة  فةةة   (6ب نمةةةا عرفةةة  ذا  المةةةاد  الفقةةةر ) (4)
 البورصا  المصري ".

( م  النظام الأساس  لصندو  حماية  المسةتنمري  المخةاطر غ ةر التجارية  المصةر  الصةادر بقةرار اله  ة  1/10( الماد  )5)
 .2021لسن   32العام  للرقاب  المالي  رق  

. النظةام منشةور علة  الموقة  2018لسةن   47أ( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  ف  الأورا  المالي  رقة  /2( الماد  )6)
 الالكترون  الخا  بسو  الأورا  المالي  الاردن  الات :

 https://www.jsc.gov.jo                                 pm 9:46  تم  زيارت  بتاريخ 2023/2/24 الساع  
 .2018لسن   47( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  ف  الأورا  المالي  رق  5( الماد  )7)
ةةة  إذ عةةةام  بشةةةك  السمسةةةر  عقةةةد الةةمةةصةةةةةر   الةةمُةةشةةةةةرِ ع عَةةةر  ( 8) لسةةةن   17الةمةةصةةةةةر  رقةةة   التجةةةار  قةةةانون  مةةة ( 192)المةةةاد  نَص 

 فةة  والتوسةة  معةة   عقةةد لإبةةرام ثةةان طةةر  عةة  بالبحةةث لشةةخ  السمسةةار بمقتضةةا  يتعهةةد عقةةد السمسةةر :" ان ةة  علةة   1999
 إبرام "
 سةو   قةانون  مة ( 2) الةةمةةالةة ةةة   فة  المةاد  بةالأورا  الخةا  الةةسةةةو   فة  للةةوسةة ةةة  تعريفةا   فوضة  الاردن  المُشرِ ع أما

الغ ةر"  لحسةاب وبيعها المالي  الأورا  شرا  يمار  ال   الشخ : "بأن  وعَر ف  2017 لسن  18 رق  الاردن  المالي  الأورا 
 24 رقة  الملُغة  (1) الملُغة  المةاد  المالي  للأورا  بغداد سو   قانون  ف  المال  للوسي  تعريفا   وض  فقد العراق  المُشرِ ع أما

فةة   .1991 لسةةن   الأورا  وشةةرا  بيةة  فةة  الوسةةاط  بممارسةة  جلةة الم مةة  يجةةاز معنةةو   أو طبيعةة  شةةخ  اةة : "بأن ةة  وعَر 
فةة  "الماليةة   بتةةداول الخاصةة  التعليمةةا  مةة ( 22) العراقةة   فةة  المةةاد  الماليةة  بةةالأورا  الخةةا  للسةةو   المؤقةة  القةةانون  وعَر 
 أ-1-5)الفصة  بموجة  المحةافظ   مجلة  قبة  مة  المخةول الشةخ  تعنة  -:الوسةي : "بأن ة . 2015 لسةن  المالي  الأورا 

 الفصةة  بموجةة  المخةةول القةةانون  الشةةخ  أو الماليةة  الأورا  سةةو   فةة  السةةندا  معةةاملا  فةة  والمتعامةة  القةةانون  هةة ا مةة 
ل إذا كوسي  المصر  يقب  وقد  ( أ-5-1)  "الصلاحي  لتل  وفقا بالعم  خُوِ 

 مواع ةةد فةة  عملا ةة  لحسةةاب الماليةة  الأورا  وشةةرا  بيةة  عقةةد بةة برام يقةةوم شةةخ : "بان ةة  امةةا فقهةةا فقةةد عُةةر  الوسةةي  
للمميةد ينظةر :  "عمولة  ذلة  مقابة  ويتقاضة  للعملي  ضامنا ويكون   المالي  الأورا  سو   ف  وكفا   دراي  ذا ويكون  رسمي  

 للسةةو   القةةانون  المفهةةوم النةةان   الجةةم  الماليةة   والسةةو   المصةةرفي  العمليةةا  الهنةةد   خل ةة  و الناشةة  أنطةةوان القاضةة . د
: كمةةةا عةةةر  بأن ةةة  .59   2000 لبنةةةان -طةةةرابل  للكتةةةاب  الحدينةةة  المؤسسةةة  المصةةةرف   بالنظةةةام علاقتةةة  ومةةةد  المةةةال 

 مةنه  شةرا ها أو المسةتنمري   مة  لغ ةره  أوراقهة  بية  فة  للمسةتنمري  معاونة  المالي  الأورا  وشرا  ببي  يقوم ال   الشخ "
 للنشةةر العربيةة  الشةةرك  الماليةة   الأورا  وبورصةةا  البنةةو  إدار  سةةويل   محمةةد. للمميةةد ينظةةر د "مةةنه  يتقاضةةاها عمولةة  مقابةة 

 .273   1992 القاهر   والتوزي  
 .2011لسن   6ثانيا( م  نظام شركا  الاستنمار المال  رق  /8الماد  ) (9)

 .2011لسن   6( م  نظام شركا  الاستنمار المال  رق  7( الماد  )10)
 .2021لسن   32حماي  المستنمري  المصر  رق  ( م  نظام صندو  4( الماد  )11)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  2( الماد  )12)
 .2018لسن   47( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  الاردن  رق  6( الماد  )13)
 أ( م  ذا  النظام./4( الماد  )14)
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 .2021لسن   32حماي  المستنمري  المصر  رق  ( م  نظام صندو  9/1/2/3/4/5( الماد  )15)
 .2021لسن   32( الشطر النان  م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  9( الماد  )16)
 .2021لسن   32( الشطر الاخ ر م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  9( الماد  )17)
 .2018لسن   47الاردن  رق  ( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  7( الماد  )18)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  14( الماد  )19)
 .2018لسن   47أ/ب( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  الاردن  رق  /13( الماد  )20)
خسار  وما فات  م  كسة  "التعوي  مبل  م  النقود او اي  ترضي  م  جن  الضرر تعادل ما لح  المضرور م   - ( 21)

اانةةا نتيجةة  طبيعيةة  للفعةة  الضةةار " للمميةةد ينظةةر الةةدكتور عبةةد المج ةةد الحكةةي  واخةةرون   الةةوج م فةة  نظريةة  الالتةةمام فةة  
 .244المكتب  القانوني  بغداد      1القانون المدن  العراق    ج

 فة  بةن  او العقةد فة  مقةدرا   التعةوي  يكة  ل  م  القانون المدن  العراق  نص  عل  ان  " اذا 1 /169الماد   -(1)( 22)
علةة   1948لسةةن   31( مةة  القةةانون المةةدن  المصةةر  رقةة  77تقةةدر " كةة ل  نصةة  المةةاد  ) التةة  هةة  فالمحكمةة  القةةانون 

مراعيةةا فةة   222و  221المةادت    لأحكةةام طبقةةا المضةرور لحةة  الةة   الضةرر عةة  التعةةوي  مةد  القاضةة  "يقةةدر انة :
 للمحكمة  يتيسةر ل  " اذا 268 م  القانون المدن  الاردن  عل  ان  268الملابس ...." ك ل  ن  الماد  ذل  الظرو  

 خلال يطال  ان ف  بالح  للمتضرر تحتف  ان فلها نها يا تع  نا الضمان مد  تع   ان
 التقدير"  ف  النظر ب عاد  مع ن  مد 

 .2021لسن   32المستنمري  المصر  رق  ( م  نظام صندو  حماي  1/2أولا//20( الماد  )23)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  4أولا//20( الماد  )24)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  3ثانيا//20( الماد  )25)
 ثانيا( م  ذا  النظام./20( الماد  )26)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  9و5ثانيا//20( الماد  )27)
 .2021لسن   32( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  17الماد  ) (28)
 ( م  ذا  النظام.9ثانيا//20( الماد  )29)
 ( م  ذا  النظام.18/1( الماد  )30)
 .2021لسن   32  رق  ( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر 18/2( الماد  )31)
 .2018لسن   47أ( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  الاردن  رق  /17( الماد  )32)
 أ/ب( م  ذا  النظام./18( الماد  )33)
 .2018لسن   47( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  الاردن  رق  19( الماد  )34)
 أ/ب( م  ذا  النظام./15( الماد  )35)
 .2021لسن   32م  نظام صندو  حماي  المستنمري  المصر  رق  ( 18/1( الماد  )36)
 .2018لسن   47ب( م  نظام صندو  حماي  المستنمري  الاردن  رق  /15( الماد  )37)
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 المصادر
 اولا: الكتب

 القةةانون  المفهةةوم النةةان   الجةةم  الماليةة   والسةةو   المصةةرفي  العمليةةا  الهنةةد   وخل ةة  الناشةة  أنطةةوان -1
 .2000 لبنان -طرابل  للكتاب  الحدين  المؤسس  المصرف   بالنظام علاقت  ومد  المال  للسو  

 المكتبةة  1ج   العراقةة  المةةدن  القةةانون  فةة  الالتةةمام نظريةة  فةة  الةةوج م   واخةةرون  الحكةةي  المج ةةد عبةةد -2
 .1980  بغداد القانوني 

 القةةةانون  مكتبةةة   1ط الماليةةة   الأورا  بورصةةة  فةةة  المسةةةتنمر والتمامةةةا  حقةةةو   الحمةةةدان   قاسةةة  لةةةؤ   -3
 .2021 بغداد -المقارن 

 .2022  1ط المالي   الأورا  أسوا  ف  التداول لعقد القانون  التنظي  عبدالحس    صلاح ميس  -4
 .1992 القاهر   والتوزي   للنشر العربي  الشرك  المالي   الأورا  وبورصا  البنو  إدار  سويل   محمد -5

 القوانين ثانيا:
 .1984 لسن  131 رق  المصر   المدن  القانون  -1
 1951 لسن  40 رق  العراق  المدن  القانون  -2
 .1976 لسن  43 رق  الاردن  المدن  القانون  -3
 1999 لسن  17 رق  المصر   التجار  قانون  -4
 المعدل 2006 لسن  13 رق  العراق  الاستنمار قانون  -5
 2011 لسن  6 رق  العراق  المال  الاستنمار شركا  ظامن -6
 .2018 لسن  47 رق  الاردن  المالي  الأورا  ف  المستنمري  حماي  صندو   نظام -7

 اله  ةة  بقةةرار الصةةادر المصةةر   التجاريةة  غ ةةر المخةةاطر المسةةتنمري  حمايةة  لصةةندو   الأساسةة  النظةةام -8
 .2021 لسن  32 رق  المالي  للرقاب  العام 


