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 30/00/2023تأرَخ انُشر  20/7/2023تأرَخ قبىل انُشر  5/6/2023تأرَخ استلاو انبحث 

حقذ صٕدة انًٕصٕداث ٔكفاٚت سأط انًال يٍ انًٕاضٛـ انًًٓت انخٙ حٓخى بٓا انًصااس  بًاا حضٚاذ ياٍ     

صذٚذة، ٔياٍ راى حغقٛا     فهٗ انخٕعـ فٙ انقًهٛاث ٔالأَشغت انًصشفٛت ٔابخكاس ٔحقذٚى خذياث انًصاس   قذسة

َٓا حٕاصّ انًخاعش الائخًاَٛت انخٙ حخٕنذ بًُظ انقاشٔ  الائخًاَٛات ٔٚقابهٓاا حخهاع انقًا        ألا إ انشبظ انًضض٘،

فٍ عذاد انقش  فٙ عانت الاَقغاؿ فٍ دفـ الاقغاط أٔ فٕائذ انقشٔ ، فاَٗ انقغاؿ انًصشفٙ انقشاقاٙ ياٍ   

فااٙ حغصااٛهٓا نهًصاااس  انقايهاات فااٙ انقااشار، ٔصااا ث انذساعاات   ؽاااْشة انااذٌٕٚ انًخقزااشة ٔانااذٌٕٚ انًشااكٕ   

فاٙ عاٍٛ حغاأل انًصااس  اعاخخذاو صإدة انًٕصإداث فاٙ          نهًشكهت انقائًات،  بًضًٕفت يٍ انفشضٛاث اعُاداً

ناٗ احخاار انقاشاساث    إ كفاٚت سأط انًال يٍ أصم ع يت انقاشٔ  انخاٙ ًُٚغٓاا انًصاش  انخاٙ حقإد انًصاش        

ٚقضص ٔضـ انقغاؿ انًصشفٙ فاٙ انقاشار ٔٚغااْى فاٙ دفاى رقات انًإدفٍٛ         أدا ًْاضم انًُاعبت انخٙ حغق  أف

ٙ  االأيش انز٘ ٚغق  الأْذا  الاعخشاحٛضٛت نهًصش ، نز ،ٔانًغخزًشٍٚ  انق قات باٍٛ صإدة انًٕصإداث،     عضا

انًصاشفٙ   فاذو انغاذاد فاٙ انقغااؿ      اَخشااس ؽااْشة   أرُاا   كفاٚت سأط انًال يـ انًخاعش الائخًاَٛت أًْٛت كبٛشة

يااٍ انًخاااعش  نهغااذنهضاإدة انًٕصاإداث ٔكفاٚاات سأط انًااال  رااشنااٗ اخخباااس قاإة انق قاات ٔالأإٔٚٓااذ  انذساعاات 

انًُإرس   فهٗ انًآُش )انخغهٛهاٙ ٔانقٛاعاٙ(،    ٔنخغقٛ  ْزا انٓذ  افخًذ الائخًاَٛت نهًصاس  انخاصت انقشاقٛت 

-1222 يا بٍٛنهفخشة   ل انبٛاَاث انغُٕٚتيٍ خ  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش Pooled OLS) انقٛاعٙ

انًانٛاات نقُٛاات يااٍ انًصاااس  انقشاقٛاات    ناارٔسارفهااٗ انبٛاَاااث انصااادسة فااٍ عاإر انقااشار     اعااخُاداً ،1212

ٔصٕد ف قت حأرٛش قٕ٘ باٍٛ صإدة    نٛٓا انذساعتإٔأْى الاعخُخاصاث انخٙ حٕصهج  ( يصش ،7انخاصت بٕاقـ )

 ـ صاإدة انًٕصاإداث انًخاااعش الائخًاَٛاات، ٔٚقاإد انااٗ صٚااادة فااٙ اعااخخذاو     انًٕصاإداث ٔكفاٚاات سأط انًااال ياا

ٚغااًْاٌ فاٙ حقهٛام يغاخٕٖ انقاشٔ  انًخقزاشة صٚاادة سأط انًاال يًاا ٚغاافذ فهاٗ             3ٔحغبٛ  يخغهباث بااصال 

نٗ الاعخذايت انًانٛات ياٍ صٓات ٔعًاٚات انًإدفٍٛ      إنّٛ نهٕصٕل إحغقٛ  الاٚشاداث انخٙ حشغب انًخاعش ٔحقهٛم 

فهٗ فافهٛت انذٔس انشقابٙ ياٍ اعاخخذاو    انًصش يُٓا اْخًاو فذة  انذساعت يقخشعاثقذيج ٔأخشٖ   صٓتيٍ 

ف و انًصاش  يااَظ   إبظ الائخًاٌ ٔضششٔط يقاٚٛش انغٛاعاث الائخًاَٛت ٔانغٛاعت انخغصٛهٛت انًُخف  فهٛٓا ٔ

 نٗ انبُك انًشكض٘ بانبٛاَاث انخاصت بانضبائٍ إالائخًاٌ 

 صٕدة انًٕصٕداث، كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ، انًخاعش الائخًاَٛت، انًصاس  انخاصت  احُت:انكهًاث انًفت
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Abstract 

The quality of assets and capital adequacy are among the important issues 

that banks are interested in, which increases the banks‟ ability to expand banking 

operations and activities, innovate and provide new services, and then achieve 

rewarding profit, but they face the credit risks that are generated by granting credit 

loans and offset by customers‟ failure to pay the loan In the event of discontinuing 

the payment of installments or interest on loans, as the Iraqi banking sector 

suffered from the phenomenon of bad debts and doubtful debts of banks operating 

in Iraq, the study came with a set of hypotheses based on the existing problem, 

while banks try to use the quality of assets in the adequacy of capital from For the 

safety of the loans granted by the bank, which lead the bank to take appropriate 

decisions that achieve the best performance, which enhances the position of the 

banking sector in Iraq and contributes to supporting the confidence of depositors 

and investors, which achieves the strategic objectives of the bank, so the 

relationship between asset quality, capital adequacy with Credit risks are of great 

importance during the spread of the phenomenon of non-payment in the banking 

sector. The study aims to test the strength of the relationship and the impact of the 

quality of assets and capital adequacy to reduce the credit risks of Iraqi private 

banks. To achieve this goal, it relied on the (analytical and measurement) approach, 

the standard model (Pooled OLS) and using the Eviews-12 program. Through the 

annual data for the period between 2010-2020, based on "data issued by the Iraq 

Stock Exchange for a sample of Iraqi private banks by (7) banks, and the most 

important conclusions reached by the study are the existence of a strong influence 

relationship between the quality of Assets and capital adequacy with credit risks, 

due to the increase in the use of asset quality and the application of Basel 3 

requirements, contribute to reducing the level of non-performing loans. Increasing 

capital, which helps reduce risks and achieve the revenues you desire to reach 

financial sustainability on the one hand and protect depositors on the one hand. The 

study presented several proposals, including the interest of the bank on the 

effectiveness of the supervisory role in terms of using the terms of credit policy 

standards, the agreed collection policy, credit control, and informing the bank that 

grants credit to the Central Bank of the data related to customers. 
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 :انًقذيت

انًصاس  يٍ أْى انذفائى انشئٛغت فاٙ بُاا  انٓٛكام الاقخصااد٘ نهذٔنات، إر حقًام ٔحغااْى         ذحق

فااٙ حقب اات انًاإاسد انًانٛاات ٔحٕؽٛفٓااا فااٙ يخخهااع انًضااالاث ٔالأَشااغت انغٕٛٚاات، ٔحًزاام انًصاااس        

ٙ    انخاصت انًغٕس انشئٛغٙ  انًؤعغااث انًصااس  ياٍ    ، افخبااس فٙ حًٕٚم انُشااط الاقخصااد٘ ٔانًاان

 فهاٗ اخاخ   أشاكانٓا فاٙ ٔقاج ٔاعاذ      راث عبٛقت خاصت حٕاصّ انًخاعش ٛقت انخاصت انخٙ راث انغب

انخاٙ حٕاصٓٓاا ٔانُاحضات ياٍ     حهاك انًخااعش    انًخاعش الائخًاَٛت يٍ أْاى ٔ  يقابم انغصٕل فهٗ انقٕائذ

انخٙ حصُع إنٗ إَٔاؿ يخخهفت ًٚكاٍ قٛاعآا بًؤشاشاث     انًصاس انًقاي ث انًصشفٛت يـ انقً   ٔ

ْٔاإ يااا ٚغااافذْا فهااٗ انااخغكى أٔ   حغااًظ نهًصااش  يااٍ حغذٚااذْا بذقاات ٔانخُبااؤ بٓااا يغااخقب ً  سةيخغاإ

كٌٕ انقغااؿ انًصاشفٙ انقشاقاٙ صاض  ياٍ انًُؾٕيات انًصاشفٛت فائٌ حقشضاّ نهًشااكم            ،انخقهٛم يُٓا

فاٙ   عخضٚذ يٍ يخااعش  ،انًانٛت خاصت فٙ ؽم انؾشٔ  انغٛاعٛت ٔالاقخصادٚت انًضغشبت ٔحذافٛاحٓا

صإدة   الاْخًاو انًصاس  بانغ يت انًصشفٛت يٍ خا ل اعاخخذاو   نزا صاد ،انخٙ ٚقاَٙ يُّانًصاس  

انًٕصاإداث فااٙ كفاٚاات سأط انًااال، ًٔٚزاام سأط انًااال انٓااايد بانُغاابت نهًاإدفٍٛ ٔٚقااذ خااظ انااذفاؿ   

اباات نضُاات باااصل ٔقاٚاات ٔسق ٔيااٍ يخغهباااث، اناإاقٙ يااٍ انًخاااعش انخااٙ ٚخقااش  نٓااا انقًاام انًصااشفٙ

انًصااش  نكام ياإدفٍٛ ٔانًقخاش  ٔانًصااش  ْٔااٙ حاذفى انزقاات فاٙ حقاااي ث انًصااش       نرَشاغت 

ٍ ٔحقانش الأَشاغت فانٛات انًخااعش    انًخغهبااث ْاٙ كفاٚات سأط انًاال انخاٙ حٓاخى إداسة       أباشص ْازِ    ، ٔيا

ٙ  ٙانشقاببانذٔس انًصش   َشااعٓا الاقشاضاٙ، ٔحٓاذ      ٔعًاٚت انًصاس  انخٙ حقاَٙ يٍ ضقع فا

ٔيٍ أْى انًصافب انخاٙ حٕاصٓاا    ،الاقشاضٛت ضًاٌ ع يت انقشٔ  انخٙ ًُٚغٓا انًصش  انغٛاعت

حقخًاذ دسصات يصاذاقٛت يقاذل سأط انًاال فهاٗ        نازا  ،اسحفااؿ َغابت انقاشٔ  انًخقزاشة    انًصاس  ْاٙ  

دسصاات يٕرٕقٛاات يؤشااشاث صاإدة انًٕصاإداث ،ٔحًزاام صاإدة انًٕصاإداث اَقكاااط نكفااا ة انقااشاساث       

ٙ  ٔانغاهع  انقاشٔ   ٔعٛاعاث الاعخزًاس ٔيًاسعاث ئخًاَٛت نهًصش لاا ٍ  كبٛاشاً  صاض اً  حشاكم  انخا  يا

يباعااذ سئٛغاات، حًزاام انًبغااذ الأٔل الاعاااس     ٔحخضااًٍ انذساعاات يااٍ أسبقاات   انًصااش   يٕصاإداث

انًفاااًْٛٙ نهًخرٛااشاث )كفاٚاات سأط انًااال ،صاإدة انًٕصاإداث، انًخاااعش الائخًاَٛاات(، انًبغااذ انزاااَٙ   

ذ انزاناااذ انضاَاااب انقًهاااٙ )انخغهٛااام انًاااانٙ ٔانقٛاعاااٙ(، انًبغاااذ انشاباااـ   يُٓضٛااات انذساعااات، انًبغااا 

 )الاعخُخاصاث ٔانًقخشعاث( 

 

: الاطار انًفاهًٍُ نهًتغُراث انذراست )كفاَت رأس انًال، خوىدة انًىخوىداث،   ولنًبحث الأا

 انًخاطر الائتًاَُت(:

 كفاَت رأس انًال:أولًا: 

حقااذ الأَؾًاات انًصااشفٛت صااض  يااٍ انبٛ اات انقاياات انقانًٛاات، ْاازِ انبٛ اات انخااٙ حشاآذ حغاإساث         

  (Al-Nuaimi & Zaidan,2022:135)يخغاااسفت فااٙ كاام صٕاَبٓااا ٔحغاإس انقًاام انًصااشفٙ   

ٔكاازنك حخبُااٗ انًصاااس  فهغاافت انصااٛشفت انشااايهت صٚااادة فهااٗ انزاإسة انخكُٕنٕصٛاات ٔحغاإس حقُٛاااث       

يضااال انصااُافت انًصااشفٛت، انخااٙ نٓااا أرااش باااسص فهااٗ انُشاااعاث انًصااشفٛت    الاحصااال ٔحٕؽٛفٓااا فااٙ

(Sail & Jaradat,2021:213  ٔأٚضاااااً عااااذٔد يغااااخًش نرصيااااث انًانٛاااات انخااااٙ حضااااش  ) 

الأَؾًت انًصشفٛت ٔانخاٙ حقاذ ياٍ اكباش دفاائى انخغإٚش الاقخصااد٘، عققاج نٓاا انكزٛاش ياٍ الأخغااس             

(Al-Nuaimi & Zaidan,2022:135)  يكاَٛاات إفااٍ قابهٛاات ٔحقبااش  كفاٚاات سأط انًااالا أٌ ٔبًاا

فًٛكٍ افخبااس   ٚت خغائش يًكُت انغذد أٔ غٛش يخٕققت،انخضاياحّ، فضً  فٍ أانًصش  فهٗ يٕاصٓت 

يكاَٛت يٕاصٓت انًخاعش الائخًاَٛت ٔانخشارٛهٛت  إنهًصش  ٔ كفاٚت سأط انًال أداة نقٛاط انً  ة انًانٛت
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انًخقهقت  يٕالحهك الأ ٔضقخٓا نضُت باصل خصٕصاً اعخشاصٚتقٕافذ  أٔ غٛشْا يٍ انًخاعش يٍ خ ل

عااط نخًخاـ انًصاش  بانقاذسة فهاٗ      انخاصت بانًصاش  بغابب كَٕٓاا انضاًاٌ انًشحكاض الأ     بالأيٕال 

 انًًكااٍ اٌ ٚخقااش  نٓااا انًصااش  أرُااا  يًاسعااخّ نهقًهٛاااث انًصااشفٛت  يٕاصٓاات انًخاااعش انخااٙ يااٍ

(Hussain,2023:27 ) ياٍ   ل انًصش  بًقذاس الأيٕال انخٙ حؤيٍ نهًصش  صاض اً ًٔٚزم سأط يا

، ٔحقباش كفاٚات سأط   حٕفش انغًاٚت نهًصش  فٙ يٕاصٓت انخغائش انخٙ قذ حغذد يغاخقب ً  خٙانغٕٛنت ان

خاش حإفٛش عضاى انغإٛنت     آ٘ بخقبٛاش  أ انًال فٍ قذسة انًصش  فهٗ حغقٛ  ع يت ٔاعخقشاسِ انًانٙ،

ٙ  انًغهٕبات نًٕاصٓات الأ   ، (Obeidat & Khasawneh,2016:185) قاذ حغاذد يغاخقب ً    عاذاد انخا

فااٍ أٌ كفاٚاات سأط انًااال حضٚااذ يااٍ قااذسة انًصاااس  فهااٗ انخٕعااـ فااٙ انقًهٛاااث ٔالأَشااغت        فضااً 

     ّ  انًصااااشفٛت ٔابخكاااااس ٔحقااااذٚى خااااذياث صذٚااااذة، ٔيااااٍ رااااى حغقٛاااا  انااااشبظ انًضااااض٘ ٔانًقباااإل ناااا

(Odekina,et.al.,2019:109)، ٔ  ناشأط انًاال    قٕٚااً  شاشاً كفاٚات سأط انًاال يؤ  حقاذ(Topak & 

Talu,2017:576)ِانخغااائش، ٔفااٙ راث  بايخصااا  انااز٘ ٚغااًظ نهًصاااس     انًغااخٕٖ ، بافخباااس

نهًإدفٍٛ   حغقٛا  انغًاٚات  ٔككٛاٌ يانٙ بشاكم يغاخًش    نهغفاػ فهٛٓا ٔحشرٛهٓا أيٕال كافٛت ّانٕقج نذٚ

قذ انقايم انغاعاى فاٙ حغذٚاذ قاذسة     ٚ بافخباسِ ،(Rashid,et.al.,2021:680) ٔانذائٍُٛٛ يٍ انخغائش

ٜ    انًصش  فهٗ الاقخشا  :Greuning & Brajovic,2009) حٙ:ُٔٚقغى سأط انًال نقغاًٍٛ كاا

124) 

 ًٕصفت ٔالاعخٛاعٛاث انغٛش  سباطعاط شايم كم يٍ سأط انًال انًذفٕؿ ٔالأسأط انًال الأ  2

ٔٚقاذ   ،يخااعش يغاخقبهٛت يغخًهات   سأط انًال انًغافذ ٚشًم كم يصذس ٚكٌٕ يغاَذ ٔيٕاصاّ نكام     1

ٔ  أدَااٗكغااذ  %(8)كبااش يااٍ أرا كاااٌ إ كافٛاااً عغااب حٕصااٛاث انبُااك  %( 12)ٔفاا  يقاااٚٛش باااصل 

  انًشكض٘ انقشاقٙ

لاباذ   IIIٔف  يا حخغهبت يقاٚش بااصل  ٔنرش  انغصٕل فهٗ َغبت كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ

ٜ   بازنك  انًخقهقات  يٍ انهضٕ  انٗ يقشفت انبٛاَاث انًصشفٛت  ,Central Bank of Iraq)حٙ: ْٔاٙ كاا

2018:3)  
 

 (1)     %10.5  ≥                                                                         َغبت كفاٚت سأط انًال = 

 

/ يضًااإؿ  سأط انًاااال الاعاااًٙ ٔانًاااذفٕؿ ي الاعخٛاعٛااااث  ) انقافاااذة الاعاعاااٛت حًزااام  ٌأر إ

سأط انًاال انًًخهاك /    (3سأط انًال انًًخهك / ٔانٕدائاـ، أياا انًقادنات )    (2) ، ٔانًقادنت)انًٕصٕداث

  ٔحخًزاام سأط انًااال  (Ghosh & Kohli,2013:5) يضًاإؿ انًٕصاإداث انًشصغاات بانًخاااعشة  

الأياإال انخااٙ ٚغاااْى بٓااا يااانكٙ انًصااش  ٔحخضااًٍ الاعاآى ٔالاعخٛاعاااث الأسباااط         انًًخهااك ْااٙ  

  (Rose,1999:471) انًغخضضة فٙ انًصش 
 

 :خىدة انًىخىداث: ثاَُاً

 حخًٛااض بٛ اات الاعااخزًاس بخُٕٚااـ ٔحغاإٚش الادٔاث انًانٛاات ٔدائًاااً ٕٚاصااّ انًغااخزًشٌٔ عاإا اً         

 & Al-Sindi)ص أيإنٓى باٍٛ انًٕصإداث انًخاعات     أكإَا أفاشاداً أو يؤعغااث يغاأنت كٛفٛات حخصاٛ     

Al-Hamdani,2023:277)  ٔ      ٙحغخام صإدة انًٕصاإداث أًْٛات خاصاات فاٙ َؾاااو انخقٛاٛى انًصااشف

ٔاياخ    حًزام انضاض  انغاعاى فاٙ َشااط انًصاش  اناز٘ ٚقإد فًهٛاحاّ َغإ حغقٛا  الاٚاشاداث،              لأَٓا

ٔحقٛاٛى أفضام نكام ياٍ انغإٛنت      أكباش   باظ س انزابخت كفاؤ ة ٚغااْى فاٙ حغقٛا      يٕصٕداثفهٗ انًصش  

كًااا أٌ حقٛااٛى صاإدة انًٕصاإداث ٚشااًم حصااُٛع    (Aspal,et.al.,2019:170) ٔإداسة ٔسأط انًااال

 عاعٛتانقافذة الأ

 انخشرٛم( )الائخًاٌ، انغٕر، انًٕصٕداث انًشصغت بأٔصاٌ  نًقابهت يخاعش



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث

(144) 

فٕايم يخاعش الاعخزًاس انخٙ قذ حٕاصّ انًصش  ٔيقاسَخٓا بأسباط انًصش ، فضاً  فاٍ إٌ صإدة    

نهًصااش  ٔعٛاعاااث الاعااخزًاس ٔيًاسعاااث   انًٕصاإداث حًزاام اَقكاااط نكفااا ة انقااشاساث الائخًاَٛاات    

ْزِ انُغابت حشاٛش إناٗ    ٌ اسحفاؿ إيٍ يٕصٕداث انًصش ، ٔ كبٛشاً انقشٔ  ٔانغهع انخٙ حشكم صضً 

اَخفااا  صاإدة انًٕصاإداث، ٔبااانقكظ فُااذ اَخفاضاآا بأَٓااا حااذل فهااٗ أٌ صاإدة انًٕصاإداث فانٛاات   

(Almaqtari, Al-Homaidi, Tabash & Farhan,2018) ذ دسصات يصاذاقٛت يقاذل    ، إر حقخًا

سأط انًال فهٗ دسصات يٕرٕقٛات يؤشاشاث صإدة انًٕصإداث، كًاا أٌ يخااعش الافغااس ٔانفشام فاٙ           

ٔياٍ ُْاا حاأحٙ أًْٛات      ،حأحٙ فاٙ انراناب ياٍ َٕفٛات ٔصإدة انًٕصإداث ٔصاقٕبت حغاٛٛهٓا         انًصاس 

يخااعش الائخًااٌ   يشاقبت انًؤششاث انخٙ حذل فهٗ صٕدة انًٕصٕداث ٔٚضاب أٌ حأخاز بقاٍٛ الافخبااس،     

 & Ghosh) ٔانٕكاالاث انًخضًُت فٙ انقًهٛاث خاسس انًٛضاَٛت يزم انخضاسة بانًشاخقاث ٔانشْاَااث   

Kohli,2013:4)   فهاٗ انقاشٔ  انًخقزاشة    ٔأٌ انٓذ  انشئٛغٙ نضًٛـ انًصاس  ْٕ كٛفٛت انغفااػ 

-Al) انًصاااش  أسبااااطفهاااٗ  ٌ خغاااائش انقاااشٔ  حاااؤرش عاااهباً   ٔرناااك لأ، فاااٙ يغاااخٕٖ ياااُخف   

Musawi,et.al.,2017:179عاعاااٙ ياااٍ صااإدة انًٕصااإداث ْااإ قٛااااط انقاااشٔ      (  فانٓاااذ  الأ

ٙ ٔانًٕصإداث انًخقزاشة ياٍ     (  كازنك حقاذ َغابت صإدة     Ghosh & Ohli,2013:4كام يُٓاا )   إصًاان

انًٕصٕداث يقٛاط نذسصت انقإة انًانٛات نهًصاش ، ٔاٌ قٛااط صإدة انًٕصإداث يٓاى نهراٚات بانُغابت          

 انًغااخٕٖ انًشحفااـ يااٍ انقااشٔ     ٔٚخًزاام(Boateng,2019:44)سبغٛخٓااا  َااّ ٚقكااظلأنهًصاااس  

نهًُاإ  انقاياام انًغفااض ْاإ ٌ الائخًاااٌ انًصااشفٙلأ نهًصاااس  ٔانًضخًااـ يصااذس قهاا  كبٛااش انًخقزااشة

 ـأ ر، إنهذٔناات الاقخصاااد٘ ٚضهااب بٛ اات اقخصااادٚت    فااٙ يغااخٕٖ انقااشٔ  انًخقزااشة    ٌ الاسحفاااؿ انغااشٚ

 ,Al-Ali) نهغٛغشة فهٗ انقشٔ  انًخقزشة انكافٛت بانكفا ة انًصشفٌٕٛاٌ ٚخًٛض  نزنك لابذ، يقاكغت

Al-Zahra,2022:1089) ،   ًٔٚكااٍ عغااا  صاإدة انًٕصاإداث ٔفاا  انقذٚااذ يااٍ انًقااادلاث انخااٙ حااى

  ٙ فهاٗ   نهذساعات ًٔٚكاٍ قٛااط صإدة انًٕصإداث ٔفقااً       انخغهٛام انًاانٙ(  ( اعخخذايٓا فٙ انضاَاب انقًها

 (Ali,2019:61حٛت: )اٜ انًقادنت
 

 (2)                          100×                                      =  صٕدة انًٕصٕداث

 

 حقٛظ ْزِ انُغبت يا حًزهّ انقشٔ  انًخقزشة بانُغبت :انقروض انًتعثرة إنً إخًانٍ انقروض

انُغابت   كهًا قهج ْزِ انُغبت كاٌ انٕضـ أفضام نهبُاك ٔانٓاذ  ألا حخضاأص ْازِ      إرلإصًانٙ انقشٔ ، 

انغٛاعت الائخًاَٛات ٔقاذسة انبُاك     فهٗ ع يتانغٛغشة ، ٔحذل ْزِ انُغبت فٙ %(0)ْٕٔ  الأقصٗانغذ 

 .فهٗ يُظ انقشٔ  نهقً   انضٛذٍٚ انزٍٚ ٚغذدٌٔ دَٕٚٓى
 

 يخاطر الائتًاٌ:ثانثاً: 

انخٕعـ فٙ يُظ الائخًاٌ انُشاط انشئٛظ نًقؾى انًصاس ، ْٔزا ٚخغهب يُٓاا الاَخبااِ إناٗ     ذٚق

انًقذسة الائخًاَٛت نهًقخشضٍٛ فُذ ياُغٓى الائخًااٌ، إر ياٍ انًغخًام أٌ حخرٛاش حهاك انًقاذسة ٔحاُخف          

ش الائخًااٌ  يخااع  ذٔبانخانٙ فذو قذسحٓى فهٗ انغذاد، ٔحق ،بقذ فخشة صيُٛت يقُٛت َخٛضت نقٕايم يخخهفت

أٔ )يخاعش فشم انقًٛم فٙ انٕفا  بانخضاياحّ انخقاقذٚات ياـ انًصاش ( ياٍ أْاى انًخااعش انخاٙ حٕاصاّ         

  (Jay,et.al.,1998:145) انًصاس 
 

  

 َغبت انقشٔ  انًخقزشة

 انقشٔ  إصًانٙ



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ

(145) 

 انًخاطر الائتًاَُت:رابعاً: 

إٌ انخغااش فُصااش عبٛقااٙ فااٙ انبٛ اات انًصااشفٛت ٔٚ صيٓااا يًٓااا كاَااج عبٛقخٓااا ٔيًٓااا كاااٌ    

ًصاااس  انخضاسٚاات حخقااش  فُااذ حقااذًٚٓا نهقااشٔ  ٔالإئخًاَاااث إنااٗ صًهاات يااٍ    َٕفٓااا، ناازنك فاائٌ ان

إلا أٌ انقايام انضإْش٘ فاٙ رناك َااحش فاٍ فاذو         ،انًخاعش، ْزِ الأخٛشة ْٙ ٔنٛذة فذد يٍ انقٕايام 

سغبت انًقخش  فٙ حغذٚذ يًا بزيخّ يٍ قشٔ  أٔ فذو يقذسحاّ فاٙ حغقٛا  اناذخم انًُاعاب نراش        

فُاذيا ٚقإو انًصاش      حخٕناذ انًخااعش الائخًاَٛات     (Wasmi & Ismail, 2021:1) إفاادة انقاش   

 ٔٚقابهٓا حخهاع انقًا   فاٍ عاذاد انقاش       بًُظ انقشٔ  الائخًاَٛت انخٙ حقذ ضًٍ الأَشغت انشئٛغٛت

ٔٚغغااٍ  فااٙ عاناات الاَقغاااؿ فااٍ دفااـ الاقغاااط أٔ فٕائااذ انقااشٔ ، ٔٚخٕصااب فهااٗ انًصااش  ٚخقبهٓااا  

حقش  "يخاعش الائخًاٌ" فهٙ أَٓاا يخااعش حقزاش انغاش        (Al Shaib,2012:244)انخقايم يقٓا 

صم انًغذد، كًا حقاذْا ياٍ   انًقابم بًا ُٚخش فُّ فذو قذسة أٔ سغبت انقًٛم فٙ انٕفا  بانخضاياحّ فٙ الأ

إر أٌ يقؾى انًٕصٕداث انًكَٕت نًغاافؼ انًصااس    ، انًخاعش انشئٛغت فٙ يقؾى فًهٛاث انًصاس 

و أٌ ٚخضًٍ حقٛٛى انًصش  نهقًٛم يقذسة انغاش  انًقابام )انًاذٍٚ( فهاٙ     حخقش  نٓزا انخغش، ٔٚهض

انٕفا  بأصام اناذٍٚ ٔانفائاذة ياٍ خا ل يقذسحاّ فهاٙ حغقٛا  الأسبااط ٔانخاذفقاث انُقذٚات، ٔكازا بُؾاشة              

ٔاعااقت نهضااًاَاث ٔانًغااخقبم الاقخصاااد٘ نهقغاااؿ انصااُافٙ انااز٘ ٚقًاام بااّ انغااش  انًقاباام )انبُااك    

يٍ انًغخًم اٌ ٚخقاش  نٓاا    كًا حشٛش انًخاعش الائخًاَٛت انٗ حهك انخغائش انخٙ ( 1222انًشكض٘، 

 ,.Odawor,et.al) ّانًخقاقااذ فهٛاا  بانخضاياحااّفهااٗ انٕفااا    انقااش  َخٛضاات نفشاام انغااش  انًقاباام   

ٚخقش  نٓاا انًصاش  َخٛضات       بًُٛا فش  انًخاعش الائخًاَٛت فباسة فٍ خغائش يغخًهت(2019:63

غذاد انخضاياحٓى بانًذة بيٍ انٕفا   خشٖ انًقابهتعشا  الأٔ الأأانًغخهفٍٛ  ٔأخشضٍٛ ٔ فشم انًقأحقزش 

فاائٌ انًخاااعش الائخًاَٛاات ْااٙ    (Al-Tufaili,2022:48) انًخفاا  فهٛٓااا بًٕصااب انققااذ انًبااشو يقٓااى 

خغااسة يغخًهاات َاصًاات فااٍ فااذو قااذسة انقًٛاام انًقخااش  فهااٗ عااذاد قًٛاات انًبهاا  الأصااهٙ انًقخااش    

نٗ انبُاك انًقاش  فُاذ حااسٚس الاعاخغقار انًغاذد فاٙ شاشٔط انققاذ الائخًااَٙ، ٔحشاًم حهاك             ٔفٕائذِ إ

انًخاعش بُٕد داخم انًٛضاَٛت يزم انقشٔ  ٔانغُذاث ٔبُٕد خااسس انًٛضاَٛات يزام خغابااث انضاًاٌ      

ر ، إٔعااخكٌٕ انًخاااعش الائخًاَٛاات أفهااٗ  (Miftah & Maarif,2007:3) ٔالافخًاااداث انًغااخُذٚت

، ٔبازنك حخضاّ انقٕائاذ اناٗ أٌ     ٚضاًأًٛت انقشٔ  يخٕعغت َٕفٛت ٔنكٍ انقٕائذ عخكٌٕ أفهٗ ق ياصانج

ياٍ خا ل الاعخفااػ بُغابت أصارش ياٍ        حاُخف  انًخااعش الائخًاَٛات    يا اخخاس انًصش ا رإقم أحكٌٕ 

 (Hempel,et.al.,1998:68).فٙ صُع انقشٔ  يخٕعغت انُٕفٛت  انًٕصٕداث

 (Zamore,2018:5)حٛت: َٛت ٔف  انًقادنت اٜانًخاعش الائخًا قٛاطخى ٛٔع

 

 (3)          .....                                                                  =  انًخاعش الائخًاَٛت

 

 انذراست: يُهدُت: انًبحث انثاٍَ

 :يشكهت انذراست: ولًاأ

انقغاؿ انًصشفٙ انقشاقٙ أفًانّ فٙ ؽم ؽشٔ  اقخصادٚت غٛش يغخقشة ٔنقم انخاذْٕس   باشش

  كٕسَٔاا  انغٛاعٙ ٔالاقخصاد٘ َخٛضت انغصاس ٔعشٔ  دافد ٔحرٛش عقش انصاش  ٔاَخشااس صائغات   

فااش  انقًاام انًصااشفٙ نهقذٚااذ يااٍ انًخاااعش انخااٙ حخقهاا  بغبٛقاات يصااادس الأياإال   ٔفهٛااّ حقااش  

ٔاصٓااج  إرٛااش انؾااشٔ  انخااٙ ٚقًاام فاٙ إعاسْااا انقغاااؿ انًصااشفٙ انقشاقااٙ،  ٔاعاخخذاياحٓا َخٛضاات حر 

انًصاس  اٜراس انغهبٛت نهغصاس يٍ سكإد اقخصااد٘ ٔبغانات ٔحضاخى ٔحرٛاش فاٙ أعاقاس انقًا ث،         

 َغبت انذٌٕٚ انًشكٕ  فٙ حغصٛهٓا

 انقشٔ  إصًانٙ



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث

(142) 

ٔبانخااانٙ فااااَٗ انقغااااؿ انًصاااشفٙ انقشاقااٙ ياااٍ ؽااااْشة اناااذٌٕٚ انًخقزااشة ٔاناااذٌٕٚ انًشاااكٕ  فاااٙ    

ٔنٓازا   ،غائش انقشٔ  ٔانخغٓٛ ث نهًصاس  انقايهت فٙ انقاشار به  يخصص يقابهت خ إرحغصٛهٓا، 

حخغٕط انًصاس  بقذة ٔعائم يٍ أًْٓا حاذفٛى سأط انًاال ٔالاعخٛاعٛااث أ٘ يا  ة سأط انًاال بًاا       

ُٚااخش فااذو صاإدة انًٕصاإداث  ٚخُاعااب يااـ انًخاااعش انخااٙ حخقااش  نٓااا اعااخخذاياث انًصاااس ، ٔيااا  

ُاخش  ٚيغاخغقاحٓا، يًاا    رغٛت كافتخقذسة انًصش  ب فٙ فذو انًال طأٔضقع قذسة كفاٚت س انًصشفٛت

 فهٗ انًصش  نزا ٚضب، ٌٕٚ انًشكٕ  فٙ حغصٛهٓاذٔان َخٛضت انذٌٕٚ انًخقزشة يخاعش الائخًاَٛت يٍ

ّ   نًٕاصٓات  حغغٍٛ صإدة يٕصٕداحاّ ٔكفاٚات سأط انًاال     ٔفاٙ ْازا الإعااس فائٌ يشاكهت       ،كافات يغاخغقاح

 نهغذ يٍ "يا يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث فٙ كفاٚت سأط انًال انشئٛغٙحذٔس عٕل انغؤال  انذساعت

 حٛت:نٗ الأع هت انفشفٛت اٜإ ٔٚخفشؿ يٍ انغؤال انشئٛغٙ، انًخاعش الائخًاَٛت"

 صٕدة انًٕصٕداث فٙ انغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت؟ يا يذٖ فافهٛت  2

 ئخًاَٛت؟فٙ انغذ يٍ انًخاعش الا يا يذٖ فافهٛت كفاٚت سأط انًال  1
 

 :هًُت انذراستثاَُاً: أ

ٌ انخقشضااث نًخااعش   لأ انًصاس  انخاصت انقشاقٛت، حُبـ أًْٛت يٕضٕؿ انذساعت يٍ ٔاقـ

الائخًاٌ لاصاناج ْاٙ انًصاذس انًغاٛغش فهاٙ يشااكم الاعاخقشاس انًاانٙ ٔانًصاشفٙ فاٙ يقؾاى دٔل            

نُؾااو يصاشفٙ يغاخقش ناةداسة      الائخًااٌ حًزام عضاش انضأٚات     ٔأٌ انًًاسعاث انغاهًٛت يقااٚٛش   ،انقانى

عاعاٙ، ٔياٍ ْازا انًُغها  حشكاض انذساعات       نُؾى سقابٛت صاسيت حًزام انغضاش الأ   يخاعش الائخًاٌ ٔفقاً

          ٙ ضاإ    اْخًايٓااا انكشااع فهااٗ يااذٖ فافهٛاات صاإدة يٕصٕداحٓااا َٕٔفٛخٓااا ٔيخاعشْااا ٔانااخغكى فاا

انًاال بًاا ٚضاًٍ انغاذ ياٍ انًخااعش       فاٙ كفاٚات سأط    IIIانخشحٛباث ٔانًقاٚٛش انخٙ أحج بٓا نضُت باصل

الائخًاَٛاات َخٛضاات انااذٌٕٚ انًشااكٕ  فااٙ حغصااٛهٓا، ٔبانخااانٙ احخااار انقااشاساث انًُاعاابت انخااٙ حقاإد إنااٙ    

يااا ٚقااضص ٔضااـ انقغاااؿ انًصااشفٙ فااٙ انقااشار ٔٚغاااْى فااٙ دفااى رقاات انًاإدفٍٛ   حغقٛاا  أفضاام أدا ،

ً    ،ٔانًغخزًشٍٚ صاش  ٔٚقإ٘ دٔسِ فاٙ انًضخًاـ ٔٚاذفى      الأيش انز٘ ٚغقا  الأْاذا  الاعاخشاحٛضٛت نه

 الاقخصاد انٕعُٙ 
 

 هذاف انذراست:: أثانثاً

 حٙ:حٓذ  انذساعت انٗ حغقٛ  اٜ

 كافت يغخغقاحٓا يٍ خ ل صٕدة يٕصٕداحٓا  نهخرغٛت قذسة انًصاس  حغغٍٛ  2

ًاَٛاات غااذ يااٍ انًخاااعش الائخنهنهضاإدة انًٕصاإداث ٔكفاٚاات سأط انًااال  رااشاخخباااس قاإة انق قاات ٔالأ  1

  نهًصاس  انخاصت

حغهٛظ انضٕ  فهٗ يذٖ قذسة انضٓاص انًصشفٙ انقشاقٙ فاٙ الانخاضاو بانًقااٚٛش انًقخًاذة ياٍ قبام         2

 انًصش  انًشكض٘ انقشاقٙ فًٛا ٚخص صٕدة انًٕصٕداث ٔكفاٚت سأط انًال انًصشفٙ 

  نخغقٛ  انغ يت انًصشفت صٚادة كفا ة ٔفافهٛت صٕدة انًٕصٕداث  3

 )يقاٚٛش الائخًاٌ(  يٍ الاصشا اث انصغٛغت فُذ يُظ انقشٔ انخأكذ   4
 

 :فرضُاث انذراست: رابعاً

      ٍ ٔحًاج   يضًٕفات ياٍ انفشضاٛاث    اَغهقج انذساعت بقاذ حغذٚاذ يشاكهخٓا ٔأًْٛخٓاا ٔأْاذافٓا يا

 ٌ بًزابات عهإل نهًشاكهت، ٔعإ  ٚاخى اخخباسْاا نهخقاش  فهاٗ ياذٖ صا عٛخٓا            صٛاغت كم يُٓا نخكإ

 :نهذساعت



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ

(142) 

 انفرضُت الأونً:

2  H0 صاإدة انًٕصاإداث(َغاابت انًغااخقم ) يقُٕٚاات بااٍٛ انًخرٛااشف قاات اسحباااط راث دلاناات : لا حٕصااذ 

 انًخاعش الائخًاَٛت( َغبت ) ٔانًخرٛش انخابـ

ٍ  حٕصذ ف قت اسحبااط راث دلانات يقُٕٚات     1 ٔانًخرٛاش   صإدة انًٕصإداث(  َغابت  انًخرٛاش انًغاخقم )   باٛ

 الائخًاَٛت( انًخاعش َغبت ) انخابـ
 

 انفرضُت انثاَُت:

2  H0 ( ٍٛ انًخرٛااش انًغااخقم )َغاابت صاإدة انًٕصاإداثباا ف قاات اسحباااط راث دلاناات يقُٕٚاات: لا حٕصااذ

 ٔانًخرٛش انٕعٛظ )َغبت كفاٚت سأط انًال( 

1  H1 :   ( انًخرٛااش انًغااخقم )َغاابت صاإدة انًٕصاإداث    بااٍٛ حٕصااذ ف قاات اسحباااط راث دلاناات يقُٕٚاات

 انٕعٛظ )َغبت كفاٚت سأط انًال( ٔانًخرٛش 
 

 انفرضُت انثانثت:

2  H0  كفاٚت سأط انًاااال(َغاابت ) بااٍٛ يخرٛااش انٕعااٛظ    ف قاات يقُٕٚاات راث دلاناات يقُٕٚااات   : لا حٕصااذ 

 انًخاعش الائخًاَٛت( َغبت ٔانًخرٛش انخابـ )

1  H1 :ٔانًخرٛاش   كفاٚت سأط انًاال( َغابت ) بٍٛ يخرٛش انٕعاٛظ  حٕصذ ف قت يقُٕٚت راث دلانت يقُٕٚت

 انًخاعش الائخًاَٛت( َغبت انخابـ )
 

 انفرضُت انرابعت:

2  H0َغاابت ) صاإدة انًٕصاإداث( فااٙ انًخرٛااش انخااابـَغاابت ) ف قاات حااأرٛش نهًخرٛااش انًغااخقم : لا حٕصااذ

 انًخاعش الائخًاَٛت( 

1  H1 :  ـ َغاابت ) حٕصااذ ف قاات حااأرٛش نهًخرٛااش انًغااخقم  ت َغااب) صاإدة انًٕصاإداث( فااٙ انًخرٛااش انخاااب

 انًخاعش الائخًاَٛت( 
 

 انفرضُت انخايست:

2  H0ـ ف قاات حااأرٛش يخرٛااش انٕعااٛظ )َغاابت كفاٚاات سأط انًااال(     : لا حٕصااذ  )َغاابت  فااٙ انًخرٛااش انخاااب

 انًخاعش الائخًاَٛت( 

1  H1 :( َغبت حٕصذ ف قت حأرٛش يخرٛش انٕعٛظ)انًخااعش  َغابت  ) فٙ انًخرٛش انخابـ كفاٚت سأط انًال

 الائخًاَٛت( 
 

 انفرضُت انسادست:

2  H0كفاٚات  َغابت  صٕدة انًٕصٕداث( ٔيخرٛش انٕعاٛظ ) َغبت نهًخرٛش انًغخقم ) ف قت حأرٛش : لا حٕصذ

 انًخاعش الائخًاَٛت( َغبت ) فٙ يخرٛش انخابـ( سأط انًال

1  H1 :كفاٚات  َغابت  انٕعاٛظ )  صإدة انًٕصإداث( ٔيخرٛاش   َغابت  نهًخرٛاش انًغاخقم )   حٕصذ ف قت حأرٛش

 انًخاعش الائخًاَٛت( َغبت ) فٙ يخرٛش انخابـ انًالسأط 
 

 خايساً: يدتًع وعُُت انذراست:

( يصاس  حضاسٚت عبقتٔفًٛا أٌ فُٛت انذساعت حًزم ) ًٚزم انقغاؿ انًصشفٙ يضخًـ انذساعت

 ًصاااس  )يصااش  انًخغااذ ن عااخزًاس انًانٛاات ٔانخااٙ حخًزاام بان  ناارٔسارانًذسصاات فااٙ عاإر انقااشار  

يصش  انخهاٛش   ،يصش  انخضاس٘ انقشاقٙ ،يصش  الائخًاٌ انخضاس٘ ،انقشاقٙ يصش  الاعخزًاس



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث

(142) 

انبٛاَاااث فااٙ انكشاإفاث انًانٛاات خاا ل  نخكاياام يصااش  يٕصاام نهخًُٛاات، يصااش  برااذاد(، ،انخضاااس٘

يُاعاابت نهخغهٛاام بقااذ فًهٛاااث انفااشص    ، ٔفشااشة عاإُاث  1212نااٗ إ 1222يااٍ عااُت  انفخااشة انًًخااذة  

 انذساعت  ٔانخصفٛت فهٗ انششكاث يضخًـ

 

 :انًانٍ والإحصائٍ نهًتغُراث انذراست انتحهُم: انًبحث انثانث

 انتحهُم انًانٍ نهًتغُراث انذراست:: ولًاأ

 نف دَُار(أ) َسبت كفاَت رأس انًال نهًصرف انًتحذ نلاستثًار( 1اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 183987336 16979000 208240793 21232291 2515655 0.61 

2011 408397529 26613947 518818310 30315102 5562949 0.78 

2012 310264563 37838000 490290008 28373251 2600886 0.67 

2013 338833264 56900649 641121718 31568035 12086617 0.58 

2014 316915074 64889926 561203981 11184239 12921749 0.65 

2015 321716551 100704461 463023017 5660024 11082598 0.88 

2016 301703155 81634245 474354079 3221894 8890030 0.79 

2017 297437697 163385447 461259367 7259113 6206632 0.97 

2018 303730081 203978832 507271229 3458124 4694712 0.99 

2019 303471678 228356007 596465722 4503854 7324047 0.87 

2020 303817559 84062259 674230532 11345862 4653400 0.56 

 0.76      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:
 

( انخغهٛم انًانٙ نهًخرٛش كفاٚت سأط انًال نهًصش  انًخغذ ن عاخزًاس فاٍ   1ٕٚضظ انضذٔل )

( ٔفا  انًقادنات َغابت كفاٚات سأط انًاال ٚغاأ٘ انقافاذة        3َغبت كفاٚت سأط انًال ٔف  يخغهباث باصل)

%( 10.5( اعاخُاداً إناٗ انًقٛااس )   1212-2222انًٕصٕداث انًشصغات بانًخااعشة نهًاذة )    الأعاعٛت /

( ْٔٙ َغابت  0.76بهرج ) IIIَ عؼ قًٛت انٕعظ انغغابٙ نُغبت كفاٚت سأط انًال ٔف  يخغهباث باصل

%(  عققج 12( ٔكزنك أفهٗ يٍ يقٛاس انبُك انقشاقٙ )3%( نباصل )10.5حفٕر يٍ انُغبت انًغذدة )

َخٛضاات اسحفاااؿ انُغاابت فااٍ   0.56، إر بهرااج 1212  انًخغااذ ن عااخزًاس أدَااٗ َغاابت فااٙ فاااو  انًصااش

( ٔانبُاااك انقشاقاااٙ َخٛضااات اَخفاااا  سأط انًاااال يقابااام انًٕصااإداث انًشصغااات       3يخغهبااااث بااااصل) 

( َخٛضات اسحفااؿ   0.99بُغبت ) 1222بانًخاعشة، كًا ؽٓشث فٙ انضذٔل أف ِ اسحفاؿ انُغبت فٙ فاو 

َٔفااظ انغااال بانُغاابت نااشأط انًااال انًغاااَذ ٔانقااشٔ ،       1222عاعااٙ يقابهاات نقاااو   سأط انًااال الا

ٔبصٕسة فايت كفاٚت سأط انًال فٙ ْزا انًصش  فانٙ يًا ٚذل فهاٗ قإة يشكاضِ انًاانٙ ٔيغافؾات      

 انًصش  يٍ انٓشاشت انًانٛت 

 ( َسبت كفاَت رأس انًال نهًصرف الاستثًار انعراقٍ )أنف دَُار(2اندذول )

َسبت كفاَت  يعادنت

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 88455196 6791485 96629331 65327 3124805 0.96 

2011 117107674 6386000 171887500 525321 3171655 0.70 

2012 118557667 16685000 219427534 234457 3277094 0.61 

2013 186356658 22386000 289126342 155667 4091879 0.71 

2014 283749259 2386000 203204138 194000 5493331 1.47 

2015 279554000 18294630 168626727 95235 8608256 1.68 



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ

(152) 

َسبت كفاَت  يعادنت

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2016 283082667 21560000 151406678 1120726 9229731 1.88 

2017 283083000 20404459 187859113 7995568 11532918 1.46 

2018 283102000 39610686 251956347 13123456 9857988 1.17 

2019 260626000 39610686 226285000 18689819 6353471 1.19 

2020 265274450 60996949 213779483 20102182 2776869 1.38 

 1.20      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:
 

( ٔف  انًقادنات َغابت   3( فٍ َغبت كفاٚت سأط انًال ٔف  يخغهباث باصل)2ٚؾٓش فٙ انضذٔل )

( 1212-2222بانًخااعشة نهًاذة )  كفاٚت سأط انًال ٚغأ٘ انقافذة الأعاعٛت / انًٕصٕداث انًشصغت 

%(  َ عؼ قًٛت انٕعاظ انغغاابٙ نُغابت كفاٚات سأط انًاال ٔفا  يخغهبااث        10.5اعخُاداً انٗ انًقٛاس )

( ٔكازنك ياٍ يقٛااس    3%( نبااصل ) 10.5ْٔاٙ َغابت أفهاٗ ياٍ انُغابت انًقاشسة )       1.20بهرج  IIIباصل

( ٔٚقباش ْازِ انُغابت    0.61بهرج ) 1221%(  ٔأضظ انضذٔل أدَٗ َغبت فٙ فاو 12انبُك انقشاقٙ )

يشحفقت بشكم يهغٕػ يقاسَت بًخغهباث نضُت بااصل ٔانبُاك انًشكاض٘ انقشاقاٙ، يًاا ٚقُاٙ اسحفااؿ فاٙ         

انًٕصٕداث انًشصغات بانًخااعش الائخًاَٛات اسحفااؿ انقاشٔ  ٔانغاهع يقاسَات َخٛضات بانغاُت انًاضاٛت           

اسحفاااؿ سأط انًااال الأعاعااٙ ( بغاابب 1.88بُغاابت ) 1225ٔعققااج انًصااش  أفهااٗ َغاابت فااٙ عااُت  

يقاسَت بانغُت انغابقت، ٔكزنك انغال بانُغبت نضٚادة سأط انًال انًغاَذ ٔانقشٔ ، ْٔزا ٚذل فهاٗ أٌ  

َغبت كفاٚت سأط انًال نٓزا انًصش  يشحفاـ يًاا ٚقُاٙ قإة يشكضْاا انًاانٙ ٔحقاٛى ٔحغهٛام انًخااعش          

 َخٛضت الإداسة انضٛذة نٓا 

 انًال نهًصرف انتدارٌ انعراقٍ )أنف دَُار( ( َسبت كفاَت رأس3اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 95538893 22156209 161380597 24089191 16528001 0.58 

2011 135184629 23053940 138522128 30063924 14428111 0.86 

2012 143200259 30479971 156033323 61720656 15075024 0.75 

2013 196579178 36236660 143039286 64068853 13610164 1.05 

2014 284385241 38456475 314674899 23614165 28602991 0.88 

2015 443929927 34949000 243816211 28191563 25962897 1.04 

2016 281941053 15513998 306107739 23372604 32027261 0.82 

2017 291808794 19326607 335441530 19296796 34528677 0.80 

2018 283677505 18837289 288325480 2422604 28972363 0.95 

2019 271929254 15931349 211456577 20649956 22217969 1.14 

2020 307754629 28729000 215904566 38029044 21892820 1.22 

 0.92      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:
 

( 3نضُاات يخغهباااث باااصل)( انٕعااظ انغغااابٙ نُغاابت كفاٚاات سأط انًااال ٔفاا   3ٚؾٓااش انضااذٔل )

%(، ٔكاازنك 10.5( ْٔاازِ انُغاابت حفاإر انًقااذل انًقااشسة )0.92نهًصااش  انخضاااس٘ انقشاقااٙ بهرااج )

( ٔحقاذ  0.58بـ) 1222%( نهبُك انًشكض٘ انقشاقٙ  فًٛا عققج أدَٗ َغبت فٙ عُت 12حفٕر انًقذل )

قابم عققاج أفهاٗ َغابت فاٙ     ( انبُك انًشكض٘ انقشاقٙ  ٔفٙ ان3ًَغبت يشحفقت يقاسَت بًخغهباث باصل)

( َخٛضااات الاسحفااااؿ يهغااإػ فاااٙ سأط انًاااال الأعاعاااٙ ٔسأط انًاااال انًغااااَذ     1.22باااـ) 1212عاااُت



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث
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ٔانقشٔ  يقاسَت يـ انغُت انًاضٛت بغبب اَخفا  انًشدٔداث انًشصغت بًخاعش الائخًااٌ ٔانغإر   

حًُٛاات ٔحغاإٚش  ٔانخشاارٛهٛت فااٙ عغااا  َغاابت انًاا  ة، َٔغااخُش يًااا ركااش بااأٌ َغاابت كفاٚاات يشحفقاات          

انًٕصٕداث فٙ انًصش  بشكم يغخًش يًا ٚغغٍ أدا  انًصش  ٔحغقٛ  أسباط فانٛت ٔقذسحٓا فهاٗ  

 يٕاصٓت الأصياث 

 ( َسبت كفاَت رأس انًال نهًصرف الائتًاٌ انعراقٍ )أنف دَُار(4اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 135093460 22700000 385511906 117837 39448783 0.37 

2011 151965487 22687248 248349883 99915 26819106 0.63 

2012 175547483 12116885 279276451 64979 38182153 0.59 

2013 197079367 13105150 406341148 189306 43840948 0.46 

2014 290171143 14320663 423492183 191628 44312123 0.71 

2015 301809851 6830449 317817379 131023 34596062 0.87 

2016 306898511 5567979 429454479 31934125 37607580 0.62 

2017 315456738 7196107 312956010 17380974 33508172 0.88 

2018 313498305 5380879 86637366 27568620 3414263 2.71 

2019 297126650 5067642 69789131 59068746 8108545 2.71 

2020 293699445 112811 139842160 58257274 1776789 1.47 

 1.05      انٕعظ انغغابٙ

 ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت انًصذر:
 

( إٌ انٕعااظ انغغااابٙ ٔفاا  يخغهباااث نضُاات باااصل نًصااش  الائخًاااٌ      4ٚؾٓااش فااٙ انضااذٔل ) 

%( ٔحًزاام َغاابت كبٛااشة يااٍ انًقااذل انًقااشس نهضُاات باااصل   10.5انقشاقااٙ خاا ل فخااشة انذساعاات بهرااج ) 

 1222( عااُت0.37ش  أدَااٗ َغاابت )%(  ٔعققااج انًصاا12%( ٔانبُااك انًشكااض٘ انقشاقااٙ ) 10.5)

ٔحقااذ يشحفقاات يقاسَاات بًخغهباااث باااصل ٔانبُااك انًشكااض٘ انقشاقااٙ بغاابب ادياااس يخاااعش انقًهٛاااث          

 1222( يقاسَات بغاُت   2.71بهرج ) 1222ٔيخاعش انغٕر، فًٛا عق  انًصش  أفهٗ َغبت فٙ عُت 

انًصاش  نٓاا حخغاٛظ    َخٛضت اَخفا  انًٕصإداث انًشصغات بانًخااعش  َٔغاخُش ياٍ رناك باأٌ إداسة        

ٔيخابقت نرفًال انًصشفٛت ٔانخضاو بخقهًٛاث انصادسة يٍ انبُك انًشكض٘ انقشاقٙ يا ٚذل فهٗ إداسة 

 انُاصغت نهًصش  ٔانقذسة انقانٛت فهٗ حغق  الأسباط بشكم يغخًش 

 ( َسبت كفاَت رأس انًال نهًصرف انخهُح انتدارٌ )أنف دَُار(5اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 انًال رأس

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 63548282 13149509 196100298 53518 13137636 0.37 

2011 118183956 13316760 247123605 106140 16443427 0.50 

2012 149087506 14569329 264712144 82629 5280124 0.61 

2013 303984100 20395399 412538388 114064 16621363 0.76 

2014 345974012 18587000 451260237 114119 16441052 0.78 

2015 314204752 35603198 556320584 151037 27762229 0.60 

2016 317733784 14000000 494478788 64656 19934199 0.67 

2017 320887000 17561082 377470464 19036700 15590268 0.82 

2018 314472926 28400000 330287226 13208500 22852238 0.94 

2019 306709058 27640000 290891688 11071576 9475433 1.07 

2020 307650715 74834410 365650700 18115500 9566427 0.97 

 0.74      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ
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( 3( انٕعااظ انغغااابٙ نُغاابت كفاٚاات سأط انًااال ٔفاا  نضُاات يخغهباااث باااصل) 5ٚؾٓااش انضااذٔل )

%(، ٔكزنك حفٕر 10.5)( ْٔزِ انُغبت حفٕر انًقذل انًقشسة 0.74نهًصش  انخهٛش انخضاس٘ بهرج )

( 0.37) 1222%( نهبُك انًشكض٘ انقشاقٙ  فًٛا ٕٚضظ انضذٔل أدَٗ َغبت نٓاا فاٙ عاُت   12انًقذل )

( ٔيقٛاس انًشكض٘ انقشاقٙ  ٔعققج يصش  انخهاٛش  3ْٔٙ َغبت يشحفقت ٔف  نهًخغهباث نضُت باصل)

نًخااعش فاٍ انغاُت    ( بغبب حشاصـ انًٕصٕداث انًشصغات با 1.07ٔبهرج ) 1222أفهٗ َغبت فٙ عُت 

انًاضٛت  َضذ بأٌ َغبت كفاٚت سأط انًال نهًصش  انخهٛش يشحفقت يًا ٚذل عٛش انقًهٛااث انًصاشفٛت   

بفافهٛت ٔ كفاا ة َخٛضات انًًاسعااث الإداسٚات انغاهًٛت ٔقإة انًشكاض انًاانٙ ٔحغقٛا  الأسبااط انًشحفقات            

 ٔحقذو أدا  ًَٕ انًٕصٕداث 

 ًصرف يىصم نهتًُُت )أنف دَُار(( َسبت كفاَت رأس انًال ن6اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 64390285 25154000 106481419 22871475 2506874 0.68 

2011 89155174 8203858 138925329 15470787 5159632 0.61 

2012 222429938 10554606 268567571 8675423 4263799 0.83 

2013 261119124 19120702 241932761 16125366 4670801 1.07 

2014 262939792 24904673 256079348 19876065 5836403 1.02 

2015 262117116 283866178 229814702 21058108 4820865 1.14 

2016 265736949 18436386 244135867 29964700 4384080 1.02 

2017 270642860 21526856 243025116 25986716 1847952 1.08 

2018 263447429 34251508 222536540 21460429 1830018 1.21 

2019 268582405 44305154 244801250 16189075 2009155 1.19 

2020 269589136 63615085 222381442 6480965 2024388 1.44 

 1.03      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:
 

( اٌ انٕعظ انغغابٙ ٔف  يخغهباث نضُت باصل نًصش  يٕصام نهخًُٛات   3ٚؾٓش فٙ انضذٔل )

%( 10.5( ٔحًزاام َغاابت كبٛااشة يااٍ انًقااذل انًقااشس نهضُاات باااصل )  1.03انذساعاات بهرااج ) خاا ل فخااشة

( ْٔاٙ  0.61بهرج ) 1222%(  ٔعققج انًصش  أدَٗ َغبت فٙ عُت 12ٔانبُك انًشكض٘ انقشاقٙ )

َغبت يشحفقت فٍ انًقذل انًقشس نهضُت باصل ٔيقٛاس انبُك انًشكاض٘ انقشاقاٙ فًٛاا عققاج أفهاٗ َغابت       

( بغبب اسحفاؿ سأط انًاال الأعاعاٙ ٔانًغااَذ يقاسَات بانغاُت انًاضاٛت        1.44بهرج ) 1212فٙ عُت 

ٔيٍ خ ل انُخائش حبٍٛ باأٌ َغابت كفاٚات سأط انًاال نًصاش  يٕصام نهخًُٛات يشحفقات يًاا ٚاذل فهاٗ            

 ايخ كٓا نةداسة قٕٚت ٔيخاٚقت نغٛش انقًهٛاث انًصشفٛت ٔحغهٛم انًخاعش 

 ًال نًصرف بغذاد )أنف دَُار(( َسبت كفاَت رأس ان7اندذول )

يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2010 118787915 18551912 389240254 340094 7071255 0.35 

2011 139619840 21523368 417879973 347571 24647971 0.37 

2012 207252848 22000000 488293087 165667 24544909 0.45 

2013 291262414 25093000 750206358 176867 48954452 0.40 

2014 292419198 22700000 835096382 233419 55632942 0.35 

2015 268488373 57401000 452641685 197491 21139530 0.69 

2016 282821705 30302145 382239334 41114444 22327882 0.70 

2017 276942042 30302145 333309494 32317648 20842900 0.80 

2018 266742720 79574117 324837821 11517420 19433798 0.97 



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث
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يعادنت َسبت كفاَت 

 رأس انًال

 انسُىاث

رأس انًال 

 الاساسٍ

رأس انًال 

انًساَذ + 

 انقروض

يىخىداث 

يرخحت 

 بانًخاطرة

بُىد خارج 

 انًُزاَُت

يخاطر 

 انسىق

 + انتشغُهُت

َسبت كفاَت 

 رأس انًال

2019 273641424 81068404 442230340 16805607 18425412 0.74 

2020 3784358352 29498599 385198145 18449404 23355861 0.96 

 0.62      انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل  يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انبٛاَاث انًخاعت يٍ انكشٕفاث انًانٛت نهًصش   انًصذر:
 

 ( اٌ انٕعاظ انغغاابٙ ٔفا  يخغهبااث نضُات بااصل نًصاش  براذاد خا ل         4ٚؾٓش فٙ انضاذٔل ) 

%( ٔانبُااك 10.5( ٔحًزاام َغاابت كبٛااشة يااٍ انًقااذل انًقااشس نهضُاات باااصل ) 0.62فخااشة انذساعاات بهرااج )

( 0.35بهراج )  1223، 1222%(  ٔعققج انًصش  أدَٗ َغبت فٙ انغاُخٍٛ  12انًشكض٘ انقشاقٙ )

َخٛضاات لاسحفاااؿ يخاااعش انغاإر ٔانخشاارٛهٛت يقاسَاات بانغاإُاث انًاضااٛت ٔحقااذ َغاابت يشحفقاات يقاسَاات        

، 1222باااث نضُاات باااصل ٔيقٛاااس انبُااك انًشكااض٘ انقشاقااٙ، ٔ كاَااج أفهااٗ َغاابت نااّ فااٙ عااُخٙ  بًخغه

( فهااٗ انخاإانٙ، َخٛضاات انق قاات انقكغااٛت نهًضًاإؿ سأط انًااال ٔيضًاإؿ 0.97، 0.96بهرااج ) 1212

انًٕصاإداث انًشصغاات بانًخاااعش ٔحبااٍٛ عغااب انُخااائش يصااش  برااذاد نٓااا قااذسة حغهٛاام انًخاااعش           

 ٔاحباؿ انخقهًٛاث نهبُك انًشكض٘ ٔيٕاصٓت الأصياث 

 ( َسبت خىدة انًىخىداث نهًصارف انتدارَت عُُت انذراست8اندذول )

 انًصارف

 انسُىاث

يصرف 

انًتحذ 

 نلاستثًار

يصرف 

الاستثًار 

 انعراقٍ

يصرف 

الائتًاٌ 

 انعراقٍ

يصرف 

انتدارٌ 

 انعراقٍ

يصرف 

انخهُح 

 انتدارٌ

يصرف 

يىصم 

 نهتًُُت

يصرف 

 بغذاد

2010 0.005 0.079 0.984 34.310 0.038 0.024 0.149 

2011 0.016 0.025 1.096 13.210 0.033 0.015 0.214 

2012 0.009 0.014 1.071 6.437 0.042 0.007 0.263 

2013 0.025 0.013 3.193 3.834 0.072 0.018 0.161 

2014 0.058 0.021 6.580 2.197 0.123 0.018 0.210 

2015 0.140 0.026 1.826 1.959 0.119 0.024 0.115 

2016 0.290 0.023 2.896 1.300 0.137 0.022 0.129 

2017 0.100 0.016 3.259 0.984 0.219 0.022 0.179 

2018 0.500 0.018 3.524 1.622 0.302 0.132 0.988 

2019 0.060 0. 165 3.524 17.690 0.175 0.131 1.003 

2020 0.660 0.002 1.082 0.459 0.476 0.193 0.650 

 0.37 0.06 0.16 7.65 2.64 0.04 0.17 انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انكشٕفاث انًانٛت نهًصاس   انًصذر:
 

( انخغهٛااام انًاااانٙ نُغااابت صااإدة انًٕصااإداث نهًصااااس : َغااابت صااإدة     8ٕٚضاااظ انضاااذٔل ) 

ٔفاا  انًقادناات َغاابت صاإدة   1212إنااٗ  1222انًٕصاإداث نهًصاااس  انخضاسٚاات نهًااذة انذساعاات يااٍ   

انًٕصٕداث انخٙ حًزم يضًٕؿ انقشٔ  انًخقزشة إنٗ إصًانٙ انقشٔ  عقٛاً نخغقٛ  انضٕدة انًغهٕبات  

يااٍ انًٕصاإداث ٔاَخفااا  َغاابت انااذٌٕٚ انًخقزااشة  َضااذ قًٛاات انٕعااظ انغغااابٙ نهًصااش  انًخغااذ          

(، ٔٚخضاظ  0.17َغبت بهرج ) ( نضٕدة انًٕصٕداث أد1212َٗ-1222ن عخزًاس خ ل يذة انذساعت )

يٍ ْزِ انُغبت قذسة إداسة انًصش  حرغٛت كافت يغخغقاحٓا ٔنٓا عٛاعت حغصٛم َاصغت  ٔكاَج أفهاٗ  

( 0.660ٔٔصاهج اناٗ )   1211َغبت نضٕدة انًٕصٕداث انخٙ عققخٓا يصش  انًخغاذ ن عاخزًاس عاُت    

  ٘ ( َخٛضات  0.20انقشاقاٙ حًزام )   ٔحقذ َغبت صٕدة انًٕصٕداث يُخفضت يقاسَت بانًقٛاس انبُاك انًشكاض

كزاشة اناذٌٕٚ انًخقزاشة ٔفاذو قاذسة انًصاش  نهخرغٛات يغاخغقاحٓا يقاسَات بانغاُت انًاضاٛت ٔاَخفااا             

( َخٛضات كزاشة   0.005ٔبهراج )  1222انًصش  فٙ ياُظ الائخًااٌ  ٔكاَاج انُغابت يُخفضات فاٙ عاُت        



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ
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اعش فهااٗ قشٔضاآا ، يًااا ٚااذل فهااٗ اٌ انًصااش  حٕاصااّ يخاا 1222َغاابت انقااشٔ  يقاسَاات بانغااُت  

يقاسَت يـ انغُٕاث فخشة انذساعت  كًا َضذ انٕعظ انغغابٙ نهًصش  الاعخزًاس انقشاقاٙ َغابت صإدة    

( يًا ٚذل فهٗ اَخفا  انُغبت َخٛضت صٚادة قًٛت إصًاانٙ انقاشٔ   ٔعققاج    0.04انًٕصٕداث بهرج )

ُخفضات يقاسَات   ( ْٔاٙ ي 0.165، إر بهراج ) 1222انًصش  اَخفا  فٙ صٕدة يٕصٕداحٓا فٙ عاُت  

( يًا ٚذل فهٗ فاذو ياُظ انقاشٔ  عغاب يقااٚٛش الائخًااٌ       0.20يـ يقٛاس انبُك انًشكض٘ انقشاقٙ )

َخٛضت صٚادة انذٌٕٚ انًخقزاشة يقاسَات نهغاُت انًاضاٛت  ٔكاَاج أفهاٗ َغابت كفاا ة انًٕصإداث فاٙ عاُت            

 1222ت ( َخٛضااات اَخفاااا  فاااٙ إصًاااانٙ انقاااشٔ  انًخقزاااشة يقاسَااات بانغاااُ     0.002بهراااج ) 1212

ٔاَخفااا  يغااخٕٖ انًخاااعش فهٛٓااا خاا ل يااذة انذساعاات حغصااٛم انقااشٔ  انًخقزااشة ،يًااا ٚااذل فهااٗ   

حغبٛ  يقاٚش يُظ الائخًاٌ نذٖ انًصش  يقاسَت يـ انغُٕاث الأخشٖ  بًُٛا انٕعاظ انغغاابٙ نضإدة    

ٕ      2.64انًٕصٕداث نًصش  الائخًاٌ انقشاقٙ بهرج ) دة ( خ ل ياذة انذساعات، يًاا ٚقُاٙ اَخفاا  صا

انًٕصٕداث َخٛضت اسحفاؿ انكبٛشة فٙ انقشٔ  انًخقزشة ٔفاذو قاذسة انًصاش  فاٙ حرغٛات يغاخغقاحٓا       

ٔحقاذ   1223َخٛضت صقٕبت حغصٛم حهك انقشٔ   ٔكاَج َغبت صٕدة انًٕصٕداث يُخفضات فاٙ عاُت    

( ْٔااٙ َغاابت يشحفقاات يقاسَاات يااـ يقٛاااس انبُااك انًشكااض٘  6.580أفهااٗ يغااخٕٖ نهًخاااعش، إر بهرااج )

(، بغابب فاذو قاذسة انًصاش  حغصاٛم انقاشٔ  انًخقزاشة نُغابخٓا انكبٛاشة فاٍ عاُت            0.20قٙ )انقشا

ٔفهااٗ انًصااش  احباااؿ انغٛاعاات الائخًاَٛاات انغااهًٛت نقااذسة فهااٗ حغصااٛم انقااشٔ   فًٛااا َضااذ   1222

( خا ل  7.65انٕعظ انغغابٙ نُغبت صٕدة انًٕصٕداث يُخفضت نهًصاش  انخضااس٘ انقشاقاٙ بهراج )    

ٛضت حخقش  انًصش  نهخغاائش َخٛضات صاقٕبت انغصإل فهاٗ انقاشٔ  يقاسَات إناٗ         يذة انذساعت َخ

إصًانٙ انقشٔ  ٔعشكت ًَٕ انقشٔ  حقذ يُخفضات  ٔعققاج انًصاش  صإدة يٕصإداث يُخفضات       

( ٔحقااذ َغاابت يشحفقاات يااـ انًقٛاااس انًغااذد يااٍ قباام انبُااك انًشكااض٘  34.41ٔبهرااج ) 1222فااٙ عااُت 

ٔ  انًخقزااشة، ٔكاَااج أفهااٗ َغاابت صاإدة انًٕصاإداث فااٙ عااُت   (  َخٛضاات صٚااادة انقااش0.20انقشاقااٙ )

، َٔغااخُخش بأَااّ صاإدة  1222( َخٛضاات اسحفاااؿ إصًااانٙ انقااشٔ  يقاسَاات بغااُت   0.459بهرااج ) 1212

انًٕصٕداث فٙ انًصاش  انخضااس٘ يُخفضات ٚضاب اٌ حقًام فهاٗ حغهٛام انقاشٔ  انًخقزاش ٔٔضاـ           

بٙ نُغاابت صاإدة انًٕصاإداث يُاعاابت نهًصااش  حُفٛااز عٛاعاات حًٕٚهٛاات يُاعاابت  َضااذ بااأٌ انٕعااظ انغغااا

( خاا ل يااذة انذساعاات، يًااا ٚااذل فهااٗ كفااا ة انًصااش  فااٙ حرغٛاات      0.16انخهااٛش انخضاااس٘ ٔبهرااج ) 

( حقذ َغابت  0.476يغخغقاحٓا  عققج أدَٗ َغبت نضٕدة انًٕصٕداث بغبب انًخاعشة انقانٛت، إر بهرج )

(، يًا ٚذل فهاٗ اَخفاا  إصًاانٙ    0.20قشاقٙ )يشحفقت يـ انًقٛاس انًغذد يٍ قبم انبُك انًشكض٘ ان

  ٔكاَج صإدة انًٕصإداث يشحفقات َخٛضات اَخفاا  َغابت انًخااعشة ٔانخاٙ         1222انقشٔ  فٍ عُت 

  فًاا َضاذ انٕعاظ    1222بغبب صٚادة َغبت إصًانٙ انقشٔ  فٙ عُت  1222( فٙ عُت 0.033بهرج )

( خ ل يذة انذساعت يًا ٚشاٛش إناٗ   0.06انغغابٙ نضٕدة انًٕصٕداث نًصش  يٕصم نهخًُٛت بهرج )

كفا ة انًٕصٕداث بغبب اَخفا  انقشٔ  انًخقزشة ٔصٚادة قًٛت إصًانٙ انقاشٔ   ٔحباٍٛ باأٌ صإدة     

( ٔحقاذ َغابت يقبٕنات َٕفاا ياا يقاسَات       0.193انًٕصٕداث يُخفضت َخٛضت اسحفاؿ انًخاعش، إر بهراج ) 

قااشٔ  انًخقزااشة  فااٙ عااٍٛ كاَااج صاإدة   ( َخٛضاات اسحفاااؿ ان 0.20بًقٛاااس انبُااك انًشكااض٘ انقشاقااٙ ) 

 1222( يقاسَت يـ عاُت  0.007بُغبت ) 1221انًٕصٕداث يشحفقت بغبب اَخفا  انًخاعش فٙ عُت 

ن سحفاؿ انُاحش فٍ إصًاانٙ انقشٔ  بًُٛاا َضاذ انٕعاظ انغغاابٙ نُغابت صإدة انًٕصإداث نًصاش           

ٗ    0.37برذاد بهرج ) فاذو اَضاباط انًصاش  فاٙ ياُظ       ( خ ل يذة انذساعت، ٔاسحفااؿ انُغابت ٚاذل فها

انخااٙ بهرااج   1222الائخًاااٌ  ٔصااذ َغاابت صاإدة انًٕصاإداث يُخفضاات َخٛضاات اسحفاااؿ انًخاااعش عااُت      

(، بغاابب اَخفااا  0.20( ْٔاٙ َغاابت يشحفقاات يقاسَات يااـ يقٛاااس انبُااك انًشكاض٘ انقشاقااٙ )   1.003)



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث
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فا  َغابت انًخااعش   ، ٔكاَج َغبت صٕدة انًٕصٕداث يشحفقت َخٛضت اَخ1222انقشٔ  يقاسَت بغُت 

  1223( َخٛضت اسحفاؿ إصًانٙ انقشٔ  يقاسَت يـ عُت 0.115بُغبت ) 1224فٙ عُت 

 ( َسبت انًخاطر الائتًاَُت نهًصارف عُُت انذراست9اندذول )

 انًصارف

 انسُىاث

يصرف 

انًتحذ 

 نلاستثًار

يصرف 

الاستثًار 

 انعراقٍ

يصرف 

الائتًاٌ 

 انعراقٍ

يصرف 

انتدارٌ 

 انعراقٍ

يصرف 

انخهُح 

 انتدارٌ

يصرف 

يىصم 

 نهتًُُت

يصرف 

 بغذاد

2010 0.060 0.092 0.810 23.3 0.190 0.040 0.80 

2011 0.070 0.026 0.690 10.3 0.110 0.060 0.120 

2012 0.100 0.070 0.710 3.97 0.040 0.030 0.120 

2013 0.090 0.050 2.240 2.31 0.030 0.060 0.081 

2014 0.120 0.060 4.520 1.39 0.040 0.060 0.070 

2015 0.180 0.035 0.840 1.07 0.040 0.100 0.120 

2016 0.210 0.030 1.900 1.06 0.050 0.090 0.160 

2017 0.190 0.026 1.410 0.94 0.080 0.090 0.180 

2018 0.210 0.022 1.550 0.79 0.100 0.280 0.190 

2019 0.290 0.021 3.520 8.71 0.120 0.310 0.210 

2020 0.680 0.022 1.000 0.57 0.300 0.600 0.090 

 0.13 0.16 0.10 4.95 1.74 0.04 0.20 انٕعظ انغغابٙ

 انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت ٔف  انكشٕفاث انًانٛت انًخاعت نهًصاس   انًصذر:
 

( انخغهٛااام انًاااانٙ نغااابت انًخااااعش الائخًاَٛااات: َغااابت انًخااااعش الائخًاَٛااات 9ٕٚضااظ انضاااذٔل ) 

ٔفاا  انًقادناات َغاابت انًخاااعش الائخًاَٛاات   1212إنااٗ 1222نهًصاااس  انخضاسٚاات نهًااذة انذساعاات يااٍ  

ٚغأ٘ يخصص انذٌٕٚ انًشكٕ  فٙ حغصاٛهٓا إناٗ إصًاانٙ انقاشٔ   َضاذ انٕعاظ انغغاابٙ نُغابت         

( خاا ل يااذة انذساعاات، يًااا ٚشااٛش إنااٗ 0.20انًخاااعش الائخًاَٛاات نهًصااش  انًخغااذ ن عااخزًاس بهرااج )

( دُٚاس ياٍ َغابت انقاشٔ  انًًُٕعات نكام ياٍ       20انذٌٕٚ انًشكٕ  فٙ حغصٛهٓا يقذاسِ ) انًخصص

انخاٙ ياٍ انًًكاٍ حقاش       1222( فاٙ عاُت   0.060( دُٚاس  أٔضظ انضذٔل أدَٗ َغابت بهراج )  100)

يصش  انًخغذ ن عخزًاس فذو قذسحٓا فهٗ حرغٛت انقشٔ  انًخقزشة، َخٛضت اسحفاؿ إصًانٙ انقشٔ  

ضٛت ٔاعخخذاو بقا  ياٍ سأط انًاال يًاا ٚغاافذ فهاٗ اَخفاا  الأدا  فاٙ عانات فاذو           فٍ انغُت انًا

ٔبهرااج  1212اعااخخذاو انخُٕٚااـ انضرشافااٙ فااٙ عاناات دفااـ انقااشٔ   ٔكاَااج انُغاابت انًشحفقاات عااُت       

( بغبب اسحفاؿ يخصص انذٌٕٚ يقابم اَخفا  إصًانٙ انقشٔ  فٍ انغُت انًاضاٛت، ْٔازا   0.680)

بخقاد فٍ يخاعش انقشٔ  َخٛضات نضٚاادة يخصاص اناذٌٕٚ انًشاكٕ  ياٍ       يا ٚغافذ انًصش  فٍ الا

حغصٛهٓا يقابم انقاشٔ  انًًُٕعات، ٔبقاا  انًصاش  فاٙ عانات أيااٌ خغاش انٓشاشات ٔالإفا ط، أ٘           

قذسة انًصش  فهاٗ يٕاصٓات انًخااعشة  َضاذ انٕعاظ انغغاابٙ نُغابت انًخااعش الائخًاَٛات نهًصاش            

خا ل ياذة انذساعات يًاا ٚشاٛش اناٗ اناذٌٕٚ         1223( فٙ عُت 0.04الاعخزًاس انقشاقٙ انذساعت بهرج )

( دُٚاااس  100( دُٚاااس يااٍ َغاابت انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ )     4انًشااكٕ  فااٙ حغصااٛهٓا يقااذاسِ )  

َخٛضات اسحفااؿ إصًاانٙ انقاشٔ  يقاسَات بانغاُت        1222( فاٙ عاُت   0.21ٔأٔضظ انضذٔل أدَٗ َغابت ) 

( بغابب اَخفاا  انًخصاص فاٍ     0.092ٔبهراج )  1222انًاضٛت  بًُٛا عققج َغبت فانٛت فاٙ عاُت   

انغُت انًاضٛت، يًا أحاط نهًصش  يٕاصٓت يخاعش انًغخًهت َخٛضت اَخفاا  يخااعش انقاشٔ   َضاذ     

( خاا ل يااذة 174%انٕعااظ انغغااابٙ نُغاابت انًخاااعش الائخًاَٛاات نهًصااش  الائخًاااٌ انقشاقااٙ بهرااج ) 

( دُٚااس ياٍ َغابت    174حغصاٛهٓا يقاذاسِ )  انذساعت، يًا ٚشٛش إنٗ أٌ يخصص اناذٌٕٚ انًشاكٕ  فاٙ    

( فااٙ عااُت 0.690( دُٚاااس  ٔأٔضااظ انضااذٔل أدَااٗ َغاابت بهرااج )  100انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ ) 

َخٛضت ن َخفا  إصًانٙ انذٌٕٚ انًخصص فٍ انغُت انًاضٛت، ٔكاَاج أفهاٗ َغابت فاٙ عاُت       1222



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ
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كٕ  فااٙ حغصااٛهٓا، إر ( بغاابب صٚااادة عضااى الأياإال انًخصصاات نهااذٌٕٚ انًشاا 4.520بهرااج ) 1223

أصبغج أكزش ياٍ انقاشٔ  انًًُٕعات، يًاا ٚاذل إناٗ صٚاادة الأيإال انًضًاذة َخٛضات فاذو اعاخزًاسْا             

ٔنكٍ حى الاعخفادة يُٓا نًٕاصٓت يخاعش فذو انخغذٚذ  َضذ انٕعظ انغغاابٙ نُغابت انًخااعش الائخًاَٛات     

ش إناٗ أٌ يخصاص اناذٌٕٚ    ( خا ل ياذة انذساعات يًاا ٚشاٛ     4.95نهًصش  انخضااس٘ انقشاقاٙ بهراج )   

( دُٚاااس  100( دُٚاااس يااٍ َغاابت انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ )495انًشااكٕ  فااٙ حغصااٛهٓا يقااذاسِ )

َخٛضات اَخفاا  إصًاانٙ انًخصاص فاٙ       1222( فٙ عاُت  0.690ٔأٔضظ انضذٔل أدَٗ َغبت بهرج )

 ٔحقاااذ أفهاااٗ َغااابت ياااٍ باااٍٛ 1222( فاااٙ عاااُت 23.3  ٔكاَاااج انُغااابت يشحفقااات بهراااج )1222عاااُت 

انًصاس  فُٛت انذساعت، يًا ٚقُٙ عضاى انًخصاص ٚرغاٙ انًخااعش انًغخًهات صاشا  ياُظ الائخًااٌ         

َخٛضت اَخفا  إصًانٙ انقشٔ  فٍ انغُت انًاضٛت َٔخٛضت نضٚادة عضى انًخصص نهذٌٕٚ انًشاكٕ   

فٙ حغصٛهٓا، عافذ انًصش  انخخهص يٍ يخاعش انقاشٔ   َضاذ انٕعاظ انغغاابٙ نُغابت انًخااعش       

%( خاا ل يااذة انذساعاات يًااا ٚشااٛش إنااٗ أٌ يخصااص انااذٌٕٚ 10ت نهًصااش  انخهااٛش بهرااج )الائخًاَٛاا

( دُٚاااس  ٔأٔضااظ 100( دُٚاااس يااٍ َغاابت انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ )10انًشااكٕ  فااٙ حغصااٛهٓا )

َخٛضات اسحفاااؿ إصًاانٙ انقااشٔ   ٔكاَاج أفهااٗ     1222( فاٙ عااُت  0.030انضاذٔل أدَااٗ َغابت بهرااج )  

ْٔاٙ َغابت يققٕنات     1222َخٛضت اَخفا  إصًانٙ انقشٔ  فٍ عُت  1212( فٙ عُت 0.300َغبت )

بغاابب ابخقاااد انًصااش  فااٍ يخاااعش قااشٔ  يًااا ٚغااافذْا فهااٗ يٕاصٓاات انًخاااعش انًخٕققاات  َضااذ    

( خاا ل يااذة  0.16انٕعااظ انغغااابٙ نُغاابت انًخاااعش الائخًاَٛاات نهًصااش  انًٕصاام نهخًُٛاات بهرااج )      

( دُٚااس ياٍ َغابت    16ًشاكٕ  فاٙ حغصاٛهٓا يقاذاسِ )    انذساعت، يًاا ٚشاٛش إناٗ أٌ يخصاص اناذٌٕٚ ان     

( فااٙ عااُت 0.030ٔأٔضااظ انضااذٔل أدَااٗ َغاابت بهرااج )  .( دُٚاااس100انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ ) 

، يًا ٚذل فهٗ حقش  انًصش  نًخاعش فذو حرغٛت انقشٔ  انًخقزشة َخٛضت اسحفاؿ إصًانٙ 1221

( َخٛضات اسحفااؿ   0.600ٔبهراج )  1212 انقشٔ  فٍ انغُت انًاضٛت، ٔكاَج انُغبت يشحفقت فاٙ عاُت  

َخٛضاات نضٚااادة عضاى انًخصااص نااذٌٕٚ انًشاكٕ  فااٙ حغصااٛهٓا    1222يخصاص انقااشٔ  فااٍ عاُت   

يقاباام انقااشٔ  انًًُٕعاات، ٔابخقادْااا فااٍ يخاااعش انقااشٔ   يًااا ٚغااافذ انًصااش  فهااٗ يٕاصٓاات    

( 0.13د بهرااج )انًخااعش انًغخًهاات  َضااذ انٕعااظ انغغااابٙ نُغاابت انًخاااعش الائخًاَٛاات نهًصااش  برااذا 

( دُٚااس ياٍ   13خ ل يذة انذساعت يًا ٚشٛش إنٗ أٌ يخصص انذٌٕٚ انًشكٕ  فٙ حغصٛهٓا يقاذاسِ ) 

( فااٙ 0.070( دُٚاااس  ٔأٔضااظ انضااذٔل أدَااٗ َغاابت بهرااج ) 100َغاابت انقااشٔ  انًًُٕعاات نكاام يااٍ )

اناذٌٕٚ  َخٛضت اسحفاؿ إصًانٙ انقاشٔ  فاٍ انغاُت انًاضاٛت ياٍ انًغخًام حٕاصاّ يخااعشة          1223عُت

( َخٛضات اَخفاا  إصًاانٙ انقاشٔ      0.210ٔبهراج )  1222انًخقزشة، ٔكاَج انُغبت يشحفقت فٙ عاُت  

فاٍ انغااُت انًاضااٛت َخٛضات نقهاات عضااى انًخصاص نااذٌٕٚ انًشااكٕ  فاٙ حغصااٛهٓا بٕاصٓاات انًصاااس      

 يخاعش انقشٔ  انًخقزشة يًا ٚصقب فهٗ انًصش  يٕاصٓت انًخاعش انًغخًهت 
 

 انقُاسٍ نهًتغُراث انذارست:ثاَُاً: انتحهُم 

-1222بقااذ إكًااال انخغهٛاام انًااانٙ نهقُٛاات انًصاااس  خاا ل فخااشة انذساعاات انًًخااذة بااٍٛ عااُت   

، حخغهب إصشا  انخغهٛم الإعصائٙ ٔانقٛاعٙ نهبٛاَاث نهٕصٕل إنٗ الاَغذاس بشكم فاو ن حضاِ 1212

انًٕصإداث فاٙ انًخااعش الائخًاَٛات     انقاو أرش كم يٍ كفاٚت سأط انًال فٙ انًخاعش الائخًاَٛت ٔصٕدة 

عاإُاث، ٔنٓاازا انغاابب حااى اعااخخذاو بشَااايش       10فااٙ انًخاااعش الائخًاَٛاات نغاابقت انًصاااس  خاا ل      

Eviews-12      َٕٔغأل فٙ انبذاٚت يقشفت َٕؿ انبٛاَاث ٔدسصت انق قت َٔغذد َإؿ انًُإرس انًغها
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انبٛاَااث ياٍ خا ل انزبااث ٔالاعاخقشاسٚت      بُٛٓا انخٙ ٚخى يٍ خ ل حغذٚذ اعخقشاسٚت أٔ فذو اعاخقشاسٚت  

 ٔإرباث صغت انفشضٛاث انق قت )انخكايم انًشخش ( ٔالأرش انًخرٛشاث انز رت:

 (:Stationary test /Unit root test. انثباث والاستقرار )0

    ٗ  ُْاااا  انقذٚاااذ ياااٍ انغاااشر انًغاااخخذيت فاااٙ اخخبااااس انغ عااام انضيُٛااات، ٔقاااذ افخًاااذَا فهااا

 ، إر ٚفٛاااذ ْااازا الاخخبااااس أٌ انغهغاااهت يغاااخقشة فاااٙ عانااات فاااذو  PP-Fisher Chi-Squareاخخبااااس 

فٙ انغهغهت انضيُٛت نهخرٛاش، ٔغٛاش يغاخقشة باعخٕائٓاا احضااِ انقااو        PP-Fisher Chi-Squareٔصٕد 

( 10، ٔبالافخًاد فهٗ الاخخباس عصهُا فهٗ انُخاائش اٜحٛات، انضاذٔل )   PP-Fisher Chi-Squareأٔ 

 ٚقش  َخائش انخغهٛم 

 PP-Fisher Chi-Square( اختبار 10اندذول )

PP-Fisher Chi-square 

 Level Prob 1st Difference Prob)انًستىي(  

Variables Intercept Trend  Intercept Trend  

 *0.000 *0.0109 *0.000 0.9967 0.3410 0.5359 كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ

 *0.000 *0.0074 *0.000 0.0029 *0.000 *0.002 صٕدة انًٕصٕداث

 0.0000 *0.000 *0.000 *0.000 *0.000 *0.000 انًخاعش الائخًاَٛت

  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش 1212-1222انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت بالافخًاد فهٗ انبٛاَاث انغُٕٚت نهًذة ) انًصذر:
 

( بااأٌ انًخرٛااش انًغااخقم ٔانخااابـ )َغاابت صاإدة انًٕصاإداث ٔ َغاابت       10ٚخضااظ يااٍ انضااذٔل )  

( Intercept-Trendانًخاعش الائخًاَٛت( رابخت ٔيغخقشة فٙ يغخٕٖ )انخقاعـ ٔانخقااعـ ياـ الاحضااِ /    

( فهٗ انخٕانٙ  كًا أضظ انضاذٔل باأٌ كفاٚات سأط انًاال انًصاشفٙ ناى       0.01فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت )

  فًٛاا عققاج كفاٚات سأط انًاال الاعاخقشاس فاٙ انًغاخٕٖ )انخقاااعـ        (0.5359)حكاٍ يغاخقشاً، إر عققاج    

( أ٘ فٙ انفشر الأٔل )حاأرٛش  0.01( فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت )Intercept-Trendٔانخقاعـ يـ الاحضاِ/ 

  ْٔزا يا ٕٚضظ اعاخقشاس انًخرٛاشاث انز رات ٔبٓازا ٚغاًظ نُاا انقٛااو بائصشا          *0.0109انضيٍ( بُغبت 

 يم انًشخش  بٍٛ يخرٛشاث انذساعت لأرباث فشضٛاث انذساعت فًهٛت انخكا
 

 . علاقاث الارتباط بٍُ انًتغُراث انذراست:2

 ( علاقاث الارتباط بٍُ انًتغُراث11اندذول )

 خىدة انًىخىداث كفاَت رأس انًال انًخاطر الائتًاَُت انًتغُراث

 0.988388- 0.003896- 1.000000 انًخاعش الائخًاَٛت

 0.057340- 1.000000 0.003896- سأط انًالكفاٚت 

 1.000000 0.057340- 0.988388- صٕدة انًٕصٕداث

  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش 1212-1222انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت بالافخًاد فهٗ انبٛاَاث انغُٕٚت نهًذة ) انًصذر:
 

( ف قااات الاسحبااااط باااٍٛ انًخرٛاااشاث )صااإدة انًٕصااإداث ٔانًخااااعش      11ٕٚضاااظ انضاااذٔل ) 

، يًااا ٚااذل فهااٗ كهًااا كاَااج صاإدة      0.988388-الائخًاَٛاات( ف قاات فكغااٛت يااٍ عٛااذ )الإشاااسة(،      

انًٕصاإداث كفاإ ة يشحفقاات كهًااا عاااًْج فااٙ اَخفااا  انًخاااعش الائخًاَٛاات  يًااا ٚؤكااذ فهااٗ حغقٛاا     

ٕصذ ف قت اسحباط راث دلانت يقُٕٚت بٍٛ نًخرٛش انًغخقم )َغبت انفشضٛت الأٔنٗ انبذٚهت انخٙ يفادْا "ح

صٕدة انًٕصٕداث( ٔانًخرٛش انخابـ )َغبت انًخااعش الائخًاَٛات("ك كًاا أؽٓاشث انضاذٔل أفا ِ انق قات        

، يًاا  (0.057340-)بٍٛ َغابت صإدة انًٕصإداث َٔغابت كفاٚات سأط انًاال ف قات فكغاٛت بالإشااسة          

دة انًٕصٕداث اَخفضج كفاٚات سأط انًاال، حاى قبإل انفشضاٛت انزاَٛات انبذٚهات        ٚقُٙ كهًا صاد كفا ة صٕ

انخٙ يفادْا "حٕصاذ ف قات اسحبااط راث دلانات يقُٕٚات باٍٛ انًخرٛاش انًغاخقم )َغابت صإدة انًٕصإداث            
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َٔغبت كفاٚت سأط انًال("ك ٔحبٍٛ يٍ انضذٔل أفا ِ بٕصإد ف قات فكغاٛت بالإشااسة باٍٛ َغابت كفاٚات         

، يًاا ٚاذل فهاٗ كهًاا صاد الانخاضاو باانًقشساث       (0.003896-)َٔغابت انًخااعش الائخًاَٛات     سأط انًال

باصل عافذ فهٗ اَخفا  انًخاعش الائخًاَٛت، ُْٔا حؤكذث حغقٛ  انفشضٛت انزانزت انبذٚهت انخٙ يفادْاا  

ش انخاابـ  "حٕصذ ف قت يقُٕٚت راث دلانت يقُٕٚت بٍٛ يخرٛش انٕعاٛظ )َغابت كفاٚات سأط انًاال( ٔانًخرٛا     

 )َغبت انًخاعش الائخًاَٛت(" 
 

 . انعلاقت )انتكايم وانتكايم انًشترك( بٍُ يتغُراث انذراست:3

Johannsen test Co -Integration Analysis: 

بقذ الاَخٓا  يٍ فًهٛت اخخباس انكشع فٍ انزبااث ٔالاعاخقشاس فاٙ انبٛاَااث انًغاخخذيت، ًٚكاٍ       

انخكايم َفغٓا، ُْٔا  اعخًال اٚضاد انق قت )انخكايام انًشاخش (   اعخخذاو انغ عم انضيُٛت نًٓا دسصت 

نغبقت انًصاس  بشكم كهٙ بٍٛ يخرٛشاث انذساعت، ٔٚقاذ  ْازا اخخبااساً ياٍ الاخخبااساث انًًٓات نبٛااٌ        

ٔصٕد انق قت فهٗ انًاذٖ انغٕٚام باٍٛ يخرٛاشاث انذساعات، ٔعخاٗ ٚغاًظ بائصشا  حقاذٚش انًُإرس ياٍ            

د ف قت ٔاعذة بٍٛ ٔاعذ يٍ انًخرٛشاث انًغاخقهت ٔانًخرٛاش انخاابـ، ٔحخباٍٛ     انضشٔس٘ فهٗ الأقم ٔصٕ

 ( 12َخائش ْزا الاخخباس يٍ خ ل انضذٔل )

 ( اختبار انعلاقت بٍُ َسبت خىدة انًىخىداث12اندذول )

 وَسبت كفاَت رأس انًال نهحذ يٍ انًخاطر الائتًاَُت

 ( انفرضُت الأون1ًانًُىرج )
Fisher Stat.* قًُت   

(Trace Statistic) 
Prob** Fisher Stat.* (Max-Eigen)  **Prob  قًُت

 *0.0000 79.90 *0.0000 85.23 انًخاعش الائخًاَٛت

 *0.0062 30.64 *0.0062 30.66 صٕدة انًٕصٕداث

 (0.01( ٕٚصذ يخضٓخٍٛ يخكايهخٍٛ فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت )Johansen Fisher Panelعغب اخخباس )

 انفرضُت انثاَُت( 2انًُىرج )
Fisher Stat.* قًُت   

(Trace Statistic) 
Prob** Fisher Stat.* (Max-Eigen)  **Prob  قًُت

 *0.0000 50.46 *0.0000 57.60 انًخاعش الائخًاَٛت

 *0.0148 27.86 *0.0148 27.87 كفاٚت سأط انًال

 (0.01يغخٕٖ انًقُٕٚت )( ٕٚصذ يخضٓخٍٛ يخكايهخٍٛ فُذ Johansen Fisher Panelعغب اخخباس )

 ( انفرضُت انثانثت3انًُىرج )
Fisher Stat.* قًُت 

(Trace Statistic) 
Prob** Fisher Stat.* (Max-Eigen)  **Prob  قًُت 

 0.0000 97.71 0.0000 109.3 انًخاعش الائخًاَٛت

 0.0000 65.82 0.0000 71.42 كفاٚت سأط انًال

 0.0092 26.48 0.0092 26.48 صٕدة انًٕصٕداث

 ( 0.01فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت ) كم انًخرٛشاث انًخكايهت( ٕٚصذ Johansen Fisher Panelعغب اخخباس )

  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش 1212-1222انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت بالافخًاد فهٗ انبٛاَاث انغُٕٚت نهًذة ) انًصذر:
 

( Johansen Fisher Panelَخاائش اخخبااس )  ( 12ٚبٍٛ ياٍ انُخاائش انًقشٔضات فاٙ انضاذٔل )     

فاٙ   (Fisher Stat Max-Eigen)ٔانقًٛات انقؾًاٗ    (Trace Statistic)عغاب انقًٛات الإعصاائٛت    

انًُارس انز رت ٕٚصذ انق قت انغٕٚهت الأصم بٍٛ انًخرٛشاث انذساعتك أ٘ فًٛا ٚخقها  بانفشضاٛت الأٔناٗ    

بٍٛ َغبت انضإدة انًٕصإداث َٔغابت يخااعش الائخًاَٛات،       نهذساعت ُْا  انق قت انخكايهٛت عٕٚهت الأصم

ٔصإد ر راات يخضٓاااث   Fisher Stat Max-Eigenٕٔٚضاظ انًُاإرس الأٔل أٚضااً اخخباااس٘ الأراش    

يخكايهت  كًاا حغقا  انفشضاٛت انخاٙ يفادْاا ٔصإد ف قات باٍٛ َغابت كفاٚات سأط انًاال َٔغابت يخااعش              

َخائش انًُٕرس انزاَٙ، كًا ٕٚصاذ ٔصإد ر رات يخضٓااث يخكايهات      ( 11الائخًاَٛت، كًا يبٍٛ فٙ انضذٔل )

%( ٔقبٕل انفشضٛت انبذٚهت انغادعت انخٙ يفادْا "ٔصٕد ف قت بٍٛ َغابت  0.01فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت )

صٕدة انًٕصٕداث َٔغبت كفاٚت سأط انًال يـ َغابت انًخااعش الائخًاَٛات" )نهخكايام انًشاخش (ك ٔرناك       

 %( 0.01ش يٍ انقًٛت انغشصت فُذ يغخٕٖ انًقُٕٚت )لأٌ قًٛت إعصائٛت أصر
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 (:Econometrics Model Estimation. اَداد علاقاث الأثر )تقذَر انًُارج انقُاسُت( )4

فُااذ انغصاإل فهااٗ ف قاات )انخكاياام انًشااخش ( بااٍٛ انًخرٛااشاث، حااأحٙ انخغاإة ان عقاات فااٙ     

ي ئًت ٔفقاً ن خخباس انغااب ، ٔخا ل فاذة    الاخخباس، ْٔٙ حصًٛى ٔحقذٚش انًُٕرس، فُٓا  فذة ًَارس 

يغألاث اكخشفج انذساعت انًُارس انً ئًت ٔفقااً نًاا حشاخشط انُؾشٚات الاقخصاادٚت ٔانقٛاعاٛت  افخًااداً        

(ك لأٌ ْازا  Pooled OLSفهٗ َٕؿ انبٛاَاث ٔانفشضٛاث ٔانخغهٛم انًانٛت نهخقذٚش باعاخخذاو ًَإرس )  

كزش حٕافقاً يـ ٔاقـ انًؤعغاث انًانٛت ٔ انًصاشفٛت ياٍ عٛاذ )عضاى     انًُٕرس ٚقغُٛا َخائش أكزش دقت ٔأ

ٔ أيشاْذاث ٔانقًٛت ٔالإشاسة( يُاعبت، حغخخذو ْزا انًُٕرس ياـ يخرٛاشاث راث انًغاخٕٚاث انًغاخقشة     

 ًخخهغت ان

 ( اختبار علاقاث الاثر نهًتغُراث انذراست )تقذَر انًُارج(13اندذول )
 (2020-2000خىدة انًىخىداث فٍ َسبت انًخاطر الائتًاَُت نهعُُت انذراست خلال )( علاقت تأثُر َسبت 1انفرضُت )

 Std. Error t-Statistic Prob .(Cofانًعهًاث انًقذرة) انًتغُراث

 0.0000 4.782572- 0.125578 0.600587- انًخاعش الائخًاَٛت

 0.0000 8.242281 0.066524 0.548312- صٕدة انًٕصٕداث

 (2020-2000علاقت تأثُر نُسبت كفاَت رأس انًال فٍ َسبت انًخاطر الائتًاَُت نهعُُت انذراست خلال )( 2انفرضُت )

 Std. Error t-Statistic Prob .(Cofانًعهًاث انًقذرة) انًتغُراث

 0.0000 14.24198- 0.114343 1.628475- انًخاعش الائخًاَٛت

 0.0117 1.386780- 0.370180 0.513359- كفاٚت سأط انًال

 (2020-2000( علاقت تأثُر نُسبت كفاَت رأس انًال و خىدة انًىخىداث فٍ َسبت انًخاطر الائتًاَُت نهعُُت انذراست خلال )3انفرضُت )

 Std. Error t-Statistic Prob .(Cofانًعهًاث انًقذرة) انًتغُراث

 0.0000 4.737296- 0.142634 0.675699- انًخاعش الائخًاَٛت

 0.0000 7.964440- 0.067314 0.536115- انًٕصٕداثصٕدة 

 0.0275 1.103458- 0.257899 0.284581- كفاٚت سأط انًال

  (-Cointe( انخٙ ْٙ عشٚقت )FMOLS:Fully Modified Ordinary Least Squareحى اعخخذاو ) *

  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش 1212-1222انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت بالافخًاد فهٗ انبٛاَاث انغُٕٚت نهًذة ) انًصذر:
 

( فُااذ 0.548312-( بااأٌ انًقهًٛاااث نُغاابت صاإدة انًٕصاإداث حًزاام بااـ)     13ٚبااٍٛ انضااذٔل ) 

أقام ياٍ   ( إعصائٛاً "حًزم بٕصٕد ف قت عٕٚام الأصام يًاا ٕٚضاظ َغابت      0.0000انًغخٕٖ انًقُٕ٘ )

( ْٔزا ٚذل فهٗ حغقٛ  انفشضٛت انشابقت انبذٚهات انخاٙ يفادْاا "حٕصاذ ف قات      0.01انًغخٕٖ انًقُٕ٘ )

حأرٛش نهًخرٛش انًغخقم )َغبت صٕدة انًٕصٕداث( فٙ انًخرٛش انخابـ )َغبت انًخاعش الائخًاَٛات(  ٔحكإٌ   

َغابت صإدة يٕصإداث حاؤد٘     انق قت فكغٛت يٍ عٛذ الاشاسة ٔنكٍ أرشِ اٚضابٙ يًاا ٚقُاٙ كهًاا صاد    

إنٗ اَخفا  َغبت انًخاعش الائخًاَٛت يًا ٚاذل فهاٗ انخاأرٛش الاٚضاابٙ ياٍ عٛاذ الاشااسة، كهًاا صادث         

 ( -0.54% حغاْى فٙ اَخفا  َغبت انًخاعش الائخًاَٛت بُغبت )1صٕدة انًٕصٕداث بُغبت 

ٔبُغابت   0.513359-كًا أٔضغج انضذٔل بأٌ انًقهًٛاث نُغبت كفاٚت سأط انًال انًصاشفٙ  

( 0.01ْٔٙ َغابت قشٚبات ياٍ انُغابت انًقُٕٚات )      0.0117انًقٛاس٘ فُذ انًغخٕٖ  0.370180انخغأ 

حقذ ف قت عٕٚهت الأصم ٚخى قبٕل انفشضٛت انخايغت انبذٚهت ٔانخٙ يفادْاا "حٕصاذ ف قات حاأرٛش نهًخرٛاش      

ًاَٛات  يًاا حقُاٙ كهًاا صاد َغابت      انٕعٛظ َغبت كفاٚت سأط انًال فٙ انًخرٛش انخاابـ َغابت انًخااعش الائخ   

كفاٚت سأط انًال اَخفضج َغبت انًخااعش الائخًاَٛات  ٔياٍ انضاَاب الإعصاائٛت اؽٓاشث ف قات حاأرٛش         

يقُٕٚت  ٔكًا أؽٓشث انضذٔل بأٌ َغبت صإدة انًٕصإداث حأرٛشْاا أكباش ياٍ َغابت كفاٚات سأط انًاال         

ت صإدة انًٕصإداث َٔغابت كفاٚات سأط     (  ٔحباٍٛ ياٍ اعاخخذاو َغاب    0.067314َخٛضت انًقاسَات َغابت )  

انًال يقاً ٚغاْى إنٗ حخفٛ  َغبت انًخاعش الائخًاَٛت َ عؼ بأٌ انًقهًٛاث نُغابت صإدة انًٕصإداث    

( كًاااا أؽٓاااش انخغهٛااام 0.536115-( أدث إناااٗ اَخفاااا  َغااابت انًخااااعش الائخًاَٛااات ) -0.548312)

( َٔغابت كفاٚات سأط   0.01بُغبت انًقُٕٚات ) ( يقاسَت 0.0000الإعصائٙ حغقٛ  انق قت يقُٕٚت قٕٚت )



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ

(122) 

( بًغاااخٕٖ خغاااأ 0.284581-( اَخفضاااج َغااابت انًخااااعش الائخًاَٛااات ) 0.513359-انًاااال كاَاااج )

( ٔحااى قباإل انفشضااٛت انغادعاات انبذٚهاات انخااٙ 0.02( فُااذ انًغااخٕٖ انًقُاإ٘ )0.257899انًقٛاااس٘ )

دة انًٕصٕداث َٔغابت كفاٚات سأط انًاال    يفادْا "حٕصذ ف قت حأرٛش نهًخرٛش انًغخقم ٔانٕعٛظ َغبت صٕ

انًصشفٙ فٙ انًخرٛش انخابـ َغبت انًخاعش الائخًاَٛت  أ٘ اسحفاؿ َغبت صٕدة انًٕصٕداث َٔغابت كفاٚات   

سأط انًال انًصشفٙ ٚؤرشاٌ فٙ اَخفا  انًخاعش الائخًاَٛت، إر كاَج اقم يٍ انُصع إرا اعخخذيُا 

يهغٕػ  "ٔفٙ انخغإة انخانٛات حغذٚاذ الأراش ٚاخى الافخًااد       انًخرٛشاٌ يقاً عاًْج حخفٛ  انُغبت بشكم 

فهٗ َٕؿ انبٛاَاث، انخغهٛم انًانٙ َٕٔؿ انفشضٛت ٚخى اعخخذاو ًَٕرس، إر حى حقذٚش انًُارس أراش انزاباج   

ٔانقشاإائٙ نهًُااارس انز راات، إلا أٌ انذساعاات افخًااذث فهااٗ الأرااش انزابااج بغاابب ي ئًاات َخااائش انخقااذٚش  

 ٔاقـ انًصاس  انخضاسٚت انقشاقٛت  الأرش انزابج يـ 
 

 (:Diagnostic tests. الاختباراث انتشخُصُت نًصذاقُت ًَارج )5

انخغٕة الأخٛشة فٙ حكًهت يشاعم بُا  انًُٕرس انقٛاعٙ ْٙ يشعهت حقٛٛى انًُٕرس انًقذس، نكٙ 

اعاخخذو فاٙ   ٚكٌٕ حقذٚش يقهًاث انًُٕرس أكزاش دقات، ٔحقخًاذ فهٛاّ صاُافت انقاشاس، ٔفاٙ ْازا انغاٛار          

انذساعت اخخباساث انًصذاقٛت ٔي  يت انًُٕرس: ُْا  اخخبااساث ٔيؤشاشاث كزٛاشة فاٙ ْازا انضاَاب،       

Rإلا أٌ أًْٓااا ْااٙ: )
2

 ،Adjusted R
2

 ،F-Statistic,Std.Error َٕٔخااائش انخغهٛاام فهااٗ انُغاا ،)

 اٜحٙ:

 ( َتائح اختبار يصذاقُت تحهُم انًتغُراث )انًُىرج انًقذر(14اندذول )
 R2 Adjusted R2 S.E.of Regression F-statistic انًُارج

 (PF:0.0000)35.22572 0.540158 0.889296 0.914389 انًُٕرس صٕدة انًٕصٕداث  2

 (PF:0.0000)15.48106 0.794126 0.764106 0.816871   ًَٕرس كفاٚت سأط انًال1

 (PF:0.0000) 34.6124 0.53 0.8897 0.916179 انًُٕرس انًخاعشالائخًاَٛت  2

  Eviews-12( ٔباعخخذاو بشَايش 1212-1222انضذٔل يٍ إفذاد انباعزت بالافخًاد فهٗ انبٛاَاث انغُٕٚت نهًذة ) انًصذر:
 

 R-Squared)( أٌ يقايااااام انخغذٚاااااذ ٔيقايااااام انخغذٚاااااذ انًقادنااااات  14ٕٚضاااااظ انضاااااذٔل )

ٔAdjusted R
2

Rيشحفقاات فااٙ انًخرٛااش )انًُااارس( َغاابت صاإدة انًٕصاإداث  (
2

 (0.914389ٔ )R
2

 

(Adjusted 0.889296  ( ٘يقاسَت بانخغاأ انًقٛااس )يًاا ٚقُاٙ َغابت    54 )%أدث إناٗ حقهٛام   91 %

Adjusted Rَغبت انًخاعش الائخًاَٛت نهًصاس  
2

( ْٔٙ َغبت يشحفقت  ٔكاَاج صٛاذة   0.889296) 

Rكفاٚااات سأط انًاااال( يشحفقااات   فاااٙ انًخرٛاااش، انًُااإرس )َغااابت  
2

 (0.816871ٔ )Adjusted R
2

 

%(، يًاااا ٚقُاااٙ حاااخًكٍ انًصااااس  ياااٍ حقهٛااام َغااابت  79( ٔبُغااابت انخغاااأ انًقٛااااس٘ )0.764106)

%(  أيا انًخرٛش)انًُٕرس انزانذ( كاَج َغبت صإدة انًٕصإداث ٔكفاٚات    81انًخاعش الائخًاَٛت بُغبت )

Rسأط انًااال يقاااً يشحفقاات  
2

 (0.916179) ٔAdjusted R
2

( يًااا ٚااذل فهااٗ اَخفااا   0.8897) 

% نُغاابت صاإدة انًٕصاإداث َٔغاابت كفاٚاات سأط انًااال ٔيغااخٕٖ خغااش  91انًخاااعش الائخًاَٛاات بُغاابت 

 أقم يٍ اعخخذاو انًخرٛشٍٚ فهٗ عذا  0.53يقٛاس٘ 

 

 انًبحث انربع: الاستُتاخاث وانًقترحاث:

 أولًا: الاستُتاخاث:

بأٌ انًصش  انًخغذ ن عخزًاس عققج أدَٗ َغبت نكفاٚت سأط انًال  أؽٓشث َخائش انخغهٛم انًانٙ  2

( ٔانبُك انًشكض٘ انقشاقٙ 3يًا عاْى فٙ اسحفاؿ انُغبت نكم يٍ يخغهباث باصل) 1212فٙ فاو 

َخٛضت اَخفا  سأط انًال يقابم انًٕصٕداث انًشصغت بانًخاعشة، ٔبصٕسة فايت يغخٕٖ كفاٚت 



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت يذٖ فافهٛت صٕدة انًٕصٕداث

(122) 

، يًا ٚذل فهٗ قٕة يشكضِ انًانٙ ٔقذسة انًصش  فهٗ سأط انًال يشحفـ فٙ ْزا انًصش 

 يغافؾت َفغٓا يٍ انٓشاشت انًانٛت 

أؽٓشث َخائش انخغهٛم انًانٙ باَخفا  صٕدة انًٕصٕداث نهًصش  الائخًاٌ انقشاقٙ خ ل يذة   1

انذساعت، يًا ٚقُٙ ْزا الاَخفا  َخٛضت اسحفاؿ انكبٛشة فٙ انقشٔ  انًخقزشة ٔفذو قذسة 

رغٛت يغخغقاحٓا َخٛضت صقٕبت حغصٛم حهك انقشٔ   ٔاصٓج انًصش  عُت انًصش  فٙ ح

أفهٗ يغخٕٖ نهًخاعش ْٔٙ َغبت يشحفقت يقاسَت يـ يقٛاس انبُك انًشكض٘ انقشاقٙ  1223

(، بغب فذو قذسة انًصش  حغصٛم انقشٔ  انًخقزشة َخٛضت ضقع انذٔس انشقابٙ 0.20)

 نهًصش  

برذاد بأٌ عققج َغبت انًخاعش الائخًاَٛت يشحفقت فٙ عُت أؽٓشث َخائش انخغهٛم انًانٙ نهًصش    2

َخٛضت اَخفا  إصًانٙ انقشٔ  فٍ انغُت انًاضٛت َخٛضت نقهت عضى انًخصص نذٌٕٚ،  1222

 يًا ٚقٛ  قذسة انًصش  يٍ يٕاصٓت يخاعش يغخًهت 

صٕداث فٙ حبٍٛ َخائش انخغهٛم انقٛاعٙ ٔالإعصائٙ بٕصٕد ف قت حأرٛش نهًخرٛش انًغخقم صٕدة انًٕ  3

انًخرٛش انخابـ انًخاعش الائخًاَٛت  ٔحكٌٕ انق قت فكغٛت يٍ عٛذ الاشاسة ٔنكٍ أرشِ اٚضابٙ، 

-)% حغاْى فٙ اَخفا  َغبت انًخاعش الائخًاَٛت بُغبت 1كهًا صادث صٕدة انًٕصٕداث بُغبت 

   يًا َغخُخش بأٌ كهًا صٕدة يٕصٕداث كاَج فقانت نذٖ انًصش  اعًٓج فٙ اَخفا (0.54

 انًخاعش الائخًاَٛت أ٘ اَخفا  انقشٔ  انًخقزشة ،يًا ٚذل فهٗ انخأرٛش الاٚضابٙ بٍٛ انًخرٛشٍٚ 

أؽٓشث َخائش انخغهٛم انقٛاعٙ ٔالإعصائٙ بٕصٕد ف قت اسحباط فكغٛت يٍ عٛذ الاشاسة بٍٛ   4

انًخرٛشاث )صٕدة انًٕصٕداث ٔانًخاعش الائخًاَٛت( يًا َغخُخش كهًا كاَج صٕدة انًٕصٕداث 

 كفٕ ة عاًْج فٙ اَخفا  انًخاعش الائخًاَٛت 

أؽٓشث َخائش انخغهٛم انقٛاعٙ ٔالإعصائٙ بٕصٕد ف قت فكغٛت بالإشاسة بٍٛ صٕدة انًٕصٕداث   5

ٔكفاٚت سأط انًال ٔيًا َغخُخش يٍ رنك َغبت صٕدة انًٕصٕداث حأرٛشْا أكبش يٍ َغبت كفاٚت سأط 

صاد اخخٛاس انًصش  نهًٕصٕداث انكفؤ ة كاَج   كهًا (0.067314)انًال َخٛضت انًقاسَت َغبت 

  3حأرشْا أكزش يٍ الانخضاو بانًقشساث باصل 

حبٍٛ يٍ انخغهٛم انقٛاعٙ ٔالإعصائٙ بأٌ كفاٚت سأط انًال حغافذ انًصاس  يٍ حقهٛم َغبت   2

%(، بغبب إداسة انقشٔ  انًًُٕعت بغشٚقت عهًٛت، يًا ٚغق  81انًخاعش الائخًاَٛت بُغبت )

  3نًشكض انقٕ٘ نرسباط َخٛضت انخضايٓا بانضٕابظ ٔحقهًٛاث باصل انًصاس  ا

أؽٓشث َخائش انخغهٛم انقٛاعٙ ٔالإعصائٙ ف قت حأرٛش كم يٍ )َغبت صٕدة انًٕصٕداث ي َغبت   2

كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ( فٙ َغبت انًخاعش الائخًاَٛت  يًا َغخُخش اسحفاؿ صٕدة انًٕصٕداث 

ٚؤرشاٌ فٙ اَخفا  انًخاعش الائخًاَٛت، يًا ٚذل فهٗ أٌ كفا ة ٔكفاٚت سأط انًال انًصشفٙ 

ٚغاًْاٌ فٙ حقهٛم يغخٕٖ انقشٔ  انًخقزشة صٚادة  3صٕدة انًٕصٕداث ٔحغبٛ  يخغهباث باصل

سأط انًال يًا ٚغافذ فهٗ حقهٛم انًخاعش ٔحغقٛ  الاٚشاداث انخٙ حشغب إنّٛ نهٕصٕل إنٗ 

 دفٍٛ يٍ صٓت أخشٖ الاعخذايت انًانٛت يٍ صٓت ٔعًاٚت انًٕ
 

 ثاَُاً: انًقترحاث:

ضاشٔسة انًخابقات انًغاخًشة نهًصاش  فاٙ صاٛاغت اعاخشاحٛضٛاث ٔ انخغاظ نخغاافؼ فهاٗ يغاخٕٖ              2

سأط انًااال يااـ انًخااااعش أ٘ صٚااادة َغااابت سأط انًااال يقاباام انًٕصااإداث انًشصغاات بانًخااااعش       



 فٙ كفاٚت سأط انًال انًصشفٙ نهغذ يٍ انًخاعش الائخًاَٛت صٕداثيذٖ فافهٛت صٕدة انًٕ

(121) 

ٍ ياٍ حغقٛا  أسبااط يقبٕنات     ٔحٕؽٛع حهك انضٚادة فٙ اعخزًاساث خانٛت أٔ قهٛهت انًخاعش نكاٙ حاخًك  

 ٔحغقٛ  انغ يت انًانٛت ٔالاعخقشاس انًانٙ ٔانٕصٕل إنٗ الاعخذايت انًانٛت 

عذ انًصاس  فهٗ فافهٛت انذٔس انشقابٙ اناذاخهٙ ٔانخااسصٙ نهًصاش  ياٍ اعاخخذاو انغٛاعااث         1

الائخًاَٛاات انًُخفاا  فهٛٓااا ٔحاإفٛش صٓاااص سقااابٙ كفااؤ  ٚقًاام بًٕصااب انخصااائص انُٕفٛاات ٔضاابظ    

الائخًاٌ ٔإف و انًصاش  يااَظ الائخًااٌ إناٗ انبُاك انًشكاض٘ بانبٛاَااث انخاصات بانضباائٍ ٔحقٛاٛى           

انقً   ٔانخشكٛض عٛاعت حغصٛم عغب يذة ائخًاٌ ٔاحباؿ انٛات اَازاس يبكاش ياٍ خا ل حإفٛش َؾااو        

 يقاٚٛش حقخًذ فهٛٓا نهخُبؤ بانًخاعش 

نًخصاص ناذٌٕٚ انًشاكٕ  فاٙ حغصاٛهٓا      ُٚبرٙ فهٗ يصش  برذاد انقًم فهٗ اسحفاؿ فٙ عضاى ا   2

ٔالاْخًاو بضٕدة انًٕصٕداث يٍ أصم أَخفا  يخاعش انقشٔ  انًخقزشة، ٔصٚاادة انقاشٔ  أكزاش    

ضًاَاً ٔانقًم فهٗ حٕفٛش ضًاَاث كافٛت نهخغٓٛ ث الائخًاَٛت انًًُٕعت نهضباائٍ ٔحقاذٚى انشْاَااث    

 انًغهٕبت خ ل انًذة انًغذدة 

ًااو اناذائى بكفاا ة َٕٔفٛات انًٕصإداث ٔانخُغاٛ  ياـ انبُاك انًشكاض٘          حشضٛـ انًصاس  فهٗ الاْخ  3

نغًاٚااات انًصااااس  ياااٍ انقاااشٔ  انًخقزاااشة ٔحغقٛااا  انًُااإ    3انقشاقاااٙ فاااٙ حغبٛااا  يقاٚٛشبااااصل 

 ٔالاعخًشاسٚت نخغقٛ  انُضاط انًانٙ ٔ حقؾٛى انقًٛت انغٕقٛت نهًصاس  

 ٛ  الأياٌ ٔانصغت نهًصش  حشضٛـ انقغاؿ انًصشفٙ فٙ الاْخًاو بضٕدة انًٕصٕداث نخغق  4

ُٚبرٙ فهٗ انًصاس  انخشكٛض فهاٗ َٕفٛات ٔصإدة انًٕصإداث ٔصاقٕبت حغاٛٛهٓا ٔأًْٛات يشاقبات           5

 انًؤششاث انخٙ حذل فهٗ صٕدة انًٕصٕداث نخقهٛم يٍ يخاعش الافغاس ٔانفشم فٙ انًصاس  

نغااذ الأدَااٗ عااذ انخقااأٌ انًشااخش  بااٍٛ انبُااك انًشكااض٘ انقشاقااٙ يااـ انغكٕياات يااٍ أصاام حغقٛاا  ا   2

بشااكم يٕعااذ فااٙ كافاات     3نهًقٛاااس، نهخأكااذ يااٍ حاإافش انًخغهباااث الأعاعااٛت نهخغبٛاا  يقٛاااس باااصل      

 انًصاس  انخضاسٚت انقشاقٛت 

ٚخغهب يٍ انًصاس  انخضاسٚت انقشاقٛت أٌ ٚكٌٕ نذٚٓا َؾاو نخقاذٚش يغاخٕٖ سأط انًاال انًغهإ        2

  يقاسَت بًغخٕٖ انًخاعش، نضًاٌ حغبٛ  يقشساث نضُت باصل
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