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 :المطتخلص

ذب  اا بفذ ااىذ اا  ذ  ذطبي اا ذذيحاال هذااالبذب احاارذب ل اا  ذ ااى  
ذتاار  ذ  اامذب نةبالاا ذب  ل اا ذاق خاا هذذبلاجناا   

ذ ااااا ذخااااا هذ(2004-2021ب نااااا    ذ ت  اااااةب ذذبل ااااالم بجذ ااااان  ذبلالحااااا ب ذذب ااااال نلهذبلا للااااال ذب  يااااال    
ب ااااالبلف

 ل  ااانذ ااا ذ  ااامذب نةبالااا ذبلىذ ااا  ذذ كساااي بلىذ جاااة ذ   ااا ذذب احااارذ  ااا ذتة ااا ذ،(ARDL ب م نيااا ذب نةا ااا 
ااااااااااا ذ%(1بنذب ت اااااااااااالنذ  اااااااااااامذب نةبالاااااااااااا ذبن اااااااااااا ب  حياااااااااااارذذ،ب اااااااااااا  لا ذذ    ااااااااااااض  عذبلىذتم ااااااااااااي ذ اااااااااااا  ذب  ا
ا ذ اا ذ ااالبذ االذ ة اا ذ%(0.01بن اا ب   ذ اا  ذب  ا  اا جذب االم بجذب حكة اال ذب   ب ياا ذب نل ل ااا ذ نااا اذتفضاا  

ذ اانةب ذ تيتا ذ اا ذ ا  ذب احاار  
ذذ،بجا ذ ةبج اا ذ  امذب نةبالاا ذبلاذاق ا ذب   اا   ب ذ ا  ذب  ا ذ ا ذبنذتفاا  

ع
فضاا 

ااااااااااا ذ اااااااااااااةذلياااااااااااالجذ ااااااااااا ب ذ اااااااااااا تا ذب اااااااااااا ب ب ذب ب  اااااااااااا  ذ بنذب ت اااااااااااالنذف ااااااااااااة ذب نلفاااااااااااال ذ تااااااااااا تا ذلناااااااااااادنذلياااااااااااالجذب  ا
ا ذبن اا ب  %( اايم  ذ1بن اا ب   ي ااتذتيبياازذ  اامذب نةبالاا ذذنب صىذب الحاارذبلااذكناالذذ،%(0.002 اا  ذب  ا

ذ ساااا ذبلا ااا ب ب ذبلىذذ،ب  ل ااا ذ نااا ذ سااالة ذ  باااةه  
 ذ اااتذ اااللاذ ااا ذخااا هذبلا لنااال ذ اااىذط   ااا ذا يااا ذ لن تااا ذاق

ذ ذكن اااازذ  نااال ي   ذبلاجناااللى  ذذ،ب نااالت ذب نحاااى  ااا فااا قذت تيااا ذب لااار    اا ذذب  كس  ذبلاجنااا ااا ذب   ااامذبلىذ ااا  ذب  ا ذ   
ذ اا ذب لناال ذ اا  ذ اا ذبلا اا حل ذب نل ياا ذم اال  ذاياتاا ذب نةبالاا ذب  ل اا ذ ت تياا ذب لناال ذب اا ب ب ذب نةبالاا ذ

ع
فضاا 

ذ ذ نااااالفذ   ااااالاذ   ااااا  نل ذ   نااااانذلةب ااااال ذ فااااااذذ، اااااىذب  لااااالنذب ااااان     تشااااا ضاذب لااااال  ب ذ ااااا ذط  اااااسذتاااااةف  
ب تذب كن كينذ ىذب ستاذب نسلة    ذ ذب  ق

Abstract: 
This research attempts to identify the nature of the impact of the general budget deficit in 

Iraq on the foreign exchange rate during the period(2004-2021)by using econometrics 

using the Autoregressive Distributed Lag(ARDL)method. The research found an inverse 

relationship between the budget deficit to the dollar exchange rate, as an increase in the 

budget deficit by(1%(will lead to a reduction in the exchange rate by(0.01%)This explains 

the failure of successive Iraqi governments to use the principle of changing the exchange 

rate to confront the budget deficit except in a few years of the research period, in addition 

to the fact that changes in the official exchange rate are related to the type of exchange 

system, which is a managed system linked to administrative decisions. Increasing the 

window gap by(1%)will reduce the exchange rate by(0.002%)The researcher also 

recommended that the general budget deficit should be stabilized at an acceptable level, 

and this is done by relying on an automatic method represented by the ratio of revenues to 

the gross domestic product as a dynamic stabilizer, to reduce the adverse effect from the 

deficit to the foreign exchange rate, in addition to adopting several financial reforms to 

restructure the general budget and reduce the dependence of budget revenues on the oil 

sector, and encourage exports by providing a suitable climate for investment and 

supporting it by raising customs taxes on imported goods. 

mailto:qaljabery@uomustansiriyah.edu.iq
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 :المكدمة

ذ ق ذتا   ذلاص   
ذحاةهذطبي ا ذب    ا ذب ا ف ق ذب سيل ا ذب ن  يا ذ ب ااالح ص  ذ اللس 

ق   اامذلا امبهذب  ا هذ ل نالذلاص 
اااا ب نةبالااااا ذب حكة يااااا ذ ذ ذذ، ااااا  ذب  ا لا اااااينلذبنذبلا ااااا ب ب ذ ب ن  ااااال ذب حكة يااااا ذ لااااار  بنذ شاااااا ذكبااااا  

ذتا تا ذبا   الذلل تاال ذا ا ل ذب ان  ذ ب كن  
ذب الذبلا ا ب ب ذذ،يا ذب نلا   ذ نانبل  ةب  ذب ن لي ذ ب ا ف غا  

ذب  ااااكل ذ بلا ااااا  ذب حكة يااااا ذ  بي ااااال ذب نةجاااااة ب ذلاذتفااااا   ا
ااااب تذ ب   اااااةجذ ب  ااااالكذب ة  ا ن ليااااا ذكل  ق

ذ  ذ ذبك ر
ً
ذب ن  ل ذب حكة ي ذ%ذ  3 ند ل ذ ذا بلزذب  ذب   ب ل ذذ،بجنللى  ق  جاة ذ   ا ذط  يا ذلاص 

ب  نتاا ذلمنناالذاكاا  ذ  ب اال ذذ اا  ذ   اا  عذبلىذبلم االقذذ  اامذب نةبالاا ب نلفاا    ذاعذبنذتم ااي ذ
ذب نةب  

ق
بياا ذا ق سذب  ا بفذكفاا   ذيسا االبذذب  نتا  ذذ ا  ذ  الا ذ ا  عذبلىذب ت االنذبخا  ذ اىذبنذب   امذب ن ف

ذ ىذذنحلفي   ذب   هذب  بنذب ن فة ل ذ  ذذ   ذب   ذبلاجن    ق   ذخ هذب نحلفي ذ ىذتةبانذ   
ذااااالبذب احاااارذبلىذ ياااال ذاذ   اااالبذذ، اااا ذجللااااتذاخاااا ذذ  اااامذب نةبالاااا  تم ااااي ذذتجللاااا  

ق
 اااا ذ  اااامذب تر ناااالذا

ذ  ذب ب نةبال ذب حكة ي ذ ىذ   ذ    ل لم بجذب  ذب ننلذجذب  يل ي  ذذبلاجن   

 بلاجلب ذ ىذب  سلؤلا ذبلاتي :ذيحل هذب احرذ مشكلة البخح:

 ذطبي  ذ ذ  مذب نةبال ذب حكة ي ذ ىذ لذه  ذب   بفذ     ذتر     
ق
 ؟ب   لا ذا

 ذ  مذب نةبال ذب حكة ي ذ    ذب   ذ؟ذ ا ذانل تذ    ذتةبالي ق ذطد ت ذبلاج ذلص 

ذ ةءذ شات ذب احرذينك ذ يلغ ذب    يل ذبلاتي :ذ :فسضية البخح  
ق
 ا

 ذ  مذب نةبال ذب حكة ي ذ    ذذ كسي تةج ذ    ذ ق ذب   بف  ذب لص   
ق
ذا  خ هذ   ذب احر ذذبلاجن   

 ذ  امذب نةبالاا ذب حكة يا ذ  اا  ذذ تةجا ذ   اا ذتةبالياذ ق ذ ا ذب طد تاا ذبلاجا ذلااص  خا هذ اا  ذذبلاجناا   
ذب احر ذ

ذب نل انذ ا ذ    ذب احرذبلىذ حل   ذكشفذ هدف البخح:  ا  ذذبلى  امذب نةبالا ذب حكة يا ذب لار   

 :ا ب ذب احرذ  ذخ هذب ن لطذبلاتي   نك ذتتميصذب  ذب 

 ت   فذب ن لايلاذبلا ل ي ذب نل ت  ذبا ذ  ذ  مذب نةبال ذب حكة ي ذ    ذب    ذ 

 ذت   ذ  مذب نةبال ذ س  ذ  ذب   نل ذخ هذ   ذب احر ذ  
  حل   ذكشفذطبي  ذب     ذب  ف

 ذ ىذ   ذ  ذ يل ذا  ذ  مذب نةبال ذب حكة ي ذ   بلاجن   

 طل   ذ  ل   ذبشال ي ذب احرذتلاذتح ي ذإذ  ذبج  ود البخح:حد

 ذ  
ف
ذبلا للل ذب   با  

ق
:ذ لن  ذا  

 بلاطل ذب ناللق

 "ذتلاذتح ي ذ   ذب احرذ:  
 "2004-2021بلاطل ذب م للق

ذ لح ضااسذبااا ب ذب احاارذ ب ااال ذف  اايلتنذتاالاذب االم بجذب ناان  ذ مههجيةةة البخةةح:   اا ذذبلا اا نال  

ا ذب خاا هذلناالءذلنااةذجذ  ياال ذ تحتياا ذب اا ذ  اامذب نةبالاا ذب حكة ياا ذ ااىذ اا  ذ ذ ا بللا لناال ذذبلاجناا   
ب  ذبلاحلل ي ذ   (ذ تل    ذ بج بءذبلاخلال ب ذب  ا  ذلا لم بجذب نلل   ذExcel، Eviews10 ىذب   

 الهظسي لمتغيرات البخح التأصيل -1

 عجص المواشنة الحكومية) المفهوم والاضباب(: 1-1

ذب ن  ال ذب حكة يا ذ اىذ :أ/ مفهوم عجص المواشنة الحكومية  
ق
ي   ذ  مذب نةبال ذ ىذبلنذب ز ال  ذا

اااب تذ ب   ااااةجذ ب لااااال  ا ذت   اااا لذب سااااتلل ذب حكة ياااا ب نلحلاااا  ذ اااا ذب  ق  
ذ .David N يفذب اااا ف

Hyman,2010ذ  يااالاذذ،(492,ذ  
ق
ذب نةبالااا ذاحااا ذب سااانل ذبلا ل اااي ذ تنل يااا ذب  ل ااا ذا  

ق
ذب   ااامذا    لااا  

 ااااا  ذ  ااااامذب نةبالااااا ذبللااااانذب ة ااااااذب ااااالعذتل ااااال اذفيااااانذب ن  ااااال ذ  ااااا ذي ذذ (2016،247، خ ي ااااانب   ه
 بذبذ الذحا اذب  كايذاعذذ،ب حكة ي ذ اىذبلا ا ب ب ذ ا ذ ا  ذا نيا ذ  ضنا ذ ال  ذ الذتكاةنذ ان ذ بحا  

ذب نةبال ت ل ا ذبلا  ب ب ذب   
ق
ذ (303,ذWilliam,2010  ل  ذ ىذب ن  ل ذب  ل  ذيح اذفل  ذا
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ذ    ذ لذبلىذب البذ ل    ذذب/أضباب العجص:  
ق
ذ ةب  ذت  عذبلىذلناةذذ،ي ة ذت ل لاذب   مذا  

ق
تنح ذا

ذ  
ق
اااالذ اااة ذا بلال االفذب  ااالجذ اخاا  ذت جااااذبلىذبل يااال ذبلا اا ب ب ذب  ل ااا  ذ  نكاا ذبجنااالهذباااالاذبلا ااالبذ بك ر

ذتشكي ذالبذب   مذبلى:ذ

  :اذف اا ذ ااىذا بءذ لل   االذب ل تي ياا ذذذب حكة اا بناالذانذذاشديةةاد الهفكةةات العامةةة ا اااحزذلاذت ل ا

   ااا ذ ااا ذب    ااا ذب نسااال ت  ذبلىذب    ااا ذب نل ختااا ذ ااالاذب    ااا ذب ننل ااا ذ تلاااة ذ   ذب ذ،كااال   ذ ب ااا فلنذ
ذا اااحزذب    اا ذتسااسذ لح ضااسذاااا ب ذب للاال  للتااتذذااالبذباا    ذ، ي ذ بجلنل ياا ذ  يل ااي   ل لااللى 

ذ  
ق
ا ااال  ذب ن  ااال ذب  ل ااا ذ ت   ااا ذ نااالذ اااال ذ نااانذت ااال لاذلااالا  ذب   ااام ذ  ااا ذت جااااذ ااا تذاااال ذب ز ااال  ذا

:ذ ق  ب ن  ل ذبلىذبت لاص 

ذ  اا ب ذ: الاتجةةاا الاوا/الاضةةباب الظاهسيةةة لصيةةادة الهفكةةات العامةةة     
ق
ذبنذب ز اال  ذا  

ذت اا ق  
 ب اا ف

ذ  ا  ذا ال  ذ  نيا  ذ تاا ذ تض الذفاد 
ذب ن  ل ذب  ل  ذ ييذبل  ق   ذت  عذبلىذا ال  ذب نن  ا ذب  ل ا ذب ن ف

ذ:      نك ذب جلنذتتتذب ز ل  ذبلىذبلا البذب يلا   

o :ذب ن  ال ذب  ل ا ذي   ذ تدهوز قيمة العملة  
ق
ت اة ذ ين ذب ن ة ذب س تذب   ييذ تز ال  ذب يلا  ا ذا

ذب ت اااالنذب نساااالة ذب  اااالجذ   اااا ل  اااب ي ذاعذبن اااا ق ا ذ   لاااا ذللاااا اة ذ يناااا ذب  نتاااا ذبلم اااالقذ اااا  ت لذب ة 
ذينكا ذب حلاةهذ تض الذلان يذب  ا  ذ ا ذب ةحا ب ذ  

 ب لعذ   عذبلىذل صذكنيا ذب ساتاذ ب ما  ل ذب ا ف
ذكااالنذينكاا ذب حلاااةهذ تض االذ ااا ذ ااا  ذ  لااا  ذ ل اا ذينكننااالذ  حياا ذانذ ينااا ذب ن  ياا ذ اا ذب كنيااا ذب اا  
 ف

ذ انذكااالنذانااال ذبخل فااا ذب نسااالن ذحااا ف ذب ن اااة ذبللات ااال ذب لنااالالى 
ً
ذ ساااا ذب لااا اة ذ ااا ذ   ااا ذبلىذبخااا  ذذل  
ق
ا

   ذاج ذ ةبج  ذالبذب ل اة ذ للتتذبلا  ذا ل  ذب ن  ل ذب  ل  ذفل حكة  ذا احزذت فاذ ح ب ذ
ذ ااااااااااااااااااا ذ ذعذ اااااااااااااااااااا ذ ااااااااااااااااااا ذبجااااااااااااااااااا ذب حلااااااااااااااااااةهذ اااااااااااااااااااىذل ااااااااااااااااااايذب ن ااااااااااااااااااا ب ذ ااااااااااااااااااا ذب ساااااااااااااااااااتاذل  ياااااااااااااااااا ذاكااااااااااااااااااا  

  (2005,106،  ح اع ب م  ل 

o  :ذح ي يا ذذتغيير أضاليب الحطابات الحكوميةة ذاال ذبلا ال يتذبلىذا ال  ذغا    
ق
ذا  ا ذ ا  عذب لفضا  

ذب اااتةبذب حسااالبل ذ ااا ذب نةبالااا ذذ، للا  ااا ذ تن  ااال ذب  ل ااا   اااىذ ااابي ذب ن ااالهذ يااالجذب حكة ااا ذللفضااا  
ذب نةبالااااا   

ق
ذذ،ب لااااالفي ذبلىذب نةبالااااا ذبلاجنل يااااا ذ ب  نة يااااا (ذ ااااا  عذبلىذتضاااااملاذب ن  ااااال ذب  ل ااااا ذا  

ق
 لااااانذا
ااافنذ اااا ذ ذ اااالذتلت اااال ذ اااا ذب اااا ب ب ذ  اااالذت ا ق ب نةبالاااا ذب لاااالفي ذت ااااةجذكاااا ذ حاااا  ذب ب  اااا ذباااارج بءذ  ل اااا ذلااااص 

ذبعذ  ذ،ل  ل   
ق
ذلاذتن  جذك ذل  ل ذب حكة  ذ ب  ب بت لذا شلن ذب نةبال ذ ىذب نال غذب للفي ذ  ل لللى 

ذ  
ي ااا ذب ن  ااال ذ شاااا ذا ااا ذ ااا ذح ن ااالذب ح اااي ف ا ااالذب نةبالااا ذبلاجنل يااا ذذ،ب نةبالااا ذ اااالبذ ااا ذشااارلنذانذي 

فاااارنذذ  تياااا ذ،فضااااللاذفض اااالذا  بجذكاااا ذ اااالذتن  اااانذب ةحاااا ب ذبلا ب  اااا ذ كاااا ذب  ب بت اااالذ اااا ذ  نذبجاااا بءذ  ل اااا 
ب لحااةهذ اا ذب ااتةبذب نةبالاا ذب لاالفي ذبلىذب ااتةبذب نةبالاا ذبلاجنل ياا ذ اا  عذبلىذل ااة ذب ن  اال ذ شااا ذ
ذ ااااا ذب اااااالبذب ز ااااال  ذب يلا  ااااا ذ

ً
ذينكااااا ذب لاااااال  ذ ااااابال ذب ح ي ااااا ذبنذبخااااال  ذب  ااااا ذب ناااااللى   

ق
 لضاااااملا ذ ا

ذب ن  ل   
ق
ذحسلبل ذب سن ذب نل ذ،ب ن  ل ذ  يسزذب  ب ن ذا  

ق
اذتتتذب ز ل  ذا ذب ا ذحيرذت    

ذتارلف  
يا ذ ب ا ف

ذ ذب ل يتذب حسلبل ذ شا ذ الش  ذبخ  ذ،تفض   ق ذ (2017,39،  ب  ذ   لبذف ةذلاذ لك  ذ لاذينل ذ سنص 

o     ا ال  ذ ا  ذب ساالنذ بتسالنذ   ا ذبلا تايلاذب ذب اتا ذ اة ذذاتطاع الدولة وشيةادة عةدد ضةكانها: أ

بيااا  ذ تساااالنذ ذ اااتذ ااا ذاجااا ذ ةبج ااا ذ لل اااتذبلاذذ،تااا  عذبلىذا ااال  ذب ن  ااال ذب  ل ااا ذ ت   ااا  ق  ااا ب ذب ن ف
ذ ااا  ذ  

ق
ذت   اا لذب ز اال  ذا  

ذب ن  اال ذب  ل اا ذب اا ف  
ق
 بلا اال يلاذب   ياا  ذ اناالذي ااتذ   فاا ذااا ذبنذب ز اال  ذا

قذ ذب نساالح ذ اال  عذبلىذتح ضااسذ ناالفاذف تياا ذ تسااالنذبلا ااتضص   
ق
ي ااتذاناالذ   فاا ذذ،ب سااالنذب ذب ز اال  ذا

فاالذبذذذ، اال ل  ذب سااالنذ اا ذب ماا  ل ( اا  ذتاار  ذ لة اا ذللاايتذب  اا  ذ اا ذب ن  اال ذب  ل اا ذ بعذ اا  ذب
ذل  ال ذب نةبالا ذب  ل ا ذ ت   ا ذ ن ا  ذ  

ق
كلنذبلت ال ذب ز ال  ذتكاةنذب ز ال  ذح ي يا ذا الذبذبذكللازذب ز ال  ذا
ذب ب اااااااض لذب ذبا ياااااال ذ ااااااا  ذ اااااااالل لذ  نذانذي  

ق
ذت ةبج اااااا ذب لة ااااااااذا  

ق
ذاعذا ااااااال  ذا ق ناااااايذب ساااااااالنذبلا اااااااتضص 

ذب ن  ل ذا ل   
ق
  (2016,41،  ي ذ&ذ   ة  ذللا   ب م  ل ذفلكةنذال ذب ز ل  ذا
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o :ذ بلا ب عذ ا ذبلا ااالبذب   يسااي ذ ز اال  ذب ن  اال ذب  ل اا ذذالفطةةاد المةةالي والادازي ي اا ذب  ساال ذب نااللى 

ذب ااااا  هذذ، ت   ااااا ذا ااااال  ذللا  ااااا  ذب ااااا  هذذب نل يااااا ذ حااااا ف  
ق
  ااااا ذب ن ااااا   ذبنذاااااال ذب يااااالا  ذ لةبجااااا  ذا

ذ بلا ب عذبان ل ذ:(2015,101، تف   ذب نل    ذ انل ذ   ذاشالهذ ت سل ذب نللى 

ذ ب  شااال  ذ بلاخااال  ذ ب ل ضمنااال ذب ةلي يااا ذ ذتملااايصذل اااتذب نااالهذب  ااالجذ:  ااا   - اا     ا
ب ل  بذب  ق

ذ ب نحسد ي  ذ  
ذبلا بصىق

باذ - ق ذ كاااال تذتم  اااا ذب ن ااااة ذبلالاااا ف ق ق  اااا :ذبعذتن ياااالذ لاااال  ذشملااااي ذ  لباااا ذب ااااةبهذ اااا ذطاااا  ذ  ااااص 
 ب  ف
ذ ب ش ل ب  ذ

ذبل لاذب ن ل    ذ -  
ق
ذب لالط ذا

ذك   ذ  البذتل تسذبللاللنلءذب ذب   بب  ذ - ذ لل  ذشمصذب ذفئنذ  ضننذغ   ق  ب ة لط :ذبعذب لح  

ذ  اا ب ذ الاتجةةاا الجةةاني/ الاضةةباب الحكيكيةةة لصيةةادة الهفكةةات العامةةة:  
ق
ذانذب ز ال  ذا  

ذت اا ق  
 ب ا ف

تااا ذ تض اال اا   ذبلىذا اال  ذب نن  اا ذب  ل اا ذب ن ف  اعذا اال  ذ لة اا ذللاايتذذب ن  اال ذب  ل اا ذ اال  عذبل  ق
ذ يسااااازذ  ااااا  ذا ااااال  ذ  نيااااا ذب  ااااا  ذ ااااا ذب ن  ااااال    نكااااا ذتح يااااا ذباااااالاذب اااااالبذب ز ااااال  ذذ،ب  ل ااااا (ذفاااااد 

:ذ  
ذب ن  ل ذب  ل  ذبنلذيرلف  

ق
ذب ح ي ي ذا

o ااذا ااال  ذب ن  ااال ذ دية:الاضةةةباب الاقتصةةةا ذت ةا  
ت ااا ذبلا اااالبذبلا للااال ي ذ ااا ذباااالاذبلا اااالبذب ااا ف

:ذ    ذاالاذبلا البذ،ب  ل    بلا للل ي ذه 

ب اااتذ - ذ ت   ااا ذ ااا ذا ااال  ذ ااالذت لل ااانذ نااانذ شاااا ذ ق نكااا ذا ااال  ذب ااا خ ذب  اااة  
 
:ذت ا ااال  ذب ااا خ ذب  اااة  

اااالذ   ااا ذب ن ااا   ذانذا ااال  ذبلا ااا ب ب ذب  ل ااا ذتشااا اذب    ااا ذ اااىذذ،   اااةجذ ب اااالءذ ل ااا ذ تاااال يفذ غ  
ذ ملتفذبلا جن  

ق
ذ (65-2000,66،  ةاعا ل  ذل  لت لذا

ب     ذبلا للل ي :ذبنذب  سال ذباا ذب ال  ذب ضال  ذذيسالةجتذ ا ذب حكة ا ذب  يالجذبل نز ا ذ ا ذبلال الفذ -
ذب   لهذ تح ذب لعذيسن ذلات ذح   ب  لجذ  ذبج ذا ل  ذ سلة ذب لتتذب كى   

ق
 دغذب  نل  ذب كل ت ذا

ذذ   (2012,297،  ل لاب لل  ذبلالللجي ذ   للل ذب  ة  

ذ س تذ يلجذب حكة  ذللة ضاذ،ب ت لنذ سا ذب ن  ل ذب  ل   ذبلىذب ن  ل ذب  ل  ذبلاجنل ي  -
ب ذب  سااااال ذ ذفااااا ف  

ق
بلم ااااالف ذبلىذذ،ب نشااااال  اااااذب  ل ااااا ذ ااااا ذبجااااا ذ  ل  ااااا ذب ل تاااااال ذبلا للااااال ي ذخل ااااا ذا

ذ لل  ذتند  ذب نةبال   
ق
ذ (Ammar,2017,60 ب ن صذب حل  ذا

تلااااة ذب اااا   ذبلا للاااال عذ تحكة اااا :ذ بج اااازذبلاليناااا ذب  ا اااانل ي ذب   ياااا ذ اااا ذبلاا اااال ذبلا للاااال ي ذ -
ذب حكة اااا ذ اااا ذحيل ااااالذب ل تياااا ع ليلجذبلا للاااال ذب حاااا (ذ، ب سيل ااااي  ذا  ذبلىذتمااااى   

 بت لا اااالذذ، ب اااا ف
ذب حياال ذبلا للاال ي لحااةذبتااالنذ يل اا ذج   

ق
ذذ،ياا  ذ ل ناا ذ ااىذا اال  ذب لاا خ ذا ف ل اازذب حكة اا ذباال     

ذ (2020,228 ، كز مذ  ذبلا شل ذذب ذب لللاذبلا للل عذ نلذب  ذبلىذا ل  ذ ت   ذب ن  ل ذب  ل  

o :ذبلىذ الاضباب الاجتماعية ذ   ذب حكة  ذ ب لال الذب نس    ذ  ذب لةبانذبلاجلنالي   
ق
 ل ذب للة ذا

فيااااااانذذ،ب ن  ااااااال ذب  ل ااااااا ا ااااااال  ذ ذب مااااااا  ل ذب  ل نااااااا ذكااااااال ل تيلاذ ب لاااااااح ذ ب  ف  
ق
فالم ااااااالف ذبلىذتة ااااااا  لذا

ب ااااحزذت اااةجذبمااا  ل ذبجلنل يااا ذاخااا  ذكلم للااال ذبلاجلنل يااا ذ ل  ااال ذ  ليااا ذبلاط ااالهذ ب   بتاااتذ
ذب لةا اااااااذفاارنذ  

ق
ذ  اا ض لذ اا ذبجاا ذتح ضااسذب نساال ب ذا ذب حكة اا ذ تناالاتذب لاا خى   

ب ل ل  ياا  ذ  اااذتباا ق
ذ (139-1982,140، محمد  ذبلىذا ل  ذت  يلاذب م  ل ذ ت   بءذ نلذاب ذ  ذب ن  ل ذب  ل  ذ تذب

o  :ذب   يا ذ ا ذب ن لن ال ذ  الذت تاتذ اىذذ اتذ ا ذبنذ الاضباب الطياضةية  
ق
ذا تلاة ذب  كا ذب سايل  

ذإلىذب م  ل ذ ق تلة ذ بل شل ذب   ي ذ  ذ ال ئذ الين ذب  ين  بطي ذا  ذإلىذبخل  ذلي  ذب نةبطنص 
ذ  بجااتذ اا ذ بجااال ذب حكة اا ب 

ً
حياارذت اا ذذ(2017,60,ذAmmar  ل اا ذ ااىذب لال ااالذح ااة  لاذح اال
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ذتااا  عذبلىذبا يااال ذب ن  ااال ذب  ل ااا   
ذتر يااا ذذ، ااا ذبلا اااالبذب سيل اااي ذب ااا ف  

ق
بلم ااالف ذبلىذ غاااا ذب حكة ااا ذا

 كساتذب لا ا ذب ة ا ذ ا ذب شا تذإذذت نا ذب حكة ا ذ اىذختاسذفا ةذ نا ذج يا  ذ فا ب ذب شاا تذ
ذبلاللملبااااال  ااااا ذاجااااا ذذ  

ق
كلفرذب سيل اااااضةنذب ااااال  ذذ،(50-1992,49،   معكساااااتذ  ااااالالاذا ذ اااااي    ل لاااااللى 

(ذلإ ل  ذبللملل لا
ً
ذ  مب  

  (Daniel,1997,23  ن  ةنذاك ر  نلذي  ق

o :انذتلة ذ   اةجذب ن  ال ذب  ل ا ذ ا ذب ن  اةجذب ل تيا عذبلىذب ن  اةجذب ن ال ذب  ذ الاضباب المالية

ذ  
ق
ذاب  ذاانيااااااااااااااااااااا ذب ن  ااااااااااااااااااااال ذبلىذا اااااااااااااااااااال  ذتااااااااااااااااااااا خ ذب حكة اااااااااااااااااااا ذا بلا شااااااااااااااااااااال ذبلا للااااااااااااااااااااال ي ذ  ل لااااااااااااااااااااللى 

بقذ تحكة ااااا ذبلىذا ااااال  ذب ن  ااااال ذب  ل اااااا ذذ،(2014,51،  حسااااا ب  ل    كااااال تذ ف ااااازذ ااااا ة  ذبلا ااااا ف
تاااا ذ اااىذ ااا ب ذا سااالطذب  ااا  قذ فةب ااا الذ ذذ، خل ااا ذب ن  ااال ذب ن ف ق ذ ااا ذذ اااتذ ااا جذبلاخااالذب اااص 

ع
فضااا 

  ااااااااااال  ذب نلح اااااااااااسذ  ااااااااااا جذ  ب ااااااااااال ذ حااااااااااا  ذبلا لااااااااااال ذب ااااااااااا ذ ةب ااااااااااا ذب نل يااااااااااا ذب  ل ااااااااااا ذ  ااااااااااا ذبل اااااااااالفذب
بلي  ق   (2005,129،  م ب ن  

o :ااا ذب ن كاااا ذانذ ااا فذب لنياااايلاذبلا ب عذ  اااا جذ لااالحبلنذ للااااة ذب ن لناااااذ الاضةةةةباب الادازيةةةةة 

ذا ااااال  ذ ااااا ذ للتاااااال ذب  نااااا ذ كااااال تذ ق ذ ااااا  ذب ناااااةل ص   
ق
ذ بلافااااا بطذا ذ بلاجلنااااالي  بلا للااااال عذ ب  تااااا  

ذ اااةباجذب ةلااال ف  
ق
 ااا ذشااارلنذبنذ ااا  عذبلىذا ااال  ذب ن  ااال ذذ،ب ذ ب ااالاذ   ب ااا ب  ل ااا ذ ااا ذ ااايل ذ بلاشب ذا
ذاال ذذ،ب حكة ي  حيرذت  عذال ذب ن  ل ذبلىذا ال  ذب االءذب لاال يفذب  ل ا ذ اىذب ناةبط ذ ال تذت لا  

ذ اااااااااااالذتكااااااااااااةنذبلىذب ن  اااااااااااال ذب لحد تياااااااااااا ذ ن اااااااااااالذبلىذب ن  اااااااااااال ذذ،ب ز اااااااااااال  ذح ي ياااااااااااا  ذب ح ي اااااااااااا ذا لق  
ق
ذا  ه 

ذ (2016,160،   يت ب ح ي ي  ب   تي (

o :ذ اا ذلناة ذب نةبالاا ذب  ل اا ذ أثةةاز الحةةسوب  ذب حا  بذتاا  عذبلىذ  ا ذجاامءذكبا  
 نالذلاشااتذفيانذانذكاا ر

بءذبلا اتح ذ  لإل لفذب  سك عذ بلال لفذ ىذب ح  بذين ذل  اذ  بح ذ  حت ذبلا ل  ب ذ تلن  ذ ة 
ا   ذذ، ب ناشآ ذب  سك   ذ بلا ل      حت ذب ح بذذبت لذ   حت ذ الذب ا ذب حا بذبعذ سال   ذب نل ق

ذ (2020,40،   ة ذك ذذ تذ للتتذب ت لنذح لاذبلال لفذذ،  ذب ح بذ باب  ذب ل ذب ح بذ ب ل  ذب بنلءذ

    :ذب ة اازذب االعذتمبياا  ذفياانذب ن  اال ذب  ل اا ذ شااا ذ تحااة ذفاارنذانخفةةاا الايةةسادات العامةةة  
ق
ا

ذب ن لياا ذبلىذب االن ب ذذبلا اا ب ب ذب  ل اا ذ ت   اا ذ  اا   
ق
ذ نل اا ذ ناالذب  ذا

ً
اب تذ االاذتساا  ذلنااةب ا  اانن لذب  ق

ذب نةبال ذب  ل    
ق
 لاذينك ذبنذيي  ذ  مذب نةبال ذ س تذبلا ت لنذذ،(1992,69،   مع بتسلنذب   مذا

ذ  
ق
ذبلال االفذب  االجذ االذ بجذاناال ذب ت االنذا  

ق
ذا    اا ذيي اا ذب   اامذبذبذذذبلا اا ب ب ذب  ل اا ذلاان يذب ن اا ب ذب  باا  

ا ا ذي حانذبنذبلا االءذذ ذلاساا ذب ا ذ ا ذب ت النذب ن  ال ذب  ل ا  ذب ت  زذبلا  ب ب ذب  ل ا فال اساا ذ ت ق
(ذ ذبلاجناااللى  اا ا ذبلىذب نااالت ذب نحاااى  ا

ذت ااال ذلاساااا ذحلااايت ذب  ق  
اا بي ذت سااالاذبل ضااا فذب شااا ي ذ  ب ااا ف ا ب  ق

ذب اااا  هذب نل ياااا ذتاتااااغذااااال ذب اسااااا ذبن اااا هذ  اااا ب  ذ   
ذب اااا  هذب نل   اااا ذتاتااااغذ ذ(15%فاااا ق  

ق
ذ(30%ب اااالذا

ذب ا  هذب نل ياا ذ  اا  ذب ااالبذكللم القذ لة اا ذ خاا ذب  اا  ذ  جااة ذ  
ق
ا بي ذا ا    جااذ اا فذب  اا   ذب  ق

ااب تذ بلم ااالقذ ا ذب ااالعذيننااااذب اااحلبذب ااا خةهذب  تيااالذ ااا ذب مضااادنذ ت ق ذ بلاجلنااالي  ب ن اااةذذب سااايل  
ذ كااااا ر ذبلا  ااااالءب ذ  ااااا جذتلاااااد  ذ جناااااة ذب نيااااالجذب اااا     ا

ذب  ق ذب اااااةي   
ذ  ااااا فذب نسااااالة ذب ل ااااا ق اااا     ا

  ق
ذ اااااااااااااااا     ا

ذب   ااااااااااااااااالاذب  ق  
ق
ذا ق ذ ت ااااااااااااااااال تص   

ذالضررررررررررررررررر     كااااااااااااااااال تذبل شااااااااااااااااال ذحاااااااااااااااااللا ذب ل ااااااااااااااااا بذذ، ب ن ااااااااااااااااا ق
ذ (2012,296،  ل لا ب  سل 

 ضعس الصسف )المفهوم والاهمية والتأثيرات( 1-2

ذ ت نا  ذذ،انل اتذت ال  فذ ل ا   ذ سا  ذب  ا ذ  ن الذ أ/ مفهوم ضةعس الصةسف:   بلانذب سا  ذب اسا   

ذب نحتيااا ذا ذب جنبيااا ذ ااات  ذذ،(N.Gregory,2009,341 ب نحتياا ذ ب جنبيااا  ق إذذتكاااةنذإحااا  ذب  نتلااص 
ذ ذ ةفذب   ذب جن     

ق
ذ  لذ  للاذتح ي  ذا

ً
ذ   ا ذ الذذ، ب خ  ذ ننل  

ق
ذا ق  تنك ذا  ل ذ  ذب نسل ت ص 

  ناااالذذ،(1999,540,   اااال   جيني&ذ حاااا ب ذل  ياااا ذ ة ياااا ا اااا ل ذب سااااتاذب جنبياااا ذبلىذذ اااا ذت جناااا 
بء ذ  ذ   ذب ةح ب ذ  ذ نت ذ  ضن ذب  ا  ذ ة  ذ ح  ذ بحا  ذ ا ذ نتا ذ بسذفرنذ   ذب   ذي   
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ذذ،اخاا   ا ذب نحااى  ذب ذ اا  ذب  ا ا ذبلاجناا    ذ اا ذذ،ف اا ذيساا ذ ساا  ذب  ا ذااالبذب احاارذ ااة ذل اا    
ق
 ا

ذ( بلاجن      لا /  نل   ذب   ذ

ذا  ل ذب   ذ  ن ذلا للل ذاعذ    ذ ل لذت ن ذ ىذ   ذبلا للل ذ س الصسف:ب/ أهمية ضع ت ل  

باااالذ اااىذ اااةفذب ساااتاذ ب مااا  ل ذ ب لااا ف ل ذب ل ل  ااا ( ذ ااا ذخااا هذتر    ذبللا للااال ذب  ااال    إذذذب نحاااى 
ذ  
ق
ذبل  نتااااا ذب نحتيااااا ذا

ع
ذبلىذب ت ااااالنذب ااااا ل ذب ساااااتاذبلاجنبيااااا ذ  ة ااااا  اااا ذبلاجنااااا     ااااا  عذب ت ااااالنذ ااااا  ذب  ا

ذ  فااااذ ااا ذب  ااا   ذ ذب ساااةفذب نحتيااا ذ  ل لاااللى   
ق
بلا اااةبفذب نحتيااا ذ نااالذي  ت ااالذب ااا ذ ااا   ذ اااىذب ننلفسااا ذا

ذبلا ااااةبفذب  ل نياااا   
ق
ةنذ اااا ذب ااااةهذ ب اااالعذ لكااااذ  ااااةفذبلا ااااةهذب نل ياااا ذ،ب لنلفسااااي ذ تسااااتاذب نحتياااا ذا

ذ ق بجنبياااا ذ  حتياااا ذ  ل ياااا ذب ذ ضاياااا (ذفي ااااةجذب نساااا  ن  نذبللاخلياااال ذفيناااالذلمن اااالذ اااا ذط  ااااسذب ن ل لاااا ذلااااص 
  ةفذذب  ةب  ذ ب نملط  ذ ك ذ  ذال ذبلا ةهذإذذي ضتةنذبلا  ذب لعذي  ذب ىذ  اا ذبر  ذ ملط  

ذب  نااا ذ ذي  ااا ذبلاجاااة ذب نحتيااا ذتاااا  ذبكااا ر اا ذبلاجنااا    ذبلا ااا ذب ااالعذحيااارذبنذب ت ااالنذ ااا  ذب  ا
ً
بلم ل ااال

ذذ،ي فاذب  نل  ذلا ينلذب نلا  ذ ن لذ ت  ا  ذبلىذب مال ج كنالذبل الذتا   ذ اىذكي يا ذب ب  ذب بناتذبلاحليال  
اااااااا ذا ب ذ يل ااااااااا ذل  يااااااااا ذ ااااااااا ذ ااااااااان ذذ،(Hamilton,2018,1 ذ تسيل ااااااااا ذب ن  يااااااااا      ااااااااا ذ ااااااااا  ذب  ا

ذيسااال نت لذب بناااتذب ن كااامع  
ذبلاذذ،ب سيل ااال ذب ن  يااا ذب ااا ف  

ق
ذتلااا ذفض ااالذف ل يااا ذإذذيسااالم   لذا  

  ااال ذب ااا ف
ذ  ناااذ ذ ساالد لت لذ اا ذبجا ذتم ياافذت تااال ذبلا للال ذب كااى 

ب  ب ذب سيل ا ذب ن  ياا ذب ل تي يا ذبلىذب لق
ذتح ضااسذبااا ب ذب لضااملا  

ق
ذ ب نساال   ذا ذ ساالمتص ذ(Andrew,2022,3 تاا ب لاذل االطذب ضاا فذب نااللى 

ذب اشاااالطل ذبلا للاااال ي ذب مل جياااا  
ق
ااا ذ   ذااااالجذا  ذ عذ   اااا ذ ااااةبءذكاااالنذذ ااااتذ اااا ذذ ااااتذبنذ ساااا  ذب  ا

ذب ن االهذبلا للاال عذ  
ق
ذا ذ ب  اال لاذب ماال ا   ذب اتاا ذب نحااى 

ق  شاالطذت اال عذبجذب اا  نل عذف ااةذب ب ذ  اا ذلااص 
ذ تات  ذ ذتنلفس 

ذب لف ذبلىذبنذ   ذب   ذيسلم جذكن ش 

 جة/الطياضات الاقتصادية وضعس الصسف

   :ض  عذبلىذ ابنذبتاالنذب حكة ا ذ سيل ا ذ ل يا ذبلانلشاي ذ أثس الطياضة المالية على ضةعس الصةسف

ذ ذتم ااي ذب لتااتذب كااى   
ق
بلياا ذ ااالبذباا    ذ يساا لاذا ق ض ااا ذفت تياا ذب   اامذ اا ذط  ااسذا اال  ذفاال  ذب ن  

ذب لضاااملا ذبلال ااالفذذ  ااا هذب نناااةذ  ل لاااللى   
ق
ق ااا ذ ااالا ب ب ذ  ح ااامذب لااال  ب ذف    ااااةذ ااالذي تااا ذ ااا ذبلا ااال  

ذ ب االعذ اا  عذبلىذبلم االقذ اا  ذب  ذب كااى   
ا ذ  نتاا ذب اتاا ذب ن اا ق ذحل اا ذبتااالنذب حكة اا ذذ، ا  

ق
  اال  كيذا
بليااا  ق بليااا ذ ااام ب ذ ساا تذبلم ااالقذفااال  ذب ن   ق  اااالبذ ااا ذط  اااسذذ، سيل اا ذ ل يااا ذتة ااا ي ذفااالنذ  ااامذب ن  

ب ا ل ذب  ل ا  ذب ح ي يا ذ ب العذيح امذتا فسذ ب ذب نالهذبلا ل لءذبلىذب    قذب  ل  ذ البذبا    ذ  فااذ
ذ نلذي ت ذ  ذ  قذب ت ااذ ا  ذ ف الذت ال ذب  نا  ذبلاجن    ذف   ذ اةفذب  ا ذبلاجنا     

ق
  نتا ذ تاتا ذا

اااب تذتاااا   ذ شاااااذ(2005,312، اةشاااايل ذبلاخ   ا ذ ااااىذ اااا  ذ  اااا ذج اااا ذبخاااا  ذفاااالنذا اااال  ذب  ق  ذ ااااالش 
ا ذ اا ذخاا هذتر ذبلا للاال ذب  ا  

ق
ااالذ ااىذبلا شاال ذبلاخاا  ذا اب تذتاا   ذ ااىذ اا   ذذ،    ا ف ناا  لذتاام ب ذب  ق

اااااالذ اااااىذ خااااة  لاذ ذب ن لنااااااذ اااا ذخااااا هذتر     
ق
ذبلم ااااالقذ ااااا قذب  نتااااا ذبلافاااا ب ذ اااااىذبلال ااااالفذا   ل لاااااللى 

ذ اااىذب ساااتاذ ااالف ذبلىذذ اااتذبلمذ ذح ااالاذب لتاااتذبلاجنااا     
ق
تتذ تيااانذا ااال  ذا فااالنذبلم ااالقذبلا ااا ل ذ اااض ف

ذ (2015,208،    لاذب نحتي ذ نلذ  فاذ  ذ ين ذب  نت ذب نحتي 

  :تةجاا ذانل ااتذ اا اذ ساال ب ذتاا   ذفض االذب سيل اا ذ اثةةس الطياضةةة الهكديةةة علةةى ضةةعس الصةةسف

ز ل  ذ ا قذلإذذذ، سل ذ سلة ذب س  ذ  سل ذ   هذب  ل   ذ، سل ذب  خ ذ،ب ن  ي ذ ىذ   ذب   
ذلاب  خ ذ تب ن ة ذ لة اذ ذبلاج ذب  ل    

ق
   ذتلر  ذللم ي ذذ ت اذح لاذب ةب  ب ذلمننلذب لل  ب ذا

 كل تذبتالنذ يل  ذل  ي ذتة  ي ذ  فاذ  ذ سلة ذبلا  ل ذب نحتي ذ  ل ل ذذ،  ذب  نت ذب نحتي 
ذب ماال جذفللااب ذب لاال  ب ذغل ياا ذب اا ن ذ  ل لاا ذباال ةب  ب ذ ااالبذباا    ذ ز اا ذ اا ذب لتااتذ  

ق
 ااذبلا اا ل ذا

 ذفالنذبتاالنذ يل ا ذب الذ سال ذ  ا هذب  ل ا ذ، ىذب  ن  ذبلاجنبي ذ ذي ت ذب لتتذ ىذب  نت ذب نحتي 
ذي ا ذب لتاتذل  ي ذتة  ي ذ ي ت ذ  ذ   هذب  ل   ذ نلذي ت ذ  ذت ف ل ذ ب ذب نلهذ ت بخ ذ  ل لاللى 
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ب الذبتاالنذ يل ا ذل  يا ذبلانلشاي ذفيحا اذب  كايذذ، ىذب  نت ذب نحتي ذ نالذيم ا ذ ا ذ ا  ذ ف الذ
بلىذذجنبيااااااااااااااا بعذبل ااااااااااااااالذت فااااااااااااااااذ  ااااااااااااااا هذب  ل ااااااااااااااا  ذب ااااااااااااااالعذيااااااااااااااا فاذب لااااااااااااااا ف ل ذب ن  يااااااااااااااا ذبلاذذ، ااااااااااااااا ذذ ااااااااااااااات
ذب  بخ    (113-2017,114،  ن  

 :عجص المواشنة الحكومية بطعس الصسفالتخليل الهظسي لعلاقة  1-3

ا ذلاباا ذ ااا ذ   فاا ذطاا فذتند اا ذ  اامذب نةبالااا ذذ ذ  اامذب نةبالااا ذ ااىذ اا  ذب  ا  اا ذبجاا ذتة ااض ذتاار   
ذتت اااارذب ض اااالذب حكة اااا ذ لفلياااا ذب   اااامذ  

ذب ة اااال  ذب نملت اااا ذب اااا ف  
 اان اااالذ ب لند اااا ذباااال   م(ذ ب اااالعذي اااا ق

ذ  ذا ل  ذب ن  ل ذب  ل  ذ ىذبلا  ب ب ذب  ل   ئ  ا   ذب  الجذ ةبءذكلنذذ اتذب لند ا ذ ا ذخا هذبذ،ب نل  
ذب ذب لند اااااا ذ اااااا ذط  ااااااسذبلا ااااا ب ذب ن اااااا عذب   ياااااا ذ ذب ذب ماااااال ا   فل لند اااااا ذبلم اااااا ب ذب ن اااااا عذذ،ب نحاااااى 

ذب ت ااالنذب ااا ل ذب ساااتاذب نحتيااا ذ  لبااا ذب ساااتاذ  
ب   يااا ذ ااا  عذبلىذا ااال  ذ سااالد ل ذب لضاااملاذ ب ااالعذي ااا ق

ذ نااالذ  ذ ق ذب ت ااالنذب لتاااتذ اااىذب  نتااا ذبلاجنبيااا ذ ااا ذ اااا ذب ن يناااص  اا ذبلاجنبيااا ذ  ل لاااللى  فااااذ ااا ذ ااا  ذب  ا
ذ ذفرل االذتاا فاذب اا ل ذب  ل اا  ذذ،(2018,65،  ااالكبلاجن    بقذب نحااى 

ب االذبذبذتاالاذتند تاانذ اا ذط  ااسذبلا اا ف
ذ  ت اذ   هذب  ل ا ذ تض الذ  ل لا  بل  ل ا ذ اىذذب ح ي ي ذ   ت لنذ ىذبلا ةهذب نل ي ذب نحتي ذ  ل لللى 

ذذبلا اااةهذب نل يااا ذبلاجنبيااا ذ نااالذ ااا  عذبلىذا ااال  ذتااا ف ل ذ ب  بعذا ااال  ذب ن ااا  قذ ااا ذذ،ب نااالهذبلاجنااا   
ذ ااااااااااااااااااااااااةفذ  

ق
ب  ناااااااااااااااااااااااا  ذبلاجنبياااااااااااااااااااااااا ذ بلم اااااااااااااااااااااااالقذ اااااااااااااااااااااااا  ذ ف اااااااااااااااااااااااالذ  لباااااااااااااااااااااااا ذب  نتاااااااااااااااااااااااا ذب نحتياااااااااااااااااااااااا ذا

اا  ذب ااا  هذب    يااا ذذ (Mohamed,2022,85 ب  ا  
ق
ذب نةبالااا ذب حكة ااا ذ خل ااا ذا  

ق
ذب   ااامذا   ااا ذي ااا  

ذ ا ذب  اا  ذذ فااذ اى إذذينكا ذبنذل حاانذبالنذانل ااتذذ، ب ذ اا ذب  ب ذتند ا ذ  امذب نةبالاا كارذذبلاجناا   
ذتلااار  ذبااا   الذبن  اااةهذ  

  نة ااا ذ ااا ذب ااا ب ب ذب نةبالااا ذ  ااالذ   ااا ذ اااالش  ذبل ن ااال   ذب مل جيااا ذ ب ااا ف
ااا ذبلم اااالف ذبلىذ جااااة ذب اااا ب ب ذبخاااا  ذلاذتكااااةنذ ااااىذ   اااا ذ ااااالش  ذبل ن اااال   ذ  يل اااا ذ اااا  ذب  ا

 ااااااا ذب ن ااااااال   ذب مل جيااااااا ذ لن تااااااا ذذ ااااااالبذفااااااالنذب ن نة ااااااا ذبلا لىذ ااااااا ذبلا ااااااا ب ب ذب نلت ااااااا ذ،ذب مل جيااااااا 
ذب  ااال  ذت   ااا لذب حكة ااا ذ اااىذب ااا ذ  

ق
ذا  
ااب تذ ب   اااةجذب كن كيااا ذ ب ااا ب ب ذح اااةفذب للااا   ذب ااا ف ا بل  ق

االذ ا ذبلا ا ب ب   ا ذذ، ل  بت لذ  ةب  ذب  ا  قذب نننةحا ذ تمال جذ بلا للال ذب اةب   ذ ا ذب مال جذ غ  
ذ  
ق
ذتحاا اذا  

ب ذب اا ف ذباال لف   ذت اال ذب  نتاا ذب نحتياا ذب ننكاا ذبنذتلاار  ذ  شااا ذ ااالش  ا ذبلاجناا    ذ اا  ذب  ا
ذ سيل اااا ذب    اااا ذب ن نياااا ذللم ااااي ذ اااا  ذ  ذ نتل اااال ذ  نكاااا ذبيضاااالكذا اااا ذبجاااا بءذ فاااااذ اااا  ذ

ً
 بحيللاااال

ذبلاخااصذ اا ذ اا ذب اا  هذب نل ياا   
ق
ذ تم ااي ذ اا  ذ  ذب  نتا ذب نحتياا (ذا إذذبنذبحاا ذذ،ب  ا ذبلاجناا   
بلا اا ب ب ذب ذب ن بة اال ذب حكة يا ذ اا ذح ااةفذذبلال ال ال ذب نااالش  ذ تلم ااي ذااةذ   تاانذ ااىذا ال  

اااب تذ ب   ااااةجذب كن كيااااب للاااا   ذ كاااال  ا ااا ذذ، ااااىذب لاااال  ب ذ تذحلاااايت ذب  ق إذذ اااا  عذ فاااااذ اااا  ذب  ا
ااا بي ذ اااااىذ ا ذبلىذا اااال  ذ ينااااا ذب لاااال  ب ذ  ة اااانذبل  نتااااا ذب نحتياااا ذ نااااالذ ة اااااذ اااا ذب  ل ااااا  ذب  ق بلاجناااا   

ذذ،ب لل  ب  ب ب ذ  شا ذ لجذ   عذ فاذ   ذب   ذبلاجن    ذت لن ذ ىذبلا ل    
ذب   هذب نل ي ذب  ف  

ق
ا

ب ب ذ  ااااا   ذ ذبلىذب ت ااااالنذتات ااااا ذتتاااااتذبلا ااااال  
ً
ذ ساااابيل ذ اااا خ ت لذبلا ااااال  كي ذ بلالللجيااااا ذ شاااااا ذكبااااا    

ق
ا

بنذ ق ذ نااااااالذيااااااا  لاذ ااااااا  
ً
بل  نتااااااا ذب نحتيااااااا ذ ااااااااذاباااااااةطذ ينااااااا ذب لااااااال  ب ذب ن ااااااا   ذبل  نتااااااا ذب نحتيااااااا ذبيضااااااال

ذذحااااااا  اذا ااااااال ذب ناااااا فة ل  ذكنااااااالذينكااااااا ذبنذ ااااااا  عذب لم اااااااي ذبلى
ً
تة ااااااا ي ذ حتيااااااا ذ ااااااااذبتمااااااالذذب ااااااا ذذب

ذبلىذب لااااانل  ذ ذتحد ااااا ذب لتاااااتذب نحاااااى  ب ب ذ  ل لاااااللى  ذ ااااا ذشااااارل لذبنذتحااااا ذ ااااا ذبلا ااااال    
بلاجااااا بءب ذب ااااا ف

ذبلاجاا ذ  
ق
ذب ا  هذب نل يا ذا  

ق
ا طذب  ا    االبذلاال  ذب حا  اذا ق ب ذبلا ا  نل ذإذبذتاالاذبتاالنذب ة  ب نحتيا ذفا  

(ذ ناااالذ ز اااا ذ اااا ذب اااالف هذب لل اااال ذ ذ  اااا ذ اااالاذتلاااار  ذحلاااايت ذب  لاااا   ت اااااذب اااا خ ذب نحااااى  بلالللجياااا ذف  
ذ (111-2018,112,ذ لة  ف  بل ز ل  ذالض ائب

ذ(2004-2021) أثس عجص المواشنة الاتحادية على ضةعس الصةسف في العةساق للمةدة    وتحليل  تكديس  -2

ذب   بفذ  نة    
ق
ذ  مذب نةبال ذبلاتحل ي ذ    ذب   ذا ق  تللتتذ نتي ذ يل ذ ذت    ذب     ذلص 

ذ لاذب  الذتللاذ نتي ذت ضئ ذب بيللل     ذب ن بح ذب ن ستست ذتا اذب نتي ذتة يفذب ننةذجذب  يل  
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ب ذبلا للاال ي ذ ب لح ااسذ اا ذ  ااكةل لذ   اا ذذ ااتذتااللاذ نتياا ذفحااصذخااةبةذب س  اا ذب م نياا ذ تنلفاا  
ذت    ذ بخلال ذلنةذج

ً
ب ذ للب  ذال ذب ن بح  ذذ(ARDL ذ ضللاذبخ   ذ  مللاذفينلذيى 

بنذ نتياا ذتحتيا ذب لال اا ذب نشاا ف ذت اةجذ ااىذب اال ذذ:التأصةةيل الهظةةسي للهمةةوذج الكياضةةي 0-1

ذب ذ ق ذا نملااص  ق ذ تساتلص  ق ذبحاا ذتح يا ذب    ا ذلااص   
ق
ذبحيارذتاا  عذب ل تاال ذا ذبكا ر  

ق
انلذبلىذب فالءذب ل تااال ذا

ذب ااام   ذ ينلض نااالذ لللااا ذ ااا   ق ذبنذب س  ااا ذب م نيااا ذ ااا ذذ،بلاخااا  ذبل   ااا ذت  ااا ذب اساااا ذلاااص   
بنذاااالبذي ااا ق
ذ ااااىذحاااا  ذ   ن اااالذتكااااةنذ اااالكن ذكن نة اااا 

ع
ذ اااالكن ذبذبذبخاااال ذكاااا   بنذ  اااا ذااااال ذب    اااا ذذ،تكااااةنذغاااا  

ذب لاللاذب لا ذب لابا ذب اايلاذب نلفاا    
ق
ذ  ياا  ذا ب ذت لاا   ذ  نة اا ذ اا ذب نلفا   ق  اا ذ  نة اا ذطد تا ذبلاجاا ذلاص 

ب ذب نسل ت  ذذ،(Phillips,1987,5   ذب نلف    
  ن ذت    ذ   ذال ذب     ذفلنذح ذب ملرذب  شةبلئ
ذبلاجاا ذب لد اا   

ق
ذا  
ذ اا ذبت لا االذب لااةبالق ذبلاجاا ذب  لاا    

ق
ذذ، ااي ييذبلح بفاال ذب    اال ذب ن اا   ذا لناالءع

ذ     ذتاةبانذطد تا ذبلاجا   
ذبحلللئ  ذاةذت ب  

 ذفتاةذبنذانل اتذ لفا   ذ، ىذذ تذفلنذب لال  ذب نش ف
ب ذ لال تااا ذ ااا ذب   جااا ذبلا لى ب ذ نااا  لذتكاااةنذب  للااا لنذبمل اااي ذب لال ااا ذب نشااا ف  (ذفااالنذI(1)نلفااا  

ذبلاج ذب لد  ذ غلاذ جة ذب اللي ذ  ذ  
ق
لح بفل ذ  ذاالبذبلات ال ذب     ذلمن نلذتكةنذ ل   ذ تلةبانذا

ذ ذبلاجاااااااااا ذب  لاااااااااا    
ق
ذذ،ا  

ذحاااااااااا ذب ملاااااااااارذب  شااااااااااةبلئ  
ق
ذتاااااااااان كيذا  

ذب ساااااااااانةب ذبلاخاااااااااا   ذب اااااااااااحزذ ذفاااااااااا ب اااااااااا ف  
 ق

 تلال  ذب نش ف ذشل   ذبلا الم بجذ(ARDL( )Autoregressive Distributed Lag Model) ن  ي 
اااذااااالبذب ننااااةذجذلةب اااال ذكاااا ذ اااا  ا  Pesrana and ذذPesrana and Smith(1995)حياااارذتاااالاذ ة 

Smith(1998،1999) و Pesrana (2001)ب ذبلابلاااالءذذ إذذي لناااا ذااااالبذب ننااااةذجذ ااااىذ  اااا ذلناااالذجذفاااا ف
ذذDistributed Lags Modelب نةا ا ذ  

ذب نسال  ذ ااذلنالذجذبلالحا ب ذب البلف  Autoregressive تنلفا  
Modelذذ  

ق
ذب لااللاذ ب ا ذا ذلناةذجذ بحا ذحضن الذتلاب ذب س  اا ذب م نيا ذ  ايلاذب نلفا    

ق
  اايلاذذببلالءذ ين الذا

ذب نسل   ب ب ذب ذب نلف   ذكلتا ذببلالءب ذ ن  ذا ني ذ بح  ذبلم لف ذبلىذذ تذفرذنلف    
ق
ل لذتكةنذ ب ا ذا

ذب  اا فذبلا ه  
ق
ب ذب نساال ت ذ بلاخاا  ذب للب اا ذا   ااىذ فااسذط   اا ذبخلااال ذذ،(2018،599، خل اا ذب نلفاا  

حيرذ للاذبخلال ذف  اي ذ(W Wald Test للاذتح ي ذح   ذ ليلذ ح   ذ تيلذ بخلال ذبحللءب ح   ذ
ب ذH0ب   جذ ذب نلفا   ق  ذلص 

ذبخلاال ذب  ا قذب اا ي ذذ،ب  جذ جة ذتال  ذ ش ف  اىذ جاة ذذH1لمننالذيشا  
ذب نناااااااةذج  

ق
ب ذب  بختاااااااا ذا ذب نلفااااااا   ق  ذلاااااااص 

-F ل لاااااااا ذب  ينااااااا ذب نح سااااااااا   اااااااللاذ  ذ،   ااااااا ذتال ااااااا ذ شاااااااا ف
Statistic بحلاااااااااااال ي ) Wذ اااااااااااا   ل  

 بنذذ،(Pasran,1999,371-413 ( اااااااااااااذب  اااااااااااايلاذب     ياااااااااااا ذب اااااااااااا ف
ب ذب ن     ذبذبذ لذكللازذ لال تا ذ((F لاخلال ذب نلف    

ق
ذت لن ذ ينلنذ ىذ  ج ذب لال  ذا تةا اااااذ يل  

ب ذب ذذI(1)ب ذ اااااا ذب   جاااااا ذبلا لىذI(0) اااااا ذب   جاااااا ذب لاااااا      ااااااز اااا ذلمن ناااااالذبلم اااااالف ذبلىذ اااااا  ذب نلفاااااا  
بت اااااال ذ اااااالجذفاااااالذبذكللاااااازذذب ذلنذب ننااااااةذجذيحلااااااةعذ ااااااىذحاااااا ذ لباااااازذ /ذب ل ساااااا    ذب ن    اااااا ذ فيناااااالذبذبذكاااااا

ذ ااا ذب حااا ذبلا اااىذلااا ف ذف  اااي ذب  ااا جذ ل اااا ذب  ااا قذب اااا ي ذبعذ(W,Fبلاحلااال ي ذب نحساااد  ذ اااا  بكااا  
ذل ا ذف  اي ذب  ا جذ لا ف ذب  ا قذب اا ي ذبعذذ، جة ذتال  ذ ش ف  ب لذبذبذكللزذب  ذ  ذب ح ذبلا لق

ذب حااا   ذذ، ااا جذ جاااة ذتال ااا ذ شااا ف  ق ذفااالنذب ن ي ااا ذب ااالذبذبذ   ااازذب  ااايلاذب نحساااد  ذلاااص  بلا اااىذ بلا لق
ذ حساااااااااة    بخلاااااااااال ذ(ECM  تيااااااااانذفااااااااالنذلناااااااااةذجذتلاااااااااحض ذب ملااااااااارذ،(Martins,2013,4 تكاااااااااةنذغااااااااا  

ذب نناةذجذبللا لنال ذ اىذب ن ل ذ((F-Bounds testب ح     
ق
ب ذا  ا ذ للاذب  ذتح ي ذ  ج ذتال  ذب نلفا  

ذتللا ب ذب نسل ت ذ ىذ  ذ(K(ذ ذ Y بلاتي ذب نكةل ذ  ذ لف   ذب نحةذبلآب نلف    
 (:2018,600، خل  ذلف

       ∑   

   

   

      ∑    

    

   

      
 ∑    

    

   

      
   ∑           

    

   

               
        

                    

ب ذ        : :ذحيرذبن ب ذببللءذب نلف  
ب ذ : ذذ،ف ف ذ  ذب   فذبلا هذ  يلاذب نلف   ذت   

 β ذذ:ذب ن ل   ذ ل   ذبلا  ذ ت    ذب   نل يكي            ،ذ:ذب ح ذب  لبز
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:     
  

 
ذت كاااااايذ جااااااة ذب لال اااااا ذب نشاااااا ف ذ اااااا ذ   اااااانذ  

ب ن اااااال   ذطد تاااااا ذبلاجاااااا ذ ت   اااااا ذ ب اااااا ف

ذ:ذح ذب ملرذ   ذب م  :    
 .ب  شةبلئ

ب ذب نسال ت ذب ا نل:  توصيف الهمةوذج  2-2 ذب لاللاذ ب نلفا   ذتلضان ذاال ذب ن حتا ذتح يا ذب نلفا  
ً
 ب

ق  للذبل لة  اااااال ذب ني  اااااا ذب نسااااااا  ذحااااااةهذبشاااااال  ذ ح اااااالاذبلىذ نلااااااسذب ني  اااااا ذبلا للاااااال ي ذ ذ اااااا ف  
 ب اااااا ف

ذب ننةذجذب ن تنل   
ق
ذتنزذ نل شل لذذ،ا  

 ذ ب  ف
ً
ذ لب ل

:ذتلاذ:  تجميع البيانات 3-2 ب ذب   ب  ذ ه   تح ي ذ لف  

ذ WGف ة ذللفل ذب   ذ-ذذذذذذذذذذذذذذذذذذEX   ذب   ذذ-ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذBD  مذب نةبال ذذ-
ذب  ااا  هذتاالاذت نضااااذليللاال ذب نناااةذجذ ااا ذ لاال  ذ  

ق
ذ ة اااح ذا ذ ااا ذب ااالف ذذ،(1  ل ااا   ذ كناالذه 

ع
فضاا 

ذإذذب نبي اااال (-للفاااال ذب    ب نشاااا ف ل ف ااااة ذ
 
 اااا 
 
ذت  

للفاااال ذلضاااااذب  نتاااا ذإحاااا  ذبلا  ب ذب نااااالش  ذب اااا ف
ذ اا ذ اا جذفل تياا ذب  نااةب ذب ل تي ياا ذلالل االهذا اا ذب سيل اا ذ  

ذت االلق  
تساالم   لذبلا للاال ب ذب    ياا ذ ب اا ف

ذ  
ذذ،ب ن  يااااا ذ ت لااااالنذب ح اااااي ف بلم ااااالف ذبلىذ ااااا فذ نااااالفذبلا ااااا  نل ذ ااااا   ذ اااااىذتمتااااافذب نيااااالجذب ناااااللى 

ذ ااىذبلا اال ذ بلا لناال ذب  باا    
ق
ذحياارذ االلاذب االم بجذااال ذب نلفاال ذذ ب ن ااا ب ب ذ لتبياا ذب لتااتذب نحااى    

ذ اا  ذب  ا ذبلاة  ذ ااالش    
ق
ذا ذ ساالة ذذ،كرحا ذبلا ال يتذب   ل اا ذ تلار     

ق
ذتح ضااسذبلا ال  ب ذا   ل لاللى 

ب ب  ذ تسيل  ذب ن  يا ذ تفليا ذ ايلاذبلا ال     ا ذب  ا   ذبل الك ذبلنالذذ بلا  ل ذبل لال  ذب    ذب   يس 
ب ذ ا ذب لايف ذب مليا ذبلىذب لايف ذب تةغل  لنيا  ننلذللحد  ذ يلاذ  ذ اتذ ا ذبجا ذب لم يافذذ،ب نلفا  

ب ذبلا للاااال ي  ذفاااارنذذ ااااتذ ااااينكننلذ اااا ذب حلااااةهذ ااااىذ   لاااال ذذ، اااا ذحاااا  ذب ل تااااال ذ تنلفاااا     ل لااااللى 
م اا ذ اا ذ ساالد ل ذب لااال  ذب نشاا ف ذ ناالذي ااماذ اا ذ

 
ب    اال ذب  ب ياا  ذكناالذبنذب لاايف ذب تةغل  لنياا ذت

 ن ذ نتيا ذجنااذب بيللال ذي اتذ  ب ال ذبلانذكتنالذنذ تس   ذب م ني  ذبلم لف ذبلىذذ تذش  طذب سكةذ
ذب ننااااةذ(nاب  ذ اااا  ذب نشاااالا ب    

ق
ذ اااانم  ذب ملاااارذب ن ياااال عا م اااا ذ(Si ذجذب  ياااال    ااااالبذباااا    ذي 
ذ  ت اااااذبخلااااال  ذ،ب ملاااالءذب ن ياااال عذ تن تناااال   اااال تذتاااالاذتحد اااا ذب بيللاااال ذبلىذ  اااااااذ ااااند  ذذ،(T  ل لااااللى 

  اذذ تذفل الحرذ ي ةجذبل ل نلهذ   ذ ضغذ ن لذب ملي ذ ب تةغل  لني ذذ،E.viewsبل ل نلهذل لل  ذ
ذبلا للاااااااال ي ذ بلاحلاااااااال ي ذ ب  يل ااااااااي  ذ تن اااااااال   

ً
ذب  اااااااا  هذ،لاخلياااااااال ذبفضاااااااات لذ ف اااااااال ق ب ذ(1   بااااااااص  ب نلفاااااااا  

ذتاالا  
ذب لحتياا ذب  ياال   ذ اااذبذبلا للاال ي ذب ساالب  ذب االك ذ ب اا ف  

ق
كياا ذ ااىذباناالهذ لرذب لنل ااالذكناا خ  ذا

ذ( 2004-2019 س تذ  جذب  ب ذب نةبال ذفض لذفر احزذب ن   (2020-2014 ب الحرذ تسنةب 
 (2004-2021( مخغُشاث انىمىرج انقُاعٍ بانصُغت أنخطُت فٍ انعشاق نهمذة)1خذول)

 (3)دَىاس/دولاس( )ععش الاعاط (2) ($اس)مهُ فدىة انىافزة (1) )مهُاس دَىاس(عدض انمىاصوت انغىىاث

2004 11300 5.82 1،453.30 

2005 7000 0.95 1،468.70 

2006 5571 6.83 1،467.40 

2007 9663 10.72 1،254.70 

2008 9087 19.63 1،193.10 

2009 18758 -10.99 1،170 

2010 22922 4.83 1،170 

2011 15728 11.2 1،170 

2012 14796 8.35 1،166.20 

2013 19128 8.77 1،166 

2014 24978 -14.55 1،167.30 

2015 24195 -7.87 1،182 

2016 21660 -1.85 1،184 

2017 12514 5.1 1،182.80 

2018 27538 7.73 1،182 

2019 28673 8.9 1،450 

 /https://cbiraq.org  ،( مه اعذاد انباحث بالاعخىاد انً أنمىقع الاحصائٍ نهبىك انمشكضٌ انعشاق1ٍانمصذس: انعمىد)

 وششاث نغىىاث مخخهفت. ،قاوىن انمىاصوت انعامت الاححادَت ،خشَذة انىقائع انعشاقُت ،( خمهىسَت انعشاق3انعمىد )

https://cbiraq.org/
https://cbiraq.org/
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 تحليل نتائج البخح الكياضية ومهاقشتها 4-2

ذفلنذتلبضسذكن :الطلاضل الصمهية ضكو  /أ
ً
 تلال  ذب نش ف ذ للتتذبنذ(ARDL  ن  ي لذ  حنلذ لب ل

ب ذ ح ذب   ب  ذ لال ت ذ  ذب   ج ذب ل     ب ذ ز اااا ذلمن نلذI(1) ب ذ  ذب   ج ذبلا لىذI(0)تكةنذب نلف  
ب ذ لال تااا ذ ااا ذب   جااا ذب  لليااا ذ، ذ اااتذ ااا ذبجااا ذت ناااتذب نلااال  ذب نضاااتت  فااالنذذI(2) بذبذ ااالذ جااا  ذ لفااا  

 ذ  اا ذ(Frimpong،2006،9 ينكاا ذتلبي  االذلا(Pasran لةب اال ب نحسااد  ذ(F ب  يناا ذب ح جاا ذلاخلااال 

_فاة   (PPتلاذب لم بجذبخلال ذفيت ي_ل   ن  ذ ا ذبخلاال ذ ي  
ع
 هذي ال  ذ شاات ذبلا تاالطذلانذبلاذ(DFبا ً

ذ  
ذبخلذب ااااااااالبلف  
ق
_فاااااااااة  ذ  ل   ااااااااا ذلاذ  تنيااااااااان ذا ذللااااااااال  ذب  ااااااااا  هذاااااااااال ذ ي   ق ذ(بخلاااااااااال ذجااااااااال ذب ةحااااااااا  2  تباااااااااص 

ب ذبلا للااااال ي ذب ن    ااااا(PP فيتض ي_لااااا   نبل ااااال نلهذبخلاااااال ذب سكةن(  اااا {  تنلفااااا   ذ((EX ااااا  ذب  ا
ذ لكن ذ ن ذب نسلة ذ}ذ(WGف ة ذب نلفل  ذ،(BD)  مذب نةبال   ةبءذ%(5 بح   ذ   ذI(0) ىذبل لذغ  

ذ االكن  بل الذب ااحزذذ،لةجاة ذحا ذ لبازذف ا ذبجذحا ذ لبازذ بت ال ذ الجذب ذبا  نذحا ذ لبازذ لاذبت ال ذ الج
 ناا ذاخاالذب  اا فذبلا هذ  ااال ذ  ااىذااالبذبلا ااال ذينكاا ذب  ااةهذبنذب س  اا ذب م نيااا ذ تنلفاا    ذ اا ذ كسااازذ

ذبل لذ لال ت ذ  ذب   ج ذبلا لى   I(1)  جذ كةل لذ ن ذب نسلة ذ  كةل لذ  ذب   فذبلا هذبعذبن  ق
 ندزس انىحذة( PPاخخباس فُهُبظ_بُشون ) (2خذول)

  انمغخىي انفشق الاول

 حذ ثابج فقط حذ ثابج واحداي عاو بذون حذ ثابج ولا احداي عاو حذ ثابج فقط حذ ثابج احداي عاو بذون حذ ثابج ولا احداي عاو انمخغُش

Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* 

0.0000 0.0000 0.0000 0.8280 0.2086 0.5735 BD 

0.0000 0.0000 0.0000 0.6700 0.9886 0.5402 EX 

0.0000 0.0000 0.0000 0.7140 0.5427 0.2838 WG 

 (Eviews10( وانبشوامح الاحصائٍ)1انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً اندذول)

ب ذ للاذ :اختباز فترة التخلف المجلى /ب ب ذبلابللءذب ن ىذ ت   فذبلا لىذ  يلاذب نلف  
بنذبخلال ذف ف

  
ذبان ل:ذذ،(VAR  ذخ هذب ل نلهذلنةذجذ ل نذبلالح ب ذب لبلف ذذ   ذخ هذب ل نلهذ   ذ  ذب ن ل   

ذ -  
 :Final Prediction Error  يل ذخللءذب لاب ذب ن للئ

   Akaike Information Criterion  يل ذ  تة ل ذب ليتذ -

 Schwarz Criterion-1978  يل ذ  تة ل ذشةب اذ -

 Hannan & Quinn Criterion  يل ذ  تة ل ذحنلنذكد  ذ -
ذبلا    ذ ن ذذب لمتفذب ن ى  للاذ   ف ذف ف ذ ذ ين ذ تن ل   

ذتلح سذ ن الذب لق  
 ىذبل لذتتتذب   ف ذب  ف

ب ذب لمتفذبنذ   ذ(3 حيرذي  حنذ  ذخ هذب    هذ،(157-2009،158،    عبج بءذبلاخلال  ف ف
ذ  نضا

ً
ذيسل عذف ف ذب ن ىذ ف ل ذذ بح  ذتمتفذب ن ل     

ذب    هذ ب  ف  
ق
ب ذب نلكة  ذا ذ ىذب ن ش 

ً
ب لنل ب

ذتحن ذب  ذ ين ذ  ل ذ
 ( فخشاث انخخهف انمثهً نهىمىرج3خذول )

 
 (.Eviews10انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً انبشوامح الاحصائٍ)
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بنذ :ARDLتكديس تأثير عجص المواشنة على ضعس الصسف في العةساق باضةتخدام نمةوذج     /جة

ذجل ذب ةح  ذاةذف  ذ تلرك ذ  ذكةنذب س   ذب م ني ذ لكن ذ ن ذب نسلة ذ ب ل نلهذبخلال ذباني 
ذ  
ذبذذذI(2 ب ذب  ا فذبلا هذ  اييذ ناا ذب  ا فذب  اللق   االلاذذ،(ARDL  نا الذلاذينكا ذب اال نلهذلناةذجذب ذبكاا ر

ذتاانصذ ااىذ اا جذ جااة ذ(H0 بخلااال ذف  ااي ذب  اا ج  
ب االعذ(H1 تال اا ذ شاا ف ذ  لباا ذب  اا قذب ااا ي ذب اا ف

ذب نناااةذج  
ق
ب ذب نسااال نت ذا ذب نلفااا    

ق
 اااتذبللا لنااال ذ اااىذ ذذ، ااانصذ اااىذ جاااة ذ   ااا ذتال ااا ذ شااا ف ذا

ذبلىذبنذب س  ااااا ذذ،(F-statistic بخلاااااال ذبحلااااال ي  ذتشااااا    
ذللااااال  ذبخلاااااال ذب ساااااكةنذب ااااا ف

ً
 كنااااالذلمنااااالذ ااااالب ل

ذب نناةذجذ الكن ذ نا ذب  ا فذبلاذ  
ق
ب ذب  بخت ذا  البذذI(1)  جا ذبلا لى هذبعذ لال تا ذ ا ذب ب م ني ذ تنلف  

ذ ذARDLتلاذت ا   ذلناةذجذ يلب ذ  ذب  ق  عذب ل نلهذالبذبلاخلال  ذ  
ق
سا  ذب  ا ذكنالذااةذ ة ا ذا

ذ اااا  ذ(4 ب  اااا  ه  
ق
ااا ذ اااا   بنذا ذ اااا ذ  اااامذب نةبالاااا ذب حكة ياااا ذ ف ااااة ذللفاااال ذب  ا

ع
 ااااىذب لااااال ذبنذكاااا 

 اض  عذبلىذتم اي ذ ا  ذ%(1ب    ذ   ذل  ذ  ذخ هذب ننةذجذبنذب ت النذ  امذب نةبالا ذبن ا ب  
اا ذبن ااا ب   ذ%(0.01ب  ا  اااالبذ ااالذ ة ااا ذ ااا جذب ااالم بجذب حكة ااال ذب   ب يااا ذب نل ل اااا ذ ناااا اذتفضااا  

ذ ااانةب ذ تيتااا ذ اااا ذ ااا  ذب احاااار  
ق
اا ذ اااا ذبجااا ذ ةبج اااا ذ  ااامذب نةبالاااا ذبلاذا ذ اااا ذبنذذ، ااا  ذب  ا

ع
فضااا 

اا ذ ااااةذليااالجذ ااا ب ذ ااا تا ذب ااا ب ذتااا تا ذلنااادنذليااالجذب  ا اا ذب   ااا   ب ذ ااا  ذب  ا  ب ذب ب  ااا  ذ بنذتفااا  
اا ذبن ااا ب  %(1ب ت ااالنذف اااة ذب نلفااال ذبن ااا ب   ذذ،%(0.002 ااايم  ذ ااا  ذب  ا  

ق
  حلااا ذب  كااايذا

ذب نناااةذج  
ق
بقذ اااال ذب  ةب ااا ذبلاخااا  ذب نااا    ذا  ل ااا ذبنذ ينااا ذبحلااال ي ذذ،حل ااا ذبلالم ااالقذ اااىذبفااا ف

 Prob-F ذب ااا ذ ااا 0.0000 (ب نح ساااا ذ ب ال فااا ذ  تيااانذ%(5 ( ه 
ً
تااالاذ فااا ذبعذبل ااالذ  ند ااا ذبحلااال يل

ذبتفزذ ين ذذ،ب    ي ذب ل    ذ  بةهذب    ي ذب ا يت  ق ذحص   
ق
ذبنذ(R-Squared 0.9993ا  

 البذي  ق
ذ   ذب%(99.93  لذ سبلن  تفس نلفل ذك ذ  ذ  مذب نةبال ذ ف ة ذب  

ق
ب ذا ذب   بف ذذلص ف  ذب لف    

ق
 ا

 ARDL( وخائح حقذَش ومىرج 4خذول)

 
 ( Eviews10انبشوامح الاحصائٍ)انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً 

ذ :اختبةةازات جةةودة تكةةديس الهمةةةوذج الكياضةةي     /د  اا ذبجاا ذب لركاا ذ اا ذجااة  ذب ننااةذجذب  يااال  

ذ ياال ذب اا ذ  اامذب نةبالاا ذبلاتحل ياا ذ ااىذ اا    
ق
ذ  ذذب نساالم جذا  ختااة ذ اا ذب نشاال  ذب  يل ااي ذذبلاجناا   
ذبخلااااال بلاخلااااال ب ذب  شميلااااي   نة اااا ذ اااا ذ للتااااتذبجاااا بءذ ق بنذ  تناااال ذب ننااااةذجذ(CUSUM) ذإذذ بااااص 

ذب شاااا  (Stable  سااال     
ق
ذ باااةهذ(1كنااالذا  

ذحااا عذب   ااا ذبلا ااا ذب ااالعذي ااا ق ق حيااارذبنذخااا ذب ل ااا   ذي ااااذلاااص 
ذب    ه ذ،ف  ي ذب   جذ ذ ف ذب   قذب ا ي   

ق
ذلاذ(5 تة  ذبخلال ب ذجة  ذب ل    ذب نبمن ذا  

ف
بنذب بةبا

ذ اااااا ذ شااااااات ذبلا تااااااا  
ذيكشاااااا  لذبخلااااااالت ااااااللق  

ذ ب اااااا ف حياااااارذبنذ يناااااا ذ(Breusch_Godfrey  لطذب  ستسااااااى 
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 Prob.Chi_square ذ ااا ذ 0.4989(ذتسااال عذ ذبكااا   ذ باااةهذف  اااي ذب  ااا جذ  فااا ذ0.05(ذ ه   
(ذ نااالذي ااا ق

ذيكشااااااا  لذبخلاااااااال ذذذ،ب  ااااااا قذب اااااااا ي   
ذ ااااااا ذ شاااااااات ذبل ااااااا بجذ اااااااال ذب ل ااااااال يذ ب ااااااا ف  

ذلاذت اااااااللق  
ف
كنااااااالذبنذب باااااااةبا

 Breusch_Pagan_Godfrey ذبذذبنذ يناااااا ذ)Prob.Chi_squareذذ ااااااا) Obs*R_squaredذتساااااال عذ)
ذ  ذ 0.3402  ذبك   ذ بةهذف  ي ذب   جذ  ف ذب   قذب ا ي 0.05(ذ ه   

ذب ننةذجذذذ،(ذ البذي  ق
 
كنلذ     

ذبخلااال ذ  ق ب ال فاا ذ(Prob-F) بنذ يناا ذبحلاال ي  (Ramsey Resetب ن اا  ذجياا ذب لة اايفذحياارذ بااص 
ذ اااا ذ 0.7754  ذ فاااا ذف  ااااي ذب  اااا جذ  بااااةهذب  اااا ق(0.05(ذبكاااا    

ب ااااا ي ذ ااااالبذ اااالذيكشاااافذبنذذ ناااالذي اااا ق
ذب لة يف ذ  

ق
ذ  ذخلرذا  

 ب ننةذجذلاذي للق

 ARDLنىمىرج   CUSUM( اخخباس1شكم )

 
 ( Eviews10انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً انبشوامح الاحصائٍ)

 اخخباساث خىدة انخقذَش( 5خذول )

 

 

 
 ( Eviews10الاحصائٍ)انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً انبشوامح 

يسالم جذاالبذبلاخلاال ذ ا ذبجا ذ   فا ذ ا  ذ : ARDL( لهموذجF-Bounds test/ اختباز الحدود ) هة

ذ ذب لاااللاذ ب نلفااا   ذب نلفااا   ق ذب نناااةذج جاااة ذ   ااا ذتةباليااانذطد تااا ذبلاجااا ذلاااص   
ق
إذذ اااللاذذب ذب نسااال ت ذب  بختااا ذا

ذلناااةذجذ  
ق
ذ ااابسذذك اااالذا  

حيااارذيلااالغذب    ااالنذ اااىذذARDLبخلاااال ذ  ااال   ذب    ااا ذطد تااا ذبلاجااا ذ ب ااا ف
:ذ  
 ب نحةذبلالف

                  
                  

ب ذ ذب نلفاا   ق  (ذلااص 
ذ بااةهذفاا قذب  اا جذب اا جذ جااة ذ   اا ذتااةبانذطد تاا ذبلاجاا ذ    اا ذتال اا ذ شاا ف  

   اا ق
ذب لاااللا ذذ،ب نساال ت ذ ب نلفاا   ق ذ فاا ذف  اااي ذب  اا جذبنذاناال ذ   ااا ذتةبالياانذطد تااا ذبلاجاا ذلاااص   

ذي ااا ق ق ذحااص   
ق
ا

ب  ب نح ساا ذ ااذب  ينا ذب     يا ذب ح جا ذذF  لح  ذ ف ذب ذ بةهذبعذ ن نلذ ىذ  ل ل ذ ين ذذ،ب نلف  
ذ    لذ   

ذبخلال ذب ح   ذPasranب  ف  
ق
 ح ذبلا ىذ  خلاال ذفللا ذب نح سا ذب  ذ  ذبذFفلذبذكللزذ ين ذذ،(ذا

 اااااااااااااااللاذ باااااااااااااااةهذف  اااااااااااااااي ذب  ااااااااااااااا جذب  ل ااااااااااااااا ذب ااااااااااااااا جذ جاااااااااااااااة ذ   ااااااااااااااا ذتةباليااااااااااااااانذطد تااااااااااااااا ذبلاجااااااااااااااا ذ ب  كااااااااااااااايذ
ذ  
ذ اا  ذ6 لضاا ذ اا ذب  اا  هذ  ( 2013،18،بل  كي  حنااللق ق (ذب لاال ذ جااة ذ   اا ذتااةبانذطد تاا ذبلاجاا ذلااص 
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ذب  ااااا بف  
ق
اااا ذ كااااا ذ ااااا ذ  ااااامذب نةبالااااا ذ ف اااااة ذب نلفااااال ذا ذبحلااااال ي ذ،ب  ا ق  F-Bounds حيااااارذتباااااص 

test ذب اااااىذ ااااا ذجنضااااااذ ااااايلاذب حااااا   ذب  تيااااال(5.733 ذ(ب ال فااااا ذه   
 نااااا ذ سااااالد ل ذب ن ند ااااا ذذI(1) ب ااااا ف

ذ فاا ذف  ااي ذب  اا جذ  بااةهذ)%1ذ،%2.5%ذ5ذ،%10 ب نملت اا   
 جااة ذ   اا ذتال اا ذ شاا ف ذ ناالذي اا ق

ذ ااااا ذب ننكاااااذ،ب  ااااا قذب اااااا ي ذلةجاااااة ذ   ااااا ذتاااااةبانذطد تااااا ذبلاجااااا  ذبلاجااااا ذب  لااااا    
ق
 ذبعذبنذبلاخلااااالءذا
ذبلاج ذب لد  ذ  ل تذ سللضاذت    ذلنةذجذتلحض ذب ملر   

ق
 ( ECMتلحيح لذا

   ARDL( نىمىرجF-Bounds test( اخخباس انحذود ) 6خذول ) 

 
 ( Eviews10انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً انبشوامح الاحصائٍ)

  حي ذبنذجنضاذ(7 ب    هينك ذ  ذخ هذ: و/ التفطير الاقتصادي لهتائج التخليل الكياضي

ذ ذبلاج ذب  ل    
ق
ب ذ  ند  ذا ذ  ذب     يا ذ االبذ الذذTحيرذبنذ ين ذبحلل ي ذذ،ب نلف   ب نحسد  ذبك  
ذب اا ذ اا ذProbتة ااحنذ يناا ذ ذه   

ذ فاا ذف  ااي ذب  اا جذ  بااةهذب    ااي ذب ا يتاا %(5  ب اا ف  
ذ، ناالذي اا ق

-  ااااااا ذبتفااااااازذ ينلااااااانذCointEq(-1)}ذ{  ااااااا ذبل ااااااا  ذب    ااااااا ذب ن ااااااا   ذبااااااارنذ  ل ااااااا ذتلاااااااحض ذب ملااااااار
ذ(0.008 ذ ذذ ل ا  ه  ذ ةج ذتلاحض ذ  جا ذب  لا    

ذ(R-squared  ل ا ذبنذ ينا ذ،  ند  ذ البذي  ق
كنااااالذبتفااااازذ ينااااا ذكااااا ذذذ،%(0.987 ااااا ذبتفاااااز (Adjusted R-squared  ينااااا  %(0.988بتفاااااز 
   AIC-SC-HQCذ  ( 9.02- ،8.86-،9.11- ( ىذب لةبلى 

 حصحُح انخطأ نلأخم انقصُش( وخائح حقذَش ومىرج 7خذول)

 
 (.Eviews 10انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً مخشخاث بشوامح )

ذب  اااا  ه  ذبلاجاااا ذب لد اااا ذحياااارذبنذ يناااا ذبحلاااال ي ذ8لمنناااالذيشاااا    
ق
ب ذ  ند اااا ذا ذT(ذبنذجنضاااااذب نلفاااا  
ذ اا ذب     ياا ذ ااالبذ االذتة ااحنذ يناا ذ ذب اا ذ اا ذ ذProbب نحسااد  ذبكاا   ذه   

ذ5 ب اا ف  
 فاا ذذ%(ذ ناالذي اا ق

%(ذفسااااض  عذبلىذ1(ذبن ااا ب  BDف نااا ذا ااال  ذ  ااامذب نةبالااا  ذ،ف  اااي ذب  ااا جذ  باااةهذب    اااي ذب ا يتااا 
ااا   ذبلىذ اااا جذذ،%(0.74(ذبن اااا ب  EXبلم اااالقذ اااا  ذب  ا

ً
ذذ ااااتذكناااالذ  ااااحنلذ اااالب ل  

ق
   ااااة ذب ساااا تذا

ذ ااااا ذبجااااا ذ  ل  ااااا ذ  ااااامذ اااا ذبلاجنااااا    ب ااااالم بجذب حكة ااااال ذب   ب يااااا ذب نل ل اااااا ذ اااااا اذ فااااااذ ااااا  ذب  ا
ذب ننااااةذج  

ق
بقذ اااال ذب  ةب اااا ذبلاخااا  ذب ناااا    ذا ذحل اااا ذبلالم ااالقذباااالف ف  

ق
ذ،ب نةبالااا ذ  حلاااا ذب  كااايذا
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اااا ذ  ت ا1(ذبن ااااا ب  WG  نااااا ذا ااااال  ذف اااااة ذب  ا اااا ذبن ااااا ب  ذ%(ذ ااااا   %(ذ  حلااااا ذ0.28 ااااا  ذب  ا
ذب ننااااااةذج  

ق
بقذ ااااااال ذب  ةب اااااا ذبلاخاااااا  ذب ناااااا    ذا ذحل اااااا ذبلالم اااااالقذباااااالف ف  

ق
 بنذحلاااااا ذبعذذ،ب  كاااااايذا

ذ ااا ذب لاااةبانذطد ااا ذبلاجااا ذفااارنذلناااةذجذتلاااحض ذبلاجااا ذب  لااا    
ق
ذاااال ذب    ااا ذا  

ق
 ذب ملااارذ ااا ذبخااال هذا

ا  ذ ذ(0.0087  ااي ي ذب لااةبانذ  ةا
ً
ذبنذ،فلااتيل  

ذ اا   ذب  لاا ذ اا ذ%(0.08  ناالذي اا ق  
ق
 اا جذب لااةبانذا

ذ ا  ذ  
ق
ذا
ً
ذب  ل ذب حللى  ذذ تذ ة  ذبنذ  مذب نةبال ذب حكة يا ذ ا   ذ كسايل  

ق
ذ للاذتلحيح لذا بلاخ  
ذب  اا بفذ  

ق
ذا ا ذبلاجناا    ا ذذتم ااي  ااض  عذبلىذ%(1 بذذبنذا اال  ذ  اامذب نةبالاا ذبن اا ب ب  ا  اا  ذب  ا

ذف ااااة ذب نلفاااال ذ ذتاااار    ق ذحااااص   
ق
ااا ذفل ت اااالنذف ااااة ذبن اااا ب ذ   اااا ذب  اااالنذتتااااتذب اسااااا ذا ذ اااا  ذب  ا  

ق
ذا
ً
بي للياااال

ذ%(1ب نلفل ذبن  ب  
ً
ي اة ذذ اتذبلىذبنذذ، ض  عذبلىذب ت لنذ   ذب   ذبن  ب ذ  اااذتتتذب اسا ذت   ال

ذل ي ا ذتا  عذ نالفذبلا ا  نل ذ ذ  ذب ات بنذب نسلة   ذ س تذ  فذك لء ذب   لاذبلالللا   ب   بفذي ل  
ب ذللفال ذلضااذ لبذي تذ ىذب حكة  ذتفليا ذ ايلاذبلا ال    ب ذ ا ذط  اسذلضااذبلاحليلطيال ذبلاجنبيا ذ ا  

ذب ت لنذ   ذ ف ل ذذ،ب  نت   ل ذ  ذب  نت ذبلاجنبي ذ  ل لللى 
ذبعذا ل  ذب نش ف

 ( وخائح حقذَش ومىرج حصحُح انخطأ نغعش انصشف نلأخم انطىَم24خذول)

 
 (.Eviews 10انمصذس: مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهً مخشخاث بشوامح )

  :والتوصيات  الاضتهتاجات

 ت: الاضتهتاجااولا : 

ذ  1  
ذب اااا ف ق ذ  اااامذب نةبالاااا ذذب  اااا ذ،ب اااا ن ذ تض اااالذب احاااارتااالاذإ ااااال ذب    ااااملص  ق  جااااة ذ   اااا ذ كسااااي ذلااااص 
ذ اا ذبلاجنااا    ذ ااا ذ،  ااا  ذب  ا

ع
ذ  ااامذب نةبالااا ذب حكة يااا ذذفضااا  ق  جاااة ذ   ااا ذتةباليااانذطد تااا ذبلاجااا ذلاااص 

     ذب    ذ
اااااذحيااااارذ  2 ذ شاااااا ذ كس  اااا ذبلاجنااااا    بنذب ت ااااالنذ  ااااامذب نةبالاااااا ذ ااااا   ذ  ااااامذب نةبالااااا ذ اااااىذ ااااا  ذب  ا

ذبن اااا ب  1بن اااا ب   ااا ذبلاجناااا     ااااالبذ اااالذ ة اااا ذ اااا جذذ،%(0.01%(ذ ااااض  عذبلىذبلم اااالقذ اااا  ذب  ا
ذ اا  ذب  ا ذ ا ذبجاا ذ ةبج ا ذ  امذب نةبالاا ذبلاذ ب الم بجذب حكة ال ذب   ب يا ذب نل ل ااا ذ ناا اذتفضا  

ذ اااانةب ذ تي  
ق
ذتاااا تا ذلناااادنذلياااالجذذ،تاااا ذ اااا ذ اااا  ذب احاااارا ااا ذب   اااا   ب ذ اااا  ذب  ا ذ اااا ذبنذتفاااا  

ع
فضاااا 
 ب   ذ اةذليلجذ  ب ذ  تا ذب  ب ب ذب ب    ذ

ااا   3 فل ت اااالنذ  اااامذذ، جااااة ذ   اااا ذتةبالياااانذ كسااااي ذطد تاااا ذبلاجاااا ذ اااا ذ  اااامذب نةبالاااا ذبلىذ اااا  ذب  ا
ذ  ةذ ذ   ة ذذب نةبال ذبن  ب ذ سا ذ  ضن ذ ض  عذبلىذبلم لقذ   ذب   ذبلاجن   

ً
بن  ب ذ ئي ذج ب
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ذ  
ق
ذذ ااااتذبلىذب لناااال ذب حكة اااال ذب   ب ياااا ذ ااااىذ لاااا  ذبحاااال عذ ب اااان  (ذفحاااا  اذاعذ  اااامذا  

ق
ب ساااا تذا

ذبلىذا اال  ذبلاللاالجذب ن اا  ذ اا ذب اان  ذب ماالجذبلم االف ذبلىذ فاااذ ب نةبالاا ذتلةجاانذب سيل اال ذ شااا ذ ااالش 
ذ   ذب    ذذ،ب س  ذ ذلاذتل نذ ةبذتفض   ذ  ل لللى 

 ات:التوصيثانيا : 

 ااااىذب سيل ااااا ذب ن  ياااا ذب نلن تااااا ذبل بنااااتذب ن كااااامعذب لاساااااضسذ اااااذب سيل ااااا ذب نل ياااا ذب نلن تااااا ذلاااااةاب  ذ  1
ذب نةبالاا ذب  ل اا   

ق
ذ ل تياا ذب   اامذا ا ذبلاجناا     اااذبلاخاالذلنياا ذبلا لااال ذذ،ب نل ياا ذ اا ذبجاا ذ فاااذ اا  ذب  ا

ذ  
ف
ااذبللا للااال ذب  ااا با ا ب   ااالاذذ سااا تذ ااا فذ،بنذب ت ااالنذ سااالة ذب لضاااملاذ سااا تذاااال ذب سيل ااا ذ ي ق

ب ب ذ ةبءذ  ذب نةب ذبلا  ي ذب ذب ن ل ي  ذ ذ ىذبلا ل   ذ ت    ذ بلا لنل ذب  ب    بلالللا  
 ذ تذ للاذ ا ذخا هذبلا لنال ذ اىذط   ا ذذ،ي تذتيبيزذ  مذب نةبال ذب  ل  ذ ن ذ سلة ذ  بةه .0

ذ ذكن ااااازذ  ناااال ي   ذبلاجنااااللى  ذ سااااا ذبلا اااا ب ب ذبلىذب ناااالت ذب نحااااى   
ق
ذذ،ا ياااا ذ لن تاااا ذا  فاااا قذت تياااا ذب لاااار   

ذ  ذب   مذبلىذ   ذب   ذبلاجن    ذ  ب  كس 
ذ  ذبلا  حل ذب نل ي ذم ال  ذاياتا ذب نةبالا ذب  ل ا ذ ت تيا ذب لنال ذب ا ب ب ذب نةبالا ذ .3

ً
ب لنل ذ   ب

ذ ذ نلفذ   لاذ     نل ذ   ننذلةب ال ذ فااذذ، ىذب  للنذب ن     تش ضاذب لل  ب ذ  ذط  سذتةف  
ب تذب كن كي    ىذب ستاذب نسلة    ذذب  ق

 REFERENCES                         المصادز والمساجع:

 أولًا: المصادز والمساجع العسبية 

ذب نكلاااااا ذب شااااال ت ذ،  ل  ااااا ذب ااااا  ي ذ2008تحتيااااا ذبلاا ااااا ذب نل يااااا ذب  بانااااا ذذ،لاااااة  ف  ذ اااااا ذب حاااااس .1
ذ 2008ذ،ب  مب  ذ

ذذ،تف   ذ ب   ذ تنلن .2 ذب  ا بفذ ب ا  ذبلا للال عذ بلاجلنالي   
ق
ذ بلا ب عذا   تا ذب فا عذذ،ب  سل ذب ناللى 

 ( 2015ب سن ذ33 ب    ذذ10 ت تةجذبلا للل ي  ب ن ت ذ

ذ .3  
ذبلاخليال ذب  الجذ ب مالةذ،   ل  ذب  ف بذ،جينيذجةب تض ق ت جنا ذ  ذ اا ذب  لالكذذ،بلا للال ذب كاى 
ااااااااااذذ،يااااااااااا ب لا ااااااااااا ذب    ذ،  ذ اااااااااااا ذب  يااااااااااايلاذمحمدذ، اااااااااااا ذب ااااااااااا حن ذ ا ب ننت ااااااااااا ذب    يااااااااااا ذذ، ب ذب نااااااااااا  اااا ذ تاة 

ذ 1999،ب س ة ي 

ذ  بلااااالءب ذب نةا ااااا ذ ذ،خل ااااا ذ ااااا كذب ااااا   ذطااااانذ حناااااة ذ .4  
(ذARDLتلبضاااااسذلناااااةذجذبلالحااااا ب ذب ااااالبلف

ااااااذخااااااا هذب  ااااااا ف ذ ااااااا ذ ذ  ا  
ق
ذب ااااااا ل ذكللكيااااااازذ  جااااااالجذب تحااااااالاذا ق  ذلاااااااص 

   ب ااااااا ذ   ااااااا ذب لال ااااااا ذب نشااااااا ف
ذ3 ت تاااااةجذبلا للااااال ي ذ بلاجلنل يااااا  ذب ن تااااا   تااااا ذجل  ااااا ذب ننةفيااااا ذذ،2018\6\20بلىذذ2015\1\1

    ذذ،(2018 سن ذ

    ذ-ب  لا  ،ب للل يل ذب نل ي ذب  ل  ذذ،خ ي  ذبلا ةذ .5

ذمحمدذب   ااة  .6  
ذب  مب اا ذذ،لل ااة ذ ااا ذب  اال  ذذ، حنااللق  

ق
  ب اا ذ يل ااي ذ نحاا  ب ذبلا اا  نل ذب ماالةذا

ذ ت  ةب ذب م ني ذب نةا  ذب نلالطئ   
ذذ،بل لم بجذلنةذجذبلالح ب ذب لبلف ت ضيلاذذ،ببحلاذب ن تن ذب   لى 

ب اال ذلاا ب  ذبلا اا  نل ب ذب  ل اا ذ بل ال االت لذ ااىذب  شاافي ذ بلا اا  نل ذ ب ننااةذبلا للاال عذخاا هذب  اا ف ذ
ذ 18ةذذ2013ذ,2014-2001

ذاحن ذ .7 ذب   بفذ، ب  ذللا    
ق
ذا  اااااذب نللى 

  2017،ب   بفذذ،ب لا  ذب  ل   ذ، تلاذب نل ي ذب  ل  ذ ب  ة 

ذ .8 ذب  اااال لاذب  ل اااارذ،  اااامعذا    
ق
ذحااااةهذ  اااامذب نةبالاااا ذب  ل اااا ذا ااابنذب  كاااا عذ بلاجلناااالي   اااامنلذذ،1ط،ب  ا

ذ   1992ذ،ب  لا  ذ، تاة 

ذحةهذ  مذب نةبال ذب  .9 ،ذب  بنذب  ك عذ بلاجلنلي  ذب  ل لاذب  ل رذ،ط  معذا    
ق
 ،ذ منل1 ل  ذا

ذذ   1992،  ذذ-ب  لا  ذ، تاة 
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ذ اااال لا .11 ق   اااامذب نةبالاااا ذب  ل اااا ذ  ؤ ذ  يل اااال ذ  ل  لاااانذ اااااذبشاااال  ذ ت اااا بفذذ، اااال لاذ ااااا ذب حسااااص 
  2012،(68ب    ذ18  ت ذب  تةجذبلا للل ي ذ بلا ب    ب ن ت ،(2012-2003 تن   

ذ تااالاذب نل يااا ذب  ل ااا ذذ،ب حتاااةذ  يااا ذحنيااا ذجااالل ذ، ااا ة ذجليااا ذ شاااكة ذب  ااال  عذ .11  
ق
 ااا خ ذ  ااال ذا

  2020،ب   بف،2ط،

ذب  اا بفذذ،  ياا ذحنيا ذجالل ذب حتااةذذ، ا ة ذجليا ذ شاكة ذ .12  
ق
ذا ا اااااذب ناللى 

 اال ئذب نل يا ذب  ل اا ذ ب  ة 
  2016،ب   بف،ب لا  ذبلا لىذب  ل ني ذ،

ذفماااا عذل ناااا  .13 ااا ذ  اااا  ذب  ل اااا  ذ بل ال اااا لذ ااااىذذ، اااان   ذ اااا  ذب  ا ق بنذب    اااا ذب لال  ياااا ذلااااص  ق  اااا  
ذ ب لةا اااااذ،ب ن فة ل    2017ذ، ب ذب يلا  عذب  تني ذ تاة 

ذلااااا ذب لحااااا يل ذب  ل نااااا ذ نااااا  ذذ، ااااا يت ذ اااااا ذب ماااااا   .14  
ق
ذب  ااااا بفذا  

ق
تحتيااااا ذ  ااااامذب نةبالااااا ذب  ل ااااا ذا

 ( 2016ب سن ذذ50ب    ذ14ب ن ت ذب   ب ي ذ ت تةجذبلا للل ي ذ ب ن ت ،2013-2004

ذللشااا ذ .15 ذب نل ياا ذب  ل ااا ذب ن  ااال ذب  ل ااا ذ، ااةاعذ ااا لى   
ق
ذا ق بليااا ذب  ل ااا -بلا اا ب ب ذب  ل ااا -ب اااةج   ق ذب ن  

ذ   2000،  ذ-بلا كن    ، ب ذب  ل   ذب   ي  ذ تاة 

ذ تنااااا  ذذ، اااااالكذلاااااة عذ اااااال  .16  
ف
ذ تااااا  نل ذب  ااااا با  

اااا ذب لاااااةبالق -1990ا ااااا ذب لضاااااملاذ اااااىذ ااااا  ذب  ا
2005)  

ذ( 2008 سن ذذ17   ذ ب    ذ  ت ذكتي ذبف ب ذ ت تةجذبلا للل ي ذب  لذ، بحرذتلبي ف

ذ .17 ي  ذ ب نل يااا ذب  ل اااا (ذب ن  ااال ذب  ل اااا ذ، ااام ذ ااااا ذب حنيااا ذب اااا   بلا اااا ب ب ذ- اااال ئذبلا للاااال ذب نااااللى 
  2005،  ذ،ب ةلاءذ تلباذ ب لةا اااااذذ،ب نةبال ذب  ل  -ب    قذب  ل  -ب  ل  

ذمحمد .18  
ذ بصىق  اذبلاشل  ذذبل ال ل ذتم ي ذ   ذب   ذ ىذب نةبال ذب  ل  ذ ت ل بذ   ي ذ، ى 
ذ     ذبلىذكتي ذبلا ب  ذ بلا للل ذذبلىذب   بف(   2021ذ،ب   بفذذ،جل   ذبف ب ذذ،  ل  ذ لجسل  

اا   .19 ذلااا ذبا ااا ذبل يااال ذب ااا ل ذذ،حنيااا ذ ملااال ذذ،كز ااامذ ةا  
ق
ب يااال ذ ااا ذ  ااامذب نةبالااا ذب  ل ااا ذ ت   ااا ذا

  2020،(35ب    ذذ1  ت ذب ح ةفذ ب  تةجذبلا سللي  ب ن ت ذذ،ب ن  ذ  ب  ذحل  ذب  مب  ذ

ذ اا جذ  اامذب نةبالاا ذب  ل اا ذ ت   اا ذ  ب اا ذ  ل لاا ذب  مب اا ذ، حساا ذ     ع .21  
ق
بلياا ذا ق - يل اا ذب ن  

ااااااا،تة ي اط  حااااااا ذ كلة ب (  ساااااااك  ذكتيااااااا ذب  تاااااااةجذبلا للااااااال ي ذ ب ل ل  ااااااا ذ  تاااااااةجذ-جل  ااااااا ذمحمدذخي ق
ذ   2014،ب  سض  

ذ .21 ااعذ،  اا عذب شااة      ذبلا للاال ذب ن ا  
ق
  تاا ذب للااال يل ذذ،ب ااا ذب ننااةذبلا للااال عذ ااىذب  نل ااا ذا

    ذذ،(2009ب سن ذذ6شنلهذبف   يل ذب    ذ

  ااااااااااااااةبنذب نلبة اااااااااااااال ذب  ل  ياااااااااااااا ذذ2ط،ب للاااااااااااااال يل ذب نل ياااااااااااااا ذب  ل اااااااااااااا ذ، حاااااااااااااا اعذمحمدذ ااااااااااااااال ذ .22
  2005،ب  مب  ذ،

ذ تااااالاذب نل يااااا ذب  ل ااااا ذ ااااااذ  ب ااااا ذتلبي يااااا ذ ااااا ذب ننت ااااا ذب    يااااا ذب سااااا ة ي ذ،محمدذ ااااا ي ذف ااااااة ذ .23
  1982،ب س ة ي -ب   لق

ذب لا  ل ذب ن  ذ،  ب  ذب   لهذ،   لاذ حنةن .24   تا ذذ،يا ذ اىذ ا  ذ  ذب ا  نل ذب  مب ا عتر   
ذ 2015ذ،ب  مب  ذذ،بلال  يذ ت تةجذبلا سللي ذ بلاجلنل ي 

ذذ،اةشيل ذ      .25 ذذ،تحتي ذبلا للل ذب كى    2005، نلنذ، ب ذب ل لءذ تاة 

 ثانياً: التكازيس والهشسات السسمية 

ذ تبنتذ-1  
ذا نة اذبلاحلللئ  

ف
ذ /https://cbiraq.org ذ،ب ن كمعذب   با

ااااب ذ سااااانةب ذذ، اااااللةنذب نةبالااااا ذب  ل اااا ذبلاتحل يااااا ذ،ج  ااااا  ذب ة اااال اذب   ب يااااا ذ،جن ة  اااا ذب  ااااا بفذ-2 ا  ة 
ذ ملت   ذ

https://cbiraq.org/
https://cbiraq.org/


  0202عىت/كاوىن الاول شهش/83انعذد ادَت /انغىت انثاوُت وانعششون/انمدهت انعشاقُت نهعهىو الاقخص

Arcif = 0.1538                                                  /9/02/3020حاسَخ قبىل انىشش 
Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.83.13 

1/12/2024وشش انعذد /  2024/ كاوىن الاول / شهش83عذدان   Page210   

  

 ثالجاً: المصادز والمساجع الاجهبية

1. Adam Hamilton ,Understanding Exchange Rates and Why They Are 

Important، Work Paper, Reserve Bank of Australia,2018. 

2. Ammar Ben Zaed, Increasing Public Expenditure, International Journal of 

Scientific & Technology (Vol.6 No.4 2017). 

3. Andrew Filardo and others , Exchange Rate Swings and Foreign Currency 

Intervention, IMF Working Paper, 2022. 

4. Daniel Kotin, The Causes of Government Budget Deficits : An Empirical 

Rexamintion of Partisan and Institutional Effects, IMF Staff Papers,1997. 

5. David N. Hyman ,public finance,Tenth Edition ,library of 

Congress,USA,2010. 

6. Frimpong, Magnus ، J., Oteng-Abayie & Fosu,  Bonds Testing Approach 

An Examination of Foreign Direct Investment Trade and Growth 

Relationships,2006. 

7. Martins Iyoboyi, Latifa M Pedro ," The Demand for Money in Nigeria: 

Evidence from Bounds Testing Approach, Business and Economics 

Journal,(Vol.1,2013). 

8. Mohamed A. Eldepcy, The budget Deficit Financing Impact on the real 

Exchange Rate in Egypt (1975-2020), International Journal of Economics and 

Finance ( Vol.14  No. 3 Yr2022).   

9. N. Gregory Mankiw, Macroeconomics  , fifth edition, Harvard 

University,2009. 

10. Pesaran, M. H., Shin، Y., An Autoregressive Distributed Lag Modelling 

Approach to Cointegration Analysis, chapter 11. Econometrics and Economic 

Theory in the 20th Century: The Ragnar Frisch Centennial Symposium, S. 

Strom (ed.), Cambridge University Press, Cambridge, 1999. 

11. Phillips C.B.Beter ,"Multiple Regression With Integrated Time Series" The 

AMS,IMS STAM Conference on Statistical Inference From Stochastic 

Processes Carnell University 1987. 

12. Swami Prasad, Causal Analysis of the Relationship Between Exchange 

rate and Government Deficit: Evidence from India, Business Analyst (Vol.40 

No.2 year 2019),Dayalbagh Educational Institute. 

13. William J.Baumol & Alan S.Blinder , Macroeconomics, Principles and 

Policy United States of American, 12ed , 2010. 

14. Yuli Su & Tien-Ming Su, The Impact of Budget Deficities on Currency 

Value: A 

Comparison of Asian and European Countries، Multinational Business 

Review(Vol.11 No.3 Year 2003). 

https://www.emerald.com/insight/publication/issn/1525-383X
https://www.emerald.com/insight/publication/issn/1525-383X

