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 :المشتخمص
ف صرف ادسددص صرلإةتادددييت فت   د  صريعد  

ف ي ددتي س ت 
صرص صرلإةتادددييت صرفدم  صرسددت اصر  لإسددعا صرف دن اددت صرفات دلاق

صرص صرف   يدددددت ف صر   ادددددت صرفات دددددلاق
ددددن اددددديةا ت  صرص  سدددددعد  صرف د صرفادفادددددت يصرف  ا ادددددت    صرلإةتادددددديث  نادددددت أس ا دددددلاق

ف  دلا صرلإسدر اد  صرفا دلاف ي صرلإسدر اد  
اه ن هذه صرف  صرست صرلى ا  ال صرلإةد  فت  لاق سعا صرن صرفد ن د  صرفعداصرت 

ف لددددد   صرفاددددد    ف (  يفت   ددددد  هدددددذصر صرفهددددد ن صر تاددددد ص صرف  صرسدددددت  دددددلا 3032-3002صرلأج دددددمل
صرفاددددد هص صرف  ددددد  

ف ادددس (DLOS)كاددتي سادد  ا صرفاعاعدددص صرفادد ا  صرف ا يصرفت  ددالاف صرفددذث يعتادد   ددلا لادسدددص صرف  سددل صرف ا اددت 
 يصرلإسدددر اد  صرفا دددلاف ي اددد  صرسدددتي صرس  دددل 

ف صرفاتددددتخ ف  دددلا صرلإسدددر اد  صرلأج دددمل
ددن ف ددد ن د  صرفعددداصرت  آةدددد  سدددعا صرف د

ف ي ات اعددددددددددد   سدددددددددددعا صرفادنددددددددددد    دددددددددددلا صرف ددددددددددداي   اعددددددددددد   صرف اددددددددددد  صرلإةتادددددددددددديث  ي ددددددددددد س صرلإسدددددددددددت اصر  صرلأ 
ادددددددددددم 

صرص ا ددددددد    ( ات لاق  ا  دددددد   صرف  صرسددددددت ألى  دددددد   صرسددددددر تدجدص  ا هددددددي  صرف ددددددادغف
ت
صر صرس  ه ددددددد    ةددددددت د: صرلددددددلاق

ف صرلإسددددر اد  صرلأجأيجدلاددددت 
دددن ف دددد ن د  صرفعدددداصرت   ي صرلإسددددر اد  صرفا ددددلاف لددددسق  سددددعا صرف د

ف صرفاتدددددتخ    ث:  ظهدددداص  ددددمل
ف  يصرلإسدر

 اد  صرفا دلاف ي صرلإسدر اد  صرف تدنص صرف ادسات  س ه د    ةت أيجدلات لسق  سعا صرف ن ف د ن د  صرفعداصرت 
ف  ف صرلى صرف ادسدددصرلأج دددمل ف يا ديفتدددت فت   ددد  صرلإسدددت اصر    يياجدددذ هدددذصر صرلأةدددا صرلؤيجددددسل

 
دص صرف  دددل صرفااكددد ث صرفعددداصرت

ف   دددد    دددن  ددددلا صرلإسددددر اد  صرفا ددددلاف  دسدددد   بددددلال ا د ستددددت  دلإسددددر اد  صرلإج ددددمل صرف  دددد ث  صرلإ صرس  ةددددا سددددعا صرف د
ددد اددد  ف  دفتت ف صرفعا ددت  ددلا اسدددفا  صرلؤستدددا  صرلإسددر اد  صرلإج ددمل

 
صرلإ تادددي صرفي ددلاق  ددلا صرفدد صر يصرص ياددبةلاق صرفت  تدددص ت

كددددلاق   ددددلا صرلأسدددد صر  صرفيد جاددددتيكدددد س  ةددددل ادددد
صر لت  تدددددص صرفعا ددددت   دددد   ةدددد  اهد  ددددلا صرفت دددد س صرفادددددلىف يصرفلا 

  بةات

نددددد  صرف  صرسدددددت  دددددد سصرس يصرةلا  ددددن ينددددد ه لإ ياكدددددت  س يكددددد س   جت ف سرددددددس اددددداس ف دددددعا صرف د
دددددد فجدددددذ  ا دددددم  دج ت
عتدددلال صرسدددت اصر هد تخ  صرلإسدددر اد صرص صرلأج  ادددت

ددددد  دددل يجددد  صرلإهتاددددس  دفت صرصسدددددص صرلإةتاددددييت صرفيدددلال   نادددت ي 
ت
ط
ف  فددل صرفتيددي   صرفعجدد  صرفادددلىف  يا ددت   

د فجددذ  صرلإسددر اد صرص  صرلإسددت اصر  صرلإةتاددديث صرفعدددس   اددد ت   سدسددات
ف اعييدددد  ة ددددت صرفا ددددر اعيت صرلأجدسدددد    دددد يس ا   دددد  هددددذصر صرلإسددددت اصر   ةدددد  

د ت  صر ندسددددات صرفدددد نت صرفعدددددس  ي عدددد  يي ت
ف ا      ه صرفت صرلإةتادييت

 
  يا ح صرف ردس صرفااس ف عا صرف ن  لاق فعد  ت

Abstract: 
The exchange rate is one of the economic variables used in economic policies to 

achieve economic stability, as changes in exchange rates affect most monetary, 

financial and real variables. This study aims to analyze the effects of changing the Iraqi 
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dinar exchange rate on domestic and foreign investment during the period (2003-2023). 

To achieve this goal, the study relied on the descriptive and analytical approach that 

relies on time series data and the dynamic least squares (DLOS) model to show the 

effects of the Iraqi dinar exchange rate on foreign direct investment and domestic 

investment. Each of these (interest rate on loans, economic growth rate, and security 

and political instability) was used as auxiliary variables. Finally, the study reached 

several conclusions, including: There is a positive relationship between the Iraqi dinar 

exchange rate, foreign direct investment and domestic investment, i.e.: The standard 

results showed that there is a positive relationship between the Iraqi dinar exchange 

rate, domestic investment and foreign investment. This positive effect is due to the 

policies of the Central Bank of Iraq and its attempts to achieve monetary stability. 

However, the effect of the exchange rate on domestic investment was greater compared 

to foreign investment due to the heavy reliance on imports and the impact of currency 

fluctuations on production costs. Foreign investment is often less affected by currency 

fluctuations due to its ability to hedge financially and focus on foreign markets. The 

study suggested that adopting a flexible exchange rate regime alone cannot be a 

successful solution to attract foreign investment. Rather, attention must be paid to the 

major economic balances, the stability of which is a prerequisite for attracting 

investment. General economic stability, including inflation, fiscal deficit, and public 

debt levels, plays a crucial role in enhancing the confidence of foreign investors. 

Without achieving this stability, a flexible exchange rate regime may become 

ineffective in achieving its economic objectives. 

 :المكدوة

صرف ادسدددددت صرفادفادددددت  يا هدددددد ادددددد يعددددد  ادددددت  يعددددد  ادددددتصرس  ييصرص صرف ادسدددددت صرلإةتاددددددييت   يددددد   ا هدددددد ادددددد 
ف 
ددددن صرفدددددذث يعددددد  ادددددت صرلأييصرص صرف م ادددددت صرفدددددم  صرف ادسدددددت صرف   يدددددت  يا هدددددد ادددددد يكددددد س لم هادددددد ك دددددعا صرف د
ف 
 
ف   تدددد صرف ادسدددتسق  لأ ددداصر  اتعددد ي  ا هدددد ا دددتي س فت   ددد  صرفتددد صرصس ي  ددددي  صرفتددد صرصس ت

 
ي دددتي س ت

ه   دددسل اتددددتخ  ددن ادددت لددد   ادددبةلاق ف  هاادددت سدددعا صرف د
ف صرفع يددد  ادددت  صرلإلدددت    يادددبس 

 
 ي  دددلاق اتددددتخ ت

صرص صرلإةتاددددددييت ف ادددددت  .صرفات دددددلاق ددددن  دددددلا صرلإسدددددر اد  صرفا دددددلاف يصرلأج دددددمل اعتدددددلال ي صرسدددددت ادددددبةلاق سدددددعا صرف د
صرفا ضددددددد  دص صرفتدف دددددددت صرلأهاادددددددت فتعييددددددد  صرفاهددددددد  صرلإةتادددددددديث يا جادددددددت صرف ادسددددددددص   فدددددددل  س هدددددددذه 
ف صرسدددددددت اصر  صرف مندددددددت صرلإسدددددددر اد يت  يا  دددددددسق  ا دف دددددددات صرلأسددددددد صر   يي ددددددد  صرف اددددددد  

 
صرف  صرسددددددددص ي ددددددده  ت

اتدددبةا صرلإسدددر اد صرص  . سدددعد  صرفعاددد صصرفاااتطدددت لت  تددددص صرلإةتادددديث   دلؤضددددفت ألى ا  ادددل صرفايددددطا 
صرلأج  ات يصرفا  ات   سل ك لاق لت  تدص سعا صرف ن  نات ياكت  س نيةا صرست اصر   ي صرضدطاصر  سدعا 
ف 
 
ف  دددلا اس اددددت صرلإسدددر اد صرص  صرفع صرنددد  صرفات ةعدددت  يادددد   جد لادددت صرلإةتاددددي صرفعدددداصرت

 
صرن صرفددد ن د  صرفعددداصرت

صرفعاصرةادددددددت ألى جدددددددذ  صرفاييددددددد  ادددددددت صرلإسدددددددر اد صرص فتعييددددددد  صرف اددددددد   ف ا دددددددر اعيت  لم ادددددددد ي ددددددد  صرف ك ادددددددت
ددددن  دددددلا  صرص سدددددعا صرف د دددددد فتدددددبةلاق

ت
دددددد  اا  صرلإةتادددددديث يا   ددددد  صرفت اادددددت صرفا دددددت صرات  نتط ددددد  صرلأادددددا فهات

ف  عدددد  سدددد ت   ايت    س صرع صرلإسر اد صرص
 
 صرسددددت اصر  (3002شدددده  صرلإةتادددددي صرفعدددداصرت

ت
دددن  صر ن دددد اد ف ددددعا صرف د

ف ا د ست  عا ص صرلأل
 
صرص صرلإةتاددييت صرفة ادت  صرف ن د  صرفعاصرت ي دلا ا  ااد أةا أيجدلاد  لا  عد  صرفات دلاق

ف  ددددددت طعيدددددد   ا ادددددددص صرف دددددد   
 
ف صر اادددددددع ةااددددددت صرفدددددد ن د  صرفعدددددداصرت

 
صرفددددددا   صرس صرف  ددددددل صرفااكدددددد ث سددددددده  ت

صرص صرلإةتادييت صرفة ات لا  دد  دلا  ف  لا صرفات لاق
 
صرفاات نت صرلإ صرس ابةلاق سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

ف صرفا لاف يصرلإسر اصرلإسر اد  
 
ف ف  ي    صرلأه صرن صرفااج ت       يعات صرلإةتادي صرفعاصرت  د  صرلأج مل
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ف سددعا 
 
ف يصرف ددادغف  ألإ  س هددذصر صرلإسددت اصر  ت

ف ياددايث صرف ضددذ صرلأاددم  دن ي دد س اايسددت جهدددصه صرلؤستددديل صرف د
ف اذ ددذ   عدد  

 
ف اددا لهددد صرفعدددف    ددسل(3030ف دد ن د  صرفعدداصرت

 سراجددت ف ردداين صرلإةتادددييت يصرفادد ات صرفددم 
  سل صرفيدصصرفعدس يصرفعاصر    

هددد  ددلا :وظععلمة البخععح دن يابةلاق ن صرجددت صرلإةتادددي صرفعدداصر  ا دد يدص ك ددلاق  اتع دد  لت  تدددص سددعا صرف د

ص صرف دجدت ألى ي صرسدت  اا دت يشددا ت فت  ادل هدذه   صرلإسر اد صرص صرفا  ات يصرلأج  ات ا ف  يات ه د ادلال
ف صرفعدداصر  لد ددت

 
دن  ددلا ةدداصر صرص صرلإسددر اد  ت ف ظددل صرفردداين  صرفع ةددت يا ضدد ح كاااددت اددبةلاق سددعا صرف د

 
ت

ف صرف ادسدص صرف   يت يصرفادفات ياذ ذ   سعد  صرف اط
 
صرص ت ف ي ال ا  لاق

  صرلإةتادييت صرفاصره ت صرفم 

ف  صرص  هاادت ك دلاق  : أِىية البخح عتلال ي صرست ابةلاق سعا صرف ن  دلا صرلإسدر اد  صرفا دلاف يصرلأج دمل
 
ا

ف اعييدددددددد  صرفاهدددددددد 
 
ف صرسددددددددت ت

 
 اصر  صرف منددددددددت صرلإةتاددددددددديث يا جاددددددددت صرف ادسدددددددددص  أ  ي دددددددده  هددددددددذه صرف  صرسددددددددت ت

صرلإسددددر اد يت  يي دددد  صرف ادددد  صرلإةتاددددديث   دلؤضدددددفت ألى ا  اددددل صرفايدددددطا صرفاااتطددددت لت  تدددددص  سددددعد  
صرص صرلإةتاددددييت  ددن ياجا  دددت ادددت صرفات دددلاق صرفعاددد ص  ي فدددل ادددت لددد   ا  يددد   ةدددا ا دددلاق سدددعا صرف د

ف صرفعاصر  ل   صرفا  
 
ف ت   (2023-2003)صرفة ات  لا صرلإسر اد  صرفا لاف يصرلأج مل

دن  ددلا صرلإسددر اد  صرفا ددلاف :ِععدف البخععح اهدد ن هددذه صرف  صرسددت صرلى ا  يدد  اددبةلاق فت ددلاق سددعا صرف د

ف  ف صرفعاصر  ل   صرفا   يصرلأج مل
 
  (2023-2003)ت

ف ن ف  صرةداصر   ن ط   صرفت ت :فسضية البخح 
 
ات فاضات ااديهد  س ا لاق سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

 
ت
صرص صرلإةتاداتادياد ف صرفعاصر  لد   صر لا صرفات لاق

 
يهدذه صرلإةدد  ةد  لإ (3032-3002فاد   ييت صرفة ات ت

ف صرفعددددداصر 
 
يان  ددددد  ادددددت هدددددذه صرفااضدددددات  .يرهدددددا   دددددسل ك دددددلاق  دددددلا صرلإسدددددر اد صرص صرفا  ادددددت يصرلأج  ادددددت ت

ف 
 :صرفاني ت     فاضادص فا ات  دلآس 

ف صرفعاصر  -
 
ف يصرلإسر اد  صرفا لاف ت

 
 .ه د    ةت طاييت لسق  ا لاق سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

ف صرفتدددد ف دص صرف صرفدددد   اددددت صرلإسدددددر اد  ه ددددد    ةددددت طاييددددت لددددسق  ا دددد -
 
ددددن ف دددد ن د  صرفعدددداصرت لاق سددددعا صرف د

ف صرفعاصر 
 
ف صرفاتدتخ ت  .صرلأج مل

فت  اددل  صرفت  دالاف صرفةديف - تاددي  ددلا صرفاد هصادت  جدل ا   د   هدد صرن صرفت دت اد  صرلإ  : وٍّج البخح

ف 
 
ف ت  (3032-3002  صرفعاصر  لد   صرفاد  يي  سعا صرف ن يصرةد ه صرلإسر اد  صرفا لاف يصرلأج مل

ت
ألى ا در  صر

ف 
 
  ةد    لادسدص صرف  ل صرف يلىف ي   ي  صرف    صرف يلىف يصرف  ل صرفااك ث صرفعاصرت

: صرفعاصر  ٌطاق البخح:
ت
   اسدساد

ت
  (2023-2003)س   ت صا ات ا طف صرف  صرست صرفا   لسق   :يصادساد

سددمت  ا  ددا  هددذه صرف  صرسددت  ددلا ات  ددسق   صرفات ددت صرلأي  فا ددت  داددت  إطععاز وِيلميععة البخععح:

ددن  ف فددداي  ةادددد  صرةدددد  ا  تددددص نددد   سدددعا صرف د
ف   ادددد صرفات دددت صرف ددددس  يصرلإسدددر اد  صرفا دددلاف يصرلإج دددمل

ددن  دددلا صرلإسدددر اد  صرفا دددلاف  ف صرفعددداصر  لددد   صرفاددد   سدددعا صرف د
 
ف ت ف صرفيتددددس (3032-3002 يصرلإج دددمل

 
يت

ف ا  ل صرفت ت أف هد  
ندص صرفم   ا   ا  اجا  ت ات صرلإسر تدجدص يصرفا لا 

 ف بالاستجىاز المحمي والأجٍبيالإطاز الٍظسي لعلاقة سعس الصس الاوه:المبخح 

 :أولا: وفّوً سعس الصسف

ف اطدعا ف دد ا دس ت  صرص ط اعدت  :تعسيف سعس الصسف  -1  صرف يفدت يصرفعددف  صرفيدد يل
أس صرفع ةت لسق 

ف 
 
صرءس  يدددت   ث  دددل يسددداط نا ددد  ت ف  ا دددت هدددذه  تخ

ا تجددددص ادددت ييفدددت  لدددا  فقسدددت يجددد   س ي تدددم 
يفيت اتا    اعراهد  بست صرف اادت ((Exchange rateفت  يه د  اعد ي      ف عا صرف نصرف ي 
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ف س ال    هد سراجت اتدي  ين صرص ات  ا ت  عا ت صرلاث صري ين صرص ات  ا دت صرلدا   يفاادد 
صرفم 

ي  عيددددد اددددت هددددذه صرفتعددددد ي :    ا  ددددلاق  ا ددددت لإ دددد  اددددت يجدددد ي ن ددددتت اتديفددددت صرفعا ددددت  عا ددددت يددددلاف ن ددددلا 
دن صري هدد  سددعا اتدددي  صرفعادد ص لددسق    عيددهد صرفددتع   دد ي صرف ندد صرص يي ددي هددذصر صرفدد ات   ددعا صرف د

ات صرفعا ت صرلأج  ات ف  اد    دلا يند   يصرند   ادت صرفعا دت صرفا  ادت  ي صرفعكدا يياكدت صرف د   أسدت 
دصرء يندد   يصرندد   اددت صرفعا ددت  د ف ا ددت  س يفعهددد فمخ

 ي  صرلأج  اددتهدد   دد ي يندد صرص صرفعا ددت صرف ط اددت صرفددم 
لت اددددددت  ادددددد ص   فددددددل صرفاعدددددد   صرفددددددذث نددددددت   ددددددلا  سدسددددددت اتدددددددي   ا ددددددت ييفددددددت اددددددد   سددددددت:   ث ا  صرفعكدددددد

ف يجدد  2016:11 صرفعدف   اددد ث يا دددصر 
دن صرييددد  ددلا  سددت  دد ي صرف ندد صرص صرفددم  (ييعددان سددعا صرف د

ت  س سعافددددت اددددت صرفعا ددددت صرلأج  اددددت  اددددد ياكدددد يصرندددد  يفعهددددد اددددت  ا ددددت اع  ددددت ف  ادددد    ددددلا يندددد   
ادددت  يندد  " دد ي صرف نددد صرص اددت صرفعا دددت صرلأج  اددت صرف صادددت ف  ادد    دددلا   طعي ددت  ك دددات  ددلا  سدددت

  (2013:14ت صرفا  ات" لت ة ي   صرفعا 
دن يفيددت سر دددي  سدد  سق   اٌععواس سعععس الصععسف: -3 ن جدد  ا  دداادص  دد    دفن ددتت لأسدد صرع سددعا صرف د

 ف عا صرف ن ااد نيك ه اعر  صرفاادي  صرفع اات يهف 
 (:3-30:6:30  اد ث  يا سدصرث : ني  سق 

ف ياكددت اتديفهدد ادذ  ا ددت   د   سعععس الصععسف الإ ععي:  - أ
لددا آهدد  ا ادد  ف ااددت  ا دت   د  اددد صرفدم 

صرء صرفعادد ص ن ددد  ةددا  هدددذه صرفعادد ص ين دددتط ذ  ناددت ندددت  اتدددي  صرفعاددد ص  ي  ا ادددص ل دددذ يتخ
دددن  دددن  سدددديف يكدددد س  سددددد  صرفاتددددديلإص صرفجد يددددت صرفاسدددداات يسددددعا صرف د صرف دددد    سددددت ن جدددد  سددددعا صرف د

دددن صرلؤسدددديف فعا ددددت اددددد طت ددددد ف ط دددد  صرفاددد صرصث صرفيدددددص  دلأسدددد صر  صرفا صرصيددددت ييددددت  ا   يدددد  سددددعا صرف د
ف ف رت اع  ت  اد ياكت فهذصر صرف عا  س نت دلاق ن د  ا دلاق ط تدت 

 
ف س   صرف ن ت

 
يصرفعا     هد ت

دن صرلؤسددديف هدد  سددعا صرفعا دددت  ف صرفت دد    ادددد  س سددعا صرف د
 
ددن صرفاعتادد  ت ي اضددت  ي   دد   سردددس صرف د

صرنات ف عا ت  عسق  صرلإ    تتد   صرفجد ث يصرفذث لإ يبلذ صرف    صرفمخ

هد  صرف دعا صرفدذث ياد ح صرفعا دت صرفا  ادت ةااتهدد صرف  ا ادت يهد   د ي  سعس الصسف الحكيكعي: - ب

دددصرء يندددد   يصرندددد   اددددت صرف دددد ذ صرفا  اددددت  أ صر هدددد  ا اددددد   د صرف ندددد صرص اددددت صرف دددد ذ صرلأج  اددددت صرف صاددددت فمخ
ف صرايددددد  ةدددداصر صراه   ادددد     دددد نت  

 
صرف دددد     ددددلا صرفا دف ددددت يصرفاتعدددددا سق  صرلإةتادددددينت يعتادددد يس   اددددت ت

ف ا د ددل صرفدد يلإ   دددفعاصر  يصرف لإيدددص صرفات دد   صرلأ 
 
ف ف دد ن د  صرفعدداصرت

دن صرف  ددا   اعيكاددت يكدد س سددعا صرف د
ددددن  ف صرفعددددداصر   ي  اددددد صصري سدددددعا صرف د

 
ددددصرنات ت د ف  اعيسدددددد يصرف دددد   صرفمخ

 
ددددصرنات ت د يعكددددا صرفادددددا  لدددددسق  صرف دددد   صرفمخ
ف   اد صصريص صرف     صرفت دف ات

 .صرف  ا  

دن ا هددد     :العواوععن المعع ثسة ر سعععس الصععسف  -2 ف سددعا صرف د
 
صراددل ه ددد    صراددل  دد   ادديةا ت

س  يت نتك س ات اع لإص صرفتيي  يسعا صرفادن   ي ا  صرف    يا هد   صرال ادفات ناصري  ت جدس  
ف صرفا صرصسدت صرف ك اادت يصرييدد ه دد    صرادل صرلدا   دلاق صرفع صرادل 

 
صرلإناصريصرص يجدس  صرف ا دص يصرفعجد  ت

 : دي ات  دلا صرسددعد  صرف دن صرف دد  ت فاادد يددلاف ن تعاضدهد  دفتااددال ي ادد يددلاف د اددت  اديةا صرف ادسدت صرف  
ف ي ددجذ صرلإسددر اد  ياجعددللدد   ن ددتت صرلإ ادددءصرص صرفا  اددت صرلى صرلإسددر اد صرص صرفا سددا

 ؤي   دفات يصرفددم 
يييةا   ( :3002:1د نيي  صرفط    لا صرفعا ت صرفا  ات هدش : صرلإا صر  صرفيد جات ات ف  صرلى صرف صرلل اا

ف 
ف ندفدت صر ااددع سدعا صرف دن فددس هدذصر يعددم 

 فد  
ت
 صري صرسيادضدد

ت
 جد  صرفا صرصسدت  دلا سدعا صرف دن صر ااد دد

ف صر اادددددددع ةااددددددت صرفعا ددددددت 
دددددن يعددددددم  ف ندفددددددت صرسياددددددد  سددددددعا صرف د

 
صرسياددددددد  ةااددددددت صرفعا ددددددت يادددددددفعكا ت

دددن صرفددددذث يبلددددذ كددددذفل صرفا  اددددت   يادفتدددددلىف نر ددددسق  صرس صرسياددددد   جدددد  صرفا صرصسددددت ندددديةا  ددددلا سددددعا صرف د
اد  يادفتدلىف يج  صراتدع سادست ا  س  لا اياا   ج  صرفا صرصست  دف سل صرفذث ا اح صرس  دلإسي
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ف  كد س صرسدتااصر  صرفعجد  يعكد
 سد  ات ف ةتاددي ار دمى ة  صرص يصراسدسدص صرلإةتادي صرف طم 

ت
ف  ا صرةدد صر

 صرفد طم 
ف صرسياددد  ةااددت صرفعا ددت صرفا  اددت يصرفددذث ي د  ددت 

ف   دد  اعددسق  يعددم 
 
ياددت جهددت صرلددا  صرس صر اادددع صرفتيددي  ت

صرس صرفادد ف  دص  ف اددلاق 
 
  دفدد ي  صرلإلددا  يهددذصر اددد يجعددل صرلددت   ت

لا
صر اادددع صرسددعد  صرف دد ذ يصرفيدد ادص ا د سددت

صريصرص صربدلال ادت صرفاددي صرص ي فدل فيد س صرف د ذ صرفا  ادت  صرص صرسدعد   ااااعدت لم ادد نات ستك س صرلإستلاق
يصري صرفط د   دلا صرفعا دت  صرف  ذ صرلإج  ات  صرص صرسعد  ا يايت ياييدي  صرفط    لا صرف  ذ صرلإج  ات سدلاق 

ف صرفت ددد صرس صرلإلدددا صرلإج  ادددت يصيددددي   دددا  صر
 
ا  ادددت يادفتددددلىف صرسيادددد  ةاادددت صرفعا دددت صرف  فعا دددت صرفا  ادددت ت

  دفعا ددت صرلإج  اددت
لا
ف صرف يفددت   ا د سددت

 
ف ييفددت اع  ددت صربددلاا ااددد هدد    اددت صرف ددد  ت

 
فهددذصر فدددس صر اادددع صرلإسددعد  ت

ف ندفدددت   صرلإلدددا  نتط ددد  صرجددداصرءصرص س  يدددت ادفادددت لؤ ددددي  صرلإاددد   صرلى يضدددعهد صرفط دددا ف 
 
ييكددد س صرفعكدددا ت

اددت جهددت صرلدداث ه دفددل (Mehtiyev,ET.AL,2021,13)صرسياددد  صرلإسددعد  صرةددل اددت صرفدد ي  صرلإلددا  
 صر اتدط
ت
 يةا  د

ت
ف ة   صرفعا لسق  سعا صر د

 
 ت
ت
ت  فادن   يسعا صرفعا ت فد صر اد صر ااذ سعا صرفادن   يعتلال  فل س تد

ف ندفت صر اادع اع لإص صرفادن   صرف  ا ات ساك س  فدل    د جدذ  ف داصر  ادد   يصرفعكا  دفعكا
ف  

ف يصرفددددذث سددددد ييث  دددد ي ه صرلى صر ااددددددع سددددعا  دددن صرلإج  ادددددت صرلإج ددددمل ف صرسددددد صر  صرف د
 
دددن ت صراددددد صر صر نادددددل  صرف د

ف صرفت دددد صرس صرلإلددددا  سدددداك س ندددددف   ددددلا صرست ددددد   ؤي  صرفعكددددا ي دددددس ه ددددد
 
ف صرسددددعد  صرفادندددد   ت

 
  صر اادددددع ت

ف  صرلإاددد صر  صرلى ا ددددل صرفت دددد صرس في دددد  صرلإ اددددا يهددددذصر يعاددددل  ددددلا صيدددددي 
صرفط ددد   ددددلا  ادددد ص صرفت دددد  صرفاعددددم 

فدسياد  سعا صرفادن   نييث  بةلاق  لاق اتدتخ  لا صرسعد  صرف نياذفل نر سق  صرس صرسعد  صرفادن    صرص ا
ع صرفط ددد   دددلا  ؤي  صرلإاددد صر  ف دددا  صرسدددر اد هد يهدددذصر ندددييث صرلى صيددددي  صرفط ددد   دددلا صرفعا دددت صرلى صر اادددد 

ف ة  صرفعا ت صرفا  ات اجده صرفعا ص صرلإلا 
 
 abdalla,2022,268) (Faraj صرفا  ات يادفتدلىف ا  ت ت

and ف صرلإا  صرف الاق  ي نادسد
 
 يصرييد ات صرفع صرال صرفايةا  صرف لاق صرلإةتادييت  لا سعا صرف ن يلإ سااد ت

ف 
 دددلا صرلإاددد  صرفتعاددد  هف صرلإضدددطاصر دص صرف ادسدددات يصرلإا ادددت ينددددلإص صرف ددداي  صرف صرل ادددت يصرفيد جادددت يصرفدددم 

ف اددت شدددسهد  س 
دن ادديةا  ددلا  يضدددع صرفتجددد   يصرفادد د ت يصرف  صر ددت يصرفاددد  صرفددم  ف صرفط دد   ددلا صرف د

 
ادديةا ت

ف  ياد يا    ادت دلا صرفاجددلإص صرفع دكعيت يصرلإا  يات ة  سعا صرف دن  لإسدااد صرس صرلإسادد  ند يصري  صرلإج مل
صرفتددددددد الاق صري اعطادددددددل صرفااصرفددددددد  صرفعدادددددددت يصرفيد دددددددت  فيددددددد   دددددددت كاددددددددء  صرف نددددددد صرص صرلإسدددددددر اد يت   ددددددد   

ف اجا هددددد ألى 
 
ف اددددييث ت

صرص صرفاتدددددتخ  ي ددددلاق صرفاتدددددتخ  يصرفددددم  هددددد اددددت صرفتددددبةلاق ف صرفادددددي صرص ي لاق
 
صرلإسياددددد  ت

ف ا ددل هددذه صرفردداين ي دداطا صرف ك اددت  دددي   ددلا ادد صر
 
ف  يت

دن ف دد صرس صرف  ددت  عا ددت صرفت دد  صرفاعددم   ي صرف د
ف يا ا  صرستعادفت في ات صرف ا     صرلإج مل

 صرف د س صرفدذه  يصرستهد  ةد د   ادت    ص اط  صرص     صرف ن سردس  ان :أٌظىة سعس الصسف -1

 ي دس  دفذه    صرفاااتط صرف يلإ  صرلأاعيكف   سد   لا ي  س يييص لعيت س سردس  دس صرفعدن   صرف ردس ألى
 ساك  س صرفانيا أ  س  ع  ا لاق  اد ت دس ألإ  س صرلأاا    صرف يلإ اذ ةد     عا  ا اهد اعاط صرف ي 
ف 
 
ف  صرلؤ د س هدذصر يا دل صرفدذه   صرفد يلإ  ألى ا ويدل ا دذ1974ت

 
يت سردا ت  لعيتد س سرددس  صرسهادد صرفي دلاق

ددددن ة ددددداسق   سدسددددد سق   يا دددددذ يييص  ف كادسهادددددد  فدددددل صرف ةددددد   دددددان سرددددددس صرف د
 
  ايدددددا هد ت

ت
 س صر دددددد

ف صرف سل  ة  ات  سرات سعا (Goldstein,1995:28,40) لا 
 
  (: صرف ن  اد ه  ا سق  ت

 (:32: 3003ل  يي    س صرع  يهف  ة ةت  لا يي ال :الجابتة الصسف سعس أٌظىة. :.1

 ًف  : الٍكدي الاتحاد ٌظا
امتدص هذه ا تض   صرف نا  - صرفات صريفت صرف دس سات صرفعا ت اك س  س صرفلا 

ف   يد صر صرفت د  يكد س  س  ي  آلدا    د   ا دت هف 
 
ف    يددؤه  ا دت ا دلا   صرا ددي  ي س د ث صرا ددي ت

 
 ت

ف  ند   دل  دت صرف   يدت ادتيلا صرف د طدص صرفد ر  ادت صرف دوع هدذصر  د تاددي  ا ند   ةدس سادت  ا دت
 
 ت

  صرفا  ات صرف   يت صرف ادست  لا صرفا ت  ت صرف اطا 
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 صرس  لا ي  س س  ث سردس ه : العىمة مجمص ف  أفلا  
 ا د ل صرفعا ت صرفا  ات   ن صريددددح ةدس س 

 فيدادس صرلؤ د صر    لا س طت ا  ات ة  ي فا  اذ صرف د    صرف ن   عا ا  ي   ج  ات  ا ت

صراداهد يفدنهد ف  صرف دس سات   دفلا  
ف  صرف  د  ا د ل ألإ صرفعا ت صرفا  ات أ  صر    س  فل ييعم   ي س صرلأج دمل

  اكا فت ارل
ت
ا  صرلأج  ات   دلأ    ااداد   صرفااك ث ف   ل صرفت  ا يتصرف ظدن   أف دء   ات ااد نلا 

 ات يرل ة   ست  لاق  صرف   يت ف  ادست ا  يي  ا دنت صرلأللاق  ياا  يصرفا ا  صرف   يت  دفاةد ت

ء صرفااكت ف
ف  صرفاايست ات صرلإنتادظ  شخ

 
 صرفا دفات صرف  صر د  صرصرات ي جت ن   صرف   ث  صرف ردس ت

ف يااضهد
 . صرفعا ت اج ا اااي  صرفم 

 ًصرف يفت اتيلا  ا ج   س     بست صرف ردس هذصر يعان):اللاومة الدولسة(التاً السبط ٌظا 

  بدلاا  صرف رددس هدذصر ف  ادد   ييعتدلال  ييند   ف د فذ ك سدا ت  لدا  ييفدت  ا دت ياتيدذ  ا تهدد  دت

  صرف ن سردس
ت
ف  صرفااك ث صرف  ل يا   نات ةتداد

 
  ظ ت ساطاات ت

ت
ف  صرف   يت صرف ادست  لا ااداد

 يصرفم 

 ي   دت ادد ياددفا    صرفدعاط ف رددس  ا تهدد ف  يفدت صرفا دتي ات صرف   يدت  دف ادسدت اااتطدت ااد ح

ف  يةديدت ادت صرف رددس هدذصر
 
ف  ادبةلاق   صرص صرفعا دت  ايادا  ايددطا ضد  صرف رددس صرفا دت   ددف   دلا سد مل

 فا دفردت صرفااكد ث صرف  دل يي  ي ت د نادت فعدف تهدد  صرف   يدت صرف ادسدت اا د   سدت ألإ صرلإةتاددي 

  صرف دن  سدعا ةتددص  دلا
ت
 يظااتدت  دت ييدتيلا صرنتادطاددص ييفادت  ادت فد نهد ادد ا دتي اد

ف  ف       للاق   ا ا 
 
 . ف  يفت صرفادلىف  صرف ردس صرست اصر  لإ ييات  اد صرلأصادص   يةدص ت

 ف تع يل صرفعاط صرف د ل صرف ن ف عا صرفااست صرلأسرات ي ال الصسف: لشعس المسٌة الأٌظىة .4.2

 ةد د  صرف دن سدعا يكد س ف  يفدت  ا تيددهد يصرفدذث صرفعاد ص  ادت   د ت  ي يصرند    عا دت سد صرء
ه أاسدساددت اددذ  دددي  دي       دد  ا  ددلاق د دن صرفااسددت سردد  يابلددذ صرف      دد   ةدد   أندد   صرف د
 (Ghosh, et .al ,2002: 50):هف 

  :الزاحف السبط ٌظاً 
ت
  د س اعسق   اذ صرف ن سعا صرف   يت صرف  طت ااا  صرف ردس فهذصر يف د

صرص ند ي    د  ألإ  ددفت  لاق  فدت صرف دادا ف  ا دلاق
 
صرص  عد  ت ف ادت صرفةاادت  صرفاديتخ

 اعد    هاهدد صرفدم 
 صرفا دلاف  صرفتيدي  لدسق  اعد   صرفاداي   دلا ل ددء صرفا  ادت صرفعا دت ا  دا  أ ددي  ندت  نادت صرفتيدي  
د دء  هد  ف   صرفتيي  ياع   ف  صرفمخ

 
 نديةا  س صرفااكد ث ف   دل ياكدت هدذصر صرف رددس  أطدد  صرفتجد يدت يت

ف  صرفاتددتخ   دفتد لل صرف دن  دلا سدعا
 
ف  سد   صرف دن ت دصرء صرف  دذ  ا اددص لد   ادت صرلأج دمل  يصرفمخ

ف  ف      . صرفادن    سعد  ابةلاق  ل   ات  لاق اتدتخ    سل  ي صرلأج مل

ف  :المتخسك السبط ٌظاً
 
 ند يي ادذ يضدذ صرفااكد ث صرف دن سعا ا  ي  نت  صرف ردس هذصر أطد  ت

ف  نت دلاق (:-/ + : دت +  ا دل لإ ييسادد  دفادد
 
 صرف د طت صرف د    ياتد لل صرن سدعا سطدةهدد ت

 صرفاع  دت صرف د يي  دت هدذه صرف د   صرن سدعا لدايا   د  ف دط صرف طدد  هدذصر لتعد يل صرف   يدت
 
ت
ف  صرف ن سعا ا    ييت ة  ا ت د

 
 فادت ا داح صرفذث صرف طد   لا صرفعاط صرفات ا  سردس أطد  ت

    دفت ا  صرف ن ف عا

َ  بشمة السبط ٌظاً ف  العىعلات:  وع
 
 صرفعاد ص  ادت   د ت صرفعا دت  ادط ندت    صرف رددس هدذصر أطدد  ت

 
لا
 ادت ةتدل صرف رددس  فدل يير دذ يصرند     عا دت صرفدعاط ادت  د  

ت
ف   صرص صرفد ي   دفتدد

 
ف  صرفت دوع صرفج داصرت
 
 ت

   ا تهد صرف ن سعا ي  ي اجد اهد  نات هاسل
ت
  دلأيصصرس ااج ت صرفمخ دء صرفتجد يسق   فعا ص يف د

يل   ل اذ ف تجد   صرفن  ات ف  صرفت  تدص ن   ات ييا   س صرف ردس هذصر شبس يات تخ
ف  ا    صرفم 

 
 ت

صرس ف ياكد يصرلأسدعد   يصرف دداص صرفاد ف  دص ادلاق 
صرص ادت ان دب  س تيصرفدم  ف  ا دلاق

 
 صرفعاد ص صرن  سدعد  ت
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ف  صرفد ي   د ي أجاددلىف    د  يةد (29: 222: ا سدديث  يصرفدسق  يصرف يلإ  صرف د  ي صرفاني دت  صرفد   
 صرفدم 

سرات
ٔ
 صرفات سط   صرف ن سعا ار ذ  د

 فاادد  اتا دل صرفعددن   صرف دن سدعا لأسرادت  د  اسق   يه دد : الععائي  الصسف سعس أٌظىة .4.3

 ( 91:: 3002ا ا     يلاف 

  يط   الحس: التعويي ٌظاً
ت
ف  ندلا   نادت " صرف راد  صرفتعدوي  "صرف سل هذصر  لا  نادسد

 
 هدذصر ظدل ت

  ف ت د ي صرف دن سدعا صرف رددس
ت
ف  صرفااكد ث صرف  دل اد لل يصرفط د   يي ت د ف د   صرفعدا  طت دد

 
 ت

ف  صرفعاضدات  صرفت  تددص ادت صرفعا دت ناديدت ةاادت  دلا ف دط صرف دن سد  
  ا اددص ي د  هد ةد  صرفدم 

ف  ا لل اتدتخ  ييس صرفايد ات 
 
 . ةااتهد ا  ي  ت

ف : المداز التعويي ٌظاً
 
  ندلا   صرف رددس هدذصر أطدد  ت

ت
 يصرفط د  صرفعدا  ف د  ن صرف د  سدعا ا  يد   ييدد

ف  صرف دا صرفتعدوي  سرددس  دت ييت د  يفيدت
 
ف  صرف د طدص صرف   يدت اد لل  س ت

 
 ف تدبةلاق  ياتد  صرف دن سد   ت

صرس  دلا صرفتدبةلاق  اع  دت   هاهدد  هد صرن ا   د    دا  صرفعا دت  ةاادت  دلا  ياد ف دص صرفاد ف  دص ادلاق 
 ( 124: 30:9 محمد ي ت صرف دي    " صرف را  لاق   دفتعوي  "هذصر صرف ردس يعان فذفل   صرلأا صر   ؤي 

 أَظًت سؼش انصشف (:1شكم سقى)
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ف (:ا     ات ل   صرف سل  
ف ض ء صراتدع صرف ادست صرف   يت  سرات سعا صرف دن صرف د د   فدل يعدم 

 
ت

دن ي ددد ي ةااتددت   دد  ا دددت   اعددسق    ي نددت  يضدددذ ددنندد يي   اددد ييسادددد ف ددعا صر صرس سددعا صرف د  ف د
يير   هذصر صرف ردس  بسعد  صرف ن اعا طت فعا ت صري سد ت ادت صرفعاد ص  ي  ث صرلإشدسد  صرلألدا  ادت 

  ي  ددددلاق اتدددددتخ  
ت
صر دددن صرفاعدددد س ا ددددالصرفددددعاط ييكدددد س هددددذصر صرفددددعاط اتدددددتخ  صرفتعوي  صرس صرف ردددددس سددددعا صرف د

ف يصرفتعددوي  صرفادد صر (  ياجدد   صرلؤشددد   ه ددد 
ف صرفتعددوي   ددلاق صرفدد   

دن صرفادد صر  نت دد ي  صرفدد    صرلى صرس سددعا صرف د
ف ادت لد   

ف ي دلاق صرفد   
 صرلأسد صر ات ل   صرف  دل صرفااكد ث صري صرف ك ادت  لم ادد نت د ي صرفتعدوي  صرفد   

(Faraj and abdalla,2022). 

 ثاٌياً: الاستجىاز المحمي والاستجىاز الأجٍبي

ف  يصرن  ادت  يع  صرلإسر اد   ايت   صرس صر ت صرفا لاف  وفّوً الاستجىاز المحمي والاجٍبي:  : يلأج مل

ف صر   ادت صرفد ي  صرفعددف   صرلإادا صرفدذث ي دد صرفادت 
 
صره  آفاددص صرفت اادت ييسدا تهد فت   د  صرف اد  صرلإةتادديث ت

 أنظمة سعر الصرف

 سعر الصرف المعوم

 التعوٌم غٌر النقً

 التعوٌم المدار

 النقًالتعوٌم 

 سعر الصرف الثابت

 نظم الربط المتوسط

 الربط الى سلة العملات

 النطاق الزاحف

 الربط الزاحف

 المنطقة المستهدفة

 نظم الربط الجامد

 الدولرة

 مجلس العملة

 الاتحاد النقدي

https://doi.org/10.5089/9781589061774.083
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صرلإسدر اد  يعدم  ا ظاد  صرلأاد صر   ايس دص صرفادفات يصرلإةتادييت ك سا ت فت       ا صرلإةتاديث 
ف ا دد يددددذ صرةتاددييت يصرجتاد ادت ية دفادت لهد ن ا   د  اداصر     سدا

 
د  ج يد  ي فدذ صرف د    صرلإستدجاددت ت

صري اج ي  ياعوي  صرفا ساد  صرف  ي   صري ياكت اععي  صرلإسدر اد   دلا صرسدت اادد  ادت صرلإسادد   دلا صرف د ذ 
ف اددددددددددددددددددييث صرلى ل دددددددددددددددددد  ةااددددددددددددددددددت صرفايدددددددددددددددددددفت يل دددددددددددددددددد  فدددددددددددددددددداص ج يدددددددددددددددددد   

صرفا سددددددددددددددددددادفات صرفج يدددددددددددددددددد   صرفددددددددددددددددددم 
 دددددددددلا صرفدددددددددا   ادددددددددت اعددددددددد ي صرفااددددددددددها  صرفا  ادددددددددت (Makuyana&Odhiambo,2016:26)ف ت ظاددددددددد 

ف ي د س  ددت ف
صر ند   ايدا ست  فدلإسددر اد  صرفعددس ناكد   دلا صرلإسدر اد  صرفدم   سدر اد  صرلإ صرسهدد لإ ايت د  ك دلاق

ايس ددددددص صرفعدادددددت ف يفدددددت ناكددددد   دددددلا ا ددددد ي  صرفيددددد ادص صرفعدادددددت  نهددددد ن صرلى ا   ددددد  صرهددددد صرن صرفت اادددددت 
صرفيددص صرلإةتادييت يصرلإجتاد ات ن   صرف ردس صرلإةتاديث صرفذث ا دلاق   ادت صرفاجتادذ  صرادد صرلإسدر اد  

صر  ات صرفايس دص صرفادفات صرفا  ات  ي  س  ت صرلإفاصري صري صرفمخ دص ات ل   ا ظا  ا لاصراه  صري صرلإةلا 
ف ي ددددد س لهدددددد صرلى صرلإسدددددر اد  صرفيددددددص 

صري صرلأج  ادددددت  صرلإسدددددر اد  صرفيددددددص ياكدددددت اادددددناات ن ددددد  جهدددددت صرفدددددم 
ف   ف يا يهددد ي  صرفا ددلاف يصرلإسددر اد  صرفيدددص صرلأج ددمل

ف هف ا ددل صرفددم  يدد ناهد صرفا ددر اا لم اددد صرلإسددر اد  صرلأج ددمل
ف أاددددد   دددد   ا ي تددددت صرفةدا ددددت فهددددد  ييتاددددلاق   طدددددلذ ادددد ييا صرلأي  يجدددد ي ن دددددس صرةتاددددديث ن صريفددددت  صرلأج دددمل

ف ا 
ف صرفت دد  صرفايددا   يصرف دددس 

 
ف ت ديعصرفا ددر اا صرلأج ددمل د  ي  سددت ا دد ي   ادد صر  -ي تددت صرفة اددت صري صرفج ناددت ف امخ

ا دت ت ت ف ا ددهات صرفاتددتخ  ادييت  ي اع ويت ات شي  ط ا ف ياع  ث لإ ي ال جن ات صرف يفدت صرف
ديع ةددددن   ييددت  أن ددددؤه ف  ادددس لن ددددس صرةتاددديث لددد   ادد   اع  فدددت اددت صرفددد ات   د ف امخ

 
ي ددلاق اتددددتخ  ت

ف ألى سد  سق   ني د سق   صرف ددوع صرلأي  هد  صرلإسددر اد صرص 2: 30:4 صرفهددس  (يياكدت ا  ددا  صرلإسدر اد  صرلأج ددمل
ف فهدد  صرلإسددر اد صرص  ددلاق صرفاتدددتخ 

يعددان صرفا راددت صرلإةتادددييت فدد ي  ج دد       صرفاتدددتخ    اددد صرف ددوع صرف دددس 
ف صرفاادتخ  لا صرست  ل سوع ات صرس صرع صرفا ج ي يصرفاتيدات صرلإاد   صرفا   فدت    صرساد صرلإسر اد  صرلإج مل

تخ
هدددددد ادددددت صرفاات ةددددددص ا دددددل صرفاه سددددددص صرفع د يدددددت يصرفيطددددد س صرلإستدجادددددت يصرفتعهددددد صرص  ي دددددلاق صرفا   فدددددت ي لاق

ددكت فيددد   دددت صرف  ددد   صرف   يدددت دلؤضددددفت صرلى صرلإسددده  يصرف ددد  صرص  صرص صرفادنددد    د ين ددد   صرفا يادددت  ف مخ
( ادد 32: 30:3  تد  صرف ددي  صر دت صري صرسدت    صرفااددي  صرفط اعاتصرفاكعيت يصراتادص صرلإ ادد  صرفيددص  دف   

صرس صرلإادد  صرفات ددد   ف تجدددد   يصرفت اادددت اددا   دسدددت صرسدددر اد  نتيدددات   ةددت  عاددد   صرفاددد   ي دب دددد ا اعدددت 
ف صرةتادددددد

 
ددددكت صرلإس(ي اعدددددسق   صرفا دددددر اا يصرناادددددت ي ةد دددددت ن ددددد   ا يادددددت ت د ف صرفاتددددددتخ صري صرفمخ ف دددددادي  صرلإج دددددمل

ف صرةت
 
ددددددددكت ت د ف صرفمخ كدددددددددت صرفا دددددددددر اا صراددددددددددي  دددددددددلاق صرةتاددددددددددي صرفا دددددددددر اا صرلإج مل ف  تخ ف صري صرفادددددددددعع صرلإج دددددددددمل لإج دددددددددمل
ددكت( د ف صرفاتددددتخ (ي 32: 30:3صرف ددددي     ت ف مخ (-ايت ددد  صرلإهددد صرن صرلإسدددر اد  صرلإج مل صادسادددد  دددلاق صرفاتدتخ

اسدددس يا  يددد  صرف ةددد  ف سدددر اد  نتي دد  ن ددد  صرلإهددد صرن صرفااجددد   ادددت ياسدساددد فددد س  ا ادددت صرلتادددد  
دددد   ددددا صر  ف صرف ادددد  صرلإةتاددددديث اددددت طددددعي سق   صرلإي  ننشخ 

 
ف ا ددددده  ت صرلإسددددر اد   صرلإ صرس صرلإسددددر اد  صرلإج ددددمل

ف  صرضدددفاد اددت  صر  صرفاددد  ف دد ي  صرفايدداات يييدددن صرلى ادد لاصرص هددذه صرف يفددت صري صرنتاددد ف صرف  دد  صرلإج ددمل
ف فدست ي  س صرفاعا 

يع صرلإسر اد ث يادفتدلىف نيي  ات يصرف دس 
فت صرفت  ات صرفاط وات ف ستساد  صرف دجح ف امخ

 ( 32:: 30:3    ت  صرف دي      صرلإسراعدلات ف  يفت صرفايااتصرف

ايت دد  صرفع صراددل صرفا دد ي ف سددر اد   :.محععددات الاسععتجىاز الاجععٍبي والاسععتجىاز المحمععي  3

ف  دلت ن ط اعت صرف يفت س صرء  دس   ات  ات صري سداات فذصر ياكت ا  ا  ا  يصرص صرفا لاف يصرلأج مل
 : ف
 صرلإسر اد صرص صرلى صرلآس 

ف  اعتدلال وعده الٍىو الٍاتج المحمي الإجمالي الحكيكي:     
 
ا دت   اطد   صرفن ددس صرلإةتادديث ت

صرفت دددد  اددددت صرهدددد  ا دددد يصرص صرلإسددددر اد   يي ددددتي س كعداددددل ف تن ددددي  دف دددد   صرفا ددددلاف يادفتدددددلىف أاسدساددددت 
ف ي صرسددددص صرفجددد 

 
 دددلا ا ددد ناصرص  ت يصرلإةتاددددييت صرفا دددت ت ات  يا ددددءلا ي  صرفا ادددا ددد نا صرفط ددد  صرفةدددلاف ت
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صرفط ددد  صرفةدددلاف يندفدددت صرف ددد   ي دددا  صرفا دددر اا صرلإسدددر اد  ادددت   ادددت   ادددد صرس صر ااددددع اعددد لإص صرف دددداص 
صرفا لاف صرلؤجاددلىف صرفاعدلاف يعدم  صيددي  صرلإسادد  صرلإسدر اد  صري صيددي  نجد  صرلإسدر اد  صرفعددس اادد ند عكا 

  لا اع   صرلإسر اد  
ت
 صرفيدص     ا تويدص اع  ت   صريجدلاد

ف ددعا صرفادندد   يعددان  بسددت صرفعدندد   ددلا     اددد  صرفا ددر اا   ث صرفات دد  صرفددذث  سعععس الفائععدة:     

ف ادد  أةاصرضددهد فاددلا   صا اددت ا دد ي  
دن  با صرفددت صرفددم  ي اددل   اددت جدداصرء صرفعاددل  ددلا صرفت دددص   ددت صرفت د

يدت يصرف  د  صرفة سداكات  ادااتط صرلإسدر اد   دفاعد   سدعا    ن   سرعيدت صرفي لا  
ت
  ك داد

ت
صرفادند   صر اتدطدد

لإس صر ااددع سدعا صرفادند   ندييث صرلى صر ااددع اس اددت ااويدل صرلإسدر اد  يادفتددلىف صرسيادد  صرلإسدر اد    اددد 
ف ادددت صرفيددد ح صرفاددددلىف صرس صرفددد ي 

ف ل جدددت  ددددس ا  يددد   سدددعد  صرفاد  صرف داادددت اعددددس 
ف اعدددم 

   ددد   صرفم 
ت
نددد   أيصر يدددد

 يلددددد    دفتدددددلىف فدددددس صرلإسددددر اد  لإ صرف داجت  ددددت  دددد س يجدددد ي  ي اددددت اتطدددد    فا ددددتويدص ا يايددددت(
  دلأسددددعد  صرفادندددد    ددددل نت ةدددد   ددددلا ةدددد    صرلإفدددداصري  ددددلا صرلإيلددددد  ااددددد يعددددم  صرس ا اددددلاق  

ت
اددددااتط سدددد  اد

صرلإيلدددد  يصرلإسدددر اد  ا دددت ج  ا عيدددا  سدددعد  صرفادنددد   ياطدددويا  ي ادددت صريلد يدددت اادددد ندددييث صرلى صيددددي  
ف ا     اع لإص سا  صرةتا

 
  .(Gali & Monacelli,2005) ديثصرلإيلد  يصرلإنتادس  اد ا ه  ت

ف صيدي    س صرفا سق  ي  س صرست اصر   التضخي:   ا 
صرس صرلإاجدهدص صرفتيياات صرفااااعت يصرفات  تت يعم 

صرص صرلإةتادي صرفةلاف يي عكا هذصر س تد  لا جذ  صرلإسر اد صرص  
 ايتخ ات ايتخ

ف فتاويددل لددداصراص س العععديوُ اجازجيعععة:  ي  صر  صرفيددد يل
 لإ تادددي اعرددد  صرفدد ي  صرف دااددت  ددلا صرلإةدددلا 

ت
ردداصر

 فايس فج   صرفتاويل صرفا لاف صرفت اات ف نهد  ي 
ف فت أةا  لا صرلإسدر اد صرص   اعم  فدس ااصر   صرف نت صرفيد يل

ف صرفا ت تل لأ اصر  س صري هذه صرف ن س  
 
صرن  ت  ات ل   ايوي  صرفا ر اعيت  اا  صرف  

صر   ددددددد  جدددددددذ   عععععععععية:المحعععععععععددات الشياس  ه  صر كتدددددددلاق ف  ث   ددددددد  ادددددددبةلاق
 
ف سدددددددت اصر  صرف ادسددددددد  ت

ف نتيددذ ةدداصر صر   تدد    ي  فدد   صرلإسدددت اد صرص صرلأج  ادددت صرفاتدشددا   ي  ددلاق صرفاتدشددا   فدفا ددت اا صرلأج ددمل
ف صرفت ددددد  

 
  ييادددددا   فدددددل صرفا دددددت اا  دددددسق  صرف رددددددس صرفا ددددايع   دددد   سددددد  ي جددددت صرلإسددددت اصر  صرف ادسددددد  ت

ف صرف يفدددددددت 
 
صرف ادسددددددد  صرفددددددد يا اصر ف  صرف رددددددددس صرف ادسددددددد  صرفددددددد كتدا  ث يصرف رددددددددس صرف ادسددددددد  صرفت  اددددددد ث ت

 (26 30:9صرف داادددت   سع ث: 
ي   صرف ددص صرفاادده  صرفا د ( توفس المعوازد:   ي  ديت  يلإ يةدف د  اكد س هدذه صرفاد صر ي ط اعادت صرف لا    اكد س  مخ

دددددددد صرفعاددددددددددل ف دددددددددط ي سادددددددددد  ييدددددددددد ج ياددددددددددت يكادء ادددددددددت(   ادددددددددد ياكدددددددددت  س اكدددددددددد س ي اددددددددد  ه دددددددددد اس ادددددددددت    د
 (  ااصرب  صرفت ت يصرفتطويا  صرفايدلااك  ف جات

ف  حجععي الشععوق:  ص  يعتدلال نجد  صرف دد   ف ت د  صرفايدا  ا دد ي ادت ا د يصرص ادد ف  صرلإسدر اد  صرلأج ددمل

صرفاتددتخ  فدق صر  ددس صرف دد   ك دلاق ين دط ييصر دد  يا دل  دل أاسدساددص صرفت سددذ  فدقس صرلإسدر اد صرص صرلأج  اددت 
ف ا      ةض  دن  يصرفعكا    ح

 
  صرفاتدتخ  ات ف   داجدهت  ا  ت

 ا  اددد يد هداددد اعددد  صرف دددم  صرفت تادددت ا ددد يصر  البٍعععى التختيعععة:   ا 
ت
ف سدددر اد صرص أ  اعدددطف صرفع يددد  ادددت  د

صرفج صرسدددد   دددددفطا  يصرفادددد صرس   يسددددسل صرف  يدددد  ي سراددددت صرلإاادددددلإص يصرفايس دددددص صرفاتطدددد    اددددت لدددد   
ف صرف ةد  

 
ا  سق  صرفاعدنلاق صرف  دلات يصرفي ادص صرف دس سات  نادت اكد س صرف نادت صرفت تادت   تدت يفا دت ت

 سا ت ات يجهت سرا صرفا ر اا  

ف صرفاتددتخ  بسدعد   ددات ر الاسعتجىازات: سعس الصسف كأحعد المحع    س  نتدبةا صرلإسدر اد  صرلأج دمل

دن ادديةا  ددلا  ا ادددص صرايددد  صرف دداصر صرص صرلإسددر اد يت  دن ي فددل  د تتددد   س صرفت  تدددص  سددعد  صرف د صرف د
ف  دددددلا صرفا دددددد  صرلإسددددددر اد ث  ددددن فهدددددد اددددددبةلاق سددددد مل صرف ددددد اات   ادددددد  س صرفت  تددددددص صرفاادجنددددددت لأسدددددعد  صرف د
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 ي دد    دهردت  دلاق ات ةعدت سراجدت  دعوات صرف اددس    صرسددص صرفجد ي  د تتد هد اعا  صرفا ر اا ف
يادفتدددددلىف  دددد س ي ددددج ذ ادددد ف دص  ؤي  صرلأادددد صر  طوي ددددت صرلأجددددل ألى يصرلددددل صرف يفددددت  ددددل ي ددددجذ  ددددلا 
ف سدد   ا ددوي  صرلإسددر اد  نددييث ألى 

لددايا  ؤي  صرلأادد صر  أ   س صرنتاددد  صرسياددد  ةااددت صرفعا ددت صرفددم 
ددددد صرفا دددددر اا ادددددت ا جادددددت  دنددددد صرص  ةدددددل   ددددد  ةادسدددددهد  دفعا دددددت صرلأسدسددددد ات ف ا دددددر اا يادفتددددددلىف ييشخ

ف اعا 
دنصرسددر اد صرات ألى ا ددل صرلأسدد صر  صرفددم  ( 12: 30:4 صرفهدس ضددت فايدددطا  دد س صرسددت اصر  سددعا صرف د

ي س ادددددددبةلاق سدددددددعا صرفادددددددان صرف  ا ددددددد    ددددددد  صرلإسددددر اد  ات ددددددد  س طدددددددت  دايدددددددت صرسط ةددددد ادددددددت صرف رعيدددددددت 
ف ندفددددت صر ااددددع  سددددعد  صرفاددددان آي ندفددددت صرسيادددد   سددددعد  صرلإةتاددددييت  فدلآةددددد  ةددد

 
د  ايت دددد  سدددد صرء ت

صرفادددان  ي صرفاددددان صرف  ا ددد  أس يدددديةا   ددد  صرفا ددددت   صرلإسدددر اد صرص  سدددد صرء اددددت لددد   أ دةددددت هددددذصر 
ف سدعا صرلألدلاق  يدييث صرفت  د  صرف دعيددددذ ف دعا صرفاددان ألى أ دةددت صرلإسدر اد صرص  ي  

 
فدل لأس صرفت  د  ت

دد  صرادددددص تصرفا ددددت اعيت  ااددددد ي  ددددل اددددت    ن ندددييث ألى صيددددي   ددد س صرفتببددد  فدددد   صرف د هددددد فدف ادددددس  دفلا  
ف  طوي ددددت صرلأجددددل فت سدددد ذ صرف جدددد   يةدددد   يضددددد   ي صرسدددددت أس ا  تددددددص سدددددعا صرفادددددان فهدددددد  ةدددددا سددددد مل

دددن نددددييث ألى شددددع    صرفا ددددر اا ل ددددوع اددددت   دددددد  صرلإسددددر اد صرص صرفاتدددددتخ   ي أس صرسددددت اصر  اعدددد   صرف د
  (30: 30:2صرلإست اصر  ي صرفطابسم ت  دي  يآلايس 

ف أسعاز الٍفط   ث 
: صرس صرسياد   سعا صرف اط ات شبست  س نييث صرلى  ج  ادلىف ف  ي  صرف اطات صرفدم 

ف ظدددددل  ادددددد  اددددد صرللاق  عاددددد   صرفاددددد    دددددلا 
 
ي ددددد س اعرددددد  ا صرصستهدددددد  دددددلا صرنددددداصريصرص صرف طددددددع صرفددددد اطف يت

اااددددذ  جدددد  صرفادفاددددت صرفعداددددت ي س نر ددددذ  بددددلاا  عدددد   فددددل اددددذ ا ددددت   صرف ادسدددددص  اددددت صرفات ةددددذ  س ن
ف  سعد  صرف اط  لا صرفاد   صرفات سدط  ي س صرفد نت صرفعددس سمتيدد   سراجدت ييد يا  

 
صرلإسياد  ت

اعهددد ااويددل صرلإسددر اد صرص يي  دديع صرفن دد ص صرلإجتادددفف سراجددت صرسياددد  صرف ا دددص صرفعداددت ااددد نددييث 
(يج   صرلؤشد   ه دد صرلى صرس صرفع صرادل 3031ف يلىف  صرلى ضع  صرلإسر اد صرص صرف صرف        ي  صرف    صر

ف ادد   كدداه ندديةا  ددلا صرلإسددر اد   سدفددت صرس صر ددت صرفايت اددت  صرلإ صرس أةددا هددذه صرفع صراددل ارتدددنت ن دد  
صرفددم 

ف ي ددددددد س لهدددددددد   ادددددددد صرس ه دددددددد   عددددددد  صرفع صرادددددددل اددددددديةا   دددددددسل ك دددددددلاق   دددددددلا 
سدددددددوع صرلإسدددددددر اد  يجهدددددددت صرفدددددددم 

ف صرفدد ي  صرفات  اددت  لم اددد  ةاهددد يكدد
 
ف صرفدد ي  صرف دااددت  صرلإسددر اد صرص ت

 
ل دددءصرص  ددلا اددد   س لدد اا ةدد   ت

سدددد   ياكددددت صرف دددد   صرس صرلإسددددر اد  ييت دددد     دددد  صرفهدددد ن اددددت صرايددددد  صرف دددداصر    ددددبست  ف دددد  يكدددد س 
ديت   اددد  ف دا  ا   د  صرفددعاددح صري ف دا  ا   د  صرفت ااددت صرلإجتاد ادت صري ف دا  ا   دد  صرفت اادت صرف مخ

ف صرلإسر اد       س  تايت   صرفة   يصرفع صرن  صرفات ةعت يآةد  صرف ادسدص صرلإةت
 
يكذفل  ادييت ت

  ا  يصرات ييت   ات لمنت صرسر اد يت صرلى صرلإلا   

الإطاز العىمي لكياض تأثير تكمبات سععس صعسف العديٍاز العساقعي عمعى       :المبخح الجاٌي

 ( 3032-3002العساق خلاه المدة ) الاستجىاز المحمي والأجٍبي ر

ه دد  صرفع يد  ادت صرف  صرسددص صرف رعيدت  :الدزاسعة أولًا: استعساض المسجععي وتحديعد المعتتيرات    

دددددددنيصرفتجعي اددددددددت صرفدددددددد ص صرفع ةددددددددت لددددددددسق  سددددددددعا صرف د ف اددددددددلال
ف ي  م  ف دددددددد   بدددددددد    صرلإسددددددددر اد  صرفا ددددددددلاف ي صرلإج ددددددددمل
دد  -ادددذ صرلدددت ن ا جهدددداه -صرلإةتاددددين س ف صرفن ددددس صرلإةتادددديث دددلا  هاادددت سدددعا صرف د

 
ه ت  ن  يادددبةلاق

صرص صرف  ف صر   اددت صرفات ددلاق
 
دن ادديةا ت صرص  سددعد  صرف د ألإ  س صرةددا  صرفادفاددت يصرف  ا اددت     يددتناددت  س ا ددلاق
ددن  دددلا صرلإسدددر اد   صرص  سدددعد  صرف د ف  دددل صرف ددددلإص يفةدددل صرفددد ي   فدددق صر  دسددد  سدددعا ا دددلاق

 
 دددلاق ندسددد  ت
ف صرفدد ي  صرفات  اددت صرةددا أيجدلاددد  ددلا صرلإسددر اد  

 
دن ت ف  (Goldberg,1997)صرف د

 
فددقس هددذصر ييت دد  ت

دددن  ددددبيصر   صرفدددد ي  صرف دااددددت سردددداصر فتط  دددد  لدددداصراص صرفتادددد  ح صرفهدددداسلاف يصرسددددتعاد  سادسدددددص سددددعا صرف د
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ف هدددذه صرفددد ي ف
 
فدددذصر ارتددددنت ادددبةلاق ا دددلاق  سددددعد  ،(de Mello,1997 ),(Rodrik,2008) تث اددد  ت
ف  صرف ن ف ا ديفد  ادبةلاق  ات صرف  صرسدص ه د  اجا  ت   لا صرلإسر اد  صرفا لاف ي صرلأج مل

صرلألدا  صرفدم 
ف صرفجد ي   ةدد يصرلإسدر اد  صرلأ ا دلاق سدعا صرف دن  دلا صرلإسددر اد  صرفا دلاف 

 
ف   اددد هد  ا ضدح ت  (: ج دمل

ف اي س ه ن صرفت تفذصر نت  ي  اط صرفي ء  
 لا صرف  صرسدص صرفم 

 انُخٛدت انشئٛسٛت انًكاَٙ -انضياَٙ بؼذ انًخغٛشاث انًسخخذيت انذساست

Boburmirzo 

andBoburjon,

2022 

الاسخثًاس الأخُبٙ انًباشش، سؼش انصشف، انُاحح 

الإخًانٙ، انخعخى، الاَفخاذ انخداس٘، سؼش انًحهٙ 

 انفائذة

اححاد دٔل 

 انًسخقهت

1995-2018 

ُْاك ػلاقت غشدٚت بٍٛ الاسخثًاس الأخُبٙ 

انًباشش ٔسؼش انصشف فٙ اححاد انذٔل 

 (CIS) انًسخقهت

Al-

Ajrawi,2023 

الاسخثًاس الأخُبٙ انًباشش، سؼش انصشف، انُاحح 

 نُقٕدانًحهٙ الإخًانٙ، انخعخى، ػشض ا

 انؼشاق

1990-2021 

ُْاك ػلاقت غشدٚت  بٍٛ الاسخثًاس الأخُبٙ 

انًباشش ٔسؼش انصشف فٙ الاخم انقصٛش بًُٛا 

 ْزِ انؼلاقت كاَج ػكسٛت فٙ الاخم انطٕٚم

ٔيُذٔس  انبذس٘

،2020 

الاسخثًاس الأخُبٙ انًباشش،سؼش انصشف، انُاحح 

 انخداس٘انًحهٙ الإخًانٙ بالأسؼاس انثابخت ،الاَفخاذ 

 الاقخصاد انًصش٘

1990-2018 

ُْاك ػلاقت سهبٛا بٍٛ الاسخثًاس الأخُبٙ 

 انًباشش ٔ سؼش انصشفٙ فٙ الاقخصاد انًصش٘

انًحًذ٘  ػبذ

 2021ٔانحٛاَٙ ،

الاسخثًاس انؼاو، اسؼاس انُفػ،  سؼش انفائذة انحقٛقٙ 

ػهٗ الإقشاض، ػشض انُقذ انٕاسغ ،سؼش انصشف 

 انُاحح انًحهٙ الإخًانٙانشسًٙ ػذد انسكاٌ 

 انؼشاق

2004-2018 

ُْاك ػلاقت غشدٚت بٍٛ الاسخثًاس انؼاو ٔ سؼش 

انصشف، ٔػلاقت ػكسٛت بٍٛ الاسخثًاس انؼاو 

 ٔسؼش انفائذة

 سق  ات ل   اد ا  س ه د     ي ك لاق ات صرف  صرسدص صرف د  ت  لا صرفع ةت لسق  سعا صرف ن ي ا
ف صرفاتدتخ  صرلإ صرس   صرلإسر اد  صرفا لاف يسعا صرلإسر اد  صرلأج مل

ف ا ديف  صرفع ةت لسق 
صرف  صرسدص صرفم 

ف ندفت صرفعاصر   فذصر صرف  صرست صرف دفات ي دي  لادس
 
 ت
ت
صرص  صرف ن لإ ا صر  ا  يي   يلا  د صرةا ا لاق

ف ايات  ل ات صرلإسرسعا صرف ن  لا  ل ات
 اد  صرف ك مىف ي صرلإسر اد   صرلإسر اد  صرفا لاف صرفم 

ف ف س نج  ات جهت  ي لادس صرةاه  لا صرفيدص( ف صرف صر ي  صرفت ف دص صرلإسر اد  صرلأج مل
 
 دت

ف صر    
 
ف هذه صرفت ف دص في   ك لاق ي ت

 
ف صرفاتدتخ ة  يك س ا جاد   صرلإ صرس  دت صرلإسر اد  صرلأج مل

ف  لا صرلإسر اد   صرف دلإص  دس  سدفتد  
 
صرص سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت يات صرجل ةاد  صرةا ا لاق

ف ياكت لادس اطويا ات لاق  : (3032-3002  صرست ات ل   صرفالا   صرص صرفصرفا لاف يصرلأج مل   اد يلاف

يلل صرفعاصر  اان ت ج ي  يشه  سعا (3002 ع  س ت سعس الصسف لمديٍاز العساقي:.:

ف ات صرايد  اجا  ت ات 
 
 سراجت ااكت صرف  ل صرفااك ث صرفعاصرت

ت
 ا ا سد

ت
ف ا   د

 
صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

  لا  ييصرص صرف ادست صرف 
َ
  يت  لاق صرفاتدتخ  فت      ه صرفت صرفاتا  ت صرلؤجاصرءصرص يصرفت صرللاق اعتا صر

ف لا  اع لإص صرفتيي  يصرلإست اصر  صرفعدس فلأسعد   يصرف ا  صرلإةتاديث  أ  سجل سعا صرن 
 
ت
ف س ت 142: 

 
  نات  ااصرين  صرسعد  (30:2-3002(  يشه ص س  صرص 3001(ت

ت
 ن  اد

ت
صرست اصر صر

ف 
 
        يف(323:-23::ا صري صرف  ل صرفااك ث  صرف ن د  اجده صرف يلإ  ت

لا
  ي س هذصر صرلإست اصر  طويلا

(ي فاال سعا صرف ن 30:1صرص صرلأسعد  صرف اط لإسااد  ع   دس هجادص صرلؤ هدلات يا لاق 
ف 24::صرلى 

 
ف اعاددهد صرلإةتادي صرفعدفيف اتا  ت صرفدصرس  ( 3030 (ت

راين صرفا ات ي صرلإةتادييت صرفم 
ف ظل صرفيتدلاد دسر د  جدن ت ك  يسد يا  

 
ف صرستد     ناكت صرفتجد   صرفيد جات  ت

ات يصرفايدين صرفم 
ف  دس

 
ف 3030صرف    صرف اطات ت

 
ف  سعد  صرف اط ياادة  صرلإسياد  ت

 
ات صرسدتااصر  صرلإسياد  ت

   هذه صرفع صرال صرف صرفذ صرلأسد   داجده اياا  ةاات صرف ن د  ا د ل 
ّ
صرناصريصرص صرف اط  ة  شس

اع   صرفا اعدص ات  صرف يلإ   صرفي دات ات اآ ل صرلإنتادطادص صرلأج  ات ف   ل صرفااك ث اذ صرسدتااصر  
ف سدفذ  ل ذ صرفعا ت  

 
ف ات  ءفجل صرف يلإ  ت

 
ف ألى اياا  ةاات صرف ن د  صرفعاصرت

 
صرف  ل صرفااك ث صرفعاصرت

 ف  يلإ  صرف صرن  ألى ين(23:: 
ت
 ف  يلإ  صرف(140: د صر

ت
ف  دسين د صر

 
(  ك سا ت فتعرا  :303  صرن  ت
ف  صري دع صرلؤناصريصرص صرف اطات يا  ا  صرفعج  صرفادلىف صرف ك مىف  صرلإ صرس هذصر 

 
صرلإسياد  سده  ت

صرس  اتط تدص  ف صرلأس صر  سراجت صرلإفلا  
 
 سعا صرف ن صرفاسيف يسعا صرف ن صرفا صرصث ت

صرفاج   لسق 
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صرفاا  صرلىف صرلأاعيكف يصرف   ي صرفااايضت  لا ا وي ص صرف يلإ  صرلأاعيكف ألى صرفيد ا  ااد  ي  ألى 
ف صرلأس صر  صرفا  ات  ي 

 
صرف  ل  صر  صرلإةتاديث  ةا  فل س  اد  لا صرلإست ا  صرةا صر اادع صرلأسعد  ت

ف   صريت  دس صرفا
 
ف ت
 
ف  ادس صرف يلإ  صرلأ (3032اك ث صرفعاصرت

 
اعيكف فاك س صرف عا  فذ ةاات صرف ن د  صرفعاصرت

 ين د  (200:صرفج ي  
ت
 فةل ييلإ   صر

ت
 يصرن  صر

ت
 ات صر

لا
 فةل ييلإ  (140:    

ت
 ين د صر

ت
 يصرن  صر

ت
 يج   صرلؤشد   ه د   صر

  صا ات ةالاق    لاق  س ا 
ن  يع اا صرةات صرف ادست صرف   يت سعا صرف ن اااسق  يل   فلا 

ف ا     صرلإست اصر  صرف عاث
 
ف ا     ه فهد صرلأسدغف صرفاتا ل ت

 
 .يييع  ات فد   تهد ت

ف ا  يدد  نجدد  صرلإسددر اد صرص يادفتدددلىف  :الاسععتجىاز المحمععي .3
 
ا عدد  صرف منددت صرلإسدر اد يت يي صر  ني دداد ت

ف سددددتج  طعي هدددد صرلى صرف صرةددددذ  صرلإ صرس ظددداين صرلإةتادددددييت يصرلإا اددددت 
دددي دص صرلإسدددر اد يت صرفددددم  د نجددد  صرفامخ

ف يصرفا ددلاف  ددلا ندد  سدد صرء  ددلا  ف صرفعدداصر  ي ددسل لمنددت طددد ي  ف سددر اد  صرلإج ددمل
 
يصرفي فدددص صرف ادسددات ت

 صرص (لد ددددددت  دلإسددددددر اد  صرلإ صرس ن ددددددتت صرلإسدددددددر اد2006ف دددددد ت  13 صرف دددددددس س  ةدددددد  دددددد صر  صرفددددددا   اددددددت صرلإ 
ف صرفعددددددداصر  فددددددد  ي  ددددددد  ا دددددددت   صرفاط ددددددد   فتعييددددددد  صرف اددددددد  صرلإةتادددددددديث صرلإج  ادددددددت(-صرلإجادفات صرفا  ادددددددت

 
ت

ف س   صرةتادي صرف د   ي فدذ صرفع واددص صرلإةتاددييت صرلإيا    (3002 ع   دس  صرفا ت صرس  
 
ةتادي صرفعاصرت

  سراجدت فدذفل صر ااعد  صريداددي صرص صرف اطادت  د  ص صرلإسدر اد صرص صرف ك اادت  دفلا   صرفنج  صرف يفات يصيدي  
+(لددددددددد   29-20دلىف صرلإسدددددددددر اد صرص صرفا  ادددددددددت  بدددددددددلاا ادددددددددت ا ددددددددددهات صرلإسدددددددددر اد  صرف ك اادددددددددت ادددددددددت صرجاددددددددد

 (  لم اددد ا دددهات صرلإسددر اد صرص صرفيد ددت  دسدد  ا دد يي  جدد صر لدد   ساددا صرفاددلا    3002-3001 صرفادد  
ف صرف
 
ف ت ف يصرف ددددادغف لدددد   صرفادددد   صرفااتدددد     عدددد  صرفت  ددددت صرفن ددددمل

(   ط  دددد  30:2-30:0 ضددددذ صرلأاددددم 
ف  يسراجددددت فهددددذه صرفاتدددددي صرص  صرف ك ادددت صرفعاصرةاددددت اتدددددي صرص فتعييدددد  يي ددددج ذ صرلإسدددر اد  صرفا ددددلاف يصرلأج ددددمل

ادددددددددت أجاددددددددددلىف +9:صر اادددددددددذ نجددددددددد  صرلإسدددددددددر اد صرص صرفا  ادددددددددت فاادددددددددل ا ددددددددددهات صرلإسدددددددددر اد  صرفيددددددددددص ألى 
ف  ددددس 

 
صرسياددد  صرلأسدددعد  صرفدد اط صرفيددددس يا صريددت صرف دددا  ضددد  (30:1(  شدده   ددددس 30:2صرلإسددر اد صرص ت

ف 12مىف ي دددد   صرلى صرفا رادددددص صرلؤ هدلاددددت ااددددد أةددددا سدددد  اد  ددددلا ن ددددتت ا دددددهات صرلإسددددر اد  صرف كدددد  
 
+(ت

ف اكددددويت صرلإسددددر اد  صرفا ددددلاف لدددد   (30:9 دددددس 
 
ف نددددسق  صر ااعدددد  ا دددددهات صرلإسددددر اد  صرفيدددددص ت

 
هددددذه ت

ف اددددا لهددددد صرس ظدددداين صرلإةت +( :4 (يي دددد   صرلى30:9-30:1صرفادددد   
ادددددييت ي صرلأا اددددت ي صرفادددد ات صرفددددم 

نادددددت  ددددد  ص ا ددددددهات صرلإسدددددر اد صرص صرف ك اادددددت   صرةد هدددددد  دددددلا صرلإسدددددر اد صرص صرفا  ادددددتصرفعددددداصر  صرسعكدددددا 
صريدد   عدد  صرسهدددء صرف ددا   ددلا ف  دددمىف  صرفا راددت صرلؤ هدلاددت يصر  (يصرفيد ددت  دفلا  

 
(  صرلإ صرس 30:2ي 30:2ت

ااادد    ادت صرسيادد  صرلأسددعد  صرفعدفاادت ف دد اط هدذصر صر ااددع فدد  سدتاا طددوي    د   صرسر دد  جدن ددت  اادد 
ف سعا صرف ن  ا  ي يصر    صرف  يي صرف ط ات  ات جهت صرلألا   صر

 
صرصيصريص ندفت (:303س  صرفت  تدص ت

د  دددددلا ةدددداصر صرص صرلإسدددددر اد   ااددددد ياكدددددت  س ندددددييث ألى ااصرجددددذ صرلإسدددددر اد  صرفا دددددلاف 
 دددد س صرفا دددددسق  يصرةددددا سددددد تت

ف ظددددددل صرفردددددداين صرلإةتادددددد
 
صرس اتد عددددددت  دييت يصرف ادسددددددات  ددددددلاق صرفا ددددددت ا  يهدددددداي      صرفاددددددد   لد ددددددت ت

ف ةطدع صرف اط
 
ف صرفعاصر  يعتا     جت ك لاق   لا صرناصريصرص سادييت ات   ت ت

 
يياجدذ  صرلإسر اد  صرفا لاف ت

ف ادددت جهدددت يصرلى صرس 
 
هدددذصر اتعادددت لدددسق  صرلإنددداصريصرص صرف اطادددت يصرلإسدددر اد  صرلى  ندييدددت هاس ادددت صرلإةتاددددي صرفعددداصرت

ف شه ص  ات جهت صرلألا    ظاين صرلإا ات يصرف ادسات يصرلإةتادييت
يج   صرلؤشد   ألى  س صرف   صرص صرفم 

ف  ااددددد ا ددددلاق ألى يجدددد ي 
 
ف صرلإسددددر اد  صرفا ددددلاف ا صرا دددد  اددددذ صرسددددت اصر  سددددعا صرن صرفدددد ن د  صرفعدددداصرت

 
 ت
ت
صر ااد ددددد

 صرلإست اصر  صرف   ث يصيدي  صرلإسر اد  صرفا لاف  
   ةت لسق 

ف صرف صرفدد    . الاسععتجىاز الأجععٍبي: 2 ف صرفعدداصر   عدد   صرفااصرنددل ا هددد ادداص  ادد ف دص صرلإسددر اد  صرلأج ددمل
 
ت

ف صرفددددددداان دددددت 
اع لإص  ددددددد صرلإسددددددر اد صرص صرف صرفددددد   صرلى صرفعدددددداصر  سددددددتص   هدددددد صرسياددددددد  اد  صرلإةتادددددديث صرفددددددم 

ف ا در اا ياد ح صرفدذث ( 3002ف د ت22صرلأادا   د ي  ي صرف دفتت  ياعد  اط  د  صرلؤ د ندص صرلإةتاددييت 
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ف  تخ ددددص  صرفاصري( ف جا دددذ صرف طد ددددص نددد  صرلأج دددمل
 
ف صرسدددر اد  صرلإاددد صر  ت

 
صرلإةتاددددييت يصرلدددل صرفعددداصر  يت

ددددد فت عيددددا صرلإسددددر
ت
 اد  صرفدددد يلىف فعدددددس جا ددددذ  شددددسدفت فااددددد  دددد صر صرات بددددت ف ادددد صر ي صرفط اعاددددت ف ت دددد   ييف 

ف صرفاتددددددتخ صرفددددد صر ي ألى صرفعددددداصر  ةددددد  (UNCTAD صرفاددددددي   دددددت 3001 فدددددقس اددددد ف دص صرلإسدددددر اد  صرلأج دددددمل
 اددت ا  دد س ييلإ    صر ااعدد

ت
 (ا  دد س ييلإ  200(فتت دد  3002 دددس  صر

 
(يان ددتت اطدد      دد  3001  دددس صر

ف ادد صع     هددد  ددلا   دد ي صرفا ددد+(420س دد  
 صرفايس ددت   دص اددذ صرفااددد ن صرفعاصرةاددت صرفيد تيصرفددم 

ف ادددت (2:3004صرفععاادددت فيدددادس صرلإسدددر اد  
 
أس صرف ك ادددت صرفعاصرةادددت فددد  ي دددتطذ صرجتدددذصر  صرف ددد   صرفةددددت

ف ااددد  (3006ف ددد ت  2: ددد  ص صرف ك ادددت صرفعاصرةادددت ةددددس س  ةددد  صرلإسدددر اد صرص صرلأج  ادددت فدددذصر  
يصرفدددم 

ف 
 
 اجا هد اجا  ت اع اادص يي ها ص صرلإنتادسات ي جاصرءصرص فعدفت ف تاها  ف  ل صرلإةتادي صرفعاصرت
ف  ف ددد  سدددده  هدددذصر  ف صرلإةتاددددي صرفعددددفيف  دددلال صرلإسدددر اد  صرلأج دددمل

 
ألى صرةتاددددي صرف ددد   صرف دددا يصرس ادجدددت ت

ف صيدددددي 
 
 ا اددددد  ييلإ  (2 0صرفتدددد ف دص صرفدددد صر ي  ألى صرفعدددداصر  اددددت  صرف دددددس س ت

ت
 ا اددددد  ييلإ  (1 2ل صرلى فتادددد صر

ت
 صر

صرلإ صرس صيدددددي  صرفهجادددددص صرلؤ هدلاددددت ي دددد س صرسددددت اصر    (3( يرهددددا اددددت لدددد   صرف ددددسل  ةدددد  30:3  دددددس
  دددلا صرفتدددد ف دص صرفددد صر ي  اددددت صرلإسدددر اد صرص صرلأج  اددددت 

ت
ف صرفعددداصر  صرةددددا سددد تد

 
ف ت
يضدددذ صرلإةتادددديث يصرلأاددددم 

ف صرجتدندددددد  لدددددد   صرف دددددد  صرص صرف ن ددددددت   اددددددد ندددددد ة  جدن ددددددت ك  يسددددددد ا جدددددددص اددددددت صرفادددددد ادص 
صرفددددددم 

ف  بددلال  صاددت صرةتادددييت  دفااددت   ي يص هددذه صرلأصاددت ألى صرسياددد  ندددي 
 
صرلإةتادددي صرفعدددفيف  يي دد ت  ت

ف صرلإسر اد صرص صرلأج  ات ين   ا عيا صرفت اا
 
ف  دف  ف  تت

 
(  ف   ااصرجذ   ي صرفا د يددددذ 3033 ت ت

ف صرفا ط ت ل   هذه صرفا
 
  لا   يااصرجذ اعهد ااام هد يف    يصرلإسر اد يت ت

ف صرلإةتادددددددي  ناددددددت ندددددديةا   وعده سعس الفائدة عمى الكسوض:  1
 
عتددددددلال  يصر  ن ويددددددت ت

سددددددعا صرفادندددددد   ي 

ياكددت   اددد     ددسل ك ددلاق  ددلا صرف ادسدددص صرف   يددت  يةدداصر صرص صرلإسددر اد   ياعدد لإص صرلإسددته   يصرلإيلددد  
ف اع   صرفادن   فت     اجا  ت ات   ت ات صرلأه صرن صرلإةتادييت ا ل صرف اطا  

 
صرستي صرس صرفت س  ت

 دددلا اعددد لإص صرفتيدددي  يا ادددلاق  صرلإسدددر اد  يا جادددت صرف ادسددددص صرلإةتاددددييت   دددسل شددددال  صرس صرف  دددل 
ف صرستي س سعا صرفادن    بيصر  فجذ  صرف يصرنذ صرلإيلد يت  صرلإ صرس سعا صرفادن 

 
  ة  لإ يك س صرفااك ث صرفعاصرت

ف ا ددلاق صرلإسددر اد
 
ف صرفعدداصر   ن ددسق  اددت لدد   صرف ددسلصرفعداددل صرف  دددس ت

 
ندد    ددلا ( اذ ددذ    سددعد  صرفاد3   ت
ي دددددددددددددددددد   صرلى صر ددددددددددددددددددلا ا ددددددددددددددددددت   فددددددددددددددددددت لدددددددددددددددددد   نددددددددددددددددددم  (3002صرف دددددددددددددددددداي  صرفاا  نددددددددددددددددددت  عدددددددددددددددددد   دددددددددددددددددددس 

ف  3 2: (شدددسل3002 ددددس 
(  يهدددذصر صرلإ ااددددع  ددددس سراجدددت فادددييددددص ادددت  ددد س صرلإسدددت اصر  صرف دددادغف يصرلأادددم 

فتيي  صرفااااعدت  اس ادت     صرفادد  صرفعدفادت  سادسددص صرف  دل صرفااكد ث صرفار د ي   يضدع  اع لإص صر
ضددسق  صرف ادد    ددلا ةدداي  

ف  هددذه صرفع صراددل اجتاعددت جع دد  اددت صرفاددع   ددلا صرفا لا 
 
صرف ردددس صرفا ددت

ف 
 
 بسدددعد  فدنددد   ا يايدددت  صرلإادددا صرفدددذث ادددا  صرةددداصر سددد  اد  دددلا صرف سددددطت صرفادفادددت يفددد  ي اددد  صرلإسدددر اد  ت

ف صرف    صرفا دلاف  صرلإ صرس صرف    صرفعاصر
 
ةات  ااد ن ي ايدطا صرفاك ي صرلإةتاديث ياعطال صرفا صر ي صرفادفات ت

 دددس هدددذصر صرسيادددد  (3032(ف ددد ت 6 ::صرف دد  صرص صرف ن دددت فتاددل صرلى  هددذه صرفن دددتت صرسيايدد  لددد   
ف سادسدددص س  يددت 

ف ااصرجددذ اعدد لإص صرفتيددي   ا ددم 
ف صرلإسددت اصر  صرف ددادغف يصرلأاددم 

 
ف ت سراجددت فت  ددت ن ددمل

يت ا ت ةتدل صرف  دل صرفااكد ث  ادبةلاق ااصرجدذ  سدعد  صرفد اط  يا  دسق  صرفع ةددص صرلإةتاددييت صرف يفادت  اي لاق
ف ل ددد 

 
صر  اادددد سددداح  ياددد  اسددددفا   هدددذه صرفع صرادددل اجتاعدددت سددددها  ت لمندددت صرةتاددددييت  بدددلاا صرسدددت اصر ت

صر  يي دددج ذ صرلإسدددر اد    دددلا ياكدددت صرف ددد   صرس  سدددعد  صرفادنددد    دددلا صرف ددداي  صرفاا  ندددت اعتاددد   .صرلإةدددلا 
ف   ث ف  ابلذ يي هد ف سر اد  صرفدددف   فت 

 
ات  هاهد سراجت فع   صرستد  ات فا  يصرلل صرفجهدص صرفا ت

ف ا هددد صرفعدداصر   ي دد س ادد فا  سدد صر  صرفادفاددت يس  يددت اتطدد    صرلإاددا صرفددذث صرلإ 
ف يعدددس 

لددت لإص صرفهاس اددت صرفددم 
 ضع  يي   سعد  صرفادن    لا صرلإةتادي   سل صرفعدس يصرلإسر اد    سل صرفيدص  
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 (*2023-2003:حطٕس انًخغٛشاث انذساست خلال انًذة)( 2شكم )
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 :انًصذس 
1. Central Bank of Iraq,2024,Interest Rates Posted by the Commercial  Banks for2003-2023 

Statistics &Research Dep./ Magazin & Reports Division 

https://www.cbiraq.org/SeriesChart.aspx?TseriesID=450 
2. https://www.macrotrends.net/global-metrics/countries/IRQ/iraq/foreign-direct-

investment#:~:text=Data%20are%20in%20current%20U.S.,a%207.04%25%20decline 

%20from%202019. 

3. https://data.worldbank.org/indicator/BM.KLT.DINV.WD.GD.ZS?locations=IQ 

4. https://www.focus-economics.com/country-

indicator/iraq/inflation/#:~:text=Consumer%20price%20inflation%20in%20Iraq,2022%20averag

e%20figure%20was%205.0%25. 

صرص سعا صرف ن  لا  :ثاٌياً: المٍّجية والمواصفات الٍىوذجية له ن  لادس يا  ال صرةا ا لاق

ف صرفعاصر  
 
  نات ا  صرستي صرس صرف ادسدص سا  صرف  ويت  دفاجوع (3032-3002صرفا   صرلإسر اد  ت
 World bank)(Hanna  et,al.2014)(30:2صرف د  ت   صري يصرلايس   صرلى صرف  صرسدص
Iraq,2018) ف سمت  صرستي صرس سعا صرف ن صرفاسيف

 
ف ييصرةذ صرلإةتادي صرفعاصرت

 
ا د ل   ف  ن د  صرفعاصرت

 صرف يلإ  صرلأاعيكف ياع   سعا صرفادن     اع   صرف ا  صرف داص صرفا لاف صرلؤجادلىف  دلأسعد  صرف دلتت
ف يصرف ادغف 

صرص صرفا ت  ت يسمت  صرستي صرس    يصرفات لاق صرف هيف لد ت  دلإست اصر  صرلأام   ات لاق
ف  صرلإسر اد  صرفا لاف 

 
ف ي  دت صرص صرفتد عت يا  ا  ي  صرف سل   صرفت ف دص صرلإسر اد  صرلأج مل  ات لاق

ف ل دء صرف ا  ا صرف ادغف يشسل ا ر ات 
 
ف ف  ا  ا  نات يع  صرفاان ت صرلأسدسات ت

صرفعيدض 
 : ف
 صرفاعديلإص  اد يبس 

_____________________ 

 *انخذفقاث انٕافذة نلاسخثًاس الأخُبٙ انًباشش ٔالاسخثًاس انًحهٙ بانًهٛاس دٔلاس

 حهٙ كاَج بانذُٚاس انؼشاقٙ حى ححٕٚهّ انٗ انذٔلاس الأيشٚكٙ ٔفقا نلأسؼاس انصشف انشسًٙ**اٌ بٛاَاث الاسخثًاس انً

خذفقاث الاسخثًاس الأخُبٙ انٕافذةان انسؼش انصشف  

 الاستثمار المحلی** سؼش انفائذة ػهٗ انقشٔض

https://www.focus-economics.com/country-indicator/iraq/inflation/#:~:text=Consumer%20price%20inflation%20in%20Iraq,2022%20average%20figure%20was%205.0%25
https://www.focus-economics.com/country-indicator/iraq/inflation/#:~:text=Consumer%20price%20inflation%20in%20Iraq,2022%20average%20figure%20was%205.0%25
https://www.focus-economics.com/country-indicator/iraq/inflation/#:~:text=Consumer%20price%20inflation%20in%20Iraq,2022%20average%20figure%20was%205.0%25
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( ...........1المعادلة رقم )  FDInet=F (EXC, GDP, I, D) 

       TI= F (EXC, GDP, I, D)  ( ..........2المعادلة رقم )

 ي ا تت: ييت  صرستي صرس يصرفت صرف   د يتاات فا ر ات اعديلإص صرف ا  ا 
 FDInet= a0+a1LEXCt+a2Li t+a3GDPgrowtht+a4Dt+εt ( .........1المعادلة رقم )

 LTLt=β0+ β1LEXCt+ β2 Li t + β3 GDPgrowtht + β4 Dt + εt ( .........2المعادلة رقم )

 :نات أس
 FDInet حذفقاث الاسخثًاس الأخُبٙ انٕافذة

 TLt الاسخثًاس انًحهٙ

 GDPt (t) سُتخلال  انثابخت بالأسؼاسانًحهٙ الإخًانٛانُاحح يؼذل انًُٕ 

 EXCt (t) سُتسؼش انصشف نهذُٚاس انؼشاقٙ خلال 

 It (t) يؼذل سؼش انفائذة ػهٗ انقشٔض خلال سُت

 D (t) انـًخغٛش انًْٕٙ خلال سُت

 ,a0,a1,a2,a3,a4 يؼهًاث  انـًخغٛشاث فٙ انـًؼادنت الأٔنٗ

 β0, β1, β2β3,,β4 انـًؼادنت انثاَٛتيؼهًاث  انـًخغٛشاث فٙ 

  ,εt1, εt2 حذ انخطأ

ي نظ  س ساد ا صرفا ر ات  صرص طدلذ صرنتادلىف  فهذصر ا  أي صرا ن  ف يطب  يصرفذث ن     ت  ع  
ف صرف  صرست  

 
ف ف  نت  أي صرجهد ت

ف صرف ا  صرلإةتاديث يصرفم 
 
ف ياكت  س ايةا ت

صرص صرفم   صرفات لاق

صرستي صرس صرف ا  ا صرفيدص لت  نا يةاد   ةا سعا  ات ل   ثالجاً. عسض وتفشير الٍتائج:

ف  ف  لا صرلإسر اد  صرلأج مل
 
ف صرفعاصر  ف ا    -صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

 
(  فقس ستدنص 3032-3002صرفا لاف ت

 : ف
 صرفت  نا  لا صرف    صرلآس 

 لادسددص صرف  سدل صرف ا ادت ادت  هد   :(Stationary test /Unit root test)الجبات والاستكساز  -  
 
اعد 

ف اعتا   لا ل دء ساد ا صرلإس د صر   س صرع 
ف صرف  صرسدص صرفتط ا ات لإسااد ا ل صرفم 

 
ف ي تي س ت

صرف ادسدص صرفم 
فت ددددد نا صرفع ةددددددص صرلإةتاددددددييت  يهدددددذه صرف  صرسددددددص اادددددلا    س اكددددد س صرف  سدددددل صرف ا ادددددت صرفا دددددتي ات 
ا ددددددت ا لأ  فدددددددل لأس  ادددددددد   ددددددات صرلإسدددددددت اصر يت ندددددددييث ألى ا دددددددد ل ةادسددددددات  ا دددددددل ا دددددددس ت صرلإس ددددددد صر  

ف صرلتتدد  صرف  سدل صرف ا ادت  يةد    (Faraj,2021:525)صرف صرن 
 
ه د  صرفع ي  ات صرفطا  صرفا تي ات ت

ف ندفت   س يج ي 
 
صر تا سد  لا صرلتتد  جذي  صرف ن    نات ياا  هذصر صرلإلتتد   س صرف    ت ا ت ا  ت

ف صرف   دددد ت صرف ا اددددت ف ت ددددلاق  ي ددددلاق ا ددددت ا   دنت صرنهددددد صراجددددده صرفعدددددس  ي جددددذي  
 
 صرف ندددد  جددددذي  صرف ندددد   ت

 ( يعا  ستدنص صرفت  ال: 2صرفج ي   - لا صرلإلتتد  نا  د  لا صرف تدنص صرلآاات  يادلإ تادي 
 َخٛدت اخخباس خزس انٕحذة ندًٛغ انًخغٛشاث داخهت انًُٕرج :(2خذٔل ) 

 الاسوخقشاسٚت انًخغٛوشاث قبوم ادخوال انهٕتواسٚخى .% ***(ػهٗ انخوٕان10ٙ% **( ٔ)5% *( ٔ)1انًسخٕٖ انًؼُٕٚت ػُذ)

قوذ ٚكوٌٕ ُْواك  ؛أIntercept-Trend٘/اٌ ٚكٌٕ انًخغٛش يسخقشا فٙ انحالاث انوثلاد، انخقواغغ ٔانخقواغغ يوغ الاحدواِ ٚفعم

 .أحذ انًخغٛشاث يسخقشا فٙ انًسخٕٖ حسب أكثش يٍ اخخباس، الا اَّ ٚدب اٌ ٚكٌٕ يسخقشا فٙ كم انحالاث ٔكم الاخخباساث
  .E-views 14(ٔباسخخذاو بشَايح 2023-2003يٍ اػذاد انباحثٍٛ بالاػخًاد ػهٗ انبٛاَاث انسُٕٚت نهًذة) :انًصذس

ف سا   
 
صرص ت ف صرف صرف    صرلإسر اد  صرفا لاف سعا ايرها  س جا ذ صرفات لاق  صرفت ف دص صرلإسر اد  صرلأج مل
ف 
 
سعد  صرف دلتت  اع   سعا اع   صرف ا  صرف داص صرفا لاف صرلؤجادلىف  دلأ  صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

ف صرفاا  صرلأي صرفادن  (
 
    (Intercept - Trend صرفت دطذ يصرفت دطذ اذ صرلإاجده/ ةدلتت يا ت ا  ت

ADF: Augmented Dickey-Fuller 

 انًخغٛشاث Level ()انًسخٕٖ   1st Difference )اندزٔس انٕحذة( 

Intercept Trend Intercept Trend 

 الاسخثًاس الأخُبٙ 0.8352 0.7199 0.0007* 0.0047*

 الاسخثًاس انًحهٙ 0.1638* 0.0424* 0.0006* 0.0424*

 سؼش انصشف نهذُٚاس انؼشاقٙ  0.5213 0.9537 0.0301* 0.0075*
 انُاحح انًحهٙ الإخًانٙ يؼذل انًُٕ  0.3448 0.3820 0.0046* 0.0125

 يؼذل سؼش انفائذة 0.8254 *0.0133 *0.0000 *0.0360



 4246/سُتكإٌَ الألشٓش /35انًدهت انؼشاقٛت نهؼهٕو الاقخصادٚت/انسُت انثاَٛت ٔانؼششٌٔ/انؼذد
Arcif = 0.1538                                              /53/32/4246حاسٚخ قبٕل انُشش 

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.83.11 

  Page  166   1/11/1212شهر كانىن الاول/ نشر العدد/  / 38 عددال
 

ف صرفاا  صرلإي  ٪( 0:٪ ي4٪  :ا ت   صرفاع ويت 
 
صرص صرفا ت ا  ت  لا صرفت صرلىف  فذصر يع  ضات صرفات لاق

صرص صرف  صرست  صرص صرف ا  ا ف س  ل صرفات لاق   لسق  ات لاق
ياددهذصر ا اح لإجاصرء  ا ات صرفتسدال صرفا لا 

 صرست ايصر  ع   لذ صرفاا  صرلأي   
 ع  :(Co-Integration Analysis/Johannsen test)التلاون والتلاون المظترك -  

ف صرف ادسدص صرفا تي ات  سذكا  ست ه دصرلإستهدء 
 
  ات  ا ات صرلتتد  صرفي    ت صرف تدص يصرلإست اصر  ت

صرص سا (I(1))س سل صا ات فهاد ي جت صرفتسدال   لسق  ات لاق
هد  يه د  صرنتاد  صرفتسدال صرفا لا 

 هذصر 
 
 ات صرلإلتتد صرص صرفاهات ف ادس يج ي صرفع ةت  لا صرفا   صرفطويل لسق  صرف   ت  ييع 

ت
صرلتتد صر

ي ث يج ي   ةت يصرن    لا صرلأةل ات لاق  صرص صرف  صرست  ينم  ا اح لإجاصرء ا  نا صرف ا  ا ات صرف  
صرص صرفا ت  ت يصرفات لاق صرفتدلذ  يار سق  ست  ( 3 دنص هذصر صرلإلتتد  ات ل   صرفج ي لسق  يصرن  ات صرفات لاق

 انًُٕرج الأٔل: الاسخثًاس الأخُبٙ/  انذساست(َخائح اخخباس انخكايم انًشخشك نهًخغٛشاث 3اندذٔل)

 E-views 14( ٔباسخخذاو بشَايح 2023-2003انًصذس يٍ اػذاد انباحثٍٛ بالاػخًاد ػهٗ انبٛاَاث انسُٕٚت نهًذة )

: (2ات ل   صرفج ي   ستدنص صرلإلتتد  ار سق  ف د  ف
  اد يبس 

ف اختبععاز الأثععس:    :
ااديهددد  دد س يجدد ي  ث   ةددت ا ددسق  ستدددنص صرلتتددد  صرلأةددا  فدد  فاضددات صرفعدد س صرفددم 

 لأ ي فدددل لأس ةاادددت أناددددنات صرلأةدددا  بدددلال ادددت صرف اادددت صرف اجدددت   ددد  ا دددت   صرفاع ويدددت 
ف تسدادددل صرفا دددلا 

  ف ا ر ات اعديلإص صرف ا  ا اتجهت اتسدا ت(:يي ج   لا صرلأةل  +( 4 

صرفذصراادت  ا  صرفت  ل ألى صرف راجت سا هد ات ل   صرلتتدد  صرف اادت اختباز الكيىة الراتية العظىى: 3

ف ادد    ددلا  دد س يجدد ي  ث   ةددت ف تسداددل صرفا ددلا  
 صرفعرددي  يصرف راجددت هف  فدد  فاضددات صرفعدد س صرفددم 

 +(يا جد 4صرف اجدت   د  ا دت   صرفاع ويدت   بلال ات صرف اادت (Max-Eigen static) ي فل لأس ةاات
  صرف اددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  ا فا ر ادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت اعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديلإص  اتجهدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت اتسدا دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت(: صرلأةدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلا 

  د  صرف اد    دلا   ةدت :((Econometrics Model Estimationتكعديس الٍىعاذج الكياسعية    .ج

ف صرلإلتتدد   يهف ااداا  يا د نا صرف اد  ا ف اددس صرفع ةدت لدسق  
 
ف صرفيطد   صرف ن دت ت

صرفتسدال صرفا لا    ادبس 
ف صرفعداصر  لد   صرفاد   

 
ف يصرلإسر اد صرص صرلأج  ات يصرفا  ادت ت

 
( 3033-3002 سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

 ف لتتددد  صرف دددل   يلدد    دد   ا ددديلإص صربر ددا  صرف  صرسددت صرف اددد ا فه ددد   دد   ساددد ا 
ت
ا ناددت يف ددد

 طعي ددددت
 
طت صرف رعيددددت صرلإةتادددددييت يصرف ادسددددات  ييعدددد   فاددددد ي ددددلا 

ت
 Cointe-Cointegrating)صرفا ناددددت يف ددددد

Regression)ا د نا صرف ادد ا ادت لدد   ساد  ا(DOLS)  صرص صرفت دت صرسددت ايصر  عد   لدذ صرفاددا لأس ات دلاق
ف   ددد  صرفا دددت   ل صرسدددطت يا   ددد  صرلأي 

 
يهدددذه صرف ادددد ا يعط  دددد ستددددنص ADF) صرلتتدددد صرسدددت اصر يت صرف ددد صرت

 اددددذ صرفا طددددد  صرلإةتاددددديث اددددت ناددددت بددددلاا يةددددت ي بددددلاا ا صر
ت
ف صرفجددددد ي   يصرلؤشددددد   صرف ج  يصرف ااددددت ف ددددد

 
يت

 :(صرفاع ادص صرفا     صرف صر ي 1 ة  
____________________________________________________________ 

 %( نهًُٕرخٍٛ 5*سفط انفشظٛت انصفشٚت ػُذ يسخٕٖ انًؼُٕٚت )

 *Prob (Max-EigenStatistic)قًٛت *Prob (TraceStatistic)قًٛت يخغٛشاث

FDInet 86.75 0.000* 41.31 0.002* 

Exc 45.43 0.027 25.20 0.061 

GDPgrowth 20.23 0.214 11.51 0.460 

I 8.71 0.198 8.719 0.194 

 ( يخدٓت يخكايهت1ٔخٕد ) ( يخدٓت يخكايهت2ٔخٕد ) َخائح الاخخباس:

 ( الاسخثًاس انًحه2ٙانًُٕرج)

 **Prob (Max-EigenStatistic)قًٛت **Prob (TraceStatistic)قًٛت يخغٛشاث

Tl 89.26 0.001* 47.20 0.00* 

Exc 42.06 0.060 24.01 0.085 

GDPgrowth 18.04 0.340 9.56 0.664 

I 8.47 0.215 8.47 0.215 

 ( يخدٓت يخكايهت1ٔخٕد ) ( يخدٓت يخكايهت1ٔخٕد ) َخائح الاخخباس
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 (2023-2003خلال انًذة) (DOLS)حقذٚش انًؼهًاث يُظٕيت انًؼادلاث اَٜٛت باسخخذاو انًُٕرج : (4اندذٔل )

 ( الاسخثًاس الأخُبٙ انًباشش1حقذٚش يؼهًاث انًُٕرج)
   .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob انًخغٛشاث انًسخقهت

 0.002 0.015184 0.004 0.015 سؼش انصشف نهذُٚاس انؼشاقٙ 

 0.006 8.364556 0.068 0.211 يؼذل سؼش انفائذة

انُاحح انًحهٙ الإخًانٙيؼذل انًُٕ   2.57 0.219 -3.992126 0.000 

 0.000 12.81960- 0.591 4.10- انًخغٛش انًْٕٙ

 الاسخثًاس انًحهٙ( 2انًُٕرج) حقذٚش يؼهًاث

   .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob انًخغٛشاث انًسخقهت

 0.000 10.20 0.038 0.39 سؼش انصشف نهذُٚاس انؼشاقٙ *

انُاحح انًحهٙ الإخًانٙ يؼذل انًُٕ   2.55 1.430 1.78 0.082 

 0.019 2.43- 0.000- 0.00- يؼذل سؼش انفائذة*

 0.037 2.161- 1.6399 3.54- انًخغٛش انًْٕٙ

 َخائح اخخباس يصذاقٛت انًُٕرج انًقذس
 انقشاس R-Squared Adj. R2 S.E.of regression إًَٔرج

 يؼُٕ٘ ٔيقبٕل 1.2 0.89 0.94 (الاسخثًاس الأخُبٙ 1انًُٕرج)

 يؼُٕ٘ ٔيقبٕل 1.0 0.92 0.95 ( الاسخثًاس انًحه2ٙانًُٕرج)

 ٔباسخخذاو بشَايح (2023 – 2003انًصذس يٍ اػذاد انباحثٍٛ بالاػخًاد ػهٗ انبٛاَاث انسُٕٚت نهًذة )

ف صرفعدداصر ا  ددا  صرف ادد  ا صرلأي  صرفيدددص 
 
ف ت دن  ددلا صرفتدد ف  صرلإسددر اد  صرلأج ددمل  ددسق  اددت نر  ددبةا سددعا صرف د

دن ف دد ن  (:1 صرفج ي  ف طايث( س اعداددل سددعا صرف د ف  ي ددلاق ألى  ةددا أيجدددسل
 
ياع  ث ف تدد ف دص د  صرفعدداصرت
ف صرفعاصر    ف       

 
ف صرفاتدتخ ت ف  صرلإسر اد  صرلأج مل

 
(  ث: 0.01ن تت  ةاات سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

ف أس 
 
ددن ف ددد ن د  صرفعددداصرت ف (+: لن دددتت سدددعا صرف د

 
ددن ف ددد ن د  صرفعددداصرت ف سدددعا صرف د

 
 ا د دددل صرفددد يلإ  ي دددده  ت

ف  ناددت يهددذه صرف راجددت اتادد  اددذ صرف رعيددت صرلإةتادددييت (+4: صرلأاددعيكف  لن ددتت
 
ييصرةددذ صرلإةتادددي صرفعدداصرت

ف  عد   ددس   ك ص صرف  دل
 
 دلا ا   د  صرلإسدت اصر  صرلإةتادديث ادت لد    صرسدت اصر  (3002صرفااكد ث صرفعداصرت

(ا ددددددت   صرفعدددددددس فلأسعد  صرلأسددددددعد  صرف دددددد ذ ي صرفيدددددد ادص ي  سددددددعد ف
 
دددددن ف دددددد ن د  صرفعاصرت يصرةدددددداص هددددددذصر   صرف د

ف لدد   صرف دد  صرص  صرلإسددت اصر   ف صرفاتدددتخ  يكددذفل  دسدد  أةدددا  ددلا صرلإسدددر اد  صرلأ (3030-3006صرفن ددمل ج ددمل
ف ي هددذه   ةددا اعدد   صرف ادد  ف  ددداص صرفا ددلاف صرلؤجادددلىف  دلأسددعد  صرف دلتددت  ي  ف  ددلا صرلإسددر اد  صرلأج ددمل صرلؤيجدددسل
ف جذ 

 
ف صرفاتدتخ   سراجت نيك  ف د  هاات صرف ا  صرلإةتاديث ييي  ك لاق ت  دفن دددددددددددددتت  صراددددددددددددددصرلإسر اد  صرلأج مل

ف صرلإسر 
 
ف ت ف صرفاتددتخ   ث صرسف عا صرفادن   فسدس  صر  ةا س مل   اد  صرلأج مل

ت
صر ااددع  سدعد  صرفادند   نديةا سد  اد

ف صر
 
ف صرفاتدددتخ  ا دد صر ت (  يهددذه صرف راجددت اتادد  اددذ صرف رعيددت صرلإةتادددييت يصرلإةتادددي +3 لإسددر اد  صرلأج ددمل

ف لإس 
 
ف صرفاتددتخ  صرفعاصرت ف صيدي  صرفة ات صرلإسدر اد  صرلأج دمل

صيدي   سعد  صرفادن    لا صرف اي  صرفاا  نت يعم 
صر ا د سددت  دفد ي  صرلألددا  يةد  ناجددذ  فددل صرلى صرس صرلإ صرس هد د فلأسددعد  صرفادند   لإ اعتددلال ك دلاق ذصر صرلأةددا صرفعكشف

ف   دد صرسهد 
 
ف صرلأسدد صر  صرف يفاددت  ي ت

 
د دص اعتادد   بددلاا  ددلا  سددعد  صرفادندد   ت د صرف دداصر صرص صرلإسددر اد يت فهددذه صرفمخ

ف صرفعدددداصر   
 
صرةدددداص سدددد  اد  ددددلا صرس صرضددددطاصر دص صرلأا اددددت يصرف ادسددددت  صرلأ دددد ات  يفدددديا  ددددلا  سددددعد  صرفادندددد   ت

ف صرفعددددداصر   نادددددت  دسددددد  اعدادددددل صرفات دددددلاق صرفددددد هيف لد دددددت  عددددد س 
 
ف صرفاتددددددتخ ت صرفتددددد ف  صرلإسدددددر اد  صرلأج دددددمل

ف 
 (يهذه صرفن تت ك لاق  ج صر ا د س0: 1-يصرف ادغف  صرلإست اصر  صرلأام 

لا
صرص صرف  صرست  اادد نيكد   ت ف صرفات لاق

 
 دت
لا لمندت صرلإسدر اد   أ  اي د  هدذه ف د صرس صرلإضطاصر دص صرف ادسات يصرلأا ات يصرلإ هد   ايةا   سل ك لاق  

ددددددد ا  نددددددت  دفايدددددددطا ي دددددد س صرفا ددددددسق   ااددددددد يع دددددد  صرف ناددددددت صرفت تاددددددت يصرفن دددددددطدص صرفتجد يددددددت
ت
 صرفع صراددددددل ظايف

ف صرلأسددددد صر  صرفادفادددددت   ادددددد ادددددييث ألى صيددددددي  اسددددددفا  صرلأ ادددددد   سراجدددددت فدددددذفل  ياددددد ح 
 
يييدددددع  صرف  دددددت ت

ف صرسر اد   ؤي   ا صرفه   ااد 
 
صر ت
ت
 ا داا  دت صرسيادد  اعد لإص صرلإسدر اد  صرفعددسصرفا ر اايس  بلاا اايي

ف صرفيدص صرلإسر اد  صرفا لاف  نر سق  ات صرفج ي   يااصرجذ صرفن دس صرلإةتاديث  
 (:1ا  ا  صرف ا  ا صرف دس 

_______________________________________________________________________________________________ 

 (ًخغٛشاث ياػذ )سؼش انصشف نهذُٚاس انؼشاقٙ ٔيؼذل انفائذةحى ادخال انهٕتاسٚخى ػهٗ خًٛغ ان*

 **كًا حى حذ انثابج ٔ احداِ انضيُٙ نهًُٕرخٍٛ
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ف طايث(أس اعدال سعا صرف ن ف  ن د  صرفع ف ا لاق ألى  ةا أيجدسل
 
 لإسر اد  صرفا لاف ياع  ث  لا صراصرت

ف  ( ث: 22 0 ف        ةااتت
 
ف لن تت س صرفييدي  ت

 
ف %1 سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

 
(ي ده  ت

ف ف س سعا صرف ن %22 صرلإسر اد  صرفا لاف لن تت
 
(  يهذه سراجت اتا  اذ يصرةذ صرلإةتادي صرفعاصرت

ه  لا اسدفا   ف صرفعاصر  ات ل   ابةلاق
 
ف  دس  فت ابةلاق ك لاق  لا صرلإسر اد  صرفا لاف ت

 
ف  ن د  صرفعاصرت

ف صرلإةتادي  نات صرس ةاصر صرص صرف  ل صرفا لؤستدا  ااويل صرفا د يددددذصر
 
ف     تيا صري صرفعا اك ث صرف  ت ت

 دفن تت ف  داص صرفا لاف صرلؤجادلىف  صراد  ا   صرف  صرست  دصرف ن د  نيةا صريجدلاد  لا صرلإسر اد  صرفا لاف ل   
ف صرلإسر اد  صرفا لاف  صفسدس  صر

 
ف ت ف +(:ف داص صرفا لاف صرلؤجادلىف لن تت صرس صيدي  صر  ث:   ةا صريجدسل

 
سده  ت

 صرلإسر اد  صرفا لاف (يصرس س   ة   4 3 ر اد  صرفا لاف  لن تت ش صر اادع صرلإ 
يصرف داص صرلإ اتدس لسق 
ف نات ي سل  اع  

 
صرلإسر اد  صرف ك مىف  صربلاا  صرفا لاف صرلؤجادلىف يع ي صرلى يصرةذ صرلإةتادي صرفعاصرت

عتلال صيدي  صرف دا(43ات 
ص صرفا لاف ات صرجادلىف صرلإسر اد صرص صرفا  ات ات جهت  يات جهت صرلألا  ي 

 
ت
صرلؤجادلىف   ات  لا ة   صرلإةتادي يصرست اصر ه  ااد يع ص ة ت صرفمخ دص ييجع هد  بلاا صرستع صريصر

سعا صرفادن   يصرلإسر اد   ع ةت لسق  ف دصراد  دفن تت   .ف سر اد  سراجت ف ت ةعدص صرلإةتادييت صرلؤيجدلات
 أةا  فل+(:صرف اي  لن تت ا صرفادن    لا فسدس  هذه صرفع ةت س  ات   ث:   اد صرصيصري سع صرفا لاف 

ف صرلإسر اد  صرفا لاف لن تت
 
(هذه سراجت اتا  اذ صرف رعيت صرلإةتادييت ييصرةذ صرلإةتادي 0000 0 س تد ت

ف اذ
 
صر  ياذ ضع   صرفعاصرت

ت
هاا ت ةطدع صرف اط  يا ح ابةلاق سعا صرفادن    لا   ات صرلإةتادي ا  يي

صرص  سعد  صرفادن     س صرص ا لاق ل فعد  ألى صرفن دس صرلإةتاديث  ااد ي  ل صرف طدع صرفادلىف لإ انت ل ابةلاق
ف  .ات ة  اهد  لا ا الاق   ي ا  ا  صرفط   يصرلإسر اد 

صر صرس   س صرلإست اصر  صرف ادغف يصرلأام   صرةاصر س تد  للاق
 نيةا   سل ك لاق  لا+(:ضطاصر دص صرف ادسات يصرلأا ات لن تت  لا صرلإسر اد  صرفا لاف نات صر اادع صرلإ 
ف ا صرجت ا  يدص  ا ات يسادسات ة  صرف ف س(6 2صرسياد  صرلإسر اد  صرفا لاف لن تت 

 ك ادص صرفم 
ي يت فت  سق  صرف منت صرلإةتادييت ات  ف ا ااذ سادسدص صرةتادييت فعدفت  ي أ  ندص صر 

 
اج   عوات ت

ف صرلأس صر  صرفادف  س ايي  ات  يات جهت  
 
يع  صرف  ت ت

 
جهت صرلألا  صرس صر اادع صرفايدطا ي  س صرفا سق  ا

 فااد نتع    يخ  ؤي   اسدفا  صرفعا ادص صرفتجد يت  سراجت
ت
فذفل  يا ح صرفا ر اايس  بلاا نذ صر

صرص   ا صرفه   ااد ا اا  ت صرسياد  صرلإسر اد  صرف طدع صرفيدص   يج   صرلؤشد   ه د صرلى اتاديص ابةلاق
ف صرفعاصر   ي فل سراجت فاجا  ت ات 

 
ف يصرفا لاف ت  سعد  صرفادن   يسعا صرف ن  لا صرلإسر اد  صرلأج مل

ف ايةا  لا ةاصر صرص صرفا ر اعيت  نات صرس ابةلاق سعا صرفادن    لا صرفع صرال صرلإةتادييت يصرف ادة
ات صرفم 

ف صرفعاصر  يك س  بلال لأس صرفا ر اعيت صرلأجدس   بلاا ن دسات فتس ات     صرفاد  
 
ف ت صرلإسر اد  صرلأج مل

ف صرفا د لي 
 
ابةلاق سعا صرف ن يك س  بلال  لا صرلإسر اد  صرفا لاف       صرلإست اصر  صرلإةتاديث  ت

د صرلإ تادي صرفي لاق  ف صرفعا ت  لا اسدفا  صرلؤستدا  صرفمخ دص صرلأج  ات  دفتت
 
 لا صرف صر يصرص يابةلاق صرفت  تدص ت

كلاق   لا صرلأس صر  صرفيد جات
صر لت  تدص صرفعا ت      ة  اهد  لا صرفت  س صرفادلىف يصرفلا 

 .اد اك س  ةل ابةات
ف  بلال ا د ست س   اد  ف ي صرف ادغف  لا صرلإسر اد  صرلأج مل

 دلإسر اد  صرفا لاف  ابةلاق   س صرلإست اصر  صرلأام 
فمخ دص صرلأج  ات ا صرجت اسدفا  أضدفات ك لاق  فيادس  ات صر  س  دفتسدفا  نات فع    ستد  اتع   

ف لمندص  لاق ا ت ا   لم اد 
 
فا ر اايس صرفا    س ة  لإ ن صرجه س ساا صرف    صر ا ظا هد يان آاهد ت

ف يياكت  س نتيذيصر ةاصر صرص صرسر اد يت ل دءلا  لا  اعافته   دفراين صرف صرل ات هذه ات صرفي ط صرفيد يل
صرفع صرال اجعل صرفا ر اعيت صرلأجدس   بلاا ن دسات اجده صرفايدطا صرفاااتطت  دفع س صرلإست اصر   ااد 

ف صرفت  صرس صرفاتبةا   دلؤ هد  ا ل صرفعاصر  صرسر اد صراه  اج    ي   ألى ا  الي فعه
 
يير سق  ات  ت

Adjusted Rو R-Squared)فتاعدال صرفت  ي  ياعدال صرفت  ي  صرفاع (1صرفج ي  
اعت يا   فت ااا(2

ف صرف اد ا صرفا    
 
ف صرف اد ا ا ضح ن  ت

 
صرص صرفا ت  ت صرفاا  ت ت  تت ك لاق  اتيهذصر ي    لا  س صرفات لاق
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 ا دستت    س صرف اد ا صرفا       هد  ي س صرفيطب صرفاعاد ث ف  اد ا صرفا     نيك   س    صرفات لاق صرفتدلذ 

 Diagnostic test and :)يلتب بخط عسيض( اختبازات لتكييي ودى صلاحية الٍىوذج

Statistical Indicators :   ف صرف اد
 
ات صرجل ف     نات صرف ا  ا صرفا    ي اسدسات اط ا هد ت

  يصرستي س صرف ا  ا صرفا    لأ اصر  صرفتن ي  فقس صرف ا  ا صرفا    يج  صرس 
لا
 يا ت تلا

ت
صرفعا ات ندفاد

ف ستدنص يك س لدلىف ات صرفا د ل صرف ادسات صري اجديص  دف 
ات صرفا د ل صرف ادسات  ي ي  صرفج ي  صرلآس 

 :هذه صرلإلتتد صرص صرفر يااات
 (: الاخخباساث انخشخصٛت نهًُارج انًقذسة5اندذٔل )

 ى الاخخباسٛحقٛ  الاسخثًاس انًحهٙ** الاسخثًاس الأخُبٙ* َٕٔع الاخخباس انًشاكم انقٛاسٛت

 لا حٕخذ انًشكهت Breusch-Godfrey Prob.F=0.88>0.05 Prob.F=0.12 >0.05  يشكهت الاسحباغ انزاحٙ

 لا حٕخذ انًشكهت Prob.F=0.73 >0.05 Prob.F=0.27 >0.05 (ARCH)يشكهت ػذو حداَس انخباٍٚ

=Prob.J.B (Jarque-beraانطبٛؼٙ نهبٕاقٙ) يشكهت انخٕصٚغ 0، 002>0.05 Prob.J.B=0.44>0.05 لا حٕخذ انًشكهت 

 لا حٕخذ انًشكهت Ramsey Reset Test Prob.F=0.17*>0.05 Prob.F=0.10 >0.05 يشكهت انخشخٛص

 لا حٕخذ انًشكهت (2كاَج اقم يٍ )(VIF)قًٛت  (3كاَج اقم يٍ )(VIF)قًٛت  (VIFيؼايم حعخى انخباٍٚ )

 E-views 14( ٔباسخخذاو بشَايح 2023-2003يٍ اػذاد انباحثٍٛ بالاػخًاد ػهٗ انبٛاَاث انسُٕٚت نهًذة ) :انًصذس

  نر سق   ست فيا ه د  يفال  لا (DOLS (يات ل   صرستي صرس صرف ا  ا4ل   صرفج ي  ات 
 اد ا  دفت صرلإلتتد صرص يج ي  ث ات صرفا د ل صرف ادسات صرفج نا   دفذكا  يصرجتادص صرف

ف  يصرفتع ي صرفيطف  ي  س اجدنا صرفتتدصرلؤنادنات
نت  يصرفر يا   يصرفت صيددددذ   دلإ اتدس صرفذصرس 

)   صرف اد ا(  ت صرستي صراهدن  ي فل يفال  لاصرفط ا ف

  الاستٍتاجات:

 : ف
ف ض ء اد س   ات صرفت  ال ن ر تص اد يبس 

 
 ت

ف ا ياي ف صرفعاصر           ت صرفت ف دص صرف صرف   ات صرلإسر اد  صرلأج مل
 
ج صر ية  اك س سدفتت ت
  لا جد لات صرف منت صرلإسر اد يت  ااد نييث ألى ااصرجذ 

ت
 ي صرن  د  صرلإسر اد صرص   صرال ايةا س تد

ف صرس نج  صرلإسر اد صرص صرف صرف   صرلى   صرلأج  ات
نات صرس س  ات صرفت ف دص صرلإسر اد يت صرلأج  ات يعم 

ف صرف ي  صرلألا   يهذصر يصرةذ صرفعاصر  صرةل ات صرلإسر اد صرص صرفعاصرة
 
اعكا صرف منت صرلإسر اد يت صرفاع    ات ت

ف يصرف ادغف  صرف نات صرفت تات صرفيعاات  
ف ي ال   س صرلإست اصر  صرلأام 

يصرفت  يدص  صرفا دييصرفاعتت صرفم 
صرلإجدس   ااد  صرلإةتادييت يصرف دس سات  هذه صرفع صرال اجعل صرفعاصر  يجهت  ةل جد لات ف ا ر اعيت

 .صرلإسر اد صرص يي جال ا ف دص س  ات نييث ألى صرن  د 
ف ةطددع   :

 
ف صرفعداصر  يعتاد     جدت ك دلاق   دلا صرنداصريصرص سدادييت ات   دت ت

 
صرس اتد عت صرلإسر اد  صرفا دلاف ت

ف ات جهت  يات  يااجذ اتعات صرلإناصريصرص صرف اط
 
صرف اطات يصرلإسر اد  صرلى  ندييت هاس ات صرلإةتادي صرفعاصرت

 راين صرلإا ات يصرف ادسات يصرلإةتادييت  صرفددناجذ صرلى    جهت   لا 
ف صرست اصر  شه  سعا صرن صرف ن د    3

 
(سراجت 3030-3006 يلإ  صرلأاعيكف ل   صرفددد ا د لصر ن  اد صرفعاصرت

صرفااااعددت   دلؤضدددفت ألى صرفدد    اددت صرلؤندداصريصرص صرف اطاددت صرف  ددل صرفااكدد ث اددت  يسددتف ادسدددص س  يددت ا 
ف 
ف اعييدد  صرف  ددت صرلإةتادددييت يا  اددل صرفايدددطا صرفاااتطددت سددد   صرلإسددت اصر  هددذصر يا  ددت صرف ضددذ صرلأاددم 

 
 ت

ف صرسددددددددددددعد   صرلت  تدددددددددددددص صرفعا ددددددددددددت  صرلإ صرس 
 
دددددددددددد جدن ددددددددددددت كددددددددددددصرلإسياددددددددددددد  صرف دددددددددددددي ت ف

 يسد  عدددددددددددد  د  فدددددددددددد اط يااشخ
ف اااسق  يل   فلا   صا ات   اد صرس  لإست اصر دصرص يع  فل (3030 دس 

 
 ا  لاق سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

_________________________________________________________________________ 
انًُٕرج بٛاَاحوّ (نحم ْزِ انًشكهت، كًا اٌ ْزا 3*اٌ انًُٕرج الأٔل كاَج ٚؼاَٙ يشكهت ػذو انخداَس انخباٍٚ ٔ حى اسخخذاو دسخت حأخٛش)

 لا حخبغ حٕصٚؼا غبٛؼٛا ْٔزِ يشكهت حؼذ ظًٍ انًشاكم انخٙ قذ حٕاخّ بٛاَاث الاقخصادٚت انخٙ لا حخبغ حٕصٚغ انطبٛؼٙ.

(ٔ حى حم ْزِ انًشكهت يٍ خلال إصانوت نٕتواسٚخى يٕخوٕدة ػهوٗ يخغٛوش٘ سوؼش انفائوذة ٔ 10اكبش يٍ)(VIF)**انًُٕرج انثاَٙ كاَج قًٛت

   ُاس انؼشاقٙ.سؼش انصشف نهذٚ
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ف ا     ه فهد صرلأسدغف يي  ل اا صرةات صرف ادست صرف   يت  ييع ةالاق  
 
ف  ات فد   تهد ت

 
 صرفاتا ل ت

ف ا     صرلإست اصر  صرف عاث
 
 .صرفاتا ل ت

ف ا دددددذ  2
 
ف ا صرجدددددت صرلإةتاددددددي صرفعددددداصرت

ف  ا ادددددت صرف اددددد  2003ادددددت  هددددد  صرفت ددددد يدص صرفدددددم 
 
 ت
ت
ف  ةددددداص سددددد تد

يصرفدددددم 
ف 
يث صرلأاددددم  ف صرفعدددداصر  هف يصرفددددلا 

 
ع صرف ددددادغف لددددسق  صرف دددد   يةادددذ صرف دددد طدص ي  يصرلؤ هددددد  صرلإةتادددديث ت

 
صرفت دددددص

ف صرفعدداصر   
 
ف اد الاق أس هدذه صرفردداين  صرفاني دت ت

 
صرف ددم  صرفت تاددت ف  طد ددص صرلإةتادددييت  جا ددذ  سدددها  ت

ف صرفعاصر    فاي هد 
 
ف ت  ااد أةا س  اد  لا صرلإسر اد  صرفا لاف يصرلأج مل

ف يصرلإسددددر اد  ه ددددد    ةددددت أيجدلاددددت لددددسق  سددددعا صرف سصرف ادسددددات   ظهدددداص صرف تدددددنص   1
 
دددن ف دددد ن د  صرفعدددداصرت  د

ف صرفا لاف  ف يا ديفدت يصرلإسر اد  صرلأج مل
 
ف صرلى صرف ادسدص صرف  دل صرفااكد ث صرفعداصرت   يياجذ هذصر صرلأةا صرلؤيجدسل
ددددن  دددددلا صرلإسدددددر اد  صرفا دددددلاف  دسددددد    ت بدددددلال ا د ستدددددفت   ددددد  صرلإسدددددت اصر  صرف  ددددد ث  صرلإ صرس صرلأةدددددا سدددددعا صرف د

ف اددبةلاق  دلإسددر اد   دن يكدد س  بددلال  ددلا صرلإسددر اد  صرفا ددلاف   دد   صرلإ تادددي صرفي ددلاق  ددلا  صرلأج ددمل سددعا صرف د
صر  ددد اددد اكدد س  ةددل اددبةات ف  دفتت ف صرفعا ددت  ددلا اسدددفا  صرلؤستدددا  صرلإسددر اد  صرلإج ددمل

 
صرفدد صر يصرص ياددبةلاق صرفت  تدددص ت

كلاق   لا صرلأس صر  صرفيد جات
 .لت  تدص صرفعا ت      ة  اهد  لا صرفت  س صرفادلىف يصرفلا 

ف  دسد     4  سعا صرفادن   صرفاا  نت  لا صرف اي  يصرلإسر اد  صرفا دلاف يصرلإسدر اد  صرلأج دمل
صرس صرفع ةت لسق 

ف  ياتاديصصرلإةتادي  ييصرةذ ك ات يهذه سراجت اتا  اذ صرف رعيدص صرلإةتادييت 
 
صرس  سدعد   صرفعاصرت ادبةلاق

ف صرفعدداصر   ي فددل سراجددت فاجا  ددت اددت صرفع  
 
ف يصرفا ددلاف ت صراددل صرلإةتادددييت صرفادندد    ددلا صرلإسددر اد  صرلأج ددمل

ف 
 
ف ت ف ادديةا  دلا ةدداصر صرص صرفا ددر اعيت  نادت صرس اددبةلاق سددعا صرفادند    ددلا صرلإسددر اد  صرلأج ددمل

يصرف دادةات صرفددم 
 صرفعاصر  يك س  بلال لأس صرفا ر اعيت صرلأجدس   بلاا ن دسات فتس ات     صرفاد  يصرلإست اصر  صرلإةتاديث  

ف ا  ددددسق  صرلإسددددر   6
 
اد صرص صرفا  اددددت يصرلأج  اددددت لن دددد  صر ااددددع اعدددد   صرف ادددد  صرلإةتاددددديث ندددديةا أيجدلاددددد ت

ف  اتاديات
 
   يهذه سراجت اتا  اذ ا ط   صرف رعيت صرلإةتادييت ييصرةذ صرلإةتادي صرفعاصرت

ف يصرف ددددادغف ستدددددنص  ظهدددداص   9
صرف  صرسددددت صرف ادسددددات صرس ه ددددد    ةددددت  ك ددددات لددددسق   دددد س صرلإسددددت اصر  صرلأاددددم 

ف لإس ف ا صرجددت ا دد يدص  ا اددت يسادسددات ةدد  اجدد   دف ك ادددصيصرلإسددر اد  صرفا ددلاف يصرلإسددر اد  صرلأج ددمل
صرفددم 

ي يددددت فت  ددددسق  صرف منددددت صرلإةتادددددييت اددددت  ف ا ااددددذ سادسدددددص صرةتادددددييت فعدفددددت  ي أ ددد ندص صر 
 
 دددعوات ت

ف صرلأس صر  صرفادفات ات جهت  لا   
 
يع  صرف  ت ت

 
 جهت  يصر اادع صرفايدطا ي  س صرفا سق  ا

 التوصيات:

ف سردس ااس ف عا صرف دن يند ه لإ ياكدت  س يكد س   :
دد فجدذ  صرلإسدر اد صرص صرلأج  ادت ا م  دد سدج ت   جت

ف 
 
 دددل يجددد  صرلإهتاددددس  دفت صرصسددددص صرلإةتاددددييت صرفيدددلال   نادددت ي عددد  صرلإسدددت اصر  صرلإةتادددديث صرفعددددس  ادددد ت
ف اعييد  ة دت صرفا در اعيت صرلأجد

 
د ت صر ندسدات سد    فل صرفتيي   صرفعج  صرفادلىف  يا ت   صرفد نت صرفعددس  يي ت

ف صرفادددددد يادددددد ح صرف ردددددددس  دددددد يس ا   دددددد  هددددددذصر صرلإسددددددت اصر  
 
دددددن  ددددددلاق فعددددددد  ت  صره صرفددددددتا   دددددد  اس ف ددددددعا صرف د

  صرلإةتادييت
ف  سعد  صرف ن  ياا لسادست صرفت ويددددذ صرلإةتاديث أن    ه  يسدنل ا     صرستأس   3

 
   اصر  فعلاف ت

  سراجدددت لإ تادددديه صرفي دددلاق 
لا
صر يا دددت تلا ت ف نددددصر 

 
صر ف ةتاددددي صرفعددداصرت ت د ك دددلاق

 ا ادددت صرفت ويدددددددذ صرلإةتادددديث ا ددد يت
صريصرص اا فدددددت  ددددددفعا ص صرفددددد اط  يصر اتددددددس   دددددلا     ادددددت صرف ا ددددددص صرلإسدددددر اد يت يصرلإسدددددته بات  دلإسدددددتلاق

ف صرلإةتادي 
 
صرص صرفة ات ت ف يناكت صرفات لاق

 
صرلإج  ات  يهذصر ييع  صرفع ةت لسق  سعا صرف ن ف  ن د  صرفعاصرت

 يييع  ات ي جت صرفتادسل صرلإةتاديث  
ف صرفعددداصر  نتط ددد  أ ددد ندص شددد  2

 
دا ت اهددد ن ألى ا ددد يت ااعادددل صرف طددددع صرفاددددلىف ييي  سدددعا صرفادنددد   ت

ف صرف ردس صرفادلىف  هذه صرفجه ي اجتاعت 
 
 صرلؤطد  صرفت رايف  ياعيي  صرف  ت ت

صرف نات صرفت تات صرفادفات  ا  سق 
ف ا     صرست اصر  صرةتاديث ا ت صرس يجذ  صرفايي  ات صرلإسر اد صرص

 
 .ياكت  س ي ه  ت
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ف اسدف ت صرلؤ هد   ألى جدس  ا     صرلإست اصر  صرلإةتادي  1
 
ف صرف صرللاف صرفتعديس صرف يلىف ت

 ث يصرلأام 
ف  ف صرلإسددددر اد  صرلأج ددددمل

 
دددصر دص صرف ادسددددات  يعدددد  اددددت صرفع صراددددل صرلأسدسددددات صرفادددديةا  ت صر دددددص يصرف د ييةدددد  صرفلا  

صرص صرلإةتادييت ياج    ف ا ويت صرفع ةت لسق  صرفات لاق
 
يصرلإسر اد  صرفا لاف  هذه صرفجه ي اجتاعت ي ه  ت

 .أضعدفهد

 REFERENCES    المصادز والمساجع                       

 المصادز العسبية: 
ف صرفاتددتخ  دسدتي صرس ساد  ا 3030صرفت  ث  ع  , & ا  ي , س   : (   ةا سعا صرف ن  لا ا ف دص صرلإسر اد  صرلأج دمل

ف ف اجددد صرص صرف ا ادددت صرفا ص دددت 
ددث لددد   صرفادددلا    ARDLصرلإس ددد صر  صرفدددذصرس  ف صرلإةتاددددي صرفا د

 
(  اج دددت 30:2 –220:(ت

  .doi:10.21608/zcom.2020.122978  43:-2::(, 3 13صرفت    صرفتجد يت, 
ف صرفج صرنا (:ي صرست ةادسات ف30:2ع  لت ة ي    3

 
ف ت
 صرفج صرنا صرطاينت يكت  صره جداعت    دي    عا صرف ن صرف  ا  

دن  اعهدد  3003لدد  يي  س   2 دن  ادديااا سردد  يسادسدددص سددعا صرف د ف لإلتاددد  سردددس سددعا صرف د
(  صرفا ردد   صرفتددد يج 
ف صرف ادسدص صرلإةتادييت     ي    صرف    صرفعاسل

ف صرفت ددد صرس صرفععا30:9سدددع ث  ه    1
 
 ت  طاينددددددتی(   ةدددا صرلإسدددر اد صرص صرلأج  ادددت صرفاتددددتخ   دددلا صرف اددد  صرلإةتادددديث ت

ف صرفع  س صرفتجد يت : 
 
  30:9  ددد س ت

ف صرفع د س صرلإةتاددييت30:2 دي   ع      4
 
ف صرفج صرنا  اذكا  ادج دتلاق ت

 
ف صرفاتدتخ ت  (: ا  يصرص صرلإسر اد  صرلإج مل

  30:2صرف صريث  صرفج صرناجداعت 
: صرف اددددددددددددددددددددس صرفيتددددددددددددددددددددمىف فتع دددددددددددددددددددت ا ددددددددددددددددددددي صرص صرفاددددددددددددددددددددي  صرفاصر عدددددددددددددددددددت فعددددددددددددددددددددس 3031 ددددددددددددددددددد  ي  صرف  ددددددددددددددددددد  صرفددددددددددددددددددد يلىف    6

3031https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2024. 
ف  س  س     9

ف ف ادددد    :303 تدددد  صرفا ادددد ث س    يصرف ادددددس 
 
ف صرلإةتادددددي صرفعدددداصرت

 
-30:2   ةددددا ا دددد يصرص صرلإسددددر اد  ت

-::: صرفادددددددددددددددددددددددددددددددا دص :ت ةادسدددددددددددددددددددددددددددددددات  اج دددددددددددددددددددددددددددددددت صرةتاددددددددددددددددددددددددددددددددييدص صرلإ ادددددددددددددددددددددددددددددددد   صرفعددددددددددددددددددددددددددددددد ي (: ي صرسددددددددددددددددددددددددددددددد3001
:23Doi:https://doi.org/10.37940/BEJAR.2021.1.1.6 
ف صرة ا  ك  يسدتدس  ي صرسدت ادج دتلاق   ادت 30:3 ت صرف دي   س       2

 
ف صرفاتدتخ ت ( صرلآةد  صرفت اويت ف سر اد  صرلإج مل

 صرسصرف ادست يصرفع  س صرلإةتادييت  جداعت صرس ي ادس  س ي
صرس صرفادددددد ف  دص صرفج صرندددددداث   سدددددددفت 30:6 اددددددد ث ع  يا سدددددددصرث  ا    2 دددددن  ددددددلا اددددددلاق  (  صرةددددددا ا  تدددددددص سددددددعا صرف د

 ادج تلاق  جداعت ا  ت  
ف صرفعدداصر  يصرةاهددد 30:2 دد صري     صرسددع     ي شدد   ع     0:

 
(  صرفع ةددت لددسق  صرلإسددر اد  صرفعدددس يصرلإسددر اد  صرفيدددص ت

( 21 ::(: اج ددددددت صرفيدددددد ص ف ع دددددد س صرلإةتادددددددييت ي صرلؤيصر يددددددت 30:2-3001 ددددددلا صرف ددددددداص صرفا ددددددلاف صرلإجادددددددلىف ف ادددددد    
https://kjeas.uowasit.edu.iq/index.php/kjeas/article/view/22 

ف صرفعدددداصر  ف ادددد    :303عا  س  س  فدددد  ::
 
(: ي صرسددددت 30:2–3001(   ةددددا صرفت ااددددت صرفادفاددددت  ددددلا صرف ادددد  صرلإةتاددددديث ت

  .Journal of Economics and Administrative Sciences, 27(126), 517-533ةادسدات  –ا  ا ادت
https://jeasiq.uobaghdad.edu.iq/index.php/JEASIQ/article/view/2122/1940 

ددن  ددددلا30:9    ي  تددد صرف دي   ي  محمد  3: ف ف دفددددت صرفج صرنددددا  یدددا   -صرفتجددددد ث:  صرسلاق  صرفادددد (   ةددددا سددددعا صرف د -اجدددداسل
  2صرفع ي  ت یيصرفا ف تیف   صرسدص صرفادف تیصرفاج ت صرفج صرنع 

 يصر  صرفاکا صرفج صرنا   ت یايس دص صرفادف دسدصیيس دصی( صرلإةتادي صرف   ث   سر  سرع 222:صرفا سديث     س   2:
دد  صرف ددددها  3002ا  ا اددد   ع   1: د (  صرةتاددددييدص صرف  ددد ي ي صرف  ددد    صرفطتعدددت صرلإيلى  يصر  صرف هيدددت صرفععاادددت يصرفنمخ

 جاه  يت ا  صرفععاات  
: صرفاد ددددس3002هدشددد        4: ف ددن صرلأج دددمل ندفدددت ي صرسدددات ف اددد   -(   ةدددا  جددد  صرفا صرصسدددت صرف ك اادددت  دددلا سدددعا صرف د
 ( صرطاينت يكت  صره  جداعت    صري  220-3004: 
ف 30:1 صرفهدس      6:

 
 أ د صري ساد  ا ةاددغف ف ج صرندا ت

ف صرفاتددتخ صرص صرلإةتاددييت  دلا صرلإسدر اد  صرلأج دمل (   ةدا صرفات دلاق
  30:1(  سدفت ادج تلاق  ايا  صرةتادي ةادغف جداعت  س صرفتد صرةددد    ات فع  س صرةتادييدت 30:2-220:صرفالا    
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