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 عبٓؼخ ٝاٍؾ / ٤ًِخ الاكاهح ٝالاهزظبك، ٝاٍؾ ، اُؼوام

 -انًستخهص :

ت ٗٞع اُؼلاهخ ث٤ٖ رِي قزِق َٓزٟٞ اُزأص٤و ؽ٣َٝ اُ٘ول١ إ أُزـ٤واد ا٤ٌُِخ رإصو ثشٌَ ٓجبشو ػ٠ِ كاُخ اُطِت     

ٕ  ؽغو اُيا٣ٝخ ك٢ اُ٘ظو٣خ اُ٘ول٣خ ، ثَ  اُطِت اُ٘ول١ ٣ؼل، ٝػ٠ِ اُ٘وٞكأُزـ٤واد ٝكاُخ اُطِت  ٕ  )كو٣لٓبٕ ( ٣وٟ  ئ  ئ

ٝاُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك اما ٓب ٗظو ا٤ُٚ ٖٓ اُيا٣ٝخ اُزبه٣ق٤خ هل ثلأ   ٍٝالأاُ٘ظو٣خ اُ٘ول٣خ ٢ٛ ٗظو٣خ ؽِت ٗول١ ك٢ أُوبّ 

ٚ ك٢ ظَ ٓلهٍخ ) ًبٓجوط ( اُز٢ اٍزجلُذ ٍوػخ رلاٍٝ اُ٘وٞك ثَوػخ اُزلاٍٝ اُلف٤ِخ ، ٝثنُي ؽووذ ٗوِخ الاٛزٔبّ ث

 ٗٞػ٤خ ك٢ اُ٘ظو٣خ اُ٘ول٣خ ٖٓ فلاٍ رو٤ًيٛب ػ٠ِ اُغبٗت اُنار٢ ، ا١ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك .

ن١ ط٘ق اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك صْ رؼٔن اُجؾش ًض٤وا ك٢ ٛنا أُٞػٞع ٖٓ هجَ اهزظبك٤٣ٖ افو٣ٖ لا٤ٍٔب ) ٤ً٘ي ( اُ 

ٝرزبثؼذ اُلهاٍبد ٖٓ  ،ػ٠ِ اُطِت اُ٘ول١  اُزأص٤وثؾَت اُلٝاكغ اُز٢ اػط٠ ٖٓ فلاُٜب ا٤ٔٛخ اٍزض٘بئ٤خ َُؼو اُلبئلح ك٢ 

ِزٕٞ كو٣لٓبٕ ( اُن١ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إ اٍٜبٓبرٚ ك٢ ٛنا اُؾوَ رٔضِذ ثغبٗج٤ٖ ٛٔب ٓلّٜٞ ٤ثؼلٙ ُزجِؾ ٓلاٛب ُلٟ ) ٓ

ٝر٘بٍٝ اُجؾش اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤واد  ،١ اٍزوواه٣خ كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاٍزوواه٣خ ٍوػخ اُزلاٍٍٝزوواه٣خ ، االأ

 الاهزظبك٣خ أَُزوِخ )اُ٘برظ أُؾ٢ِ .ٍؼو اُظوف . ٍؼو اُلبئلح ( ٝكاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك

 . كاُخ اُطِت . ٍوػخ اُزلاٍٝ الاهزظبك٣خأٌُِبد أُلزبؽ٤خ  : أُزـ٤واد 

Abstract :-  

The overall variables directly affect the demand function, and the level of influence varies 

according to the type of relationship between those variables and the money demand 

function, which is the cornerstone of monetary theory. Indeed, Friedman believes that 

monetary theory is a theory of money demand in the first place, and the demand for money 

if  Looking at it from a historical angle, interest in it began under the Cambridge School, 

which replaced the speed of money circulation with the speed of income circulation, and 

thus achieved a qualitative shift in monetary theory that occurred through its focus on the 

subjective aspect, that is, the demand for money.  Then the research went into great depth 
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on this topic by other economists, especially Keynes, who classified the demand for money 

according to the motives through which he gave exceptional importance to the interest rate 

in influencing money demand.  Studies continued after him to reach their level with (Milton 

Friedman), whose contributions in this field can be said to have been represented by two 

aspects: the concept of stability, that is, the stability of the money demand function and the 

stability of the speed of circulation. The research dealt with the relationship between 

independent economic variables (domestic product, exchange rate, interest rate).  ) and the 

demand function for money 

Keywords: economic variables.  Demand function.  Trading speed                                       

 

 :أهًُت انبحث

٣ؼٌل ٓإشو  ٝاُن١ اٍزوواه كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك الاهزظبك٣خ ا٤ٌُِخ رإصو ك٢رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ ًٕٞ أُزـ٤واد      

مٝ كلاُخ اهزظبك٣خ  ، ٝٓب ُنُي ٖٓ ػلاهخ ٝرأص٤و ػ٠ِ َٓزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبك١، ثٜلف ث٘بء ٗظبّ ٗول١ ٝؽ٢٘ أًضو 

أُزـ٤واد ٝالأىٓبد رأفن ث٘ظو الاػزجبه الاصبه الاهزظبك٣خ أُزورجخ ٜٝٓ٘ب الأصو ك٢  رطٞه ًٝلبءح هبكه ػ٠ِ ٓٞاًجخ

 .اٍزوواه اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاُن١ ثلٝهٙ ا٣ؼبً ٣إصو ػ٠ِ ٓزـ٤واد الاهزظبك ا٢ٌُِ ٝٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبك١

 :يشكهت انبحث

ّٕ ُجؼغ ٓزـ٤واد       ٍزوواه اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ الاهزظبك اأصو ك٢ خ ا٤ٌُِرزٔؾٞه ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ ٍإاٍ ٓلبكٙ: َٛ أ

 2021-2004ُِٔلح اُؼواه٢ 

 :فرضُت انبحث

ك٢ اٍزوواه اُطِت  الاهزظبك٣خ ا٤ٌُِخ ٗوطخ اٗطلاهخ اُجؾش رجلأ ٖٓ كوػ٤خ ٓلبكٛب: ٝعٞك أصو ا٣غبث٢ ُجؼغ ٓزـ٤واد     

 2021-2004ُِٔلح ػ٠ِ اُ٘وٞك لا٤ٍٔب ك٢ ث٤ئخ الاهزظبك اُؼواه٢ 

 :ف انبحثاهذا

-2004ُِٔلح  ك٢ اٍزوواه اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ الاهزظبك٣خ ا٤ٌُِخه٤بً ٝرؾ٤َِ أصو ثؼغ ٓزـ٤واد     

2021. 

 :ينهجُت انبحث

ٝأصوٛب ك٢  الاهزظبك٣خ اػزٔل اُجؾش أُٜ٘ظ الاٍزووائ٢ ٖٓ فلاٍ اٍزوواء الاكث٤بد ك٢ ػٞء ػلاهخ ثؼغ ٓزـ٤واد      

اُطِت اُ٘وٞك ك٢  ػ٠ِ رِي أُزـ٤واد ِت ػ٠ِ اُ٘وٞك كؼلاً ػٖ اػزٔبك الأٍِٞة ا٢ٌُٔ اُو٤ب٢ٍ ُزؾل٣ل ئصو اٍزوواه اُط

الاهزظبك اُؼواه٢ ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ ٗٔٞمط الاٗؾلاه اُقط٢ أُزؼلك ٝاعواء ثؼغ الافزجبهاد الإؽظبئ٤خ لإصجبد طؾخ 

 ك أٌُب٤ٗخ ٝاُيٓب٤ٗخ ُِجؾش.ػٖٔ اُؾلٝٝأَُزوَ ٝٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤و اُزبثغ 

 :حذود انبحث

 .)اُؾلٝك أٌُب٤ٗخ )الاهزظبك اُؼواه٢ 

  (.2021-2004اُؾلٝك اُيٓب٤ٗخ )أُلح 
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 :هُكهُت انبحث

ٝاُضب٢ٗ رؾ٤ِِٜب ُِٔزـ٤واد ٝاُؼٞآَ أُإصوح ػ٠ِ كاُخ اُطِت  رؼٖٔ اُجؾش صلاصخ ٓجبؽش ٗبهش الاٍٝ أُزـ٤واد ا٤ٌُِخ 

ُزأص٤و كاُخ اُطِت ثبػزجبهٛب ٓزـ٤و ربثغ كاُٚ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك آب اُضبُش كز٘بٍٝ اُغبٗت اُو٤ب٢ٍ ا٤ٌُِخ ك٢ اُؼوام  ٝ

 ُِٔزـ٤واد أَُزوِخ

 انًبحث الاول : بعض انًتغُراث انكهُت وانطهب عهً اننقىد ) اطار نظرٌ(

 انًتغُراث انكهُت الاقتصادَتبعض  ول :الا انًطهب

 -: انناتج انًحهٍ الإجًانٍ - 2

رٌٕٞ ٓب ػٖ اعٔب٢ُ ا٤ٌُٔبد أُ٘زغخ ٖٓ اَُِغ ٝاُقلٓبد ػٖٔ اُؾلٝك اُغـواك٤خ ٓب فلاٍ ٓلح ى٤٘ٓخ ؿبُجبً  ٣ؼجو    

ٍ٘خ
(1)

، ٣ٝؼزجو اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٓإشواً ٜٓٔبً ٖٓ ٓإشواد اُ٘ٔٞ الاهزظبك١ ٝرؾَٖ َٓزٟٞ اُوكب٤ٛخ، ؽ٤ش إ 

كواك ٝرؾ٤َٖ ظوٝف ٓؼ٤شزْٜ، كؼلاً ػٖ مُي كإٔ ُٚ كلاُخ اهزظبك٣خ اهرلبػٚ ٣٘ؼٌٌ ثشٌَ ٓجبشو ػ٠ِ ى٣بكح كفٍٞ الا

ػ٠ِ رؾَٖ ث٤ئخ الاهزظبك أُؾ٢ِ ًٝلبءح الأكاء الاهزظبك١، ٝػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ رأص٤و ٓٞعت)ؽوك١( 

زٜلا٢ً ٝالاٍزضٔبه١، ك٢ كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك كجي٣بكح اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٣يكاك الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ثشو٤ٚ الاٍ

ٌُٕٝٞ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٛٞ اؽل ٌٓٞٗبد اُطِت ا٢ٌُِ ك٢ كاُخ ٤ً٘ي ٝمٝ رأص٤و ئ٣غبث٢)ػ٘ظو ػـ(، ٝٗز٤غخ مُي ٣ياك 

 اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ُزـط٤خ ٛنا اُطِت

 سعر انصرف -2

اُز٢ رزْ  ٣ٌٖٔ اُ٘ظو ئ٠ُ ٍؼو اُظوف ٖٓ ىا٣ٝز٤ٖ، الا٠ُٝ، ٣ؼوف ثأٗٚ: )"ػلك اُٞؽلاد ٖٓ اُ٘ول أُؾ٢ِ

اُضب٤ٗخ ٣٘ظو ا٠ُ ٍؼو اُظوف ػ٠ِ اٗٚ )"ػلك اُٞؽلاد ثبُؼِٔخ الاع٘ج٤خ  ٝٓجبكُزٜب ثٞؽلح ٝاؽلح ٖٓ اُ٘ول الأع٘ج٢"(، 

اُز٢ رلكغ صٔ٘ب ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٝؽلح ٝاؽلح ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ
(2)

"( ٌٝٛنا ٣ٌٖٔ اُ٘ظو ا٠ُ ٍؼو اُظوف ػ٠ِ اٗٚ أُوآح 

غ اُؼبُْ اُقبهع٢ ٝمُي ٖٓ فلاٍ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُظبكهاد ٝالاٍز٤واكاد، ام رؼل اٍؼبه ؼٌٌ ٓوًي اُلُٝخ اُزغبه١ ٓراُز٢ 

اُظوف اكاح هثؾ الاهزظبك أُؾ٢ِ ثبلاهزظبك اُؼب٢ُٔ، ٛنا ٖٓ عبٗت، ٖٝٓ اُغبٗت الأفو إ اٍز٤واك اَُِغ ٖٓ اؽل 

ِل الاع٘ج٢ ٣ي٣ل  ٖٓ ػوع ػِٔخ اُجِل اُجِلإ الاع٘ج٤خ ٣ي٣ل ٖٓ اُطِت ػ٠ِ ػِٔخ اُجِل الاع٘ج٢، ٝإ رظل٣و اَُِغ ُِج

الاع٘ج٢ ك٢  اَُٞم أُؾ٢ِ، اٝ ثؼجبهح افوٟ كإٔ الاٍز٤واكاد ري٣ل ٖٓ اُطِت ػ٠ِ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ٝري٣ل ٖٓ ػوع 

اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ك٢ الاٍٞام اُؼب٤ُٔخ، ث٤٘ٔب اُظبكهاد ري٣ل ٖٓ اُطِت الاع٘ج٢ ػ٠ِ اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ٝري٣ل ٖٓ ػوع 

ع٘ج٤خ ك٢ اَُٞم أُؾ٢ِ، ٝػ٤ِٚ ٣ؼل ٍؼو اُظوف اكاح هثؾ ث٤ٖ اهزظبك ٓلزٞػ ٝثبه٢ اهزظبكاد اُؼبُْ ٖٓ الأ اُؼٔلاد

فلاٍ ٓؼوكخ اُزٌب٤ُق ٝالاٍؼبه اُل٤ُٝخ، ٝثنُي ٣وّٞ ثز٤ََٜ أُؼبٓلاد اُل٤ُٝخ أُقزِلخ ٝر٣َٞزٜب
(33)

، ٣ٌٖٝٔ رٞػ٤ؼ  

اُؼب٢ُٔ ٖٓ فلاٍ صلاصخ اٍٞام ٝػ٠ِ أَُز٤٣ٖٞ ا٢ٌُِ  ا٤ٔٛخ كٝه ٍؼو اُظوف ك٢ هثؾ الاهزظبك أُؾ٢ِ ثبلاهزظبك

                                                           

(الهام خزعل ناشور، اثر الانفاق العام في تعديل تركيبة الناتج المحمي الإجمالي في العراق، مجمة الباحث 1)
 .17، ص2023،  الجزائر،  1، العدد11الاقتصادي،المجمد

(2) William j . Baumol ,economic principles and policy , seventh edition The pryden press New York university 

,1998 ,p.821. 

  
(3)  David N. Hyman , Economics ,Fourth edition North coralline state university 1999,p. 812 . 
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ٝاُغيئ٢ ،ٝٛنٙ الاٍٞام ٢ٛ ٍٞم الأطٍٞ، ٍٝٞم اَُِغ، ٍٝٞم ػٞآَ الاٗزبط، ؽ٤ش ٣وثؾ ٍؼو اُظوف ث٤ٖ أٍؼبه 

اَُِغ ك٢ الاهزظبك أُؾ٢ِ ٝاٍؼبهٛب ك٢ اَُٞم اُؼب٤ُٔخ ٣ٝؾلك ٍٞم اُظوف اُؾو٤و٢ ػلك ٝؽلاد اَُِغ الاع٘ج٤خ 

ُشواء ٝؽلح ٝاؽلح  ٖٓ اَُِغ أُؾ٤ِخ، ٖٝٓ صْ كٜٞ ٣و٤ٌ اُولهح ػ٠ِ أُ٘بكَخ، ٣ٝزؼؼ ٖٓ ٛنا اُزؼو٣ق إ  خاُلاىٓ

رؾو٤ن الأٛلاف  ا٠ُ ٣َٝؼ٠ ٍؼو اُظوف،اُؼلاهخ ث٤ٖ اُولهح ػ٠ِ أُ٘بكَخ َٝٓزٟٞ ٍؼو اُظوف اُؾو٤و٢ ػ٤ٌَخ 

الاهزظبك٣خ ا٤ٌُِخ أُزٔضِخ ثبُزٞاى٤ٖٗ اُلاف٢ِ ٝاُقبهع٢
(11)

ام إ اُزٞاىٕ اُلاف٢ِ ٣زٔضَ ثزؾو٤ن اٍزوواه الاٍؼبه ، 

ٝالاعٞه ٝاُؼٔبُخ اٌُبِٓخ،  آب اُزٞاىٕ اُقبهع٢ ك٤وظل ثٚ رٞاىٕ ٤ٓيإ أُلكٞػبد ثبُٔؼ٠٘ الاهزظبك١، ا١ اُزٞاىٕ 

 . ٤خث٤ٖ أُلكٞػبد ٝالا٣واكاد اُقبهع

طوف ػِٔخ ٓب ٓوبثَ اُؼٔلاد الافوٟ،  ٣ٝ٘ؾظو اُٜلف اُوئ٢َ٤ ٤َُبٍخ ٍؼو اُظوف ك٢ رؾو٤ن الاٍزوواه َُؼو

ٓوؿٞة ك٤ٚ الا اٗٚ ثؼ٤ل أُ٘بٍ ٗظواً ُقؼٞع ٍؼو اُظوف ُِؼل٣ل ٖٓ أُؾلكاد ، ٝإ ش٢ء اُوؿْ ٖٓ إ مُي  ٝػ٠ِ

ٍؼو اُظوف شأٗٚ شإٔ ٍؼو ا١ ٍِؼخ ك٢ ٍٞم ؽوح ٣زؾلك ثزلبػَ هٟٞ اُؼوع ٝاُطِت، ٝرقؼغ اُزـ٤واد ك٢ ًَ ٖٓ 

 ٖ اُؼٞآَ ٝ ا٠ُ رـ٤واد اهزظبك٣خ ثؾزخاُؼوع ٝاُطِت ُٔغٔٞػخ ٓ

 انتضخى -ثانثا:

أَُزٔو ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ٝ اُشبَٓ  ُول رؼلكد اُزؼبه٣ق أُؼطبح ُِزؼقْ كْٜٔ٘ ٖٓ ػوف اُزؼقْ: ثبٗٚ الاهرلبع     

ك٢ اُطِت ، ْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣ؼوف اُزؼقْ: ثبٗٚ اهرلبع الاٍؼبه ثشٌَ َٓزٔو ٗبرظ ػٖ كبئغ ُلأٍؼبه فلاٍ ٓلح ى٤٘ٓخ ؽ٣ِٞخ

ا٢ٌُِ ٣لٞم ػٖ هلهح اُؼوع ا٢ٌُِ ػ٠ِ رـط٤خ رِي اُي٣بكح ك٢ اُطِت ا٢ٌُِ 
(22)

    

( اُزؼقْ ثبٗٚ: افزلاٍ اُزٞاىٕ ث٤ٖ ػوع اُ٘وٞك ٝاُطِت ػ٤ِٜب ام ٣ؼل M-Friedmanث٤٘ٔب ػوف الاهزظبك١ أُشٜٞه)

ٍ ى٣بكح ٓزٍٞؾ ٓب رؾظَ ػ٤ِٚ ى٣بكح ػوع اُ٘وٞك ٛٞ اُؼبَٓ الاٍبً أَُإٍٝ ػٖ ظبٛوح اُزؼقْ ٝمُي ٖٓ فلا

اُٞؽلح اُٞاؽلح ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٖٓ ٤ًٔخ اُ٘وٞك أُٞعٞكح 
(33)

. 

ٝثشٌَ ػبّ ٣٘جـ٢ ُِزؼو٣ق ا٤َُِْ إ ٣ٞػؼ ٤ًق رزلبػَ اُؼٞآَ أَُججخ ُظبٛوح اهرلبع أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه ك٤ٔب 

م ٣وٟ كو٣ن ٖٓ الاهزظبك٤٣ٖ ثبٕ اُزؼقْ ٛٞ ظبٛوح ث٤ٜ٘ب ٝر٘زظ ؽبُخ رؼق٤ٔخ ٤ٌُٝ ٓغوك الاشبهح ا٠ُ ٛنٙ اُؼٞآَ ا

ٗول٣خ كوؾ، ث٤٘ٔب ٣وٟ كو٣وبً افو ثبٕ اُزؼقْ ٛٞ ظبٛوح اٍزقلاّ أُٞاهك ٝثبُزب٢ُ لا ٣ٌٖٔ ك٢ ًَ الاؽٞاٍ رل٤َو اهرلبع 

ؽِخ الاٍؼبه ثبٗٚ رؼقْ كبما هاكن اهرلبع الاٍؼبه ى٣بكح ثبُلفَ كبٕ مُي لا ٣ؼل رؼقْ، ٌُٖ ػ٘ل اُٞطٍٞ ا٠ُ ٓو

الاٍزقلاّ اٌُبَٓ كبٕ اُي٣بكح ك٢ اُطِت ٣وبثِٜب اهرلبع ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه  لإ الاهزظبك ٝطَ ا٠ُ ٓوؽِخ 

 اُطِت ُنُي رورلغ الاٍؼبه. اُزشـ٤َ اٌُبَٓ ا١ اٗٚ ؿ٤و هبكه ػ٠ِ ى٣بكح الاٗزبط ٝالاٍزقلاّ ػ٘ل ى٣بكح 

 

 

                                                           
(1) Jona  J. Klein , Money and Economics Fourth edition New York Harcobirt Brace Jovanovich , Inc., 1978 , p. 

,502 .  

 

 66ص  .بغداد, والوثائق الكتب دار, الاولى الطبعة, وسياسات نظريات, الكلي الاقتصاد( 6168) محمد محمود, داغر(2)  

، الطبعة الاولى، مطبعة امل الجديدة اصرةالاقتصاد الكمي في ضوء النظريات الاقتصادية المع(، 2017حالوب ) (3)
 .128ص  لمطباعة والنشر، بيروت
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 ًؤثرة فُهانعىايم انبعض : انطهب عهً اننقىد وانثانٍانًطهب 

 اولاً: يفهىو انطهب عهً اننقىد

٣ٝٔضَ ؽغْ الأهطلح اُ٘ول٣خ اُز٢ رطِت ٖٓ هجَ الاكواك ٝأُإٍَبد الاهزظبك٣خ اُؼبِٓخ ك٢ الاهزظبك ٓؼبكبً 

ا٤ُٜب اُطِت الأع٘ج٢ ػ٠ِ اُ٘ول أُؾ٢ِ، ٣ٝ٘شأ ٗز٤غخ اُؾبعخ ُز٣َٞخ أُلكٞػبد اُ٘ول٣خ ٝئٗغبى أُؼبٓلاد اُزغبه٣خ كؼلاً 

ر٣َٞٔ الاٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ الأع٘ج٤خػٖ 
(11)

، ٣ٌٖٝٔ اُ٘ظو ا٠ُ ٓلّٜٞ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ثأٗٚ رؼج٤و ػٖ ٤َٓ الاكواك ا٠ُ 

، اَُ٘لاد(ًبلأٍْٜ ) الاؽزلبظ ثبُ٘وٞك ثشٌَ ٍبئَ ٓلؼ٤ِٖ ئ٣بٛب ػ٠ِ ثبه٢ ٌٓٞٗبد اُضوٝح أُبك٣خ
 (22)

، ٝإ ؽِت الاكواك 

ثٚ ٖٓ ٓٞاطلبد ٝفظبئض رٔ٘ؼ ؽبئيٛب اُولهح ػ٠ِ ٍل ع٤ٔغ  ٓب رزٔزغ ا٠ُ ء ٗز٤غخٝاُٞؽلاد الاهزظبك٣خ ُِ٘وٞك اٗٔب عب

ٖٓ ٓوج٤ُٞخ ٝهٞح اثواء ػب٤ُخ، كؼلاً ػٖ ٝطلٜب اؽل اْٛ ٍٝبئَ الاؽزلبظ ثبُضوٝح  ُٝٔب ُٜبأُلكٞػبد ٝالاُزيآبد 

ػ٠ِ اُ٘وٞك، كجؾَت هأ١  ٓقيٕ ٓلائْ ُِو٤ٔخ، ٝهل ر٘بُٝذ ٓقزِق الاكث٤بد الاهزظبك٣خ ٓٞػٞع اُطِت ثبػزجبهٛب

الاهزظبك٤٣ٖ اٌُلا٤ٍي كإٔ ؽِت الاكواك ُِ٘وٞك ٗبرظ ػٖ ؽِجْٜ ػٖ اَُِغ ٝاُقلٓبد أ١ اٗٚ ؽِت لأؿواع أُؼبٓلاد 

 ٘ي إ أٍؼبه اُلبئلح ُٜب اُزأص٤و اُؾبٍْ ك٢ رؾل٣ل اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٤كوؾ، ث٤٘ٔب ٣وٟ ً

 ثانُاً: انعىايم انًؤثرة فٍ انطهب عهً اننقىد

 انتضخى-2

ظبٛوح ٗول٣خ رؼجو ػٖ الاهرلبع أَُزٔو ٝأُزٞاطَ ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه، أ١ اٗٚ ٣ؼجو ػٖ ى٣بكح اُطِت اُؾو٤و٢ 

 ثٔؼللاد رلٞم اُي٣بكح ك٢ اُؼوع اُؾو٤و٢ ٖٓ اَُِغ ٝاُقلٓبد ٓٔب ٣٘زظ ػ٘ٚ اهرلبػبد ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه

رأص٤و ٓجبشو ػ٠ِ اُوٞح اُشوائ٤خ ُلأكواك ٝرأًَ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُِ٘وٞك ٓٔب  ٝؽ٤ش إ اهرلبع ٓؼللاد اُؼقْ ٣٘زظ ػٜ٘ب،

٣لكغ الاكواك ا٠ُ اُزق٢ِ ػٖ اُ٘وٞك ٓلؼ٤ِٖ اُجلائَ الأفوٟ ٌُٔٞٗبد اُضوٝح ًبلأٍْٜ ٝاَُ٘لاد ٝاُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٖٝٓ 

 ٠ِ اُ٘وٞك.صْ رواعغ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك، أ١ ثٔؼ٠٘ إ ُِزؼقْ رأص٤و ٍبُت ك٢ كاُخ اُطِت ػ

 سعر انفائذة -2

شبه ا٠ُ ٍؼو اُلبئلح ثٞطلٚ اؽل أُزـ٤واد أُإصوح ك٢ كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك، كٖٔ أ٣ؼُل الاهزظبك١ ٤ً٘ي اٍٝ ٖٓ     

فلاٍ رل٤َوٙ ُ٘ظو٣خ رلؼ٤َ ا٤َُُٞخ أُب٤ُخ ٝاُز٢ أشبه ك٤ٜب ا٠ُ ثبػش عل٣ل ٖٓ ثٞاػش اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك)اُطِت ػ٠ِ 

أُؼبهثخ(، رٞطَ ا٠ُ رؾل٣ل ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٍؼو اُلبئلح ٝاُطِت ػ٠ِ الأهطلح اُ٘ول٣خ اُؾو٤و٤خ  اُ٘وٞك لأؿواع

ٍؼو اُلبئلح ػ٠ِ اٗٚ رؼج٤و ػٖ رٌِلخ اُلوطخ اُجل٣ِخ ُلاؽزلبظ ثبُ٘وٞك، كؼ٘ل اهرلبع أٍؼبه  ٣ٝؼلثٞطلٜب ػلاهخ ػ٤ٌَخ، 

ٖٓ اعَ الاٍزلبكح ٖٓ اُؼبئل أُورلغ ٓزق٤ِٖ ػٖ كٌوح الاؽزلبظ اُلبئلح ٣٘لكغ الاكواك شواء الأٝهام أُب٤ُخ)اَُ٘لاد( 

ثبُ٘وٞك، ٓٔب ٣إك١ ا٠ُ اٗقلبع اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ
(33)

. 

 

                                                           

نزار كاظم الخيكاني، السياسات الاقتصادية )الاطار العام واثرها في السوق المالي ومتغيرات الاقتصاد الكمي(، دار اليازوري  (6)
 .67، ص2020لمنشر والتوزيع، عمان،

(6) Bitrus.Y.P, The determinants of the demand for money in developed and developing countries, 
Journal of Economics and International Finance Vol. 3 (15), 7 December, 2011, p771. 

رسالة  ايمان محمد إبراهيم، تطورات النظرية الحديثة في موضوع الطمب عمى النقود )الدلائل التجريبية من البمدان النامية(، (3)
 .18، ص2013ماجستير، الجزائر، جامعة طنطا، كمية التجارة، 
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 سرعت دوراٌ اننقىد-3

رٔضَ ٓزٍٞؾ ؽوًخ اُٞؽلح اُ٘ول٣خ ث٤ٖ الاكواك ُز٣َٞخ أُؼبٓلاد فلاٍ ٓلح ٓب ٖٓ اُيٖٓ، أ١ ٓؼلٍ رجبكٍ اُ٘وٞك ثبَُِغ    

رٌٕٞ ٍ٘ٚ ٝاُقلٓبد اُٜ٘بئ٤خ ٝا٤ٍُٞطخ ٝالأطٍٞ أُب٤ُخ فلاٍ ٓلح ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ػبكحً ٓب
(11)

، ٝرٞعل ػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ 

ٍوػخ رلاٍٝ اُ٘وٞك ٝؽغْ اُطِت ا٢ٌُِ ػ٠ِ اُ٘وٞك، ؽ٤ش إ ى٣بكح ٍوػخ رلاٍٝ اُ٘وٞك رؼ٢٘ ى٣بكح الاٗلبم ػ٠ِ اَُِغ 

 ٝاُقلٓبد ٖٝٓ صْ اٗقلبع اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك.

 سعر انصرف -2

٣ؼجو ػٖ رٌِلخ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٝؽلح ٝاؽلح ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٓوبٍخً ثٞؽلاد ٖٓ اُ٘ول أُؾ٢ِ، ٝثلؼَ الاٗلزبػ    

الاهزظبك١ اُن١ شٜلرٚ اؿِت اهزظبك٣بد اُجِلإ ٝػ٠ِ أَُز٤٣ٖٞ اُل٢ُٝ ٝاُؼب٢ُٔ ٢ٌُٝ رظبؽ كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك 

ٍؼو اُظوف ًأؽل اُؼٞآَ أُإصوح ك٢ رول٣و كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك، ثبػزجبه إ ثظٞهح اًضو كهخ، لاثل ٖٓ اػزٔبك 

الأف٤و ٓإشو ُو٤بً ٓلٟ اٗلزبػ اُجِل ػ٠ِ اُؼبُْ اُقبهع٢، ٝػ٤ِٚ كإٔ اٗقلبع ٍؼو طوف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٍٞف ٣ُٞل 

ٓٔب ٣وكغ ٖٓ كهعخ اُضوخ ثبُؼِٔخ ى٣بكح ك٢ طبكهاد اُجِل ماد الأٍؼبه أُ٘قلؼخ َٗج٤بً ٝثناد اُٞهذ روَ الاٍز٤واكاد 

 أُؾ٤ِخ ٣ٝياك اُطِت ػ٤ِٜب ٓؾ٤ِبً ٝفبهع٤بً ثٞطلٜب ٓقيٗبً ٓلائٔبً ُِضوٝح )ثٔؼ٠٘ اهرلبع اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك(.

 تحهُم اثر بعض انًتغُراث انكهُت ودانت انطهب عهً اننقىد(انًبحث انثانٍ )

 اد انعراقٍتحهُم انعىايم انًؤثرة فٍ انطهب عهً اننقىد فٍ الاقتص

 : انناتج انًحهٍ الإجًان2ٍ

٣ؾزَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ الاٛزٔبّ الأًجو ٖٓ عبٗت ٝاػؼ٢ ا٤َُبٍبد الاهزظبك٣خ ثٞطلٚ اؽل اْٛ أُزـ٤واد     

ثِل، ًٔب اٗٚ  لأ١الاهزظبك٣خ ػ٠ِ َٓزٟٞ الاهزظبك ا٢ٌُِ، كٜٞ ثٔضبثخ أُوآح اُز٢ رؼٌٌ َٓزٟٞ اُلؼب٤ُبد الاهزظبك٣خ 

ٖ فلاٍ اْٛ رطٞهاد اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ٓ ث٤بٕػٖ ؽغْ اُ٘ٔٞ الاهزظبك١، ٣ٌٖٝٔ  ٣ؼجو

 (1اُغلٍٝ )

 (1غلٍٝ )اُ

%( 100=2007( )2021-2004اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبلأٍؼبه اُضبثزخ ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ٝٓؼلٍ ٗٔٞٙ ُِٔلح )

 )٤ِٓبه ك٣٘به(

اُ٘برظ أُؾ٢ِ  اَُ٘خ

لإعٔب٢ُ ا

 ثبلأٍؼبه اُضبثزخ

ٓزٍٞؾ ٍؼو  ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ%

 ثو٤َٓ اُ٘لؾ$

 ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ%

2004 101845.2 ---- 36 ---- 

2005 103551.4 1.67 50.6 40.56 

2006 109389.9 5.63 61 20.55 

2007 111455.8 1.89 69 13.11 

2008 120626.5 8.22 94.4 36.81 

2009 124702.1 3.38 61 35.38- 

                                                           

(6) Rami.G : ”Velocity of Money functions in India: Analysis and Interpretations” ,Quest- 

Journal of Management and Research, Volume ,Issue,2010, P 15. 
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2010 132687.0 6.40 77.4 26.88 

2011 142700.2 7.54 107.4 38.76 

2012 162587.5 13.93 109.5 1.95 

2013 174990.2 7.62 103.6 5.38- 

2014 178951.4 2.26 96.2 7.14- 

2015 183616.2 2.60 49.5 48.54- 

2016 208932.1 13.79 40.7 17.78- 

2017 205130.1 1.82- 51.9 27.51 

2018 210532.9 2.63 68.6 32.17 

2019 222141.2 5.51 63.6 7.29- 

2020 195402.5 12.04- 41.5 34.74- 

2021 198496.5 1.58 69.8 68.19 

  

اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و٣خ اُؼبٓخ ُلأثؾبس ٝالاؽظبء، هَْ الاهزظبك ا٢ٌُِ ٝا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، اُزوبه٣و  -أُظله: 

 ا٣َُٞ٘خ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ، )اػلاك ٓزلوهخ(.

 ٓ٘ظٔخ الأهطبه اُؼوث٤خ أُظلهح ُِجزوٍٝ )أٝاثي(، روو٣و الأ٤ٖٓ اُؼبّ ا١َُٞ٘، اػلاك ٓزلوهخ.

اهرلؼذ ه٤ٔزٚ ك٢ اُؼبّ ٤ِٝبه ك٣٘به، ٓ( 101845.2ٓب ه٤ٔزٚ ) 2004ػبّ ( ٔؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبلأٍؼبه اُضبثزخٍغَ اُ٘برظ اُ 

%( الا إ رِي الاهرلبػبد ُْ رٌٖ ثبَُٔزٟٞ 1.67( ٤ِٓبه ك٣٘به ٝثٔؼلٍ ٗٔٞ ١ٍٞ٘ ثِؾ )103551.4ا٠ُ ) 2005

َْ  ٝأُطِٞة ثَجت ظوٝف اُزؾٍٞ ا٤َُب٢ٍ  ، 2008الاىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ،  ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ  ػؼق الإٗزبط اُ٘لط٢ ٖٝٓ ص

ٓزقناً َٓبهاً  الا اٗٚ ، 2014ر٘ظ٤ْ كاػش الإهٛبث٢ ػ٠ِ ثؼغ أُؾبكظبد اُؼواه٤خ ٓ٘ن ٓ٘زظق ؽي٣وإ ػبّ   ٤ٍطوح

%( ٝٛنا ٓب رٞػؾٚ ٓؼللاد 13.93ثِؾ ) 2012 ا٠ُ اػ٠ِ ٓؼلٍ ٗٔٞ ١ٍٞ٘ ػبّ ٤ُظَ   2016رظبػل٣بً ٝطٞلاً ا٠ُ 

أُٞعجخ ؽٞاٍ أُلح أُنًٞهح ٓغ رَغ٤َ ثؼغ اُزنثنثبد، ٝمُي ثلؼَ الاهرلبع اُؾبطَ ك٢ أٍؼبه ٍٞم اُ٘لؾ اُ٘ٔٞ 

اُؼب٤ُٔخ، ؽ٤ش الاٍزوواه الأ٢٘ٓ ٝا٤َُب٢ٍ ٝعٞلاد اُزواف٤ض ك٢ ى٣بكح ؽظخ اُؼوام ٖٓ الإٗزبط اُ٘لط٢ ػٖٔ ٓ٘ظٔخ 

ػ٠ِ ٓٞهك اهزظبك١ رظل٣و١ ٝاؽل الاػزٔبك زظبك اُؼواه٢ ثٜب الاه اُز٢ ارَْاٝثي، إ ػلّ ر٘ٞع أُٞاهك الاهزظبك٣خ 

%( ٖٓ الإ٣واكاد اُؼبٓخ ُِلُٝخ ػٖٔ أُٞاىٗخ 90)اُظ٘بػخ الاٍزقواع٤خ اُ٘لط٤خ(، ٝاُن١ ٣شٌَ ؽٞا٢ُ اًضو ٖٓ )

َٞم اُ ٣شٜلٛباُؼبٓخ، ٓٔب ٣غؼَ الاهزظبك اُؼواه٢ اًضو ػوػخ ُِٔقبؽو ٝالأىٓبد الاهزظبك٣خ ، ٗز٤غخ اُزوِجبد اُز٢ 

اُ٘لط٤خ اُؼب٤ُٔخ، فبطخً ٝإ رِي اُزوِجبد روغ فبهط ئٌٓبٗبد الاهزظبك اُؼواه٢، ثَ رقؼغ ُٔزـ٤واد ا٤َُبٍخ اُل٤ُٝخ
(1)

                                                           

قمبات أسعار النفط في العراق، رسالة ماجستير، مجمة الكوت لمعموم سجاد شاكر عمي، رؤية مستقبمية لمواجهة ت (1)
 .123، ص2021، 42، العدد13الاقتصادية والإدارية، جامعة واسط، كمية الإدارة والاقتصاد، المجمد
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ّ 2016( ٤ِٓبه ك٣٘به ثؼل إ ًبٕ ك٢ اُؼب205130.1ّاٗقلبع اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ا٠ُ ) 2017، ك٢ ؽ٤ٖ شٜل اُؼبّ 

%(،٢ٛٝ كزوح اٗزلبء اُؼ٤ِٔبد اُؼٌَو٣خ -1.82ٗٔٞ ١ٍٞ٘ ٍبُت َٗجزٚ ) ( ٤ِٓبه ك٣٘به َٓغلاً ٓؼل208932.1ٍ)

ٝٓؾبُٝخ اُؾٌٞٓخ ٓؼبُغخ الاصبه الاهزظبك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝا٤َُب٤ٍخ اُز٢ فِلٜب ر٘ظ٤ْ كاػش الإهٛبث٢، كول اٗقلغ ؽغْ 

رظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٓؼللاد ٖٝٓ صْ ؽون اُ٘ب الإٗزبط اُيهاػ٢ ٖٝٓ صْ َٗجخ َٓبٛٔزٚ ك٢ ر٣ٌٖٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ

 2020(، ٝك٢ اُؼبّ 2019-2018( ٤ِٓبه ك٣٘به ُلأػٞاّ)222141.2، 210532.9) ٓب ه٤ٔزٚٗٔٞ ٓٞعجخ َٓغلاً 

( ثلؼَ رلش٢ كب٣وًٝ ًٞهٝٗب ٝكفٍٞ الاهزظبك اُؼب٢ِٓ ك٢ 195402.5اٗقلؼذ ه٤ٔخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ا٠ُ )

ا٠ُ  63.6اٗقلبع أٍؼبه اُ٘لؾ ك٢ اَُٞم اُؼب٤ُٔخ ٖٓ) ٢ٔٝ ػ٠ِ اُ٘لؾ اُقبّ ٓوؽِخ ًَبك أكد ا٠ُ رواعغ اُطِت اُؼبُ

(، ثؼلٛب ػبك اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ا٠ُ اُزؼبك٢ ك٢ ٜٗب٣خ ٓلح اُلهاٍخ َٓغلاً ُٔؼلٍ -34.74( ٝثٔؼلٍ رواعغ ثِؾ )41.5

ؽغْ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢  ٗٔٞ ٓٞعت عواء الاهرلبع ك٢ أٍؼبه اُ٘لؾ، ػِٔبً إ ٖٓ الأٍجبة اُؾو٤و٤خ ُزواعغ

اُؼوام ٢ٛ ػلّ ًلبءح اٍزـلاٍ أُٞاهك الاهزظبك٣خ أُزبؽخ ٝاٗقلبع َٓزٟٞ ئٗزبع٤خ ػ٘ظو اُؼَٔ كؼلاً ػٖ ػلّ 

ٓٞاًجخ اُزطٞهاد اُؼ٤ِٔخ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤خ اُؾل٣ضخ، ٝثٔب ٣إك١ ا٠ُ اهرلبع رٌِلخ الإٗزبط ٝكولإ أُ٘زغبد أُؾ٤ِخ اُولهح ػ٠ِ 

ٓغ ٗظ٤ورٜب الأع٘ج٤خ ٖٓ ؽ٤ش اَُؼو أُ٘قلغ ٝاُغٞكح اُؼب٤ُخاُز٘بكٌ 
(1) 

 : سعر انصرف2

٣ؼُل ٍؼو اُظوف اؽل اْٛ أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ٝاُز٢ رؼط٢ طٞهح ٝاهؼ٤خ ػٖ اُٞػغ الاهزظبك١ ُِجِل، ؽ٤ش رَؼ٠    

ؾ٤َٖ ٝػغ ٤ٓيإ اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ ُزؾ٤َٖ ٍؼو طوف ػِٔزٜب أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ػٔلاد اُلٍٝ الأفوٟ، ثٜلف ر

ٓلكٞػبرٜب ٖٓ فلاٍ ى٣بكح ؽوًخ هؤًٝ الأٓٞاٍ ا٠ُ كافَ اُجِل ٝى٣بكح اُضوخ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝعؼِٜب ٓقيٕ ٓلائْ 

ُِو٤ٔخ
(2)

،  إ ٓلٟ اٍزغبثخ ٍؼو اُظوف ُِزـ٤واد اُ٘ول٣خ اُز٢ ٣ؾلصٜب اُج٘ي أُوًي١ ٣ؼزٔل ػ٠ِ ٗظبّ اُظوف أُزجغ 

ْ اُقبهع٢، ٝثلؼَ الافزلاٍ ا٢ٌِ٤ُٜ ك٢ ث٤٘خ الاهزظبك اُؼواه٢ ٌُٝٞٗٚ ٣ظ٘ق ٖٓ َٝٓزٟٞ اٗلزبػ اُجِل ػ٠ِ اُؼبُ

الاهزظبك٣بد اؽبك٣خ اُغبٗت ) اػزٔبكٙ ػ٠ِ هطبع اُظ٘بػخ الاٍزقواع٤خ ثشٌَ أٍب٢ٍ( ُٝؼلّ ٝعٞك عٜبى اٗزبع٢ هبكه 

٢ٓ ثشو٤ٚ اُزشـ٢ِ٤ ٝالاٍزضٔبه١، كإٔ ػ٠ِ رِج٤خ الاؽز٤بعبد أُؾ٤ِخ ٖٓ اَُِغ ٝاُقلٓبد ، كؼلاً ػٖ ى٣بكح الاٗلبم اُؾٌٞ

ٛنٙ اُؼٞآَ ٓغزٔؼخً أكد ا٠ُ رل٢ٗ ه٤ٔخ اُل٣٘به اُؼواه٢ ٝاٗقلبع ٍؼو طوكٚ، ٓٔب ككغ اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ا٠ُ 

رج٢٘ ٤ٍبٍخ رضج٤ذ ٍؼو طوف اُل٣٘به
(1)

، كول اىكاكد 2003ٝثلؼَ الاٗلزبػ الاهزظبك١ اُن١ شٜلٙ اُؼوام ثؼل ػبّ  

ؽِوخ اُٞطَ اُز٢ روثؾ ث٤ٖ الاهزظبك أُؾ٢ِ ٝالاهزظبك اُل٢ُٝ، ؽ٤ش اٗٚ ٣ؼجو ػٖ اُو٤ٔخ  ثبػزجبهٙظوف أ٤ٔٛخ ٍؼو اُ

اُؾو٤و٤خ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثبَُ٘جخ َُِِغ ٝاُقلٓبد الأع٘ج٤خ، ٝثؼجبهح أفوٟ ٤ًٔخ اَُِغ ٝاُقلٓبد الأع٘ج٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ 

ّٕ أ١ ػ٤ِٔخ ُزجبكٍ  ك٤َخ ُظبكهاد ٝاٍز٤واكاد اُجِلإ أُقزِلخ،اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ثٞؽلح اُ٘ول أُؾ٤ِخ، ٣ٝإشو اُولهح اُز٘ب أ

اَُِغ ٝاُقلٓبد لاثل إ ٣وزؼ٢ ثٔٞعجٜب رجبكٍ ُؼٔلاد اُلٍٝ أُظلهح ٝأَُزٞهكح ثـغ اُ٘ظو ػٖ ٓب اما رٔذ أُجبكُخ 

٘ج٢ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثظٞهح ٓجبشوح اٝ ٖٓ فلاٍ اُز٣َٞبد اُض٘بئ٤خ اٝ ٓزؼلكح الأؽواف، ٖٝٓ صْ كإ ٍؼو اُظوف الأع

٣زؾلك ٖٓ ؽ٤ش أُجلأ ٖٓ فلاٍ رلبػَ هٟٞ اُؼوع ٝاُطِت ػ٠ِ اُظوف الأع٘ج٢ ػ٠ِ إ لا رزلفَ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ك٢ 

رؾل٣ل ه٤ٔخ اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ٖٝٓ صْ  ٣زؾون اُزٞاىٕ ك٢ ٍؼو اُظوف الأع٘ج٢ كافَ الاهزظبك ػ٘لٓب ٣زوبؽغ ٓ٘ؾ٠٘ ػوع 

ِت ػ٤ِٜب ك٢ ٗوطخ ٓؼ٤٘ٚ اٝ ثؼجبهح أفوٟ ػ٘لٓب رزَبٟٝ ٤ًٔخ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ أُطِٞثخ ٓغ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٓغ ٓ٘ؾ٠٘ اُط

ا٤ٌُٔخ أُؼوٝػخ ٜٓ٘ب ك٢ ٍٞم اُظوف الأع٘ج٢ ػ٘ل ٍؼو اُظوف اُزٞاى٢ٗ ، ٝؽ٤ش إ اُطِت ػ٠ِ اُظوف الأع٘ج٢ 

اٍزضٔبهارْٜ ٝاٍز٤واكارْٜ َُِِغ ٣زٌٕٞ ٖٓ ؽِت الاكواك ٝأُإٍَبد الاهزظبك٣خ ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ثٜلف ر٣َٞٔ 

الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ أُزٞكوح  ثبٍزقلاّٝاُقلٓبد ٖٓ اُقبهط، آب ػوع اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ك٤زْ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُوًي١ 

ُل٣ٚ اُ٘برغخ ػٖ رظل٣و اَُِغ ٝاُقلٓبد أُؾ٤ِخ ا٠ُ اُقبهط، كبما اهرلغ ؽغْ اُطِت ػ٠ِ ػِٔخٍ ٓب ٓغ ثوبء ؽغْ 
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بثذ، كبٕ مُي ٤ٍإك١ ا٠ُ فِن ػغي ك٢ ؽغْ أُؼوٝع ٖٓ اُؼِٔخ ٖٝٓ صْ اهرلبع ٍؼو طوف اُؼِٔخ، أُؼوع ٜٓ٘ب ص

 ٣ٝؾلس اُؼٌٌ ك٢ ؽبُخ اٗقلبع اُطِت ػ٠ِ ماد اُؼِٔخ ك٤َإك١ مُي ا٠ُ فِن كبئغ ك٢ ا٤ٌُٔبد أُؼوٝػخ ٖٓ اُؼِٔخ 

ٖٝٓ صْ اٗقلبع ٍؼو اُظوف ُٜنٙ اُؼِٔخ
(1 

 4042-4002ذولار الايرَكٍ فٍ الاقتصاد انعراقٍ نهًذة ( سعر انذَنار يقابم ان4جذول )

 

ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ث٤بٗبد ُجبؽضخاُغلٍٝ ٖٓ اػلاك ا
 

اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و٣خ اُؼبٓخ ُلإؽظبء ٝالأثؾبس، اُ٘شواد 

 .الإؽظبئ٤خ ا٣َُٞ٘خ ُِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢)اػلاك ٓزلوهخ(

وف اُل٣٘به ٍغِذ أٍؼبه ط ٝهل( ارغبٛبد ٍؼو طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ٓوبثَ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣، ٣2زؼؼ ٖٓ اُغلٍٝ )

( ك٣٘به ٌَُ كٝلاه آو٢ٌ٣، ٝٓؼ٠٘ مُي ثإٔ أُٞاؽٖ اُؼواه٢ ثؾبعخ 1453ٓجِؾ) 2004اُؼواه٢ ك٢ اَُٞم اُو٤ٍٔخ ػبّ 

ك٣٘به ( ٖٓ اعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ كٝلاه آو٢ٌ٣ ٝاؽل، ًٔب شٜلد اَُٞم أُٞاى٣خ رَغ٤َ ماد  1453ا٠ُ اُز٘بىٍ ػٖ )

١ اُؼواه٢ ثٔٔبهٍخ اُزلفَ ك٢ ٍٞم اُظوف ٖٓ فلاٍ اٍزقلآٚ ُٔياك ث٤غ اُوهْ ك٢ ٗلٌ اُؼبّ، ؽ٤ش ثلأ اُج٘ي أُوًي

ٍؼو اُظوف  اَُ٘خ

 الا٢ٍٔ ُِل٣٘به

ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ 

 ا١َُٞ٘

ٍؼو اُظوف 

 أُٞاى١ ُِل٣٘به

ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ 

 ا١َُٞ٘

 ؽغْ اُلغٞح

2004 1453 - 1453 - - 

2005 1469 1.1 1472 1.31 3 

2006 1467 0.14- 1475 0.2 8 

2007 1255 14.5- 1267 14.1- 12 

2008 1193 4.9- 1203 5.1- 10 

2009 1170 1.9 1182 1.8- 12 

2010 1170 0 1185 0.25 15 

2011 1170 0 1196 0.9 26 

2012 1166 0.34- 1233 3.1 67 

2013 1166 0 1232 0.08- 66 

2014 1166 0 1214 1.5- 48 

2015 1167 0.08 1247 2.7 80 

2016 1182 1.29 1275 2.3 66 

2017 1184 0.17 1258 1.3 41 

2018 1183 0.8- 1209 3.9- 25 

2019 1182 0.8- 1196 1.1- 24 

2020 1192 0.8 1234 3.2 42 

2021 1450 21.6 1474 19.45 24 
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اُؼِٔخ، ثٜلف ٍل ؽبعخ اَُٞم أُؾ٤ِخ ٖٓ اُلٝلاه ٝكػْ ٝرو٣ٞخ اُل٣٘به اُؼواه٢، ًنُي ٍبْٛ اطلاه اُؼِٔخ اُؼواه٤خ 

طِت ػ٠ِ اُل٣٘به ٝاهرلبع صوخ أُٞاؽٖ ثبُل٣٘به اُؼواه٢ ٝرشغ٤غ ؽ٤بىرٚ )ى٣بكح اُ ثي٣بكح  (15/10/2003اُغل٣لح ك٢ )

، ك٘ظبّ اُظوف 2003ٍؼو طوكٚ(، كؼلاً ػٖ ه٤بّ اُؾٌٞٓخ ثز٣َٞٔ هٝارت أُٞظل٤ٖ ثبُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ 

أُطجن ك٢ اُؼوام ٛٞ اهوة ا٠ُ ٗظبّ اُظوف أُؼّٞ أُلاه
(112)

، صْ ارغٜذ أٍؼبه طوف اُل٣٘به ٗؾٞ الاٗقلبع 

ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٗز٤غخ ٓب ػبشٚ اُؼوام ك٢  2006ٝ ٢2005 ٓوبثَ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ُلأػٞاّ ٝرواعؼذ ه٤ٔخ اُل٣٘به اُؼواه

رِي اُلزوح ٖٓ ئهٛبة ٝطواػبد ؽبئل٤خ، ٝٓب هاكوٚ ٖٓ ا٤ٜٗبه ك٢ اُج٠٘ اُزؾز٤خ ٝاؿلام اُؼل٣ل ٖٓ أُظبٗغ ٝأُشبه٣غ 

أَُز٤ٌِٜٖ أُؾ٤ِِٖ ا٠ُ اهز٘بء اَُِغ  الإٗزبع٤خ ٝاُز٢ ًبٗذ رَبْٛ ك٢ ٍل عيء ٖٓ ؽبعخ اَُٞم أُؾ٤ِخ ٓٔب اػطو

ٝاُقلٓبد الأع٘ج٤خ أَُؼوح ثبُلٝلاه)ى٣بكح اُطِت أُؾ٢ِ ػ٠ِ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ُز٣َٞٔ الاٍز٤واكاد ، الآو اُن١ ككغ 

ثبٌُض٤و ٖٓ أطؾبة هؤًٝ الأٓٞاٍ أُؾ٤ِخ ثبُٜغوح ٝاٍزضٔبه أٓٞاُْٜ ك٢ اُقبهط، ًَ ٛنٙ اُؼٞآَ شٌِذ ُلٟ كٍٝ 

ْ هؤ٣خ رشبؤ٤ٓخ ارغبٙ الاهزظبك اُؼواه٢ ٖٝٓ صْ ػيٝف أَُزضٔو٣ٖ الأعبٗت ػٖ الاٍزضٔبه ك٢ كافَ اُؼوام، اُؼبُ

ٝٗز٤غخ ًَ مُي رواعغ اُطِت ػ٠ِ اُل٣٘به ٝاٗقلبع ه٤ٔزٚ ٝرل٢ٗ ٍؼو طوكٚ ك٢ ظَ اُؼوع اُ٘ول١ ُِج٘ي أُوًي١، 

( ك٣٘به ٌَُ 1255غَ ٍؼو اُظوف آٗناى ٓجِؾ )، افن ٍؼو طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ثبلاهرلبع ؽ٤ش 2007ٍ ٝك٢ ػبّ

ٓغ رَغ٤َ ثؼغ اُزوِجبد اُطل٤لخ ٝٛنا ٓب رٞػؾٚ  2019كٝلاه ٝارغٜذ ه٤ٔخ اُل٣٘به اُؼواه٢ ٗؾٞ اُزؼبك٢ ٝطٞلاً اُؼبّ 

ٓؼللاد اُ٘ٔٞ اَُبُجخ، ُٝؼَ ٍجت مُي ٣ؼٞك ا٠ُ رؼبك٢ أٍؼبه اُ٘لؾ ك٢ اَُٞم اُؼب٤ُٔخ ٝاُن١ اٗؼٌٌ ثشٌَ ى٣بكح ك٢ 

ًنُي كول رْ اٍزقلاّ الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ ُلٟ اُج٘ي أُوًي١  ٝؽز٤بؽ٤بد اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ، ا

كفٍٞ اُشوًبد ٓزؼلكح اُغ٤َ٘بد  ًٝـطبء لإطلاه اُل٣٘به اُؼواه٢ ٖٝٓ صْ ى٣بكح اُضوخ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝرؼي٣ي ه٤ٔزٜب، 

اُظ٘بػبد الاٍزقواع٤خ ٝاُ٘لط٤خ، ٝثلء ؽوًخ اُز٤ٔ٘خ ك٢ اُؼوام فلاٍ رشو٣غ  ُلاٍزضٔبه ك٢ اُؼوام ٝفبطخً ك٢ هطبع

اُوٞا٤ٖٗ اُز٢ رشغغ ػ٠ِ الاٍزضٔبه ػٖ ؽو٣ن فِن اُلوص الاٍزضٔبه٣خ أُغل٣خ ٝر٤ٜئخ اُج٤ئخ أُ٘بٍجخ لإهبٓخ أُشبه٣غ 

ٝهبٕٗٞ  2010( َُ٘خ 10بٕٗٞ ههْ)أُؼلٍ ثبُو 2006( َُ٘خ 13اُقل٤ٓخ ٝئػبكح ث٘بء اُج٠٘ اُزؾز٤خ ٜٝٓ٘ب هبٕٗٞ ههْ)

، ٝاُز٢ رٜلف ا٠ُ كػْ ٗشبؽ اُوطبع اُقبص ٝى٣بكح كبػ٤ِزٚ، ٓغ أُلاؽظخ ثإٔ أٍؼبه اُظوف  2015( َُ٘خ 50ههْ)

(، ٗز٤غخ رج٢٘ اُج٘ي أُوًي١ ٤َُبٍخ روّٞ ػ٠ِ كػْ اُل٣٘به 2014 - 2009ٍغِذ ؽبُخ ٖٓ الاٍزوواه فلاٍ الأػٞاّ)

غٜٔٞه ثٚ ٝاُؼَٔ ػ٠ِ ئ٣غبك ث٤ئخ اٍزضٔبه٣خ ٝٝؽ٤٘خ ٓغل٣خ، ٝالاٍزغبثخ ُٔزطِجبد اُ٘ظبّ أُب٢ُ اُؼواه٢، ٝرؼي٣ي صوخ اُ

ٝاُ٘ول١ اُل٢ُٝ
 (1)

ٗز٤غخ اٗزٜبء ثٞاكه الاىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝاٍزوواه الاهزظبك اُؼب٢ُٔ ٝرؾَٖ اُٞػغ الأ٢٘ٓ ك٢  

وواه الاهزظبك١ اَُ٘ج٢، ٝك٢ ماد أُلح شٜلد أٍؼبه اُؼوام ٝاٍزوواه اُٞػغ ا٤َُب٢ٍ ٝاُن١ هبك ا٠ُ ؽبُخ ٖٓ الاٍز

طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ك٢ اَُٞم أُٞاى١ روِجبد ًج٤وح، عواء ػلّ ٝعٞك عٜبى اٗزبط ػواه٢ ٝرؾٍٞ اُؼوام ا٠ُ 

َٓزٞهك طبك٢، ٝٗز٤غخ اػزٔبك أَُزِٜي ٝأُ٘زظ اُؼواه٢ ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد الأع٘ج٤خ، كإٔ روِجبد أٍؼبه اَُٞم 

٤خ افن ٣٘ؼٌٌ ػ٠ِ أَُزٞهك اُؼواه٢ ثشٌَ ٓجبشو ٝٛٞ ٓب ٠َٔ٣ ثبُزؼقْ أَُزٞهك، كؼلاً ػٖ اُزؼقْ أُؾ٢ِ اُلُٝ

اُ٘برظ ػٖ رٍٞغ اُؾٌٞٓخ ثبلإٗلبم ٝفبطخ اُزشـ٢ِ٤ ٓ٘ٚ ػ٠ِ طٞهح هٝارت ػٖٔ كووح أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ٝاُن١ ٣٘ؼٌٌ 

اُوطبع الإٗزبع٢ أُؾ٢ِ ػٖ رِج٤خ اُؾبعبد أُؾ٢ِ، ٓٔب ثظٞهح ؽِت ٓزيا٣ل ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد الأع٘ج٤خ ٗز٤غخ ػغي 

٣ُٞل ؽِت ٓؾ٢ِ ٓؼطوك ثبُي٣بكح ػ٠ِ اُلٝلاه ٖٝٓ صْ اهرلبع ٍؼو طوكٚ آبّ اُل٣٘به اُؼواه٢ ٝرواعغ ه٤ٔخ اُل٣٘به 

ٝا٤َُب٤٤ٍٖ ٝرو٤َِ ؽِت الاكواك ػ٤ِٚ ٝالاؽزلبظ ثٚ ًٔقيٕ ُِوٞح اُشوائ٤خ، ٣ؼبف ا٠ُ مُي ه٤بّ ثؼغ الاكواك أُز٘لن٣ٖ 

                                                           

، 6لمجمدلمبنك المركزي العراقي، المجمة الاكاديمية لجامعة نوروز، ا نافذة العممةزياد طارق شكري، ماهر جلال الياس، (1)
 .67، ص2017، (12)العدد
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ثؾٌْ ػلاهبرْٜ ٤ٍٝطورْٜ ػ٠ِ ٓظله اُوواه اُؾ٢ٌٓٞ ثٔٔبهٍخ ػ٤ِٔبد أُؼبهثخ ثبُلٝلاه ٝر٣َٞٔ ثؼغ اُلؼب٤ُبد 

ؿ٤و أُشوٝػخ ًـ٤ََ الأٓٞاٍ ٝرٜو٣ت اُؼِٔخ ٝثقبطخً ا٠ُ اُلٍٝ اُز٢ رقؼغ ُؼوٞثبد اهزظبك٣خ  ، ًنُي رق٢ِ ثؼغ 

زٔضِخ ثز٣َٞٔ فطؾ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبك٣خ ٝرط٣ٞو اُوطبع أُظوك٢ ثَ ارغٜذ أُظبهف اُزغبه٣خ ػٖ ؿب٣برٜب الأٍب٤ٍخ ٝأُ

ا٠ُ رج٢٘ ٤ٍبٍخ الاٍزؾٞام ػ٠ِ ٗبكنح اُؼِٔخ ٝأُؼبهثخ ثبُلٝلاه ٝر٣َٞٔ اُ٘شبؽبد ؿ٤و أُشوٝػخ، كٜنٙ الأٗشطخ ؿ٤و 

ل ٝاٍز٘ياف أُٞاهك أُب٤ُخ ُِلُٝخ اُوب٤ٗٞٗخ ٍزُٞل ؽِجبً ٓزيا٣لاً ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝرؼَٔ ػ٠ِ ٛوٝثٜب ا٠ُ فبهط اُجِ

كزقلغ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝروَِ ٖٓ ٍؼو طوكٜب ٝرزطِت اُزٍٞغ ثبُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ ػ٠ِ أُإٍَبد اُوهبث٤خ 

ٌُٔبكؾزٜب، ٝرإك١ ا٠ُ كولإ اُضوخ ثبُؾٌٞٓخ ػ٠ِ اُظؼ٤ل٣ٖ أُؾ٢ِ ٝاُل٢ُٝ ، ٣ٝإشو ؽغْ اُلغٞح ث٤ٖ ٍؼو١ اُظوف 

٣٘به اُؼواه٢ ٓوبثَ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ا٠ُ ٓولاه اُقَبئو أُبك٣خ اُز٢ ٣زٌجلٛب الاهزظبك اُؼواه٢ اُو٢ٍٔ ٝأُٞاى١ ُِل

ٝاُز٢ رنٛت ا٠ُ ثؼغ ع٤ٞة اُلبٍل٣ٖ ٖٝٓ ٣وق ٝهاءْٛ ٖٓ ا٤َُب٤٤ٍٖ، ًَٝ مُي ػ٠ِ ؽَبة رلٛٞه ه٤ٔخ اُل٣٘به 

غ اُؼواه٢ ٤ٍب٤ٍبً ٝا٤٘ٓبً ثؼل كفٍٞ كاػش، ٓٔب ٝرواعغ هٞرٚ اُشوائ٤خ ٝا٤ٜٗبه اُ٘ظبّ الاهزظبك١ اُؼواه٢، ٝرلٛٞه اُٞػ

هكغ ٖٓ ٍوق اُزٞهؼبد اَُِج٤خ ُلٟ الاكواك ٝككؼْٜ ا٠ُ ؽِت أُي٣ل ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ لأؿواع اُزؾٞؽ
(113)

، ؽ٤ش 

( ك٣٘به، ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ 80َٓغلاً ) 2015ٝطَ ؽغْ اُلغٞح ث٤ٖ اَُؼو٣ٖ اُو٢ٍٔ ٝأُٞاى١ ا٠ُ اػ٠ِ َٓزٟٞ ك٢ اُؼبّ 

ٓؼللاد اُ٘ٔٞ اَُبُجخ رش٤و ا٠ُ اهرلبع أٍؼبه طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ك٢ ؽ٤ٖ إ ٓؼللاد اُ٘ٔٞ أُٞعجخ  ٝعٞك ٍٝ اُغل

 رش٤و ا٠ُ اٗقلبع أٍؼبه طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ٓوبثَ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣.

 : انتضخى3

خ اُز٢ ٣شٜل الاهزظبك ك٤ٜب ٣ٌٖٔ اُ٘ظو ا٠ُ ظبٛوح اُزؼقْ ٖٓ فلاٍ الأٍجبة أُإك٣خ ا٠ُ ؽلٝصٜب ػ٠ِ اٜٗب اُؾبُ

ٗٔٞ اُطِت ا٢ٌُِ ثٔؼللاد رلٞم اُي٣بكح اُؾبطِخ ك٢ اُؼوع اُؾو٤و٢) ا٤ٌُٔبد أُ٘زغخ ٖٓ اَُِغ ٝاُقلٓبد(، أ١ ثؼجبهح 

أفوٟ اُؾبُخ اُز٢ ٣ؼغي ك٢ ظِٜب اُغٜبى الإٗزبع٢ ٣ٝلول ٓوٝٗزٚ ئىاء اُي٣بكاد اُؾبطِخ ك٢ اُطِت ا٢ٌُِ، كٜنا اُؼغي 

وع ا٢ٌُِ ٣وٞك ا٠ُ ؽظٍٞ اهرلبع أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبهاُؾبطَ ك٢ اُؼ
(214)

، كبُزؼقْ ٣ٔضَ ؽبُخ ٖٓ ػلّ اُزٞاىٕ 

ث٤ٖ اُزلكوبد اُ٘ول٣خ ٝاُزلكوبد اُؾو٤و٤خ كافَ الاهزظبك روٞك ا٠ُ اهرلبػبد َٓزٔوح ٝٓزٞاطِخ ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه 

 (.2021-2004ٔؼللاد اُزؼقْ ك٢ اُؼوام ُِٔلح )( ٣ٞػؼ اُزطٞهاد اُز٢ ؽظِذ 3ُٝاُغلٍٝ ) ،ُلزوح ٖٓ اُيٖٓ

 (3غلٍٝ )اُ

 (2021-2004ٓؼللاد اُزؼقْ ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ فلاٍ أُلح )

 %ٓؼلٍ اُزؼقْ اُوهْ اُو٤ب٢ٍ اُؼبّ ُلأٍؼبه اَُ٘خ

2004 36.4 .... 

2005 49.9 37 

2006 76.4 53.2 

2007 100 30.8 

2008 112.7 12.7 

                                                           

 .2، ص2015، شبكة الاقتصاديين العراقيين، بغداد، 2015عمي مرزا، سوق الصرف في العراق منذ إقرار موازنة (1)
( تواتي سهام، سياسات محاربة التضخم في الجزائر، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر، كمية العموم الاقتصادية والعموم 2)

 .13، ص2022التسيير، التجارية وعموم 
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2009 121.3 7.6 

2010 125.1 3.1 

2011 132.1 5.6 

2012 140.1 6.1 

2013 142.7 1.9 

2014 145.9 2.2 

2015 103.7 1.4 

2016 104.1 0.4 

2017 104.3 0.2 

2018 104.7 0.4 

2019 104.5 0.2- 

2020 105.1 0.6 

2021 111.5 6 

الاهزظبك ا٢ٌُِ ٝا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، اُزوبه٣و  أُظله: اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و٣خ اُؼبٓخ ُلأثؾبس ٝالاؽظبء، هَْ

 ا٣َُٞ٘خ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، )اػلاك ٓزلوهخ(.

َٓغِخً  2005( إ ٓؼللاد اُزؼقْ ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ افند ثبلاهرلبع ثلءاً ٖٓ اُؼبّ ٣3زؼؼ ٖٓ اُغلٍٝ )

اػ٠ِ ٓؼلٍ رؼقْ ك٢ اُؼبّ  ، ؽ٤ش شٜل الاهزظبك اُؼواه٢ رَغ2007َ٤%( ٝطٞلاً ا٠ُ ٜٗب٣خ اُؼبّ 27ٓب َٗجزٚ )

اُزلٛٞه الأ٢٘ٓ ٝا٤َُب٢ٍ ٝالاعزٔبػ٢ اُن١ هاكن اُزؾٍٞ ا٤َُب٢ٍ ك٢ اُؼوام، ئػبكخ ا٠ُ  إ%(، 53.2ّ ثِؾ )2006

رل٤ٓو ُٔؼظْ اُج٠٘ اُزؾز٤خ ك٢ اُؼوام ٝرٞهق شجٚ ربّ ، ٝاػبكخ ا٠ُ ٢2008 اٍزٔود ُٜ٘ب٣خ اُؼبّ اُؾوة اُطبئل٤خ ٝاُز

زظبك٣خ، ٝٓٔب ىاك ٖٓ رلبهْ اُزٞهؼبد اَُِج٤خ ُِؼـٞؽ اُزؼق٤ٔخ ، ٛٞ اٗؼلاّ ٝعٞك عٜبى اٗزبط ُٔغَٔ اُلؼب٤ُبد الاه

ٝؽ٢٘ هبكه ػ٠ِ رِج٤خ الاؽز٤بعبد أُؾ٤ِخ، كؼلاً ػٖ ه٤بّ اُؾٌٞٓخ ثوكغ أٍؼبه أُشزوبد اُ٘لط٤خ، ٝاف٤واً ى٣بكح ؽغْ 

فبطخ اُطِت لأؿواع الاٍزٜلاى، ٖٝٓ صْ ى٣بكح  الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُن١ ُٝل ى٣بكح ٓؼطوكح ك٢ اُطِت ا٢ٌُِ ٝثظٞهح

ك٢ ؽغْ أُؼوٝع اُ٘ول١ ٝثٔؼلٍ ٗٔٞ اًجو ٖٓ ٓؼلٍ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ
(1)

ُٝـب٣خ ٜٗب٣خ ٓلح  2009، ٝٓ٘ن اُؼبّ 

د اُلهاٍخ ارغٜذ ٓؼللاد اُزؼقْ ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ا٠ُ الاٗقلبع ٓغ رَغ٤َ ثؼغ اُزـ٤واد اُطل٤لخ، ثلؼَ ئعواءا

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُز٢ اٍزٜلكذ أٍؼبه اُظوف ٖٓ فلاٍ ٗبكنح ث٤غ اُؼِٔخ ٝٓؾبُٝزٜب ئػبكح صوخ أُٞاؽٖ ثبُل٣٘به اُؼواه٢ 

ػٖ ؽو٣ن هكغ ه٤ٔزٚ آبّ اُلٝلاه، كؼلاً ػٖ ه٤بّ اُلُٝخ ثزٞك٤و أُٞاك اُـنائ٤خ الأٍب٤ٍخ ػٖ ؽو٣ن اُجطبهخ اُز٤٘٣ٞٔخ، إ 

ظؼ٤ل اُل٢ُٝ ٍبٛٔذ ٢ٛ الأفوٟ ثبهرلبع َٓزٟٞ اُزٞهؼبد اُزؼق٤ٔخ ك٢ الاهزظبك روِجبد َٓزٟٞ الأٍؼبه ػ٠ِ اُ

 عبرٚ أُؾ٤ِخ ٝفبطخً الاٍزٜلا٤ًخاُؼواه٢، ٗز٤غخ اػزٔبك اُؼوام ك٢ رِج٤خ ؽب

2:
 

 سعر انفائذة

ٖٓ هجَ  ٣ؼٌل ٍؼو اُلبئلح اؽل اْٛ أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ اُ٘ول٣خ اُز٢ رلفَ ػٖٔ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أُلاهح

اُج٘ي أُوًي١، ٣ٝؼجو ػٖ أُوبثَ اُ٘ول١ اُلاىّ رول٣ٔٚ ُوبء اٍزقلاّ اُ٘وٞك ُلزوح ٓؼ٤٘خ ٖٓ اُيٖٓ
(1)

، ٣َزقلّ اُج٘ي 

أُوًي١ اُؼواه٢ ٍؼو اُلبئلح ًأؽل اْٛ أُزـ٤واد اُ٘ول٣خ ٝاُز٢ ٣َزٜلف ٖٓ فلاُٜب ئ٣غبك ؽبُخ ٖٓ اُزٞاىٕ ث٤ٖ اُغبٗت 

٘جبً ُؾلٝس أ١ كغٞح ث٤ٖ اُغبٗج٤ٖ ٍٞاء أًبٗذ رؼق٤ٔخ اّ اٌٗٔبش٤خ، كؼلاً ػٖ ؽٔب٣خ اُؾو٤و٢ ٝاُغبٗت اُ٘ول١، رغ
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هؤًٝ الأٓٞاٍ أُؾ٤ِخ ٖٓ اُٜغوح ا٠ُ اُقبهط، ٝفِن كوص اٍزضٔبه٣خ ٓـو٣خ كافَ الاهزظبك أُؾ٢ِ، ٣٘ظو ا٠ُ ٍؼو 

ب ًؼبئل ثبَُ٘جخ ُِغٜخ اُز٢ اُلبئلح ًٌِلخ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ هأً أُبٍ ٖٓ ٝعٜخ ٗظو أُوزوع، ٝثناد اُٞهذ ٣٘ظو ُٜ

َْ كبٕ رـ٤واد أٍؼبه اُلبئلح ػ٠ِ أَُزٟٞ أُؾ٢ِ ٍٞف رزوى اصواً ًج٤واً ػ٠ِ ؽوًخ هؤًٝ  اهوػذ هأً أُبٍ، ٖٝٓ ص

الأٓٞاٍ ٖٓ ٝا٠ُ كافَ الاهزظبك أُؾ٢ِ، كبٗقلبع أٍؼبه اُلبئلح أُؾ٤ِخ ٍٞف ٣شغغ أُلفو٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ا٠ُ رٞعٚ 

ك٢ اُقبهط ٗز٤غخ اهرلبع اُؼبئل َٗج٤بً، ٖٝٓ صْ ٣ظجؼ ؽَبة ؽوًخ هؤًٝ الأٓٞاٍ ٍبُجبً ك٢ ٤ٓيإ ٓلفوارْٜ ٝاٍزضٔبهٛب 

أُلكٞػبد، ٣زأصو ٍؼو اُلبئلح ثبُزوِجبد اُؾبطِخ ك٢ ؽغْ الأهطلح اُ٘ول٣خ أُؼوٝػخ ٝأُطِٞثخ كافَ الاهزظبك أُؾ٢ِ، 

و اُلبئلح ػ٠ِ اُووٝع ٝاُٞكائغ ٝالأٝهام أُب٤ُخ رِج٤خً ٝهل ارغٚ اُج٘ي أُوًي اُؼواه٢ ا٠ُ رطج٤ن ٤ٍبٍخ اُزؾوه َُؼ

ُٔزطِجبد اُزؾٍٞ ٗؾٞ اهزظبك اَُٞم، ٓٔب ىاك ٖٓ كٝه ٍؼو اُلبئلح ٝكوبً ُٔزطِجبد اَُٞم ٍٝبْٛ ك٢ رو٤ِض اُلغٞح ث٤ٖ 

لبئلح ٝؽبعبد اُ٘شبؽ اُلبئلح اُلائ٘خ ٝأُل٣٘خ ٝهكغ َٓزٟٞ أُ٘بكَخ أُظوك٤خ، ٝك٢ ٍج٤َ رؾو٤ن اُزٞاكن ث٤ٖ ٓؼللاد اُ

الاهزظبك١، ارقن اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٖٓ ٍؼو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ًأكاح ُِزأص٤و ك٢ ٓؼللاد اُلبئلح اَُبئلح ك٢ اَُٞم 

اُ٘ول٣خ ٖٓ فلاٍ اُز٤َٜلاد الائزٔب٤ٗخ أُولٓخ
 

( ٣ٞػؼ رطٞهاد ٓؼللاد اُلبئلح ُِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ 4، ٝاُغلٍٝ )

 فلاٍ ٓلح اُلهاٍخ.ٝأُظبهف اُزغبه٣خ 

 

 (2جذول )ان

 (4042-4002فٍ الاقتصاد انعراقٍ   نهًذة ) يعذلاث انفائذة نهبنك انًركزٌ انعراقٍ وانًصارف انتجارَت

ٓؼلٍ كبئلح  اَُ٘خ

اُج٘ي 

 أُوًي١%

ٓؼلٍ اُلبئلح 

 ػ٠ِ اُٞكائغ%

ٓؼلٍ اُلبئلح 

ػ٠ِ 

 الائزٔبٕ%

2004 6.00 8 13 

2005 6.33 7.08 13.41 

2006 10.42 7.25 14.42 

2007 20.00 11.33 18.83 

2008 16.75 11.83 19.33 

2009 8.83 8.92 14.91 

2010 6.25 7 14.25 

2011 6.00 7 14 

2012 6.00 7 14 
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2013 6.00 6.83 13.75 

2014 6.00 6 12.83 

2015 6.00 6 12 

2016 4.33 6 12.17 

2017 4.00 5.58 12.92 

2018 4.00 5 12.08 

2019 4.00 5 12 

2020 4.00 5 12 

2021 4.00 5 12 

ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ث٤بٗبد ُجبؽضخاُغلٍٝ ٖٓ اػلاك ا
 

اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و٣خ اُؼبٓخ ُلإؽظبء ٝالأثؾبس، اُ٘شواد 

 الإؽظبئ٤خ ا٣َُٞ٘خ ُِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ )اػلاك ٓزلوهخ(.

( ، ؽ٤ش ثِـذ 2007-2004ِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢  ُِٔلح)( ر٘ب٢ٓ اٍؼبه اُلبئلح ٣4ُزؼؼ ٖٓ فلاٍ اُغلٍٝ)

%( ٝمُي عواء ٓؾبُٝخ اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ارجبع ٤ٍبٍخ ٗول٣خ اٌٗٔبش٤خ ثٜلف ر٘و٤خ 20) ٓب َٗجزٚأٍؼبه اُلبئلح 

اُؼواه٢، اَُٞم اُؼواه٤خ ٖٓ اُلٞائغ اُ٘ول٣خ، ٝ ٌُجؼ عٔبػ اُؼـٞؽ اُزؼق٤ٔخ اُز٢ ػب٠ٗ ٝٓبىاٍ ٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الاهزظبك 

هؤًٝ الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ، ٝاُؾل ٖٓ ٛوٝة  لاٍزوطبةكؼلاً ػٖ فِن ث٤ئخ اهزظبك٣خ ٝؽ٤٘خ آ٘خ َٝٓزووح، ٝٓؾليح 

ٍ اُٞؽ٤٘خ ا٠ُ اُقبهط، ُٝلػْ اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ٝرؼي٣ي ه٤ٔزٜب، ٝرؾ٤َٖ ٝػغ ٤ٓيإ أُلكٞػبد، كٌِٔب اهؤًٝ الآٞ

ؽزلبظ ثبُ٘وٞك ٓؾب٤ُٖٝ الاٍزلبكح ٖٓ اُؼبئل أُورلغ ؽ٤ش ٣وّٞ اُلوك اهرلؼذ أٍؼبه اُلبئلح هِذ هؿجخ الاكواك ا٠ُ الا

ثبُٔوبهٗخ ث٤ٖ اُؼبئل أُبك١)ٍؼو اُلبئلح( ٝث٤ٖ ًِلخ الاؽزلبظ ثبُ٘وٞك، ًٔب إ ُزوِجبد اُلبئلح اُل٤ُٝخ اصو ك٢ رلؼ٤َ الاكواك 

هع٤خ ٍٞف ٣شغغ الاكواك لاٍزضٔبه هؤًٝ أٓٞاُْٜ ٌُٔٞٗبد ٓؾبكظْٜ أُب٤ُخ كبهرلبع اُلبئلح أُؾ٤ِخ ٓوبهٗخً ث٘ظ٤ورٜب اُقب

ك٢ اُلافَ ٝثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ  ٝك٢ ماد اُٞهذ ٤ٍلكغ هؤًٝ الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ ُِزؾوى ا٠ُ كافَ اُجِل م١ اُؼبئل الأػ٠ِ 

ٓٔب ٣ؼيى ٖٓ اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾِخ ٣ٝي٣ل ٖٓ كهعخ اُضوخ ثٜب
(115)

خ ٢ٛ ، ًٔب إ ٛنا الاعواء ككغ أُظبهف اُزغبه٣

الأفوٟ ا٠ُ هكغ ٓؼللاد اُلبئلح اُز٢ رولٜٓب ُغٜٔٞه أُٞكػ٤ٖ، ٝػ٠ِ اُووٝع اُز٢ رولٜٓب ا٠ُ الاكواك ٝاُٞؽلاد 

، 2007( ك٢ ػبّ %11.33) ٓب َٗجزٚالاهزظبك٣خ ؿ٤و أُظوك٤خ فلاٍ ماد أُلح، ؽ٤ش ثِـذ أٍؼبه اُلبئلح ػ٠ِ الإ٣لاع 

%( ك٢ ماد اُؼبّ، ٝمُي رٔبش٤بً ٓغ رٞعٜبد اُج٘ي أُوًي١ 18.83ك٢ ؽ٤ٖ ثِـذ اُلبئلح ػ٠ِ اُووٝع ٓب َٗجزٚ )

اُؼواه٢ ُٔب ٣ٔزٌِٚ ٖٓ ئٌٓبٗبد ٝٓٞاهك ٓب٤ُخ ٌٝٓبٗخ هب٤ٗٞٗخ ٝاُز٢ رٔ٘ؾٚ اَُِطخ ػ٠ِ ًبكخ أُظبهف اُؼبِٓخ ػٖٔ 

 Radigerؽلٝك الاهزظبك اُؼواه٢، كؼلاً ػٖ ؽج٤ؼخ اُظوٝف الاهزظبك٣خ اَُبئلح، ٖٝٓ ٝعٜخ ٗظو الاهزظبك١)

                                                           

(، رسالة 2015-1985(مالك علام الخميفاوي، قياس وتحميل محددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي لممدة)1)
 .34-33، ص2020، 28، العدد12ماجستير، جامعة الفموجة / مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية والإدارية، المجمد
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Dornbush اٗٚ ٣غت ػ٠ِ اَُِطبد اُ٘ول٣خ إ روّٞ ثوكغ ٓؼللاد اُلبئلح ػ٠ِ الأطٍٞ أُؾ٤ِخ ػٖ اُلبئلح اَُبئلح ك٢ )

الأٍٞام اُل٤ُٝخ ٝثٔب ٣ؼبكٍ الاٗقلبع أُزٞهغ ك٢ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ
 (216)

، ٖٓ ثؼل مُي ارغٜذ أٍؼبه اُلبئلح  ُِج٘ي 

%( ك٢ 6%( ٝهل اٍزوود ػ٘ل َٓزٟٞ )16.75، ؽ٤ش ثِـذ )2008اءً ٖٓ اُؼبّ أُوًي١ اُؼواه٢ ا٠ُ الاٗقلبع اثزل

، ٝثناد الارغبٙ كول فلؼذ أُظبهف اُزغبه٣خ ٖٓ كٞائلٛب أُلوٝػخ ػ٠ِ اُٞكائغ ٝػ٠ِ الائزٔبٕ، ؽ٤ش 2015ٍ٘خ 

%( مُي ثلؼَ 12%( ك٢ ثِـذ اُلبئلح ػ٠ِ اُووٝع ٓب َٗجزٚ )6) ٓب َٗجزٚ 2015ثِـذ اُلبئلح ػ٠ِ اُٞكائغ ك٢ ػبّ 

ٝاُز٢ افند رِو٢ ثظلاُٜب ػ٠ِ الاهزظبك اُؼب٢ُٔ ثشٌَ  2008د ثٞاكهٛب ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ أالاىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ اُز٢ ثل

ػبّ ٝالاهزظبك اُؼواه٢ ثشٌَ فبص، ٝٗز٤غخ لاٗلزبػ الاهزظبك اُؼواه٢ ػ٠ِ اُقبهط ُٝٔٞاعٜخ اىٓخ اٌَُبك، كول رج٠٘ 

ٗول٣خ رٍٞؼ٤خ ثٜلف رؾو٣و أُي٣ل ٖٓ الأهطلح اُ٘ول٣خ أُؼطِخ، ٖٓ اعَ رؾو٣ي اُ٘شبؽ  اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٤ٍبٍخ

الاهزظبك١ اُؼواه٢ ٝرشغ٤غ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ ؽِت أُي٣ل ٖٓ اُووٝع ثلؼَ اٗقلبع ًِلخ الاهزواع، ثبُشٌَ اُن١ 

ٝر٤ٜئخ الأهػ٤خ أُ٘بٍجخ ُلػْ ٣إك١ ا٠ُ ى٣بكاد الاٍزضٔبهاد ٣ٝي٣ل ٖٓ كوص اُؼَٔ ٣ٝوكغ ٖٓ َٓزٟٞ كفٍٞ الاكواك، 

(، كول شٜل اُؼوام ظوٝف ٤ٍب٤ٍخ ٝاعزٔبػ٤خ 2017-2014اُوطبع اُقبص ٝرٞك٤و اُظوٝف أُلائٔخ ُٚ، ثبَُ٘جخ ُِٔلح )

ٝا٤٘ٓخ ؽوعخ هاكوٜب كفٍٞ ر٘ظ٤ْ كاػش الإهٛبث٢ ٝاؽزلاُٚ ُجؼغ أُلٕ اُؼواه٤خ ثبُشٌَ اُن١ اهثي أُشٜل اُؼواه٢ ٖٓ 

اُن١ ؽظَ لأٍؼبه اُ٘لؾ اُقبّ ك٢ اَُٞم اُؼب٤ُٔخ،  ٝأُلبعئٜ٘ب الاهزظبك٣خ، كؼلاً ػٖ اُٜجٞؽ اُؾبك ع٤ٔغ اُ٘ٞاؽ٢ ٝٓ

الآو اُن١ ككغ اُؾٌٞٓخ اُؼواه٤خ ا٠ُ الاهزواع اُلاف٢ِ ثشٌَ ؿ٤و ٓجبشو ٖٓ فلاٍ ؽوػ اَُ٘لاد اُؾ٤ٌٓٞخ، كؼلاً ػٖ 

لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ( َُل اُؼغي اُؾبطَ ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ الاهزواع ٖٓ أُإٍَبد أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ ) اُج٘ي اُل٢ُٝ، ط٘

(، كجِـذ 2021-2018الارؾبك٣خ ٝر٣َٞٔ هٝارت أُٞظل٤ٖ، ث٤٘ٔب شٜلد ٓؼللاد اُلبئلح ؽبُخ ٖٓ الاٍزوواه فلاٍ أُلح)

به٣خ ػ٠ِ %(، ك٢ ؽ٤ٖ اٍزوود ٓؼللاد اُلبئلح اُز٢ رلوػٜب أُظبهف اُزغ4)ٓب َٗجزٚٓؼللاد اُلبئلح ُِج٘ي أُوًي١ 

%(، ؽ٤ش رؼوع الاهزظبك اُؼواه٢ ا٠ُ أىٓبد ه٣ٞخ فلاٍ أُلح أُنًٞهح 12%( ٝػ٠ِ اُووٝع )5اُٞكائغ ٓب َٗجزٚ)

( Covid19، صْ ظٜٞه ٝثبء )2019ٜٓ٘ب، رأصوٙ ثٔب ٠َٔ٣ ثضٞهاد اُوث٤غ اُؼوث٢ ٝاُز٢ رٔضِذ ثأؽلاس رشو٣ٖ ػبّ 

ك٢ اىٓخ ًَبك ػب٢ُٔ، ٖٝٓ صْ افن اُج٘ي أُوًي١ ٣ؾبٍٝ رطج٤ن ٤ٍبٍخ ٝاُو٤ٞك اُز٢ هاكوذ اٗزشبهٙ ٝاُز٢ أكفِذ اُؼبُْ 

ٗول٣خ اًضو ٓوٝٗخ ٖٓ اعَ رغبٝى رِي الاىٓبد، كبُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٖٝٓ فلاٍ الاٍزولا٤ُخ اُز٢ ٓ٘ؾذ ُٚ ثٔٞعت 

ؾٚ أُظبهف ا٠ُ الاكواك رج٠٘ ٤ٍبٍخ رؾو٣و أٍؼبه اُلبئلح اُلائ٘خ ) أُجِؾ اُ٘ول١ اُن١ رٔ٘ 2004( َُ٘خ 56هبٕٗٞ ههْ)

ٓوبثَ ا٣لاػبرْٜ أُب٤ُخ ُل٣ٜب(، ًٝنُي رؾو٣و أٍؼبه اُلبئلح أُل٣٘خ) أُجبُؾ اُ٘ول٣خ اُز٢ ٣لكؼٜب الاكواك ا٠ُ أُظبهف 

اُزغبه٣خ ُوبء ٓب ٣طِجٞٗٚ ٖٓ هوٝع(، ثٜلف كػْ اُ٘شبؽ الاهزظبك١ ٝرلؼ٤َ كٝه اُوطبع اُقبص ٝرِج٤خ اؽز٤بعبرٚ 

هؤًٝ الأٓٞاٍ ٝعنة الاٍزضٔبهاد  لاٍزوطبةَ ػ٠ِ ر٤ٜئخ ٓ٘بؿ اٍزضٔبه١ ٝؽ٢٘ ٓلائْ ٝٓ٘بٍت اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٝاُؼٔ

الأع٘ج٤خ
(1)

 

أثر بعض يتغُراث انسُاست اننقذَت عهً استقرار انطهب عهً اننقىد فٍ الاقتصاد وقُاس  : تحهُم انًطهب انثانٍ

 (4042-4002انعراقٍ نهًذة )

-4002ست اننقذَت عهً استقرار انطهب عهً اننقىد فٍ الاقتصاد انعراقٍ نهًذة )اولا: تحهُم  أثر بعض يتغُراث انسُا

4042) 

                                                           

ند المقوم بالعممة الأجنبية ومسألتي استقرار في المستوى العام للأسعار والصرف الأجنبي ( سمير فخري الوائمي، الس2)
 .295، ص2018، 4، العدد38)العراق حالة دراسية(،المجمة العربية للإدارة، المجمد
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ُول اطجؼ اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٛٞ أَُإٍٝ اُٞؽ٤ل ػٖ ر٘ل٤ن ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ اُؼوام فبطخً ثؼل اطلاه 

اُوواهاد ٝالإعواءاد اُ٘ول٣خ اُز٢  ، ٝاُن١ أػطبٙ أُي٣ل ٖٓ اُؾو٣خ ٝالاٍزولا٤ُخ ك٢ ارقبم2004( َُ٘خ 56اُوبٕٗٞ ههْ )

رقلّ أٛلاكٚ الأٍب٤ٍخ، ؽ٤ش ٣وغ ٛلف اٍزوواه كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ػٖٔ كائوح الأٛلاف الاٍزوار٤غ٤خ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ 

ك٢ اُؼوام، الا ٛنا الاٍزوواه لا ٣٘ل٢ ٝعٞك ثؼغ اُزـ٤٤واد اُطل٤لخ ٌُٖٝ ػٖٔ اؽو اهزظبك٣خ ٓؾَٞثخ ٝٓلهٍٝخ، 

( ك٢ اٍزٜلاف اٍزوواه كاُخ اُطِت ػوع اُ٘ول ،اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ،ٔزـ٤واد )اُ( ثؼغ 5ك٢ اُغلٍٝ )ٍَٝ٘زؼوع 

 ( ك٢ الاهزظبك اُؼواه2021٢-2004ػ٠ِ اُ٘وٞك فلاٍ أُلح )

 (5علٍٝ )

 ٤ِٓبه ك٣٘به (2021-2004اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢  ُِٔلح )ٝ الاهزظبك٣خٔزـ٤واد اُثؼغ 

ػوع اُ٘ول  خاَُ٘

ثبُٔؼ٠٘ 

 M1اُؼ٤ن

ٓقلغ 

اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ 

 الإعٔب٢ُ%

اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

الإعٔب٢ُ 

ثبلأٍؼبه 

 2007اُضبثزخ) 

ٍ٘خ 

=100%( 

اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ 

الإعٔب٢ُ 

ثبلأٍؼبه 

 اُغبه٣خ

اُطِت 

اُؾو٤و٢ 

 ػ٠ِ

 اُ٘وٞك

ٓؼلٍ 

اُ٘ٔٞ 

 ا١َُٞ٘%

ٍوػخ 

رلاٍٝ 

 اُ٘وٞك

2004 12254 52.3 101788.5 53235.4 234.3 ...... 4.3 

2005 14684 71 103568.5 73533.6 206.8 11.7- 5 

2006 21080 87.4 109368.3 95587.9 241.2 16.6 4.5 

2007 26956 100 111455.8 111455.8 269.6 11.7 4.1 

2008 34919.7 130.2 120603.7 157026 268.2 0.5- 4.5 

2009 45437.9 104.7 124778.6 130643.2 433.9 61.7 2.9 

2010 60386.1 122.1 132731.0 162064.6 494.5 13.9 2.6 

2011 72177.9 152.3 142696.7 217327.1 473.9 4.2- 3 

2012 77187.5 156.3 162652.2 254225.4 493.8 4.1 3.2 

2013 89512.1 156.3 175040.0 273587.5 572.6 15.9 3.1 

2014 92988.9 148.8 178987.0 266332.7 624.9 9.1 2.8 

2015 84527.2 106 183661.2 194680.9 797.4 27.6 2.3 

2016 90466.3 94.2 209049.0 196924.1 960.3 20.4 2.2 

2017 92857 108 205246.0 221665.7 859.8 10.4- 2.4 

2018 95390.7 127.7 210586.4 268918.8 746.9 13.1- 2.8 

2019 103441.1 124.3 222170.5 276157.9 832.2 11.4 2.7 

2020 119906.2 110.4 195345.6 215661.5 1086.1 30.5 1.8 

2021 139885.9 151.7 198518.6 301152.8 922.1 15.1- 2.1 

اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ث٤بٗبد
 

اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و٣خ اُؼبٓخ ُلإؽظبء ٝالأثؾبس، اُ٘شواد 

 أُوًي١ اُؼواه٢ )اػلاك ٓزلوهخ(.ي الإؽظبئ٤خ ا٣َُٞ٘خ ُِج٘
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 (4042-4002اثر سعر انفائذة عهً استقرار انطهب عهً الأرصذة اننقذَت انحقُقُت فٍ انعراق نهًذة) -2

ٝكن ٓ٘طن اُ٘ظو٣خ الاهزظبك٣خ كإٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٍؼو اُلبئلح ٝاُطِت ػ٠ِ الأهطلح اُ٘ول٣خ اُؾو٤و٤خ ٢ٛ ػلاهخ 

ٍؼو اُلبئلح ٍٞف ٣لكغ الاكواك ا٠ُ اُز٘بىٍ ػٖ  اهرلبع٘ي ُٔ٘ؾ٠٘ اُزلؼ٤َ اُ٘ول١، كإٔ ٤ػ٤ٌَخ، ٝاٗطلاهبً ٖٓ رؾ٤َِ ً

كٌوح الاؽزلبظ ثبُ٘وٞك، ٝالارغبٙ ا٠ُ اُجلائَ الأفوٟ ُِ٘وٞك )الأٍْٜ ٝاَُ٘لاد(، ٗظواً لاهرلبع ػبئلٛب أُبك١، ٣ٌٕٝٞ 

ُجل٣ِخ ُلاؽزلبظ ثب٤َُُٞخ اُ٘ول٣خهواه الاكواك ٓج٢٘ ػ٠ِ اػزجبه إ ٍؼو اُلبئلح ٣ٔضَ رٌِلخ اُلوطخ ا
(1)

، ٖٝٓ فلاٍ اُغلٍٝ 

ٗلاؽع ٝعٞك رأص٤و ٍبُت ث٤ٖ ٍؼو اُلبئلح َٝٓزٟٞ اُطِت ػ٠ِ الأهطلح اُ٘ول٣خ اُؾو٤و٤خ ؽ٤ِخ ٓلح اُلهاٍخ، ٌُٖٝ ثشٌَ 

َُؼو  ؿ٤و ٓزبَٗت، ٗظواً ُٞعٞك ػٞآَ أفوٟ رإصو ك٢ اُطِت اُؾو٤و٢ ػ٠ِ اُ٘وٞك، ثٔؼ٠٘ إ هكغ اُج٘ي أُوًي١

كبئلرٚ اُز٢ ٣ووع ثٜب أُظبهف اُزغبه٣خ ٣وٞك الاف٤وح ا٠ُ هكغ ٓؼللاد اُلبئلح ػ٠ِ هوٝػٜب، الآو اُن١ ٣لكغ 

أَُزضٔو٣ٖ ا٠ُ رو٤ِض ؽغْ الاهزواع ٖٓ أُظبهف اُزغبه٣خ ٗظواً لاهرلبع ًِلخ الاهزواع ٖٝٓ صْ اٗقلبع ؽغْ 

ٕ طلخ ػلّ الاٍزوواه ك٢ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ اُؼوام ٢ٛ اُظلخ اُطِت اُؾو٤و٢ ػ٠ِ الأهطلح اُ٘ول٣خ، ٖٝٓ أُلاؽع ا

اَُبئلح ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ الإعواءاد اُز٢ ارقنٛب اُج٘ي أُوًي١ ثزـ٤٤و ٓؼلٍ اُلبئلح، ثَجت رقِق الأٗظٔخ اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ 

الأٍِٞة اُ٘ول١ ٝاٗقلبع َٓزٟٞ اُٞػ٢ أُظوك٢ ُلٟ الاكواك، ٝاهزظبه رؼبَٓ الاكواك ك٢ اَُٞم أُب٤ُخ ػ٠ِ 

أُجبشو، كؼلاً ػٖ رج٢٘ اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٤َُبٍخ اٍزٜلاف ٍؼو اُلبئلح ُزؾل٣ل اُلبئلح أُؼزٔلح ُلاهزواع ث٤ٖ 

أُظبهف اُزغبه٣خ، ُزط٣ٞو ٤ٍبٍخ ٗول٣خ رَزٜلف رؾو٤ن الاٍزوواه ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه ػ٠ِ أُلٟ اُط٣َٞ
(117)

 ،

َٖ ػ٠ِ أٌٍ اهزظبك٣خ ؽو٤و٤خ ٝهط٤٘خ، الآو اُن١ اٗؼٌٌ ٣ؼبف ا٠ُ مُي إ اؿِت أُظ بهف اُزغبه٣خ ك٢ اُؼوام ُْ رجُ

ػ٠ِ ٜٓبٜٓب الأٍب٤ٍخ ، كبُغيء الأػظْ ٣ؼزٔل ك٢ ػِٔٚ ػ٠ِ ٤ًل٤خ الاٍزؾٞام ػ٠ِ اًجو هله ٖٓ كٝلاهاد ٗبكنح اُؼِٔخ، 

اٍزلؾبٍ ظبٛوح اُلَبك أُب٢ُ ٝالإكاه١ ر٤ِٜب ػ٤ِٔبد رٜو٣ت اُلٝلاه ٖٝٓ صْ ػ٤ِٔبد ؿ٤ََ الأٓٞاٍ، ٝاف٤واً كإٔ 

٤ٜٛٝٔ٘ب ػ٠ِ ٓقزِق اُوطبػبد الاهزظبك٣خ ٝروك١ ث٤ئخ الاٍزضٔبه كافَ اُؼوام ثَجت أُؼٞهبد ٝأُؼوهلاد اُز٢ رٞػغ 

آبّ أَُزضٔو ٍٞاء اًبٕ ٓؾ٢ِ اٝ اع٘ج٢، ٝإ ًَ مُي ٍبْٛ ك٢ ث٘بء ث٤ئخ اٍزضٔبه٣خ ؽبهكح ُلاٍزضٔبهاد اُؾو٤و٤خ 

ك٢ رؼظ٤ْ أُٞاهك ٝفلٓخ الأع٤بٍ أَُزوج٤ِخ، ؽ٤ش رقؼغ ٛنٙ  لا رَْٜػ٠ِ الاٍزضٔبهاد ك٢ ٓغبلاد  ٝاُزو٤ًي

الاٍزضٔبهاد ٤ُٜٔ٘خ شقظ٤بد ؿ٤و ٝؽ٤٘خ ٓلػٞٓخ ٤ٍب٤ٍبً، ًٔب رغله الإشبهح ا٠ُ ػوٝهح الافن ث٘ظو الاػزجبه اُطج٤ؼخ 

اؽل طٞه اُوثب، ٝٛٞ ٓؾوّ شوػبً كاػطبء اُلبئلح ػ٠ِ  اُل٤٘٣خ ُِٔغزٔغ اُؼواه٢ ٝاُن١ ٣٘ظو ا٠ُ ٍؼو اُلبئلح ػ٠ِ اٗٚ

اُٞكائغ ٝأُلفواد ٝاُؾظٍٞ ػ٠ِ كٞائل ٖٓ هوٝع ٛٞ هثب ٓؾوّ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُشوػ٤خ، ٣ٌٖٝٔ ُِج٘ي أُوًي١ ئػلبء 

طلخ اُشوػ٤خ ػ٠ِ ٛنٙ الاػٔبٍ ٖٓ فلاٍ رؾ٣ِٜٞب ا٠ُ طٞهح هواع ٝػوٞك ٓؼبهثخ ٝؿ٤وٛب ٖٓ اُؼوٞك اُز٢ رج٢٘ ػ٠ِ 

بً أُشبهًخ ك٢ الأهثبػ ث٤ٖ أُٞكػ٤ٖ ٝأُظوفأٍ
(2)

 الاكواك ثبُ٘ظبّ أُظوك٢ اُوبئْ.، كؼلاً ػٖ رواعغ ٝاٗؼلاّ صوخ 

 سعر انصرف -4

اؽزلاٍ اُجِل ٝرـ٤٤و ٗظبٓٚ ا٤َُب٢ٍ،  بٝاُن١ ًبٗذ ٖٓ ٗزبئغٜ  9/4/2003ثلا٣خ ٓوؽِخ عل٣لح ك٢ اُؼوام ثزأه٣ـ 

ٟ ا٤َُب٢ٍ ٝالاهزظبك١ ٝالاعزٔبػ٢، كول شٜل الاهزظبك اُؼواه٢ ؽبُخ ٖٓ ٝٓب طبؽت مُي ٖٓ َٓزغلاد ػ٠ِ أَُزٞ

الاٗلزبػ ػ٠ِ كٍٝ اُؼبُْ اُقبهع٢، ٓٔب عؼِٚ ػوػخ ُِؼل٣ل ٖٓ أُؼؼلاد الاهزظبك٣خ، ُٝؼَ ك٢ ٓولٓزٜب َٓأُخ ئكاهح 

ٕ اثَؾ رؼو٣ق ٍؼو اُظوف ٝئ٣غبك ٗٞع ٖٓ الاٍزوواه ك٢ ٍؼو طوف اُل٣٘به اُؼواه٢، ٖٝٓ ٝعٜخ ٗظو اُجبؽش كأ

                                                           

(1 ) Allan Griffiths, Stuart Wall, Applied Economics, 10th Eddition, (England:pearson), 2004, 
P389. 
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َُؼو اُظوف ٛٞ ػلك اُٞؽلاد ٖٓ اُل٣٘به اُؼواه٢ اُز٢ ٣ِيّ ككؼٜب ٖٓ اعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُلٝلاه اُٞاؽل ٣ٌٖٝٔ 

 (.6الاؽلاع ػ٠ِ اُزطٞهاد اُز٢ شٜلٛب ٍؼو اُظوف ٝٓؼللاد اُلبئلح ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ٖٓ فلاٍ اُغلٍٝ )

 

 (6غلٍٝ)اُ

 (2021-2004ظبك اُؼواه٢ ُِٔلح )ٍؼو اُظوف ٝٓؼللاد اُلبئلح ك٢ الاهز

ٍؼو اُظوف  اَُ٘خ

 الا٢ٍٔ ُِل٣٘به

ٍؼو اُظوف 

 أُٞاى١ ُِل٣٘به

ٓؼلٍ كبئلح 

اُج٘ي 

 أُوًي١%

ٓؼلٍ اُلبئلح 

ػ٠ِ 

 اُٞكائغ%

ٓؼلٍ اُلبئلح 

ػ٠ِ 

 الائزٔبٕ%

2004 1453 1453 6.00 8 13 

2005 1469 1472 6.33 7.08 13.41 

2006 1467 1475 10.42 7.25 14.42 

2007 1255 1267 20.00 11.33 18.83 

2008 1193 1203 16.75 11.83 19.33 

2009 1170 1182 8.83 8.92 14.91 

2010 1170 1185 6.25 7 14.25 

2011 1170 1196 6.00 7 14 

2012 1166 1233 6.00 7 14 

2013 1166 1232 6.00 6.83 13.75 

2014 1166 1214 6.00 6 12.83 

2015 1167 1247 6.00 6 12 

2016 1182 1275 4.33 6 12.17 

2017 1184 1258 4.00 5.58 12.92 

2018 1183 1209 4.00 5 12.08 

2019 1182 1196 4.00 5 12 

2020 1192 1234 4.00 5 12 

2021 1450 1474 4.00 5 12 

٣خ اُؼبٓخ ُلإؽظبء اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ث٤بٗبد اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُل٣و

 ٝالأثؾبس، اُ٘شواد الإؽظبئ٤خ ا٣َُٞ٘خ ُِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ )اػلاك ٓزلوهخ(.

 

اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ك٢ اَُٞه٤ٖ اُو٢ٍٔ  ٣ّزؼؼ إ أٍؼبه طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ آب (6)فلاٍ اُغلٍٝ  ٖٓ

طوف اُلٝلاه ك٢ اَُٞم اُؼواه٤خ ظبٛوح اهرلبع ٍؼو  2007ُٝـب٣خ ٜٗب٣خ اُؼبّ  2004ٝأُٞاى١، شٜلد ٓ٘ن ػبّ 

ٝػ٠ِ ؽَبة رواعغ ه٤ٔخ اُل٣٘به ٍٝؼو طوكٚ، عواء الا٤ٜٗبه الاهزظبك١ ٝ اُلٓبه اٌُج٤و اُن١ أطبة ٓؼظْ اُج٠٘ 

ثلأد  2008اُزؾز٤خ، ٣ؼبف ا٠ُ مُي رٞهق ٓؼظْ الأٗشطخ الاهزظبك٣خ ٝالإٗزبع٤خ ػ٠ِ أَُزٟٞ أُؾ٢ِ، ٝٓ٘ن اُؼبّ 
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واعغ آب اُل٣٘به اُؼواه٢، ثلؼَ ؽبُخ الاٍزوواه الأ٢٘ٓ ٝى٣بكح الاؽز٤بؽ٤بد ٖٓ اُلٝلاه ُلٟ أٍؼبه طوف اُلٝلاه ثبُز

اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٓلػٞٓخً ثبلاهرلبع اُؾبطَ ك٢ اٍؼبه اُ٘لؾ اُقبّ، ٓٔب ٌٖٓ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ٖٓ اُزلفَ ثشٌَ 

ف ك٢ اَُٞم اُو٤ٍٔخ ؽبُخ ٖٓ الاٍزوواه شٜلد أٍؼبه اُظو 2009كؼبٍ ك٢ ٍٞم اُظوف الأع٘ج٢، ٝثلءً ٖٓ اُؼبّ 

، ثٔؼ٠٘ إ رؾَٖ ٍؼو اُظوف ُِل٣٘به اُؼواه٢ ُْ رُٞلٙ ػٞآَ ؽو٤و٤خ ٗبرغخ ػٖ 2014ٝطٞلاً ا٠ُ ُٔ٘زظق اُؼبّ 

اهرلبع َٓزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبك١ كافَ اُؼوام
(18)

ُٝـب٣خ ٜٗب٣خ ٓلح اُلهاٍخ كول اهرلؼذ ك٤ٜب  15/6/2014، آب أُلح ٖٓ 

ف اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ك٢ اَُٞم اُو٤ٍٔخ ٓوبثَ رواعغ ه٤ٔخ اُل٣٘به اُؼواه٢، عواء ٤ٍطوح كاػش الإهٛبث٢ أٍؼبه طو

ػ٠ِ عيء ٤ٌُ ثبُو٤َِ ٖٓ َٓبؽخ اُؼوام، ٝؽظٍٞ رواعغ ًج٤و لأٍؼبه اُ٘لؾ اُقبّ، ٗز٤غخ رٜو٣جٚ ٝث٤ؼٚ ٖٓ هجَ اُز٘ظ٤ْ 

( ك٣٘به ٌَُ كٝلاه، ُزورلغ ك٢ 1182اُل٣٘به ٓبه٤ٔزٚ )٤َُغَ ٍؼو طوف  2019الإهٛبث٢، صْ عبءد اؽلاس رشو٣ٖ ػبّ 

 19( ك٣٘به ػواه٢ ٌَُ كٝلاه عواء الاىٓخ اُظؾ٤خ اُز٢ ػوثذ اُؼبُْ ٝأُزٔضِخ ثٌٞك٤٤ل1192اُؼبّ اُزب٢ُ ا٠ُ )

٣٘به ٝاٗقلبع ئ٣واكاد اُؼوام ٖٓ اُلٝلاه ثلؼَ اٗقلبع أٍؼبه اُ٘لؾ اُقبّ، ٝك٢ ٜٗب٣خ أُلح اُلهاٍخ رواعؼذ ه٤ٔخ اُل

%( 21.64اُؼواه٢ ٓوبثَ اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ُزَغَ أٍؼبه طوف اُلٝلاه ك٢ اَُٞم أُٞاى٣خ اػ٠ِ ٓؼلٍ ٗٔٞ ثِؾ )

(، ٝاُن١ عبء ثوواه ؽ٢ٌٓٞ ٝثزٞع٤ٚ ٖٓ ٝى٣و أُب٤ُخ ُٔطبُجخ اُج٘ي أُوًي١ ثزقل٤غ ٍؼو 1450ٝثَؼو طوف ثِؾ )

، اٍزٜلف رو٤َِ اُؼغي ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ُِٝؾل ٖٓ طوف اُل٣٘به آبّ اُلٝلاه، ٝاُن١ ٖٝٓ ٝعٚ ٗظو١ ًجبؽش

الاهزواع اُلاف٢ِ ٝاُقبهع٢، ٖٝٓ صْ رؾغ٤ْ الاٍز٤واكاد، ػ٠ِ آَ ئػطبء اُلوطخ ُغٜبى الإٗزبط أُؾ٢ِ ٤َُزؼ٤ل 

 ٝػؼٚ ٣َٝل عيءاً ٖٓ الاؽز٤بعبد أُؾ٤ِخ، آب ٓب ٣زؼِن ثأٍؼبه طوف اُلٝلاه ك٢ اَُٞم أُٞاى١ كول شٜلد ؽبُخ ٖٓ

( ك٣٘به ُِلٝلاه 1453ه٤ٔزٚ ) ثلا٣خ ٓلح اُلهاٍخ، ؽ٤ش ٍغَ ٍؼو طوف اُل٣٘به آبّ اُلٝلاه ٓب ثبٍزض٘بءػلّ الاٍزوواه 

اُٞاؽل، ٝٛنا ٓإشو فط٤و ٣وَِ ٖٓ كهعخ اُضوخ ثبُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢ ٝهواهارٚ اُ٘ول٣خ، ٣ٝإشو اٍزلؾبٍ ظبٛوح اُلَبك 

ٓٞاٍ، ٝهل ٍغِذ أٍؼبه طوف اُلٝلاه ك٢ اَُٞم أُٞاى١ اػ٠ِ َٓزٟٞ ُٜب أُب٢ُ ٝالإكاه١، ٝرلش٢ ظبٛوح ؿ٤ََ الأ

 ( ك٣٘به ُِلٝلاه اُٞاؽل.1474ٝ 1475ػ٘ل َٓزٟٞ ) 2021ٝ 2006ك٢ ػب٢ٓ 

-4002ثانُا: قُاس أثر بعض يتغُراث انسُاست اننقذَت عهً استقرار انطهب عهً اننقىد فٍ الاقتصاد انعراقٍ نهًذة )

4042) 

الاٗؾلاه ٖٓ اُطوم الاؽظبئ٤خ اُٞاٍؼخ الاٍزؼٔبٍ ٝإ اُٜلف الاٍب٢ٍ ٜٓ٘ب ٛٞ اَُؼ٢ اُلائْ ُٔؼوكخ  إ رؾ٤َِ       

ٝرل٤َو اُؼلاهبد أُقزِلخ ث٤ٖ اُظٞاٛو ٝمُي ثزؾل٣ل اُؼلاهبد ث٤ٖ أُزـ٤واد ،ٝاُن١ ٣ٞػؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤و ٝاؽل 

ٝٓزـ٤و اٝ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُزـ٤واد ثبكزواع اٜٗب    ٣Response variableلػ٠ ثبُٔزـ٤و اُزبثغ ) ٓزـ٤و الاٍزغبثخ( 

( ام رٞطق اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤و  Predicted variableرَجت رـ٤و ك٢ أُزـ٤و اُزبثغ ٝر٠َٔ ثبُٔزـ٤واد اُزٞػ٤ؾ٤خ ) 

 اُزبثغ ٝأُزـ٤و اُزٞػ٤ؾ٢ ػ٠ِ شٌَ اٗٔٞمط ه٣بػ٢ ام رؼزٔل كهخ الاٗٔٞمط ػ٠ِ ثؼغ اُلوٝع أُٜٔخ ك٢ اُزؾ٤َِ .

 ٝثبكزواع ٝعٞك ٓزـ٤و ربثغ ٝٓزـ٤واد َٓزوِخ ، كبٗٚ ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ الاٗٔٞمط ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

 

                                                           

 )1(Nienkeoomes  and  Katrina  Kalcheva"  Dieagnosing  Dutch  Disease  : Dose  Russia  have  

the  symptoms  "  I.M.F  working  paper  wp/07/102 April 2007 washington D.C, p5. 
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( ٢ٛ ه٤ٔخ صبثزخ ( ٛٞ اُقطأ اُؼشٞائ٢ ٝ)( ٢ٛ أُزـ٤واد أَُزوِخ ٝ )،ٛٞ أُزـ٤و اُزبثغ ٝ )( ؽ٤ش )

 رَب١ٝ اُظلو (، )( ػ٘لٓب رٌٕٞ ه٤ْ yه٤ٔخ )رؼجو ػٖ 

 ( رؼجو ػٖ ٓؼبٓلاد الاٗؾلاه ُِٔزـ٤واد أَُزوِخ. ، ٝ ) 

ُلهاٍخ اصو أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ٝٓؼوكخ ٓولاه اُزأص٤و ػٖ ؽو٣ن اٗٔٞمط الاٗؾلاه اُقط٢ أُزؼلك لا ثل ٖٓ ٝػغ 

 أُلائْ ُو٤بً الاصو ُٜنٙ اُلهاٍخ ام رٔضَ : اُلوع

ُِٔزـ٤واد الاهزظبك٣خ ا٤ٌُِخ  0.05ػلّ ٝعٞك رأص٤و ماد كلاُخ اؽظبئ٤خ ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ فرضُت انعذو ) انصفرَت ( : 

 ) ٍؼو اُظوف ، ٓؼلٍ اُلبئلح ، اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ( ػ٠ِ اٍزوواه كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك .

ع أُلائْ ُلهاٍخ الاصو ام رٔضِذ أُزـ٤واد أَُزوِخ ثـ ) ٍؼو اُظوف ، ٓؼلٍ اُلبئلح ، اُ٘برظ أُؾ٢ِ كجؼل ٝػغ اُلو

الاعٔب٢ُ (  آب ثبَُ٘جخ ُِٔزـ٤و اُزبثغ ٝأُزٔضَ )اُطِت اُؾو٤و٢ ػ٠ِ اُ٘وٞك ( ُٝلهاٍخ اُلوػ٤خ لاثل ٖٓ ٝػغ الاٗٔٞمط 

( ٝافز٤به الاٗٔٞمط الاكؼَ ُِج٤بٗبد  7لا كه٤وب ، كٖٔ فلاٍ اُغلٍٝ ههْ ) أُلائْ ُِج٤بٗبد ٝاُن١ ٣ٔضَ ٓشٌِخ اُلهاٍخ رٔض٤

%( رإصو 86( ٝاُن١ ٣ؼ٢٘ ) ٓؼبَٓ رؾل٣ل اكؼَ ٗٔٞمط ( ا١ إ أُزـ٤واد أَُزوِخ رلَو ) = 0.866رج٤ٖ إ ه٤ٔخ )

آب ثبَُ٘جخ ُو٤بً كٝه  ،اُؼشٞائ٢ ُقطأ %( رؼٞك ا٠ُ ٓزـ٤واد افوٟ رلفَ ػٖٔ ا14ٝأُزجو٢ )(  yك٢ أُزـ٤و اُزبثغ )

( ٝٛنا ٣لٍ ػ٠ِ إ اُؼلاهخ ه٣ٞخ ،آب ثبَُ٘جخ ُو٤ٔخ افزجبه )  R=0.931اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤واد كول ثِـذ ه٤ٔخ )

F=30.208  ٟٞٝاُز٢ رلهً ٓلٟ ٓلائٔخ فؾ اٗؾلاه اُج٤بٗبد ٝكوػ٤زٚ اُؼلّ اُقبطخ ثأٗٔٞمط الاٗؾلاه ام ثِؾ َٓز )

( ٓٔب ٣لٍ ػلّ ٝعٞك كوٝم ٓؼ٣ٞ٘خ ٝإ اُ٘ٔٞمط ٣ٔضَ اُظبٛوح أُلهٍٝخ ص٤ٔلا 0.05( ٝٛٞ اهَ ٖٓ )0.000أُؼ٣ٞ٘خ )

كه٤وب ٝإ فؾ الاٗؾلاه ٣لائْ اُج٤بٗبد أُؼطبح  ا١ هكغ كوػ٤خ اُؼلّ ٝهجٍٞ اُلوػ٤خ اُجل٣ِخ ا١ ثٔؼ٠٘ ٝعٞك رأص٤و ماد 

بك٣خ ا٤ٌُِخ ) ٍؼو اُظوف ، ٓؼلٍ اُلبئلح ، اُ٘برظ أُؾ٢ِ ُِٔزـ٤واد الاهزظ 0.05كلاُخ اؽظبئ٤خ ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

( ٝاُن١ ٣ٔضَ رأص٤و ًَ ٓزـ٤و ٖٓ أُزـ٤واد  الاعٔب٢ُ ( ػ٠ِ اٍزوواه كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ،آب ثبَُ٘جخ ُٔؼبَٓ ) 

 (. t) ( ثؼل اعز٤بىٙ افزجبه0.05أَُزوِخ  ػ٠ِ اٍزوواه كاُخ اُطِت ثَٔزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ اهَ ٖٓ )

 ( ٣ج٤ٖ ٓؼبَٓ رؾل٣ل اكؼَ اٗٔٞمط ٝٓولاه اُزأص٤و ُِٔزـ٤واد أَُزوِخ 7غلٍٝ ههْ ) اُ

Model Summary 

Model R R Square
b
 Adjusted 

R Square 

F Sig. 

1 .931
a
 .866 .838  30.208  .000 

 Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t 

  

Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 Constan -400.874- 481.47  -.833- .419 
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t 2 

 ٍؼو

 اُظوف
.050 .273 .022 .184 .857 

 ٓؼلٍ

  اُلبئلح
-4.834- 8.424 -.076- -.574- .575 

 اُ٘برظ

 أُؾ٢ِ

 الاعٔب٢ُ

.006 .001 .890 5.933 .000 

a. Dependent Variable: y 

b. Linear Regression through the Origin 

 

 ام رظجؼ كاُخ الاٗؾلاه اُقط٢ أُزؼلك ٝكن الار٢ :

 

%( ٝاُؼٌٌ 0.05ٓٔب ٣ؼ٢٘ ػ٘ل ى٣بكح ٍؼو اُظوف ثٔولاه ٝؽلح ٝاؽلح ٣إك١ ا٠ُ ى٣بكح اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ثٔولاه )

ا٠ُ طؾ٤ؼ  ٝٛنا ٣٘طجن ٓغ ٓ٘طن اُ٘ظو٣خ الاهزظبك٣خ ، آب ك٢ ؽبُخ ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ٓولاه ٝؽلح ٝاؽلح ٣إك١ 

%( ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ ٝٛنا ٣٘طجن ٓغ ٓ٘طن اُ٘ظو٣خ الاهزظبك٣خ ، ٝػ٘ل ى٣بكح 4.8اٗقلبع اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ثٔولاه )

اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ثٔولاه ٝؽلح ٝاؽلح ٣إك١ ُج٠ ى٣بكح اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ ٝٛنا ا٣ؼب ٣٘طجن ٓغ 

 ٓ٘طن اُ٘ظو٣خ الاهزظبك٣خ .

فطبء كول رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ إ الاٗٔٞمط ٣ٔضَ اُج٤بٗبد أُلهٍٝخ رٔض٤لا كه٤وب ًٝٔب آب ثبَُ٘جخ ُزٞى٣غ الا

( : 1ٓٞػؼ ثبُشٌَ ههْ )   
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( ٣ٔضَ رٞى٣غ الافطبء 1شٌَ ههْ )   

 

 الاٍز٘زبعبد 

ٍزٜلاف الاٍزوواه ك٢ اُؼٞآَ اُو٤بّ ثاطلاؽبد اهزظبك٣خ ؽو٤و٤خ ػ٠ِ َٓزٟٞ الاهزظبك اُٞؽ٢٘ ًٌَ، ٖٓ فلاٍ ا -1

 اُؾبًٔخ ُلاُخ اُطِت اُ٘ول١، ك٢ ٍج٤َ ئػبكح اُضوخ ثبلاهزظبك اُؼواه٢، 

اُؼٞآَ أُؾلكح ُلاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٣ٌٖٔ إٔ رلفَ عيءاً أٍب٤ٍبً ٖٓ اُؼٞآَ أُؾلكح ُلاُخ ػوع اُ٘ول، ٝثبُزب٢ُ   -4

 طِت اُ٘ول١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ػبٓلاً ؽبٍٔبً ك٢ رؾل٣ل أُؼوٝع اُ٘ول١. كإٔ اٍزوواه كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاُز٘جإ ثبُ

ٕ الأٍبً ك٢ الاٍزوواه الاهزظبك١ ٝثبُزب٢ُ ٣إصو ثشٌَ ٓجبشو ػ٠ِ ئٕ ػجؾ أُؼوٝع اُ٘ول١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٞ -3

  اٍزوواه اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك.

أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٝ  ؽ٤ش ر٘بٍت ؽوك٣ب ٓغ اُ٘برظ اصجذ اُ٘ٔٞمط اُو٤ب٢ٍ رأصو كاُخ اُطِت ػ٢ِ اُ٘وٞك ثبُٔزـ٤واد ا٤ٌُِخ -4

 ٍؼو اُلبئلح كول اصو ثشٌَ ػ٢ٌَ  ٍؼو اُظوف آب 

 اُزٞط٤بد 

اهرجبؽ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ ث٤ئخ الاهزظبك اُؼواه٢ ػ٠ِ ٍؼو اُظوف ثشٌَ ًج٤و، ٝٛنا ٓب اصجززٚ الاىٓبد  -1

أٍؼبه اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ ٝثبُوواهاد ؿ٤و أُلهٍٝخ ُِج٘ي اُز٢ ٓو ثٜب الاهزظبك اُؼواه٢، كؼلاً ػٖ اهرجبؽٚ ثزوِجبد 

 أُوًي١.
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اهرجبؽ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ ث٤ئخ الاهزظبك اُؼواه٢ ػ٠ِ ٍؼو اُظوف ثشٌَ ًج٤و، ٝٛنا ٓب اصجززٚ الاىٓبد  -2

ٍٝخ ُِج٘ي اُز٢ ٓو ثٜب الاهزظبك اُؼواه٢، كؼلاً ػٖ اهرجبؽٚ ثزوِجبد أٍؼبه اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ ٝثبُوواهاد ؿ٤و أُله

 أُوًي١.

اُقبص ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُشوػ٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثوؿجزْٜ ك٢ ئ٣لاع أٓٞاُْٜ ُلٟ أُظبهف اُزغبه٣خ،  بهائ٤ٜ لأكواك أُغزٔغإ  -3

كٕٝ افن ٛنا الآو ثبُؾَجبٕ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، كؼلاً ػٖ ػؼق صوخ اُلوك ثبُ٘ظبّ أُظوك٢ اُؼواه٢، 

ػلّ هؿجخ الاكواك ك٢ ئ٣لاع أٓٞاُْٜ ُلٟ اُوطبع أُظوك٢ ٝٛنا ٣ُٞل ػـٞؽبً ًج٤وح ػ٠ِ كاُخ الآو اُن١ اٗؼٌٌ ػ٠ِ 

 اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ك٢ ث٤ئخ الاهزظبك اُؼواه٢

 انًصادر 

-٤ٍبٍخ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبك٣خ-اؽٔل شؼجبٕ ٓؾٔل ػ٢ِ، ػِْ الاهزظبك ٝا٤َُبٍبد الاهزظبك٣خ)٤ٍبٍخ الاٍزوواه الاهزظبك١ -1

 ، 2015ا٤َُبٍبد اُزغبه٣خ( ٖٓ ٓ٘ظٞه ئٍلا٢ٓ، اُطجؼخ الأ٠ُٝ، كاه اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢، الإٌٍ٘له٣خ، -٤ٍبٍبد اُلفٍٞ

ا٣ٔبٕ ٓؾٔل ئثوا٤ْٛ، رطٞهاد اُ٘ظو٣خ اُؾل٣ضخ ك٢ ٓٞػٞع اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك )اُللائَ اُزغو٣ج٤خ ٖٓ اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ(،  -2

 ، 2013هٍبُخ ٓبعَز٤و، اُغيائو، عبٓؼخ ؽ٘طب، ٤ًِخ اُزغبهح، 

رٞار٢ ٍٜبّ، ٤ٍبٍبد ٓؾبهثخ اُزؼقْ ك٢ اُغيائو، أؽوٝؽخ كًزٞهاٙ، عبٓؼخ اُغيائو، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ ٝاُؼِّٞ  -3

 ، 2022اُزغبه٣خ ٝػِّٞ اُز٤٤َو، 

عٞى٣ق كا٤ٗبُي، ك٣لل كبٜٗٞى،، اهزظبك٣بد اُ٘وٞك ٝاُز٣َٞٔ اُل٢ُٝ، رؼو٣ت ٓؾٔٞك ؽَٖ ؽ٢َ٘، ٓواعؼخ ٣ٌٞٗ كوػ  -4

 ، 2010ٔو٣ـ ُِ٘شو، اُو٣بع، ػجلاُؼبٍ، كاه اُ

، اُطجؼخ الا٠ُٝ، ٓطجؼخ آَ اُغل٣لح ُِطجبػخ الاهزظبك ا٢ٌُِ ك٢ ػٞء اُ٘ظو٣بد الاهزظبك٣خ أُؼبطوح(، 2017ؽبُٞة ) -5

 ٝاُ٘شو، ث٤وٝد 

(، هٍبُخ 2009-1990ف٤َِ ػجل اٌُو٣ْ ٓؾَٖ اُؾل٣ض٢، رطٞه ؽغْ الاٗلبم اُؼبّ ٝاصوٙ ػ٠ِ اُزؼقْ ك٢ اُؼوام ُِٔلح ) -6

 ، 2011عَز٤و، عبٓؼخ الاٗجبه، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، ٓب

هاشل كف٤َ اُؼ٘ي١، ػجل الله ؿبى١ اُؼبى٢ٓ، أٗٞاع اٌُزَ اُ٘ول٣خ ك٢ كُٝخ ا٣ٌُٞذ ٝاصوٛب ػ٠ِ ٓوٝٗخ اُلفَ ٝاٍزوواه  -7

، ٤ٓ2بؽ، اُؼلككاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِلهاٍبد ٝاُجؾٞس أُب٤ُخ ٝاُزغبه٣خ، ٤ًِخ اُزغبهح، عبٓؼخ ك

 ، 2023، 4ٞ٣ٞ٣أُغِل

ى٣بك ؽبهم شٌو١، ٓبٛو علاٍ ا٤ُبً، ٗبكنح فبُل هًٝبٕ ػٞاك، ٓبٛو ٓبعل طجؾ٢، روِجبد أٍؼبه اُظوف ٝرأص٤وٛب   -8

 (، ، 2020-2004ك٢ ا٤ُٔيإ اُزغبه١ ك٢ اُؼوام ُِٔلح)

خ ٓبعَز٤و، ٓغِخ اٌُٞد ُِؼِّٞ ٍغبك شبًو ػ٢ِ، هؤ٣خ َٓزوج٤ِخ ُٔٞاعٜخ روِجبد أٍؼبه اُ٘لؾ ك٢ اُؼوام، هٍبُ -9

 ، 2021، 42، اُؼلك13الاهزظبك٣خ ٝالإكاه٣خ، عبٓؼخ ٝاٍؾ، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، أُغِل

(، 2021-1991ٍؼل ٗٞه١ اُؾٔلا٢ٗ، ٝافوٕٝ، اصو ػوع اُ٘ول ػ٠ِ ٍؼو اُلبئلح ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ُِٔلح) -10

 ،2021، 3، اُؼلك4ٓغِخ اهزظبك٣بد الاػٔبٍ، أُغِل

٤ٍٔو كقو١ اُٞائ٢ِ، اَُ٘ل أُوّٞ ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ َٝٓأُز٢ اٍزوواه ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه ٝاُظوف الأع٘ج٢   -11

 ، 2018، 4، اُؼلك38)اُؼوام ؽبُخ كها٤ٍخ(،أُغِخ اُؼوث٤خ ُلإكاهح، أُغِل
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-45، ص2015غ، ثـلاك، ًوّ، اُغٞاٗت اُوب٤ٗٞٗخ ٌُٔبكؾخ اُلَبك ك٢ اُؼوام، كاه كعِخ ُِ٘شو ٝاُزٞى٣ػجلاُٞاؽل  -12

)، اُؼلك6اُؼِٔخ ُِج٘ي أُوًي١ اُؼواه٢، أُغِخ الاًبك٤ٔ٣خ ُغبٓؼخ ٗٞهٝى، أُغِل.48
1
) ،2017 ، 

 ،2015، شجٌخ الاهزظبك٤٣ٖ اُؼواه٤٤ٖ، ثـلاك، 2015ػ٢ِ ٓوىا، ٍٞم اُظوف ك٢ اُؼوام ٓ٘ن ئهواه ٓٞاىٗخ  -13

(، هٍبُخ 2015-1985ُ٘وٞك ك٢ الاهزظبك اُؼواه٢ ُِٔلح)ٓبُي ػلاّ اُق٤ِلب١ٝ، ه٤بً ٝرؾ٤َِ ٓؾلكاد اُطِت ػ٠ِ ا -14

 ،2020، 28، اُؼلك12ٓبعَز٤و، عبٓؼخ اُلِٞعخ / ٓغِخ عبٓؼخ الاٗجبه ُِؼِّٞ الاهزظبك٣خ ٝالإكاه٣خ، أُغِل

ٓؾٔل ٓؾٔٞك كاؿو، ؽ٤َٖ ػطٞإ ًٜٓٞ، ٍؼو طوف اُل٣٘به اُؼواه٢ ٓبث٤ٖ اُ٘ظبّ اُٞاهؼ٢ ٝاُ٘ظبّ أُؼِٖ  -15

 ، 2015، 84، اُؼلك21(، ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ ٝالإكاه٣خ، عبٓؼخ ثـلاك، أُغِل2012-2004ُِٔلح)

 ( الاهزظبك ا٢ٌُِ، ٗظو٣بد ٤ٍٝبٍبد، اُطجؼخ الا٠ُٝ، كاه اٌُزت ٝاُٞصبئن، ثـلاك. 2018ٓؾٔٞك ٓؾٔل  كاؿو )  -16

ِلإ ٓقزبهح ٓغ ئشبهح فبطخ ٓظطل٠ ًٔبٍ هش٤ل، رو٤٤ْ ًلبءح آ٤ُبد ٗوَ رأص٤و ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ كغٞح اُ٘برظ ُج -17

 ، 2013ا٠ُ اُؼوام، اؽوٝؽخ كًزٞهاٙ، اُغبٓؼخ أَُز٘ظو٣خ، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، 

ٗياه ًبظْ اُق٤ٌب٢ٗ، ا٤َُبٍبد الاهزظبك٣خ )الاؽبه اُؼبّ ٝاصوٛب ك٢ اَُٞم أُب٢ُ ٝٓزـ٤واد الاهزظبك ا٢ٌُِ(، كاه  -18

 .2020ا٤ُبىٝه١ ُِ٘شو ٝاُزٞى٣غ، ػٔبٕ،

ػَ ٗبشٞه، اصو الاٗلبم اُؼبّ ك٢ رؼل٣َ رو٤ًجخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُؼوام، ٓغِخ اُجبؽش اُٜبّ في -91

 ،.2023، اُغيائو 1، اُؼلك11زظبك١،أُغِلالاه

 أُظبكه الا٤ٌِٗي٣خ 
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