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 انًغخخهص

فررٙتىت ٘تأصررؼتات نررُالتٔ نئ رر تّ(ت نئرريرٛ  نت نضررهوٛلاتٔ بٚةتلٛررلاتنًئ ٛرّرNARDLأظٓرر نتَئررتقدتر ررمٚ ت ًَررٕ  ت 

تٌّ نئةتاةت ن تاجٛلات ت نئ ٛرّ  نتتتتت لإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترؤر تلشكمتإٚةتلٙتٔيؼُرٕ٘تفرٙت نئةرتاةتفرٙتارٍٛت ٌت نئ ّٛ  نتتلأ

ت%ت51 نضهوٛلاتفٙتأصؼتات نُالتًٚكٍت ٌترؤر تلشكمتصهوٙتفٙت نئةتاةتٔنكُّتٚكٌٕتريرٛ  ًتيؼُٕٚتتف لتػُمتيضئٕٖتيؼُٕٚلات

 َ ارت تإنرٗت%تصرئؤي٘ت5ٔ ظٓ نتَئتقدتر مٚ ت بًَٕ  ت ٌتامٔثتصميلاتيٕ رٛلاتفٙتأصؼتات نُالت ن توتلُضولات

%تٔ َ ارت ت نُا رتنت نؼتيرلاتلُضرولات151551 ت نوطتنلاتلُضولات%تٔ َ اتت55511(تلُضولاتGDP لإجًتنٙت  نًحهّٙتت نُتردت

%تكًتتأظٓ نت نُئتقدت ٌتامٔثتصميلاتيٕ رٛلاتفٙت نئ ر ىتلُضرولات159811%تٔ اراتعت نئةتاةت ن تاجٛلاتلُضولات156415

تٌّت5%15151%تٔ َ ات ت نوطتنلاتلُضولات154116زٚتيةت نُتردتلُضولاتإنٗت%ترؤي٘ت5  بقئصتيت نؼ  قٙتيٍت بقئصرتي نتتلأ

لضرو تعرؼ تكُهّٛرلاتت لإجًرتنٙتٔٚؼرتَٙتيرٍت لارئهبنتْٛ نًحهرّٙتت ن ٚؼٛلاتًُْٔٛلات ن طرتعت نُاطرٙتػهرٗتيةًرمتقًٛرلات نُرتردت

 نضٛتصتنتٔ نو  يدت نئٙت ر ذرٓتت نحكٕيلاتٔػهٗت ر ت نكتٔ جّت نؼمٚمتيٍت نصميتنت ن تاجٛلاتٔ نئٙت َؼكضتت رتاْرتتػهرٗت

تقئصتيٚلا5 نئًُٛلات ب

ت5،ت نُا تنت نؼتيلا نئةتاةت، لإجًتنٙ،ت نوطتنلا نًحهّٙتت نُتردتتانكهًبث انًفخبحٛت:
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Abstract 

 The results of estimating the (NARDL) model showed the negative and positive effectsتتتتتت

of the variables of oil prices and inflation on foreign trade, as positive changes in oil prices 

have a positive and significant effect on trade, while negative changes in oil prices can have 

a negative effect on trade, but they have a significant effect only when 10% significance 

level 

The model estimation results showed that a favorable shock in crude oil prices of 1% would 

lead to a decrease in gross domestic product (GDP) by 1.152%, a decrease in 

unemployment by 0.3112%, a decrease in public expenditures by 0.4631%, and an increase 

in foreign trade by 5.8935%. The results also showed that the occurrence of a shock 

Favorable inflation of 1% leads to an increase in output by 0.6534% and a decrease in 

unemployment by 0.013%. The Iraqi economy is a rentier economy and the oil sector 

dominates the total value of the gross domestic product. It suffers from structural 

imbalances due to weak policies and programs taken by the government. As a result, it 

faced many external shocks, the effects of which were reflected in economic development. 

Keywords: GDP, Unemployment, Trade, expenses. 

 انًقذيت

ت ًئ ّٛ  نتتتتتت اروتطت نتيمٖفتػهٗتٔٚضئاتيتيُٓتتنهئؼ تّت نئحهٛمت نكًٙأئ نتيٍتأي ةتت نوحثتيئ ّٛ  نتلٛتَتنترؼُمّ

 نئٙترضتػمت نوتاثتفٙت صئؼًتلت بًَٕ  ت لإاصتقٛلاتتلؼضت بلائوتا نتإج  ءت تلوؼ ٓتت نوؼض،تْٔذ تٚئطهّت نًضئؼًهلاتت

 نًُتص تنوٛتٌت ر ت نصميتنت ن تاجٛلاتػهٗت نئًُٛلات بقئصتيٚلاتفٙت نؼ  قتلاهلتيمةت نوحث،تٔر ًٍت نئحهٛمتيوحثٍٛتًْتت

تٔ نئٙت َؼكشكُهّٛلاتت نًئ ّٛ  نت بطتات نُظ ٘تنلإًَٕ  ت ن ٛتصٙت نًضئ موت،تٔكذنكت ر ت نصميتنت ن تاجٛلاتػهٗتلؼضت ن

تػهٗت نئًُٛلات بقئصتيٚلاتنهوهم5تريرٛ ْت

ًّْٛت    انبحث:أ

ػهررٗت نئًُٛررلات بقئصررتيٚلاتفررٙت نؼرر  قتبػئًررتيِتػهررٗتترررتاآ نصررميتنت ن تاجٛررلات لإٚةتلٛررلاتيُٓررتتٔ نضررهوٛلاتتنتْأيتّ

 لألار ٖت نصتيا نت نُاطٛلاتٔػهٗتيُاذ٘ت ن طلات بقئصتيٚلات بصئاتيةتيٍت نصميتنت نًٕ رٛلاتفٙترًُٛرلاتقطتػرتنت بقئصرتيت

تنئكٌٕتنٓتت ن ماةتػهٗتيٕ جٓلات نصميتنت نًُتٔقلاتبا ت5

ت
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 يشكهت انبحث:

ركًٍتيشكهلات نوحثتفٙتػموتقماةت نحكٕيلات نؼ  قٛلاتػهٗترُٕٚرغتيصرتيات نرملامتٔيحمٔيٚرلاتيشرتاكلات ن طرتعت ن رت ت

جؼهئرّتػ عرلاتنهصرميتنت نظ ٔفت نضٛتصٛلاتٔ بقئصتيٚلاتٔ لأيُٛرلات نئرٙتير تلٓرتت نوهرمتٔف هتًػٍتتفٙت نُشتطت بقئصتي٘ت

ت رتاْتتػهٗت نئًُٛلات بقئصتيٚلا5تلٛتٌ ن تاجٛلاتنذ تٔج ت

 نؼتنًٛرلاترريرٛ  نتصرهوٛلات لأصرٕ قتتىتٔ نصتيا نتٔ صؼتات نُالتفرٙترُطهقتف عٛلات نوحثتنصميتنت نئ  تّ فشضٛت انبحث:

لا،ت بجًرتنٙ،ت نُا رتنت نؼتيّر نًحهرّٙتتي ءتيؤشر  نت بقئصرتيت نؼ  قرٙتٔ نًئًثهرلاتلرلت ت نُرتردتأ ٔت ٚةتلٛلاتٔ نئٙترُؼكشتػهرٗت

  نوطتنلا،ت بَائتحت بقئصتي٘(تٔغٛ ْتتيٍت نًؤش  نت بقئصتيٚلات بلا 5ٖ

 ْذف انبحث:

 نئرٙت نط  قرقتتتتتصرئؼًتللفرٙت نؼر  قت نصميتنت ن تاجٛلاتػهٗت نئًُٛرلات بقئصرتيٚلاتتريرٛ لٛتٌتإنٗتٚٓمفت نوحثت

ت5نٓتتْتيفلاتٔرُوؤ نتيضئ وهٛلاعغتصٛتصتنتٔ رتاْتتًٔٚكٍتيٍتلاهنٓتتيؼتنةلات

 يُٓدٛت انبحث:

ر تتت ًّ  ًَرٕ  تيضرئُمتػهرٗت لائورتا نت نضركٌٕتٔ نضرووٛلات صرئؼًتلتتٙتيرٍتلارهلت ػئًمت نوحثتػهٗت نًُٓدت ن ٛتصٙت نك

ت5(Eviews 12) نو َتيدت باصتقٙتتتصئؼًتل نصميتنتػهٗت نئًُٛلات بقئصتيٚلاتلتأر نوٛتٌت

 انًبحث الأل

  نًغخعًمانقٛبعٙ ا نلإًَٕرجانُظش٘  الإطبسألاً: 

 (Time series stationary)يفٕٓو عكٌٕ انغلاعم انضيُٛت   -1

تتتتتت ت نزيُٛلا تيغت نزيٍ،تتْٙ نضهضهلا يٍتتمتّغه ت نضهصمت نزيُٛلاتغٛ تصتكُلاتٔبتلُتأيةًٕػلاتيٍت نًشتْم نت نئٙترئٕنم

ت نضهضهلات نزيُٛلاتٔ نئٙترئ ٛ تيضئٕٚترٓتتلاهلت نزيٍتيغتروتنت نئوتٍٚتٔيئٕصلت رح ٛقت نضكٌٕتنٓت،تٔٚة تيؼ فلات رةتِ

ٔٚة ت(، 101: 2021)عطب الله، ٔغٛ ترتلتتت ًت ن ٛىتلاهلت بيمت نطٕٚم5ت يتت نضهصمتغٛ ت نضتكُلاتٚكٌٕتيئٕصطٓتتيئ ٛ 

روتنتيئٕصلت ن ٛىتلاهلت نزيٍ،تروتنت :(106: 2020)حغٍٛ، نئكٌٕتصتكُلا،تتفٙت نضهضهلات نزيُٛلاػمّةترٕ ف تيئطهوتنت

ت ت نزيُٛلاتٔنٛشتػهٗت ن ًٛلات ناؼهٛلا، ت نئوتٍٚتلٍٛت ٘تقًٛئٍٛتنهًئ ٛ تَاضّ،تٔرؼئًمتػهٗت ناةٕة ًٔٚكٍ  نئوتٍٚتػو ت نزيٍ،

 :يُٓب عذّة طشقًخغٛشّاث  باخخببس عكٌٕ انغلاعم انضيُٛت نه

 (Graphical Analysis)عم انضيُٛت انخحهٛم انبٛبَٙ نهغلا  - أ

تن ت نزيُٛلا ت نضهضهلا تاصى تيٍتَتاٛلاتًئ ّٛ  نتػُم ت نزيُٛلا تنهضهصم ت نًئحًهلا ت نطوٛؼلا تػٍ ت ٔنٛلا  نوحثتَحصمتػهٗتفك ة

صٕفتٚئ ٛ ت ٚ تتٔنكٍتيٍتتًئ ّٛ  نتيئٕصلتْذِت نتٌ نضكٌٕت ٔتػميّتكٌٕت نضهصمترزي يتلً ٔات نزيٍ،تْٔذ تٚؼُٙت 

 (279: 2023) انًحًذ٘،  نصؼ ترحمٚمت نضهٕكت نُٓتقٙتنهضهضلات نزيُٛلاتٔرحمٚمتياجلات نضكٌٕتيٍتلاهلت ن صىتف ل5ت
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 ( PAcF )ٔالاسحببط انزاحٙ اندضئٙ  ( AcF )اخخببس دانت الاسحببط انزاحٙ   - ة

ٛلاتٔيكَٕترٓت،تفت  تكتَتتصتكُّتفتٌتي نلات باروتطتفٙترحهٛمت نضهصمت نزيُٛلاتكَٕٓتترٕعحتصهٕكت نضهضهلات نزيُتؼًمرضئ

 ACFت ت  ت نةزقٛلا ت نم نلا ت يت ت بلطتء5 تز ينتياجلا تكهًت ت نصا  تٔر ئ بتيٍ ترئُتقصتلض ػلا )PAcFتر ٛشتياجلاتت )

يلاتيٍتءفٙترش ٛصت بًَٕ  تٔرحمٚمتياجئّتٔفحصت نًهتأًّْٛلات نؼهقلاتلٍٛتيشتْمرٍٛتلثوتنت نًشتْم نت بلا ٖتٔنٓتت

ت  (Dahihaus, 2000: 52)نوٕ قٙت ت لاطتءتلاهل

 The Unit Root Test)اخخببساث خزس انٕحذة )  -ج

تٚ تئىَّ تيٍ تيئ ٛ  تنكم ت نزيُٛلا ت نضهضهلا تلإ   تفحص تيمٖتيئ ّٛ  ن تيٍ تنهئيكم تنهًشتْم ن ت نزيُٛلا ت نًمة تلاهل  نما صلا

ت صئ   اٚئٓتتٔرحمٚمتارولاتركتيمتكمتيئ ٛ ت نئةتٔزت بَحم ات نز ق ،تٔٚحئٕ٘تْذ ت بلائوتاتػهٗتصهصمتزيُٛلاتتيضئ هً

تDS(تٔصهصمتزيُٛلاتيٍتَٕعت TCغٛ ت نضتكُلاتيٍتَٕع   لائوتا نتجذات نٕامةتتج  ءٔلإت(.208: 2012)شٛخٙ، (

تٚة ت نئط قتنهلائوتا نت برٛلا:ت

 Augmented Dicky fuller Test (ADF)فٕنش انًٕعع  -اخخببس دٚكٙ  -1

فٙترش ٛصتٔجٕيتجذات نٕامةتفٙتلٛتَتنت نضهصمت نزيُٛلاتيٍت جمتراتي٘ت نضهوٛتنتتؼًم بلائوتا نت نئٙترضئْٕٔتيٍت

ت نصٛ  ت بْئًتو نئٙترحئٕٚٓت تلؼمو ت نوضٛطلاتٔ نًئًثهلا ت نؼشٕ قٙتتلا ت ن طي  نوٕ قٙتفٙتلأٌتلًشكهلات باروتطت نذ رٙتفٙتام

ت .(66: 2004)انفشاج،  (ADF لائوتات إج  ءتترىَّتتتٔنئاتي٘ت نكت لإًَٔ  ت نوضٛلتغتنوتتيتتركٌٕتي روطلات اروتطتت  رٛ

 Phillips-Perron Test (PP)بٛشٌٔ  –اخخببس فٛهٛبظ   -2

ت بلائوتاتػهٗتط ٚ لاتر مٚ ت نًؼتيهنتفٙت لائوتاتيٚكٙتفٕن ت ٚئًٛزتػُّتفٙتط ٚ لاتيؼتجهلاتيشكهلات باروتطتٔٚضئُمتْذ 

 نئٙترُصتلؼموت  ت( B=0 :   نوٛتٌتف عٛلات نؼمو تBلاتًنهًؼهتtاصتءةتيؼهًٛلاتلإٚ ٕوتلؼًهٛلاترصحٛحتغٛ تت  ت،ت نئضهضهٙ

 (   : B ت0 صئ   ات نضهضهلات نزيُٛلاتػُمتيضئٕٚترٓتتي تلمت نا عٛلات نومٚهلات نئٙترُصتػهٗتصكٌٕت نضهضهلات نزيُٛلات 

ت.(210: 2006، انقذٚش)  يؼُٕ٘تتtػُميتتركٌٕت

 (Cointegration Testاخخببس انخكبيم انًشخشك )  ثبَٛب: 

لؼًهٛلاتر مٚ ت نًُت  ت ن ٛتصٛلاتلٓمفترةُ ت بَح  فت نز ق تتءتصٛلات نئٙتٚة ت ػئًتيْتتقومت نوميٍت بلائوتا نت لأصتؼمتُّٚت

يغتإيكتَٛلاتيؼتنةلات لائهلت نئٕز ٌتفٙت بجمت ن صٛ تًئ ّٛ  نتتفٙت بجمت نطٕٚمتلٍٛت نترٕ زَّٛٔجٕيتػهقلاتإنٗتٔٚشٛ ت

تت2013 :67) ،)يحًذ احًذ 

إًَرج الاَحذاس انزاحٙ نهفدٕاث انضيُٛت انًٕصعت انًخببطئت غٛش انخطٙ بعخعًبل اخخببس انخكبيم انًشخشك بثبنثب: 

(NARDL( )Non Autoregressive Distributed Lag Model) 

ٚؼمتيٍت بلائوتا نت نئٙتر رموت طرتا تيئؼرميت بصرئ م يتنتنئحهٛرمت نؼهقرتنتفرٙت نوٛتَرتنت بقئصرتيٚلاتٔ نًتنٛرلاتٔٚؼًرمتػهرٗت

يرٍتلارهلتييردت نهلاطٛرلاتٔ نضرًتحتلتنئريرٛ  نتت (ARDLرٕصرٛغتقرما نت ًَرٕ  ت بَحرم ات نرذ رٙتنهئورتطؤ نت نًٕزػرلات 
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ًٛئرّتلشركمتلارت تفرٙت نئ رتطتّْتأت(NARDL ت ٛ ت نئتلغتٔقمتأروتت ًَٕ   نئاتعهٛلاتنهصميتنت لإٚةتلٛلاتٔ نضهوٛلاتػهٗت نًئ

ناحررصت نئ رر ىتٔ َئ ررتلت نوطتنررلاتػهررٗت نًررمٖت ن صررٛ تتٔ صررئؼًمترئةتْهٓررتت نًُررت  ت ن طٛررلا5 نررمُٚتيٛكٛتنت نمقٛ ررلات نئررٙتقررمت

قرما تًٚرٕف تلضرتطلات نئ رمٚ تٔٔ نطٕٚمتٔٚئًئغتلًز ٚتتأًْٓتت نًُذجلات نًشئ كلاتنمُٚتيٛكٛتنت نئكتيمت نًشئ كتٔػموت نئُتصقتٔ

تأكو تيٍت نً َٔلاتٔٚيلاذت نشكمت نؼتوت برٙ:ت

                
             

                
           

               

 (1يعبدنت )

ْرٕتت ًْٔٛرلاتنهئريرٛ  نتغٛر ت نًئًترهرلا،تتيئ ٛرّ  نٚهرئ لتت     ن تاجٛرلا،تتًئ ٛرّ  نت ن:     نًئ ٛر ت نئرتلغ،تت   ًٚثمتتإ تْ

يئ ٛرّر  نتتتتتتٚؼكررشتتت  يُٚتيٛكٛررتنت نًررمٖت ن صررٛ ،تإنررٗتٚشررٛ تت  ٔتت   نئرريرٛ تطٕٚررمت نًررمٖ،تإنررٗتٚشررٛ تت  نحررمت ن ررتطغ،ت

ت نؼشٕ ق5ٙتْٕت ن طيت   ًٚثمتريرٛ  نتغٛ ت نًئًترهلات،تٔتت  ،تغٛ تي لاهٛلات لاتاجٛلا(

نهصرميتنتت5 نًْٕٛرلاتقرٛىتًئ ٛرّ  نت5تٔريلاذتْذِت نNARDL،تصًلاتيحٕاٚلاتبًَٕ  ت    نًْٕٛلا،تًئ ّٛ  نتتييدت نتؼمتُّٔٚت

رحهٛمتيقٛرقتنهئريرٛ تغٛر ت نًئًتررمتنهعرط  لتنتػهرٗت نًئ ٛر ت نئرتلغ5تتإج  ءتتتنهصميتنت نضهوٛلا،تيًتتٚئٛحتت5- لإٚةتلٛلاتٔ

الإٚدببٛةت ٔانغةهبٛت عهةٗ انُظةبو بشةكم يخخهةر يةع يةشٔس ْٔذ ت نةتَ تياٛمتلشكمتلات تفٙتفٓرىتكٛاٛرلاترريرٛ ت نصرميتنت

تت(Katrakilidis and Trachanas, 2012)انٕقج. 

صتلاطررٕ نتر ررمٚ تفررٙتيةررتبنتي ئهاررلاتيثررمت نئًٕٚررمتٔ بقئصررتيتٔ نما صررتنت نوٛ ٛررلا،تٔرررئه تّتNARDLٔٚؼًررمت ًَررٕ  ت

ترٙ:لتنً طلت بَضٛتلٙت ٜت(NARDL) ًَٕ  ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

 

ت

ت

 الوحدةاختبار جذر 

 الايجابية والسمبية التغيّرات     احتساب مجاميع 

 تنفيذ انموذج تصحيح الخطأ غير الخطي

 الخطي اختبار التكامل المشترك غير 

 التحقق من عدم التماثل
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  ARDL( خطٕاث حقذٚش إًَرج 1شكم سقى )ان

ت(20175/تت https://www.researchgate.net نًصمات/ت 

ت نصميتنتػهٗت نئًُٛلات بقئصتيٚلاتلتبصئؼتَلاتلتنًُت  ت برٛلا:تتًٔٚكٍتلٛتٌتريرٛ 

  (Batch functions).  (BF)ذٔال انذفعٛت ان -1

ةتٔرحمٚمتيمتّت نئتلغ ت َؼكتصٓتتػهٗت نًئ ّٛتتٖ نًضئ هلاتٔيمًئ ّٛ  نت نئٙترحمثتفٙت نت نًاتجيةتْذِت نمٔ لتأر ت نصميلاترٕعح

 نصا ،تيًتتٚؼُٙت نئؼتفٙتيٍت نصميلات،تْٔٙتإنٗت نئوتطؤ نت نئٙترضئ  قٓتت نصميلاتنحٍٛتٔصٕلتقًٛلاتئ لت بصئةتللات

تًئ ّٛ  نترؼكشت نصميتنتػهٗت نًضتات نئٕ زَٙتنه تنحمٔثتصميلاتغٛ تيُئظًلا : 2015، اُٚبط)فٙت نضهصمت نزيُٛلا

ٔلتٚ ٛشت بر تلً م ات َح  فتيؼٛتا٘تٔ ام،تٔ نثتَٙتٚ ٛشت بر تلً م ات،ت لأٌتن ٛتست ر ت نصميلاتٕٔٚجمتجتَوت (.56

ت ن تلٍٛ ت نؼهقلا تيُٚتيٛكٛلا ترٕعح ت نمٔ ل تْٔذِ تٔ امة، تٔامة ت بفؼتلًئ ّٛ  ن تائي ت ل  ز تلاهل ترٕ جٓٓتتت،يٍ  نئٙ

)انعبٛذ٘، ٔكًتتيٕعحتفٙت نًؼتينلات برٛلات،تلاتاجٛلا( غٛ ت نم لاهٛلاتًئ ّٛ  نت نئتلؼلاتػُمتامٔثتصميلاتفٙت نتًئ ّٛ  نت ن

109:2016 .) 

- (2)------- (   
     

  
) 

تٌّ تأ ت(t)يصإفلاترؼكشت صئةتللات بًَٕ  تلأر ت نصميلاتلً م ات َح  فتيؼٛتا٘تٔ امتلاهلتيمةتزيُٛلاترًثمتت(AS)تإْ 

تامٔيت ن طيت نؼشٕ ق5ٙت(V)ٔت بًَٕ  ،تتيئ ّٛ  نتػهٗتكمتيئ ٛ تيٍت

   Variance Decompositions (VDC)ححهٛم يكَٕبث انخببٍٚ  -2

 نُضوٛلاتنهئ ٛ ت نحتصمتفٙت امتتتٛلاًّْ بًَٕ  تػُمتراضٛ ت لأًئ ّٛ  نتت نؼشٕ قٛلاتنتنلألاطتءٚوٍٛتْذ ت نئحهٛمتَضولات نئوتٍٚت

تزيُٛلاتيضئ وهٛلاتَئٛةلاتتًئ ّٛ  نت بًَٕ  تػهٗتلتقٙت نتيئ ّٛ  ن ت نئوتٍٚتلاهلتيمة ػهٗت ر تامٔثتصميلا،تٔٚوٍٛتاةى

تٔٚت(347:2020)اكشٚظ،  امٔثتامثتياتجئتيًثمتلصميلات ت ت تنكمتيئ ٛ تئَىّ تروتٍٚت ن طي تإنٗت نكتػٍتط ٚقتر ضٛى

ينلاتر مٚ تئ لت بصئةتللاتًٔٚكٍت نحصٕلتػهٗتيؼتت5 بًَٕ  ت نًمأستيئ ّٛ  نيُٓتتٚ صتيئ ٛ تيٍتتأجز ءتػمّةتكم ت

ت( 283:2011)يحًذ،  نئوتٍٚتيٍتلاهلت نًؼتينلات برٛلأرحهٛمت

     ∑      

 

   

       ( ) 

ت(تn* n(تيصإفلاتيؼتيهنت بًَٕ  ت لأصتستيٍت ن رولات Mi إْ تت

 V تيئةّتامٔيت ن طيت نؼشٕ قٙتيٍت ن رولات)n*15)ت

ت

ت

https://www.researchgate.net/publication/228275564_Modelling_Asymmetric_Cointegration_and_Dynamic_Multipliers_in_a_Nonlinear_ARDL_Framework
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 انًبحث انثبَٙ

 (2020-1980ة )شاث انخًُٛت الاقخصبدٚت فٙ انعشاق نهًذّ انصذيبث انخبسخٛت عهٗ بعض يؤشّ  أثش

 انبحث ٔانخٕصٛر انقٛبعٙ يخغٛشّاث

ٔعرًتٌت صرئ   ات نضهصرمتت نًضرئؼًهلاتتيةًٕػرلاتيرٍت بلائورتا نت نئرٙترضرتػمتفرٙترحضرٍٛتجرٕيةت نوٛتَرتنترىَّتتت صرئؼًتلتت

ًَٕرج يخدةّ أ نزيُٛلا5تْٔذِت بلائوتا نترشًمت لائوتا نتصكٌٕتنهضهصمت نزيُٛلا،تٔ لائوتا نتنئحهٛمت نئكتيمت نًشئ ك،ت

 تت.(NARDL)ًَٕرج الاَحذاس انزاحٙ نلإبطبء انًٕصعت غٛش انخطٙ (، ٔاVECMحصحٛح انخطأ )

أًٚ رتترحهٛرمت نؼهقرتنت نضرووٛلاتلُٛٓرت5تررَىّت بقئصرتيٚلا،تًٔئ ٛرّ  نتلرٍٛتْرذِت ن صٛ ةت لأجرمت نرحمٚمت نؼهقتنت نطٕٚهلاتٔرىَّتتت

ػرتوتإنرٗتت5891يرٍتػرتوتتنهًمةيةًٕػلاتيئُٕػلاتيٍت نوٛتَتنتٔ نًؤش  نت نضُٕٚلات نًئتالاتإنٗت بصئُتيترىَّتٔفٙتْذ ت نضٛتقت

 ْٙ:تٓتتفٙت بًَٕ  ت بقئصتي٘ صئؼًتنترىَّت نئٙتتًئ ّٛ  نت5تٔيٍتلٍٛتأْىت ن1111

 (:Dependent Variablesانخببعت ) ًخغٛشّاثأٔلاً: ان

 (GDP لإجًتنٙت  نًحهّٙتت نُتردت 55

 (Unemployment نوطتنلات يؼمّلت 15

 (Expenses نُا تنت  15

 (Trade نئةتاةت ن تاجٛلات  65

 (:Independent Variablesهت )انًغخقّ  ًخغٛشّاثثبَٛبً: ان

 (Brentأصؼتات نُالت ن توت  55

 (Exportsقًٛلات نصتيا نت  15

 (Inflation نئ  ىت يؼمّلت 15

تًئ ٛرّ  ن5تإٌتكمت ًَرٕ  تًٚثرمتي نرلاتلرٍٛتأارمت نًئ ّٛ  نت نئتلؼلات نًذكٕاةتآَاتًت نإنٗتر مٚ تأالؼلاتًَت  تأصتصٛلات صئُتيً ترىَّتتت

 بقئصرتيت نكهرٙات  تًٚثرمتتيئ ٛرّ  نت نئتلؼرلاتنرئؼكشتت  نتًئ ٛرّ لائٛرتات نررَىّتتت نًضرئ هلات نًرذكٕاة5تٔقرمتتًئ ّٛ  نت نئتلؼلاتٔ ن

رًثمت نوطتنلاتصٕقت نؼًم،تفٙتاٍٛتأٌت نُا تنترًثرمت ن طرتعت نحكرٕيٙ،تفٙتاٍٛتت لإجًتنٙت ن طتعت نح ٛ ٙ،ت نًحهّٙتت نُتردت

تلأَٓرتت  نت نًضرئ هلات نًرذكٕاةتآَارتًتتًئ ٛرّ  ن لائٛرتات نررَىّت لائٛتات نئةتاةت ن تاجٛلاتنئًثمت ن طتعت ن تاج5ٙتكًرتتترىَّتٔ لاٛ  ًت

 صئةتللاتص ٚؼلاتنهئ ٛ  نت نؼتنًٛلاتفٓٙتأكث تػ علاتنهصميتنت ن تاجٛلاتٔ نئ هوتنت نمٔاٚلاتلحكىت اروتطٓتتلتنضٕقت نؼتنًٙت

 رٛلا:اْتت نُضوٙت لأقمتٔفقت نًُت  ت ٜٔ صئ   

ت

Model_1: log_GDP = α0 + β1 * log_Brent + β2 *log_inflation + ε 

Model_2: log_unemployment = α0 + β1 * log_Brent + β2 * log_inflation + ε 
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Model_3: log_expenses = α0 + β1 * log_Brent + β2 * log_inflation + ε 

Model_4: log_trade = α0 + β1 * log_Brent + β2 * log_inflation + ε 

تأٌ:إرْ 

 log_GDPلإجًتن5ٙ نًحهّٙتت نطوٛؼٙتنهُتردتئىَّتتتْٕت نهٕغتاٚت  

 log_unemploymentنوطتنلا5ًؼمّلت نطوٛؼٙتنئىَتت نهٕغتاٚت  

 log_expensesنطوٛؼٙتنهُا تن5تئىَت نهٕغتاٚت  

 log_tradeنطوٛؼٙتنهئةتاةت ن تاجٛلا5تئىَت نهٕغتاٚت  

 log_Brentنطوٛؼٙتلأصؼتاتلاتوتل َت5ئىَتتْٕت نهٕغتاٚت  

 log_inflationنئ  ى5ًؼمّلت نطوٛؼٙتنئىَتْٕت نهٕغتاٚت  

 α0نحمت نثتلتتْٕت تIntercept5 

 β1ٔتβ2تًئ ّٛ  نتتْٙت نًؼهًتنتنهتlog_Brentٔتlog_exportٔتlog_inflation5ٙتػهٗت نئٕ ن، 

 ًٚثمتεلإجًرتنٙت نًحهرّٙتتفرٙت نُرتردت نئ ٛرّ  نتض تر ًُٛٓتتنئاّتئىَّتت نئٙتنىتٚت نئ ّٛ  نتامت ن طيتنكمتيؼتينلا،تْٕٔتيتتًٚثمتت 

 ٔ نوطتنلاتٔ نُا تنتٔ نئةتاة5

 ػًمت نوتاثتػهٗت صئوؼتيتيئ ٛ ت نصتيا نت(EXPORT)تيٍت نئحهٛمت ن ٛتصٙتنظٓرٕاتيشركهلات نئؼرميت ن طرٙتيرغتيئ ٛرّت 

تٌّ بَائتحت ترىَتّ نةزءت نًت بقئصتي٘ت  نئةتاةت ن تاجٛلا(تلأ ٍْ رر رولتْرذِت نصرتيا نتلئ هورتنتتٓىتيٍت نصتيا نتْٕت نُالتٔيُ

ٔػُررمتر ررًٍٛتأصررؼتات نررُالتصررٕفت نررُالت ٜجهررلا،تصررٕقت نررُالت نًضررئ وهٛلا(،تت تصررٕقت نررُالت نإاٚررلا،أصرٕ قت نررُالت نؼتنًٛررلات

تيضئ هلاتفٙت ًَٕ  تٔ امتٚئضو تفٙتلاهقتػهقلاتلاطٛلاتيئؼمية5تًئ ّٛ  نٔ نصتيا نتك

 انبحثًخغٛشّاث انخحهٛم انبٛبَٙ ٔانٕصفٙ ن .1

 نً ئهالاتفٙت بًَٕ  5تٔنئٕعٛحترحهٛهُت،تأعاُتتر ٛٛ  نت برةتِتٔ ن صٕوتتًئ ّٛ  ن(تَ موتٔصاتًتنه5ٔفٙت نةمٔلت نئتنٙت 

تػهٗت نوٛتَتنت تلُتءً تفٙت نةمٔلت  لإاصتقٛلات نوٛتَٛلاتنكمتيئ ٛ 5 تلئاصٛمت ن صتقصت ن قٛضٛلات51 نٕ اية (،تفضٕفتَ ٕو

ت. ػئًتيْتتفٙتْذِت نما صلارىَّتتت نً ئهالات نئٙتتًئ ّٛ  نتنه

تٔ تػٍت تتف هً تقًُت ت نطوٛؼٛلاتٔ لائوتات باروتطت نذ رٙت نك، تبلائوتات نحتنلا تٔ ائًتبرٓت لئعتفلاتإاصتقٛتنتجتاكتٔلٛ  

(Q2)ائًتبنتيئضهضهلاتنٓت5تت ٔ 

تنهشكمت  تًٚٛزتيئ ٛ ت نًُٕت بقئصتي٘ت11ٔٔف تً تتبرةتْتنت نًئز ٚمةتٔ نًئُتقصلإْتأَّتٚئًئغتلت(LogGDP)(،تفئٌتيت

يًتتٚةؼهّتت0.337ٔ بَح  فت نًؼٛتا٘تت8.043لاهلتيمةت نوحث5تٔلشكمتػتوتفئٌت نًئٕصلت نؼتوتنٓذ ت نًئ ٛ تْٕتتَاضٓت

ت5.(CV = 0.041)أكث ترةتَضتت

ت
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 انبحثًخغٛشّاث : انخحهٛم انٕصفٙ انشبيم ن1اندذٔل 

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

Statistiques LogGDPC LogUnemp LogExpense LogTrade LogOP LogExport LogInflation 

N 41 41 41 41 41 41 41 

Mean 8.043 2.655 14.395 4.073 3.470 13.804 2.449 

Standard 

Deviation 
0.337 0.269 3.605 0.584 0.697 4.957 1.863 

Minimum 7.130 2.209 9.363 2.197 2.319 6.351 -2.813 

p25 7.739 2.493 9.940 3.771 2.840 8.225 1.722 

p50 8.142 2.595 14.499 4.233 3.374 17.110 2.537 

p75 8.328 2.734 18.068 4.317 4.111 17.907 3.427 

Maximum 8.497 3.335 18.595 5.310 4.663 18.545 6.198 

Skewness -0.603 1.032 -0.202 -1.223 0.229 -0.437 -0.401 

Kurtosis 2.557 3.641 1.373 6.226 1.727 1.283 3.718 

Coefficient of 

variation 
0.041 0.101 0.250 0.143 0.201 0.359 0.760 

Jarque-Bera (JB) 2.964 8.376 5.03 29.39 3.278 6.653 2.032 

p-value JB 0.2272 0.0152 0.0808 4.20
E
-07 0.1941 0.0359 0.362 

Ljung-Box (LB) 51.38 56.62 80.000 7.002 58.909 75.649 42.142 

p-value LB 0.000 0.000 0.000 0.030 0.000 0.000 0.000 
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ت تلٍٛ ترئ  ٔحتقًٛٓت ت8.497ٔت7.130ف م ت نؼتنٙ تٔر كٛزْت تَحٕت8.142، تيُح فتلشمة ت نؼُٛلا تًَٕ تإٌترٕزٚغ 5

َ فضت نا عٛلات نصا ٚلاتنهحٛتةت نطوٛؼٛلات(5تَحٍت2.557(،تُْٔتكتأًٚ تتقًلاتقٕٚلات  نئا طحت=ت0.603- نٛضتات  نئٕ ءت=ت

ت. ائًتنٛلات لائوتات نئٕزٚغت نطوٛؼٙتنةتاكتلٛ  تتصئؼًتلتل

 

 LOGDPC: حطٕس احدبِ 2م انشك

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

ت تنًئ ٛ  تلتنُضولا تأيت تيؼمّل ت (LogUnemployment) نوطتنلا ت نشكم تٔلحض  تْذ11ِ، تفئئحمي  نضهضهلاتت(،

تل تتتبرةتْتنت نًئذلذللا تلاهلتَاضٓت ت تيمّة ت نًئ ٛ تْٕ تنٓذ  تفئٌت نًئٕصلت نؼتو تٔلشكمتػتو ٔ بَح  فتت2.655 نما صلا5

ٚوهغتت،تيغتر كٛزتػتل ت3.335ٔت2.209ٔرئ  ٔحتقًٛٓتتلٍٛتت.(CV = 0.101)يًتتٚ همتيٍتػموترةتَضّتت0.269 نًؼٛتا٘ت

ت2.595إ نٙت

 

 احدبِ انبطبنت: حطٕس 3انشكم 

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 
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(تٔنّتاتنلات أةتقٕٚلات55111 نًٍٛٛت  نئٕ ءت=تإنٗتلشكمتغٛ تيئًترمتتLogUnemploymentًٚئمترٕزٚغتػُٛلات

 نطوٛؼٛلاتنةتاكت ائًتنٛلات لائوتات نحٛتةتتتصئؼًتل(5تَحٍتَ فضت نا عٛلات نصا ٚلاتنهئٕزٚغت نطوٛؼٙتل15465  نئا طحت=ت

ت.لٛ  

ت ت نًئ ٛ ة ت نؼتيلا تنهُا تن تلتنُضولا ت نك، ت (LogExpense)ٔلؼم ت نشكم تاض  ترئحميت11، ت نضهضهلا تْذِ تفئٌ ،)

تل تتبرةتْتنت نًئذلذللا تَاضٓت تلاهل تيمّة ت نًئ ٛ تْٕ تنٓذ  ت نًئٕصلت نؼتو تفئٌ تٔلشكمتػتو ٔ بَح  فتت565181 نما صلا5

ت596181ٔت86141ٔرئ  ٔحتقًٛٓتتلٍٛتت.(CV = 0.250)رةتَضّتيًتتٚ همتيٍتػموتت15411 نًؼٛتا٘تْٕت ،تيغتر كٛزتػتل 

(تٔنّتاتنلات15111- نٛضتات  نئٕ ءت=تإنٗتلشكمتغٛ تيئًترمتت5LogExpenseتًٚئمترٕزٚغتػُٛلات566688إ نٙتإنٗتٚصمت

ت ت= ت  نئا طح تقٕٚلا تل551.1 أة ت نطوٛؼٙ تنهئٕزٚغ ت نصا ٚلا ت نا عٛلا تَ فض تَحٍ ت(5 ت نحٛتةت ائًتنتصئؼًتل ت لائوتا ٛلا

ت. نطوٛؼٛلاتنةتاكتلٛ  

 

 

ت

ت ت نئةتا٘ ت بَائتح تنًئ ٛ  تلتنُضولا ت نشك(LogTrade)أيت تٔلحض  ت ، تل11م ت نضهضهلا تْذِ تفئئحمي تبرةتْتنت(،

ت ت نًئذلذللا تلاهلتَاضٓت تيمّة ت نًئ ٛ تْٕ تنٓذ  تفئٌت نًئٕصلت نؼتو تٔلشكمتػتو ٔ بَح  فت نًؼٛتا٘تْٕتت651.1 نما صلا5

 .(CV = 0.143)يًتتٚ همتيٍتػموترةتَضّتت15196
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 LogExpense: حطٕس احدبِ 4انشكم  

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 
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 LogTrade: حطٕس احدبِ 5انشكم 

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

لشكمتغٛ تت5LogTradeتًٚئمترٕزٚغتػُٛلات65111إنٗتٚصمتت،تيغتر كٛزتػتل ت15151ٔت.1558لٍٛتتٔرئ  ٔحتقًٛٓت

(5تَحٍتَ ومت نا عٛلات نصا ٚلاتنهئٕزٚغت45114(تٔنّتاتنلات أةتقٕٚلات  نئا طحت=ت-55111 نٛضتات  نئٕ ءت=تإنٗتيئًترمت

 . ائًتنٛلات لائوتات نحٛتةت نطوٛؼٛلاتنةتاكتلٛ  تتصئؼًتل نطوٛؼٙتل

(تليٌتقًٛلاتكمتئنلات16ٔ نذ٘تٚئًٛزتاض ت نشكمت ت(LogOP)نُضولاتنهئحهٛمت نٕصاٙ،تفُومأتلًئ ٛ تصؼ ت نُالتأيتتلت

،ت.1548ٔ بَح  فت نًؼٛتا٘تْٕتت156.1رئ ه تإلتيئٕصلتقًٛئٓتت نُضوٛلا5تلشكمتػتو،ت نًئٕصلت نؼتوتنٓذ ت نًئ ٛ تْٕت

ت تنه تٚلا تيئةتَش تغٛ  تفٕٓ تْذِت.(CV = 0.201)نذنك تتٔرئ  ٔح تيٍ تت1158 ن ٛى ت لأػهٗت65441إنٗ ت نئ كٛز ن تيغ ،

(تٔرا طحتقٕ٘ت15118 نًٍٛٛت  نئٕ ءت=تإنٗتْٕت يئم يتيُح فتت(LOOP)إٌترٕزٚغتػُٛلاتصؼ ت نُالتت151.6لتن  بتيٍت

ٛلات ائًتنٛلات لائوتات نحٛتةت نطوٛؼتصئؼًتلت(5تٔلُتءتػهٗت نكتَ فضت نا عٛلات نصا ٚلاتنهحٛتةت نطوٛؼٛلاتل.55.1  نئا طحت=ت

ت.لٛ  -نةتاك

 

 LogOP: حطٕس احدبِ 6انشكم 
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 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

 

 LOExport: حطٕس احدبِ 7انشكم 

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

تفئٌتْذِت11،تاض ت نشكمت (LogExport)ٔلتنُضولاتنًئ ٛ ت نئصمٚ ت تبرةتْتنت نًئذلذللا نضهضهلاترئحميتلت(،

،تيًتت.6581ٔ بَح  فت نًؼٛتا٘تْٕتت515916 نما صلا5تلشكمتػتو،ت نًئٕصلت نؼتوتنٓذ ت نًئ ٛ تْٕتيمّةتتلاهلتتَاضٓت

ت ترةتَضّ تػمو تيٍ تت.(CV = 0.359)ٚ هم تقًٛٓت تٔرئ  ٔح تػتل ت596161ٔت46115لٍٛ تر كٛز تيغ تت، تٚصم إ نٙتإنٗ

تػ5.6551ٛ ترٕزٚغ تًٚئم ت5 تتLogExportُلا تيئًترم تغٛ  تلشكم تإنٗ ت= ت  نئٕ ء تقٕٚلات-.1561 نٛضتا ت أة تاتنلا تٔنّ )

تل55191  نئا طحت=ت ت نطوٛؼٛلا تنهحٛتة ت نصا ٚلا تَحٍتَ ومت نا عٛلا ت(5 تنةتاكتتصئؼًتلت ت نطوٛؼٛلا ت نحٛتة ت لائوتا  ائًتنٛلا

 .لٛ  

ت تنًئ ٛ  تلتنُضولا تأيت تيؼمّل ت لألاٛ  ت نشك(LogInflation) نئ  ى تاض  ت، ت نضهضهلات14 م تْذِ تفئئحمي ،)

تل تتبرةتْتنت نًئذلذللا تَاضٓت تلاهل ت تيمّة تْٕ ت نًئ ٛ  تنٓذ  ت نؼتو ت نًئٕصل تفئٌ تػتو تٔلشكم ٔ بَح  فتت15668 نما صلا5

ت،تيغتر كٛزتػتل ت45589ٔت-15951لٍٛتٔرئ  ٔحتقًٛٓتتت.(CV = 0.760)يًتتٚ همتيٍتػموترةتَضّتت55941 نًؼٛتا٘تْٕت

(ت-15615  نئٕ ءت=ت نٛضتاتإنٗتلشكمتغٛ تيئًترمتتLogInflationئمترٕزٚغتػُٛلات نئ  ىتًٚت.1511إ نٙتإنٗتٚصمت

 ائًتنٛلات لائوتات نحٛتةتتصئؼًتلتت(5تَحٍتَ ومت نا عٛلات نصا ٚلاتنهحٛتةت نطوٛؼٛلاتل15.59  نئا طحت=تتٔنّتاتنلات أةتقٕٚلا

 . نطوٛؼٛلاتنةتاكتلٛ  
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 : حطٕس احدبِ انخضخى8انشكم 

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

 َخبئح اخخببس انخٕصٚع انطبٛعٙ نهبٛبَبث  .2

 ن ًٛررلاتإنررٗت(تلٓررمفتر ٛررٛىتيررمٖت رضررتقت نوٛتَررتنتيررغت نئٕزٚررغت نطوٛؼرر5ٙتٔٚضررئُمتْررذ ت بلائوررتاتJarque-Bera تئىَّتإجرر  ءٚرر

أقرمتيرٍت5تفرئ  تكتَرتتقًٛرلات بائًتنٛرلات((H1(تٔ نا عرٛلات نومٚهرلاتH0لات ٚ(ت نئٙترُ ٛىت نا عرٛلات نصرا p-value بائًتنٛلات 

ترىَتّافضتف عٛلات نصا ،تٔئىَّتتٚت(،ت1511يضئٕٖتيؼُٕٚلات  ٍْ  صرئُئت تلريٌت نوٛتَرتنتبترئرٕزعترٕزٚؼرتتًإنرٗتًٚكٍت نئٕصرمتتيِ

 ٚلات نئرٙتررُصتػهرٗت ٌتقورٕلتف عرٛلات نصراتئىَّتٛر(،تف1511ور تيرٍتيضرئٕٖتيؼُٕٚرلات طوٛؼٛت5ًتٔإ  تكتَتتقًٛرلات بائًتنٛرلاتأك

ت نوٛتَتنترئٕزعتلشكمتطوٛؼ5ٙ

 لإجًتنٙتٔأصؼتاتَارلتل َرتتٔ نئ ر ىترئورغترٕزٚؼًرتتطوٛؼٛرًت،ت نًحهّٙتت،تٚظُٓ ت بلائوتاتليٌت نُتردت(ت1ٔيٍتلاهلت نةمٔلت 

تJarque-Beraٚشٛ ت لائوتاتتفٙتاٍٛأكو تيٍتيضئٕٖت نًؼُٕٚلات نًحمي5تتًئ ّٛ  نٔ نكتلأٌت ن ٛىت بائًتنٛلات نً تلهلاتنٓذِت ن

أقمتيٍتيضئٕٖتيؼُٕٚلات أقرمتيرٍتتًئ ّٛ  نلأٌتقٛىت بائًتنٛلات نً تلهلاتنٓذِت نتًئ ّٛ  نتبترئوغترٕزٚؼًتتطوٛؼٛتً،أٌتلتقٙت نإنٗت

تنهئٕزٚغت نطوٛؼٙ:تJarque-Beraَئتقدت لائوتاتت1ٕٔٚعحت نةمٔلتاقىت(5ت1511

 نهخٕصٚع انطبٛعٙ Jarque-Bera( اخخببس 2دذٔل )ان

Variable 
Jarque-

Bera  
p-value 

Log_GDP 2.964 0.2272 

Log_Unemployment 8.376 0.0152 

Log_Expenses 5.03 0.0808 

Log_Trade 29.39 4.20E-07 
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Log_Oil_Price 3.278 0.1941 

Log_Exports 6.653 0.0359 

Log_Inflation 2.032 0.362 

 (EViews 12)يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح انًصذس: 

 انذساعت:ًخغٛشّاث ححهٛم َخبئح اخخببس عكٌٕ انغلاعم انضيُٛت ن.3

متيٍتصكٌٕت نضهصمتَئتقدت لائوتا نتجذات نٕامةتٔصكٌٕت نضهصمت نزيُٛلا،تيٍت ن  ٔا٘ت نئيكتّإنٗتجمت نٕصٕلتيٍتأ

تن ت اروتطتًئ ّٛ  نت نزيُٛلا تٔجٕي تٔ نئٙتصئحمتّ نما صلاتٔػمو ت ن  رٙتلٍٛت ن ٛى تركتيمتْذِ تارولا رؼٍٛٛتتىتّرَتتتٍْٔيتِتًئ ّٛ  ني

تْتتك طٕةتبا لاتيٍتلاطٕ نتيؼتنةلات نوٛتَتنتقومت نًُذجلا5 ج  ؤتئىَّت بلائوتا نت ن  ٔاٚلات نئٙتيٍت نًائ  ت ٌتٚ

 (:PACF( ٔالاسحببط انزاحٙ اندضئٙ )ACFدانت الاسحببط انزاحٙ )أ. 

تٔجٕينهئيكتّ تيٍتػمو تنتم ت ن ٛى تًئ ّٛ  نت اروتطت  رٙتلٍٛ ت نما صلا، ت صئؼًتل ت باروتطت نذ رٙترىَّ ٔ باروتطت (ACF) ي نلا

ت5يتيشكهلات باروتطت نذ رٙتيٍتػميّبلائوتاتٔجٕ (Q-starٔ ت(PACF) نذ رٙت نةزقٙت

فًٛتتلٍٛتقًٛٓتتػُرمتيضرئٕ ْتت نًمأصلاترؼتَٙتيٍتيشكهلات باروتطت نذ رٙتتًئ ّٛ  نأٌتجًٛغت نإنٗتأشتانتَئتقدت بلائوتاتإْ ت

تٌّ لأصهٙتيًتتٚؼُٙت ٌت ن يرٍت نصرؼ ترحمٚرمت برةتْرتنتلمقرلا،تكًرتتإٌت نركتٚرؤر تت ٛىترؤر تفٙتلؼ ٓتت نروؼضتٔيرتتٚؼُرٙتأ

إٌتيؼظرىتيؼرتيهنت نًؼرتٚٛ تتإْ ت نح ٛ ٛلات نًحئًهلاتٔيٍت نًًكٍت ٌتُٚرئدتػرٍت نركت َحرم ا تًز قارتً،ت نئ ّٛ  نتتصهوتتًفٙتر مٚ ت

تراؼلاتٔرةتٔزنتامٔيت نث لاتػُمت نًضئٕٖت لأصه5ٙكتَتتي 

رهشرٙتْرذِتررَىّتتت لاذت نا ٔقت لأٔنٗتن ٛىتي نلات بارورتطت نرذ رٙتٔ بارورتطت نرذ رٙت نةزقرٙ،تٔقرمترىَّتتٔنًؼتنةلاتْذِت نًشكهلا،ت

ت باراتػتنت نئماٚةٛلاتنئصوحتي لامتامٔيت نث لا5

 انذساعت: ًخغٛشّاثَخبئح اخخببس عكٌٕ انغلاعم انضيُٛت نة. 

 بقئصرررتيٚلا،تْٔرررٕتتًئ ٛرّرر  نٚهؼررر ترحهٛرررمتلٛتَرررتنت نضهصرررمت نزيُٛرررلاتئاً تيحٕاٚرًررتتفرررٙتفٓرررىت نطوٛؼرررلات نمُٚتيٛكٛرررلاتنه

نئحهٛرررمت نضهصرررمت نزيُٛرررلاتْرررٕتر ٛرررٛىتت نئُورررؤتلٓرررت5تأارررمت نةٕ َررر ت لأصرررتسفرررٙت نًُذجرررلات بقئصرررتيٚلاتٔتلاطرررٕةتأصرررتس

طٓتتٔروتُٚٓرررت،ترظرررمتنهضهضرررهلات نزيُٛرررلا،تيثرررمتيئٕصّرررتقٛلات لإاصرررتأٌت ن صرررتقصتإنرررٗتصررركٌٕت نوٛتَرررتن5تٔٚشرررٛ ت نضررركٌٕت

ترتلئلاتيغتي ٔات نٕقت5

لاتػهرررٗتَطرررتقتيضرررئؼًهأئ نت(تPPلٛررر ٌٔت -(تٔفٛهٛررروشADFفرررٕن ت نًٕصرررغت -رؼرررمت لائورررتا نتجرررذات نٕارررمةتنرررمٚكٙ

ٔ صررغتنئ ٛررٛىتصرركٌٕتلٛتَررتنت نضهصررمت نزيُٛررلا5تراحررصتْررذِت بلائوررتا نتيررتتإ  تكررتٌتنهًئ ٛرر تجررذاتٔاررمة،تيًررتتٚشررٛ ت

تػموتصكَٕٓت5إنٗت

ْرررذِت بلائورررتا نتتإجررر  ءتررَررىتّ نوحرررث5تٔيئ ٛرّرر  نتنئ ٛرررٛىتصررركٌٕتتPPٔتADFفرررٙتْرررذ ت نئحهٛرررم،ت صرررئ ميتت لائورررتا نت

تلأصهٛلاتنهوٛتَتنتٔ نا ٔقت لأٔن5ٗػهٗت نوٛتَتنتػُمتكمتيٍت نًضئٕٚتنت 
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رحمٚرررمتفًٛرررتتإ  تكرررتٌت ناررر قت لأٔلتعررر ٔاٚتًتنةؼرررمت نوٛتَرررتنتيُتصرررولاتنهًُذجرررلاتٔ نئحهٛرررمتإنرررٗتٔٚٓرررمفتْرررذ ت نئحهٛرررمت

 بًَرررٕ  تٔ لائٛرررتاتَٕػرررّ،تتًٔٚكرررٍتأٌتٚكرررٌٕتنٓرررتتتاتصرررًلاتلتنُضرررولاتنئحمٚرررمتَئرررتقدتْرررذِت بلائورررتا نتترؼُرررمّت بقئصرررتي5٘ت

تتنتٔيٕرٕقٛلاتصٛتغلات نضٛتصلا5ػهٗتيقلات نئٕقؼريرٛ  نت

أكررررتٌتفررررٙت نًضررررئٕٚتنتنكررررمتيئ ٛرررر ،تصررررٕ ءتتPPٔتADFلاترش ٛصررررتتًراصررررٛهٛتتًنُئررررتقدت لائوررررتاتصررررئٕف ت لأقضررررتوت ٜرٛرررر

ت:1نٗ،تٔكًتتْٕتيٕعحتفٙت نةمٔلتاقىت نا ٔقت لأٔت بصهٛلاتأو

 

 انبحث ًخغٛشّاثنخشخٛص عكٌٕ انغلاعم انضيُٛت ن ADF & PP( اخخببس 3اندذٔل )

Test Type Variable Statistic 
P-

Value 

ADF 

Level 

Log_GDP -2.071 0.2565 

Log_Unemployment -2.014 0.2805 

Log_Expenses -0.96 0.7677 

Log_Trade -4.182 0.0007 

Log_Oil_Price -1.509 0.529 

Log_Exports -1.023 0.7448 

Log_Inflation -2.331 0.1622 

1st Diff 

D.Log_GDP -9.11 0 

D.Log_Unemployment -7.178 0 

D.Log_Expenses -7.141 0 

D.Log_Trade -7.316 0 

D.Log_Oil_Price -8.065 0 

D.Log_Exports -6.179 0 

D.Log_Inflation -7.432 0 
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PP 

Level 

Log_GDP -1.857 0.3526 

Log_Unemployment -2.093 0.2472 

Log_Expenses -0.958 0.7682 

Log_Trade -4.077 0.0011 

Log_Oil_Price -1.315 0.6222 

Log_Exports -1.085 0.7211 

Log_Inflation -2.338 0.1599 

Ist Diff 

D.Log_GDP -9.614 0 

D.Log_Unemployment -7.128 0 

D.Log_Expenses -7.104 0 

D.Log_Trade -7.99 0 

D.Log_Oil_Price -8.242 0 

D.Log_Exports -6.184 0 

D.Log_Inflation -7.501 0 

 (Eviews 12)يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح انًصذس: 

 ( ححهٛم َخبئح اخخببس دٚكٙ فٕنش انًٕععADF): 

إنرٗت تجذاتٔامة،تٔ نرذ٘تٚشرٛ تنهًئ ّٛتصتفًٛتتإ  تكتٌتلئ ٛٛىتصكٌٕتلٛتَتنت نضهصمت نزيُٛلا5تْٕٔتٚش تّتADFٚ ٕوت لائوتات

 ػموتصكٌٕت نضهضهلات نزيُٛلا:

 عُذ انًغخٕٖ: -

 تتتًئ ٛرّر  نأٌت نإنررٗترشررٛ تَئررتقدت بلائوررتاتLog_GDPٔتLog_UnemploymentٔتLog_Expensesصررةهتتقًٛررّتت

غٛر تصرتكُلاتتًئ ٛرّ  نأٌتْذِت نإنٗت%5تيًتتٚشٛ ت51%ت1ٔ%ت5ٔأكو تيٍتقًٛٓتت نح جلاتػُمتيضئٕٖتيؼُٕٚلاتتت لإاصتقٛلا

 ػُمت نًضئ5ٖٕ
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 فٙتاٍٛت ٌت نًئ ٛ تLog_Tradeإنٗت%،تيًتتٚشٛ ت5،تأقمتلكثٛ تيٍت ن ًٛلات نح جلات نوتن لات65591-صةمتقًٛلاتإاصتقٛلاتت

 أَٓتتصتكُلاتػُمت نًضئ5ٖٕ

 كًتترظٓ تَئتقدتLog_Oil_PriceٔتLog_ExportsٔتLog_Inflationػموتصكٌٕت نضهصمت نزيُٛلاتػُمت نًضئ5ٖٕت 

 الأل: عُذ انفشق -

ػتيةت بلائوتاتنئش ٛصتفًٛتت   تكتَتتيشكهلاتجذات نٕامةتفرٙت نوٛتَرتنتبتٚرز لتإترىَّتلؼمترطوٛقت نا قت لأٔلتػهٗت نوٛتَتن،ت

%،ت5اصتقٛلاتأقمتيٍت ن ٛىت نح جلاتػُمتيضئٕٖتيؼُٕٚلات قمتيرٍتتتقٛىتإهَتة تصتَتًئ ّٛ  نتيٕجٕي ً،تٔرظٓ ت نُئتقدتأٌتجًٛغت ن

  نما صلاتػُمتيضئٕٖت نا قت لأٔل5تًئ ّٛ  نت نوٛتَتنتنصكٌٕتإنٗتيًتتٚشٛ ت

 ( ٌٔححهٛم َخبئح اخخببس فٛهٛبظ بٛشPP): 

 نحصٕلتػهٛٓتترىَّتتتّتنهئح قتيٍت نُئتقدت نئٙت صئؼًتنتئَىّتط ٚ لاتألا ٖتبلائوتاتصكٌٕت نضهصمت نزيُٛلا5تٔٚتPP لائوتاتتؼمتُّٚت

 ADF5يٍت لائوتات

 عُذ انًغخٕٖ: -

ت ت لائوتا تَئتقد تتPPرئٕ فق ت لائوتا تنهتADFيغ تًئ ّٛ  ن تLog_UnemploymentٔتLog_GDPيثم

ٔLog_Expensesنما صلاتػُمت نًضئٕٖتلتصئثُتءتيئ ٛ تتًئ ّٛ  نتػموتصكٌٕت نضهصمت نزيُٛلاتنإنٗت،تيًتتٚشٛ ت Log-

tradeنذ٘تجتءت ٚ تتًصتكُتتًػُمت نًضئٕٖتكًتتْٕت نحتلتفٙتَئتقدتت ADF5ت

نٓرتتقرٛىتإاصرتقٛلاتأقرمتيرٍت ن رٛىتتًئ ّٛ  نت،تبٌتجًٛغت نADFجتءنت نُئتقدتيئُتص لاتيغتَئتقدت لائوتاتعُذ انفشق الأل:  -

ت نما صلاتػُمت نا قت لأٔل5تتيئ ّٛ  نصكٌٕتلٛتَتنتإنٗت%،تيًتتٚشٛ ت5 نح جلاتػُمتيضئٕٖتيؼُٕٚلات قمتيٍت

  انخحهٛم انشبيم نُخبئح اخخببسADF) ٔPP:) 

ػررموتصرركٌٕت نوٛتَررتنتلتصررئثُتءتإنررٗت(تPPٔت(ADF نما صررلاتػُررمتيضررئٕٚترٓتت لأصررهٛلا،ترشررٛ ت لائوررتا نتًئ ٛرّر  نتتلتنُضررولاتن

ػُررمتيضررئٕٚترٓتت لأصررهٛلاترئررير تلتبرةتْررتنتأٔت نضررهٕكتغٛرر تتًئ ٛرّر  نتأٌت نإنررٗت5تٔرشررٛ تْررذِت نُئررتقدتlog_tradeيئ ٛرر ت

  نضتك5ٍ

ٔل5تْٔذ تٚؼُٙتأٌت نا قت لأٔلتنهوٛتَتنتأير تصتكُلاتػُمت نا قت لأتًئ ّٛ  نتلؼمت لاذت نا قت لأٔل،ترظٓ ت نُئتقدتأٌتجًٛغت ن

تنًُذجلاتٔرحهٛمت نضهصمت نزيُٛلا5تع ٔا٘تنئح ٛقتش طت بصئ   ا،تٔ نذ٘تغتنوتتيتتٚكٌٕتش طتتأصتصٛت

 :نهكض ت نٓٛكهٙتفٙت نضهصمت نزيُٛلاتZivot-Andrewsاخخببس خزس انٕحذة  .4

،تْرٕت لائورتاتإاصرتقٙتشرتقغتZivot-Andrewsذ٘تصرًٙتػهرٗت صرىتيُشر ّٛت،ت نرZivot-Andrews لائوتاتجذات نٕارمةت

فٙت بقئصتيت ن ٛتصرٙتٔرحهٛرمت نضهصرمت نزيُٛرلاتنئحمٚرمتيرتتإ  تكتَرتت نضهضرهلات نزيُٛرلاترظٓر تجرذات نٕارمةتيرٍتتتصئؼًتل ب

ياٛمً تلشكمتلارت تػُرميتتٚكرٌٕتُْرتكتصرو تنهشركتفرٙتارمٔثتكضر تتZivot-Andrewsػمي5ّتٔٚؼمت لائوتاتجذات نٕامةت

ر ٛٛ تجْٕ ٘تفٙتػًهٛلاترٕنٛرمت نوٛتَرتن،تيثرمت نصرميلات نئرٙترٕنرمْتتإنٗتْٛكهٙتفٙت نضهضهلات نزيُٛلا5تٔٚشٛ ت نكض ت نٓٛكهٙت

يُٛرلا5تٔٚيلارذت نزت نضٛتصلات بقئصتيٚلا،تأٔت لأزيلات نًتنٛلا،تأٔتغٛ ْتتيٍت نصميتنت نئرٙتًٚكرٍتأٌتررؤر تػهرٗتصرهٕكت نضهضرهلا

 ْذِت نإ صمت نٓٛكهٛلا،تيًتتٚضًحتلًُذجلاتأكث تيقلاتنهوٛتَتن5ت بلائوتاتفٙت نحضوتٌ
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 رحهٛمت نُئتقد:

 بلائوررتاتفررٙتظررمتصررُٛتإْٚتنتتتإجر  ءتررَرىّت(،ت1 نًوُٛررلاتفررٙت نةررمٔلت تZivot-Andrewsفرٙتَئررتقدت لائوررتاتجررذات نٕارمةت

 AIC5أٔتكهًٛٓت،تيغت لائٛتات نئوتطؤتلُتءًتػهٗتيؼٛتاتي ئهالاتْٔٙ:ت نضًتحتلتنحمت نثتلت،تأٔت برةتِ،ت

- Log_GDP :أٌت نضهضهلات نزيُٛلاترو ٗتغٛ تصتكُلاتػُرمت نضرًتحتإنٗت لإجًتنٙ،ترشٛ تَئتقدت بلائوتاتت نًحهّٙلتنُضولاتنهُتردت

 نا عرٛلاتأَرّتبتًٚكرٍتافرضتإنرٗتلحمٔثتكض تْٛكهٙتفرٙتكرمتيرٍت نحرمت نثتلرتتٔ برةرتِتٔكهًْرت5تٔرشرٛ ت ن رٛىت نح جرلات

  لإجًتن5ٙ نًحهّٙتتفٙتلٛتَتنت نُتردتكُهّٛلاتت نصا ٚلاتنةذات نٕامةتفٙتْذِت نحتنلا5تيًتتٚؤكمتٔجٕيتر ٛٛ  نتْٛ

- Log_Unemployment :لإجًتنٙ،ترظمت نضهضهلات نزيُٛلاتنهوطتنرلاتغٛر تصرتكُلاتػُرمت لائورتات نًحهّٙتتػهٗتغ  ات نُتردت 

 فٙتلٛتَتنت نوطتنلا5كُهّٛلاتتٔجٕيتر ٛٛ  نتْٛإنٗت تكمتيٍت نحمت نثتلتتٔ برةتِتٔكهًْت5تيًتتٚشٛ

- Log_Expenses :أٌت نضهضهلات نزيُٛلاتغٛ تصتكُلاتفٙتظمتجًٛغت نضُٛتإْٚتن5تٔيٍت نًٓرىتألارذتإنٗترشٛ تَئتقدت نُا تنت

  لأصتصٛلاتنهًُذجلا5قمترؤر تػهٗت لأًَتطتكُهّٛلاتتػُمترحهٛمت نوٛتَتنت نًئؼه لاتلتنُا تنتبٌت نإ صمت نٓٛلتنحضوتٌتتْذِت نُئتقدت

- Log_Trade :رورٍٛت نُئرتقدتأٌتلٛتَرتنت نئةرتاةتغٛر تصرتكُلاتػُرمت نضرًتحتلحرمٔثتكضر تْٛكهرٙتفرٙتكرمتيرٍت نحرمت نثتلررتت

 فٙتأًَتطت نضهضهلات نزيُٛلاتنهئةتاةتيغتي ٔات نٕقت5كُهّٛلاتت نٓٛتن نئ ّٛ  إنٗتٔ برةتِ،تيًتتٚشٛ ت

- Log_Oil_Price :ػرموتإنرٗت لإجًرتنٙتٔ نوطتنرلا،تيًرتتٚشرٛ ت نًحهرّٙتترئشتلّتَئتقدت لائوتاتأصؼتات نرُالتيرغتَئرتقدت نُرتردت

 فٙتكمتيٍت نحمت نثتلتتٔ برةتِتٔكهًْت5كُهّٛلاتتصكٌٕت نضهضهلات نزيُٛلاتػُمتاضتبت نإ صمت نٓٛ

- Log_Exports :ٓقررمتأررر نتفررٙتأًَررتطتكُهّٛررلاتتٛرظٓرر تَئررتقدت نصررتيا نتػررموتصرركٌٕت نوٛتَررتن5تٔركشرر تأٌت نئ ٛٛرر  نت ن

  نئصمٚ تػو ت نزي5ٍ

- Log_Inflation :رظمت نضهضرهلات نزيُٛرلاتنهئ ر ىتغٛر تصرتكُلاتفرٙتظرمت نضرُٛتإْٚتنت نً ئهارلا،تيرغتألارذتكرمتيرٍت نحرمت

  نثتلتتٔ برةتِتٔكهًْتتفٙت بػئوتا5

فحصٓتتْٙتغٛ تصتكُلاترىَّتتت نئٙتت نما صلايئ ّٛ  نتأٌتإنٗتتZivot-Andrewsلتلائصتا،ترشٛ تَئتقدت لائوتاتجذات نٕامةت

نهئحهٛرمتٔ نئُورؤت بقئصرتي٘ت نرمقٛق5تيًرتتتًّْٛرلاتيحئًهرلا5تإٌتفٓرىتْرذِت نرمُٚتيٛكٛتنتأير تلرتنغت لأكُهّٛلاتتيغتامٔثتفٕ صمتْٛ

تً  ػتةتْذِت ن صتقصتفٙت نوٛتَتن5يزٚمتيٍت نوحثتٔ نًُذجلاتنتإج  ءتٚؼُٙتع ٔاةت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت
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 انبحث ًخغٛشّاثنخشخٛص انكغش انٓٛكهٙ فٙ انغلاعم انضيُٛت ن Zivot-Andrews( اخخببس 4اندذٔل )

Variable 
Type of 

Break 

Lag 

Selecti

on 

Minim

um t-

statistic 

Year 

of 

Minim

um t-

statisti

c 

Critical 

Values 

at 1% 

Critical 

Values 

at 5% 

Critical 

Values 

at 10% 

Log_GDP 

Intercept 0 -4.792 1991 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 0 -4.413 1992 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 0 -5.598 1997 -5.57 -5.08 -4.82 

Log_Unemploy

ment 

Intercept 2 -4.127 2010 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 2 -3.246 2002 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 2 -3.874 2010 -5.57 -5.08 -4.82 

Log_Expenses 

Intercept 0 -2.662 2015 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 0 -3.077 2011 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 0 -4.602 2004 -5.57 -5.08 -4.82 

Log_Trade 

Intercept 1 -5.179 1999 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 1 -4.777 2007 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 1 -6.143 1991 -5.57 -5.08 -4.82 

Log_Oil_Price 

Intercept 0 -5.76 2005 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 0 -3.365 1987 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 0 -5.466 2005 -5.57 -5.08 -4.82 
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Log_Exports 

Intercept 0 -13.353 1997 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 0 -2.645 2006 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 0 -15.879 1997 -5.57 -5.08 -4.82 

Log_Inflation 

Intercept 0 -3.896 1990 -5.34 -4.8 -4.58 

Trend 0 -3.474 1992 -4.93 -4.42 -4.11 

Both 0 -3.882 1990 -5.57 -5.08 -4.82 

 (Eviews 12)يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح انًصذس: 

ًخغٛشّاث      فٙ بٛبَبث انغلاعم انضيُٛت ن نخشخٛص انلاخطٛت Brock, Dechert, Scheinkman (BDS)اخخببس  .5

 انبحث: 

(تيتتإ  تكتَتتصهضهلاتزيُٛلاتيؼُٛلاتيضئ هلاتإاصتقٛتًتأٔترظٓ تشكهتًيرٍتأشركتلت نهلاطٛرلا5ت  تٚؼرمتْرذ تBDSٚاحصت لائوتات 

ًرتطتلاطٛرلات بلائوتاتياٛمً تلشكمتلات تفٙتيةتلترحهٛمت نضهصمت نزيُٛلاتًٔٚكٍتأٌتٚضتػمتفٙترحمٚرمتيرتتإ  تكتَرتتُْرتكتأَ

  ٔت ًَتطتتًبتلاطٛلاتقمتركٌٕتي اٛلاتفٙت نضهضهلات نزيُٛلا5ت

جمٔلتٕٚعرحتتئ هلاتٔرظٓ تشكهتلاطٛت5ًتٔفًٛتتٚيرٙٔٔف تتًنٓذ ت بلائوتاتفئٌتف عٛلات نؼموترُصتػهٗتأٌت نضهضهلات نزيُٛلاتيض

تَئتقدتْذ ت بلائوتا:

 انبحث ًخغٛشّاث فٙ انغلاعم انضيُٛت ن نخشخٛص الأًَبط انلاخطٛت BDS( اخخببس 5اندذٔل )

Variable EPS M 
BDS 

Stat 
Std Er 

Z-

Value 
Count 

Log_GDP 0.52 2 11.1048 0.0088 0 437 

Log_Unemployment 0.35 2 10.3507 0.0148 0 431 

Log_Expenses 5.43 2 23.7146 0.0081 0 504 

Log_Trade 0.7 2 6.2151 0.0201 0 414 

Log_Oil_Price 1.09 2 16.2621 0.0081 0 450 

Log_Exports 9.52 2 20.4662 0.007 0 460 
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Log_Inflation 2.6 2 6.3979 0.0134 0 372 

 (Eviews 12)يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح انًصذس: 

%،تيًرتتٚؼُرٙتافرضت5أقمتيٍتتZرحتت نما صلاتنٓتتقًٛلاتتًئ ّٛ  نت(،تأٌتجًٛغت ن1ٚظٓ تيٍت نُئتقدت نًٕعحلاتفٙت نةمٔلت 

ًٚكرٍتقورٕلت نا عرٛلاتفرٙتارٍٛترظٓ ت شكتبًتلاطٛلاتٔيضرئ هلا،تتًئ ّٛ  ن(ت نئٙترُصتػهٗت ائًتنٛلاتأٌت نH0ف عٛلات نؼموت 

ةررتِترظٓر ت ًَتطرتتًبتلاطٛررلاتفرٙت نضهصرمت نزيُٛرلا،تٔلتنئررتنٙتفرئٌتْرذ تٚحرميت رتًئ ٛرّ  نت نئرٙتررُصتػهررٗت ٌت نتH1 نومٚهرلات

ت نًُت  ت نئٙتٚة ت ػئًتيْتتنًُذجلاتْذِت نوٛتَتنتْٔٙت نًُت  تغٛ ت ن طٛلا5

 ححهٛم َخبئح حقذٚش انًُبرج انقٛبعٛت: أٔلا:

 :GDPًَٕرج اححهٛم َخبئح . 1

 :NARDLحقذٚش  الأنٗانخطٕة  -

تٔإٌت ن   اتلتNARDLرٕف تًَت  ت ت بقئصتيٚلا5 تي لامت لأَظًلا تنهؼهقتنت نًؼ مة تأكث تيقلا ت ًً تفٓ تصئؼًتلتتتتتتغٛ ت ن طٛلا

تلتلائوتات(NARDL)ًَٕ  ت ت نًمػٕو ،(BDS)تنهئاتػهنتلٍٛت نُتردت ت نًؼ مة ت نطوٛؼلا تٚئٕ فقتيغ ت، ت  لإجًتنٙ،ت نًحهّٙ

 لأٔجّ،ت  ترؼ  ت نئيرٛ  نت نضهوٛلاتٔ لإٚةتلٛلات نً روطلاتٔأصؼتات نُال،تٔ نئ  ى5تركش ت نُئتقدتػٍتيُٚتيٛكٛلاتيئؼميةت

  لإجًتنٙتٔأصؼتات نُالتٔ نئ  ى5 نًحهّٙتتٔرؤكمت نُئتقدتٔجٕيتػهقلاتركتيهٛلاتلٍٛت نُتردت لكمتيئ ٛ 5

جًتن5ٙت لإ نًحهّٙتت لإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترظٓ تريرٛ  تصهوٛتتػهٗت نُتردتت نئ ّٛ  نٔٚئ حتيٍتلاهلتَئتقدت بًَٕ  تأٌت

ْذِت نُئٛةلاتغٛ ت نًئٕقؼلاتر هٛمٚتًتػهٗتأَٓتتاتفزتنهًُٕت بقئصتي٘ت نؼ  قٙتلضو ت ػئًتيت نوهيتػهٗتصتيا نتإنٗتُُٚظ ت

صهوٛلا5تتريرٛ  ًتإنٗتأٌتصميتنتأصؼتات نُالترزٚمتيٍت بػئًتيت بقئصتي٘تػهٗتػتقم نت نُال،تيًتتٚؤي٘تإنٗت نُال،تٔرشٛ ت

رحضٍت نًُٕت بقئصتي٘تيٍتلاهلترحاٛزت نئُٕٚغ،تإنٗت نضهوٛلاتفٙتأصؼتات نُالترؤي٘تئ ّٛ  نت نٔػهٗت نؼكشتيٍت نك،تفئٌت

رؼزٚزت ن طتػتنت لألا 5ٖتٔلٓذ ت نصمي،ترؤكمت نُئتقدتػهٗت نئٕ زٌت نمقٛقتفٙتإي اةتأصؼتات نُال5تإنٗتيًتتٚمفغت نحكٕيلات

متأٚ تتيٍت نئ ه ت بقئصتي٘تكٌٕت لإَئت تغٛ تي ٌترؼًمت لأصؼتات نً راؼلاتػهٗترؼزٚزت لإٚ  ي ن،تفئَٓتترزٚتفٙتاٍٛتٔ

 ٔ نئُٕعت بقئصتي٘تيحمٔيتيًتتٚؼٛقت نًُٕت بقئصتي٘ت نًضئم و5ت

فٙتاٍٛتأٌت نصميتنت لإٚةتلٛلاتنهئ  ىتر ذ٘ت نطه ت نكهٙتٔرًتاستع ٕطتتػهٗتجتَ ت نؼ  ت نكهٙ،تيًتتٚؼززترضتاعت

نً ٌتٔ نئُٕعت بقئصتي٘ت نًحمٔيتٚؼٕقتٌت نًُٕت بقئصتي٘ت نًضئم و5ت لإَئت تٔ ن5ًُٕتٔيغت نك،تفئٌتَظتوت لإَئت تغٛ ت 

ت نئكٛ ت تػهٗ ت لإَئت  تَظتو تقماة تػمو تبٌ ت لأًْٛلا، تلتنغ ترحم٘ تػٍ تٔ لإَئت  ت نئ  ى تيُٚتيٛكٛتن تلٍٛ ت نئاتػم ٔٚكش 

ًٛلات بقئصتيٚلات نًضئم يلا5تنئح ٛقت نئُكُهّٛلاتتإصهاتنتْٛتإج  ءلض ػلاتٚؼٛقت نئح ٛقت نكتيمتلإيكتَتنت نًُٕ،تيًتتٚضئهزوت

ت تيٕ جٓلا تفٙ ت لا  تجتَ  تٔٚ صىتت نئ ّٛ  نٔيٍ ت نئ  ى، تلًضئٕٚتن تيش ٔطت ت نكهٙ ت نطه  تٚصوح تنهئ  ى،  نضهوٛلا

إػتقلاتي َٔلات لإَئت ت نكهٙ،تٔلتنئتنٙتفئٌت َ ات ت نئ  ىتإنٗت نئُٕٚغتٚؤي٘تإنٗت نضُٛتإٚتصٕاةتيقٛ لا،تكٌٕت بفئ تات

ترىَتّنكهٙتئٌت نئ ٛ ت نًُتص تنلإَئت ت نكهٙ،تصٛؼًمتػهٗت َ ات ت نطه ت  ٍْ  ٚؼًمت نكتػهٗتروتطؤت نًُٕت بقئصتي5٘تتٔيِ
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 بقئصتي5٘تٔركًٍت ن  ٛلاتٔيغت َ ات ت نئ  ى،تٚصوحت بَ ات ت نًئٕقغتفٙتإجًتنٙت نطه تػتق تتيحئًهتأيتوت بَئؼتطت

 صئ  رٛةٛتنتإنٗتفٙت ن ٕٛيت نوُٕٛٚلات نئٙترا عٓتتػًهٛلات نئُٕٚغت بقئصتي٘،تْٕٔتيتتٚضهلت ن ٕءتػهٗت نحتجلاتت لأصتس

 شتيهلاتنئحاٛزت نطه تٔرؼزٚزت نًُٕت نًضئم و5ت

 الاخخببساث انخشخٛصٛت: - NARDL: ًَزخت انثبَٛتانخطٕة 

Rٚشٛ تت-
2

(5تْٔذ تٚشٛ تLOGGDPفٙت نًئ ٛ ت نئتلغت تت نئ ّٛ  نت%تيٍت8151أٌت بًَٕ  تٚاض تإ نٙتإنٗت نًصححتت

  بجًتن5ٙ نًحهّٙتت%تيٍت نئ ٛ تفٙت نُتردت81 نًضئ هلاتإ نٙتًئ ّٛ  نترٕصٛاّتلشكمتجٛمت  تراض ت نترىَتّأٌت بًَٕ  تإنٗت

ػموتٔجٕيتإنٗتيًتتٚشٛ تت1لإاصتقٛلاتنهاروتطت نذ رٙتفٙت نوٕ قٙتأٌت ن ًٛلاتق ٚولاتيٍتت(Durbin-Watson)ٚشٛ ت لائوتاتت-

تيشكهلات اروتطت  ر5ٙ

  نًُٕ  ت نؼتوتنّتيبنلاتإاصتقٛلا5أٌتإنٗترشٛ تتFكذنكتفئٌت ن ًٛلات بائًتنٛلات نًُ ا لاتلإاصتقٛلاتت-

 NARDL(تَئتقدتر مٚ ت ًَٕ  ت4 نةمٔلت 

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob. 

LOGGDP(-1) 0.647455 0.195046 3.319502 0.0029 

LOGGDP(-2) -0.07711 0.241188 -0.3197 0.752 

LOGGDP(-3) -0.28616 0.235265 -1.21631 0.2357 

LOGGDP(-4) -0.20439 0.166229 -1.22955 0.2308 

LOGOIL_PRICE_POS -1.1524 0.501846 -2.29631 0.0307 

LOGOIL_PRICE_NEG 0.797438 0.905629 1.080536 0.0873 

LOGINFLATION_POS 0.65432 0.21661 3.020729 0.0059 

LOGINFLATION_POS(-1) -0.54035 0.282733 -1.91116 0.068 

LOGINFLATION_POS(-2) 0.412672 0.335501 1.230017 0.2306 

LOGINFLATION_POS(-3) 0.612969 0.340057 1.802546 0.084 

LOGINFLATION_NEG -0.04152 0.193747 -1.71432 0.0821 
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Dummy -0.32546 0.514864 -0.99472 0.2121 

C 4.280887 1.176399 3.638977 0.0013 

R-squared 0.922664     Mean dependent var 7.482612 

Adjusted R-squared 0.887218     S.D. dependent var 1.328152 

S.E. of regression 0.446034     Akaike info criterion 1.484357 

Sum squared resid 4.774704     Schwarz criterion 2.012196 

F-statistic 26.03031     Durbin-Watson stat 1.977909 

Prob(F-statistic) 0       

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

 

 

 

 

 

 

 Cumulative effects of the inflation and pol prices: 9انشكم 

 :(Unemployment)ححهٛم َخبئح حقذٚش إًَرج انبطبنت  .2

 : NARDLحقذٚش انخطٕة الأٔنٗ 

ت ت ًَٕ   تَئتقد ت نوطتنلا5تNARDLرظٓ  تػهٗ تيضئ م تيئ ٛ  تلكم ت نً روطلا تٔ لإٚةتلٛلا ت نضهوٛلا تأٌت  نئيرٛ  ن تٚئوٍٛ   

 لإٚةتلٛلاترؤر تصهوتًتفٙت نوطتنلاتٔلُضولاتت نئ ّٛ  نلإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترظٓ تريرٛ  تصهوٛتتػهٗت نوطتنلا،تبٌت نئ ّٛ  نت 

ت نؼ  قٙتفٙتلاهقت نٕظتق15 تٚؤكمت ػئًتيٚلات بقئصتي تيت  تػهٗت ن طتعت نُاطٙتٔ َئظتاتئا نت بَئؼتطتفٙت%،تْٔذ 

تلأصؼتات نُالتنٓتتريرٛ  تيؼُٕ٘ت نضهوٛلات نئ ّٛ  نتأصؼتات نُالتنئٕنٛمت َئؼتطتيؤقتتفٙت نُشتطت بقئصتي٘،تفٙتاٍٛت ٌت

 نوطتنلا،تْٔذ تيتتٚؼكشتيؼمّلت لإٚةتلٛلاتٔ نضهوٛلاتفٙت نئ  ىتنٛشتنٓتتريرٛ  تيؼُٕٚتتًفٙتت نئ ّٛ  نتػهٗت نوطتنلا5تفٙتاٍٛت ٌت
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تفٙتصٕقت نؼًمتصٕ ءت تبتٚئضو تلئ ٛ  نتيؼُٕٚلا تبٌت نئ  ى تصٕقت نؼًم، ت نؼ  قٙتٔ َ ات تي َٔلا ت بقئصتي ٔ قغ

تأو تٚشٛ تتأكتَتتإٚةتلٛلا ت بتنهئ ٛ  نت لإٚةتلٛلاتلأصؼتات نُالتٔ نئٙترًُحت نحكٕيلاتإنٗتصهوٛلاتيًت ت صئةتلئّ تٔػمو جًٕيِ

 ٚمة5ت ن ماةتػهٗتلاهقتٔظتق تجم

 الاخخببساث انخشخٛصٛت  - NARDLًَزخت انخطٕة انثبَٛت:  

تت- Rٚشٛ 
2

تت ت نًصحح تإنٗ تَضوئّ تيت تٚاض  ت نًُٕ   ت84.5أٌ تيٍ ت% ت نئتلغت نئ ّٛ  ن ت نًئ ٛ  فٙ

 LOGUNEMPLOYMENT5)ت

ػموتإنٗتيًتتٚشٛ تت1لإاصتقٛلاتنهاروتطت نذ رٙتفٙت نوٕ قٙتأٌت ن ًٛلاتق ٚولاتجم تيٍتتDurbin-Watsonٚشٛ ت لائوتاتت-

تٔجٕيتيشكهلات باروتطت نذ ر5ٙ

 NARDL( َخبئح حقذٚش إًَرج 7دذٔل )ان

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGUNEMPLOYMENT(-1) 0.992571 0.029785 33.32458 0 

LOGINFLATION_POS -0.0131 0.017723 -0.73922 0.4664 

LOGINFLATION_NEG 0.010205 0.028214 0.361687 0.7205 

LOGINFLATION_NEG(-1) -0.05291 0.031566 -1.67626 0.1057 

LOGOIL_PRICE_POS -0.31121 0.087393 -3.56104 0.0015 

LOGOIL_PRICE_POS(-1) 0.233792 0.109884 2.127619 0.043 

LOGOIL_PRICE_POS(-2) -0.16653 0.108242 -1.53847 0.136 

LOGOIL_PRICE_POS(-3) 0.35446 0.108737 3.259806 0.0031 

LOGOIL_PRICE_POS(-4) -0.23184 0.09593 -2.4168 0.023 

LOGOIL_PRICE_NEG -0.02694 0.102192 -0.26366 0.7941 

R-squared 0.844815     Mean dependent var 1.173229 

Adjusted R-squared 0.791097     S.D. dependent var 0.114085 

S.E. of regression 0.052144     Akaike info criterion -2.8395 

Sum squared resid 0.070693     Schwarz criterion -2.39963 
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Log likelihood 61.11095     Hannan-Quinn criter. -2.68597 

Durbin-Watson stat 2.001085       

 (Eviews 10)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

 نًعبنى انًُبرج انًقذسة:كُهّٛت  اخخببس الاعخقشاسٚت انٓٛ انخطٕة انثبنثت:

ت صئ   ا تُْتك ت ٌ ت يَتِ ت بشكتل تنهلائوتاتتتًتْٛكهٛت ًتراض  تٔ لأيَٗ ت لأػهٗ ت نحمٍٚ تعًٍ تر غ تكَٕٓت ت نًُت   نًؼتنى

(CUSUM)ٔتت(CUSUM-SQ)5ت

CUSUM Test 

Cumulative effects of the 

 حطٕس انبطبنت: 10انشكم 

 :Expenditureححهٛم َخبئح حقذٚش إًَرج انُفقبث انعبيت .3

  NARDLحقذٚش  انخطٕة الأٔنٗ:

  ت  نئيرٛ  نت نضهوٛلاتٔ لإٚةتلٛلاتنًئ ٛ ٘تأصؼتات نُالتٔ نئ  ىتفٙت نُا تنت نؼتيلا5تNARDLٚئ حتيٍتَئتقدتًَٕ  ت

تفٙت نُا تنت نؼتيلا،تبٌت نئ ّٛ  نتٚئوٍٛتأٌت ت ٚةتلٛتً تفٙت نئ ّٛ  نت نضهوٛلاتفٙتأصؼتات نُالترظٓ تريرٛ    نضهوٛلاترؤر تصهوتً

تيؼُٕ٘تفٙت نُا تنتػهٗت%ت46ٔ نُا تنتلُضولات تريرٛ  ً تفئٌت نئيرٛ  نت لإٚةتلٛلاتلأصؼتات نُالتنىتٚكٍتنٓت  ن غىتيٍت نك،

تر شٛمت ت نمٔنٙتلشيٌ ت نُ م تيغتصُمٔق تلتبراتق ت نحكٕيلا ت ر ذرٓت ت نئٙ ت لألاٛ ة ت لإصهاتن ترؼكضّ تقم تيت تْٔذ   نؼتيلا،

لاطلتإنٗتتقدت ٌت نضٛتصلات نحكٕيٛلاتبترز لتلحتجلات نُا تنت نؼتيلاتلتن غىتيٍت اراتعتأصؼتات نُال5تٔيغت نك،ترشٛ ت نُئ

ت نئيرٛ  نت تلشيٌ ت بًَٕ   تَئتقد تبٌ ت نملام، تيصتيا تٔرُٕٚغ ت بقئصتي٘ ت نئُٕع تنئشةٛغ ت لأيم تٔيئٕصطلا ت لأيم قصٛ ة

ت نضهوٛلاترؤكمت ٌت نؼ  قتبتٚز لتٚؼئًمتػهٗتأصؼتات نُال،تٔ َّتيؼ  تٔل ٕةتلأ٘تصميلاتصهوٛلاتًٚكٍت ٌترحمثتفٙتأصؼتا

،ت بت ٌت نئ ّٛ  نت نُال،تٔ نئٙتٚكٌٕترًُٓتت نًُٕت بقئصتي5٘تٔلتن غىتيٍت ٌت ً٘  بٚةتلٛلاتلأصؼتات نُالتنٛشتنٓتتريرٛ  ًتيؼُٕ
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 لإٚةتلٛلاتفٙت نئوتطؤتر رولتلشكمتط ي٘تيغت نُا تنت نؼتيلا،تيًتتٚؼُٙت ٌت لإصهاتنت نئٙت روؼئٓتت نحكٕيلاتفٙتت نئ ّٛ  نت

تلأصٕ قتتفؼتنلاتلشكمتكتفتنؼزلتريرٛ ت نصميتنت ن تاجٛلاتٔ ٌت بقئصتيت نؼ  قٙتبتٚز لتي رولتل نضُٕ نت نضتل لاتنىتركٍت

 لإٚةتلٛلاتٔ نضهوٛلاتنهئ  ىتنىتٚكٍتنٓتتريرٛ  تًيؼُٕٚتتٔلشكمتٚئُتصقتيغتَئتقدتت نئ ّٛ  ن نُاطٛلات نؼتنًٛلات نًئ هولا5تفٙتاٍٛت ٌت

تARDL5 ًَٕ  ت

 الاخخببساث انخشخٛصٛت  - NARDLانخطٕة انثبَٛت: 

Rٚشرررررررٛ تت
2

%تيرررررررٍت نئ ٛررررررر تفرررررررٙت نًئ ٛررررررر ت نئرررررررتلغت8856أٌت بًَرررررررٕ  تٚاضررررررر تيرررررررتتَضررررررروئّتإنرررررررٗت نًصرررررررححتت

 LOGUNEMPLOYMENT5)ت

ػموتإنٗتيًتتٚشٛ تت1لإاصتقٛلاتنهاروتطت نذ رٙتفٙت نوٕ قٙتأٌت ن ًٛلاتق ٚولاتجم تيٍتتDurbin-Watsonٚشٛ ت لائوتاتت-

 ٔجٕيتيشكهلات اروتطت  ر5ٙ

 NARDL(تَئتقدتر مٚ ت ًَٕ  ت9 نةمٔلت 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LOGEXPENSES(-1) 0.728941 0.160781 4.533742 0.0002 

LOGEXPENSES(-2) -0.227886 0.159593 -1.42792 0.168 

LOGINFLATION_POS -0.094202 0.078247 -1.2039 0.242 

LOGINFLATION_POS(-1) 0.017436 0.084105 0.207316 0.8378 

LOGINFLATION_POS(-2) -0.048625 0.094126 -0.51659 0.6108 

LOGINFLATION_POS(-3) -0.043958 0.102966 -0.42692 0.6738 

LOGINFLATION_POS(-4) 0.43813 0.103226 4.244364 0.0004 

LOGINFLATION_NEG 0.10683 0.077911 1.371175 0.1848 

LOGOIL_PRICE_POS -0.463107 0.406955 -1.13798 0.2679 

LOGOIL_PRICE_POS(-1) 0.784536 0.353155 2.221506 0.0374 

LOGOIL_PRICE_NEG 0.644104 0.349433 1.843283 0.0794 

LOGOIL_PRICE_NEG(-1) -0.852626 0.459781 -1.85442 0.0778 
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Dummy 1.516308 0.208822 7.261256 0 

C 2.313424 0.584168 3.9602 0.0007 

R-squared 0.994284     Mean dependent var 6.513919 

Adjusted R-squared 0.990746     S.D. dependent var 1.434032 

S.E. of regression 0.137951     Akaike info criterion -0.83467 

Sum squared resid 0.399638     Schwarz criterion -0.21253 

Log likelihood 28.60666     Hannan-Quinn criter. -0.6199 

F-statistic 281.0064     Durbin-Watson stat 1.984332 

Prob(F-statistic) 0       

 () 

( حطٕس انُفقبث انعبيت11)انشكم   

 

 

 

 

 

 

 

 :Tradeححهٛم َخبئح إًَرج انخدبسة انخبسخٛت  .4

  NARDLحقذٚش  انخطٕة الأٔنٗ:

  تٚئوٍٛت  نئيرٛ  نت نضهوٛلاتٔ لإٚةتلٛلاتنًئ ٛ ٘تأصؼتات نُالتٔ نئ  ىتفٙت نئةتاة5تNARDLركش تَئتقدتر مٚ ت ًَٕ  ت

تٚشٛ ت1598 لإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترؤر تلشكمتإٚةتلٙتٔيؼُٕ٘تفٙت نئةتاةتٔلُضولاتت نئ ّٛ  نأٌت  نئيرٛ تإنٗت%،تيًت

لأصؼتات نُالتًٚكٍت ٌترؤر تلشكمتػكضٙتفٙتت نضهوٛلا نئ ّٛ  نت نكوٛ ت نذ٘ترضووّتأصؼتات نُالتفٙت نئةتاة،تفٙتاٍٛت ٌت

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

 Eviews)المصدر: من عمل الباحث باعتماد نتائج برنامج 
12) 
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تيؼُٕٚتًتػُمتيضئٕٖت قمتيٍت %،ت1%،تفٙتاٍٛت ٌت نئيرٛ تٚكٌٕتغٛ تيؼُٕٚتتػُمتيضئٕٖت51 نئةتاةتٔنكُّتٚكٌٕتريرٛ  ً

زٚتيةت نصتيا نتنئؼٕٚضت نُ صت نحتصمتفٙت لإٚ  ي نتْٔذ تيتتُٚطٕ٘تإنٗتبٌت َ ات تأصؼتات نُالتًٚكٍت ٌتٚؤي٘ت

ت5تOPECيُظًلاتترحتتصٛتصلا

٘ ت لإٚةتلٛت نئ ّٛ  نفٙتاٍٛترظٓ تَئتقدت بًَٕ  ت ٌت تيؼُٕ صةهتتإْ تتتتفٙت نئةتاةت ن تاجٛلا،تتلاتنهئ  ىتنٛشتنٓتتريرٛ  

 ػئًتيت نؼ  قتػهٗت صئٛ  ي نت نضهغتٔ ن ميتنتٔعؼ تإنٗت%،تْٔذ تٚؼٕيت51أكث تيٍتتتنٛلاتيضئٕٖتيؼُٕ٘ ن ًٛلات بائً

 ق،تفًغت اراتعتيضئٕٖت نئ  ى،تٚضئً ت بقئصتيت نؼ  قٙتلتصئٛ  يت نضهغتٔ ن ميتنتيٍت ن تا ت ن تػمةت لإَئتجٛلاتفٙت نؼ 

 نضهوٛلاتفٙت نئ  ىتت نئ ّٛ  نتنؼموتٔجٕيتقتػمةتإَئتجٛلاتًٚكٍت ٌترؼٕ ت نُ صت نًحئًمتفٙت بصئٛ  ي ن5تفٙتاٍٛت ٌت

 نضهوٛلاتفٙت نئ ّٛ  نتلاصتيٍت نضتلق،ت  ترؤر تًٚكٍت ٌتر ٕيت بقئصتيت نؼ  قٙتنًزٚمتيٍت بصئٛ  ي نتكَٕٓتترصوحتأا

%،تْٕٔتريرٛ ت5%تػُمت َ ات ت نئ  ىتلُضولات81 اراتعتيضئٕٚتنت نئةتاةتلضو ت اراتعتيضئٕٚتنت بصئٛ  ي نتلُضولات

ت%5ت51يؼُٕ٘تػُمتيضئٕٖتيؼُٕٚلات قمتيٍت

 الاخخببساث انخشخٛصٛت  - NARDLًَزخت انخطٕة انثبَٛت:     

Rٚشٛ تت-
2

ت(LOGTRADE5 ت نئتلغت فٙت نًئ ّٛتت نئ ّٛ  ن%تيٍت8455 تيتتَضوئّتأٌت بًَٕ  تٚاضتّإنٗت نًصححتت

تٌّتDurbin-Watsonٚشٛ ت لائوتاتت- ػموتٔجٕيتإنٗتيًتتٚشٛ تت1 ن ًٛلاتق ٚولاتجم تيٍتتلإاصتقٛلاتنهاروتطت نذ رٙتفٙت نوٕ قٙتأ

تيشكهلات اروتطت  ر5ٙ

تNARDL(تَئتقدتر مٚ ت ًَٕ  ت8 نةمٔلت 

Variable Coefficient 

Std. 

Error 

t-

Statistic Prob.   

LOGTRADE(-1) 0.538561 0.290567 1.853484 0.0908 

LOGTRADE(-2) -0.32549 0.295256 -1.10241 0.2938 

LOGTRADE(-3) 0.093811 0.281648 0.33308 0.7453 

LOGTRADE(-4) -0.47516 0.28585 -1.66227 0.1247 

LOGOIL_PRICE_POS 5.89356 2.626676 2.243733 0.0464 

LOGOIL_PRICE_POS(-1) 4.676117 2.024825 2.309393 0.0413 

LOGOIL_PRICE_POS(-2) -0.82575 1.804017 -0.45773 0.6561 
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LOGOIL_PRICE_POS(-3) 0.06866 1.773941 0.038705 0.9698 

LOGOIL_PRICE_POS(-4) -3.26311 1.696936 -1.92294 0.0807 

LOGOIL_PRICE_NEG -3.63101 1.937944 -1.87364 0.0878 

LOGOIL_PRICE_NEG(-1) 5.432709 2.68672 2.02206 0.0682 

LOGOIL_PRICE_NEG(-2) 7.306005 2.814988 2.595395 0.0249 

LOGOIL_PRICE_NEG(-3) -0.26701 2.586994 -0.10321 0.9197 

LOGOIL_PRICE_NEG(-4) 7.610781 2.694534 2.824526 0.0165 

LOGINFLATION_POS -0.1805 0.578336 -0.31211 0.7608 

LOGINFLATION_POS(-1) 1.673244 0.526914 3.175556 0.0088 

LOGINFLATION_POS(-2) -0.67299 0.676796 -0.99437 0.3414 

LOGINFLATION_POS(-3) -0.16699 0.634656 -0.26311 0.7973 

LOGINFLATION_POS(-4) -1.01147 0.743327 -1.36073 0.2008 

LOGINFLATION_NEG -0.92886 0.457989 -2.02812 0.0675 

LOGINFLATION_NEG(-1) -2.01852 0.517287 -3.90213 0.0025 

LOGINFLATION_NEG(-2) 1.017643 0.625758 1.626257 0.1322 

LOGINFLATION_NEG(-3) -0.97881 0.690263 -1.41803 0.1839 

LOGINFLATION_NEG(-4) 0.788929 0.517094 1.525698 0.1553 

R-squared 0.961351 Mean dependent var 1.024739 

Adjusted R-squared 0.88054     S.D. dependent var 1.630111 

S.E. of regression 0.563415 Akaike info criterion 1.904374 

Sum squared resid 3.491796     Schwarz criterion 2.970898 
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Log likelihood -9.32654 Hannan-Quinn criter. 2.272538 

Durbin-Watson stat 2.053768       

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 

Cumulative effects 

 

( حطٕس انخدبسة12انشكم )  

 عذو حضًٍٛ انصبدساث فٙ انًُبرج: .5

 نحصٕلترىَّت نُئتقدت نئٙتتتٌّ تيضئ متآلا تفئ نًذكٕاةتصتل تتيغتٔجٕيت نصتيا نتكًئ ّٛتتًئ ّٛ  نر مٚ ت نًُت  تنهرىَّتلؼمت ٌت

 نًُت  ت نحتنٛلات نئٙتإنٗت ت نصتيا نتبجئٛتزت بلائوتا نت نئش ٛصٛلاتيتتلؼمت نئ مٚ تفؼُمتإعتفلاتيئ ّٛتػهٛٓتتنىتركٍتكتفٛلات

تتت ًٍت لإجًتنٙ،ت ًَٕ  ت نوطتنلا،ت ًَٕ  ت نُا تنت نؼتيلاتٔ ًَٕ  ت نئةتاة(تٔ نئٙترئ تّ نًحهّٙتر مٚ ْتت  ًَٕ  ت نُتردترىَّ

تت(LOG BRENT)يضئ هلاتْٙتأصؼتاتَالتل َتتتيئ ّٛ  نتت

 نؼمٚمتيٍت نًشكهنت ن ٛتصٛلاتٔ نئٙتظٓ نتػُمتر مٚ تْذِت نًُت  تإنٗتفئَٓتترؤي٘تت(LOG INFLATION)ٔ نئ  ىت

لٕجٕيتيئ ٛ ت نصتيا نتكًئ ٛ تيضئ متيًتتقمتٚؼٛقتفؼتنٛلات بًَٕ  تٔيٕرٕقٛئّتٔفًٛتتٚهٙترحهٛمتراصٛهٙتنةذٔات نًشكهلات

ت ن ٛتصٛلات نئٙتظٓ نتلٕجٕيت نصتيا ن5

  يشكهتMulticollinearity: 

ترىَتّ نةزءت نًًٍٓٛتػهٗتيئ ٛ ت نصتيا نتْٕتصتيا نت نُالت ن تو،تٔتكًتتْٕتيؼهٕو،تأٌ ٍْ فئٌت نصتيا نتي روطلات اروتطتتًتيِ

تتكتَتٔرٛ تتًلئ هوتنت صٕ قت نُالت نؼتنًٛلا،ت ًّ (ترؤر تلشكمتيوتش تػهٗتاةىت نصتيا ن،تفئَّتlog_Brentأصؼتات نُالت تٔن

ترَىتّٔ(5تHighly correlatedَةمتْذٍٚت نًئ ٛ ٍٚتي روطٍٛتلشكمتكوٛ ت تيٍت نًُط ٙتأٌ ٍْ ػُمتر ًٍٛت صؼتات نُالتتيِ

تك تيؼتً تفٙتًئ ّٛ  نٔ نصتيا ن تٚئضو  تٔ ام تًَٕ   تفٙ تلًشكهلاتتيضئ هلا تٔ نًؼ ٔفلا تيئؼمية تلاطٛلا تػهقلا لاهق

 (Eviews 12)انًصذس: يٍ عًم انببحث ببعخًبد َخبئح بشَبيح 
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Multicollinearityت ت، تآرتاًْإْ  تلٍٛ ت بًَٕ  تأٌتًٚٛز تلشكمتيضئبتٚضئطٛغ تٚؤي٘تإنٗت تيًت  Gujarati  متٔلمقلا،

2009, Kutner 2004:) 

(:ت  ترصرروحت لألاطررتءت نًؼٛتاٚررلاتيوررتنغتفٛٓررت،تيًررتتUnreliable coefficient estimatesر ررمٚ تيؼهًررتنتغٛرر تيٕرٕقررلات  -

ترىَتّإاصتقٛتتٔأًّْٛلاتتٚةؼمت نًؼتيهنتأقمت ٍْ  فئٌتراضٛ ْتتصٛكٌٕتغٛ تيٕرٕق5تيِ

 نئ رررتطتإنرررٗتتNARDLرٓرررمفتًَرررت  تتإْ ت(:تDistorted asymmetric effectsشرررْٕلات  نئررريرٛ  نتغٛررر ت نًئًترهرررلات نً -

رحةر تتMulticollinearityنهئ ٛ  نت لإٚةتلٛرلاتٔ نضرهوٛلا5تفرٙتارٍٛتأٌتيشركهلاتتًئ ّٛ  نت بلائهفتنتفٙتكٛاٛلات صئةتللات ن

 ْذِت لأًَتطت نمقٛ لا،تيًتتٚؼٛقت نئاضٛ ت نمقٛقتٔ ناؼتل5

(:تٚصوحترحمٚمت نًئ ٛ ت نرذ٘تٚحر كت نًئ ٛر ت نئرتلغتأيرً  تVariable selection difficultiesصؼٕلتنت لائٛتات نًئ ٛ ت  -

ترومٔتغٛ تيًٓلا5تًئ ّٛ  نتت نًًٓلات نئٙتنٓتت اروتطتػتل ترةؼمت نتMulticollinearityصؼوتً،تبٌتيشكهلات

  يشكهتEndogeneity: 

تأصؼتات نُالتنٓرتترريرٛ تػهرٗتكرمتًتروٍٛ ٌّ  لإجًرتنٙ،تٔ نوطتنرلا،تٔ نُا رتن،ت نًحهرّٙتتنئتلؼرلات  نُرتردتًئ ٛرّ  نتتت يرٍت نصرتيا نتٔ نتأ

ٔ نئةتاة(،تيًتتٚةؼمتيئ ٛ ت نصتيا نت ٌتٚكٌٕتي لاهٙت نًُشي5تْٔذ تٚؼُٙتأَٓتتنٛضتتريرٛ  نتيضئ هلاتلحئلا،تلمتْرٙتَئرتقدت

َئرتقدتيئحٛرزةتٔي رههلا5تفارٙتنرٗتإ نئتلؼلا5تيًتتٚؤي٘تر ًٍٛتيئ ٛر ت نصرتيا نتتتتًئ ّٛ  ننُاشت نؼٕ يمت نئٙترؤر تػهٗت ن

 ,Wooldridge 2010)تصررؼتات نررُالترحاررزت نئةررتَشت نررم لاهٙتٔكًررتتٚرريرِٙت نًُررت  تٔ نًئ ٛرّر  ن،تٔجررمَتت ٌتأصررٛتقتْررذ

Stock and Watson 2015 ):ت

:تبترررؤر تأصرؼتات نرُالتػهرٗت نصررتيا نتفحضر ،تلرمترررؤر تSimultaneous equations systemَظرتوت نًؼرتيبنت نًئز يُرلات

 لإجًتنٙتٔ نوطتنلاتٔ نُا تنتٔ نئةتاة5تْٔذ تٚ هقتَظتوتيؼرتيبنت نًحهّٙتتأًٚ تتػهٗت نُشتطت بقئصتي٘ت نذ٘تٚح كت نُتردت

ُٚئٓركت فئر   ت نئةرتَشت نئتلؼلاتلُاشت نؼٕ يمت أصؼتات نُال(،تيًرتتتًئ ّٛ  نترحمٚمتكمتيٍت نصتيا نتٔ نئىَّتيئز يُلاات  تٚ

  ن تاجٙتفٙتًَت  ت بَحم ات نئ هٛمٚلا5

:تإ  تكررتٌتُْررتكتيئ ٛرر تاتصررىتغٛرر تيهحررٕظت يثررمت نظرر ٔفت بقئصررتيٚلاتOmitted variable bias َحٛررتزت نًئ ٛرر ت نًحررذٔفت

ٛر ت نًحرذٔف5تْٔرذ ت َحٛرتزت نًئ إنرٗت نئتلؼلا،تفئٌتاذفّتيٍت بًَٕ  تٚرؤي٘تتًئ ّٛ  نت نؼتنًٛلا(تٚؤر تػهٗتأصؼتات نُالتٔ ن

  نئحٛزتٚةؼمت نًؼتيمت نً ماتنهصتيا نتٚومٔتأكو تأٔتأص  تيٍتقًٛئّت نح ٛ ٛلا،تيًتتٚشِٕتراضٛ تريرٛ 5ِ

فرٙت نُشرتطت بقئصرتي٘،تيثرمت نئ هورتنتفرٙت نُرتردت نئ ٛرّ  نتت:تنٛشتيٍت نًضئوؼمتأٌترؤر تReverse causality نضووٛلات نؼكضٛلات

صتيا رّتٔ نئٙترشكمت نةرزءت بكور تنهصرتيا نت نؼ  قٛرلا5تْٔرذِتتػهٗتترىتػهٗت َئت ت نُال،تتأٔت نوطتنلا،ت لإجًتنٙ نًحهّٙتت

  نئتلؼلا5ًئ ّٛ  نتت نؼهقلات نضووٛلات نؼكضٛلاترزٚمتيٍترؼ ٛمت نؼهقلاتلٍٛت نصتيا نتٔ ن

  عذو اعخقشاسCUSUM  : 

ت  تيشكهئٙ تٔجٕي ترش ٛص ت نم لاهٙتMulticollinearityلضو  ت Endogeneity ٔ نئةتَش ت ين تفئَٓت ت، ػموتإنٗ

 صئ   اٚلات بًَٕ  5تبٌتر مٚ  نت نًؼتيمتغٛ ت نًٕرٕقلات نُتش لاتػٍت نئؼميٚلات ن طٛلا،تأٔت نئ مٚ  نت نًئحٛزةتيٍت نئةتَشت
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ػموتإنٗتٔ لإشتاةتتCUSUMفشمت لائوتاتإنٗت نم لاهٙ،تأٌترئضو تفٙترحٕلتيؼهًتنت نًُٕ  تلً ٔات نٕقت،تيًتتٚؤي٘ت

تنًؼتنىت نًُت  ت نً ماة5 نٓٛكهٙتصئ   ات ب

 الاعخُخبخبث ٔانخٕصٛبث

 أٔلا: الاعخُخبخبث

 ر حتأٌتتإْ ت  نئيرٛ  نت نضهوٛلاتٔ لإٚةتلٛلات نً روطلاتلكمتيئ ٛ تيضئ متػهٗت نوطتنلا5تNARDL ٔعحتتَئتقدت ًَٕ  ت 55

ت نؼ  قٙتفٙتلاهقتت نئ ّٛ  ن تٚؤكمت ػئًتيٚلات بقئصتي تيت تػهٗت نوطتنلا،تْٔذ  تصهوٛت  لإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترظٓ تريرٛ  

 نٕظتق تػهٗت ن طتعت نُاطٙتٔ َئظتاتئا نت بَئؼتطتفٙتأصؼتات نُالتنئٕنٛمت َئؼتطتيؤقتتفٙت نُشتطت بقئصتي٘،تفٙت

ت ت ٌ تلأصؼت نئ ّٛ  ناٍٛ ت نضهوٛلا تنٓت تنٛش ت نُال تتا  ٘ تيؼُٕ تريرٛ   ت ٌ ت لا  تجتَ  تٔيٍ ت نوطتنلا5 تػهٗ  لإٚةتلٛلات نئ ّٛ  ن

٘ تٔ نضهوٛلات   نوطتنلا،تيًتتٚؼكشت نةًٕيت نشمٚمتفٙتصٕقت نؼًم5يؼمّلتفٙتتفٙت نئ  ىتنٛشتنٓتتريرٛ  تيؼُٕ

تت 15 ت ًَٕ   تَئتقد ت نؼتتNARDLكشات ت نُا تن تفٙ تٔ نئ  ى ت نُال تأصؼتا تنًئ ٛ ٘ تٔ لإٚةتلٛلا ت نضهوٛلا تأٌت نئيرٛ  ن يلا

ت ٚةتلٛتًتفٙت نُا تنت نؼتيلا5تٔػهٗت نضهوٛلاتفٙتأصؼتات نُالترظٓ تريرٛ ت نئ ّٛ  ن  ن غىتيٍت نك،تفئٌت نئيرٛ  نت بٚةتلٛلات 

تريرٛ تيؼُٕ٘لأصؼتات نُالتن ت نحكٕيلاتتىتركٍت   ت نئٙت ر ذرٓت تقمترؼكضّت لإصهاتنت لألاٛ ة تيت فٙت نُا تنت نؼتيلا،تْٔذ 

 ن غىتيٍت اراتعتأصؼتات نُال5تٔيغت نك،ترشٛ ت نُئتقدتمٔنٙتلشيٌتر شٛمت نُا تنت نؼتيلاتٔػهٗت نلتبراتقتيغتصُمٔقت نُ مت

ت ٌت نؼ  قتبتٚز لتٚؼئًمتػهٗتأصؼتات نُال،تٔ َّتيؼ  تٔل ٕةتلأ٘تصميلاتصهوٛلاتًٚكٍت ٌت أٌت نئيرٛ  نت نضهوٛلاترؤكم

تات نُالتنٛشتنٓتت بٚةتلٛلاتلأصؼّٛ  نت نئ ن غىتيٍت ٌت ٙتٚكٌٕترًُٓتت نًُٕت بقئصتي5٘تٔػهٗترحمثتفٙتأصؼتات نُال،تٔ نئ

 لإٚةتلٛلاتػُمت نئوتطؤتلٕامةتٔ امةتر رولتلشكمتط ي٘تيغت نُا تنت نؼتيلا،تيًتتٚؼُٙت ٌت نئ ّٛ  نتت،ت بت ٌتريرٛ تيؼُٕ٘

ت نصميتنت  تريرٛ  تلشكمتكتفتنؼزل تركٍتفؼتنلا تنى تفٙت نضُٕ نت نضتل لا ت نحكٕيلا تٔ ٌت لإصهاتنت نئٙت روؼئٓت ن تاجٛلا

 لإٚةتلٛلاتٔ نضهوٛلاتنهئ  ىتنىتت نئ ّٛ  نت نُاطٛلات نؼتنًٛلات نًئ هولا5تفٙتاٍٛت ٌتتتلأصٕ قتت بقئصتيت نؼ  قٙتبتٚز لتي رولتل

 ARDL5ٚكٍتنٓتتريرٛ  تًيؼُٕٚتتٔلشكمتٚئُتصقتيغتَئتقدت ًَٕ  ت

 نئيرٛ  نت نضهوٛلاتٔ لإٚةتلٛلاتنًئ ٛ ٘تأصؼتات نُالتٔ نئ  ىتفٙت نئةتاةت ن تاجٛلاتبٌتتNARDLكشاتتَئتقدت ًَٕ  ت 15

 نضهوٛلاتلأصؼتات نُالتت نئ ّٛ  ن لإٚةتلٛلاتفٙتأصؼتات نُالترؤر تلشكمتإٚةتلٙتٔيؼُٕ٘تفٙت نئةتاةتفٙتاٍٛت ٌتت نئ ّٛ  ن

تف  تيؼُٕٚتً تريرٛ  ً تٚكٌٕ تٔنكُّ ت نئةتاة تفٙ تػكضٙ تلشكم ترؤر  ت ٌ تًٚكٍ تيضئٕٖ تػُم ت51ل ت ٌ تاٍٛ تفٙ ت نئ ّٛ  نتتتتت%،

 لإٚةتلٛلاتنهئ  ىتنٛشتنٓتتريرٛ  ًتيؼُٕٚتًتفٙت نئةتاة،تيًتتٚاض ت ػئًتيت نؼ  قتػهٗت صئٛ  ي نت نضهغتٔ ن ميتنتٔعؼ ت

 ن تا ت ن تػمةت لإَئتجٛلاتفٙت نؼ  ق،تفًغت اراتعتيضئٕٖت نئ  ى،تٚضئً ت بقئصتيت نؼ  قٙتلتصئٛ  يت نضهغتٔ ن ميتنتيٍت

 نضهوٛلاتفٙت نئ  ىت نئ ّٛ  نتتنؼموتٔجٕيتقتػمةتإَئتجٛلاتًٚكٍت ٌترؼٕ ت نُ صت نًحئًمتفٙت بصئٛ  ي ن5تفٙتاٍٛت ٌت

 ًٚكٍت ٌتر ٕيت بقئصتيت نؼ  قٙتنًزٚمتيٍت بصئٛ  ي نتكَٕٓتترصوحتأالاصتيٍت نضتلق5

زٚتيةت نُتردتإنٗترؤي٘تت%تصٕفت5ضولات(ت ٌتامٔثتصميلاتيٕ رٛلاتفٙت نئ  ىتلNARDLُأظٓ نتَئتقدتر مٚ ت ًَٕ  ت  65

%تٔ َ ات ت154161لُضولاتتلشكمت ٚةتلٙتػُمتزٚتيةت صؼتات نُالتٔصهوٛتتػُمت َ ات ت صؼتات نُالت  لإجًتنٙت نًحهّٙ

ت%ت1559115%تٔ َ ات ت نئةتاةت ن تاجٛلاتلُضولات151861%تٔ َ ات ت نُا تنتلُضولات151515 نوطتنلاتلُضولات
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 ثبَٛب: انخٕصٛبث

ت نصميتنت ن تاجٛلاتيٍتلاهلت صئثًتات نصميتنت نًٕ رٛلاتٔ ام ثتتلاهقترُتصق 55 تنًٕ جٓلا لٍٛت نضٛتصئٍٛت نًتنٛلاتٔ نُ مٚلا

 لإجًتنٙتٔ بَاتقت نؼتوتٔ بَائتحت بقئصتي٘تٔر هٛمت رتات نًحهّٙتتيٍت نُتردتتيؼتكضلاتنصميلاتأصؼتات نُالتفٙتكم تتصميلا

  نئ  ى5ت

ت نُتردتٔرًُٛلات نًشتاٚغترًُٛلات نضٛتصتنت نًتنٛلاتنهصئاتيةتيٍت ن 15 صميتنت نًٕ رٛلاتٔراؼٛهٓتتيٍتلاهلتر هٛمت نُا تنتٔزٚتية

  نًئؼث ةتفٙت نوهم5ت

ا ٚرلات ن ر  اتإنرٗت بػئًتيتػهٗتصٛتصلات نضٕقت نًائٕالات نًحمٔيةتنؼموتقماةت بقئصتيت نؼ  قٙتػهٗتيٕ كوئٓتتكَٕٓتترحئت ت 15

 نحكٕيلاتٔرؼ ٛم رٓتتنكرٙتبترئؼرتا تْرذِت نضٛتصرلاتيرغتصٛتصرلاتر هٛرمت نضٛتصٙتيٍتقومت لأجٓزةت نًؼُٛلاتلؼٛم ًتػٍتإج  ء نت

ت بَاتقتٔي  قولاتصٛتصلات بَائتحتػهٗت نؼتنىت ن تاج5ٙتتتت

ٔعغتعٕ للتنهَائتحتػهٗت نؼتنىت ن تاجٙتلًتتٚئهءوتٔ ائٛتجتنت نوهمت ن  ٔاٚلاتيٍتلاهلتيػىت نصتيا نتغٛ ت نُاطٛلات 65

ػارتء نت ن ر ٚوٛلاتنهصرئٛ  ي نت ن ر ٔاٚلات نئرٙتررمػىتقطتػرتنت بقئصرتيت نرٕطُٙتٔ نصُتػتنت نوئ ٔكًٛتٔٚرلاتٔر رمٚىت لإ

 ٔف  تع ٚولاتػتنٛلاتػهٗت نضهغتغٛ ت ن  ٔاٚلاتٔ نًُتفضلاتنهًُئٕ ت نًحه5ٙ

تنئؼٕٚضت َشتءتصُمٔقت صئثًتا٘تٚض 15 تفٙت نوهم ت نإ قضت نًئح  لا ت صئثًتا ت نٕطُٙتيٍتلاهل ت بقئصتي تفٙت صئ   ا ٓى

ت نُ صت نحتصمتفٙت لإٚ  ي نت نؼتيلا5ت

 انًصبدس

تنهُش ت1111اضٍٛ،تلا ٛ تػوتست  55 تي ات بٚتو ت نثتَٛلا، ت نطوؼلا ترحهٛمت نصميتنت ن تاجٛلاتنهقئصتي نت نُتيٛلات، )

 ٔ نئٕزٚغ،تػًتٌت،ت باي5ٌ

،ت نطوؼلات بٔنٗ،تي اتٔيكئولات نحتيمتنهُش تيحتع  نتٔرطوٛ تنت–(،تط قت بقئصتيت ن ٛتصٙت1151م تشٛ ٙ،تيحً 15

 ٔ نئٕزٚغت،تػًت5ٌ

(،ترحهٛمت نضهصمت نزيُٛلاتفٙت لائوتات ًَٕ  تقٛتست نصتيا نتنهًُٕت بقئصتي٘،ت نطوؼلات1115ػتقشلات تػطتتالله، 15

  بٔنٗ،تي ات بٚتوتنهُش تٔ نئٕزٚغ،تػًتٌ،ت باي5ٌ

ت  65 ت نؼزٚز تػوم تف    ت1116 نا   ، ًخغٛشّاث      انعلاقت بٍٛ انًؤشش انعبو نغٕق الاعٓى انًحهٛت ٔبعض ان(،

  نؼهٕوت بي اٚلا،تجتيؼلات نًهكتصؼٕي،ت ن ٚت 5كُهّٛلاتت،تاصتنلاتيتجضئٛ ،تفٙ انًًهكت انعشبٛت انغعٕدٚتكُهّٛت  الاقخصبدٚت ان

ت 15 ت  تلاتنم تٔ نُتردت1114 ن مٚ ، ت نُ ٕي تلٍٛتكًٛلا ت نؼهقلا ت(، ت ت نًحهّٙ تلت– بجًتنٙتفٙتقط  ترطوٛ ٛلا تصئ م وتتيا صلا

 (،ت نًًهكلات نؼ لٛلات نضؼٕيٚلا95(،ت نؼميت 6 نئكتيمت نًشئ ك،تيةهلات نما صتنت بقئصتيٚلا،تجتيؼلات نًهكتصؼٕي،ت نًةهمت 

تل ٔكش 45 ت نًُص ت1111 تك ٚش، تٔٔنٛم ت نًتنكٙ، تيحًم تػومالله تر جًلا تنهًتنٛلا، ت نئًٓٛم٘ ت ن ٛتصٙ ت بقئصتي )

  نؼً  َٙ،ت نطوؼلات لأٔنٗ،تي اتجتيؼلات نًهكتصؼٕيتنهُش ،ت ن ٚت ،ت نضؼٕيٚلا5

 (تط قت بقئصتيت ن ٛتصٙ،ت نطوؼلات لأٔنٗ،تي اتاتيمتنهُش تٔ نئٕزٚغ،تػًتٌ،ت لأاي11555ٌيحًم،تشٛ ٙت  5.

(،ت ن ٛتست بقئصتي٘ت نًئ موتياتْٛىتٔرطوٛ تن،ت نطوؼلات لأٔنٗ،ت1111 نًحًم٘،تَتظىتػوماللهتٔصاتء،تصتنىتلاه ،ت  95

تي ات يةمتنهُش تٔ نئٕزٚغ،ت لأاي5ٌ
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