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 :البحح مستخلص
ئ٫ ا٥ٲذٗ اٽعبعٸ ٦٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٱٴ رؾٞٺٜ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ ٳاعزٲذاٗ ٩ْذځد ا٥زنخ٨. ٥ز٠٥، 

اع٤ ا٥ؾذ ٬٩ اځصبس ا٥غ٦جٺخ ٥زشا٨١ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ عْٶ ا٥جٮ٠ ا٥ٶ اعزخذا٧ اٽدٳاد ٳا٥غٺبعبد ا٥ؾذٹضخ ٬٩ 

٩ز٪ض٦خ ثب٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٦ّٶ ٕشاس ا٥ذٳ٣ ا٥٪زٞذ٩خ ٳا٥ٮب٩ٺخ ٦ّٶ ؽذ عٴاء ٳ٬٢٥ ثبخزڂٗ اٽدٳاد ا٥٪زبؽخ 

ا٥٪٪٢ٮخ ٳا٥زٸ رٚشمٲب ا٥جٺئخ ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ ١ٮبٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٳّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ 

زٴؽخ ٳرغٲٺڂد اٿٹذاُ ٳاځٝشاك ا٥ٞبئ٪خ. ځ٫ أٷ صٹبدح ٙٸ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ا٥ٮبرظ ٬ّ رشا٨١ اځؽزٺبىٸ ا٥٪ٚ

ٳ٦ّٶ  اٽعٮجٸ عٴٗ ٹإصش ٦ّٶ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ ثؾ٤٢ ٩جبؽش ٭َشاً ٦٥يجٺْخ اځعزٲڂ١ٺخ ٦٥٪ٴاى٬ ا٥ْشاٝٸ.

ٳاٹقب٥ٰ ا٥ٶ ا٥ذسعبد ا٥قٚشٹخ، ئځ أ٫  ا٥ش٨ٕ ٬٩ ٭غبػ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٬٩ اعزٲذاٗ ٳا٥ؾذ ٬٩ ٩ْذځد ا٥زنخ٨

اعزخذا٧ ٱزٯ اٽدٳاد ٳا٥غٺبعخ ١ب٫ ٦ّٶ ؽغبة اعزٮضاٗ عضء ١جٺش ٬٩ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ثبٿمبٙخ ا٥ٶ 

ر٢جذ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٦١٘ ئمبٙٺخ رض٤ٞ ٩ٺضا٭ٺزٰ ا٥٪ب٥ٺخ، ٙٸ ٤ٍ ا٥ضٹبدح ا٢٥جٺشح ٳا٥٪نيشدح ٥ڀ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ 

 ٥قذ٩بد ا٥خبسعٺخ ا٥زٸ ؽٲذٱب اځٝزقبد ا٥ْشاٝٸ.اځعزٲڂ١ٸ، ٳا٥نٖٴه ٳا
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 المكدمة: 
٨٥ ر٬٢ ا٥٪إعغبد  2004ؽٲذ اځٝزقبد ا٥ْشاٝٸ رؾٴځد ١جٺشح ٳٱٺ٦٢ٺخ ٙٸ ا٥جٮٺخ اځٝزقبدٹخ ثْذ ّب٧  

ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ ٳا٥خبفخ ثؾ٤٢ ّب٧ ٝبدسح ٦ّٶ اعزٺْبة اصبسٱب ثغجت ّذ٧ ٳعٴد ٙزشح ٦٥زؾٴ٣ ٳٝٺبط اٽصش، ٳا٫ ٱزا 

ا٥ٴمِ اځٝزقبدٷ. ٳ٤ْ٥ ٬٩ اٱ٨ ا٥زٖٺش ؽز٨ ٦ّٶ ا٥غٺبعبد ا٥غٺش ٩ِ ا٥٪ٴعٰ ٳا٥ْ٪٤ ثزضا٬٩ ٦٥غٺيشح ٦ّٶ 

( ٥غٮخ 56اٽ٩ٴس ا٥زٸ ر٨ رٖٺٺشٱب ٱٴ ؽقٴ٣ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ٦ّٶ اعزٞڂ٥ٺزٰ ث٪ٴعت ٝب٭ٴ٭ٰ ا٥٪ش٨ٝ )

، ٳ٩ٴاعٲخ ا٩ش رضاٹذ اځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ )اٽعٮجٺخ( ا٥ٮبرغخ ٬٩ ثٺِ فبدساد ا٥ٮٚو ا٥خب٧ ٳا٥زٸ رؾ٤٢ 2004

ٸ اٿع٪ب٥ٸ، ؽٺش ٹٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثؾشاء ر٠٦ ا٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ ٥ٖشك ا٥ٮغجخ اٽ١جش ٬٩ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦

٩ٴاعٲخ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٦ّٶ اّزجبسٱب ا٥٪قذس اٽعبعٸ ٥ڀفذاس ا٥ٮٞذٷ ا٥غذٹذ، ٩٪ب ع٤ْ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٙٸ 

ٲب ٬٩ خڂ٣ ٩ٴاعٲخ ا٥زؾذٷ ا٥غذٹذ ٳا٥٪ز٪ض٤ ثاداسح ر٠٦ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ثقٴسح ر٤٦ٞ ٬٩ اځصبس ا٥غ٦جٺخ ٥

ا٥زؾ٨٢ ٙٸ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ٳرؾٞٺٜ اځعزٞشاس ٬٩ خڂ٣ ا٦٥غٴء ا٥ٶ عٺبعخ رْٞٺ٨ اصبس ا٥ضٹبدح ٙٸ ر٠٦ اځؽزٺبىبد 

ٙٸ اٽدٳاد ا٥ز٦ٞٺذٹخ ٳا٥ؾذٹضخ ٦٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥٪ز٪ض٦خ ثْ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴػ ٳ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ 

 اٽعٮجٺخ. 

 ٦٢خ ا٥جؾش ٬٩ اځرٸ :رٮي٦ٜ ٩ؾ أولًا: مشكلة البحح

ُٰ ثْذ ّب٧  ٝذ عبٱ٨ ثٞٴح ٙٸ صٹبدح اځؽزٺبىٸ اٽعٮجٸ ٙٸ ا٥جٮ٠  2003ئ٫ صٹبدح رذٙٞبد ا٥ٮٞذ اٽعٮجٸ ٳرشا١٪

ا٥٪ش١ضٷ ٩٪ب اعزٴعت رذخ٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٙٸ رْٞٺ٨ رشا٨١ ر٠٦ اځؽزٺبىٺبد ٬ّ ىشٹٜ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ 

 ٣ ا٥زنخ٦٥.٨ؾٚبً ٦ّٶ ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس ٳ٩ْذ

ئ٫ ا٥ٚشمٺخ أعبعٺخ ٦٥جؾش ٩ٚبدٱب " عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ر٦ْت دٳساً ٱب٩بً ٙٸ  ثانياً: فرضية البحح:

رْٚٺ٤ دٳس ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٬٩ خڂ٣ ّض٣ اسرٚبُ ٙبئل ا٥غٺٴ٥خ ٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ٳا٩زقبفٰ ٦٥ؾذ ٬٩ 

 ؾذٹضخ ا٥٪زٴٙشح ٥ذٵ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ"ا٥زنخ٨ ٳرؾٞٺٜ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ ثبعزخذا٧ اٽدٳاد ا٥ٮٞذٹخ ا٥

 : ٹٲذٗ ا٥ٶ اٻرٸ:ثالجاً: هدف البحح

اٍٲبس ١ٺ٘ اعزيبّذ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٙٸ ا٥ْشاٛ ٬٩ ا٥زؾ٨٢ ٙٸ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ٳثب٥زب٥ٸ رؾٞٺٜ ٱذٗ اعزٞشاس . 1

 اٽعْبس ٳا٥ؾذ ٬٩ ا٥زنخ٨.

ا٥ؾذ ٬٩ اصبس رذٙٞبد ا٥ٮٞذ اٽعٮجٸ ٦ّٶ ا٥غٺٴ٥خ ئٍٲبس ١ٺ٘ أدد أدٳاد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ز٦ٞٺذٹخ ٳا٥ؾذٹضخ دٳسٱب ٙٸ .2

 ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳثب٥زب٥ٸ ا٥٪ؾبَٙخ ٦ّٶ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ.

 رابعا: هيكلية البحح: 
٥ٖشك اصجبد ٙشمٺخ ا٥جؾش ٳا٥ٴفٴ٣ ا٥ٶ اٽٱذاٗ ا٥٪ٴمٴّخ ٙٺٰ ٙٞذ ر٨ رٞغٺ٨ ا٥جؾش ا٥ٶ ص٪ب٫ 

٩ؾبٳس ١بځرٸ )اٳځً: اځىبس ا٥ٮَشٷ ٦٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ، صب٭ٺبً: ٩ٚٲٴ٧ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٳا٭ٴاّٰ، 

ع٦جٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ، خب٩غبً: ريٴس ا٥غٺبعخ  صب٥ضبً: ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ اٱذاٗ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ، ساثْبً:

، عبدعبً: ٩غبس ا٥زنخ٨ ٙٸ ا٥ْشاٛ ثْذ ّب٧ 2003ا٥ٮٞذٹخ ٳدٳسٱب ٙٸ اعزخذا٧ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٥٪ب ثْذ ّب٧ 

، عبثْب: رٴفٺ٘ ا٥ٮ٪ٴرط ٳرْشٹ٘ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غزخذ٩خ، صب٩ٮبً: ا٥غب٭ت ا٥ْ٪٦ٸ ٦٥ٮ٪ٴرط، ٳاځعزٮزبعبد 2003

 ٳا٥زٴفٺبد: 

 ورر الاو:: الااار الهرر  للسياةة الهكدةة والتعكي  الهكد :المح
رٮٴّذ ٳاخز٦ٚذ رْبسٹ٘ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٬٩ ٩ذسعخ ا٥ٶ أخشٵ، اځ ا٭ٲب  مفهورم السياةة الهكدةة: .1

ر٦زٞٸ ع٪ٺْٲب ٙٸ ا٥ْٮبفش ا٥٪٢ٴ٭خ ٦٥غٺبعخ، ٳٹ٪٬٢ ا٫ رْشٗ ٦ّٶ ا٭ٲب ٩غ٪ٴّخ ا٥ٞشاساد ا٥زٸ ٹز٨ ثٴاعيزٲب 

ا٥ٮٞٴد أٳ أعْبس ا٥ٚبئذح ٙٸ اځٝزقبد ثٖٺخ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس ٳا٥ذخ٤ ا٥ٴىٮٸ رْذٹ٤ ١٪ٺخ 

 ا٥زٴاص٭ٸ.

١٪ب ّشٙٲب ثٴ٣ عب٦٩غٴ٫، ثأ٭ٲب اٱذاٗ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٙٸ ٩٪بسعخ ع٦يزٰ ٦٥زؾ٨٢ ٙٸ ا٥ٮٞٴد ٳأعْبس ا٥ٚبئذح 

 (.Bukhari,2010:59ٳؽشٳه اځئز٪ب٫)

خ ثب٥٪ْٮٶ ا٥نٺٜ ثب٭ٲب ٩غ٪ٴّخ اٿعشاءاد ا٥زٸ رغزخذ٩ٲب ا٥غ٦يبد ا٥ٮٞذٹخ ٳٙٸ ؽٺ٬ رْشٗ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹ

 ا٥٪ز٪ض٦خ ثب٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٥٪شاٝجخ ّشك ا٥ٮٞذ.

  



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.27 (NO. 126) 2021, pp. 454-481 
   

  

 456 
 

   

 

 

 

ا٩ب ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ث٪ْٮبٱب ا٥ٴاعِ ٙٺ٪٬٢ رْشٹٚٲب ٦ّٶ أ٭ٲب ع٪ٺِ اٿعشاءاد ا٥زٸ رزخز ٬٩ ٝج٤ 

ا٥ؾ٢ٴ٩خ ٳا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٳا٥خضٹٮخ ثٞقذ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ٩ٞذاس رٴٙٺش ٳاعزْ٪ب٣ ا٥ٮٞٴد ٳاځئز٪ب٫ ٳ١ز٠٥ اځٝزشاك 

صٺش ٦ّٶ ّشك ا٥ٮٞذ ٙؾغت ث٤ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ )ؽغ٨ ٳرش١ٺت ا٥ذٹ٬ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ(. ٳرٲذٗ ٱزٯ اٿعشاءاد ٥ٺظ ا٥زأ

 رؾ٪٤ ا٥غٺبعخ اځٝزشامٺخ ٦٥ٞيبُ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ ٳ٩ب رخ٦ٰٚ ٬٩ ا٭٢ْبعبد ٳامؾخ ٦ّٶ ّشك ا٥ٮٞذ.

ٳٝذ ر٨ رق٪ٺ٨ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ثيشٹٞخ رْضص ١ٚبءح رذٜٙ اٽ٩ٴا٣ ٬٩ خڂ٣ ا٥ٮَب٧ ا٥٪ب٥ٸ ٳرؾغِ ٳر٢بٙئ ا٥غٲبد 

 (.Cullen,2011:17ا٥زٸ رغبٱ٨ ثؾ٤٢ ئٹغبثٸ ٙٺٰ )

ٱٮب٠٥ ٩غ٪ٴّخ ٬٩ اٽٱذاٗ رغْٶ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٥زؾٞٺٞٲب، ٳرز٪ض٤ ٱزٯ  اهداف السياةة الهكدةة:  .2

 (:Albayti,2013:240اٽٱذاٗ ث٪ب ٹ٦ٸ)

. ا٥٪غبٱ٪خ ٙٸ رؾٞٺٜ ٩ْذځد ٭٪ٴ اٝزقبدٷ ٩ٮبعجخ ٙٸ ا٥ٞيبّبد اځٝزقبدٹخ ا٥٪خز٦ٚخ ث٪ب ٹؾٜٞ صٹبدح 1.2

 ؽغ٨ ا٥ذخ٤ ا٥ٞٴ٩ٸ ٳ٭٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ اځع٪ب٥ٸ. 

. ا٥٪غبٱ٪خ ٙٸ ريٴٹش ا٥٪إعغبد ا٥٪قشٙٺخ ٳا٥٪ب٥ٺخ ٳاٽعٴاٛ ا٥زٸ رزْب٤٩ ٙٺٲب ٱزٯ ا٥٪إعغبد )ا٥غٴٛ 2.2

 Development of financial institutionsٞذٷ( ٳث٪ب ٹخذ٧ ريٴس اځٝزقبد ا٥ٴىٮٸ ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥غٴٛ ا٥ٮ

and markets. 

 Full employment. رؾٞٺٜ اځعزخذا٧ ا٥ؾب٤٩ 3.2

 ( .Hadad&Hathlol,2010:184. ا٥٪غبٱ٪خ ٙٸ رؾٞٺٜ ا٥زٴاص٫ ٙٸ ٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد)4.2

اٱذاٗ أخشٵ ثؾ٤٢ ٕٺش ٩جبؽش ٩ض٤ اعزٞشاس أعْبس . اعزٞشاس أعْبس ا٥قشٗ :ؽٺش ٹ٪ض٤ ٱذٗ ٩زشاثو ٩ِ 5.2

ا٥غ٦ِ ٳا٥خذ٩بد ٳاٿ٭زبط ٳاځعزض٪بس، ٳا٫ ثْل ا٥ذٳ٣ رْب٭ٸ ٙٸ مْ٘ ّ٪ڂرٲب ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳرزغ٨ ٙٸ اځ٭خٚبك  

رغبٯ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ١ب٥ذٳځس ٩٪ب ٹإصش ٩جبؽشح ٙٸ أعْبس ا٥غ٦ِ ا٥٪غزٴسدح ٳٹٮ٢ْظ ٙٸ ّذ٧ اعزٞشاس ا٥٪غزٴٵ 

 (AlKhazraji,2010:5ثؾ٤٢ ٩غز٪ش ٳر٠٥ ثغجت اسرجبىٰ ثغْش ا٥قشٗ اٽعٮجٸ) ا٥ْب٧ ٥پعْبس

 )ا٥ز٦ٞٺذٹخ ٳا٥ؾذٹضخ( Monetary policy tools أدوات السياةة الهكدةة: .3

ٹ٪٬٢ رقٮٺ٘ أدٳاد ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ا٥ٶ أدٳاد ٩جبؽشح ٳأدٳاد ٕٺش ٩جبؽشح، ٳٱٮب٠٥ صڂصخ أ٭ٴاُ ٬٩ 

اٽدٳاد ا٥ٖٺش ٩جبؽشح ٳٱٸ )عٺبعخ ئّبدح ا٥خق٨، عٺبعخ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ، ٳعٺبعخ اځؽزٺبىٸ 

 (.Quantitative toolsاٿ٥ضا٩ٸ ٳع٪ٺْٲب رْزجش ٬٩ اٽدٳاد ا٢٥٪ٺخ 

  مبارر:: الأدوات الغير .3.2

: رْزجش عٺبعخ ئّبدح ا٥خق٨ ٬٩ اٽدٳاد ا٥زٸ ٹغزخذ٩ٲب ا٥جٮ٠ Discount rateعٺبعخ ئّبدح ا٥خق٨ 1.1.3

ا٥٪ش١ضٷ ٳر٠٥ ٦٥زأصٺش ٦ّٶ ّشك ا٥ٮٞذ، ٳرْشٗ ٦ّٶ أ٭ٲب ا٥ٚبئذح ا٥زٸ ٹزٞبمبٱب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٭َٺش ٝٺب٩ٰ 

ّٮذ ؽقٴ٥ٲب ٦ّٶ ر٪ٴٹ٤ عذٹذ ثخق٨ اٽٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥زغبسٹخ ٦٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٳر٠٥ 

(Aldorry,2013:193.) 

ؽٺش ٹٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثزٖٺٺش عْش ا٥خق٨ ١ٸ ٹإصش ٙٸ ؽغ٨ اځئز٪ب٫، ْٙٮذ٩ب ٹضٹذ ا٥جٮ٠ ٬٩ ٱزا 

ا٥غْش ٙأ٭ٰ ٹٲذٗ ثز٠٥ ا٥ٶ رٞٺٺذ ؽغ٨ اځئز٪ب٫ ٳٹإدٷ ٱزا اٿعشاء ئ٥ٶ رخٚٺل ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٩٪ب ٹذِٙ ثغْش 

ص٭ٸ أ٦ّٶ ٬٩ عبثٰٞ ١٪ب ٹؾذس ا٢ْ٥ظ ّٮذ رخٚٺل عْش ا٥خق٨ ٙٺإدٷ ئ٥ٶ ا٭خٚبك ا٥ٚبئذح ا٥ٶ ٩غزٴٵ رٴا

عْش ا٥ٚبئذح ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ٩٪ب ٹؾغِ اٽٙشاد ٳا٥٪ؾشٳّبد ٦ّٶ اځٝزشاك ٳثب٥زب٥ٸ ٹإدٷ ا٥ٶ صٹبدح ؽغ٨ 

 (.Albayati,2013:243اځئز٪ب٫)

ذِٙ أٷ ا٭خٚبك عْش ا٥خق٨، ؽٺش ٳٱٮب٠٥ رأصٺش صب٭ٸ ٦٥زٖٺٺش ٙٸ عْش ا٥خق٨ ٹشرجو ث٢٪ٺخ ٳعبئ٤ ا٥

رٞٴ٧ ا٥٪قبسٗ ثزؾٴٹ٤ عضء ٬٩ أفٴ٥ٲب ا٥٪ز٪ض٦خ ٙٸ أٳساٛ رغبسٹخ ٳعٮذاد ا٥ٶ ٭ٞٴد ٝب٭ٴ٭ٺخ ٳثب٥زب٥ٸ صٹبدح 

ئ٢٩ب٭ٺخ ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٙٸ خ٦ٜ ا٥ٴدائِ ٳ٬٩ ص٨ صٹبدح اځئز٪ب٫ ٳٹؾذس ا٢ْ٥ظ ٙٸ اسرٚبُ عْش ا٥خق٨ ؽٺش 

٥ذٹٲب ٬٩ أفٴ٣ ٙٸ ؽ٤٢ أٳساٛ ٩ب٥ٺخ ٳرغبسٹخ ٩٪ب ٹإدٷ ا٥ٶ ٭ٞـ ا٥غٺٴ٥خ رؾغ٨ ا٥جٮٴٟ ا٥زغبسٹخ ٬ّ خق٨ ٩ب 

 (,Danyalz&Fanhooz,2010:372ٙٸ ٱزٯ ا٥جٮٴٟ.)

: ٹٞقذ ثٲب ٝٺب٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ Open Market Operations.عٺبعخ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ 2.1.3

أدٳاد ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٙٸ ا٥غٴٛ  ثؾشاء ٳثٺِ اٽٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥زٸ رْزجش ٬٩ اٱ٨

 ا٥شأع٪ب٥ٺخ ٙٲٸ ر٪٬٢ ا٥غ٦يبد ا٥ٮٞذٹخ ٬٩ ئثٞبء ا٥٪جبدسح ٙٸ ٹذٱب دائ٪بَ.

ؽٺش ٹٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٬٩ ّ٪٦ٺبد ٩قشٙٺخ ٩ٮقجخ ٦ّٶ ثٺِ ٳؽشاء ٱزٯ اٽٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٙٸ ا٥غٴٛ 

ٷ رٞٴ٧ ٙٺٰ ثؾشاء ٱزٯ اٽٳساٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ٙا٫ أځؽزٺبىٸ ا٥ٮٞذٷ ٦٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٹٮخٚل ئ٥ٶ ا٥ؾذ ا٥ز

ا٥٪ب٥ٺخ، ٳثب٥زب٥ٸ ٹإدٷ ئ٥ٶ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ؽغ٨ ا٥شفٺذ ا٥ٮٞذٷ  ٥ذٵ ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٭زٺغخ ؽشاء ا٥غٮذاد 

ا٥٪جبّخ ثٴاعيخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ، ٳا٥زٷ ٹإدٷ ا٥ٶ ا٭٢٪بػ ؽغ٨ اځئز٪ب٫ ٳئ٥ٶ ا٭خٚبك ا٢٥٪ٺخ ا٥٪ْشٳمخ ٬٩ 

ٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثؾشاء ا٥غٮذاد ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ٙب٥ضٹبدح ٙٸ ا٥ٮٞٴد ٙٸ ا٥زذاٳ٣، ٳا٢ْ٥ظ ّٮذ٩ب ٹ
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ا٥شفٺذ ا٥ٮٞذٷ ٥ذٵ ا٥٪قبسٗ ٬٩ خڂ٣ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ أ٭٪ب ٹإدٷ ئ٥ٶ ا٭خٚبك عْش ا٥ٚبئذح، ثٺٮ٪ب 

 (,Danyalz&Fanhooz,2010:373)٭ٞـ ا٥٪ْشٳك ا٥ٮٞذٷ ٹإدٷ ئ٥ٶ سِٙ عْش ا٥ٚبئذح. 

 ر٢ٚٸ ٳؽذٱب ٙٸ رؾٞٺٜ ا٥ٮغبػ ث٤ ٹزٴٝ٘ ر٠٥ ٦ّٶ ؽغ٨ ٳىجٺْخ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٫ ئداسح ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ځ

 ٙٺغت ا٫ ٹ٢ٴ٫ ٥ٲزا ا٥غٴٛ ٬٩ ا٥ؾ٪ٴ٣ ٳا٥غْخ ٩ب ٹغ٦ْٲب ٩ْجشا ثؾٜ ٬ّ ئ٢٩ب٭ٺخ ا٥ٮٞٴد ٳاځئز٪ب٫ ٥ڂٝزقبد. 

ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ  ١٪ب رْزجش أداح ا٥زذخ٤ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ٬٩ اٱ٨ اٽدٳاد ا٥ؾذٹضخ ٦٥جٮٴٟ ا٥٪ش١ضٹخ م٪٬

ا٥٪ٚزٴؽخ، ؽٺش رْذ أداح ٦٥زؾ٨٢ ثب٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ٳ٩ٴاعٲخ ا٥نٖٴه ا٥زنخ٪ٺخ ٳرؾٞٺٜ اځعزٞشاس ٙٸ ٝٺ٪خ ا٥ْ٪٦خ 

ا٥٪ؾ٦ٺخ ٬ّ ىشٹٜ ا٥ذٙبُ ٬ّ عْش فشٗ رٴاص٭ٸ ٩٪ب ٹٮ٢ْظ اٹغبثٺبَ ٦ّٶ ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس.ٳٹْزجش ٩ضاد 

ٹنبً ٳٱٴ آ٥ٺخ ٙب٦ّخ رغزخذ٧ ٬٩ ٝج٤ ثْل ا٥غ٦يبد ؽٴاځد ا٥خضٹٮخ ٬٩ م٪٬ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ أ

اځؽشاٙٺخ ٦٥زأصٺش ٦ّٶ ا٥غٺٴ٥خ ا٥٪قشٙٺخ ا٥ٚبئنخ ٳا٥زأصٺش ٙٸ أعْبس ا٥ٚبئذح ا٥ٞقٺشح اٽع٤ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ 

٬٩ خڂ٣ ثٺِ ٳؽشاء )ا٥غٮذاد أٳ ؽٴاځد ا٥خضٹٮخ(. ثبٿمبٙخ ا٥ٶ ا٥ٴفٴ٣ ا٥ٶ عْش ٙبئذح رٴاص٭ٸ ٳرؾٞٺٜ 

ا٥ٞيبُ ا٥٪ب٥ٸ ٳا٭٢ْبط ر٠٥ اٹغبثبً ٦ّٶ ا٥ٞيبُ ا٥ؾٞٺٞٸ ٥ڂٝزقبد ٥ن٪ب٭خ ٭٪ٴ ٩غزذا٧ اعزٞشاس ٙٸ 

(AlKhazraji,2010:11.) 

 ١٪ب ا٫ ْٙب٥ٺخ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ رْز٪ذ ٦ّٶ رٴاٙش ؽشٳه أعبعٺخ ٳٱٸ

(Hadad&Hathlol,2010:189:) 

 ٩ذٵ رٴٙش عٴٛ ٭ٞذٹخ ٭ؾيخ ٥زذاٳ٣ ٱزٯ اځٳساٛ. .1.2.3

 ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٥شٕجبد ا٥٪قبسٗ ا٥٪ش١ضٹخ.٩ذٵ اعزغبثخ  .2.2.3

 ٳعٴد اعٴاٛ ٩ب٥ٺخ ٩زيٴسح رزْب٤٩ ٙٸ اځٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٳ٩ذٵ رٴٙش ا٥غٮذاد ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ )١٪بً ٳ٭ٴّبً(. .3.2.3

: رز٪ض٤ عٺبعخ اځؽزٺبه اٿ٥ضا٩ٸ ث٪ب ٹٚشمٰ ا٥جٮ٠ Legal Reserve.عٺبعخ اځؽزٺبه اٿ٥ضا٩ٸ 3.1.3

اځؽزٚبً ثٮغجخ ٩ْٺٮخ ٬٩ ا٥ٴدائِ ١بؽزٺبىبد ٳثذٳ٫ ٩ٞبث٤ ٳأ٫ ٹ٦زض٧ ٤١  ا٥٪ش١ضٷ ٦ّٶ ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ ٬٩

٩قشٗ رغبسٷ ثبځؽزٚبً ثغضء أٳ ثٮغجخ ٩ْٺٮخ ٬٩ اٽفٴ٣ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥ٴدائِ ٙٸ ؽ٤٢ سفٺذ دائ٬ ٥ذٵ ا٥جٮ٠ 

 ا٥٪ش١ضٷ.

ٺٴ٥خ ٙٸ رٞٴ٧ اځؽزٺبىٺبد اٿ٥ضا٩ٺخ  ث٦ْت دٳسٹ٬ ٩خز٦ٚٺ٬، ٙجبٿمبٙخ ئ٥ٶ أ٭ٲب رغزخذ٧ ٙٸ مجو ا٥غ

 ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ٙا٭ٲب رغزْ٪٤ أٹنب ١أداح ١جؼ آ٥ٺخ ٥خ٦ٜ ا٥ٮٞٴد ٙٸ اځٝزقبد.

ٙٚٸ ؽب٥خ ٝٺب٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ صٹبدح ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٳر٠٥ ثزؾشٹش ثْل ٳدائِ ا٥٪قبسٗ ٥ذٹٰ 

 ١زخٚٺل ٭غجخ اځؽزٺبىٸ ٩ضڂ، ٹإدٷ ر٠٥ ئ٥ٶ صٹبدح ا٥٪ٴعٴداد ٥ذٵ ا٥٪قبسٗ، ٳثب٥زب٥ٸ عٴٗ رؾبٳ٣ ا٥ْ٪٤

٦ّٶ رٴٍٺٚٲب ٙزٞٴ٧ ثزٴعٺِ اځئز٪ب٫ ا٥٪ٞذ٧ ٥ٞيبُ اځّ٪ب٣، ٳثبٙزشاك ا٫ عٴٛ اځئز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٙٸ ؽب٥خ 

رٴاص٫ ٬٩ ؽٺش ا٥٪جذأ ٙا٫ صٹبدح ٩ْٺٮخ ٙٸ ا٥شٕجخ ٙٸ اځٝزشاك ٬٩ ىشٗ ا٥٪قبسٗ، ٳثٚشك اعزٞشاس ا٥ي٦ت 

ا٫ ٱزا ا٥ٚبئل عٺإدٷ ئ٥ٶ خٚل ٦ّٶ اځئز٪ب٫ ٙا٫ ر٠٥ ٹإدٷ ئ٥ٶ ؽب٣ ٙبئل ٙٸ عٴٛ اځئز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳ

أعْبس ا٥ٚبئذح ٦ّٶ ا٥ٞشٳك ا٥٪قشٙٺخ ٳٱزا ٩ب ٹإدٷ ئ٥ٶ عْش ٙبئذح اد٭ٶ ٬٩ ا٥ٴمِ ا٥زٴاص٭ٸ ٳرزٴٙش ٩ٞبدٹش 

١جٺشح ٬٩ ا٥ٞشٳك ٳثب٥زب٥ٸ عٴٗ ٹشرِٚ ٩غزٴٵ ا٥ٴدائِ ا٥٪قشٙٺخ ا٥زٸ ر٪٬٢ ٬٩ رٴعٺِ 

 (.Bukhary,2010:70-76اځئز٪ب٫)

ٱٸ اٽدٳاد ا٥زٸ رغزخذ٩ٲب ا٥غ٦يبد ا٥ٮٞذٹخ ؽٺش رغزخذ٧ ٱزٯ ا٥ٴعبئ٤ ٦٥شٝبثخ  . الأدوات المبارر::2-3

ا٥٪جبؽشح ٦ّٶ اځئز٪ب٫ ا٥٪قشٙٸ ٳ٩ٮؼ ا٥جٮٴٟ ا٥زغبسٹخ أ٭ٴاُ ٩ْٺٮخ ٬٩ ا٥ٞشٳك ٳ٬٩ ٱزٯ ا٥ٴعبئ٤ 

 (:Hasoon,2011:3ٱٸ)

عزٲڂ١ٺخ ا٥نشٳسٹخ ٳا٥٪ٲ٪خ ا٥شٝبثخ ٦ّٶ اځئز٪ب٫ اځعزٲڂ١ٸ ثٲذٗ ا٥ؾذ ٬٩ صٹبدح ا٥ي٦ت ٦ّٶ ا٥٪ٴاد اځ1.2.3

 ٳٝذ اځص٩بد ٥٪ٮِ صٹبدح ا٥ٞذسح ا٥ؾشائٺخ ٥ذٵ ا٥٪غزٲ٢٦ٺ٬

 .ا٥ؾذ ٬٩ ا٥ٞشٳك ا٥٪غزخذ٩خ ٽٕشاك ا٥٪نبسثخ ٙٸ عٴٛ اٽعٲ٨ ٳا٥غٮذاد )أعٴاٛ ا٥جٴسفخ(.2.2.3

ا٥٪جبؽشح ٳاځٳا٩ش .ا٥ٮٚٴر ٳا٥شٝبثخ ا٥زٷ ٹ٪بسعٰ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٦ّٶ ا٥جٮٴٟ ا٥زغبسٹخ ٬٩ خڂ٣ ا٥ز٦ْٺ٪بد 3.2.3

 ا٥زٸ ٹقذسٱب ٩ِ أٳ ث٪ْض٣ ٬ّ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ.

( ٱٸ اٽداح ا٥زٸ ٹغزخذ٩ٲب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٥ج٦ٴٓ ٱذٰٙ ٙٸ دّٴح Moral Persuasion.اځٝٮبُ اٽدثٸ )4.2.3

ا٥جٮٴٟ ا٥زغبسٹخ ا٥ٶ ا٥ؾٺيخ ٳا٥ؾزس ٳا٫ ٱزٯ اٿعشاءاد رزن٪٬ ا٥ْٞٴثبد ا٥غضائٺخ ا٥زٸ رخنِ ٥ٲب ا٥٪قبسٗ 

ٸ ؽب٥خ ّذ٧ ا٥زيجٺٜ ٳ٩خب٥ٚخ ا٥ز٦ْٺ٪بد ٳا٥ٞٴا٭ٺ٬. ٳ٩ضب٣ ٦ّٶ ر٠٥ ا٫ ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ رؾزٌٚ ثؾذ أد٭ٶ ٬٩ ٙ

سأط ا٥٪ب٣ ٳرؾذٹذ ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ سأط ا٥٪ب٣ ٳاځئز٪ب٫ ٳرؾذٹذ ا٥ؾذٳد ا٦ْ٥ٺب ٳا٥ذ٭ٺب ثب٥ٮغجخ ٽعْبس ا٥ٚبئذح 

 ا٥٪قشٙٺخ.

  



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.27 (NO. 126) 2021, pp. 454-481 
   

  

 458 
 

   

 

 

 

٥ز٠٥ ا٫ فْٴثخ اځّز٪بد ٦ّٶ أدٳاد ا٥شٝبثخ ا٢٥٪ٺخ ٳخقٴفب ٙٸ ا٥ذٳ٣ ا٥ٮب٩ٺخ ٙٸ ا٥زؾ٨٢ ٙٸ اځئز٪ب٫ 

ٳٙٸ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ّشك ا٥ٮٞذ، ځ٫ ٱزٯ اٽدٳاد ٳثغجت ىجٺْزٲب ٙٲٸ ځ ر٪ٺض ثٺ٬ ا٥ْٚب٥ٺبد اٿ٭زبعٺخ 

قبدٷ ا٥٪ٮؾٴد ځ٫ ا٥ج٦ذا٫ ا٥ٮب٩ٺخ ٳا٥٪نبسثٺخ ٙٞذ ٹإدٷ ر٠٥ ا٥ٶ اصبس رنخ٪ٺخ ځ رٮغغ٨ ٩ِ ٩ق٦ؾخ ا٥ٮ٪ٴ اځٝز

ر٢ٴ٫ ٙٸ ا٩ظ ا٥ؾبعخ ا٥ٶ ٩ْب٦٩خ رٚنٺ٦ٺخ ٥ڂعزض٪بساد رخذ٧ اٱذاٗ ا٥زٮ٪ٺخ 

 (.Alshathoth,2009:14اځٝزقبدٹخ)

.ا٥زغٲٺڂد ا٥ٞبئ٪خ: ا٫ ٱزٯ اٽداح ٬٩ أدٳاد ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ا٥ؾذٹضخ ا٥زٸ ر٪ض٤ ف٪ب٧ اٽ٩ب٫ ٥ڂعزغبثخ 5.2.3

ٖٺش ٩زٴْٝخ اٳ ؽزٶ ّذ٧ ١ٚبءح ا٥ٮَب٧ ا٥٪قشٙٸ اٳ ا٥ٶ ا٥ْٴائٜ اٽخشٵ، ٳا٫ أٱ٪ٺخ ٱزٯ ٥زيٴساد ا٥غٺٴ٥خ ا٥

اٽداح رجشص ّٮذ٩ب رنْ٘ ا٥ٞذسح ٦ّٶ ا٥زٮجإ ثب٥غٺٴ٥خ ا٥ْب٩خ ٳثب٥زب٥ٸ رٲذٗ ا٥ٶ ٩ٮؼ اٽ٩ب٫ ا٥ٶ ا٥٪قبسٗ ٬٩ 

ا٥زٸ رزن٪٬ ٭ٴّٺ٬ ٬٩ خڂ٣ ٱزٯ اٽداح ٳئداسح ٙبئل ا٥غٺٴ٥خ ٥ذٹٲب م٪٬ ٩ْذ٣ ٩ْزذ٣ ٬٩ أعْبس ا٥ٚبئذح ٳ

 (.Al-Dulaimi,2011:7ا٥زغٲٺڂد ٳٱ٪ب)رغٲٺڂد اٿٝشاك ٳرغٲٺڂد اٿٹذاُ()

.ئداسح اؽزٺبىٸ ا٥ٮٞذ اٽعٮجٸ: ٱزٯ اٽداح رْزجش ٬٩ أدٳاد ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٳٱٸ ا٥ْ٪٦ٺخ ا٥زٸ رن٪٬ ٬٩ 6.2.3

شاٙٺخ ثغٲٴ٥خ ٥ززؾ٨٢ ٙٺٲب ٬٩ أع٤ رؾٞٺٜ خڂ٥ٲب أ٫ اٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ا٥شع٪ٺخ ٦٥ٞيبُ ا٥ْب٧ ٩زبؽخ ٦٥غ٦يبد اځؽ

٩غ٪ٴّخ ٩ؾذدح ٬٩ اٽٱذاٗ، ٳّبدحً ٩ب ٹز٨ اځؽزٚبً ثبؽزٺبىٺبد ا٥ٮٞذ اٽعٮجٸ ا٥شع٪ٺخ ٥ذ٨ّ ٩غ٪ٴّخ ٬٩ 

 (.IMF,2003اٽٱذاٗ)

 المحورر الجاني/ مفهورم التعكي  الهكد  وانوراعه:
ٱٴ ا٥ْ٪٦ٺخ ا٥زٸ رن٪٬ ٬٩ خڂ٥ٲب ا٥غ٦يبد ا٥ٮٞذٹخ أځ رإصش رذٙٞبد  مفهورم التعكي  الهكد  وانوراعه: .1

ا٥ٮٞذ اٽعٮجٸ ا٥ٞبد٩خ ٬٩ ا٥خبسط ٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ، ؽٺش ٹْزجش اٽعبط ا٥ٮٞذٷ أؽذ ٢٩ٴ٭بد ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ 

 اٿع٪ب٥ٸ، ٳرؾبٳ٣ ا٥ْذٹذ ٬٩ ا٥ذٳ٣ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ٝٺ٪خ ّ٪٦زٲب ا٥٪ؾ٦ٺخ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ٬٩ خڂ٣

٦ّ٪ٺبد ثٺِ ٳؽشاء ر٠٦ ا٥ْ٪٦خ ٩ٞبث٤ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ. ٙارا ٝب٩ذ ا٥غ٦يخ ا٥ٮٞذٹخ ثجٺِ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ا٥زٸ ٨٥ ر٬٢ 

٩زذاٳ٥خ ٬٩ ٝج٤ ٙأ٫ ٱزا اځعشاء عٴٗ ٹٴعِ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ)صٹبدح(، ٳاځ٩ش ١ز٠٥ ئرا ٝب٩ذ ا٥غ٦يخ 

ثادخب٣ ر٠٦ ا٥ْ٪٦خ ٙٸ ا٥زذاٳ٣ ٙأ٫ ا٥زأصٺش ٱٮب عٴٗ ٹ٢ٴ٫ ا٥ٮٞذٹخ ثؾشاء ا٥٪ضٹذ ٬٩ ّ٪٦زٲب ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳ٨٥ ر٨ٞ 

 (.Dominguez,2008:22ا٭٢٪بؽٸ )ا٭خٚبك( ٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ)

أ٫ ا٥ٲذٗ ٬٩ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٱٴ ا٥ؾذ ٬٩ اٽصش ا٥زنخ٪ٸ ٦٥زذٙٞبد ا٥ٮٞذٹخ ٦ّٶ اٽعبط  

عٴد ١غبد ا٥ٮٞذٷ، ٳرْزجش ٬٩ اٿعشاءاد ا٥٪زجْخ ث٢ضشح خبفخ ٙٸ ؽب٥خ ّذ٧ ٳ

(. ١٪ب ٹ٪٬٢ ا٫ رْشٗ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ أٹنبً ثأ٭ٲب خو ا٥ذٙبُ اٽٳ٣ مذ Fadheel,2016:537اٝزقبدٷ)

اځصبس ٕٺش ا٥٪شٕٴثخ ٙٸ رذٙٞبد سأط ا٥٪ب٣ اٽعٮجٸ ٦ّٶ ٭٪ٴ اځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ ٳا٥زٸ ٹؾزغض ٙٺٲب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ 

أصش ا٥ج٦ذ ثٲب ّٮذ ٩ٴاعٲخ ا٭٢ْبط ر٠٦ ا٥زذٙٞبد ٦ّٶ ٩جب٥ٔ ١جٺشح ٙٸ فٴسح اؽزٺبىٺبد سع٪ٺخ ٩٪ب ٹؾذ ٬٩ ر

 (.Abd Alazeez,2014:30اٽعبط ا٥ٮٞذٷ )

 ٹ٪٬٢ رٞغٺ٨ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ئ٥ٶ ٭ٴّٺ٬، رْٞٺ٨ داخ٦ٸ ٳرْٞٺ٨ خبسعٸ، ٳ٦ّٶ ا٥ٮؾٴ اځرٸ:

٩ب٥ٺخ ٹٞقذ ثٲب ٝٺب٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ )ا٥غ٦يخ ا٥ٮٞذٹخ( ثْ٪٦ٺبد ثٺِ أٳ ؽشاء أفٴ٣ التعكي  الداخلي: .1.1

( ٦٥ؾذ ٬٩ اٽصش ا٥زنخ٪ٸ Monetary Baseثب٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٦٥ْ٪٤ ٦ّٶ ّذ٧ ا٥٪غبط ثبٽعبط ا٥ٮٞذٷ )

٦٥زذٙٞبد ا٥ٮٞذٹخ ٳأصشٱب ٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ، ٳٱزا اځ٩ش ٹْزجش ٬٩ ا٥ْ٪٦ٺبد ا٥ٮٞذٹخ ا٥زٸ رز٨ ّٮذ ىشٹٞٲب ٩ٞبث٦خ 

ٽفٴ٣ ا٥٪ؾ٦ٺخ، ٳثب٥زب٥ٸ صجبد ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ. ا٥ضٹبدح ٙٸ فبٙٸ اٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ٬ّ ىشٹٜ ئ٭ٞبؿ فبٙٸ ا

ٳّبدح ٩ب ٹز٨ ٱزا اځ٩ش ٬٩ خڂ٣ اعزخذا٧ اٽدٳاد )ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ، ٭غجخ اځؽزٺبىٸ ا٥ٞب٭ٴ٭ٸ( ٬ّ 

 (.Faraj,2018:43-45ىشٹٜ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ)

رْٺذ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ئ٥ٶ ؽغ٪ٲب ٥ز٠٥ رزن٪٬ ّ٪٦ٺبد ا٥زذخ٤ ا٥٪٨ْٞ ا٥ٞٺب٧ ث٪غ٪ٴّخ ٬٩ ا٥٪ْب٩ڂد ا٥٪ؾ٦ٺخ ا٥زٸ 

اٽف٦ٸ. ٦ّٶ عجٺ٤ ا٥٪ضب٣ ، ثٺِ ا٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ ٕٺش ا٥٪ْٞ٪خ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ عٺإدٷ ئ٥ٶ ا٭خٚبك فبٙٸ 

ٳ٬٩ ا٥٪٪٬٢ رْٞٺ٨ ٱزٯ ا٥ْ٪٦ٺخ   MBٳر٦ٞٺـ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ   NFAاٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ٦٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ 

  NDA، أٳ رؾٺٺذ اصشٱب ، ٬ّ ىشٹٜ ؽشاء ٩ٴاص٫ ٦٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٹضٹذ فبٙٸ اٽفٴ٣ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٦٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ 

 (. ٳؽغت ا٥٪ْبد٥خ ا٥٪ٴمؾخ أد٭بٯ.DOMINGUEZ,1990:1035ٳٹْٺذ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ئ٥ٶ ٳمِ ا٥زٴاص٫)

                

ٱٴ ا٥زٖٺش ٙٸ فبٙٸ اځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ أٳ ٹْجش ّٮٰ ثـ)      ا٥زٖٺش ٙٸ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ، ٳٱٴ     ؽٺش ئ٫ 

ٱٴ ا٥زٖٺش ٙٸ فبٙٸ ا٥٪ٴعٴداد      اٽعبط ا٥ٮٞذٷ اځؽزٺبىٸ ٭بٝـ فبٙٸ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ(، ٳ 

 اٽعٮجٺخ.
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ا٥زٖٺشاد ٙٸ ا٥٪ْشٳك ا٥ٮٞذٷ رٞٴ٧ ا٥جٮٴٟ ا٥٪ش١ضٹخ ثب٥ٞٺب٧ ثٲزا اځعشاء ٥٪ٴاعٲخ  التعكي  الخارجي:.2.1

ا٥ٮبع٪خ ٬ّ ا٥ٚٴائل ٳا٥ْغٴص ٙٸ ٩ٴاصٹ٬ ا٥٪ذٙٴّبد، ٳٱٴ ٩ب ٹز٦ْٜ ثْ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ا٥٪زجْخ ٬٩ ٝج٤ 

 ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٥ٖشك رؾٺٺذ اځصبس ا٥ٮبع٪خ ٬ّ ّ٪٦ٺبد ا٥قشٗ اٽعٮجٸ.

ا٥ؾغبة ا٥غبسٷ ٳسفٺذ ا٥ؾغبة ثؾ٤٢ ّب٧ ٹزؾٜٞ ا٥زٴاص٫ ٙٸ ٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد ّٮذ٩ب ٹزغبٳٵ ٩غ٪ٴُ 

 ا٥شع٪ب٥ٸ ٩ِ ا٥زٖٺش ٙٸ فبٙٸ اٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ٥ذٵ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ.

             

ٱٴ ا٥زٖٺش ٙٸ      رؾٺش ا٥ٶ ا٥ؾغبة ا٥شأع٪ب٥ٸ، ٳ     رؾٺش ا٥ٶ ا٥ؾغبة ا٥غبسٷ، ٳ   ؽٺش ئ٫ 

 فبٙٸ ا٥٪ٴعٴداد اٽعٮجٺخ. 

٫ ٙٸ ٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد ٙأ٫ رذٜٙ سؤٳط اٽ٩ٴا٣ اٽعٮجٺخ عٺْ٪٤ ٥زٴمٺؼ ١ٺ٘ ٹؾذس ّذ٧ ا٥زٴاص

٦ّٶ ئٹغبد مٖٴه ٦ّٶ أعْبس ا٥قشٗ ٭ؾٴ اځسرٚبُ ٳعٺؾ٪٤ ٩ب٢٥ٸ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ئ٥ٶ ا٥زؾٴ٣ ٦٥ؾقٴ٣ ٦ّٶ 

عٴٗ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳٱٮب رشرِٚ ٝٺ٪خ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ، ٙأ٫ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ارا أساد ١جؼ أٳ ٩ٮِ ٱزا اځسرٚبُ ٙأ٭ٰ 

ٹذخ٤ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ٬ّ ىشٹٜ ؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ أٷ ٝٺب٩ٰ ثْ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٥پسفذح 

ا٥ٮٞذٹخ ا٥ذاخ٦خ. أ٩ب ئرا ٨٥ ٹزذخ٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٙأ٫ عْش ا٥قشٗ عٴٗ ٹشرِٚ ثؾشٹخ ا٥ٶ ا٥٪غزٴٵ ا٥زٷ ٹقجؼ 

 (Farej,2018:45ّٮذٯ رذٜٙ اٽ٩ٴا٣ ٕٺش ٩شثؼ)

ئ٫ ا٥٪ٚزبػ ا٥زٷ  العلاقة بين اهداف السياةة الهكدةة والتعكي  الهكد :المحورر الجالح/ 

ٹؾذد ٭غبػ ا٥زذخ٤ ا٥٪٨ْٞ ا٥زٷ رٞٴ٧ ثٰ ا٥غ٦يخ ا٥ٮٞذٹخ ٽٷ دٳ٥خ، ٬٩ أع٤ ا٥زْذٹ٤ ا٥ْٚب٣ ٥غٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ 

ڂً ٩ْٞ٪بً ٩ِ ٳا٥ؾٚبً ٦ّٶ اعزٞشاس عْش ا٥قشٗ ٹ٢٪٬ ٙٸ اعزذا٩خ ٱزا ا٥زذخ٤. ٙجب٥ٮغجخ ٦٥ذٳ٣ ا٥زٸ رٮٚز رذخ

٭٪ٴ ؽغ٨ اٽ٩ٴا٣ ا٥٪غزؾٞخ ٩ٞبث٤ ا٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ، عٴٗ ٹٴاعٰ ٙٺٲب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ فْٴثخ ٩زضاٹذح ٙٸ رٮٚٺز 

ا٥زذخ٤ ا٥٪٨ْٞ ثغجت ا٥ز٢ب٥ٺ٘ ا٥نخ٪خ ٳا٭خٚبك ْٙب٥ٺخ ّ٪٦ٺخ ارخبر ا٥ٞشاساد ا٥٪ز٦ْٞخ ثب٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ، ٙٞذ 

ثزؾ٦ٺ٤ أسثْخ ّٴا٤٩ ٹ٪٬٢ أ٫ رإدٷ ا٥ٶ رذٜٙ سأط ا٥٪ب٣ ٙٸ ا٥ج٦ذا٫ Frank(Frankel,1994:94 )ٝب٧ 

ا٥ٮب٩ٺخ ٳأ١ذ أٹنب أ٫ ّ٪٦ٺبد ا٥زذخ٤ ا٥زٸ رٞٴ٧ ثٲب ا٥جٮٴٟ ا٥٪ش١ضٹخ ثٲذٗ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٹٴعِ ٬٩ اعزخذا٧ 

خ ا٥٪زبؽخ اعْبس ا٥ٚبئذح ٙٺ٪ب ثٺ٬ اٽعٴاٛ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳاٽعٮجٺخ ثغجت صٹبدح ا٥ي٦ت ٳا٥ْشك ٦ّٶ اٽدٳاد ا٥زْٞٺ٪ٺ

ٳثب٥زب٥ٸ رغشٹِ ٭٪ٴ اٽ٩ٴا٣ ا٥٪غزؾٞخ ٦٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ ٳّشك ا٥ٮٞذ، ٩٪ب ٹغ٤ْ رؾٞٺٜ ٱذٗ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ 

 ا٥٪ي٦ٴة أ١ضش فْٴثخ.

رإدٷ ّ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ئ٥ٶ سِٙ أعْبس ا٥ٚبئذح ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳعزة ا٥٪ضٹذ ٬٩ اځعزض٪بساد اٽعٮجٺخ،  

ٳثب٥زب٥ٸ عٴٗ ر٢ٴ٫ ا٥ْ٪٦ٺخ أ١ضش فْٴثخ خبفخ ٬٩ ٭بؽٺخ ا٦٢٥٘ ا٥٪شرجيخ ثز٠٥، ٳ٦ّٶ ٱزا اٽعبط، ٹغت 

زٺبس ا٥غٺيشح ٦ّٶ ؽش١خ سأط ا٥٪ب٣ ٦ّٶ ا٥ذٳ٣ أ٩ب ا٥زخ٦ٸ ٬ّ أٳ ر٦ٞٺ٤ ؽغ٨ ّ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ، أٳ ؽزٶ اخ

 ١ؾ٤ ثذٹ٤. 

ٹؾٺش ا٥ٶ أ٫ عٲٴد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٬٩ خڂ٣ صٹبدح ٭غت  ١Bernanke Blinder٪ب ئ٫ ٭٪ٴرط  

ٳ٩زي٦جبد اځؽزٺبىٸ ا٥ٞب٭ٴ٭ٸ ٹ٢ٴ٫ ٥ٲب رأصٺش ٩ؾذٳد ٙٸ ؽب٥خ ٳعٴد ثذائ٤ ٩ب٥ٺخ ٝبث٦خ ٦٥زيجٺٜ ٦ّٶ ا٥٪قبسٗ 

ح ٬٩ ر٠٦ اٽداح ا٥ٮٞذٹخ ر٢ٴ٫ ٕٺش ٩غذٹخ ٙٸ ؽب٣ ١ب٭ذ اٽدٳاد اٽخشٵ ا٥زغبسٹخ، ث٪ْٮٶ ا٫ دسعخ اځعزٚبد

١ـ)ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ، عْش ئّبدح ا٥خق٨( ا١ضش اعزخذا٩ب ٙٸ ا٥ٮَب٧ ا٥٪ب٥ٸ، ٳٙٸ ؽب٣ رجٮذ ا٥ذٳ٥خ عْش 

فشٗ اع٪ب٥ٸ صبثذ أٳ ٩ذاس ٦ّٶ ؽذ عٴاء، ٙٺغت ٦ّٶ ع٦يزٲب ا٥ٮٞذٹخ ا٥زذخ٤ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ 

عٺ٦خ ٦٥ؾٚبً ٦ّٶ اعزٞشاس عْش ا٥قشٗ. ٳّٮذ٩ب رٴاعٰ ا٥ذٳ٥خ ٙبئل ٙٸ ٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد، رغْٶ ا٥غ٦يبد ١ٴ

 & Chungا٥ٮٞذٹخ ا٥ؾٚبً ٦ّٶ أعْبس ا٥قشٗ ا٥ؾب٥ٺخ ٬٩ خڂ٣ ؽشاء ا٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ ٳىشؽٲب ٙٸ اٽعٴاٛ)

Others,2014:2). 

ت اٽ٭َ٪خ ا٥٪زجْخ ٙٸ عْش ا٥قشٗ، ٙٚٸ رزجبٹ٬ عٺبعبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥زٸ رؾق٤ ٬٩ ث٦ذ ئ٥ٶ اخش، ٳؽغ 

ؽب٥خ ا٥ذٳ٣ ا٥زٸ رزجِ ٭َب٧ ا٥غْش ا٥ضبثذ، ٕب٥جبً ٩ب رٴاعٰ رْٞٺ٨ أصبس ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٦ّٶ ّغض أٳ ٙبئل ٙٸ 

٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد ٳثز٠٥ ثغجت ا٥زأصٺش ٦ّٶ ؽغ٨ اځؽزٺبىٸ ا٥زٷ ثؾٴصح ا٥٪إعغبد ا٥٪قشٙٺخ ٬٩ خڂ٣ ا٥جٺِ 

، ٳا٥زٷ ٬٩ ؽأ٭ٰ أ٫ ٹخٚل ؽغ٨ ا٥ٮٞٴد راد ا٥ٞٴح ا٥ْب٥ٺخ ٳ٩نبّ٘ ّشك ا٥ٮٞذ، ا٥شع٪ٸ ٦٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ

ٳ٥زغٮت ئؽذاس س١ٴد ٙٸ اځٝزقبد ٙٞذ رٞٴ٧ ا٥غ٦يخ ا٥ٮٞذٹخ ثزْٞٺ٨ ا٥ْغض ا٥ٮبع٨ ٬ّ ا٥غٺبعخ اځ٭٢٪بؽٺخ ّجش 

يجٺْٸ ٳر٠٥ ٬ّ ثٺْٲب ٥پٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳثب٥زب٥ٸ ٹ٪٬٢ أ٫ رإدٷ ا٥ٶ ّٴدح ٝٺ٪خ ا٥ْ٪٦خ ا٥ٶ ٳمْٲب ا٥

ىشٹٜ رغ٪ٺِ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ث٪ب ٹٞبث٦ٲب ٬٩ ٩ٞذاس ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ا٥زٷ ر٨ ثٺْٰ. ٳثؾ٤٢ ّب٧ ٙأ٫ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ 

ٙٸ ا٥٪ؾق٦خ ا٥ٮٲبئٺخ ٹزخز اؽ٢ب٣ ّذح، ٳٹزٖٺش ٩ٞذاس اځؽزٺبىٸ ا٥ٮٞذٷ ا٥زٷ ثؾٴصح ا٥غ٪ٲٴس، ٙٚٸ ا٥ٖب٥ت رزخز 

 :(AlJabery,2017:17-18ؽ٤٢ ٳاؽذ ٬٩ اځؽ٢ب٣ ا٥ضڂصخ اٻرٺخ)

 ثٺِ ٳؽشاء اٽٳساٛ ا٥٪ب٥ٺخ ٙٸ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ. .1

 اٝزشاك ٳاٝشاك ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٬٩ ٝج٤ ا٥٪قبسٗ ا٥زغبسٹخ. .2
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 ا٭زٞب٣ ا٥ٴدائِ ٬٩ ٳا٥ٶ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ. .3

ٙارا ١ب٭ذ سٕجخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ؽٌٚ ٝٺ٪خ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٙٺ٢ٴ٫ ر٠٥ ٬٩ خڂ٣ عٺبعخ ٭ٞذٹخ رٴعْٺخ 

رْ٪٤ ٦ّٶ صٹبدح ّشك ا٥ٮٞذ، ٩٪ب ٹإدٷ ا٥ٶ ا٭خٚبك أعْبس ا٥ٚبئذح اځع٪ٺخ ٳثب٥زب٥ٸ اسرٚبُ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ. ا٩ب 

ٹغزخذ٧ عٺبعخ ٭ٞذٹخ رْٞٺ٪ٺخ ٬٩  ٙٸ ؽب٥خ ّذ٧ سٕجخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثب٥زأصٺش ٙٸ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ْٙٮذئز عٴٗ

خڂ٣ ا٦٥غٴء ا٥ٶ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ٦٥٪ؾبَٙخ ٦ّٶ عْش ا٥ٚبئذح اځع٪ٸ ّٮذ ٩غزٴاٯ ٝج٤ ا٥زذخ٤، ٳا٥ؾ٤٢ 

 ( ٹٴمؼ ر٠٥ ١بٻرٸ:1س٨ٝ )

 

 ( ا٭٢ْبط ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ا٥زٴعْٺخ ٙٸ ا٥ٮٞذٷ ٳعٴٛ ا٥غٮذاد1ؽ٤٢ س٨ٝ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٙشط ا٥غبثشٷ، ٩قيٚٶ ١ب٤٩ سؽٺذ: رؾ٦ٺ٤ ا٥ْٴا٤٩ ا٥٪إصشح ٙٸ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ٙٸ ا٥قٺ٬، ا٥٪قذس: ٝقٸ ّجٴد 

 17، ؿ2017، ٩111غ٦خ اٿداسح ٳاځٝزقبد/٦١ٺخ اٿداسح ٳاځٝزقبد / ا٥غب٩ْخ ا٥٪غزٮقشٹخ، ا٥ْذد 

i( ا٥ش٩ض )a( ٙٸ ا٥غضء )1ٹ٪ض٤ ا٥ؾ٤٢ س٨ٝ)
pre

i( عْش ا٥ٚبئذح اځع٪ٸ ٝج٤ ا٥زذخ٤، ٳا٥ش٩ض)
unsterile

 )

pعْش ا٥ٚبئذح اځع٪ٸ ثْذ ا٥زذخ٤ ٬٩ ٝج٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ. ا٩ب ا٥ش٩ض )
pre

( ٱٴ أعْبس ا٥غٮذاد ٝج٤ b( ٙٸ ا٥غضء )

pرذخ٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ثٺٮ٪ب ا٥ش٩ض )
unsterile

( ٙٲٴ أعْبس ا٥غٮذاد ثْذ رذخ٤ ا٥جٮ٠ 

٬ ا٫ ٹغشٷ ّ٪٦ٺخ ا٥زْٞٺ٨ ٥غٺبعزٰ ا٥زٴعْٺخ ٩٪ب ٹزشرت ا٥٪ش١ضٷ. ٬٩ خڂ٣ ا٥ؾ٤٢ ٭ڂؽٌ أ٫ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٹ٪٢

٦ّٺٲب ا٭خٚبك ٥غْش ا٥ٚبئذح ٳثب٥زب٥ٸ ٹشرِٚ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ٳ٬٩ ص٨ ا٥ٮبرظ ّجش ٝٮٴاد اځ٭زٞب٣ ا٥ٮٞذٷ أٷ ٹ٢ٴ٫ 

ذح رذخ٤ ٕٺش ٨ْٞ٩. ا٩ب ئرا أساد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٩ٮِ ا٭زٞب٣ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ٦ْٙٺٰ ا٫ ٹ٨ْٞ عٺبعزٰ ځعزْبدح عْش ا٥ٚبئ

اٽف٦ٸ ٳر٠٥ ثب٦٥غٴء ا٥ٶ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ اځ٭٢٪بؽٺخ، ؽٺش ٹ٪٬٢ ٦٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٬٩ خڂ٥ٲب عؾت 

ا٥ٮٞذ ٬٩ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ. ١٪ب ٹٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثٺِ ٩ٞذاس ٩ٮبعت ٬٩ سفٺذٯ ٬٩ ا٥غٮذاد ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ 

عؾت ٬٩ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ عٴٗ ٹخٚل ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ٳا٥زٸ ٹؾق٤ ٩ٞبث٦ٲب ٬٩ ا٥ٮٞذ، ٳاٽخٺش ٝذ 

 ١٪ٺخ ا٥ٮٞذ ا٥٪زبؽخ ٙٸ اځٝزقبد )ا٥زذاٳ٣( ٩٪ب ٹخٚل ّشك ا٥ٮٞذ.

ئ٥ٶ  Bs1( أد٭بٯ ٹٴمؼ ا٫ ا٥غٮذاد ا٥زٸ ر٨ رؾشٹشٱب ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ رشِٙ ٬٩ ّشك ا٥ٮٞذ ٬٩ )2ٳا٥ؾ٤٢)

Bs2 ٳثب٥زب٥ٸ عٴٗ ٹْٴد عْش ا٥غٮذ ا٥ٶ ٩غزٴاٯ اٽف٦ٸ )i
Pre

pٳ١ز٠٥ عْش ا٥غٮذاد ) 
pre

i( ؽٺش ٹغ٤ْ )
pre 

 =i
sterile )( ٳp

pre
  =p

sterile
( ٳٱزا ٹٴمؼ ا٫ عْش ا٥ٚبئذح ٨٥ ٹزٖٺش ٳ٬٩ ص٨ ٙأ٫ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ٨٥ ٹزؾٴ٣ ٳځ 

 رٴعذ اصبس عب٭جٺخ ٕٺش ٩شٕٴثخ ٬٩ ّ٪٦ٺخ ا٥زذخ٤ ٙٸ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ.
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 ا٥ٮٞذٷ ٳعٴٛ ا٥غٮذاد (رْٞٺ٨ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ا٥زٴعْٺخ ٙٸ ا٥غٴ2ٛؽ٤٢ س٨ٝ)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ا٥٪قذس: ٝقٸ ّجٴد ٙشط ا٥غبثشٷ، ٩قيٚٶ ١ب٤٩ سؽٺذ: رؾ٦ٺ٤ ا٥ْٴا٤٩ ا٥٪إصشح ٙٸ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ٙٸ ا٥قٺ٬، 

 17، ؿ2017، ٩111غ٦خ اٿداسح ٳاځٝزقبد/٦١ٺخ اٿداسح ٳاځٝزقبد / ا٥غب٩ْخ ا٥٪غزٮقشٹخ، ا٥ْذد 

ا٥ٮٞذٹخ ا٥زٴعْٺخ ٝذ ٹشاٙٞٲب مٖٴه رنخ٪ٺخ ٬٩ خڂ٣ رذخ٦ٲب ( ٹڂؽٌ ا٫ ا٥غٺبعخ ٬٩2 خڂ٣ ا٥ؾ٤٢ )

ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ، ٳٱزا اځ٩ش ٹؾٚض ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ ثؾ٤٢ ١جٺش، اځ٩ش ا٥زٷ ٹٮ٢ْظ ع٦جبً ٦ّٶ ا٥ٮبرظ. ٙبرا 

٬٩ ١ب٭ذ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ا٥٪ْٞ٪خ ْٙب٥خ عٴٗ ٹن٪٬ ر٠٥ ٙب٦ّٺخ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٳ١ٚبءح ٝٮٴاد اځ٭زٞب٣ ا٥ٮٞذٷ 

 اؽذاس اصبسٱب ا٥٪ْٞ٪خ ٙٸ ا٥ٮبرظ ٳاځعزخذا٧ ٩٪ب ٹؾٜٞ اځعزٞشاس اځٝزقبدٷ.

١٪ب ئ٫ ّ٪٦ٺخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ځ ٹ٪٢ٮٲب ا٥ْ٪٤ ثؾ٤٢ ١ٚٴء ٙٸ ٤ٍ ٭َب٧ أعْبس ا٥قشٗ ا٥٪ش٫، ٳر٠٥ ځ٫ 

٠، ثأ٫ ّ٪٦ٺبد أٷ ٩شٳ٭خ ٹزؾ٦ٶ ثٲب ٩ٺضا٫ ا٥٪ذٙٴّبد ٹْٮٸ ا٥ؾشٹخ ا٥ٮغجٺخ ٥زٮ٤ٞ سؤٳط اٽ٩ٴا٣ دٳ٥ٺبً ٩ْٮٶ ر٥

ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ عٴٗ رٴاعٰ ٩ؾب٤١ ٙٸ دسعخ اعزغبثخ اٽعٴاٛ ٥ْ٪٦ٺبد عؾت ا٥غٺٴ٥خ ا٥ٮٞذٹخ ثب٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ 

أٳ ا٥٪ؾ٦ٺخ ځ٫ ر٠٦ ا٥ْ٪٦ٺخ عٴٗ ر٤٦ٞ ٬٩ ا٥٪ْشٳك ا٥ٮٞذٷ ا٥٪زٴٙش ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٹخ ٳثب٥زب٥ٸ صٹبدح ا٥ي٦ت 

 ٭زٺغخ ا٥٪شٳ٭خ ا٢٥جٺشح ٦ّٶ عْش ا٥قشٗ.

ٹ٪٬٢ ٥غٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٫ رإدٷ ا٥ٶ اصبس ٕٺش ٩شٕٴثةخ ٦ّةٶ    :ةلبيات التعكي  الهكد  ر الرابع:المحور

 ا٥ٮَب٧ ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥ٮٞذٷ ٭ز١ش ٩ٮٲب اځرٸ: 

ٝذ رغجت اسرٚبّةبً ٙةٸ أعةْبس ا٥ٚبئةذح ا٥٪ؾ٦ٺةخ، ٳا٥زةٸ ثةذٳسٱب رغ٦ةت ٩ضٹةذاً ٩ة٬ ا٥زةذٙٞبد ا٥خبسعٺةخ، ٳثب٥زةب٥ٸ               .1

اسرٚةبُ ٙةٸ دٹة٬ ا٥ؾ٢ٴ٩ةخ خبفةخ ئرا ١ب٭ةذ ا٥ٚبئةذح ا٥٪ذٙٴّةخ ٦ّةٶ اٽفةٴ٣           ٹ٪٢ة٬ أ٫ رزغةجت عٺبعةخ ا٥زْٞةٺ٨ ٙةٸ      

 ا٥٪جبّخ أ١جش ٬٩ ر٠٦ ا٥زٸ رغٮٺٲب ا٥ؾ٢ٴ٩خ ٬٩ اٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ا٥زٸ ٙٸ ؽٴصرٲب.

أ٫ ا٭خٚبك ٩غزٴٵ اٽفٴ٣ اٽعٮجٺخ ٹ٪٬٢ أ٫ ٹؾغِ ٦ّٶ ا٥٪نبسثخ ٙةٸ اٽعةٴاٛ ٩ة٬ ؽٺةش ا٥ضٹةبدح ا٢٥جٺةشح        .2

 ٩ِ ا٭خٚبك ّشمٲب.٦ّٶ ى٦ت ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ 

ٳ٬٩ ا٥نشٳسٷ أ٫ ر٢ٴ٫ اٽفٴ٣ ا٥٪ؾ٦ٺخ ا٥٪جبّخ ٙٸ ّ٪٦ٺخ ا٥زْٞةٺ٨ ا٥ٮٞةذٷ راد آعةب٣ ٥ٺغةذ ثب٥ٞقةٺشح ٳئځ        .3

ٙغةةٺز٨ رغةةٺٺ٦ٲب ثغةةشّخ ٩٪ةةب ٹ٪٢ةة٬ أ٫ ٹغةةجت أص٩ةةخ عةةٺٴ٥خ ٩قةةشٙٺخ، ٥ةةز٠٥ ٹغةةت ا٥٪ٴاص٭ةةخ ثةةٺ٬ اعةةب٣ اعةةزؾٞبٛ    

 .(TelFah,2008:55اٽفٴ٣ ا٥٪ب٥ٺخ ّٮذ ٩٪بسعخ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ)

ّبدح ٩ب ٹ٢ةٴ٫ ّ٪٦ٺةخ ا٥زْٞةٺ٨ ا٥ٮٞةذٷ ٦٢٩ٚةخ ٦٥جٮةٴٟ ا٥٪ش١ضٹةخ ٳر٥ة٠ ٢٥ٴ٭ٲةب ربثْةخ ٦٥غٺبعةخ ا٥٪ب٥ٺةخ ٙةٸ ا٥ج٦ةذ                .4

ؽٺةةش ا٫ رةةشا٨١ ا٥٪ٴعةةٴداد اٽعٮجٺةةخ ٦٥جٮةة٠   ٳ٩ٞةةذاس ٳؽغةة٨ ا٥زةةذٙٞبد اٽعٮجٺةةخ ا٥٪زأرٺةةخ ٩ةة٬ ٩ٺةةضا٫ ا٥٪ةةذٙٴّبد،    

زٞڂ٣ ا٥غٺبعةةخ ا٥ٮٞذٹةةخ ٳٱةةٴ ٹؾةةجٰ ا٥ةةٶ ؽةةذ ١جٺةةش ّةةذ٧  ا٥٪ش١ةةضٷ ځ ٹ٪ضةة٤ ّ٪٦ٺةةخ ٩غةةز٦ٞخ ٩ةةب ٹنةةْ٘ ثب٥٪ٞبثةة٤ اعةة 

-Alاځعةزٞڂ٣ ٙٺ٪ةةب ٥ةةٴ اعجةةش ا٥جٮة٠ ا٥٪ش١ةةضٷ ٦ّةةٶ ر٪ٴٹةة٤ ا٭ٚةةبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ةخ ث٪شا١٪ةةخ ؽةةٴاځد ا٥خضا٭ةةخ ٳرةةذٳٹشٱب)   

ALI,2015:201-205). 

ئ٫ ؽشاء اؽزٺبىٺبد ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ٹٮزظ ّٮٰ صٹبدح ٙةٸ ا٥ٞبّةذح ا٥ٮٞذٹةخ ا٥٪ؾ٦ٺةخ ٳا٥شفةٺذ ا٥ٮٞةذٷ ا٥٪ؾ٦ةٸ.         .5

ٳٹٞٴ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثزْٞٺ٨ ّ٪٦ٺبد ا٥زذخ٤ ٬٩ خڂ٣ ّ٪٦ٺةخ ا٥غةٴٛ ا٥٪ٚزٴؽةخ ا٥زةٸ رٮيةٴٷ ٦ّةٶ ثٺةِ ا٥غةٮذاد         

ا٥٪ؾ٦ٺةخ ٳا٥شفةٺذ ا٥ٮٞةذٷ ا٥٪ؾ٦ةٸ دٳ٫ رٖٺٺةش.      ا٥٪ؾ٦ٺخ ٩٪ب ٹ٤٦ٞ ٬٩ ؽغ٨ اځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ ٳٹزشٟ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹةخ  

ث٪ْٮٶ ئ٫ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ رإدٷ ا٥ٶ صٹبدح ١٪ٺخ ا٥غٮذاد ا٥٪ؾ٦ٺخ ا٥٪زبؽخ، ثب٥زب٥ٸ ر٢ٴ٫ ّ٪٦ٺةخ ا٥زْٞةٺ٨   

ا٥زذخ٦ٸ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ اٽعٮجٸ ّجبسح ٬ّ ٩جبد٥خ ا٥غٮذاد اٽعٮجٺةخ ثغةٮذاد ٩ؾ٦ٺةخ، ث٪ْٮةٶ ؽةذٳس ا٭خٚةبك       

ؾ٦ٺةةخ )ا٥ٴىٮٺةةخ(، ثب٥زةةب٥ٸ ٹ٪٢ةة٬ ا٥ٞةةٴ٣ ا٫ ّ٪٦ٺةةخ ا٥زةةذخ٤ ا٥زةةٸ رةة٨ رْٞٺ٪ٲةةب ٹ٪٢ةة٬ أ٫ ر٢ةةٴ٫      ٙةةٸ ٝٺ٪ةةخ ا٥ْ٪٦ةةخ ا٥٪ 

 .(Daniels,1997:44ْٙب٥خ)
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المحورر الخامس:تطورر السياةة الهكدةة ودورها في اةتخدام التعكي  الهكد  في العراق 
٥غذٹةذ ٦٥جٮة٠ ا٥٪ش١ةضٷ    :ارغ٪ذ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٙٸ ا٥ْشاٛ ٳخقٴفب ثْذ ٍٲٴس ا٥ٞب٭ٴ٫ ا3002لما بعد عام 

ثٴمٴػ ٱذٙٲب اٽعبعٸ ا٥خبؿ ثزؾٞٺٜ اځعزٞشاس اځٝزقبدٷ ٳاعزٞشاس اٽعةْبس ٳا٥ْ٪ة٤ ٦ّةٶ ا٥ؾةذ ٩ة٬ ٍةبٱشح       

ا٥ذٳ٥شح ٳرٞٴٹخ ٝٺ٪ةخ ا٥ةذٹٮبس ا٥ْشاٝةٸ ٢٥ةٸ ٹقةجؼ ّ٪٦ةخ ٳىٮٺةخ عبرثةخ ٥ڂعةزض٪بس ٳا٥ةزخ٦ـ ٳا٥ؾةذ ٩ة٬ ا٥زنةخ٨              

٥ٶ ٱذٗ رؾٞٺٜ ا٥شٙبٱٺةخ اځٝزقةبدٹخ ٳا٥ٞنةبء ٦ّةٶ ا٥جيب٥ةخ      ٳا٥٪ؾبَٙخ ٦ّٶ ٭َب٧ ٭ٞذٷ ٳ٩ب٥ٸ ٩غز٤ٞ، ٳفٴځً ا

 ٳئربؽخ ٙشؿ ا٥ْ٪٤.

٥ز٠٥ ٹجٞٶ ا٥ٲذٗ ا٥شئٺغٸ ٦٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٱٴ ١جؼ ع٪بػ ا٥زنخ٨ ا٥ةزٷ ٹةإصش ٦ّةٶ اځٝزقةبد ثؾة٤٢ ّةب٧ ٳدخة٤         

 ا٥ٚشد ثؾ٤٢ خبؿ.

 ٕ ٺةش ا٥٪جبؽةشح ٥زْٞةٺ٨    ٳ٥ٞذ ّشٙذ أدٳاد ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٩شؽ٦خ رؾٴ٣ رذسٹغٺخ ٭ؾٴ اعةزخذا٧ اٽدٳاد 

اځؽزٺبىٺةةبد اٽعٮجٺةةخ عةةٴاء ٩ةة٬ خةةڂ٣ اٽدٳاد ا٥ز٦ٞٺذٹةةخ )عةةْش ا٥خقةة٨، اځؽزٺةةبىٸ اځ٥ضا٩ةةٸ، ّ٪٦ٺةةبد ا٥غةةٴٛ    

ا٥٪ٚزٴؽةةخ( أٳ ٩ةة٬ خةةڂ٣ أدٳاد ؽذٹضةةخ ؽةة٪٦ذ )رغةةٲٺڂد اٿٹةةذاُ ٳاځٝةةشاك ا٥ٞبئ٪ةةخ ٳ٭بٙةةزح ثٺةةِ ٳؽةةشاء ا٥ْ٪٦ةةخ   

. ٳث٪ةب ا٫ ٱٮةبٟ ٙةبئل ٙةٸ ا٥غةٺٴ٥خ ٥ةذٵ       2003ٹةخ ثْةذ ّةب٧    اځعٮجخ( ٳر٠٥ ثٲذٗ ا٩زقبؿ ٙبئل ا٥غٺٴ٥خ ا٥ٮٞذ

ا٥غٲبص ا٥٪قشٙٸ ٝذ ع٤ْ ٬٩ أداح عْش ا٥خق٨ أداح ٕٺش ٭ؾةيخ ٹنةبٗ ا٥ةٶ ا٫ أدٳاد ا٥غةٴٛ ا٥٪ٚزٴؽةخ ١ةب٫ ٥ٲةب        

دٳس ٩زٴامِ ٳر٠٥ ثغجت ا٥ٴمِ ا٥٪ب٥ٸ ٦٥خضٹٮخ ا٥٪ش١ضٹخ ٳا٥زٸ ارغة٪ذ ثٴعةٴد ٙةبئل ٙةٸ ا٥غةٺٴ٥خ خةڂ٣ ٩ةذح        

ثْةةل ا٥غةةٮٴاد، ٭بٱٺةة٠ ّةة٬ ّةةذ٧ ٳعةةٴد أعةةٴاٛ صب٭ٴٹةةخ ٳا٭ْةةذا٧ رةةذاٳ٣ ٱةةزٯ اٽدٳاد ا٥٪ب٥ٺةةخ   ا٥ذساعةةخ ثبعةةزضٮبء 

 )ا٥ؾٴاځد ٳا٥غٮذاد( ٩ِ ا٥غ٪ٲٴس.

ٳثٴمٴػ ر٠٦ اٽٱذاٗ ٙا٫ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ اّز٪ذد ٦ّٶ اٽدٳاد ا٢٥٪ٺخ ا٥ؾذٹضخ ٕٺش ا٥٪جبؽةشح ٳا٥زةٸ   

ْش ا٥خق٨(، ٹنةبٗ ا٥ةٶ ر٥ة٠ أدٳاد أخةشٵ ٙب٦ّةخ      رؾ٪٤ ٦ّٶ )اځؽزٺبىٸ ا٥ٞب٭ٴ٭ٸ، ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ، ع

٩ض٤ ٩ضاداد ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ )ا٥ذٳځس(، ١ز٠٥ اّز٪بدٱب ٦ّٶ ٩ضجةذ اعة٪ٸ ١ٖةشك ٳعةٺو ٹةز٨ ٩ة٬ خڂ٥ةٰ ا٥ٴفةٴ٣         

ا٥ٶ اٽٱذاٗ ا٥٪شعٴ٩خ ١بعزخذا٧ ئؽبسح عْش ا٥ٚبئذح ٳاؽبسح عْش ا٥قشٗ ٦٥ذٹٮبس ٳا٥ةزٷ ٹ٪ضة٤ ٩ة٬ اٱة٨ اٽدٳاد     

ؾذ ٬٩ ا٥زنخ٨ ٳصٹبدح ٝٺ٪خ ا٥ذٹٮبس ٳا٥ز٦ٞٺ٤ ٩ة٬ ا٥غةٺٴ٥خ، ثبٿمةبٙخ ا٥ةٶ ثْةل ا٥ٞةشاساد       ا٥ٴعٺيخ ا٥٪غزخذ٩خ ٦٥

ا٥زٸ رةٮـ ٦ّةٶ ا٫ ثْةل ا٥ٞةشاساد ا٥زةٸ      2003ا٥زٸ رخـ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثْذ اځعزٞڂ٥ٺخ ا٥زٸ ؽق٤ ٦ّٺٲب ثْذ 

٪ٴ٣ ا٥شئٺغٸ ٥ْغةض ٩ٴاص٭ةخ   ٹزخزٱب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٨٥ ٹْذ ربثْخ ا٥ٶ ٝشاساد ا٥غٺبعٺخ ٳا٥٪ب٥ٺخ ا٥زٸ رغ٤ْ ٩ٮٰ ا٥٪

ا٥ذٳ٥خ، ٳا٥زٷ ٹ٪ض٤ ٙشفخ رٱجٺخ ٥قب٭ْٸ ا٥ٞشاس اځٝزقبدٷ ٳا٥ٮٞةذٷ ٙةٸ سعة٨ عٺبعةبد ٭ٞذٹةخ ٱبدٙةخ رقةت ٙةٸ         

(. ١٪ب ٹڂؽٌ ثْل اٿعشاءاد Albasry&Hassoun,:68رؾٞٺٜ ا٥شٙبٱٺخ اځعز٪بّٺخ ٳاځعزٞشاس اځٝزقبدٷ)

ث٪ٮؼ رشاخٺـ ا٥ْ٪٤ ٥٪قبسٗ اعٮجٺخ ؽٺش ١ب٭ذ ا٥٪ٴاٙٞخ ا٥زٸ رة٨  اٽخشٵ ا٥زٸ ّ٪٦ذ ٙٸ ر٠٦ ا٥ٚزشح ا٥زٸ رز٪ض٤ 

ا٥ؾقٴ٣ ٦ّٺٲب رْزجش ٬٩ اٱ٨ ا٥خيٴاد ا٥ٲب٩خ ٭ؾٴ اځ٩ب٧ ٙٸ اىةبس ا٥غٲةٴد ٥جٮةبء ٝيةبُ ٩قةشٙٸ ٭ؾةو ٳرٮبٙغةٸ        

ٸ ٙٸ ا٥ْشاٛ ٳٹْذ اعزڂ٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٦٥ْذٹذ ٬٩ ا٥ي٦جبد ٩إؽشاً ٱب٩بً ٦ّٶ ا٥ضٞةخ ٙةٸ ٩غةزٞج٤ اځٝزقةبد ا٥ْشاٝة     

ځ عةٺ٪ب ٩ةة٬ ٝجةة٤ ٩قةةبسٗ )ئ٭٦٢ٺضٹةةخ، رش١ٺةةخ، ٥جٮب٭ٺةةخ، ئ٩بسارٺةةخ( ٙنةةڂً ّةة٬ رؾةةشٟ ّةةذد ٩ةة٬ ا٥٪قةةبسٗ اٽعٮجٺةةخ   

٦٥ؾقٴ٣ ٦ّٶ ؽقـ ٙةٸ ٭ؾةبىبد ٩قةشٙٺخ صب٭ٴٹةخ ٳا٥٪ؾةبس١خ ٩ةِ ّةذد ٩ة٬ ا٥٪قةبسٗ ا٥٪ؾ٦ٺةخ ا٥ْشاٝٺةخ ا٥زةٸ             

٩بد ا٥٪ذٙٴّبد ا٥ذٳ٥ٺةخ ؽٺةش ا٫   رٴٙش خذ٩بد ٩قشٙٺخ ٳاعْخ ا٥ٮيبٛ ث٪ب ٙٺٲب ا٥ؾٴاځد ٳخيبثبد اځّز٪بد ٳخذ

ٱزٯ ا٥٪قبسٗ رغ٦ت ٩ْٲب ساط ٩ب٣ عذٹذاً ٳر٢ٮٴ٥ٴعٺب ؽذٹضخ ٩٪ب ٹغبّذ ٙٸ رغشٹِ رؾة٢ٺ٤ ا٥٪ؾةبسٹِ ٳاځّ٪ةب٣    

ا٥زغبسٹةخ ا٥ْشاٝٺةخ ٳخ٦ةٜ ٳٍةةبئ٘ عذٹةذح، ٳسث٪ةب ا١ضةش ٩ةة٬ ر٥ة٠ ٙةب٫ أٱ٪ٺةخ ر٦ةة٠ ا٥٪قةبسٗ عزغةبّذ ٦ّةٶ رْضٹةةض             

 ا٥٪قشٙٸ ا٥ْشاٝٸ. ا٥٪ٮبٙغخ ا٥٪زضاٹذح ٳاځثذاُ ٙٸ ا٥ٞيبُ

ٳٝذ ٥غأ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ا٥ٶ رٴٍٺة٘ أدٳاد عذٹةذح ٳؽذٹضةخ ٦٥زْٞةٺ٨ رْ٪ة٤ ٦ّةٶ ا٩زقةبؿ ٙةبئل         

ا٥غةةٺٴ٥خ ٳ٥ةةذ٨ّ ّ٪ةة٤ اٽدٳاد ا٥ز٦ٞٺذٹةةخ، ٳا٫ اٽدٳاد ا٥غذٹةةذح ر٪ض٦ةةذ ثزغةةٲٺڂد اٿٹةةذاُ ٳاځٝةةشاك. ٳځ ثةةذ ٩ةة٬  

صةبس ٕٺةش ا٥٪شٕٴثةخ ٥ضٹةبدح رةذٙٞبد ا٥ٮٞةذ اٽعٮجةٸ، ٳٹؾةزٌٚ         ا٥زأ١ٺذ ا٫ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ٱٸ خو ا٥ذٙبُ اٽٳ٣ مذ اځ

ثٲب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثقٴسح اؽزٺبىٺبد سع٪ٺخ ٩٪ب ٹؾةذس رةأصٺش ٦ّةٶ اځٝزقةبد ا٥ْشاٝةٸ ّٮةذ٩ب ٹٴاعةٰ صٹةبدح ٱةزٯ          

 ا٥زذٙٞبد اځعٮجٺخ.
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( 2018-2004( ريٴس ّشك ا٥ٮٞذ ثؾٞٺٰ ا٥نٺٜ ٳا٥ٴاعِ ٳّڂٝزٰ ثبځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ خڂ٣ )1عذٳ٣ )

 ٦٩ٺبس دٹٮبس.

 ا٥غٮخ
M1 

(1) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ%

(2) 

M2 

(3) 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ 

% 

(4) 

اځؽزٺبىٺبد 

 اٽعٮجٺخ

(5) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ

(6) 

 اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧

(7) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ%

(8) 

2004 10149 - 12254 - 11180.88 - 32117.49 - 

2005 11399 12% 14684 20% 16088.44 44% 26375.17 -18% 

2006 15460 36% 21080 44% 21434.52 33% 38806.67 47% 

2007 21721 40% 26956 28% 35894.33 67% 39031.23 1% 

2008 28190 30% 34920 30% 58083.42 62% 59403.37 52% 

2009 37300 32% 45438 30% 52223.03 -10% 52567.02 -12% 

2010 51743 39% 60386 33% 59427.65 14% 70134.20 33% 

2011 62474 21% 72178 20% 71051.69 20% 78757.66 12% 

2012 67622 8% 77187 7% 79141.19 11% 105139.57 33% 

2013 78318 16% 89512 16% 88418.9 12% 119127.55 13% 

2014 77593 -1% 92989 4% 75803.01 -14% 83556.22 -30% 

2015 69613 -10% 84527 -9% 61523.1 -19% 70397.10 -16% 

2016 75523 8% 90466 7% 51289.2 -17% 67067.43 -5% 

2017 76987 2% 92857 3% 68892.67 34% 75490.10 13% 

2018 77829 1% 95391 3% 90460.23 31% 80873.20 7% 

(. ا٥ٮؾةشاد ا٥غةٮٴٹخ،   2018-2012، 2006،2009( ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝةٸ. ) 7ٳ 5ٳ  3ٳ  1ا٥٪قذس: ا٥ْ٪ٴد )

، KPI(.ا٥٪إؽشاد ا٥٪ب٥ٺخ اځعبعةٺخ 2013ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء ٳاځثؾبس. ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ. )ثٖذاد: 

 ( ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش.8ٳ 6ٳ  4ٳ  2ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء ٳاځثؾبس. اځّ٪ذح )

رذسٹغٸ ( ا٫ ّشك ا٥ٮٞذ ثؾٞٺٰ ا٥نٺٜ ٳا٥ٴاعِ اخز ٙٸ ا٥زضاٹذ ثؾ٤٢ 1٭ڂؽٌ ٬٩ خڂ٣ ا٥غذٳ٣ )

٥ٺق٤ ٽ٦ّٶ ٩غزٴٵ ٥ٰ  ٦٩2004ٺبس دٹٮبس ٥غٮخ  10149ٙٞذ اسرِٚ ٬٩ ٩ج٦ٔ  M1خڂ٣ ٩ذح ا٥ذساعخ. ثب٥ٮغجخ ٣

( ثٮغجخ 2015ٳ  ٦٩2014ٺبس دٹٮبس ٳ٬٩ ص٨ ؽٲذ ا٭خٚبك ٭غجٸ ٙٸ ّب٩ٸ ) 78318ؽٺش ث٦ٔ  2013ٙٸ ّب٧ 

ثبځسرٚبُ  2016ْٴد ثْذ ّب٧ %( ٳر٠٥ ثغت فذ٩زٸ أعْبس ا٥ٮٚو ا٥ْب٥٪ٺخ ٳاؽزڂ٣ داّؼ، ٥ٺ10-%ٳ 1-)

. ١٪ب ٭ڂؽٌ اځسرجبه ا٥ٴصٺٜ ثٺ٬ ؽغ٨ ا٥ٮٚٞبد ا٥ْب٩خ ٳّشك ا٥ٮٞذ ٳاځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ثؾٺش ٥2018ٖبٹخ ّب٧ 

٦١٪ب صاد ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ا٥ٮبرظ ٬٩ ا٥٪ٴاص٭بد ا٥ٲبئ٦خ ا٥زٸ رجٮٶ ٦ّٶ أعْبس ٭ٚو ٩زٴْٝخ ٩شرْٚخ ځعٺ٪ب 

ا٥زٸ ؽٲذد ا٭خٚبك ٙٸ ؽغ٨ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٸ  ٥2009ٮٞذ رجبّبً ثبعزضٮبء ّب٧ ئٹشاداد ا٥ٮٚو، ٹضداد ّشك ا

%( ٦ّٶ ا٥زٴا٥ٸ، ١٪ب ٹڂؽٌ اځسرجبه ا٥ٴصٺٜ ثٺ٬ ٤١ ٬٩ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ 12-ٳ  10-اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٭غجخ )

ثقٴسح ٦١ٺخ ٦ّٶ اٿٹشاداد ٳاځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ثب٥ؾغ٨ ٳا٥ٮغجخ اسرٚبّبً ٳا٭خٚبمبً، ٳٱزا اځ٩ش ٹٴمؼ اّز٪بد ا٥ذٳ٥خ 

% ٬٩ ئٹشاداد ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ 95ا٥ٮٚيٺخ ٳثب٥زب٥ٸ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٙٸ ر٪ٴٹ٤ ا٭ٚبٝٲب ٦ّٶ اّزجبس ا٭ٲب رؾ٤٢ 

 ٦٥ذٳ٥خ.

ؽٲذد ٙزشح رؾٴ٣ ٙٸ ٭٪و اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٦٥ذٳ٥خ، ؽٺش ٭ڂؽٌ ثأ٭ٰ ٬٩  2014ٳا٥غذٹش ثب٥٪ڂؽَخ ثأ٫ ّب٧ 

( ٳاځؽزٺبىٺبد M2ٳ  M1ب٫ ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ا١جش ٬٩ ّشك ا٥ٮٞذ )١ 2014ٳ٥ٖبٹخ  2004ثذاٹخ ّب٧ 

ا٭خٚل ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٥ٺقجؼ ا٤ٝ ٬٩ ّشك ا٥ٮٞذ ثب٥٪ْٮٶ  2018ٳ٥ٖبٹخ  2014اٽعٮجٺخ ٙٸ ؽٺ٬ ثْذ ّب٧ 

ٳرٴعٺٰ  ٳعجت ر٠٥ ٱٴ ا٭زٲبط ا٥ذٳ٥خ عٺبعخ رٞؾٚٺخ ا٥ٮبرغخ ٬ّ رذاّٺبد ا٥ؾشة ٩ِ داّؼ M2ا٥ٴاعِ 

ا٥ٮٚٞبد ا٥ٶ أ٭ؾيخ ٩ؾذدح )ا٩ٮٺخ ٳّغ٢شٹخ(. ٳ٦١٪ب ١ب٭ذ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ا٤ٝ ٬٩ ؽغ٨ ا٥ٮٚٞبد ا٥ْب٩خ ٩ِ 

ثٞبء ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ثؾٞٺٰ صبثذ ثبځسرٚبُ ٭غجٺب، ٩ْٮٶ ر٠٥ ٥غٴء ا٥ذٳ٥خ ا٥ٶ ٩قبدس ر٪ٴٹ٤ أخشٵ ٥ز٪ٴٹ٤ 

 )ؽٴاځد ٳعٮذاد( ٳا٥خبسعٸ )اځٝزشاك ٬٩ ا٥خبسط( .٭ٚٞبرٲب ٳا٥زٸ ر٪ض٦ذ ٙٸ اعزخذا٧ أدٳاد ا٥ذٹ٬ ا٥ذاخ٦ٸ 

( ٹ٢٪٤ ٩ب ر٨ ا٥زٴف٤ ا٥ٺٰ ٙٸ رؾ٦ٺة٤ ا٥ْڂٝةخ ثةٺ٬ ؽغة٨ اځ٭ٚةبٛ ا٥ْةب٧ ٳاځؽزٺبىٺةبد اٽعٮجٺةخ         2ٳا٥غذٳ٣ )

عبثٞبً، ؽٺش ٭ڂؽٌ ثب٫ اٿٹشاداد ا٥ٮٚيٺخ ٱٸ أعبط صٹبدح ٳا٭خٚبك ٤١ ٬٩ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٳاځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺةخ  

( ٳا٥غجت ٙٸ ر٠٥ ٱٴ مْ٘ اٿٹةشاداد ا٥٪زأرٺةخ ٩ة٬ ا٥ٞيبّةبد اٽخةشٵ ٳا٥زةٸ رؾة٤٢        2018-2004زشح )خڂ٣ ا٥ٚ

 % ٙٞو ٬٩ اع٪ب٥ٸ اٿٹشاداد ا٥ْب٩خ ٦٥ذٳ٥خ. 5ث٪غ٪٦ٲب ٭غجخ 
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( ٦٩ٺبس 2018-2004( رؾ٦ٺ٤ ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ ئٹشاداد ا٥ٮٚو ٳاځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٳاځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٦٥ٚزشح )2عذٳ٣ )

 دٹٮبس

ئٹشاداد  ا٥غٮخ

 ا٥ٮٚيٺخ

(1) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ

(2) 

اځؽزٺبىٺبد 

 اٽعٮجٺخ

(2) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ

(3) 

 اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧

(4) 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ%

(5) 

2004 32593.01  11180.88 - 32117.49 - 

2005 39448.51 21% 16088.44 44% 26375.17 -18% 

2006 46873.20 19% 21434.52 33% 38806.67 47% 

2007 51949.25 11% 35894.33 67% 39031.23 1% 

2008 76297.02 47% 58083.42 62% 59403.37 52% 

2009 50190.20 -34% 52223.03 -10% 52567.02 -12% 

2010 63594.16 27% 59427.65 14% 70134.20 33% 

2011 98241.56 54% 71051.69 20% 78757.66 12% 

2012 11326.16 -88% 79141.19 11% 105139.57 33% 

2013 105695.82 833% 88418.9 12% 119127.55 13% 

2014 98511.93 -7% 75803.01 -14% 83556.22 -30% 

2015 65086.89 -34% 61523.1 -19% 70397.10 -16% 

2016 46249.61 -29% 51289.2 -17% 67067.43 -5% 

2017 65265.67 41% 68892.67 34% 75490.10 13% 

2018 96062.93 47% 90460.23 31% 80873.20 7% 

، 2006،2009(  ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ. )4ٳ  2( ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ دائشح ا٥٪ؾبعجخ، ا٥ْ٪ٴد )1ا٥٪قذس: ا٥ْ٪ٴد )

(. ا٥ٮؾشاد ا٥غٮٴٹخ، ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء ٳاځثؾبس. ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ. 2012-2018

( ٬٩ 5،  3، 2ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء ٳاځثؾبس. اځّ٪ذح )، KPI(.ا٥٪إؽشاد ا٥٪ب٥ٺخ اځعبعٺخ2013)

 ّ٪٤ ا٥جبؽش.

٥زؾ٦ٺة٤ ٩غةبس ا٥زنةخ٨ ٙةٸ اځٝزقةبد      :3002المحورر السادس: مسار التضخ  في العراق بعد عاام  

١أعةبط ٙةٸ رؾ٦ٺة٤     2007ا٥ْشاٝٸ ١ب٫ ځثذ ٬٩ رٴؽٺذ عٮخ اٽعبط ا٥خبفخ ٥ٚزشح ا٥ذساعخ، ٳٝذ ر٨ اّز٪ةبد عةٮخ   

ا٥ٮغت ا٥خبفخ ثب٥زنخ٨ ٢٥ٴ٫ ا٭ٰ ر٨ رٖٺٺش عٮخ اٽعبط ٽ١ضش ٬٩ ٩ةشح ٩ة٬ ٝجة٤ ٳصاسح ا٥زخيةٺو ا٥ْشاٝٺةخ ثغةجت       

ا٥زٸ ٹز٨ ٦ّٶ أعبعٲب ٹةز٨ ٝٺةبط ا٥٪غةزٴٵ ا٥ْةب٧ ٥پعةْبس ثبځسرٚةبُ اٳ اځ٭خٚةبك        رٖٺٺش ا٥غ٦خ ا٥ٖزائٺخ اٽعبعٺخ 

٥ٖبٹةخ   2004(أ٫ ا٥ش٨ٝ ا٥ٞٺبعةٸ ٥پعةْبس اسرٚةِ رةذسٹغٺب خةڂ٣ ا٥غةٮٴاد )      ٥3ز٠٦ ا٥غ٦ِ. ٭ڂؽٌ ٬٩ خڂ٣ ا٥غذٳ٣ )

ا٥ؾةشائٺخ  %( ٦ّٶ ا٥زٴا٥ٸ ثغجت صٹبدح ا٥ٞةٴح  31%، 53%، 36( ٳثب٥زب٥ٸ اسرٚبُ ٭غت ا٥زنخ٨ ثٮغت )2007

٭زٺغةخ اسرٚةبُ ٩غةزٴٹبد ا٥ةذخٴ٣ ا٥ٮبع٪ةخ ّة٬ ا٥زْةذٹ٤ ٙةةٸ عة٨٦ ا٥شٳارةت ٳاٽعةٴس ٥٪خز٦ة٘ ؽةشائؼ ا٥ْةب٦٩ٺ٬ ٙةةٸ              

ا٥ذٳ٥ةةخ ٳصٹةةبدح ا٥ي٦ةةت ا٦٢٥ةةٸ ٳخبفةةخ اځعةةزٲڂ١ٸ، ٳّةةذ٧ ٝةةذسح ا٥ٞيةةبُ ا٥ؾٞٺٞةةٸ ٦ّةةٶ ر٦جٺةةخ ثْةةل أ٭ةةٴاُ ا٥غةة٦ِ  

ٸ ر٢ب٥ٺ٘ اٿ٭زبط. ٬٩ ص٨ اعةزٞش ٳا٭خٚةل خةڂ٣    ٳا٥خذ٩بد ٳخبفخ ا٥ٴٝٴد ٳا٥يبٝخ ٳ٩ب ٥ز٠٥ ٬٩ رأصٺشاد ع٦جٺخ ٙ

%، ٳ٩ةةة٬ صةةة٨ اعةةةز٪ش   25ث٪ْةةةذ٣  2010%( ٥ٺْةةةٴد ٥ڂسرٚةةةبُ ّةةةب٧   3-% ٳ 3ث٪ْةةةذ٣ ) 2009ٳ 2008عةةةٮزٸ 

ؽٺش ا٥٪ْذ٣  2018% ٥ٺق٤ ا٥ٶ ا٥ذسعخ ا٥قٚشٹخ ٙٸ ّب٧ 6ثٮغجخ  2011اځ٭خٚبك ا٥زذسٹغٸ ٦٥زنخ٨ ٬٩ ّب٧ 

%( ثب٥غب٥ت. ا٫ ا٥ؾٚبً ٦ّةٶ ا٥٪غةزٴٵ ا٥ْةب٧ ٥پعةْبس ٳ٩ْةذځد      285) 2007ا٥ْب٧ ٦٥ش٨ٝ ا٥ٞٺبعٸ ٥پعْبس ٥غٮخ 

٩ْزذ٥خ ٳ٩زذ٭ٺخ ٬٩ ا٥زنخ٨ ٹ٢ْظ ٭غةبػ ا٥غٺبعةخ ا٥ٮٞذٹةخ ٙةٸ رؾٞٺةٜ أٱةذاٙٲب ا٥٪ز٪ض٦ةخ ثب٥ؾٚةبً ٦ّةٶ ا٥٪غةزٴٵ           

ا٥ْب٧ ٥پعْبس ٬٢٥ ٱزا ا٥ٮغةبػ ٥ة٨ ٹ٢ة٬ عةٲڂً خقٴفةب ا٭ةٰ رشاٙةٜ ٩ةِ ا٥ضٹةبدح ا٢٥جٺةشح ٳا٥٪نةيشدح ٥ْةشك ا٥ٮٞةذ              

%( ثب٥٪زٴعو خڂ٣ 113% ٳ110ٳؽغ٨ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ا٦٥زب٫ صادرب ثٮغجخ ) M2ٳا٥ٴاعِ  M1٪ْٮٶ ا٥نٺٜ ثب٥

(. ١٪ب ا٫ ٩إؽش ٩ْب٩ة٤  3ٙزشح ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥٪ْز٪ذح ٳا٥ٮبرظ ٬ّ ا٥ضٹبدح ٙٸ ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ١٪ب ٹڂؽٌ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

٥ٮ٪ةٴ ٙةٸ ا٥ٮةبرظ ا٥٪ؾ٦ةٸ اٿع٪ةب٥ٸ ٳا٢٥ز٦ةخ       اځعزٞشاس ؽٲذ رٚبٳد ١جٺش ٳا٥غجت ٙٸ ر٠٥ ّذ٧ ا٥زٮبعت ثةٺ٬ ٭غةت ا  

ا٥ٮٞذٹخ، ثغةجت اځخةزڂ٣ ا٥ٲٺ٦٢ةٸ ا٢٥جٺةش ٙةٸ ا٥ٮةبرظ ا٥٪ؾ٦ةٸ اٿع٪ةب٥ٸ ا٥ٮةبع٨ ّة٬ اځّز٪ةبد ٦ّةٶ ٝيةبُ ا٥ةٮٚو ٙةٸ                

ر٢ٴٹٮٰ، ٙٸ ؽٺ٬ ا٫ ا٢٥ز٦ةخ ا٥ٮٞذٹةخ رةشرجو ثؾغة٨ ا٥ٮٚٞةبد ا٥٪غةزٮذح ٦ّةٶ ا٥٪ٴاص٭ةخ ا٥ْب٩ةخ ٦٥ذٳ٥ةخ ٳا٥زةٸ ٹغةت ا٫             

ب ؽزٶ ئرا ري٦ت اځ٩ش اځٝزشاك ٬٩ ا٥ذاخ٤ ٳا٥خبسط، ځعٺ٪ب ٳا٫ ٨َْ٩ ا٥ٮٚٞبد ٱٸ اعزٲڂ١ٺخ رغز٪ش ٙٸ رٖيٺزٲ

 ٳ٥ٺغذ اعزض٪بسٹخ.
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( ٩ْذځد ا٥زنخ٨ ٳّشك ا٥ٮٞذ ثؾٞٺٰ ا٥نٺٜ ٳا٥ٴاعِ ٳؽغ٨ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ٳسثيٲب ث٪ْب٤٩ اځعزٞشاس 3عذٳ٣ )

 ( ٦٩ٺبس دٹٮبس2018-2004ا٥ٮٞذٷ خڂ٣ )

 عٮخ

٩ْذ٣ 

ا٥زنخ٨ 

عباٽ

 ط

ا٥ش٨ٝ 

ا٥ٞٺبعٸ 

ٽعْبس 

ا٥٪غزٲ٠٦ ٙٸ 

 ا٥ْشاٛ

ا٥ش٨ٝ 

ا٥ٞٺبعٸ 

٥پعْبس 

2007 

عٮخ 

 اعبط

٩ْذ٣ 

ا٥زنخ

 ٧

أعبط 

2007 

% 

M1 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ

% 

M2 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ 

% 

ا٢٥ز٦خ 

 ا٥ٮٞذٹخ

٩ْب٤٩ 

اځعزٞشاس 

 ا٥ٮٞذٷ****

2004 27 10639.10 36.76 - 10149 - 12254 - 12219 - 

2005 37 14002.40 49.91 36% 11399 12% 14684 
20

% 13795 
0.34 

2006 53.2 18500.80 76.43 53% 15460 36% 21080 
44

% 17521 
0.90 

2007 30.8 24205.50 100.00 31% 21721 40% 26956 
28

% 28808 
3.87 

2008 2.7 24851.30 102.79 3% 28190 30% 34920 
30

% 42859 
1.50 

2009 -2.8 
24155.10

* 
99.88 -3% 37300 32% 45438 

30

% 45270 
-0.38 

2010 2.9 125.10 125.06 25% 51743 39% 60386 
33

% 53810 
1.17 

2011 6.5 132.10 132.07 6% 62474 21% 72178 
20

% 58698 
0.19 

2012 5.6 140.10 140.11 6% 67622 8% 77187 7% 70501 1.18 

2013 2.4 142.70 142.74 2% 78318 16% 89512 
16

% 82805 
2.29 

2014 1.6 145.90** 145.93 2% 77593 -1% 92989 4% 71528 2.54 

2015 1.7 103.70 147.97 1% 69613 -10% 84527 -9% 63049 0.46 

2016 1.2 104.10 145.90 -1% 75523 8% 90466 7% 68717 1.42 

2017 0.2 104.30 146.20 0% 76987 2% 92857 3% 65691 -0.41 

2018 0.4 
104.70**

* 
146.70 0% 77829 1% 95391 3% 

67161 
0.20 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ 

 ا٥٪ش١ت

- 37% -285% - 110% 17% 113% 
17

% 

 

1.09 

 

، ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء KFI(. ا٥٪إؽشاد ا٥٪ب٥ٺخ ا٥شئٺغٺخ 2013ا٥٪قذس : ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ.)

( 100=2007(  ** عٮخ أعبط )٥2009ٖبٹخ  2004( ٦٥ٚزشح ٬٩ )100=1993ٳاځثؾبس. *عٮخ أعبط )

 (٥2013ٖبٹخ  ٦٥2010ٚزشح ٬٩ )

 (٥2018ٖبٹخ  2010( ٦٥ٚزشح ٬٩ )100=2007*** عٮخ أعبط عٮخ أعبط )

٤٩ اځعزٞشاس ا٥ٮٞذٷ ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ٬٩ خڂ٣ ٝغ٪خ ٩ْذ٣ ٭٪ٴ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ٦ّٶ **** ر٨ اعزخشاط ٩ْب

 (٩Abdul Alazeez,2014:28ْذ٣ ٭٪ٴ ا٥ٮبرظ.)

( ٹٴمؼ ر٠٥، ؽٺش 4ٳٿٍٲبس ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ٳا٥زنخ٨ ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ اٿع٪ب٥ٸ ٙب٥غذٳ٣ )

( ٦٩ٺبس دٹٮبس ٙٸ ؽٺ٬ ؽٲذ اځ٭ٚبٛ ا٦ّٶ 119127ٔ )ث٪ج٦ 2013ٳف٤ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٽ٦ّٶ ٩غزٴٵ ٥ٰ ٙٸ ّب٧ 

( دٳځس ٦ّٶ 106ٳ  64%(، ٳعْش ثش٩ٺ٤ ا٥ٮٚو ١ب٫ ٙٸ ر٠٦ ا٥ٚزشح )52ثٮغجخ ) ٩2008ْذ٣ ٭٪ٴ ٙٸ ّب٧ 

ا٥زٴا٥ٸ، ٙٸ ا٥٪ٞبث٤ ٦ّٶ اصش ا٥قذ٩زٺ٬ ا٥خبفخ ثب٭خٚبك أعْبس ا٥ٮٚو ا٥ْب٥٪ٺخ ٳاؽزڂ٣ داّؼ ٙٞذ ا٭خٚل 

%( ٳٱزا اځ٭خٚبك ١ب٫ 5-%، 16-%، 30-ثٮغت ) 2016ٳ٥ٖبٹخ  ٩2014ٮز ّب٧  اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ثؾ٤٢ ١جٺش

٦ّٶ ؽغبة ا٥ؾذ ٬٩ ا٥ٮٚٞبد ا٥زؾٖٺ٦ٺخ ٳاځعزض٪بسٹخ ٳرٴعٺٰ ا٥٪زٴٙش ّٮٲب ٥زٖيٺخ ر٢ب٥ٺ٘ ا٥ؾشة ٦ّٶ داّؼ. 

ٲب ا٫ اځ٭خٚبك ا٥زٷ ؽق٤ ٙٸ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ١ب٫ ٥ٰ أصش اٹنبً ا٭٢ْظ ٦ّٶ ا٭خٚبك ٩ْذځد ا٥زنخ٨ ٳٳفٴ٥

ٳر٠٥ ثغجت ٩ٺ٤ اځٙشاد ا٥ٶ اځ١زٮبص ٙٸ ٙزشاد اځص٩بد ٳا٥ز٦ٞٺ٤ ٬٩ اځ٭ٚبٛ  ٦٥2018ذسعخ ا٥قٚشٹخ ٙٸ ّب٧ 

اځعزٲڂ١ٸ ساٙٞٲب ا٭خٚبك ٙٸ ا٥ذخ٤ ا٥٪زبػ ٥ذٹٲ٨ ٭زٺغخ ځ٭زٲبط ا٥ذٳ٥خ ٥غٺبعبد ا٥زٞؾ٘ ا٥زٸ ىب٥ذ ١بٙخ 

ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ اٿع٪ب٥ٸ ا٥زٷ ؽٲذ ا٦ّٶ  ا٥٪إعغبد ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ. ٳ٭ڂؽٌ ا٫ ٱبرٺ٬ ا٥قذ٩زٺ٬ ٝذ اصشرب ٦ّٶ

 %(. 26ثـ) 2015٭غجخ ا٭خٚبك ٙٸ ّب٧ 
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( )٦٩ٺبس 2018-2004( ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ ؽغ٨ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ اٿع٪ب٥ٸ ٳ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٦٥ٚزشح )4عذٳ٣ )

 دٹٮبس(

 اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٦٩ٺبس دٹٮبس ا٥غٮخ
٩ْذ٣ ا٥ٮ٪ٴ 

% 

٩ْذ٣ 

 ا٥زنخ٨ %
 ٩ْذ٣ ا٥ٮ٪ٴ % ا٥٪ؾ٦ٸ اځع٪ب٥ٸا٥ٮبرظ 

2004 32117 - - 53235 - 

2005 26375 -18 36 73533 38 

2006 38806 47 53 95588 30 

2007 39031 1 31 111504 17 

2008 59403 52 3 147641 32 

2009 52567 -12 -3 126062 -15 

2010 70134 33 25 146453 16 

2011 78757 12 6 217327 48 

2012 105139 33 6 254225 17 

2013 119127 13 2 273587 8 

2014 83556 -30 2 258900 -5 

2015 70397 -16 1 191715 -26 

2016 67067 -5 -1 203869 6 

2017 75490 13 0 225995 11 

2018 80873 7 0 251064 11 

 13  - 9  ا٥٪زٴعو

 ا٥٪قذس:

، ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء KFI(. ا٥٪إؽشاد ا٥٪ب٥ٺخ ا٥شئٺغٺخ 2013ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ.) -

 ٳاٽثؾبس.

( ا٥ٮؾشاد ا٥غٮٴٹخ، ثٖذاد: ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ 2018، 2016)2004-2012)ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ. ) -

 ٥ڂؽقبء ٳاځثؾبس.

 ٩ْذ٣ ا٥ٮ٪ٴ ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش. -

ٺبعٸ ٽعْبس ا٥٪غزٲ٠٦ ٳ٩ؾزشٹبد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ( ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ اٽعبط ٳا٥ش٨ٝ ا5ٞ٥عذٳ٣ )

 (2018-2004ٳ٩جٺْبرٰ ٬٩ ا٥ٮبٙزح ٳؽغ٨ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٦٥ٚزشح )

 عٮخ

٩ْذ٣ 

ا٥زنخ

 ٧

اٽعب

 ط 

1 

٩ْذ٣ 

 ا٥ٮ٪ٴ

2 

ا٥ش٨ٝ 

ا٥ٞٺبعٸ 

ٽعْبس 

ا٥٪غزٲ٠٦ 

 ٙٸ ا٥ْشاٛ 

3 

٩ؾزشٹب

د ا٥جٮ٠ 

ا٥٪ش١ض

ٷ ٬٩ 

ا٥ْ٪٦خ 

 ٬٩

ٳصاسح 

ا٥٪ب٥ٺخ 

٦٩جبس 

  4دٳځس 

٩جٺْبد 

ا٥جٮ٠ 

ا٥٪ش١ض

ٷ ٬٩ 

ا٥ْ٪٦خ 

ٙٸ 

ا٥٪ضاد 

٦٩ٺبس 

 دٳځس

5 

ا٥ٚشٛ 

ثٺ٬ 

ا٥٪ؾزشٹب

د 

ٳا٥٪جٺْب

 د

٦٩ٺبس 

 دٳځس

6 

اځؽزٺبىٺب

د 

اٽعٮجٺخ 

٦٩ٺبس 

 دٳځس

7 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ

% 

8 

عْش 

ا٥ٮبٙز

ح 

 دٹٮبس 

9 

عْش 

ا٥غٴٛ 

 دٹٮبس 

10 

٩ْذ٣ 

ا٥ٮ٪ٴ

% 

11 

200

4 
27 - 

10639.1

0 

10.35

2 
6.108 4.244 9.395 - 

146

0 
1462 - 

200

5 
37 37% 

14002.4

0 

14.85

4 

10.46

2 
4.392 13.519 44% 

147

4 
1478 1% 

200

6 
53.2 44% 

18500.8

0 

18.00

0 

11.17

5 
6.825 18.012 33% 

139

1 
1396 -6% 

200

7 
30.8 

-

42% 

24205.5

0 

26.70

0 

15.98

0 
10.72 30.163 67% 

121

7 
1214 

-

13% 

200

8 
2.7 

-

91% 

24851.3

0 

45.50

0 

25.86

9 
19.631 48.809 62% 

117

2 
1180 -3% 

200

9 
-2.8 

-

204

% 

24155.1

0 

23.00

0 

33.99

2 

-

10.992 
43.884 

-

10% 

117

0 
1185 0% 
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201

0 
2.9 

-

204

% 

125.10 
41.00

0 

36.17

1 
4.829 49.939 14% 

117

0 
1185 0% 

201

1 
6.5 

124

% 
132.10 

51.00

0 

39.79

8 
11.202 59.707 20% 

117

0 
1217 3% 

201

2 
5.6 

-

14% 
140.10 

57.00

0 

48.64

9 
8.351 66.505 11% 

116

6 
1222 0% 

201

3 
2.4 

-

57% 
142.70 

62.00

0 

53.23

1 
8.769 74.301 12% 

116

6 
1222 0% 

201

4 
1.6 

-

33% 
145.90 

62.00

0 

51.72

8 
10.272 63.700 

-

14% 

116

6 
1206 -1% 

201

5 
1.7 6% 103.70 

32.45

0 

44.30

4 

-

11.854 
51.710 

-

19% 

118

2 
1216 1% 

201

6 
1.2 

-

29% 
104.10 

25.65

3 

33.52

4 
7.871- 43.100 

-

17% 

118

2 
1303 7% 

201

7 
0.2 

-

83% 
104.30 

40.35

5 

42.20

1 
1.846- 57.893 34% 

118

4 
1251 -4% 

201

8 
0.4 

100

% 
104.70 

52.22

9 

47.13

3 
5.096 76.017 31% 

118

2 

1195.3

1 
-4% 

 ا٥٪قذس:

   ( .( ا٥ٮؾةةةشاد ا٥غةةةٮٴٹخ، ثٖةةةذاد: ا٥٪ذٹشٹةةةخ ا٥ْب٩ةةةخ     2018، 2016)2004-2012)ا٥جٮةةة٠ ا٥٪ش١ةةةضٷ ا٥ْشاٝةةةٸ

 ٥ڂؽقبء ٳاځثؾبس.

   (.ا٥٪إؽةةشاد ا٥٪ب٥ٺةةخ ا٥شئٺغةةٺخ   2013ا٥جٮةة٠ ا٥٪ش١ةةضٷ ا٥ْشاٝةةٸ .)KFI    ثٖةةذاد: ا٥٪ذٹشٹةةخ ا٥ْب٩ةةخ ٥ڂؽقةةبء ،

 ٳاځثؾبس. 

    ِثٖةةذاد: (. رٞشٹةةش ا٥غٺبعةةخ ا٥ٮٞذٹةةخ ٦٥جٮةة٠ ا٥٪ش١ةةضٷ ا٥ْشاٝةةٸ،    2013ا٥جٮةة٠ ا٥٪ش١ةةضٷ ا٥ْشاٝةةٸ. )ا٥شثةةِ ا٥شاثةة

 ا٥٪ذٹشٹخ ا٥ْب٩خ ٥ڀؽقبء ٳاځثؾبس، ٝغ٨ اځٝزقبد ا٦٢٥ٸ ٳا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ

 .٩ْذ٣ ا٥ٮ٪ٴ ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش 

ا٫ رذخ٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ثجٺِ ا٥ذٳځس اٽ٩شٹ٢ٸ ٹْزجش أعشاء رْٞٺ٪ٸ ٩ٞقٴد ٬٩ اع٤ ا٥ؾٚبً ٦ّٶ 

بد ٳ٩ؾزشٹبد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٬٩ (، ؽٺش ٭ڂؽٌ ا٫ ا٥ٚشٛ ثٺ٬ ٩جٺ5ْا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ١٪ب ٍٲش ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

(  ا٥زٸ ؽٲذد 2017، 2016، 2015، 2009ا٥ْ٪٦خ اځعٮجٺخ ١ب٭ذ ٩َْ٪ٲب ٩ٴعجخ ثبعزضٮبء ا٥غٮٴاد )

ا٥قذ٩زٺ٬ )دخٴ٣ داّؼ، ا٭خٚبك أعْبس ا٥ٮٚو(،  ٳا٥زٸ ٙٺٲب ثبُ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا١ضش ٩٪ب اؽزشٵ ّ٪٦خ اعٮجٺخ 

 2008% ّ٪ب ١ب٭ذ ٦ّٺٰ ٙٸ ّب٧ 2.8-( ثٮغجخ 2009ّب٧ ) ٳٱزٯ ا٥ْ٪٦ٺخ أدد ا٥ٶ رخٚٺل ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٙٸ

، 1.7( ا٥زٸ ا٭خٚل ٙٺٲب ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ رذسٹغٸ ثٮغت )2017، 2016، 2015ٳ١ز٠٥ اځ٩ش ثب٥ٮغجخ ٥ڂّٴا٧ )

% ( ٦ّٶ ا٥زٴا٥ٸ، ٳا٢ْ٥ظ فؾٺؼ ٙٸ ؽب٣ صٹبدح ا٥٪ؾزشٹبد ٬ّ ا٥٪جٺْبد ٬٩ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ، ٳٱزا 0.2، 1.2

ٞٺ٨ اصش ا٥ضٹبدح ٳا٥ٮٞقب٫ ٙٸ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٳّذ٧ ا٥٪غبط ثب٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ، ث٪ْٮٶ اځعشاء ٱٴ ٥ٖشك رْ

ا٫ ّ٪٦ٺخ رشا٨١ اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٱٸ ٭زٺغخ ٥ضٹبدح أعْبس ا٥ٮٚو ٹنبٗ ا٥ٶ ا٫ ا٥ٚشٛ ا٥٪ٴعت ثٺ٬ ٩ْذ٣ 

٦ٶ ا٥٪ْشٳك ٬٩ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ. ا٥ؾشاء ٬٩ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ ٳئّبدح ا٥جٺِ ٙٸ ٩ضاد ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ثؾ٤٢ ٹؾبٌٙ ّ

٥ز٠٥ ٹجٞٶ ا٥زٮبعت ثٺ٬ ا٥ذخ٤ ٳرذٜٙ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٳى٦ت ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٦ّٺٲب م٪٬ ا٥٪ذٹبد ا٥زٸ رغ٪ؼ 

ثضٹبدح اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٦٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ، ٳر٠٥ ٙٸ ؽذٳد ٩ب ٹغزٮزظ ٬٩ رغشثخ ا٥غٮٴاد ا٥٪بمٺخ. ٳّٮذ٩ب 

ٽعٮجٺخ ٭غجخ ا٥ٶ ٩ٴاسد ا٥ٮٚو رذ٣ ا٥٪إؽشاد ٦ّٶ اعز٪شاس ٩ٞٴ٩بد اعزٞشاس ٹٮَش ٥ي٦ت ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٦٥ْ٪٦خ ا

عْش ا٥قشٗ ٙٸ ا٥٪غزٞج٤ ا٥ٞشٹت. ٬٢٥ ٬٩ عٲخ أخشٵ ځ ٹ٪٬٢ ئٕٚب٣ أصش رضاٹذ عْش ا٥قشٗ ا٥ؾٞٺٞٸ ٦٥ذٹٮبس 

٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ٙٸ سِٙ ى٦ت ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٦ّٶ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ. ٳىب٥٪ب رغز٪ش اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٦٥جٮ

ثب٥زضاٹذ ٳ٩ِ رؾٌٚ ا٥٪قبسٗ ٙٸ ئٝشامٲب ٦٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٬٩ عٲخ ٳا٥ؾغ٨ ا٢٥جٺش ٦٥ٴدائِ ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ ٙٸ ا٥ٮَب٧ 

 ا٥٪قشٙٸ رغز٪ش ٍبٱشح اځؽزٺبىٺبد ا٥ٚبئنخ ٙٸ ا٥٪قبسٗ ٩ب ٹغ٤ْ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ٩ي٦ٴثخ.

( ٹْيٸ فٴسح 1جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ، ٙب٥٪خيو )ٳ٥ٖشك اٍٲبس ا٥ْڂٝخ ا٥ٴصٺٞخ ثٺ٬ ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ ٦٥ذٳ٥خ ٳ٩ٺضا٭ٺخ ا٥

ٳامؾخ ٬ّ ٱزٯ ا٥ْڂٝخ، ئر أ٫ ٩جٺْبد ا٥ذٳځس ٬٩ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ ا٥ٶ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ٹشِٙ ٬٩ عب٭ت 

، ٙٸ ؽٺ٬ ئ٫ رذٜٙ ا٥ذٹٮبس ٬٩ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ٥ٴصاسح ا٥٪ب٥ٺخ ٹقجؼ اعبعبً ٿ٭ٚبٰٝ، ٳ٦١٪ب ٩Assetsٴعٴدارٰ 

ا٥ذٹٮبسٹخ  ٦١Liabilities٪ب ١ب٫ ٥ضا٩بً ٦ّٶ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ئعشاء رٴعِ ٙٸ ٩ي٦ٴثبرٰ  صادد ا٥٪جٺْبد ا٥ذٳځسٹخ

 . (٥CBI,2019:10ز٪ٴٹ٤ اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧)
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 ( ا٥ْڂٝخ ثٺ٬ ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ ٳثٺ٬ ٩ٺضا٭ٺخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ٩1خيو )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ا٥٪قذس: ٭بٙزح ثٺِ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٙٸ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ، ئفذاساد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥٪ٮؾٴسح ٦ّٶ ٩ٴْٰٝ 

 https://cbi.iq/static/uploads/up/file-158270976622563.pdf، 2019اځ٢٥زشٳ٭ٸ، 

ٱةب ٦ّةٶ ا٥ْ٪٦ةخ ٙةٸ     ٥ز٠٥ ٙا٫ ٭بٙزح ثٺِ ا٥ْ٪٦خ ر٪ض٤ اځع٦ٴة ا٥ْٚب٣ ٥زْٞٺ٨ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٬٩ خةڂ٣ رأصٺش 

ا٥زذاٳ٣ ١ٴ٭ٲب ر٪ض٤ ا٥ٮغجخ اځ١جش ٬٩ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٙٸ اځٝزقةبد، ٳا٥ةزٷ ٹ٪ضة٤ ٩زٖٺةش خةبسعٸ ؽزةٶ ّة٬ عة٦يخ         

ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ
*

، ٳ٬٩ ص٨ ٙا٫ آ٥ٺخ ا٥زْٞٺ٨ عٴٗ رخز٦٘ ٱٮب ٬ّ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽةخ ٙٚةٸ ؽةٺ٬ ا٫ اځخٺةشح     

ٙا٫ ا٥ٮبٙزح رإصش ٦ّةٶ ا٥ْ٪٦ةخ ا٥٪ؾ٦ٺةخ ٳاځؽزٺبىٺةبد اٽعٮجٺةخ،      رإصش ٦ّٶ اؽزٺبىٺبد ا٥٪قبسٗ ٳاځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ 

ث٪ْٮٶ ا٫ ا٥ضٹبدح ٙٸ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ا٥ٮبع٪خ ٬ّ صٹبدح اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٹز٨ اؽزٴاءٱب ٬٩ خةڂ٣ ثٺةِ ا٥ْ٪٦ةخ اځعٮجٺةخ     

 .٩ٞبث٤ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ ا٥٪ز٪ض٤ ٙٸ ا٥ٮبٙزح

 ا٥ذٳځس ؽغت ٩ٺضا٭ٺخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷؽشػ ثغٺو ٥ټ٥ٺخ ا٥خبفخ ثجٺِ ( 3ؽ٤٢ )

 ا٥خقٴ٧ اٽفٴ٣

 اځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ

 -+ اؽزٺبىٺبد ا٥قشٗ اځعٮجٸ 

 -+ ا٥ْ٪ڂد  

 اؽزٺبىٺبد ا٥٪قبسٗ

 ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ ا٥ٞبّذح ا٥ٮٞذٹخ

              ٳصٹةبدح  ا٥ْڂ٩بد ثةب٦٥ٴ٫ اځعةٴد ر٪ضة٤ اځصةش اځٳ٣ ا٥ٮةبع٨ ّة٬ ّ٪٦ٺةخ رٮٞٺةذ ا٥ْ٪٦ةخ اځعٮجٺةخ ٥قةب٥ؼ ا٥ؾ٢ٴ٩ةخ

 ا٥ْشك ا٥ٮبع٨ ٬ّ صٹبدح اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧

  ر٪ض٤ اځصش ا٥ضب٭ٸ ّٮذ ثٺِ ا٥ْ٪٦خ ٙٸ ا٥ٮبٙزح ٥ز٦جٺخ ا٥ي٦ت ا٥٪ؾ٦ٸ ٦ّةٶ ا٥ْ٪٦ةخ اځعٮجٺةخ    اځؽ٪شا٥ْڂ٩بد ثب٦٥ٴ٫

 ٳٙٺٲب ٹز٨ رْٞٺ٨ ّشك ا٥ٮٞٴد ٳر٦ٖٸ اځصش اځٳ٣ ٥ٺ٢ٴ٫ فبٙٸ ا٥زٖٺش ا٥ٮبع٨ ٬ّ ٱزٯ ا٥ْ٪٦ٺخ فٚش.

 

 

  

                                                      
*

ا٫ ا٥ؾ٢ٴ٩خ ٱٸ ا٥٪ؾز٢ش ٥ْةشك ا٥ْ٪٦ةخ اځعٮجٺةخ    ؽٺش  ،ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٩زٖٺش خبسعٸ ؽزٶ ٬ّ ع٦يخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ذٹْ

ٙٲٸ ا٥٪ؾذد ا٥شئٺظ ٦٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٬ّ ىشٹٜ ا٥ٮٚٞبد  اٽٳ٥ٺخ )ا٥ٮٚو ا٥خب٧(، ٳ٬٩ ص٨ٳا٥٪زأرٺخ ٬ّ ىشٹٜ اٹشاداد ا٥٪ٴاد 

 . ا٥ْب٩خ
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 ا٥ذٳځس ٙٸ اځٝزقبد ا٥ْشاٝٸ ٳّڂٝزٰ ثب٥ذٹٮبس ( دٳسح٩2خيو )

 
 .9، ؿ2019ا٥٪قذس: ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ: ٭بٙزح ثٺِ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ، 

( ٹٴمةةؼ ٱةةزٯ ا٥ْ٪٦ٺةةخ ثقةةٴسح أٳمةةؼ ٩ةة٬ اعةة٤ ئثٞةةبء ا٥ٞبّةةذح ا٥ٮٞذٹةةخ صبثزةةخ دٳ٫ رٖٺٺةةش.        3ٳا٥ؾةة٤٢ )

ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪ڂد اٽعٮجٺخ ٙةٸ اځٝزقةبد ا٥ْشاٝةٸ،    ٳ٥زٴمٺؼ ٱزٯ ا٥ْ٪٦ٺخ ا٥زٸ ٹ٪ش ثٲب ا٥ذٳځس ٬ّ ىشٹٜ ٭بٙزح 

ٳا٥ذٳس ا٥زٷ رٞٴ٧ ثٰ ٭بٙةزح ثٺةِ ا٥ْ٪٦ةخ ٙةٸ رْٞةٺ٨ ا٢٥ز٦ةخ ا٥ٮٞذٹةخ )ا٥ةذٹٮبس( ا٥٪زٮب٩ٺةخ ثغةجت اځ٭ٚةبٛ ا٥ْةب٧ عةٮٴٹبً،              

 ( ٹَٲش ؽز٪ٺخ ا٥زْٞٺ٨ ٥زؾٺٺذ ا٥زٴعْبد ٙٸ ا٢٥ز٦خ ا٥ٮٞذٹخ ا٥زنةخ٪ٺخ ٳا٥زةٸ ٝةذ رٚةٴٛ ٝةذسح ا٥غٺبعةخ      3ٙب٥٪خيو )

ا٥ٮٞذٹةةخ ٙةةٸ مةةجو ٩غةةزٴٵ اٽعةةْبس ا٥ْةةب٧ ٙةةٸ اځ٩ةةذٹ٬ ا٥ٞقةةٺش ٳا٥يٴٹةة٤. ٭غةةزٮزظ ٩٪ةةب عةةجٜ ثةةأ٫ ا٥زٮغةةٺٜ ثةةٺ٬      

 ا٥غٺبعزٺ٬ ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥٪ب٥ٺخ ٹْزجش مشٳسح ٦٩ؾخ ٥نجو اځصبس ا٥زنخ٪ٺخ ٳرؾٞٺٜ اٽٱذاٗ اځٝزقبدٹخ ا٥٪شٕٴثخ.

 المحورر السابع: تورصيف الهمورذج وتعرةف المتغيرات المستخدمة: 
٪ةذ ا٥جبؽةةش ٦ّةٶ ٩غ٪ٴّةةخ ا٥٪زٖٺةةشاد ا٥٪ٴمةؾخ ٙةةٸ ا٥غب٭ةت ا٥زؾ٦ٺ٦ةةٸ ٩ةةِ ئمةبٙخ ثْةةل ا٥٪زٖٺةةشاد      ٹْز

( ا٥زٸ ٥ٲب ّڂٝةخ ٳأصةش ٦ّةٶ ٩ْةذ٣ ا٥زنةخ٨ ٽعة٤ ٩ْشٙةخ ٩ةذٵ ١ٚةبءح ّ٪٦ٺةبد           6اٽخشٵ ٳا٥٪ٴمؾخ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

عزخذ٩زٲب ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹةخ  ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٬٩ خڂ٣ ٩ْشٙخ ٳرؾذٹذ ا٥ْڂٝبد ا٥٪زجبد٥خ ٙٸ اٽدٳاد اٽعبعٺخ ا٥زٸ ا

 (.6ٳا٥٪ٴمؾخ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

 (6ا٥غذٳ٣ )

 ( M1  _2018-M12-2004رٴفٺ٘ ا٥٪زٖٺشاد ٦٥ٚزشح )

 Max Min Mean S.D ا٥٪زٖٺش

INFLAA 21.42405 -10.94206 0.877332 3.8748 

DS$ 6825600 18000 3322560 1687965 

INV 22940.21 0 13605.61 4960.316 

DMOF 47703806 4205549 15097540 15366811 

PRAT 20 0 7.561111 4.876307 

IR 94612.79 2134 51933.05 24666.88 

 (.2ا٥٪قذس: ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش ثبځعزٮبد ٦ّٶ ثٺب٭بد ا٥٪٦ؾٜ س٨ٝ )

ر٨ اعزخذ٧ ا٥جٺب٭بد ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ ثبځعزٮبد ٦ّٶ ا٥جٺب٭بد ا٥قبدسح ٬ّ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝةٸ ٳر٥ة٠ ٥ٞقةش    

ا٥جؾش ٬٩ أع٤ ثٺب٫ دٝخ ا٥ٮزبئظ ا٥٪غةزخشعخ ٙةٸ ّ٪٦ٺةبد ا٥زْٞةٺ٨، ځ٫ ّ٪٦ٺةبد ثٺةِ ا٥ةذٳځس ٩ة٬ ٝجة٤ ا٥جٮة٠           ّٺٮخ 

( 90، 30، 7ا٥٪ش١ضٷ ٦٥٪قبسٗ رز٨ ثقٴسح أعجٴّٺخ، ٳأٹنب ثب٥ٮغجخ ٽدٳاد اٿٹذاُ ا٥ٞبئ٪خ ٙٲٸ رجذا ثٚزشاد )

 ٭ٺبثخً ٬ّ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ. ٹٴ٧ ثبٿمبٙخ ا٥ٶ آعب٣ ؽٴاځد ٳعٮذاد ا٥زٸ ٹقذسٱب ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ

INFLA ٭غجخ ٩ئٴٹخ%( ٦ّٶ أعبط ؽةٲشٷ  100-2007) 2007: ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٙٸ اځٝزقبد ا٥ْشاٝٸ عٮخ( )

ٳٱٴ ٱٮةب ا٥٪زٖٺةش ا٥زةبثِ ا٩ةب ثب٥ٮغةجخ ٥جةبٝٸ ا٥٪زٖٺةشاد ا٥٪ٴمةؾخ ٙةٸ أد٭ةبٯ ٙٲةٸ ا٥زةٸ رةإصش ٦ّةٶ ٩ْةذ٣ ا٥زنةخ٨                 

 ثب٥زب٥ٸ ٙزْزجش ٩زٖٺشاد ٩غز٦ٞخ. 

DS$٥ذٳځس ٙٸ ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ؽٴاځد اّز٪بداد ثٺِ ٭ٞذٷ ٳٕٺشٱةب )٦٩ٺةٴ٫ دٹٮةبس(    : ٩جٺْبد ا

 ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ.
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INV    ؽغ٨ اځعزض٪بس ٙٸ أدٳاد ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥٪زبؽخ )رغٲٺڂد اٿٹذاُ ا٥ٞبئ٪خ( )٦٩ٺٴ٫ دٹٮةبس( ٦ّةٶ أعةبط :

 ؽٲشٷ.

DMOF    زٷ ٹؾة٪٤ ؽةٴاځد ا٥خضٹٮةخ ٳا٥غةٮذاد ٳئّةبدح عذٳ٥ةخ       : اع٪ب٥ٸ ا٥ذٹ٬ ا٥٪زشرةت ٦ّةٶ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺةخ ٳا٥ة

 ا٥ذٹ٬ )٦٩ٺٴ٫ دٹٮبس( ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ.

PRAT.عْش ا٥غٺبعخ ) ٭غجخ ٩ئٴٹخ%( ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ : 

IR.اځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ )٦٩ٺٴ٫ دٹٮبس( ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ : 

ا٥ؾٲشٹخ، ٬٩ خڂ٣ ثٺب٫ عٴٗ ٹز٨ ٝٺبط ا٥ْڂٝبد ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ذساعخ ٳرؾ٦ٺ٤ ٭زبئغٲب ثبعزخذا٧ ا٥جٺب٭بد 

ا٥خقبئـ اٿؽقبئٺخ ٦٥غڂع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٳا٢٥ؾ٘ ٬ّ ٳعٴد ا٥غ٢ٴ٫ ٙٸ ر٠٦ ا٥٪زٖٺشاد ٬٩ ّذ٩ٰ، ٳاٹنبً 

اعزخذا٧ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٳاخزجبس ا٥غجٺجخ ٳ٭٪ٴرط ٩زغٰ رقؾٺؼ ا٥خيأ ٥زؾذٹذ ارغبٯ ٳؽ٤٢ ّڂٝبد ا٥غججٺخ ٙٸ 

دسعخ ١ٚبءح ر٠٦ اٽدٳاد ٙٸ ّ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ خڂ٣  اٽ٩ذ ا٥ٞقٺش ٳا٥يٴٹ٤، ٳا٥ٲذٗ ٬٩ ر٠٥ ٱٴ ٿٍٲبس

 ٩ذح ا٥ذساعخ.

 ( خشٹيخ اځؽ٢ب٣ ا٥جٺب٭ٺخ ا٥خبفخ ث٪زٖٺشاد ا٥ذساعخ4ؽ٤٢ )
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ا٩ب ثب٥ٮغجخ ٦٥٪ؾٴس  M12:٥2018ٖبٹخ  M1:2004ا٥٪زغٰ اځٙٞٸ ٥خشٹيخ اځؽ٢ب٣ ٹ٪ض٤ ا٥ض٬٩ ٬٩ 

( أ٫ ٱٮبٟ ارغبٯ ص٩ٮٸ ٙٸ ٨َْ٩ ا٥غڂع٤ 4ا٥ْ٪ٴدٷ ٙٺ٪ض٤ ٝٺ٨ ا٥٪زٖٺشاد. رٴمؼ اځؽ٢ب٣ ا٥٪ٴمؾخ ٙٸ ا٥ؾ٤٢ )

ا٥ض٩ٮٺخ ا٥خبفخ ث٪زٖٺشاد ا٥ذساعخ، ٩٪ب ٹغزذّٸ ّ٪٤ اخزجبساد عزس ا٥ٴؽذح ٦٥زؾٜٞ ٬٩ ٳعٴد ارغبٯ ص٩ٮٸ 

ص٩ٮٺخ رزغ٨ ثب٥غ٢ٴ٫ ٥ْ٪٤ اځخزجبساد اٿؽقبئٺخ ٳا٥زخ٦ـ ٩ٮٰ ئ٫ ٳعذ، ٬٩ اع٤ ا٥ؾقٴ٣ ٦ّٶ عڂع٤ 

 ا٥ڂؽٞخ. 
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 المحورر الجامو / الجانب العملي للهمورذج: 
 : ADFاخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ثبعزخذا٧ ىشٹٞخ دٹ٢ٸ ٙٴ٥ش ا٥٪ٴعِ  .1

ٹٞٺظ ٱزا اځخزجبس دسعخ ع٢ٴ٫ ٩زٖٺشاد ا٥جؾش ٙٸ ا٥٪غزٴٹبد ا٥ضڂصخ )ا٥٪غزٴٵ، ا٥ٚشٛ اٽٳ٣، ا٥ٚشٛ ا٥ضب٭ٸ( 

 ( ٹٴمؼ ا٥ٮزبئظ ا٥زٸ ر٨ ا٥زٴف٤ ا٥ٺٲب ١بٻرٸ:7غذٳ٣ )ٳا٥

 

 ADF ( ٭زبئظ اخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ٳٜٙ ٭٪ٴ7عذٳ٣ س٨ٝ )

 

 .Eviews 9ثش٭ب٩ظ ٩خشعبد ا٥٪قذس: ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش ثبځعزٮبد ٦ّٶ 

ا٥زٷ رؾٺش ٭زبئغةٰ ٙةٸ ؽب٥ةخ ٳعةٴد ؽةذ صبثةذ ٙٞةو         ADF(  اخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ؽغت 7ٹٴمؼ ا٥غذٳ٣ )

ٳؽةذ صبثةةذ ٳارغةبٯ ص٩ٮةةٸ، ا٥ةةٶ ٳعةٴد عةةزس ا٥ٴؽةةذح ٙةٸ ا٥غڂعةة٤ ا٥ض٩ٮٺةخ ٢٥ةة٤ ا٥٪زٖٺةةشاد ّٮةذ ٩غةةزٴاٱب اٽفةة٦ٸ       

٩٪ب ٹإ١ذ رؾٞةٜ فةٚخ ا٥غة٢ٴ٫ ّٮةذ ٩غةزٴاٯ اځفة٦ٸ ٳځ       ثبعزضٮبء ٩زٖٺش ا٥زنخ٨ ا٥زٷ ځ ٹٴعذ ٙٺٰ عزس ا٥ٴؽذح، 

ٳٹةز٨ اځّز٪ةبد ٦ّةٶ ٭زٺغةخ اځخزجةبس ّٮةذ )ؽةذ        ,  5%( اٝة٤ ٩ة٬   (propئر ا٫ ٝٺ٪ةخ  ٣ ٥ةٰ ، ؽبعخ ځ خز ا٥ٚةشٛ اځٳ 

ا٥غڂعة٤ ا٥ض٩ٮٺةخ ٥غ٪ٺةِ ا٥٪زٖٺةشاد ٦ّةٶ ؽةذ صبثةذ         ، ر٥ة٠ ځؽزةٴاء  ا٥ضبثذ ٳارغبٯ ص٩ٮٸ ٳثذٳ٫ ؽذ صبثذ ٳارغبٯ (

 ٳارغبٯ ص٩ٮٸ ٳځ رٞزقش ٦ّٶ ا٥ؾذ ا٥ضبثذ ٙٞو، ٱزا ٩ب ٹزنؼ ٬٩ خڂ٣ ا٥غذٳ٣ أّڂٯ.  

  Perron test –Phillipsاخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ثبعزخذا٧ ىشٹٞخ ٙٺ٦جظ ثٺشٳ٫   .2

ؽب٥خ ٳعٴد ؽذ صبثذ ٙٞو ٳؽذ صبثذ   P.P( اخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ؽغت 8ؽٺش أٍٲشد ٭زبئظ  ا٥غذٳ٣ )

ٳارغبٯ ص٩ٮٸ، ا٥ٶ ٳعٴد عزس ا٥ٴؽذح ٙٸ ا٥غڂع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٤٢٥ ا٥٪زٖٺشاد ّٮذ ٩غزٴاٱب اٽف٦ٸ ثبعزضٮبء ٩زٖٺش 

، ٩٪ب ٹإ١ذ رؾٜٞ فٚخ ا٥غ٢ٴ٫ ّٮذ ٩غزٴاٯ اځف٦ٸ ٳځ ؽبعخ ٽخز ا٥ٚشٛ ا٥زنخ٨ ا٥زٷ ځ ٹٴعذ ٙٺٰ عزس ا٥ٴؽذح

ا٥ٞبئ٦خ  H0   := 1ٳثب٥زب٥ٸ ٝجـــــــٴ٣ ٙشمٺــــــخ ا٥ْــــــــــــذ٧ ،  5%( ا٤ٝ ٬٩ (prop اځٳ٣ ٥ٰ ، ئر ا٫ ٝٺ٪خ

ٳٹز٨ اځّز٪بد ٦ّٶ ٭زٺغخ اځخزجبس ثْذ٧ ٳعٴد عزس ا٥ٴؽذح ٙٸ ثٺب٭بد ا٥غ٦غ٦خ ا٥ض٩ٮٺخ ٥٪زٖٺش ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨، 

ا٥غڂع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٥غ٪ٺِ ا٥٪زٖٺشاد ٦ّٶ  ، ر٠٥ ځؽزٴاءّٮذ )ؽذ ا٥ضبثذ ٳارغبٯ ص٩ٮٸ ٳثذٳ٫ ؽذ صبثذ ٳارغبٯ (

 ؽذ صبثذ ٳارغبٯ ص٩ٮٸ ٳځ رٞزقش ٦ّٶ ا٥ؾذ ا٥ضبثذ ٙٞو.

 P.P( ٭زبئظ اخزجبس عزس ا٥ٴؽذح ٳٙٞب ٥يشٹٞخ ٙٺ٦جظ ثٺشٳ٫ 8عذٳ٣ )

 ا٥٪زٖٺش ا٥٪غزٴٵ ا٥ٚشٳٛ اٽٳ٥ٶ

ثذٳ٫ ؽذ صبثذ 

 ٳځ ارغبٯ ّب٧

ثٴعٴد ؽذ 

صبثذ ٳارغبٯ 

 ّب٧

ثٴعٴد ؽذ 

 صبثذ ٙٞو

ؽذ صبثذ ثذٳ٫ 

 ٳځ ارغبٯ ّب٧

ثٴعٴد ؽذ 

صبثذ ٳارغبٯ 

 ّب٧

ثٴعٴد ؽذ صبثذ 

 ٙٞو

Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* 

- - - 0.0000 0.0000 0.0000 INFLA(0) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9372 0.8876 0.9681 DMOF(1) 

0.0000 0.0001 0.0001 0.6071 0.0003 0.0526 DS$(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3765 0.3027 0.3506 PRAT(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9361 0.9056 0.3321 IR(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.7906 0.3572 0.0854 INV(1) 

 .Eviews 9ا٥٪قذس: ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش ثبځعزٮبد ٦ّٶ ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ 

 ا٥٪زٖٺش ا٥٪غزٴٵ ا٥ٚشٳٛ اٽٳ٥ٶ

ثذٳ٫ ؽذ صبثذ 

 ٳځ ارغبٯ ّب٧

ثٴعٴد ؽذ صبثذ 

 ٳارغبٯ ّب٧

ثٴعٴد ؽذ صبثذ 

 ٙٞو

ثذٳ٫ ؽذ صبثذ 

 ٳځ ارغبٯ ّب٧

ثٴعٴد ؽذ 

صبثذ ٳارغبٯ 

 ّب٧

ثٴعٴد ؽذ 

 صبثذ ٙٞو

Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* 

- - - 0.0000 0.0000 0.0000 INFLA(0) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9522 0.9014 0.9757 DMOF(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.5172 0.0317 0.1253 DS$(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.4048 0.1045 0.3794 PRAT(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9625 0.9205 0.3071 IR(1) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.7732 0.3279 0.0847 INV(1) 
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عبءد عب١ٮخ ّٮذ ا٥٪غزٴٵ اٽٳ٣ ثبعزضٮبء ( خڂفخ ٭زبئظ اخزجبساد عزس ا٥ٴؽذح ٥غ٪ٺِ ا٥٪زٖٺشاد 9عذٳ٣ )

 (٩0جٺْبد ا٥ٮبٙزح ٳا٥زنخ٨ ا٥زٹ٬ اعزٞشا ّٮذ ا٥٪غزٴٵ )

 PPاخزجبس  ADFاخزجبس  ا٥٪زٖٺش

INFLA )  0I(  )  0I(  

DMof )  1I(  )  1I(  

Ds$ )  1I(  ) 1I(  

Prat )  1I(  )  1I(  

Ir )  1I(  )  1I(  

Inv )  1I(  )  1I(  

 .Eviews 9ا٥٪قذس: ٬٩ ّ٪٤ ا٥جبؽش ثبځعزٮبد ٦ّٶ ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ 

ثبعزضٮبء   I(1)( ثب٫ ا٥غ٦غ٦خ اٽف٦ٺخ ٩ز٢ب٦٩خ ٬٩ ا٥شرجخ 9ٳرٴمؼ ٭زبئظ اځخزجبس ا٥٪جٺٮخ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )        

٩جٺْبد ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ ا٥زٸ اعزٞشد ّٮذ ا٥٪غزٴٵ)ثٴعٴد ؽذ صبثذ ٳارغبٯ ّب٧(، ا٩ب ثب٥ٮغجخ ٥٪ْذ٣ 

ا٥زنخ٨ ٙأرنؼ ثأ٭ٰ عب٬١ ٙٸ ١بٙخ اځخزجبساد )ثذٳ٫ ؽذ صبثذ ٳځ ارغبٯ ّب٧، ثٴعٴد ؽذ صبثذ ٳارغبٯ ّب٧، 

 ثٴعٴد ؽذ صبثذ ٙٞو( 

( ٳا٫ ٱزٯ 5%ا٥٪ؾزغجخ أ١جش ٬٩ ٝٺ٪زٲب ا٥غذٳ٥ٺخ، ّٮذ ٩غزٴٵ ٩ْٮٴٹخ )٫T، ٳر٠٥ ځ I(0)ا٥٪غزٞشح ثب٥شرجخ 

ا٥غ٦غ٦خ ٝذ اعزٞشد ثْذ اخز ا٥ٚشٳٛ اٽٳ٥ٶ ٥ٲب ثٴعٴد ٝبىِ ٙٞو ٳٝبىِ ٳارغبٯ ّب٧. ٩٪ب ٹَُ٪٢ ٬ْ ٬٩ سٙل 

فٚخ ،  ٙٸ ؽٺ٬ ر٢زغت ا٥٪زٖٺشاد ا٥خ٪غخ اځخشٵ H1  :<1 ٳٝجٴ٣ ا٥ٚشمٺخ ٥جذٹ٦خ H0   := 1ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ 

 ا٥غ٢ٴ٫ ّٮذ ٙشٝٲب اځٳ٣. 

( ٳر٥ة٠ ځ٫ ٩ْةذ٣ ا٥زنةخ٨ ٩غةٺيش     P.Pٳ  ADFا٩ب ثب٥ٮغجخ ٥غجت ثٞبء ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ عب٬١ خةڂ٣ اځخزجةبسٹ٬ )  

٦ّٺٰ ٬٩ ٝج٤ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ؽٺش اٝزشة ٩ة٬ ا٥ذسعةخ ا٥قةٚشٹخ ٙةٸ ا٥غةٮٴاد اٽخٺةشح ٩ة٬ ٙزةشح ا٥ذساعةخ          

ٱٴ ٹإ١ذ رؾٜٞ ٙشمٺخ ا٥جؾش ا٥خبفخ ثزؾٞٺٜ ٱذٗ ا٥غٺبعخ ا٥٪ز٪ض٦ةخ  (، ٳ٨٥ ٹزغٰ ٭ؾٴ ا٥زضاٹذ ٳ2018 -2016)

ثبعزٞشاس ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس. ٦ّةٶ ا٥ةش٨ٕ ٩ة٬ ر٥ة٠ ٙٞةذ رشثة٠ اٽسٝةب٧ ا٥خبفةخ ث٪ْةذ٣ ا٥زنةخ٨ دسعةخ رٚغةٺش             

 ا٥٪زٖٺشاد سٹبمٺبً ٳر٠٥ ځ٫ ٭غت ا٥زٖٺش ثٺ٬ ٩ْذځد ا٥زنخ٨ مئٺ٦خ عذا ٳاٝزشاثٲةب ٩ة٬ ا٥ذسعةخ ا٥قةٚشٹخ، ٳ٢٥ة٬     

ٱزا اځ٩ش ٕٺش ٩ٲ٨ ٦ّٶ اّزجبس ا٭ٰ ٦١٪ةب ١ةب٫ ا٥زنةخ٨ ځ ٹزغةٰ ا٥ةٶ اځسرٚةبُ ثةذسعبد ٕٺةش ٩غةزٲذٙخ ٙأ٭ةٰ ٹؾٞةٜ            

 ٱذٗ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ.

ا٥ض٩ٮٺةخ ٥٪زٖٺةشاد ا٥ذساعةخ ٝجة٤ اعةشاء اخزجةبس ا٥ز٢ب٩ة٤         ٹغت ٩ْشٙةخ ا٥زجةبىإاد   رؾذٹذ ٙزشاد اځثيبء ا٥٪ض٦ٶ:  .3

( ٳٜٙ ٩ْةبٹٺش ا٥٪٦ْٴ٩ةبد   26ا٥٪ؾزشٟ، ؽٺش أٍٲشد ٭زبئظ ا٥ْذد اٽ٩ض٤ ٦٥زخ٦٘ ا٥ض٩ٮٸ )ا٥زجبىإاد( ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

( ا٭ؾغةةبس ا٥ٮزةةبئظ ثةةٺ٬ ا٥زخ٦ةة٘ ا٥ض٩ٮةةٸ اٽٳ٣ ٳا٥ضةةب٭ٸ ا٩ةةب ثب٥ٮغةةجخ ٦٥٪ْٺةةبس FPE, AIC, SC, HQاٽسثْةةخ )

(LRَٙٲةةش ّةة )   ( ٬ ا٥زخ٦ةة٘ ا٥ض٩ٮةةٸ ا٥ضةةب٬٩ ٱةةٴ اٽٙنةة٤، ٳث٪ةةب ا٫ ا٥٪ْٺةةبسAIC  ٹْزجةةش اٽ١ضةةش اعةةزخذا٩ب ثةةٺ٬ )

 ا٥٪ْبٹٺش ا٥خ٪غخ ٥ز٠٥ عٴٗ ٹز٨ اخزٺبس ا٥زخ٦٘ ا٥ض٩ٮٸ ا٥ضب٭ٸ 

 ( ٭زبئظ ا٥ْذد اٽ٩ض٤ ٦٥زخ٦٘ ا٥ض٩ٮٸ )ا٥زجبىإاد( ٳٙٞب ٦٥٪ْبٹٺش ا٥٪ٴمؾخ10عذٳ٣ )

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -10058.41 NA 5.33E+43 117.7124 117.8227 117.7572 

1 -8798.397 2416.874 3.23E+37 103.3965 104.1681* 103.7096* 

2 -8755.489 79.29148 2.99e+37* 103.3157* 104.7487 103.8971 

3 -8723.881 56.19173 3.16E+37 103.367 105.4615 104.2169 

4 -8694.247 50.60303 3.43E+37 103.4415 106.1973 104.5597 

5 -8668.335 42.42898 3.90E+37 103.5595 106.9767 104.9461 

6 -8643.325 39.19717 4.51E+37 103.688 107.7667 105.343 

7 -8606.487 55.14987 4.58E+37 103.6782 108.4183 105.6015 

8 -8558.838 67.99073* 4.13E+37 103.542 108.9434 105.7336 

  ٬٩EViews 9 ّ٪٤ ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ ا٥٪قذس:

 %(.5*: رؾٺش ا٥ٶ ا٥ْذد اځ٩ض٤ ٦٥زجبىإ ا٥زٷ ٹخزبسٯ ٤١ ٩ْٺبس، ّٮذ ٩غزٴٵ )

 :LR ٩ْٺبسLR.  
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Final prediction error : (FPE).٩ْٺبس ا٥خيأ ا٥زٮجإٷ ا٥ٮٲبئٸ    

 Akaike information criterion (AIC)  ٩ْٺبس ا٥٪٦ْٴ٩بد ٥ـAkaike).   

Schwarz information criterion (SC)  ٩ْٺبس ا٥٪٦ْٴ٩بد ٥ـSchwarz).   

Hannan-Quinn information criterion (HQ) ٩ْٺبس ا٥٪٦ْٴ٩بد ٥ـHannan-Quinn). 

(، ؽٺش 5)ٳ٬٩ أع٤ ٩ْشٙخ ٩ب ئرا ١ب٫ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس ٹؾٜٞ ؽشه ا٥غ٢ٴ٫، ٹز٨ ر٠٥ ٬٩ خڂ٣ ٩ڂؽَخ ا٥ؾ٤٢ 

رجٺ٬ ئ٫ ع٪ٺِ ا٥٪ْب٩ڂد أفٖش ٬٩ ا٥ٴاؽذ ٳع٪ٺِ ا٥غزٳس رِٞ داخ٤ دائشح ا٥ٴؽذح، ٥ز٠٥ ٙا٫ ا٥ٮ٪ٴرط ځ ٹْب٭ٸ 

 ٬٩ ٩ؾ٦٢خ اسرجبه اٽخيبء أٳ ّذ٧ صجبد ا٥زجبٹ٬.

 ( ٹٴمؼ ع٢ٴ٭ٺخ ٩زٖٺشاد ا٥غ٦غ٦خ ا٥ض٩ٮٺخ ّٮذ ا٥ٚشٛ ا٥ضب٭ٸ5ؽ٤٢ )

 
 .Eveiws 9ا٥٪قذس: ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ 

ٳثْةذ رؾذٹةةذ ا٥ْةةذد اځ٩ضةة٤ ٦٥زجةةبىإاد، ثبٿمةةبٙخ ّةة٬ رةٴاٙش ٩غ٪ٴّةةخ ٩ةة٬ ا٥٪زٖٺةةشاد ا٥زةةٸ رزغةة٨ ثب٥غةة٢ٴ٫ ّٮةةذ      

 عٴٗ ٭غشٷ اخزجبس ا٥غجٺجخ ٢٥شا٭غش ١بځرٸ: P.Pٳ  ADFا٥ذسعخ ٭ٚغٲب ٬٩ ا٥ٚشٳٛ ؽغت اخزجبس 

  Casualty Testاخزجبس عججٺخ ١شا٭غش:   .4

٩زٖٺشاد ا٥ذساعخ، ٹٞٴ٧ ا٥جبؽش ثبخزجبس ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ ا٥ٞبئ٦خ )ّذ٧ ٳعٴد ٳ٥زؾذٹذ ا٥ْڂٝبد ا٥غججٺخ ٳارغبٱٲب ثٺ٬ 

ا٥٪ؾغٴثخ  Fّڂٝخ عججٺخ( ٩ٞبث٤ ا٥ٚشمٺخ ا٥جذٹ٦خ ا٥ٞبئ٦خ )ٳعٴد ّڂٝخ عججٺخ(، ٳٹز٨ ر٠٥ ٬٩ خڂ٣ ٩ٞبس٭خ ٝٺ٪خ 

ٳ٭َشاً ٥ؾغبعٺخ  ،(prop)اٳ ثبځّز٪بد ٦ّٶ ا٥ٞٺ٪خ اځؽز٪ب٥ٺخ %( ٩5ِ ٝٺ٪زٲب ا٥ؾشعخ ّٮذ ٩غزٴٵ ٩ْٮٴٹخ )

اخزجبس عججٺخ ١شا٭غش ٥٪ذح اځثيبء ا٥٪غزخذ٩خ ر٨ اخزٺبس ٩ذرٺ٬ ٥ڀثيبء ٳٙٞب ٩ب ر٨ اٹنبؽٰ ٙٸ ا٥٪ْبٹٺش ا٥َبٱشح 

 (.11(، ٳ٭زبئظ اخزجبس ا٥غججٺخ ٦٩خقخ ٙٸ ا٥غذٳ٣ )10ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

 ٥ذساعخ( ٭زبئظ اخزجبس عججٺخ ١شا٭غش ٥٪زٖٺشاد ا٥غ٦غ٦خ ا٥ض٩ٮٺخ ا٥خبفخ ثْٺٮخ ا11عذٳ٣ )

 Prop ٙزشح ا٥زخ٦٘ ا٥ْڂٝخ ا٥ٞشاس

 DS$                    INFLA 2 0.0104  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 INFLA                    DS$ 2 0.567  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ  

                    DMOF  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ  

INFLA 
2 0.158 

 INFLA                  DMOF 2 0.898  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ  

 INV                    INFLA 2 0.0029  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 INFLA                    INV 2 0.2499  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

                    PRAT  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

INFLA 
2 

0.0168 

                    INFLA  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

PRAT 
2 

0.5008 

 IR                       INFLA 2 0.0088  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 INFLA                    IR 2 0.517  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ
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 DMOF                    DS$ 2 0.0256  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 DS$                    DMOF 2 0.4239  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 INV                    DS$ 2 0.0387  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 DS$                    INV 2 0.4409  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 PRAT                    DS$ 2 0.7764  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 DS$                    PRAT 2 0.009  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 IR                       DS$ 2 0.000002  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 DS$                    IR 2 0.6792  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 INV                    DMOF 2 0.3096  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 DMOF                   INV 2 0.8593  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 PRAT                   DMOF 2 0.7933  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

                    DMOF  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

PRAT 
2 

0.3177 

 IR                       DMOF 2 0.00003  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 DMOF                    IR 2 0.6158  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 PRAT                    INV 2 0.9128  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 INV                   PRAT 2 0.0278  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 IR                    INV 2 0.1294  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ 

 INV                    IR 2 0.8121  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 IR                       PRAT 2 0.0031  رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 PRAT                 IR 2 0.5109  ځ رٴعذ ّڂٝخ عججٺخ

 Eveiws 9ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځعزٮبد ٦ّٶ ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ 

(، رؾٞةٜ أؽةذ ّؾةش ّڂٝةخ عةججٺخ ثةٺ٬ ٩زٖٺةشاد        11ؽٺش رجٺ٬ ٭زةبئظ اخزجةبس ا٥غةججٺخ ا٥َةبٱشح ٙةٸ ا٥غةذٳ٣ )            

 ( ١بځرٸ: 2ا٥غ٦غ٦خ ا٥ض٩ٮٺخ ثزخ٦٘ ص٩ٮٸ ّذد )

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، INFLA( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ )$٩DSجٺْبد ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ) 

 ٙٸ ٩جٺْبد ا٥ٮبٙزح رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ INFLA( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ )INVأدٳاد اځعزض٪بس ) 

 ٙٸ أدٳاد اځعزض٪بس رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨.

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ INFLA( ٹغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ )PRATعْش ا٥غٺبعخ ) 

 ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨.

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد INFLA( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ )IRؽغ٨ اځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ ) 

 ا٥غبثٞخ ٙٸ اځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨.

( ٹغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩جٺْبد ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ DMOFا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ا٥ذاخ٦ٸ ٦ّٶ ٳصاسح ا٥٪ب٥ٺخ ) 

(DS$ ِثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ ٙٸ ا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ا٥ذاخ٦ٸ رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٭بٙزح ثٺ )

 ا٥ْ٪٦خ. 

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، $DS٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ )( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩جٺْبد INVأدٳاد اځعزض٪بس ) 

 أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ ٙٸ أدٳاد اځعزض٪بس رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ ٭بٙزح ا٥ْ٪٦خ, 

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، PRAT( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ )$٩DSجٺْبد ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ) 

 د ا٥ٮبٙزح رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ.أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ ٙٸ ٩جٺْب

 ( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ٩جٺْبد ا٥ٮبٙزح ثبرغبٯ ٳاؽذ.IRاځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ ) 

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٥زٖٺشاد DMOF( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ ا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ا٥ذاخ٦ٸ )IRاځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ ) 

 ب٥ٺخ ٙٸ ا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ا٥ذاخ٦ٸ.ا٥غبثٞخ ٙٸ اځؽزٺبىٺبد ا٥ذٳ٥ٺخ رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾ

( ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٥زٖٺشاد ا٥غبثٞخ ٙٸ PRAT( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ )INVأدٳاد اځعزض٪بس ) 

 أدٳاد اځعزض٪بس رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ.
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ا٥غبثٞخ ٙٸ ( رغجت ا٥زٖٺش ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ ثبرغبٯ ٳاؽذ، أٷ ا٫ ا٥زٖٺشاد IRاځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ) 

 اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ رٚغش ا٥زٖٺشاد ا٥ؾب٥ٺخ ٙٸ عْش ا٥غٺبعخ.

ؽبٳ٣ ا٥جبؽش اعزخذا٧ ٭٪ٴرط رٴدٳ ٹب٩برٴ ٢٦٥ؾ٘ ٬ّ ارغبٱبد ا٥غججٺخ ٳ٬٢٥ ا٥ٮزبئظ ٨٥ ر٬٢ ٩ؾغْخ ٳا٥غجت 

شح اثيبء ٙٸ ر٠٥ ځ٫ ا٥٪زٖٺشاد ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ ٳاٹنبً ّذ٧ ارٚبٛ ١بٙخ ٩ْبٹٺش رؾذٹذ ٙزشاد اځثيبء ٦ّٶ ٙز

ٳر٠٥ ٦٥خبفٺخ ا٥زٸ ٹز٪زِ ثٲب ٳا٥زٸ رزٜٚ ٩ِ ٩ب ر٨ ا٥زٴف٤  ARDLٳاؽذح ٩ؾذدح ٥ز٠٥، ر٨ اعزخذا٧ ٭٪ٴرط 

ا٥يٴٹ٦خ  ا٥ٺٲب ثخقٴؿ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط. ثبٿمبٙخ ا٥ٶ ئ٫ ٱزا ا٥ٮ٪ٴرط ٹغبّذ ٙٸ رؾذٹذ ا٥ْڂٝبد ا٥زٴاص٭ٺخ

ٳٹْذ ٱزا ا٥خ٦ٺو ؽشىبً  I(0) ،I(1)ٳا٥ٞقٺشح اځع٤ ارا ١ب٭ذ ا٥غڂع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٙٺٲب خ٦ٺو ٩ز٢ب٤٩ ٬٩ ا٥ذسعخ 

 . ARDLمشٳسٹبً ٥زيجٺٜ ٭٪ٴرط 

( ٥٪زٖٺشاد ا٥غ٦غ٦خ ADRL( ٹ٪ض٤ ٭زبئظ رؾ٦ٺ٤ ٭٪ٴرط )12: ا٥غذٳ٣ )ARDLرؾ٦ٺ٤ ٭زبئظ ٭٪ٴرط   .5

ٷ ؽٲشٹ٬( ځ٫ ا٥غ٦غ٦خ ا٥ض٩ٮٺخ ر٨ ثٮبءٱب ٦ّٶ أعبط ؽٲشٷ ٳ٥ٺظ ا٥ض٩ٮٺخ ثْذ رؾذٹذ ٙزشرٺ٬ ٥ڂثيبء )أ

 عٮٴٷ.

 ARDL( ٭زبئظ اخزجبس ٭٪ٴرط 12عذٳ٣ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

INFLA(-1) -0.099533 0.074508 -1.33587 0.1834 

DS$ -0.000000109 0.000000384 -0.283904 0.7768 

DMOF -0.0000000316 0.0000000211 -1.499355 0.1356 

PRAT 0.826755 0.359699 2.298465 0.0228 

PRAT(-1) 
-0.0000182 0.500301 

-

0.0000364 
1 

PRAT(-2) -0.911136 0.352836 -2.582322 0.0107 

IR -0.0000357 0.0000356 -1.0021 0.3177 

INV 0.0000646 0.000137 0.472389 0.6373 

C 3.432141 1.046924 3.27831 0.0013 

R-squared 0.145167     Mean dependent 

var 

  0.91012 

Adjusted R-squared 0.104701     S.D. dependent var   3.860825 

S.E. of regression 3.653122     Akaike info 

criterion 

  5.47828 

Sum squared resid 2255.355     Schwarz criterion   5.639157 

Log likelihood -478.5669     Hannan-Quinn 

criter. 

  5.54352 

F-statistic 3.587421     Durbin-Watson 

stat 

  1.983499 

Prob(F-statistic) 0.000716       

 . EVIEWS 9ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ا٥جش٭ب٩ظ اځؽقبئٸ 

( ثأ٫ ٱٮبٟ ٙزشاد رخ٦٘ ٢٥ة٤ ٩زٖٺةش ٩ة٬ ٩زٖٺةشاد ا٥ٮ٪ةٴرط، ٳا٥زةٸ رٴاٙٞةذ        12ٹڂؽٌ ٬٩ خڂ٣ ا٥غذٳ٣ )

(، ٳٱةزا ٩ةب ٹ٪ٺةض ٭٪ةٴرط     2( ٳا٥جةب٥ٔ ّةذدٱب )  ٩Lag Length criteriaةِ ّةذد ا٥زخ٦ٚةبد ا٥زةٸ ؽةذدٱب اخزجةبس )      

ARDL    ّةة٬ ثةةبٝٸ ا٥ٮ٪ةةبرط ا٥ٞٺبعةةٺخ ا٥٪غةةزخذ٩خ. ١٪ةةب رؾةةٺش ا٥ٮزةةبئظ أّةةڂٯ ا٥ةةٶ ا٥زةةأصٺش ٕٺةةش ا٥ْٚةةب٣ ٦٥٪زٖٺةةشاد

ا٥٪غةةز٦ٞخ ٦ّةةٶ ا٥٪زٖٺةةش ا٥زةةبثِ )٩ْةةذ٣ ا٥زنةةخ٨( ٦ّةةٶ ا٥ةةش٨ٕ ٩ةة٬ اؽةةبسرٲب ا٥غةةب٥جخ )أٷ ئ٭ٲةةب ر٦ٞةة٤ ٩ةة٬ ٩غةةزٴٵ        

ٮبء عةْش ا٥غٺبعةخ ا٥ةزٷ اٍٲةش     %( ٢٥بٙخ ا٥٪زٖٺشاد ثبعزض5( أ١جش ٬٩ ٩غزٴٵ )Propا٥زنخ٨( ٳر٠٥ ځ٫ ٝٺ٪خ )

ا٥زأصٺش اٿٹغبثٸ )صٹةبدح ا٥زنةخ٨( ثةذٳ٫ ٙزةشح اثيةبء ٙةٸ ؽةٺ٬ ا٥زةأصٺش ا٥غة٦جٸ )ر٦ٞٺة٤ ا٥زنةخ٨( ٙةٸ ا٥ٚزةشح ا٥ضب٭ٺةخ               

٥ڀثيبء. ٳا٫ عجت ّذ٧ ٩ْٮٴٹخ ا٥٪زٖٺشاد ا٥َبٱشح ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط ٱةٴ عة٢ٴ٫ ٩ْةذ٣ ا٥زنةخ٨ ٳاٝزشاثةٰ ٩ة٬ ا٥ذسعةخ        

اخزجةبساد عةزس ا٥ٴؽةذح، ثبٿمةبٙخ ا٥ةٶ ر٥ة٠ اځّز٪ةبد ٦ّةٶ ا٥جٺب٭ةبد ا٥ؾةٲشٹخ            ا٥قٚشٹخ ١٪ب ر٨ رٴمٺؾٰ عبثٞبً ٙٸ

( 2ٳ٥ٺظ ا٥غٮٴٹخ اٳ ا٥ٚق٦ٺخ اځ٩ش ا٥زٷ ٹَٲش ا٥زأصٺش ا٥نئٺ٤ ٦ّةٶ ٩ْةذ٣ ا٥زنةخ٨ خبفةخ ثٚزةشرٺ٬ اثيةبء ّةذد )       

زةشح ا٥جؾةش   أٷ ؽٲشٹ٬ ٙٞو، ٳٱزا اځ٩ش ٹزٴاٜٙ ر٪ب٩ب ٩ِ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غزخذ٩خ ٢٥ٴ٫ ا٫ ٩ْذځد ا٥زنخ٨ خةڂ٣ ٙ 

 ٨٥ رؾٲذ رٖٺشاد ١جٺشح ث٤ ٳف٦ذ ٦٥ذسعخ ا٥قٚشٹخ ٱٸ ا٥ٮغجخ ا٥٪غزٲذٙخ ٬٩ ٝج٤ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ.
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ٳ٥زؾذٹذ ا٥ْڂٝبد ا٥زٴاص٭ٺخ ا٥يٴٹ٦خ اځع٤ ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط ٙنڂ ٬ّ ا٥ْڂٝبد ٝقٺشح اځع٤ ٭غةشٷ  

ثب٥ٮغةجخ ٦٥ٚشمةٺخ ا٥جذٹ٦ةخ     Fغةبة ٝٺ٪ةخ   ؽٺش ٹز٨ ا٥زٴف٤ ا٥ٶ ٭زبئظ اځخزجبس ٬٩ خةڂ٣ اؽز  Bound testاخزجبس 

ٳٙشمةةٺخ ا٥ْةةذ٧، ٳرؾةةٺش ٙشمةةٺخ ا٥ْةةذ٧ ا٥ةةٶ ا٫ ٦ْ٩٪ةةخ ا٥٪غةةزٴٹبد ا٥٪زجبىئةةخ رغةةبٳٷ فةةٚشاً )ّةةذ٧ ٳعةةٴد ّڂٝةةخ    

 رٴاص٭ٺٰ ىٴٹ٦خ اځع٤ ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط (  ٳ١ب٥زب٥ٸ:  

H0: B1= B2= B3 = 0 

 ىٴٹ٦خ اځع٤ ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط( ٳ١ب٥زب٥ٸ :   ٙٸ ا٥٪ٞبث٤ رؾٺش ا٥ٚشمٺخ ا٥جذٹ٦خ ا٥ٶ )ٳعٴد ّڂٝبد رٴاصٹٰ

H1: B1 B2 B3 0 

٩ةِ ا٥ؾةذ اځد٭ةٶ ٳا٥ؾةذ اځ٦ّةٶ       Fٹ٪٬٢ رؾذٹذ ا٥ٮزبئظ ٩ة٬ خةڂ٣ ا٥٪ٞبس٭ةخ ٙٺ٪ةب ثةٺ٬ ا٥ٞٺ٪ةخ اځؽقةبئٺخ ا٥٪ؾزغةجخ         

ٺخ ا٥ْةذ٧  ا٥٪ؾزغجخ ا١جش ٬٩ ا٥ؾةذ اځ٦ّةٶ ٦٥ٞةٺ٨ ا٥ؾشعةخ رةشٙل ٙشمة       ٦٥Fٞٺ٪خ ا٥ؾشعخ، ٙبرا ١ب٭ذ ٝٺ٪خ اؽقبئٺخ 

ا٥زٸ رٮـ ثْذ٧ ٳعةٴد ّڂٝةخ رٴاص٭ٺةٰ ىٴٹ٦ةخ اځعة٤، ا٩ةب ارا ١ب٭ةذ ا٥ٞٺ٪ةخ ا٥٪ؾغةٴثخ اٝة٤ ٩ة٬ ا٥ؾةذ اځد٭ةٶ ٦٥ٞةٺ٨               

ا٥ؾشعةةخ رٞجةة٤ ٙشمةةٺخ ا٥ْةةذ٧ اٷ ّةةذ٧ ٳعةةٴد ّڂٝةةخ رٴاص٭ٺةةٰ ىٴٹ٦ةةخ اځعةة٤ ٙٺ٪ةةب ثةةٺ٬ ٩زٖٺةةشاد ا٥ٮ٪ةةٴرط. ٳٹ٪٢ةة٬     

  ARDLبؿ ثٮ٪ٴرط ( ٥زؾذٹذ ٭زبئظ اخزجبس ا٥ؾذٳد ا٥خ13اځعزْب٭خ ثب٥غذٳ٣ )

 ( ٭زبئظ اخزجبس ا٥ؾذٳد13عذٳ٣)

K Value Test Statistic 

5  36.81597 F.Statistic 

Critical Value Bonds 

 Significance ا٥ؾذ اځد٭ٶ ا٥ؾذ اځ٦ّٶ

3.35 2.26 10% 

3.79 2.62 5% 

4.18 2.96 2.5% 

4.68 3.41 1% 

0.570741 R-Sequred Adjusted R-squared  0.550421)) 

 

 . EVIEWS 9٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ا٥جش٭ب٩ظ اځؽقبئٸ ا٥

% ثب٥زب٥ٸ ٭شٙل ٙشمٺخ 10% ٳ5% ٳ1ا٥غذٳ٥ٺخ ّٮذ ا٥٪غزٴٹبد ٬٩  Tا١جش ٬٩ ٝٺ٪خ  Fا٫ ٝٺ٪خ 

ا٥ْذ٧ ا٥زٸ رٮـ ٦ّٶ ّذ٧ ٳعٴد ّڂٝخ رٴاص٭ٺٰ ىٴٹ٦خ اځع٤ ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط ٳٝجٴ٣ ا٥ٚشمٺخ ا٥جذٹ٦خ ا٥زٸ 

 رٮـ ٦ّٶ ٳعٴد ر٢ب٤٩ ٩ؾزشٟ ٳّڂٝخ رٴاص٭ٺٰ ىٴٹ٦خ اځ٩ذ ثٺ٬ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط. 

% ٳا٥غذٳ٣ ا٥زب٥ٸ ٹجٺ٬ ا٥ْڂٝبد ىٴٹ٦خ ٥٪زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط 57خ ٦٥ٮ٪ٴرط ١٪ب ث٦ٖذ ا٥ٞٴح ا٥زٚغٺشٹ

ٳا٥زٸ رَٲش ا٥٪٦ْ٪بد ا٥غب٥جخ ٥٪زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط ٙٸ ا٥زأصٺش ٦ّٶ ا٥٪زٖٺش ا٥٪ْز٪ذ )٩ْذ٣ ا٥زنخ٨( ٳ٬٢٥ ثذٳ٫ 

 ٩ْٮٴٹخ ٳا٥غجت ٹشعِ ا٥ٶ اعزٮبد ا٥جبؽش ٦ّٶ ا٥جٺب٭بد ا٥ؾٲشٹخ ٳ٥ٺظ ا٥غٮٴٹخ

 ( 14عذٳ٣)

 ARDLىٴٹ٦خ اځع٤ ٥ٮ٪ٴرطا٥٪ٞذساد 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

DS$ 0 0 -0.28369 0.777 

DMOF 0 0 -1.506523 0.1338 

PRAT -0.076758 0.081236 -0.944879 0.3461 

IR -0.000032 0.000032 -1.006852 0.3154 

INV 0.000059 0.000124 0.472769 0.637 

C 3.121454 0.9353 3.337381 0.001 

 EVIEWS 9ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ا٥جش٭ب٩ظ اځؽقبئٸ 

 ا٩ب ثب٥ٮغجخ ٦٥ْڂٝخ ٝقٺشح اځع٤ ٙٞذ أٍٲشد ا٥ٮزبئظ ا٥زب٥ٸ 
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 (15عذٳ٣ )

 ARDL ا٥٪ٞذساد ٝقٺشح اځع٤ ٥ٮ٪ٴرط

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DS$) 0 0 -0.283904 0.7768 

D(DMOF) 0 0 -1.499355 0.1356 

D(PRAT) 0.826755 0.359699 2.298465 0.0228 

D(PRAT(-1)) 0.911136 0.352836 2.582322 0.0107 

D(IR) -3.6E-05 0.000036 -1.0021 0.3177 

D(INV) 0.000065 0.000137 0.472389 0.6373 

CointEq(-1) -1.09953 0.074508 -14.75726 0 

    Cointeq = INFLA - (-0.0000*DS$  -0.0000*DMOF  -0.0768*PRAT  -

0.0000*IR + 0.0001*INV + 3.1215 ) 

 .EVIEWS 9ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ا٥جش٭ب٩ظ اځؽقبئٸ 

(، ا٫ ٦ْ٩٪بد اځع٤ ا٥ٞقٺش رزٴاٜٙ ٬٩ 15ثب٥ٮغجخ ٥ٮ٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيأ ٭ڂؽٌ ٬٩ ٭زبئظ ا٥غذٳ٣ ) 

ؽٺش ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ ٩ِ ٭زبئظ ا٥٪ذٵ ا٥يٴٹ٤. ا٫ ٩ْب٤٩ رقؾٺؼ ا٥خيأ ٹْجش ٬ّ عشّخ ا٥ز٢ٺٺ٘ ٬٩ اځع٤ 

ّڂٝخ ىٴٹ٦خ اځ٩ذ ثٺ٬  ا٥ٞقٺش ا٥ٶ اځع٤ ا٥يٴٹ٤، ٳٱٴ ٩ب ٹغزٴعت ا٫ ٹ٢ٴ٫ ٩ْٮٴٹب ٳعب٥جب ؽزٶ ٹإ١ذ ٳعٴد

(  عب٥جخ ٳ  (1.09953-٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط، ٳ٬٩ خڂ٣ ا٥ٮزبئظ اّڂٯ رَٲش ٝٺ٪خ ٦ْ٩٪خ رقؾٺؼ ا٥خيأ ا٥جب٥ٖخ

% ٩٪ب ٹْٮٸ ا٫ اځخزڂ٣ ٙٸ ا٥زٴاص٫ ا٥يٴٹ٤ اځع٤ ٹقؾؼ خڂ٣ ٩5ْٮٴٹخ اؽقبئٺبً ّٮذ ٩غزٴٵ ا٤ٝ ٬٩ 

زا ا٥ٮ٪ٴرط ّذ٧ ٩ْٮٴٹخ ا٥٪٦ْ٪بد ا٥خبفخ ث٪زٖٺشاد %( ٬٩ ا٥ض٬٩ ٳٱٸ عشّخ ١جٺشح, ٬٢٥ ٹْٴ٣ ٦ّٶ ٱ100)

 ا٥ٮ٪ٴرط.

ا٫ ا٥ٮزبئظ ا٥زٸ ر٨ ا٥زٴف٤ ا٥ٺٲب رإ١ذ ٳعٴد ّڂٝبد ىٴٹ٦خ ٳٝقٺشح اځع٤ ٥٪زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط ثب٥زأصٺش 

٦ّٶ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳٱٴ ٩ب ٹضجذ ٙشمٺخ ا٥جؾش ثب٫ أدٳاد ا٥ؾذٹضخ ا٥زٸ اعزخذ٩ذ ٥زْٞٺ٨ ا٥ضٹبدح ٙٸ اځؽزٺبىٺبد 

جٺخ ٝذ أدد دٳسٱب ٙٸ ا٥ؾذ ٬٩ ر٠٦ اځصبس ٳثب٥زب٥ٸ ا٥٪ؾبَٙخ ٦ّٶ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ، ٳا٫ ّذ٧ ٩ْٮٴٹخ اٽعٮ

ثْل ا٥٪زٖٺشاد ٱٴ ثغجت اځعزٮبد ٦ّٶ ا٥جٺب٭بد ا٥ؾٲشٹخ ٳ٥ٺظ ا٥ٚق٦ٺخ أٳ ا٥غٮٴٹخ ځ٫ اٽدٳاد ا٥ؾذٹضخ 

ا٥زضا٩ٲب ا٥٪ب٥ٸ ٳځ ٹَٲش ٙٸ ا٥جٺب٭بد  ( أٹب٧ ا٥جْل ٩ٮٲب ٹٮزٲٸ٦٥7غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٹز٨ اعزخذا٩ٲب ثٚزشاد رق٤ )

ا٥ٚق٦ٺخ أٳ ا٥غٮٴٹخ ١ب٥ؾٴاځد ٳا٥غٮذاد. ٳاځٱ٨ ٬٩ ر٠٥ ٱٴ ا٫ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ اٝزشة ٬٩ ا٥ذسعخ ا٥قٚشٹخ 

ٳا٫ ا٥جشا٩ظ اٿؽقبئٺخ رزْب٤٩ ٩ِ اٽسٝب٧ ٙٸ اٍٲبس ٦ْ٩٪بد ا٥ٮ٪ٴرط  ٥2013٪٨َْ ٙزشاد ا٥ذساعخ ثْذ ّب٧ 

 ٩زٖٺش ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨.ٳٱٴ ٩ب عجت ٍٲٴس ا٥غ٢ٴ٫ ٙٸ 

ٳثْذ اځ٭زٲبء ٬٩ رٞذٹش ا٥ٮ٪ٴرط ٳ٥ٖشك ا٥زأ١ذ ٬٩ فؾخ ٳدٝخ ا٥ٮزبئظ ا٥زٸ ؽق٦ٮب ٦ّٺٲب ٙٺغت اعشاء ثْل 

 اځخزجبساد ا٥٪ٲ٪خ ٩ٮٲب :

ٹغزخذ٧ ٱزا اځخزجبس ٢٦٥ؾ٘ ٬ّ ٩ؾ٦٢خ ّذ٧ رغب٭ظ ا٥زجبٹ٬ ٳثاّز٪بد اخزجبس  Heteroskedasticityاخزجبس

ARDL  : ٍٲشد ٥ٮب ا٥ٮزبئظ ا٥زب٥ٺخ 

 

 Heteroskedasticity( اخزجبس 16عذٳ٣ )

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.116289 Prob. F(2,173) 0.8903 

Obs*R-squared 0.236294 Prob. Chi-Square(1) 0.8886 

     
 . EVIEWS 9ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽش ثبځّز٪بد ٦ّٶ ٩خشعبد ا٥جش٭ب٩ظ اځؽقبئٸ 

( ا٥ٶ خ٦ٴ ا٥ٮ٪ٴرط ٬٩ ٩ؾ٦٢خ ّذ٧ رغب٭ظ ا٥زجبٹ٬ ثبځعزٮبد ا٥ٶ 16رؾٺش ا٥ٮزبئظ ا٥َبٱشح ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

%. اٷ ث٪ْٮٶ ٝجٴ٣ ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ ٳا٥زٸ رٮـ ٦ّٶ ّذ٧ صجبد  5ٳٱٸ أ١جش ٬٩  0.8903ا٥جب٥ٖخ  P-valueٝٺ٪خ 

ٹؾٺش ا٥ٶ خ٦ٴ ا٥ٮ٪ٴرط ٬٩ ٩ؾ٦٢خ ّذ٧ صجبد رغب٭ظ ا٥زجبٹ٬ ٳٱزا  رغب٭ظ ا٥زجبٹ٬، ٳسٙل ا٥ٚشمٺخ ا٥جذٹ٦خ ٩٪ب

 .٩ARDL٪ب ٹْضص ٩ٞجٴ٥ٺخ ٭زبئظ ٭٪ٴرط 

ٱزا اځخزجبس ٦٥زأ١ذ ٬٩ خ٦ٴ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس ٬٩ ٹغزخذ٧  Serial Correlation LM testاخزجبس 

٢٦٥ؾ٘ ٬ّ ٩ؾ٦٢خ اځسرجبه ا٥زارٸ ١ب٭ذ  ٩Breusch-Godfreyؾ٦٢خ اځسرجبه ا٥زارٸ، ٳثبځعزْب٭خ ثاخزجبس 

 ٭زبئظ اځخزجبس ٦ّٶ ا٥ٮؾٴ ا٥زب٥ٸ:
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 Serial Correlation LM test( اخزجبس 17عذٳ٣ )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

     
     F-statistic 0.508138 Prob. F(2,167) 0.6025 

Obs*R-squared 1.076665 Prob. Chi-Square(2) 0.5837 

     
     R-squared 0.006049 Mean dependent var -4.90E-16 

Adjusted R-

squared 

-0.053469 

S.D. dependent var 3.569611 

S.E. of regression 3.6638 Akaike info criterion 5.494685 

Sum squared resid 2241.713 Schwarz criterion 5.691312 

Log likelihood -478.0269 Hannan-Quinn criter. 5.574422 

F-statistic 0.101628 Durbin-Watson stat 1.981304 

Prob(F-statistic) 0.999796  -4.90E-16  

     
ٳٱةٸ   F-statisticProb. F(2,167)= 0.6025رؾةٺش ا٥ٮزةبئظ ا٥ةٶ ا٫ ا٥ٞٺ٪ةخ اځؽز٪ب٥ٺةخ اځؽقةبئٺخ            

% اٷ ث٪ْٮةةٶ ٝجةةٴ٣ ٙشمةةٺخ ا٥ْةةذ٧ )ٳا٥زةةٸ رةةٮـ ٦ّةةٶ ّةةذ٧ ٳعةةٴد اسرجةةبه رارةةٸ ثةةٺ٬ ا٥٪زجٞٺةةبد             5ا١جةةش ٩ةة٬  

 auto ا٥ْؾةةةٴائٺخ(، ٳسٙةةةل ا٥ٚشمةةةٺخ ا٥جذٹ٦ةةةخ ٩٪ةةةب ٹؾةةةٺش ا٥ةةةٶ خ٦ةةةٴ ا٥ٮ٪ةةةٴرط ٩ةةة٬ ٩ؾةةة٦٢خ اځسرجةةةبه ا٥ةةةزارٸ  

correlation     ثةةٺ٬ ا٥٪زجٞٺةةبد ا٥ْؾةةٴائٺخ، ٳٱةةزا ٹْةةضص ٩ةة٬ ا٢٩ب٭ٺةةخ اّز٪ةةبد ٭زةةبئظ ا٥ٮ٪ةةٴرط ٙةةٸ ا٥زؾ٦ٺةة٤ ٳا٥زٮجةةإ

 ٳسع٨ ا٥غٺبعبد.  

ا٥٪ز٦ْٜ ثبخزجبس ا٥زٴصٹِ ا٥يجٺْٸ ٦٥جٴاٝٸ، ٳ١ب٭ذ ا٥ٮزبئظ ١٪ب  Histogram-normality testاخزجبس 

ا٥زٷ ٹخزجش ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ ا٥زٸ رٮـ  Jarque-Beraرؾٺش ا٥ٮزبئظ ا٥ٶ ا٫ اخزجبس (.ؽٺش  ٩3ٴمؾخ ٙٸ ا٥ؾ٤٢ )

٦ّٶ ا٫ ا٥جٴاٝٸ رزٴصُ رٴصٹْب ىجٺْٺبً ٩ٞبث٤ ا٥ٚشمٺخ ا٥جذٹ٦خ ثب٫ ا٥جٴاٝٸ ځ رزٴصُ رٴصٹْبً ىجٺْٺبً ،٥ز٠٥ ٙب٫ ٝٺ٪خ 

-pٺ٪خ اځؽز٪ب٥ٺخ رؾٺش ا٥ٶ ا٭ٰ ٹغت سٙل ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ ځ٫ ٝ (812.8467)ا٥جب٥ٖخ Jarque-Bera اخزجبس

value  اٷ ا٫ ا٥جٴاٝٸ ځ رزٴصُ رٴصٹِ ىجٺْٸ، ٳ٦ّٶ ا٥ش٨ٕ ثأ٫  (%0.05)٢٥ٴ٭ٲب ا٤ٝ ٬٩  (0.00000)ا٥جب٥ٖخ

ا٥٪ٞذس ځ٫   ARDLٱزا اځ٩ش ٕٺش ٩شٕٴة ٙٺٰ ٙٸ ٩ض٤ ٱزٯ ا٥ٮ٪برط ٳ٬٢٥ ٱزا ځ ٹ٪ٮِ ٬٩ ٩ْٮٴٹخ ٭٪ٴرط 

زٲب اٽعبعٺخ ٙ٪ضڂ ٹَٲش ا٥زنخ٨ ٳعْش ا٥غٺبعخ ا٥غجت ٙٸ ر٠٥ ځ٫ ٝٺ٨ ٩زٖٺشاد ا٥ٮ٪ٴرط رخز٦٘ ٙٸ فٺٖ

ثٮغجخ ٩ئٴٹخ ٳځ رزغبٳص ا٥٪شرجخ ا٥ْؾشٹخ ا٩ب ثبٝٸ ا٥٪زٖٺشاد ٙٲٸ ٝٺ٨ سٝ٪ٺخ ثبٿمبٙخ ا٥ٶ ا٭ٰ اعزٮبد ا٥جبؽش 

٦ّٶ ا٥جٺب٭بد ا٥ؾٲشٹخ ٳا٥زٸ ٙٺٲب ٹَٲش دسعخ ا٥زٚبٳد ا٢٥جٺش ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد )٩جٺْبد ا٥ٮبٙزح، ا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ٦ّٶ 

ا٥٪ب٥ٺخ ٳصاسح


 .2010ٳصجبد ٤١ ٬٩ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳعْش ا٥غٺبعخ خبفخ ثْذ ّب٧  ، اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ(

 

 Histogram-normality test( اخزجبس 6)

 
 Eveiws 9ا٥٪قذس: ٩خشعبد ثش٭ب٩ظ 

  

                                                      


 .4181( ٦٩ٺٴ٫ دٹٮبس ّشاٝٸ ٙٸ ّب٧ 28144181ث٦ٔ اع٪ب٥ٸ ا٥ذٹ٬ ا٥ْب٧ ا٥ذاخ٦ٸ )
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 الاةتهتاجات:
رْٚٺ٤ ا٥غٺبعخ ا٥ٮٞذٹخ ٝجٴ٣ ٙشمٺبد ا٥ذساعخ ٳا٥خبفخ ثاٍٲبس ا٥ذٳس ا٥زٷ ر٦ْجٰ عٺبعخ ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٙٸ .1

ٳرؾٞٺٜ أٱذاٙٲب ا٥٪ز٪ض٦خ ثب٥ؾذ ٬٩ ا٥زنخ٨ ٳرؾٞٺٜ اځعزٞشاس ا٥غْشٷ، ٬٩ خڂ٣ ّض٣ ٙبئل ا٥غٺٴ٥خ ٦ّٶ 

 اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ٳا٩زقبفٰ.

٥ٴؽٌ ثأ٫ ٭بٙزح ثٺِ ا٥ْ٪٦خ ر٪ض٤ اځع٦ٴة اٽ١ضش ٙب٦ّٺخ ٙٸ ّ٪٦ٺخ رْٞٺ٨ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٬٩ خڂ٣ رأصٺشٱب ٦ّٶ .2

زذاٳ٣ ١ٴ٭ٲب ر٪ض٤ ا٥ٮغجخ اځ١جش ٬٩ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٙٸ اځٝزقبد، ٳا٥زٷ ٹ٪ض٤ ٩زٖٺش خبسعٸ ؽزٶ ا٥ْ٪٦خ ٙٸ ا٥

٬ّ ع٦يخ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ، ٳ٬٩ ص٨ ٙا٫ آ٥ٺخ ا٥زْٞٺ٨ عٴٗ رخز٦٘ ٱٮب ٬ّ ّ٪٦ٺبد ا٥غٴٛ ا٥٪ٚزٴؽخ ٙٚٸ ؽٺ٬ ا٫ 

ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳاځؽزٺبىٺبد  اځخٺشح رإصش ٦ّٶ اؽزٺبىٺبد ا٥٪قبسٗ ٳاځئز٪ب٫ ا٥٪ؾ٦ٸ ٙا٫ ا٥ٮبٙزح رإصش ٦ّٶ

اٽعٮجٺخ، ث٪ْٮٶ ا٫ ا٥ضٹبدح ٙٸ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ا٥ٮبع٪خ ٬ّ صٹبدح اځ٭ٚبٛ ا٥ْب٧ ٹز٨ اؽزٴاءٱب ٬٩ خڂ٣ ثٺِ ا٥ْ٪٦خ 

 اځعٮجٺخ ٩ٞبث٤ ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٙٸ عٴٛ ا٥قشٗ ا٥٪ز٪ض٤ ٙٸ ٭بٙزح ثٺِ ٳؽشاء ا٥ْ٪٦خ اځعٮجٺخ.

ّ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٙٸ ا٥ؾذ ٬٩ اصش اځؽزٺبىٺبد اٽعٮجٺخ ٦ّٶ صٹبدح ا٫ ا٥ٮ٪ٴرط ٭غؼ ٙٸ اٍٲبس ١ٚبءح . 3

اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ٳثب٥زب٥ٸ اسرٚبُ ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس، ٳر٠٥ ٬٩ خڂ٣ ا٥٪جبد٥خ ا٥زٸ ٹٞٴ٧ ثٲزا ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ 

سٱب رٞٴ٧ ثجٺْٲب ( دٹٮبس ٦٥ذٳځس ٳا٥٪قبسٗ ثذٳ1190ّٮذ ثٺِ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ثغْش ا٥ْ٪٦خ ا٥٪ؾ٦ٺخ ا٥جب٥ٔ )

( دٹٮبس ٩٪ب ٹغبّذ ٦ّٶ رْٞٺ٨ ا٥ضٹبدح ٙٸ ا٥ْ٪٦خ اٽعٮجٺخ ٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ٦٥10ضثبئ٬ ثٚشٛ ٹٞبسة ا٥ـ)

)ا٥زْٞٺ٨ ا٥خبسعٸ( ٳاٹنبً ٬ّ ىشٹٜ اٽدٳاد اځعزض٪بسٹخ )رغٲٺڂد اٿٹذاُ ا٥ٞبئ٪خ( )ا٥زْٞٺ٨ ا٥ذاخ٦ٸ( . ٳٝذ 

٦ّٶ اٽعبط ا٥ٮٞذٷ ٳٝذ عبّذ ٦ّٶ ا٥ؾذ ٬٩ ا٥زنخ٨، ا٩ب ا٥زْٞٺ٨  رجٺ٬ ا٫ ا٥زْٞٺ٨ ا٥خبسعٸ ١ب٫ ٥ٰ أصش أ١جش

 ا٥ذاخ٦ٸ ٥ٰ أصش ا٤ٝ ٬٩ ا٥زْٞٺ٨ ا٥خبسعٸ.

 التورصيات:
مشٳسح ٝٺب٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ْشاٝٸ ثٴمِ ٭غجخ ٩غزٲذٙخ ٦٥زْٞٺ٨ ا٥ٮٞذٷ ٙٸ عٺبعزٰ ا٥ٮٞذٹخ ٥ٖشك رٲٺئخ  .1

٩ْٺٮخ ٥ز٢ٴ٫ عبٱضح ٥ڂعزخذا٧ ٙٸ أٳٝبد صٹبدح اځؽزٺبىٺبد اٽدٳاد ا٥ٮٞذٹخ ا٥ڂص٩خ ٥ْ٪٦ٺبد ا٥زْٞٺ٨ ٝج٤ ٙزشح 

 اٽعٮجٺخ.

ا٫ ا٥زْبٳ٫ ثٺ٬ ا٥غ٦يزٺ٬ ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ٱٴ مشٳسح ٦٩ؾخ ثب٥ٮغجخ ٥ڂٝزقبد ا٥ْشاٝٸ ځ٫ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ځ  .2

بفخ ٙٸ ٹ٪٢ٮٰ اځعز٪شاس ٙٸ ٩ْب٥غخ ا٥نٖٴه ا٥زنخ٪ٺخ ا٥ٮبرغخ ٬ّ صٹبدح ؽغ٨ ا٥ٮٚٞبد ا٥ْب٩خ ا٥زؾٖٺ٦ٺخ، خ

أٳٝبد ا٥قذ٩بد ا٥خبسعٺخ، ٳا٫ ٱزا ا٥زْبٳ٫ ٹغت ا٫ ٹز٨ ٳٜٙ ٩ٺضبٛ ّ٪٤ داخ٦ٸ اٳ ٩جبدسح ؽ٢ٴ٩ٺخ ٦ّٶ 

 ٩غزٴٵ ا٥ذٳ٥خ ٬٩ اع٤ ا٭غبؽٰ ٙٸ ٩شؽ٦خ ا٥زخيٺو ٳا٥زٮٚٺز.

مشٳسح ٝٺب٧ ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ ا٥ؾذ ٬٩ ٱذس اؽزٺبىٸ ا٥ٮٞذٷ اٽعٮجٸ ٳرؾذٹذ ا٢٥٪ٺبد ا٥٪جبّخ ٬٩ خڂ٣ ٭بٙزح  .3

 ْ٪٦خ ث٪ٞبدٹش ځ رإصش ٦ّٶ ا٥ٮؾبه اځٝزقبدٷ اٳ ا٥٪غزٴٵ ا٥ْب٧ ٥پعْبس.ثٺِ ا٥
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Abstract: 
The main objective of the central bank is to achieve price stability and 

target in flationrates. Therefore, the bank sought to use modern tools and policies 

in order to reduce the negative effects of the accumulation of foreign reserves 

represented by monetarysterilization, similar to developed and developing 

countries alike, but with differentavailable tools that are possible and imposed by 

the local financial and monetaryenvironment, such as the window for buying and 

selling foreign currency, open market operations and deposit facilities. And 

lending existing. Because any in creasein the monetary base resulting from the 

accumulation of foreign reserves will affectprice stability directly due to the 

consumer nature of the Iraqi citizen .Despite the success of the monetary policy of 

targeting and reducing inflation ratesand bringing it to zero degrees, the use of 

these tools and policy was at the expense of depleting a large part of foreign 

reserves in addition to the central bank in curringadditional costs that weighed 

down its financial budget, in light of the large and steady increase in government 

spending. Consumer, external pressures and shocks in the Iraqi economy. 
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