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 :الملخص

 2017رم١١ُ وفبءح رٛظ١ف اٌٛدائع اٌّقشف١خ عٍٝ ٚظ١فزٟ الاعزضّبس ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ ٌٍفزشح ِٓ ئٌٝ  ٠ٙذف اٌجؾش

ُ  ٚ ِذسعخ فٟ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ب  ِقشفب رغبس٠ب خبف   19اٌجؾش ع١ٕخ  ،ٚؽٍّذ2021ئٌٝ  عّع اٌج١بٔبد رَ

 Panel Leastٔظبَ )فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚ اعزعًّ  . اٌّب١ٌخ إٌّؾٛسح فٟ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ رمبس٠ش اٌمٛائُ

Squares)،   ك اٌّقشف١خ، ث١ٓ اٌٛدائع ٚالاعزضّبس ٚاٌمشٚئؽقبئ١خ دلاٌخ  ئٌٝ عذَ ٚعٛد رأص١ش رًٞ اٌجؾش ٚرٛف

لزقبد٠خ ٌٍجٍذ ِٓ خالي اٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبساد فٟ اٌزأو١ذ عٍٝ ِغبّ٘خ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌز١ّٕخ الااٚفٝ اٌجؾش ٚ

 . ٌٍّقبسف ٚرؾم١ك الأزعبػ الالزقبدٞ سثبػاٌمطبعبد ِّب ٠ٕعىظ عٍٝ ص٠بدح الأؽزٝ 

 الكلمات الافتتاحية: الىدائغ ، الاستثمار المصرفي ، القروض المصرفية

Abstract  : 

The research aims to evaluate the efficiency of employing bank deposits on the functions of 

investment and bank loans for the period from 2017 to 2021. The research sample included 
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19 private commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange, and data was collected from 

financial statement reports published on the Iraq Stock Exchange. The Panel Least Squares 

system was used to analyze the data, and the research concluded that there is no statistically 

significant effect between deposits, investment, and bank loans. The research recommended 

emphasizing the contribution of commercial banks to the economic development of the 

country through diversification in investments in various sectors, which is reflected in 

Increasing profits for banks and achieving economic recovery                                                 

                                         

Keywords: Deposits , Investment banking, Bank loans  

 المقذمة

٠ّضً اٌغٙبص اٌّقشفٟ ؽٍمخ ٚعط١خ ِّٙخ ث١ٓ اٌّذ٠ٓ ٚاٌذائٓ ،وٛٔٗ ٠عزجش ِٓ اٌؾٍمبد اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌّّٙخ ٌٍٕؾبه 

الالزقبدٞ عٛاء ارخز اٌز٠ًّٛ اٌؾىً الاعزٙالوٟ اٚ الاعزضّبسٞ، ٠ٚؾمك اٌغٙبص اٌّقشفٟ ا٘ذافٗ ثبلاعزّبد عٍٝ ا١ٌخ 

ٌزٌه ٠ٕجغٟ  ،(2016،ٚعع١ذ )عجذ اٌغجبسثبٌع١ٍّخ الائزّب١ٔخ ِٕؼ اٌمشٚك ٚاعزشداد٘ب عٕذ الاعزؾمبق اٚ ِب رعشف 

رإوذ اٌعذ٠ذ ِٓ ٚ ،(2023 ،ِغذ١ٌٚٓعع١ذ ٚ)الا٘زّبَ ثبلأداء اٌّقشفٟ ٚرعض٠ض لذسارٗ فٟ ِٛاعٙخ الأصِبد اٌّب١ٌخ 

ٚاٌمنبء عٍٝ اٌذساعبد عٍٝ أ١ّ٘خ الاعزضّبس فٟ اٌمطب  اٌّقشفٟ ٌّب ٌٗ ِٓ دٚس فٟ سفع ِعذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ، 

عٍٝ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ٌىٛٔٙب ِٓ  اٌجؾش ٚسوض ،(2023 ،ِغذ١ٌٚٓاٌفمش ٚاٌجطبٌخ ٚسفع ِغزٜٛ اٌّع١ؾخ )عع١ذ ٚ

ِٓ خالي رأص١ش٘ب فٟ عشك إٌمذ، الاعزٙالن ٚالاعزضّبس. ٌزٌه لاثذ ِٓ  الالزقبدٞ،اٌّإعغبد اٌّإصشح فٟ إٌؾبه 

ٟٚ٘ ِٓ  سثبػ ، ٠ىْٛ ٘ذف اٌّقبسف اٌزغبس٠خ رؾم١ك الأالائزّب١ٔخرٛم١ؼ ِغبٌخ ِّٙخ ٟٚ٘ أٗ ِٚٓ خالي اٌع١ٍّخ 

ّٕؼ اٌمشٚك لأهشاف أخشٜ. راٌغ١ش ِٓ خالي اٌٛدائع، ٚثبٌّمبثً أِٛاي    ٘ذافٙب الأعبع١خ وّإعغخ سثؾ١خ رزعبًِ ثا

 (2016 ،ٚعع١ذ )عجذ اٌغجبس ٚع١ٍٗ ِٓ اٌنشٚسٞ رٛم١ؼ اٌذٚس اٌزٞ رٍعجٗ ٘زٖ اٌّقبسف وّإعغبد ِب١ٌخ ٚع١طخ:

 فٟ عشك إٌمذ رأص١شا ِٓ أوضش اٌّإعغبد اٌّب١ٌخرعُذ    .1

 ٘ذف ٘زٖ اٌّإعغبد اٌشثؼ ثبٌذسعخ الاٌٚٝ .2

 عؾت اٌٛدائع اٌغبس٠خ ِّىٓ فٟ أٞ ٌؾظخ .3

 منهجية البحج : -0

 : :ِؾىٍخ اٌجؾش1-1

ّ  ٚ ب  رم١ٍذ٠   ب  ٔؾبه قبدس ر٠ٍّٛٙب، ار اْ ٔؾبهٙب ٠عُذ  ِ ئداسح فٟ رعبٟٔ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ عٛء  وٛٔٙب رغزٍُ  ب  ِٙ

ّ  ٙب ِٓ ؽغُ اٌٛدائع فٟ خضائٕ ٚ٘زا ٠ض٠ذ،  ِٓ اٌغّٙٛس اٌٛدائع ثأٔٛاعٙب  ب ٠عٕٟ افزشامب ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد، ِ

ثبٌٕز١غخ  ٠ٕعىظ ٘زا،  ِٛايالأئٌٝ اٌغٙبد اٌزٟ رؾزبط ٘زٖ ِٓ لجً اٌّقبسف إٌّّٛؽخ اٌّقشف١خ ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ 

ْ  اٌّقشف اٌغ٠ٕٛخ .عٍٝ عٛائذ  ؽىبٌٙب اٌّقبسف ثّخزٍف أ ئداسحعبٟٔ ِٕٙب ع١ٍّخ الاعزضّبس ِٓ اٌّؾبوً اٌزٟ ر ٚأ

 ِٓ خالي اٌغإاي الارٟ: ٟ٘ ؽىب١ٌخ اٌزٟ ٠عًّ ثٙب ٘زا اٌجؾش عٍٝ ِعبٌغزٙب ٚالإ،



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 51-2024 

June)) 
 

133 
 

 اٌّقشف١خ؟ ٚاٌمشٚك ِب ِذٜ فعب١ٌخ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ فٟ رٛظ١ف اٌٛدائع فٟ الاعزضّبس

 : رٕجع أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ :أهمية البحج :1-2

خالي رأص١ش٘ب فٟ عشك  ٚرٌه ِٓ ،شح فٟ إٌؾبه الالزقبدٞاٌّإص   غبدِٓ اٌّإع   رعُذ   أ١ّ٘خ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌزٟ -1

 إٌمذ، الاعزٙالن ٚالاعزضّبس ٚوزٌه فٟ ِٕؼ اٌمشٚك.

الالزقبدٞ ٌٍجٍذ لأٔٙب ٚع١و ّٕٛ اٌفٟ  عبطاٌّّٙخ ٚالأغبد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّإع   ٌجؾش اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌزٟ رعُذ  ٠زٕبٚي ا -2

 ) اٌّمزشم١ٓ(ٚاعزضّبس٘ب فٟ لٕٛاد اعزضّبس٠خ عذح . ِٛايالأاٌّذخش٠ٓ ٚاٌطبٌت ٌٙزٖ أِٛاي    ث١ٓ 

 لٕٛاد الاعزضّبس٠خ .أفنً    لذ ٠ف١ذ اٌجؾش اداساد اٌّقبسف اٌزغبس٠خ عٍٝ رٛظ١ف اٌٛدائع فٟ  -3

 ي اِبَ دساعبد ِغزمج١ٍخ ؽٛي ِٛمٛ  ر١ّٕخ اٌٛدائع ٚرط٠ٛش عجً رٛظ١فٙب.ّغبا٠ٌغُٙ ٘زا اٌجؾش فٟ فزظ  -4

 ::اهذاف البحج0-3

ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ  ٌٍّذح  رم١١ُ وفبءح رٛظ١ف اٌٛدائع اٌّقشف١خ عٍٝ ٚظ١فزٟ الاعزضّبس ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ  -1

 . 2021ئٌٝ  2017ِٓ 

اٌٛدائع ِٚإؽشاد الاعزضّبس اٌّقشفٟ ٚاٌمشٚك ٌٍّقبسف ع١ٕخ شاد رٛظ١ف ِعشفخ ٚث١بْ عاللخ الاسرجبه ٚاصش ِإؽ   -2

 .اٌجؾش

اعشاء ِمبسٔخ ث١ٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ ) ع١ٕخ اٌجؾش( ثؾىً عٕٛٞ ِٓ اعً ِعشفخ ِذٜ اعزضّبس ٘زٖ اٌّقبسف  -3

 ٌٍٛدائع اٌّٛدعخ ٌذ٠ٙب.

 ١ّخ اٌٛدائع ٚالاعزضّبس ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ.٘  اٌزعشف عٍٝ ِفَٙٛ ٚأ -4

 فرضية البحج :: 0-4

 ٕجضك ِٕٙب ِغّٛعخ ِٓ اٌفشم١بد اٌفشع١خ ٟٚ٘ : ـٌجؾش عٍٝ فشم١خ سئ١غخ ر٠مَٛ ا

 ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ( ث١ٓ ؽغُ اٌٛدائع ٚالاعزضّبس اٌّقشفٟئؽقبئ١خ  دلاٌخ  ٠ٛعذ رأص١ش ِعٕٛٞ رٚ)

 ث١ٓ ؽغُ  اٌٛدائع  ٚالاعزضّبس اٌّقشفٟ ئؽقبئ١خ  دلاٌخ  ٠ٛعذ رأص١ش ِعٕٛٞ رٚ -1

  . ث١ٓ ؽغُ اٌٛدائع ٚاٌمشٚك اٌّقشف١خ ئؽقبئ١خ  دلاٌخ  رأص١ش ِعٕٛٞ ر٠ٚٛعذ  -2

 : حذود البحج : 0-5

 2021ئٌٝ  2017اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ : ِٓ  -1

 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ : اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ . -2

 الاطار النظري :-7

 المصرفية: الىدائغ:7-0
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 :واهميتهاالمصرفية  الىدائغ مفهىم: 7-0-0

ٍخ فٟ ع١ٍّبد الإ٠ذا ، ٚاٌزٟ رؾىً لبعذح رط٠ٛش اٌخذِبد اٌّقشف١خ ٌٙزا اٌمطب  ٚاٌّزّض   ٠زطٍت رطٛس إٌظبَ اٌّقشفٟ 

ٚعٍٝ  فٟ اٌٛدائع اٌّقشف١خ. ِٛاي  ٌلأالأعً اٌّٛاسد ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ. فٟ ؽ١ٓ رزضا٠ذ ؽبعخ اٌّٛاه١ٕٓ ٌالعزضّبس ه٠ًٛ 

ّ  اٌشغُ ِٓ رجب٠ٓ دٚس اٌٛدائع ثّشٚس اٌٛلذ، ئلا أٔ   ا ِٙ ِٕٙب ، ٚع١ّعٙب  اٌجٍذاْ ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن فِٟٛاي ب ٌلأٙب رظً ِقذس 

ب فٟ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ الإعّبٌٟ ٌاللزقبد  اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، وزٌه رعُذ  اٌؾىً اٌشئ١ظ  ّ ا ِٙ ٌٍز٠ًّٛ اٌّقشفٟ ٚرٍعت دٚس 

Alаbinа et al,2019: 1160) ٚ )(Allen et al, 2015:2) ٚاٌٛد٠عخ افطالؽب ٟ٘ اعزؾفبظ عبئض اٌزقشف .

ٚسد رعش٠ف اٌٛد٠عخ ٚ(.203: 2010ٚاخشْٚ، اٌق١فیِزّٛلا اٚ فٟ ِب ِعٕبٖ رؾذ ٠ذ ِضٍٗ اٚ ٟ٘ رٛو١ً عٍٝ ؽفع ِبي )

اٌّٛدعخ ف١ٗ ٗ )عمذ ٠خٛي ثّمزنبٖ اٌّقشف رٍّه إٌمٛد ٔ  ثأ 1984 ٌغٕخ-30فٟ اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ اٌعشالٟ سلُ 

)رٍه اٌّجبٌغ اٌّقشػ ثٙب فٟ ا٠خ  ثبٔٙب ٚعشفذ (،اِٗ ثشد ِضٍٙب ٌٍّٛد ٚاٌزقشف ف١ٙب ثّب ٠زفك ٚٔؾبهٗ إٌّٟٙ ِع اٌزض

 ٚ فٟ ربس٠خ اعزؾمبق ِع١ٓ(عٕذ اٌطٍت أٚ ثعذ أزاس أ اٌزأد٠خعٍّخ وبٔذ ٚاٌّٛدعخ ٌذٜ اٌّقشف ٚاٌٛاعجخ 

ٌز٠ًّٛ  ٚسئ١ظخ ِقذس ر٠ٍّٟٛ خبسعٟ ُِٙ ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ف١اٌٛدائع اٌّقش ٚرّضً .(157: 2019)اٌغجٛٞ،

 ، ٚرعشف اٌٛدائعبٌّقشفاٌّّٙخ ٌم١بط ِذٜ صمخ اٌضثبئٓ ثئؽذٜ اٌّإؽشاد اٌٛدائع  ، ٚرعُذ  ّبس٠خ الاعزض اٌع١ٍّبد

زا ارفبق ٠مَٛ ثّٛعجٗ اٌّٛد  ثا٠ذا  ِجٍغ ِٓ اٌّبي ِٓ خالي اؽذٜ ٚعبئً اٌذفع ٠ٍٚزضَ اٌّقشف ثشد ٘ ثأٔٗ اٌّقشف١خ )

 .(387: 2023)هٗ، اٌّخشَ، (عٍٗ ِع اٌزضاِٗ ثذفع فٛائذ عٍٝ ل١ّخ اٌٛد٠عخ اٌّجٍغ عٕذ اٌطٍت اٚ عٕذ ؽٍٛي أ

  ْ لأعً ٚدائع اٌزٛف١ش رؾىً عبٔجب ٛدائع ثأخطبس ٚاٌّقشف فٟ ِعظّٙب ٚدائع رؾذ اٌطٍت، الا أٗ ٠الؽع اْ اٌ أِٛايئ

ْ  ِٓ ٚدائع اٌّقشف ٟٚ٘ ٚدائع رز ّب  ِٙ ذد وج١ش ِٓ رٛص٠ع اٌٛدائع اٌغبس٠خ عٍٝ ع قف ثبٌضجبد ٚالاعزمشاس، ٠ٚالؽع أ

ٌٍٚٛدائع (،  339 :2007ٕفٟ،ؽِبٔب ِٓ ٔبؽ١خ عذَ اٌغؾت وً رٍه اٌٛدائع فٟ ٚلذ ٚاؽذ )اٌضثبئٓ ٠عطٟ ٌٍّقشف أ

ّ  أ ح ِغبلاد ١خ وج١شح فٟ ٘  (100:  2022هبٌت،ؽغٓ،ٟٚ٘:)عذ 

اٌٛدائع ِٓ ِقبدس اٌز٠ًّٛ اٌشخ١قخ ِمبسٔخ ِع ساط اٌّبي ٚالاؽز١به١بد ٚرٌه لاعزّبد اٌّقشف ع١ٍٙب فٟ ر٠ًّٛ رعُذ    -1

 اعزضّبسارٗ.

ِٓ اٌذخً اٌزٞ ٠ّىٓ  عضءً اعزمطب  رّض   لأٔٙبعً اٌؾذ ِٓ اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ، ً اٌٛدائع هش٠مخ ِٕبعجخ ٚرٌه ِٓ أرّض -2

 ؽشاء اٌغٍع ٚاٌخذِبد . اٌزقشف ثٗ فٟ

 جٙب ِٓ لجً اٌضثْٛ ٠ّٚىٓ اعزعّبٌٙبرعذ اٌٛدائع ِٓ الذَ اٌخذِبد اٌّقشف١خ اٌزٟ رمذِٙب اٌّقبسف ٚاٌزٟ ٠ّىٓ عؾ  -3

 ا٠نب فٟ رغذ٠ذ اٌزضاِبرٗ اٌّب١ٌخ .

ُ  ئِب ٠ذِبْ عٕش عٕقش الأٙب رٛف  ٔ  أعٓ  َ عبئذ ِغضٞ ٌٍّٛد  ٚثّب ٠زٕبعت ِع ؽغُ اٌٛد٠عخ فنال  رمذ   -4 ٠ذاعٙب فٟ ِقبسف زَ

 راد عّعخ ِقشف١خ ع١ذح

رّضً  ئر  ٌٍّبي.  ْ اٌؾ١بح ٌٍّقبسف ٚاٌّقذس اٌشئ١ظأ١ّ٘خ لأٔٙب ؽش٠ب اٌٛدائع راد المصرفية: أنىاع الىدائغ: 7-0-7

خقٛثخ ٌٍّبي ٠ّٚىٓ أْ رزخز ٪ ِٓ ئعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد ٟٚ٘ الألً رىٍفخ ٟٚ٘ ِٓ ث١ٓ اٌّقبدس الأوضش 90أوضش ِٓ 

 (158: 2019( )اٌغجٛسٞ،Flayyih  &Haddawee  2020:227, خ: )ٛدائع اٌّقشف١خ صالصخ أؽىبي سئ١غاٌ

، ٠ّٚىٓ عؾجٙب  فٟ أٞ ٚلذ ٠شغت اٌجٕه  ٌذٜ ِٛايالأ ثا٠ذا اٌٛدائع اٌغبس٠خ: رمَٛ عٙخ ِع١ٕخ )الافشاد، اٌؾشوبد (  -1

ع عٕٙب فٛائذ ِٓ لجً اٌّقشف ٌغبس٠خ ِعشٚفخ ثبٌؾشوخ اٌّغزّشح، ٚلا رذفاٌٛدائع اٚ. ٙب اٌّٛد  ثغؾت اٌٛد٠عخف١
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٠ىْٛ ِغزعذا دِٚب ٌزٍج١خ هٍجبد اٌغؾت ِٓ ٘زٖ  ْ  ع١ٍٗ أ ْ  ئاٌزقشف ف١ٙب الا ٌفزشاد ِؾذٚدح ئر  اٌّقشف لا ٠غزط١ع .ٚ

 اٌٛدائع.

ي ِمبثً فٛائذ ثمذس ِب ٠ّزٍىٗ ثا٠ذا  ِجٍغ ِٓ اٌّب ضث٠ْٛمَٛ اٌ ر  ئ ائع الادخبس٠خ: ٟ٘ ارفبل١بد ث١ٓ اٌضثْٛ ٚاٌّقشفاٌٛد-2

 ـ ئؽعبس ِغجك  اٌغؾت دْٚ ٌذٜ اٌّقشف ٠ٚؾك أِٛايِٓ   : فغبس اٌّٛدع١ٓ ِٓ ٌٍّقشف، ٚ٘زٖ اٌٛدائع رخ

افؾبة اٌذخً اٌّؾذٚد ٚسثبد اٌج١ٛد ٚهٍجخ اٌّذاسط اٌز٠ٓ ٠ؾبٌْٚٛ رغ١ّع ِب ٠ف١ل عٓ ؽبعبرُٙ الاعزٙالو١خ ِٓ 

  اعً ِٛاعٙخ اٌزمٍجبد اٌّغزمج١ٍخ.

اٌّشٚٔخ لاعزضّبس أِٛاٌٗ ِع ١ٔخ أْ ٘زٖ  زا إٌٛ  ِٓ اٌٛدائع رذفع عٕٙب اٌفٛائذ ، ٠ُّٕٚؼ اٌّقشف: فٟ ٘ا٢عٍخاٌٛدائع -3

ٕٚ٘بن رمغ١ّبد اخشٜ ٌٍٛدائع وبٌٛدائع ا١ٍ٘خ  ثؾشٚه ٚفٟ ؽبلاد هبسئخ .لا  د ئلجً اٌّٛعذ اٌّؾذ  لا ٠ّىٓ عؾجٙب  اٌٛد٠عخ

 ، اٌٛدائع اٌؾى١ِٛخ ، اٌٛدائع ٌٍمطب  اٌّخزٍو

  ق قياس تىظيف الىدائغ المصرفية:ائ: طر7-0-3

 (338: 2007)ؽٕفٟ،(430: 2010ٕ٘ذٞ،) :الارٟب ١بط ؽغُ رٛظ١ف اٌٛدائع ٔزوش ٌِٕٙمك ائعذح هشٕ٘بن 

عٍ ك ثمذس ِب ٠ضٚد ع١ٍّب ٌم١بط ٔؾبه اٌّقشف، ٚرٌه ف١ّب ٠ز شاِإؽ  ٘زٖ اٌعاللخ  عذ  ٔغجخ اٌمشٚك ٚاٌغٍف١بد ثبٌٛدائع: رُ -1

 فٟ فٛسح لشٚك ٚعٍف١بد ثبٌٕغجخ ٌالئزّبْ ٚاٌزٞ ٠ؾقً ع١ٍٗ، ٚرؾغت ِٓ خالي:أِٛاي    ثٗ اٌّغزّع ِٓ 

 100ٔغجخ اٌمشٚك ٚاٌغٍف١بد ثبٌٛدائع= اٌمشٚك ٚاٌغٍف١بد /اٌٛدائع *  

هج١عخ ع١بعخ اٌّقشف  ٔغجخ الاعزضّبساد ثبٌٛدائع :ٟٚ٘ ِم١بط ٌّذٜ رٛظ١ف اٌّقشف ٌٍٛدائع ، ٚرٌه ٌٍؾىُ عٍٝ-2

ِٛاي    لأخشٜ الاعزعّبي  ٍف١بد وبفخ اٚعٗ الااٌمشٚك ٚاٌغئٌٝ ع١خ اٚ أىّبؽ١خ ٌٚزٌه ٠نبف خ رٛع  ،ًٚ٘ ٟ٘ ع١بع

 ٚساق اٌزغبس٠خ اٌّخقِٛخ ، ٚرؾغت ِٓ خالي :قبسف ، ٚاٌزٟ رؾًّ ِؾفظخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚارْٚ اٌخضأخ ٚالأاٌّ

  100ٔغجخ الاعزضّبساد ثبٌٛدائع =  الاعزضّبساد / اٌٛدائع  *  

رم١ظ ِذٜ اٌىفبءح فٟ رٛظ١ف ِغّٛ  اٌٛدائع، ٚ٘زٖ إٌغجخ ئٌٝ ٔغجخ رٛظ١ف اٌٛدائع : ٠مقذ ثٙب ٔغجخ الاعزضّبساد -3

ُ  اٌٛدائع فٟ اعزضّبساد ٠زٌٛذ عٕٙب عبئذ ، ٠ٚ  ؽغبثٙب ِٓ خالي : زَ

 100ٔغجخ رٛظ١ف اٌٛدائع = اٌمشٚك + الاٚساق اٌّب١ٌخ / اٌٛدائع *  

 :المصرفي الاستثمار-3

 :مفهىم الاستثمار المصرفي:3-0

بس ِٓ ٚعٙخ الاعزضّ فإٌبؽ١خ اٌّقشف١خ  ٚالالزقبد٠خ ٠ٚعشبعج١خ عٕٗ ِٓ ٠خزٍف ِفَٙٛ الاعزضّبس ِٓ إٌبؽ١خ اٌّؾ

ٔزبط اٚ خٍك ا٠شاداد فٟ اٌّغزمجً، ٚعشفٗ )هٛهبػ( ثأٔٗ ئئٌٝ اٌزٟ رإدٞ  وٍٙب إٌفمبد ٠ًّض   إٌظش اٌّؾبعج١خ ٚاٌزٞ

ثبعزشعب  )ِغّٛ  إٌفمبد ٚاٌّقشٚفبد إٌّزغخ ٌلإ٠شاداد عجش ِذح ص١ِٕٗ ه٠ٍٛٗ ِضً اٌذخٛي اٌّزؾممخ ٚاٌخبفخ 

ؽشاء افٛي )( ثبٔٗ (Gangadhar&babu ٗشفَ ِٚٓ إٌبؽ١خ اٌّقشف١خ فمذ عَ (.  125: 2010 ،)اٌؾغ١ــٕٟ( إٌفمبد
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) (فشاد ِغزضّشح ِمبثً رؾًّ ِخبهشح  خالي ِذح الاعزضّبس اٌّغزمجٍٟأِب١ٌخ اٚ ؽم١م١خ ِٕزغخ ٌٍذخً ِٓ لجً اٌؾشوبد اٚ 

Gangadhar&babu,2006 :3  ٌزٛظ١فٙب فٟ الأفٛي  ِٛايالأ٘ٛ رخق١ـ عضء ِٓ  الالزقبد٠خ(، ِٚٓ إٌبؽ١خ

ح ِٓ اٌضِٓ ثٙذف اٌؾقٛي عٍٝ رذفمبد ٔمذ٠خ فٟ اٌّغزمجً ٌّٛاعٙخ اٌض٠بدح فٟ ِعذي اٌزنخُ ٚرغط١خ اٌّب١ٌخ ٌّذ  

اٌّب١ٌخ  ّٛعٛداداٌٌغشك رٛظ١فٙب فٟ ِٛاي الأ٘ٛ رخق١ـ عضء ِٓ ٚالاعزضّبس  ،ِٛايالأاٌّخبهش اٌّقبؽجخ ٌزذفمبد 

ح ص١ِٕخ ِع١ٕخ ٌغشك  اٌؾقٛي عٍٝ رذفمبد ٔمذ٠خ فٟ اٌّغزمجً ٌّٛاعٙخ اٌض٠بدح فٟ اٌزنخُ ٚرغط١خ اٌّخبهش اٌزٟ ٌّذ  

ح ص١ِٕخ ِع١ٕخ ِٓ اعً اٌفشد عٓ اِٛاٌٗ ٌّذ  رخٍٟ  ٗٔ  ثأٚع١ٍٗ ٠عشف الاعزضّبس رقبؽت اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ٚالاعزضّبس . 

 (76:  2002خ  )أثٛ اٌشة ٚاخشْٚ،اٌؾقٛي عٍٝ رذفمبد ٔمذ٠خ ِغزمج١ٍ

غ١ش ِّزٍىخ فٟ اعزضّبساد عذح  أوبٔذ ِّزٍىخ أَ:رغزضّش اٌّقبسف اِٛاٌٙب عٛاء  الاستثمار المصرفيأدوات  : 3-7

 ( et al ,2018 :599 Ruhani  (( 10: 2010اٌشث١عٟ،ِٕٙب: ) 

 الاعزضّبس لق١شح الاعً: ٚرؾًّ  أدٚاد -1

  رقذس٘ب اٌؾىِٛخ ٌٍشاغج١ٓ فٟ ؽشائٙب ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ عٛاء وبٔذ الأعً ارٚٔبد اٌخض٠ٕخ: ٟٚ٘ اداح ائزّبْ لق١شح

 َ افشاد ار ٠ؾقٍْٛ عٍٝ خقُ ِٓ ل١ّزٙب الاع١ّخ اٚ ععش فبئذح ِؾذدح.ِب١ٌخ أ ِإعغبد

  ٓش ِنّٛٔخ رؾجٗ ارٚٔبد ١غ أر١ٔٗاٌذائٓ ،أٞ عٕذاد  لأِشاٚساق رغبس٠خ :ٟ٘ ِغزٕذ غ١ش ِٛصك فبدس ِٓ اٌّذ٠

عٍٝ  ٙب فبدسح ِٓ لجً اٌؾشوبد وج١شح راد ؽٙشح ٚعّعخ ِب١ٌخ ثذلا ِٓ اٌؾىِٛخ ثٙذف اٌؾقٛئ  اٌخض٠ٕخ ئلا  أ

 عً.ؽبعبرٙب ِٓ اٌز٠ًّٛ لق١ش الأ

 غبٌجب ٌزغ٠ٛخ  رغزع٠ًّّىٓ اْ رىْٛ ِقذسا ِّٙب ٌٍز٠ًّٛ ٚالأعً ٚساق رغبس٠خ لق١شح اٌمجٛلاد اٌّقشف١خ: ٟ٘ أ

 فبق ِع اٌّغزٛسد ٚاٌّقشف.اء اٌخبسعٟ ثبلار  اٌؾش

 :اٌّب١ٌخ  ثبلأٚساقاٌّب١ٌخ ٌجعل اٌّزعب١ٍِٓ  ٚاٌّإعغبدٟ٘ لشٚك اٌزٟ رّٕؾٙب اٌّقبسف  اٌمشٚك رؾذ اٌطٍت

 ِٕخفنخ عذا ِٚذرٙب لق١شح لذ لا رزغبٚص ٠ِٛب اٚ ١ِٛ٠ٓ.اق اٌّبي، ٟٚ٘ رؾًّ اععبس فبئذح فٟ اعٛ

 ٚد  ِجٍغب ِع١ٕب ٌّذح ِؾذدح ٚثفبئذح ِعٍِٛخٗ لذ أٔ  ؽٗ اٌّقبسف رضجذ ٌؾبٍِٗ ثأرطش ٠ذا : ٟ٘ ا٠قبيؽٙبداد الإ 

س٠خ الاعزؾمبق ٠ّٚىٓ ث١عٙب فٟ اٌغٛق اٌضبٔٛٞ ٌىٟ ٠ٛفش اسفذح عبئٍخ ٌّٛاعٙخ ٠ّٚىٓ ٌؾبٍِٗ الاؽزفبظ ثٗ ؽزٟ رأ

 الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ.

 : ٚرؾًّ الأعً الاعزضّبس ه٠ٍٛخ  أدٚاد -2 

 سد اٌغٙخ اٌّقذسح ٌلأعُٙ را لش  ئلا  ئ أسثبػ  اٌّطبٌجخ ث ٠ؾك ٚلا ،عًفىٛن ٍِى١خ ه٠ٍٛخ الأ ًرّض  عُٙ: ٟٚ٘ الأ

ٞ  ٚ ؽق  سلخ ِب١ٌخ رضجذ ؽك ٍِى١خ اٌؾشوخ أٚٙب ٔ  رٌه ، ٚرعشف ثأ ً ؽمٛق ٍِى١خ رّض   خ اٚ عضء ِٓ دخً ِٛعٛدارٙب، أ

 ِٓ الاعُٙ اٌعبد٠خ ٚالاعُٙ اٌّّزبصح.س٠خ اعزؾمبق ٚرزىْٛ ٙب ١ٌٚظ ٌٙب رأغبد اٌّقذسح ٌٌٍّإع  الأعً ه٠ٍٛخ 

 :رقذسٖ اٌؾشوبد اٚ اٌؾىِٛبد ،ٚهجمب ٌٙزا اٌعمذ ٠مجً اٌّمزشك اْ ٠ذفع ل١ّخ اٌغٕذ الأعً ٟ٘ عمذ ه٠ًٛ  اٌغٕذاد

ِع اٌفٛائذ اٌّغزؾمخ فٟ رٛاس٠خ ِؾذدح ٌؾبًِ اٌغٕذ ٠ٚؾًّ اٌغٕذ ل١ّخ اع١ّخ ٚربس٠خ اعزؾمبق ِع١ٓ ِٚعذي فبئذح 

 ِؾذد.
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 :القروض المصرفية-4

 : مفهىم القروض المصرفية :4-0

صثبئٓ اٌّقشف ِٓ خالي ارفبق ث١ٓ اٌّقشف ٚهبٌت اٌمشك ٚاٌزٞ ئٌٝ ٙب رغ١ٙالد ائزّب١ٔخ ِجبؽشح رّٕؼ ٔ  عشف ثأرُ  

اٌفٛائذ ثّٛعجٗ ٠مَٛ اٌّقشف ثالشاك اٌضثْٛ ِجٍغب ِع١ٕب ِٓ اٌّبي ٌّذح ِع١ٕخ ثبٌّمبثً ٠غزشعع اٌضثْٛ ِجٍغ اٌمشك ِع 

ٚرعزّذ ع١ٍّخ ِٕؼ اٌمشك عٍٝ اٌّقبٌؼ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ اٌّمشك    (89:  2015، ٚفزــ١ؾـــــــخ ٚاٌعّٛلاد )غجـبس

(. 45: 2019ِٚٓ ٠ؾزبعٙب )ٚفبء،  ِٛاي الأٚاٌّمزشك ٚاٌزٟ رجٕٝ عٍٝ رٛافك اٌشغجبد ٚاٌؾبعبد ث١ٓ ِٓ رزٛافش ٌذ٠ٗ 

 (13:  2018صبثذ،  )ثٛ اٌغجشح، ٚرز١ّض اٌمشٚك اٌّقشف١خ ثخقبئـ عذ٠ذح ِٕٙب

 ٚ اٌؾخقٟ ٌذٜ اٌزم١١ُ.ٚأزمبء ففخ الاعزجبس الاعزّبعٟ أٚمب  هبٌجٟ الالزشاك اعزعّبي إٌّٙظ اٌعٍّٟ فٟ رم١١ُ أ-1

 الاعزّبد اٌىبًِ عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌّٛصٛلخ اٌّزبؽخ عٓ اٌّمزشم١ٓ ٚاٚمبعُٙ ثبٌغٛق ِٓ خالي الاعزعالَ عُٕٙ.-2

ٌذٜ  أوبْ داخً اٌّقشف ٔفغٗ أَ ٌىؾٛفبد اٌشع١ّخ ٌّعشفخ ؽغبثبد هبٌت اٌمشك اٌّقشفٟ عٛاءالاعزّبد عٍٝ ا-3

 اٌّقبسف الاخشٜ اٌّزعبًِ ِعٙب.

 ٟٔ ٌٍغٛق ٚاٌقٕبعخ اٌزٟ ٠عًّ ثٙب اٌضثْٛ.ّبد عٍٝ دساعخ ِزىبٍِخ ٚرؾ١ًٍ ِزأالاعز-4

عٍٝ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّزٛلعخ ٌٍزؾمك ِٓ وفب٠خ عزّبد ٌٍّٛعٛداد اٌضبثزخ ٠زع١ٓ الاالأعً و فٟ ؽبٌخ اٌز٠ًّٛ ِزٛع  -5

 فبئل اٌزذفك إٌمذٞ اٌّزٛلع فٟ اٌّغزمجً ٌغذاد الغبه اٌز٠ًّٛ.

 اٌنّبٔبد اٌزٟ ٠زع١ٓ اْ ٠ٛفش٘ب اٌّذ٠ٓ ٌٍذائٓ.ئٌٝ  ثبٌؾغجبْ اٌزطشق -6

ح عٛأتٚك اٌّقشف١خ ا١ّ٘خ وج١شح عٍٝ رؾمك اٌمش : اهمية القروض المصرفية:4-7  ٟٚ٘:   عذ 

اٌمشٚك اٌّقشف١خ اٌّٛسد الاعبعٟ اٌذٞ رعزّذ ع١ٍٗ اٌّقبسف ِٓ اٌؾقٛي عٍٝ ئسادارٗ اد رّضً اٌغبٔت الاوجش رعُذ   

ِٓ اعزخذاِبرٗ ٌٚزٌه رٌٟٛ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌمشٚك اٌّقشف١خ عٕب٠خ خبفخ ٌّب رّضٍٗ ِٓ ٔغجخ وج١شح ِٓ أِٛاٌٙب 

  (8: 2020)فز١ؾخ، اعّبء، . اٌعبٍِخ

 للمصرف : ة القرضاهمي 

  ب  ؽغُ اٌفٛائذ ٚاٌعّٛلاد اسرفئٌٝ أْ اسرفب  ؽغُ اٌمشٚك فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ٠ؾ١ش

 ٙب ِقذس ٌلإ٠شاداد ٚاٌزٟ رّىٓ ِٓ دفع اٌفٛائذ اٌّغزؾمخ ٌٍّٛدع١ٓ .ثٛفف

    ئر  اٌمشٚك اٌّقشف١خ ِٓ اٌعٛاًِ اٌّّٙخ ٌع١ٍّخ خٍك إٌمٛد ٚاٌزٟ رظٙش عٕذ ص٠بدح اٌٛدائع ٚإٌمذ اٌّزذاٚي، رعُذ 

 رٍعت اٌمشٚك دٚسا فٟ ر٠ًّٛ اٌمطبعبد الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ  .

   فٟ زعًّ  رغرغبعذ اٌمشٚك رغبس اٌغٍّخ ٚاٌزغضئخ فٟ ؽشاء اٌغٍع صُ ث١عٙب ٔمذا أٚ ثبلأعً، أٞ ثّعٕٝ اْ اٌمشٚك

 ع١ٍّبد الأزبط ٚاٌزٛص٠ع ٚالاعزٙالن.

 فٟ ص٠بدح وفبءح رخق١ـ اٌّٛاسد الأزبع١خ فٟ اٌّغزّع ٚفٟ  سئ١غب  : ٠ؾمك اٌمشك دٚسا اهمية القرض للاقتصاد

 ِغبلاد الار١خ :
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  ح ص١ِٕخ ثبٌطش٠مخ رؾمك ٌُٙ ِذ  خطو ئٔفبلُٙ الاعزٙالوٟ  خالي ئعذاد   : ٠غبعذ اٌمشك اٌّغزٍٙى١ٓ عٍٝ  الاستهلاك

 اٌمشك فٟ رغ١ٙالد الائزّب١ٔخ ٔبفعخ.اعزعّبي  اعٍٝ اؽجب  ِّىٓ خبفزب ارا اؽغٓ 

  الانتاج :   ْ ّ  ِٛاي الأرشوض سؤٚط  ٟ٘اٌغّخ الاعبع١خ ٌلإٔزبط اٌؾذ٠ش  ئ ب ٠ض٠ذ ِٓ  ؽغُ اٌّؾبس٠ع ٚوزٌه رغبعذ ِ

ّ  عبٔت ئٌٝ اٌمشٚك فٟ اعزؾذاس لذس ِٓ ٚعبئً اٌذفع  ب ٠زٕبعت ِع ِزطٍجبد اٌؾ١بح الالزقبد٠خ إٌمٛد اٌمب١ٔٛٔخ ِ

 ٌٍّغزّع.

  ثزىٍفخ اٌمشٚك ِٓ  مشٚك ِٓ اٌّقبسف ِٕخفنخ  ل١بعب : رىْٛ رىٍفخ اٌؾقٛي عٍٝ اٌاهمية القرض للمقترض

بِإعغبد ِ ٌزٟ ،٠ٚخفف الالشاك اٌىض١ش ِٓ اٌقعٛثبد االأعً ف١ّب ٠زعٍك ثبٌمشٚك اٌط٠ٍٛخ  ب١ٌخ اخشٜ ٚلاع١ّ 

رٛاعٗ اٌؾشوبد اٌخبفخ اٌقغ١شح ٚ اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌؾقٛي عٍٝ اٌمشك اٌىبفٟ ثغجت معف اٌضمخ فٟ ِشوض٘ب 

  ّ  ٌٛخ الاخشٜ .الائزّبٟٔ ِٓ اٌغٙبد اٌّ

 :العلاقة بين تىظيف الىدائغ والاستثمار المصرفي -5

اعزضّبسٖ ٌٙب. ٠ّٚىٕٕب اٌمٛي ئْ اٌغٙبص ٠زٛلف ٔٛ  اٌجٕه ٚرخققٗ عٍٝ اٌعاللخ ث١ٓ اٌٛدائع اٌزٟ رٛد  ٌذ٠ٗ ٚهش٠مخ 

أٔٛا  ِٓ اٌّقبسف ٟٚ٘ )اٌّقبسف اٌزغبس٠خ،  خاٌّقشفٟ ٌٍعذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٠زىْٛ فٟ اٌٛلذ اٌؾبمش ِٓ صالص

اٌّقبسف اٌّزخققخ ٚاٌّقبسف الإعال١ِخ( ٘زا هجعب ثبعزضٕبء اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌزٞ ٘ٛ ؽبٌخ خبفخ )ثبٌؾبط ٚفالػ، 

 ٌٍّقبسف ْ ئ٠غبد اٌعاللخ ث١ٓ ع١ٍّخ رٛظ١ف اٌٛدائع ٚالاعزضّبس اٌّقشفٟ ٌٙب٠ؾبٚي اٌجبؽضٛفٟ ٘زا اٌغضء (9: 2013

 اٌزغبس٠خ ِٓ خالي ِب رٛفٍذ ا١ٌٗ اٌذساعبد اٌغبثمخ،

ٍذ رٛف   2008-2000ح ِٓ ٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌعشاق ٌٍّذ  ( ٌّغّٛعخ ِٓ ا159: 2010دساعخ اعشا٘ب )اٌؾغ١ٕٟ، 

ْ  ئٌٝ  ُ  أوجش ِزٛعو ؽغُ ٚدائع  ئ جش ؽغُ ِٓ رؾم١مٗ ث١ٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ِقشف اٌؾشق الأٚعو ِع أو رَ

ْ  أ ُ   و ؽغُ ٚدائع لً ِزٛع  الاعزضّبساد. فٟ ؽ١ٓ ئ رؾم١مٗ ِٓ لجً ِقشف ثبثً ِع الً ؽغُ ِٓ الاعزضّبساد. وّب رَ

ْ  ئٌٝ رٛفً اٌجبؽش  ح ٔفغٙبؽغُ اٌٛدا ئ فٟ ؽ١ٓ وبٔذ عاللخ الاسرجبه ث١ٓ اٌٛدائع ٚالاعزضّبس  .ئع ِزغٗ ٔؾٛ الاسرفب  ٌّذ 

 عٍج١خ ٌٍّقبسف وىً.

( أ٠نب ٚعٛد عاللخ عىغ١خ ث١ٓ اٌٛدائع 193: 2004فٟ فٍغط١ٓ اظٙشد إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب )اٌخ١ًٍ، 

د الائزّب١ٔخ ظشٚف عذَ الاعزمشاس اٌزٟ ؽبٌذ دْٚ اٌزٛعع فٟ ِٕؼ اٌزغ١ٙالئٌٝ  ٠ٚعضٜ اٌغجت فٟ رٌه .ٚالاعزضّبساد

بالأعً طخ ٚلق١شح ِٚزٛع  الأعً ه٠ٍٛخ  ئداسح  الافٛي ٚاٌخقَٛ ٚئداسح رخنع لاعزجبساد اعزشار١غ١خ لبئّخ عٍٝ  لأٔٙ 

 .ِخبهش اٌغ١ٌٛخ اٌّزشرجخ عٍٝ رٌه

أْ اٌّقبسف ئٌٝ ( (Etab & El-Moslemany, 2020:3( ٚ 140: 2007إٌِّٟٛ ٚاٌغشٚعٟ،رٛفٍذ دساعخ )

ئٌٝ الاعزضّبساد، ِّب ٠إدٞ أفنً  اٌزم١ٍذ٠ٗ رمَٛ ثأٔؾطخ أوضش وفبءح ٚفعب١ٌخ ٌض٠بدح رؾغ١ً اٌٛدائع ٌذ٠ٙب ٚرؾش٠ىٙب ٔؾٛ 

 رؾم١ك أداء أفنً. ٌٍغ١ٌٛخ إٌمذ٠ٗ ٌذ٠ٙب، ٚ ِب٠عٕٟ  الاعزغالي الأِضً

 العلاقة بين تىظيف الىدائغ والقروض المصرفية:-5

اٌّقشف١خ فٟ أٞ ِقشف رغبسٞ أعبط اعزّشاسٖ، فّٓ خالٌٙب ٠غزط١ع اٌّقشف اٌم١بَ ثأعّبٌٗ اٌّقشف١خ اٌٛدائع رعُذ   

( رزعٍك ع١بعبد اٌّقشف ثبٌمشٚك 39: 2010ٚفمب )ٌٍؾغ١ٕٟ،  .ٓ ر٠ًّٛ ٚاعزضّبس ِٕٚؼ اٌمشٚك ٚغ١ش٘باٌّخزٍفخ ِ
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، فبٌّقشف اٌزٞ  الإداسح رٌه عٍٝ وفبءح ٚالاعزضّبساد ٚإٌؾبهبد الأخشٜ اٌزٟ ٠ّبسعٙب ثقٛسٖ ع١ٍّخ ٚفبئجخ، ٠ذي  

ْ  ٠زّزع ثغ١ٌٛٗ ع١ذٖ فٟ الأٚلبد اٌعق١جخ،  ٌذ٠ٗ خجشٖ ٚرغبسة أوضش، ٚ٘زٖ عٛأت ِّٙخ رُٙ اٌّٛدع١ٓ.  ِب ٠عٕٟ أ

ُ  شا  عٍٝ اْ اٌّعبِالد رِإؽ   عذ  فبٌزٕظ١ُ اٌغ١ذ ٚاٌّغزمش ٠ُ  ثطش٠مٗ ِشم١ٗ ٚثؾىً دل١ك. ٚلذ رىْٛ ع١بعخ الإلشاك اٌزٟ  زَ

اٌضثبئٓ فٟ أٚلبد ئٌٝ ٠زجعٙب اٌّقشف أوضش عبرث١ٗ ٌلأفشاد فٟ اٌزعبًِ ِع ِقشف ِع١ٓ دْٚ غ١شٖ. ٌىٛٔٗ ٠مذَ اٌمشٚك 

ّ   عخ اٌّبعخ ٌٙب ِٚٓ دْٚ ؽشٚه لبع١خاٌؾب اٌزغبس٠خ  ئْ سثؾ١خ اٌّقبسف ب ٠غعٍٗ ٠خزبس اٌّقشف ٔفغٗ ٌلإ٠ذا  أ٠نب.ِ

شاد اٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ا٢ر١خ( اٌّذ١ٔٛ٠خ، اٌٛدائع، د ثّزغ١  ِمبعخ ثّعذي اٌعبئذ عٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ رزؾذ  

( 69ش ِب ٔغجزٗ ) %اٌمشٚك، اٌغ١ٌٛخ، ِعذي اٌزٛظ١ف، عذد اٌفشٚ ، عّش اٌّقشف، ٚععش فبئذح الإلشاك ٚاٌزٟ رفغ  

ْ  ئٌٝ ٍٛا ( رٛف  448: 2020عخ) فٙذ ٚاخشْٚ ،دسا ، فٟ ؽ١ٓ سثبػِٓ اٌزغ١شاد فٟ الأ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ لا رٛاوت  أ

ٍخ دح اٌّزّض  اٌزطٛساد اٌؾبفٍخ فٟ اٌّغبلاد الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رزفك ٚرٛعٙبد اٌّغزّع، ٚاعزّبد٘ب عٍٝ ِٛاسد ِؾذ  

 مٗ ٌٍّخبهش ٚلا رنّٓ ٌٗ الاعزّشاس ٚؽقٌٛٗ عٍٝ الأسثبػ.ثبٌٛظبئف اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ رعش  

  العملي : الاطار-2

 ئ٠غبد اٌعاللخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌٛدائع( ٚأصش٘ب عٍٝ اٌّزغ١ش٠ٓ اٌزبثع١ٓ )الاعزضّبس ٚاٌمشٚك( ؽبٚي اٌجؾش

ٛ  اٌزٟ . اٌع١ٕخ اٌّغزٙذفخ 2021-2017ح ِب ث١ٓ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ ٌٍّذ   ٌغشك  ِقشفب رغبس٠ب 19ْ ِٓ رزى

ُ  . ٚاٌمشٚك  رٛظ١ف اٌٛدائع فٟ الاعزضّبس اٌّقشفٟرم١١ُ وفبءح ٘زٖ اٌّقبسف فٟ  عّع اٌج١بٔبد ِٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رَ

ُ  ٚإٌّؾٛسح فٟ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.   :ٌلأعجبة ا٢ر١خ  فٟ ٘زا اٌجؾش ب  ِقشف 19اخز١بس رَ

 لذَ رأع١ظ ٘زٖ اٌّقبسف. -1

 زعبًِ اٌّقشفٟ.داساد ٘زٖ اٌّقبسف خجشح ئداس٠خ ِٚب١ٌخ ٔز١غخ لذَ اٌاِزالن ئ -2

 عذَ رٛفش ث١بٔبد اٌّقبسف اٌزغبس٠خ الأخشٜ. -3

 شاد:اٌغبٔت اٌزؾ١ٍٍٟ ٌٍّزغ١  :7-1

داح اٌزٟ الأرعُذ   ٙب ِبَ اٌّقبسف ، ٚرٌه لأٔ  اٌّزبؽخ أ ِٛايائع: رّضً اٌٛدائع اٌّقذس الأعبط ٌلأؽغُ رٛظ١ف اٌٛد -1

اٌغ٠ٕٛخ ، ٚرّضً ٘زٖ إٌغجخ  سثبػ     رؾمك اٌّقبسف الأٚاٌزٟ ِٓ خالٌٙب رّىٓ اٌّقبسف ِٓ ِٕؼ اٌمشٚك ٚالاعزضّبس 

فٟ  اٌّقشف عٍٝ عزة اٌٛدائع ِٓ اٌضثبئٓ ٟٚ٘ أ٠نب  اٌّم١بط اٌفعٍٟ ٌٕغبػ اٌّقشف ٚاعزعّبٌٙب ئداسحِذٜ ِمذسح 

 ح(ٔغجخ ؽغُ اٌٛدائع ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ خالي ِذ  1ِٕؼ الاعزضّبساد ثأؽىبٌٙب اٌّخزٍفخ ،٠ٚٛمؼ اٌغذٚي سلُ)

 .اٌجؾش

 (2021-2017قبسف اٌزغبس٠خ ٌٍّذح )( ٠ٛمؼ ؽغُ اٌزٛظ١ف اٌٛدائع 1ٌٍّاٌغذٚي )             
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اٌّقشف  د

 اٌزغبسٞ

اٌّزٛعو 2021% 2020% 2019% 2018% 2017%

% 

 346 424 408 375 295 226 الارؾبد  1

 120 205 132 85 81 95 اسث١ً  2

 63 89 52 69 59 48 الاعزضّبس  3

 20 54 22 7 3 12 اؽٛس  4

 126 143 116 144 127 99 الالزقبد  5

 29 12 15 12 24 82 الال١ٍُ  6

 65 71 76 67 40 73 الاٍٟ٘  7

 5 4 3 4 5 6 الائزّبْ  8

 126 69 66 78 138 281 ثبثً  9

1

0 

 11 13 19 21 23 ثغذاد 

17 

1

1 

 17 7 8 9 8 اٌزغبسٞ

10 

1

2 

 66 58 85 88 84 اٌز١ّٕخ 

76 

1

3 

 55 70 72 74 77 اٌخ١ٍظ 

70 

1

4 

 68 84 123 98 106 عِٛش 

96 

1

5 

 30 32 35 22 31 اٌؾشق الاٚعو 

30 

1

6 

 370 174 141 252 327 عجش اٌعشاق 

253 
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 ثبلاعزّبد عٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّؾٛسح  ١ٓاٌجبؽضئعذاد  اٌّقذس: ِٓ 

وبٔذ أفنً     2017غٕخ س٠خ ع١ٕخ اٌجؾش ٌٍٛدائع، اٌفٟ ؽغُ اِزالن اٌّقبسف اٌزغب ب  ٚرفبٚر ب  اخزالف (٠1ج١ٓ اٌغذٚي )

%(عٍٝ 226%،281%،317%،327الارؾبد( ٚثٍغذ) ،ثبثً، ،اٌّزؾذ اٌعشاقٌّقبسف اِزالن ٌٍٛدائع وبٔذ )عجش ا

فىبٔذ  2018اِب عٕخ  %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ،6%،8الائزّبْ( ثٍغذ) اٌٛدائع ٟ٘ )اٌزغبسٞ،ِٛاي  لأعفٙب اِزالن اٌزٛاٌٟ ٚأم

%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚالٍٙب 252%،295اٌّقبسف اِزالن ٌٍٛدائع ٚثٍغذ )أفنً    اٌّقبسف )الارؾبد، عجش اٌعشاق( ٟ٘ 

أفنً    فىبْ  2019عٕخ فٟ ؽ١ٓ اٌزٛاٌٟ ،%( عٍٝ 3%،5%،9،اؽٛس( ٚثٍغذ ) ،الائزّبْ ٟ٘ اٌّقبسف )اٌزغبسٞ

 ،اٌزغبسٞ %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚامعف اٌّقبسف وبٔذ)إٌّقٛس363%،375ٚثٍغذ)ب )الارؾبد، اٌّزؾذ(ِقشف ّ٘

اٌّقبسف اِزالن ٌٍٛدائع  أفنً فىبٔذ  2020ب عٕخ ِ  %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، أ4%،7%،8%،9ٍغذ)،الائزّبْ( ٚث ،اؽٛس

 %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚالً اٌّقبسف اِزالن ٌٍٛدائع وبٔذ )اٌزغبس174ٞ%،408غذ )ٟ٘ )الارؾبد، عجش اٌعشاق ( ثٍ

اٌّقبسف ٟ٘ ) الارؾبد ، عجش اٌعشاق ،اسث١ً أفنً فىبٔذ  2021%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، اِب عٕخ 3%،7،الائزّبْ( ٚثٍغذ)

ْ  ٕ٘بن%(، ٚرؾ١ش إٌزبئظ ا4ٍغذ )%(عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚالٍٙب ٟ٘ )الائزّبْ( ٚث205%،370% 424( ٚثٍغذ )  ٌّزمذ ِخ أ

%( 199%،253%،346اٌعشاق ،اٌّزؾذ(ٚثٍغذ ) ثٕغت عب١ٌخ ٟٚ٘ )الارؾبد، عجشأِٛالا   رّزٍه  عذ ح ِقبسف رغبس٠خ

معفُٙ اِزالن ٌٍٛدائع فٟ ؽ١ٓ  أعٍٝ اٌزٛاٌٟ ،ِّب رّىُٕٙ ِٓ ِٛاعٙخ الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اِبَ اٌّٛدع١ٓ عٕذ اعزؾمبلُٙ 

 ب  ك اسثبؽفٟ عزة اٌٛدائع ٚاعزضّبس٘ب فٟ ِغبلاد رؾم   داسح ِّب ٠ذي عٍٝ معف الإ %(5وبْ ِقشف الائزّبْ ٚثٍغ )

 ٌٍّقشف .

 اٌمشٚك اٌّقشف١خ:-2

اٌزٟ رّٕؼ ا١ٌٙب  ، ٌٚىٓ ثبٌّمبثً  الأٔؾطخ رّٕؼ اٌمشٚك ٌّشح ٚاؽذح ٚرزعذد ٘زٖ اٌمشٚك ٚفك اٌمطبعبد الالزقبد٠خ اٚ 

اٌّقشف. أسثبػ ٠ؾقً اٌّقشف عٍٝ عٛائذ ٚا٠شاداد ِخزٍفخ اٌزٟ رزّضً ثبٌفٛائذ ِّب ٠ٕعىظ رٌه ا٠غبث١ب عٍٝ 

 2021-2017( ٠ٛمؼ ؽغُ اٌمشٚك اٌّقشف١خ ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ٌٍّذح2ٚاٌغذٚي سلُ)

 

 

 

1

7 

 51 78 363 188 317 اٌّزؾذ 

199 

1

8 

 32 11 9 10 12 إٌّقٛس 

15 

1

9 

 19 88 97 95 172 اٌّٛفً 

94 
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 (2اٌغذٚي)

 7170-2017ف اٌزغبس٠خ ٌٍّذح و ؽغُ اٌمشٚك اٌّقشف١خ فٟ اٌّقبسِزٛع  

اٌّقشف  د

 %  2017 اٌزغبسٞ

2018  

% 

2019  

% 2020 % 

2021 

% 

 %اٌّزٛعو 

 20 19 20 20 20 21 ؾبدالار   1

 20 25 21 18 19 17 اسث١ً  2

 20 29 18 19 18 16 الاعزضّبس 3

 20 62 19 7 4 8 اؽٛس  اٌذٌٟٚ 4

 20 20 17 21 20 21 الالزقبد 5

 20 12 9 15 27 37 ل١ٍُالإ 6

 20 56 21 11 3 9 الاٍٟ٘ 7

 20 18 19 21 21 21 الائزّبْ 8

 20 21 20 20 19 21 ثبثً 9

 20 16 19 20 22 23 ثغذاد 10

 21 39 24 14 15 13 اٌزغبسٞ 11

 20 32 20 18 15 14 اٌز١ّٕخ 12

 20 15 17 19 23 27 اٌخ١ٍظ 13

 20 10 14 23 24 29 عِٛش 14

اٌؾشق  15

 20 18 19 21 21 22 الاٚعو

 20 28 17 16 18 21 عجش اٌعشاق 16

 20 13 10 21 29 28 اٌّزؾذ 17

 20 21 18 19 22 20 إٌّقٛس 18
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 20 5 65 8 8 13 اٌّٛفً 19

 ثبلاعزّبد عٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّؾٛسح  ١ٓاٌجبؽضئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

ٔغجخ ؽغُ اٌمشٚك اٌّقشف١خ إٌّّٛؽخ ِٓ لجً اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ِزفبٚرخ ، فأعٍٝ ٔغجخ  (٠ٚ2الؽع ِٓ اٌغذٚي )

%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ٚادٔٝ ٔغجخ 28%،29%،37ثٍغذ) ئر   ،اٌّزؾذ ( ،عِٛش ٌذٜ اٌّقبسف )الال١ٍُ 2017وبٔذ فٟ عٕخ 

اٌّقبسف ِٕؼ أفنً ذ فىبٔ 2018%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ، اِب فٟ عٕخ 8%،9ثٍغذ ) ئر  ،اؽٛس( ٌذٜ اٌّقشف )الاٍٟ٘

،الاٍٟ٘(  )اؽٛس اٌٟ ٚادٔٝ ِقشف فٟ ٘زٖ اٌغٕخ وبْ%( عٍٝ اٌز27ٛ%،29ٌٍمشٚك ٟ٘ )اٌّزؾذ، الال١ٍُ( ٚثٍغذ )

دٔٝ %( ٚأ23ثٍغذ ) ئر  فجٍغذ اعٍٝ ٔغجخ ٌذٜ اٌّقشف )عِٛش(  2019عٕخ  فٟ ؽ١ٓ%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ،3%،4ٚثٍغذ )

عٍٝ اٌّقبسف ِٕؼ وبٔذ أ 2020عٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚفٟ عٕخ %( 7،%8ٔغجخ ٌذٜ اٌّقبسف )اٌّٛفً، اؽٛس( ثٍغذ )

وبٔذ ٌذٜ اٌّقبسف )اٌّزؾذ  ب  %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚالٍٙب ِٕؾ24%،65ٌٍمشٚك ٟ٘ )اٌّٛفً ، اٌزغبسٞ( ٚثٍغذ )

)اؽٛس،  ٔغجخ وبٔذ ٌذٜ اٌّقبسف فأعٍٝ 2021%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، اِب فٟ عٕخ 9%،10،الال١ٍُ ( ٚثٍغذ ) 

%( عٍٝ 5%،10ٚثٍغذ) اٌزٛاٌٟ ٚادٔٝ ٔغجخ ٌذٜ اٌّقبسف)عِٛش ،اٌّٛفً(%(عٍٝ 56،%62الاٍٟ٘(ٚثٍغذ)

اٌّقبسف رّٕؼ لشٚك ٘ٛ ِقشف )اٌزغبسٞ( أفنً اٌزٛاٌٟ  ، اِب اٌّغّٛ  اٌعبَ ٌّزٛعو  اٌمشٚك اٌّقشف١خ فىبٔذ 

 %(  .20ٟٚ٘ ) ٔفغٙب إٌغجخ ثبلٟ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فىبٔذ %(، اِب21ثٍغذ) ئر  

ٓ اٌّقشف ِٛاٌٙب اٌفبئنخ فٟ ِٛعٛداد ِشثؾخ ثذي ِٓ اوزٕبص٘ب فٟ خضائرغزضّش اٌّقبسف أ: اٌّقشفٟ الاعزضّبس-3

ح ) الأ اؽىبي ٚرؾًّ ٘زٖ اٌّٛعٛداد أسثبػ عً رؾم١ك ، ٚاٌغٕذاد ، ٚؽٙبداد الإ٠ذا  ٚغ١ش٘ب ( ٚرٌه ِٓ أ عُٙعذ 

٠ؾقً ِٓ عٛائذ اٌمشٚك ٚرخف١ل  عً رع٠ٛل الأخفبك اٌزٞ لذأسثبػ اٌمشٚك ٚوزٌه ِٓ أعبٔت ئٌٝ امبف١خ 

ح و ؽغُ الاعزضّبساد اٌّقشف١خ ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ خالي ِذ  ؼ ِزٛع  ( ٠ٛم  3اٌّخبهش الائزّب١ٔخ ،ٚاٌغذٚي سلُ)

 اٌجؾش.

 (3اٌغذٚي)

 2021-2017ح و ؽغُ الاعزضّبس اٌّقشفٟ فٟ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ٌٍّذ  ِزٛع  

 اٌّزٛعو % %2021 %2020 %2019 %2018 %2017 اٌّقشف  د

 27 30 32 32 3 3 الارؾبد 1

 20 17 17 17 17 32 اسث١ً اٌزغبسٞ 2

 20 15 6 6 38 35 الاعزضّبس 3

 20 26 20 18 18 18 اؽٛس  اٌذٌٟٚ 4

 20 3 11 21 20 44 الالزقبد 5

 20 6 34 23 6 31 الال١ٍُ 6
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 21 44 25 21 10 1 الاٍٟ٘ 7

 21 5 2 13 17 66 الائزّبْ 8

 20 25 16 16 25 16 ثبثً 9

 22 49 19 11 10 10 ثغذاد 10

 23 23 15 15 21 25 اٌزغبسٞ 11

 20 32 9 15 5 39 اٌز١ّٕخ 12

 21 20 18 18 20 24 اٌخ١ٍظ 13

 20 32 21 13 21 13 عِٛش 14

 21 33 31 31 3 3 اٌؾشق الاٚعو 15

 21 33 28 28 10 1 عجش اٌعشاق 16

 20 89 2 3 3 3 اٌّزؾذ 17

 22 12 3 14 23 47 إٌّقٛس 18

 20 22 22 18 18 19 اٌّٛفً 19

 ثبلاعزّبد عٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّؾٛسح  ١ٓاٌجبؽضئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

ْ  الاعزضّبس) الأ3)٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي  ،ؽٙبداد الا٠ذا ( ٌذٜ اٌّقبسف  ؽٛالاد اٌخض٠ٕخ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ، عُٙ،( أ

 ،إٌّقٛس ٌذٜ اٌّقبسف)الائزّب2017ْ فٟ عٕخ عٍٝ ٔغجخ اعزضّبساٌجؾش ،ٚوبٔذ أي عٕٛاد اٌزغبس٠خ ِخزٍفخ خال

 ،اٌّزؾذ ،اٌؾشق الاٚعو دٔٝ ٔغجخ ٌذٜ اٌّقبسف)الارؾبد،ٚأ %(عٍٝ اٌزٛا44ٌٟ%،47%،66،الالزقبد(ٚثٍغذ)

قبسف ٔغجخ وبٔذ ٌذٜ اٌّ فأعٍٝ 2018اِب عٕخ %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ،1%،1%،3%،3%،3اٌعشاق(ٚثٍغذ) ،عجش ،الاٍٟ٘

اٌؾشق  ،اٌز١ّٕخ ،الارؾبد، %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚادٔٝ ٔغجخ وبٔذ ٌذٜ اٌّقبسف )الال25ُ١ٍ%،38،ثبثً(ٚثٍغذ ) )الاعزضّبس

اٌّقبسف اعزضّشد  أفنًفبْ  2019عٕخ  فٟ ؽ١ٓ %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ،3%،3%،3%،5%،6الاٚعو ،اٌّزؾذ( ٚثٍغذ )

 %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚادٔٝ اٌّقبسف وبٔذ ) اعزضّبس،31%،32)اٌؾشق الاٚعو(ثٍغذ  اِٛاٌٙب ٟ٘ اٌّقبسف )الارؾبد،

وبٔذ )الال١ٍُ ، الارؾبد، اٌؾشق  2020اٌّقبسف اعزضّبسا فٟ عٕخ أفنً %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، 3ٚ%،6ثٍغذ ) ئر  اٌّزؾذ ( 

 الائزّبْ، ،الاعزضّبس، %( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚادٔٝ ٔغجخ وبٔذ ٌذٜ اٌّقبسف )اٌز١ّٕخ31%،32%،34الاٚعو( ثٍغذ )

 ثغذاد، اٌّقبسف ٟ٘ )اٌّزؾذ، أفنًفىبٔذ  2021%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ ،ٚاِب عٕخ 2%،2%،6%،9ثٍغذ ) ئر  اٌّزؾذ(

%( عٍٝ 3%،5%،6الالزقبد(ثٍغذ ) الائزّبْ، %( ٚادٔٝ اٌّقبسف ٟ٘ )الال١ٍُ،44%،49%،89الاٍٟ٘ ( ثٍغذ )

 ٕٛاد اٌجؾش ٘ٛ ِقشف)الارؾبد،اٌّقبسف ع١ٕخ اٌجؾش اعزضّبسا خالي عأفنً ٔغزٕزظ ِّب عجك اْ  اٌزٛاٌٟ.

%( عٍٝ اٌزٛاٌٟ، ِّب ٠ذي عٍٝ ا٘زّبَ اداساد ٘زٖ اٌّقبسف فٟ اٌزٕٛ  فٟ اعزضّبسارٙب 23%،27اٌزغبسٞ(ثٍغذ )
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ثبلٟ اٌّقبسف ع١ٕخ اٌجؾش وبٔذ ِزمبسثخ فٟ ؽغُ  فٟ ؽ١ٓ ٚاٌعٛائذ اٌّقشف١خ ، سثبػ اٌّقشف١خ ٚسغجخ فٟ رؾم١ك الأ

 %( .22-%20ث١ٓ )اعزضّبسارُٙ ٚوبٔذ رزشاٚػ 

ُ   : : اختبار فرضيات البحج2-7 ١ً ث١بٔبد اٌّقبسف ٌغشك رؾٍ،  Panel Least Squaresثشٔبِظ اعزعّبي   رَ

ُ  وّب  2021-2017ح ِٓ اٌزغبس٠خ ٌٍّذ   رمذ٠ش ِعبدٌخ  (Y1)روشٖ عبثمب ٚلذ أظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ٌٍّٕٛرط الاٚي  رَ

ْ  إٌّٛرط اٌعبَ  خ اٌجؾش ٚ٘زا اٌزأص١ش غ١ش ( اٌٛدائع عٍٝ الاعزضّبس، فٟ ِقبسف ع١ٕ  (Xٕ٘بٌه رأص١ش عٍجٟ ٌٍّزغ١ش  أ

ْ  5( عٕذ ِغزٜٛ t( ؽغت اخزجبس)0.226725-ِعٕٛٞ عٕذ ) ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ لش٠ت ِٓ اٌقفش ِّب ٠عٕٟ اْ  %، وّب أ

% وّب فٟ 5 رظٙش اْ إٌّٛرط وىً غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ ِغزٜٛ (F)ئؽقبئ١خ   ش اٌّغزمً ٌُ ٠فغش اٌّزغ١ش اٌزبثع، ٚاٌّزغ١  

 :( ا٢ر1ٟاٌغذٚي سلُ )

 / إٌّٛرط الأٚي   رمذ٠ش ِعبدٌخ إٌّٛرط اٌعبَ: 1غذٚي سلُ اٌ

 

 

 

 

 

    
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 20.26686 2.000956 10.12859 0.0000 

X -0.003337 0.014718 -0.226725 0.8211 

     
     R-squared 0.000552     Mean dependent var 19.95789 

Adjusted R-squared -0.010194     S.D. dependent var 14.20889 

S.E. of regression 14.28114 Akaike info criterion 8.176584 

Sum squared resid 18967.43 Schwarz criterion 8.230350 

Log likelihood -386.3877 Hannan-Quinn criter. 8.198309 

F-statistic 0.051404     Durbin-Watson stat 1.376569 

Prob(F-statistic) 0.821135    

     
     Dependent Variable: Y1  

Method: Panel Least Squares  

Sample: 2017 2021  

Periods included: 5  
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Cross-sections included: 19  

Total panel (balanced) observations: 95 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد  ئعذاد اٌّقذس: ِٓ 

عٍٝ الاعزضّبس، فٟ  اٌٛدائع (X)ش ٕ٘بٌه رأص١ش عٍجٟ ٌٍّزغ١   ْ  ٢صبس اٌضبثزخ ٚمؾذ أِعبدٌخ ّٔٛرط ا ْ  ِٓ ٔبؽ١خ صب١ٔخ فا

%، وّب اْ ِعبًِ 5( عٕذ ِغزٜٛ t( ؽغت اخزجبس)0.413934-خ اٌجؾش ٚ٘زا اٌزأص١ش غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ )ِقبسف ع١ٕ  

ْ   (F) خئؽقبئ١ش اٌزبثع، ٚش اٌّغزمً ٌُ ٠فغش اٌّزغ١  اٌزؾذ٠ذ لش٠ت ِٓ اٌقفش ِّب ٠عٕٟ اْ اٌّزغ١   إٌّٛرط وىً  رظٙش أ

 :( ا٢ر2ٟوّب فٟ اٌغذٚي سلُ )% 5غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ ِغزٜٛ 

 ِعبدٌخ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ: 2غذٚي سلُ اٌ

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 21.28325 3.592912 5.923677 0.0000 

X -0.014314 0.034581 -0.413934 0.6801 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.002397     Mean dependent var 19.95789 

Adjusted R-

squared -0.250330     S.D. dependent var 14.20889 

S.E. of regression 15.88812 Akaike info criterion 8.553684 

Sum squared resid 18932.43 Schwarz criterion 9.091343 

Log likelihood -386.3000 Hannan-Quinn criter. 8.770939 

F-statistic 0.009483     Durbin-Watson stat 1.392860 

Prob(F-statistic) 1.000000    
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Dependent Variable: Y1  

Method: Panel Least Squares  

Sample: 2017 2021  

Periods included: 5  

Cross-sections included: 19  

Total panel (balanced) observations: 95 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد   ئعذاداٌّقذس: ِٓ 

اٌّؾغٛثخ غ١ش ِع٠ٕٛخ عٕذ  (F)ظٙش الاخزجبس اْ أ صبس اٌضبثزخث١ٓ إٌّٛرط اٌعبَ ّٚٔٛرط الأمٍخ عشاء اخزجبس اٌّفبٚعٕذ ئ

 ( اٌزبٌٟ:3وّب فٟ اٌغذٚي سلُ )صبس اٌضبثزخ إٌّٛرط اٌعبَ ثذلا ِٓ ّٔٛرط الأ % ِّب ٠عٕٟ اعزّبد5ِغزٜٛ 

 صبس اٌضبثزخمٍخ ث١ٓ إٌّٛرط اٌعبَ ّٚٔٛرط الأ: اخزجبس اٌّفب3غذٚي سلُ اٌ

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 0.007703 (18,75) 1.0000 

Cross-section Chi-square 0.175461 18 1.0000 

     
     Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled  

Test cross-section fixed effects 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد  ئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

( اٌٛدائع عٍٝ (Xش ٕ٘بٌه رأص١ش هشدٞ ٌٍّزغ١   ْ  ث١ٕذ أرمذ٠ش ِعبدٌخ إٌّٛرط اٌعبَ  (Y2)ٔزبئظ رؾ١ًٍ إٌّٛرط اٌضبٟٔ 

%، وّب 5عٕذ ِغزٜٛ  t)( ؽغت اخزجبس )0.153264اٌمشٚك، فٟ ِقبسف ع١ٕخ اٌجؾش ٚ٘زا اٌزأص١ش غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ )

ْ   (F) ئؽقبئ١خش اٌّغزمً ٌُ ٠فغش اٌّزغ١ش اٌزبثع، ٚاْ ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ لش٠ت ِٓ اٌقفش ِّب ٠عٕٟ اْ اٌّزغ١    رظٙش ئ

 :( ا٢رٟ 4وّب فٟ اٌغذٚي سلُ )% 5إٌّٛرط وىً غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ ِغزٜٛ 
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 / إٌّٛرط اٌضبٟٔرمذ٠ش ِعبدٌخ إٌّٛرط اٌعبَ: 4غذٚي سلُ اٌ

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 19.92013 1.370299 14.53707 0.0000 

X 0.001545 0.010079 0.153264 0.8785 

     
     R-squared 0.000253     Mean dependent var 20.06316 

Adjusted R-

squared -0.010497     S.D. dependent var 9.729108 

S.E. of 

regression 9.780040 Akaike info criterion 7.419392 

Sum squared 

resid 8895.374 Schwarz criterion 7.473158 

Log likelihood -350.4211 Hannan-Quinn criter. 7.441118 

F-statistic 0.023490     Durbin-Watson stat 1.640324 

Prob(F-statistic) 0.878522    

     
     Dependent Variable: Y2  

Method: Panel Least Squares  

Sample: 2017 2021  

Periods included: 5  

Cross-sections included: 19  

Total panel (balanced) observations: 95 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد  ئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

اٌٛدائع عٍٝ اٌمشٚك، فٟ ِقبسف  (X)ٕ٘بٌه رأص١ش هشدٞ ٌٍّزغ١ش ٚع١ٍٗ فبْ ِعبدٌخ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ أظٙشد ثبْ 

%، وّب اْ ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ 5( عٕذ ِغزٜٛ (t( ؽغت اخزجبس 0.274277ع١ٕخ اٌجؾش ٚ٘زا اٌزأص١ش غ١ش ِعٕٛٞ عٕذ )
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رظٙش اْ إٌّٛرط وىً غ١ش  (F) ئؽقبئ١خش اٌزبثع، ٚاٌّغزمً ٌُ ٠فغش اٌّزغ١  ش لش٠ت ِٓ اٌقفش ِّب ٠عٕٟ اْ اٌّزغ١  

 :( ا٢ر5ٟوّب فٟ اٌغذٚي سلُ )% 5ِعٕٛٞ عٕذ ِغزٜٛ 

 صبس اٌضبثزخِعبدٌخ ّٔٛرط الأ: 5غذٚي سلُ اٌ

     
     

Variable 

Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 19.46163 2.461023 7.907942 0.0000 

X 0.006497 0.023687 0.274277 0.7846 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.001678     Mean dependent var 20.06316 

Adjusted R-

squared -0.251230     S.D. dependent var 9.729108 

S.E. of regression 10.88282 Akaike info criterion 7.796913 

Sum squared 

resid 8882.690 Schwarz criterion 8.334571 

Log likelihood -350.3533 Hannan-Quinn criter. 8.014167 

F-statistic 0.006635     Durbin-Watson stat 1.643206 

Prob(F-statistic) 1.000000    

     
     Dependent Variable: Y2  

Method: Panel Least Squares  

Sample: 2017 2021  
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Periods included: 5  

Cross-sections included: 19  

Total panel (balanced) observations: 95 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد  ئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

% ِّب 5اٌّؾغٛثخ غ١ش ِع٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ  (F)صبس اٌضبثزخ اْ مٍخ ث١ٓ إٌّٛرط اٌعبَ ّٚٔٛرط الأٚاظٙش اخزجبس اٌّفب

 :( ا٢ر6ٟوّب فٟ اٌغذٚي سلُ )٠عٕٟ اعزّبد إٌّٛرط اٌعبَ ثذلا ِٓ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ 

 صبس اٌضبثزخّٕٛرط اٌعبَ ّٚٔٛرط الأاخزجبس اٌّفبمٍخ ث١ٓ اٌ: 6غذٚي سلُ اٌ

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 0.005950 (18,75) 1.0000 

Cross-section Chi-square 0.135557 18 1.0000 

     
     Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled  

Test cross-section fixed effects 

   Panel Least Squaresاٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ ِخشعبد  ئعذاد   اٌّقذس: ِٓ 

  ْ ُ  ٟ إٌزبئظ اٌز ئ  Panel Least Squaresعٓ هش٠ك رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ثّٛعت ثشٔبِظ  اٌؾقٛي ع١ٍٙب فٟ ٘زا اٌجؾش رَ

عاللخ عٍج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌٛدائع( ٚاٌّزغ١ش٠ٓ اٌزبثع١ٓ )الاعزضّبس ٚاٌمشٚك(. ٕٚ٘بن ِٓ  رٛمؼ ٚعٛد

((. ِٓ ٔبؽ١خ صب١ٔخ ٚؽغت 2010اٌؾغ١ٕٟ، )ٚ (2004اٌخ١ًٍ، ) اٌذساعبد ِٓ ٠ذعُ ٘زٖ إٌزبئظ )أظش عٍٝ عج١ً اٌّضبي

 ِضً ارجب  اغٍت اٌّقبسف ع١بعبد رؾفظ١خ ثّٕؼٕ٘بن أعجبة رزعٍك ثغ١بعخ ٘زٖ اٌّقبسف  فبْ ١ٓٚعٙخ ٔظش اٌجبؽض

ساد ٘زٖ اٌّقبسف ثبلاعزّبد ثغجت اٌظشٚف اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ غ١ش اٌّغزمشح وزٌه رٛعٗ ئدا ثأؽىبٌٗ وٍٙب الائزّبْ

اٌّٛدع١ٓ عٕذ اٌطٍت أِٛاي اٌمشٚك خٛفب عٍٝ عذَ اعزشعب   ِٕؼفٟ ط اٌّبي اٌخبؿ فٟ ر٠ًّٛ الاعزضّبساد ٚعٍٝ سأ

الاعزّبد ئٌٝ اٌّقبسف  ئداسح لٍخ اٌغ١ٌٛخ ٚٔز١غخ عذَ اٌٛفبء ِٓ لجً اٌّمزشم١ٓ ثبعزشعب  ِجٍغ اٌمشك ِّب دفع   ٔز١غخ

عبٔت ارجب  ع١بعخ رؾفظ١خ فٟ اٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبساد ٚعذَ اٌذخٛي فٟ ِغبلاد اعزضّبس٠خ ئٌٝ عٍٝ اِٛاٌٙب اٌّّزٍىخ ،

 عغ١ّخ . ِخبهش ٚخغبئش ِب١ٌخ ئٌٝ اٌزٟ لذ رعشك اٌّقبسف 
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 الاستنتاجات والتىصيات :-8

 :الاعزٕزبعبد :8-1

عٍجب عٍٝ اٌغ١بعخ الالشام١خ ٌٍّقشف اٌّقبسف اٌّجؾٛصخ ِّب ٠ٕعىظ  عذَ اعزمشاس ؽغُ اٌٛدائع ٌذٜ اٌعذ٠ذ ِٓ-1

 ٚسثؾ١خ اٌّقشف.

ِٓ ٚدائعٙب فٟ ِٕؼ عذَ الاعزمشاس الالزقبدٞ ٚاٌغ١بعٟ ٌٍجٍذ اصش رٌه عٍجب عٍٝ رٛعٗ اٌّقبسف ِٓ الاعزفبدح -2

اٌمشٚك ٚاٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبس ِّب ععً اٌّقبسف ِٓ ارجب  ع١بعخ ِزؾفظخ فٟ ِٕؼ اٌمشٚك ٚاٌزٛعع فٟ 

 الاعزضّبساد.

ٟٚ٘ ) عجش اٌعشاق، الارؾبد( ِّب ٠زطٍت ِٕٙب اٌزٛعٗ  اٌّجؾٛصخ ٕ٘بن اعزمشاس فٟ ؽغُ اٌٛدائع ٌذٜ ثعل اٌّقبسف -3

 ِغبلاد عذح  ٚاٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبساد . ِٕؼ الائزّبْ فٟاٌزٛعع فٟ ئٌٝ 

( fِعبدٌخ إٌّٛرط اٌعبَ اْ ٕ٘بن رأص١ش عٍجٟ ٌٍٛدائع عٍٝ الاعزضّبس ٚؽغت اخزجبس ) Y1ؽغت إٌّٛرط الاٚي ٌّزغ١ش -4

 Fغ١ش ِعٕٛٞ عٕذ )  (f )إٌّٛرط الاصبس اٌضبثزخ ٚاخزجبسفٟ ؽ١ٓ    ( فظٙشد غ١ش ِع٠ٕٛخ، (F( ٚاِب 0.226725-ثٕغجخ )

 ٚوزٌه اٌؾبي ثبٌٕغجخ   فٟٙ غ١ش ِع٠ٕٛخ .( 

 ( اٌّؾغٛثخ غ١ش ِع٠ٕٛخ ِّب ٠عٕٟ اعزّبد إٌّٛرط اٌعبFَعٕذ اٌّفبمٍخ ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ ؽغت اخزجبس)-5

( ثٕغجخ fٕٙبن رأص١ش هشدٞ ٌٍٛدائع عٍٝ اٌمشٚك ٚؽغت اخزجبس )ِعبدٌخ إٌّٛرط اٌعبَ ف Y2ٌّزغ١ش  اِب إٌّٛرط اٌضبٟٔ-6

إٌّٛرط الاصبس اٌضبثزخ راد رأص١ش هشدٞ ث١ٓ اٌٛدائع ٚاٌمشٚك فٟ ؽ١ٓ    ( فظٙشد غ١ش ِع٠ٕٛخ، (F( ٚاِب 0.153264)

 ( فٟٙ غ١ش ِع٠ٕٛخ. F( ٚاِب )0.274277ثّمذاس )  (f )ٚؽغت اخزجبس

ِٓ إٌّٛرط  ( اٌّؾغٛثخ غ١ش ِع٠ٕٛخ ِّب ٠عٕٟ اعزّبد إٌّٛرط اٌعبَ ثذلاFعٕذ اٌّفبمٍخ ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ ؽغت اخزجبس) -7

 الاصبس اٌضبثزخ.

 :اٌزٛف١بد 8-2

ِع سغجبرُٙ ِّب ٠غبعذ عٍٝ الاعزفبدح  رزالءَٚرٌه ِٓ اعً رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌزٟ ٚسغجبرُٙ اٌضثبئٓ عشف عٍٝ آساء اٌز-1

 .ِٓ عٙخ اخشٜ سثبػ ِٓ اٌٛدائع ِٓ عٙخ ٚرؾم١ك الأ

ِع سغجبد اٌضثبئٓ ِٓ اعً اعزضّبس اٌٛدائع فٟ  ٠زالءَاٌزٛعٗ ٔؾٛ اعزشار١غ١بد  الاثزىبس فٟ اٌخذِبد اٌّقشف١خ ٚثّب -2

 . ٌٍّقشف  سثبػ٘زٖ اٌخذِبد ٚاٌزٟ رؾمك الأ

٠زٛعت عٍٝ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌّغبّ٘خ فٟ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ٌٍجٍذ ِٓ خالي اٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبساد فٟ ؽزٝ -3

 ٌٍّقبسف ٚرؾم١ك الأزعبػ الالزقبدٞ .سثبػ اٌمطبعبد ِّب ٠ٕعىظ عٍٝ ص٠بدح الأ

ٙب اٌّقبسف اٌعب١ٌّخ ٚرطج١مٙب عٍٝ اٌٛالع اٌعشالٟ ٝ اٌخذِبد اٌزٟ رغزع٠ٍّزٛعت عٍٝ اٌّقبسف اٌعشال١خ اٌزعشف عٍ-4

 ِع هج١عخ اٌّغزّع ِٓ عٙخ ٚرؾم١ك عٛائذ ِٓ عٙخ اخشٜ ٠زالءَٚثّب 

فٟ ع١ّع اٌمشٚك ٚفٟ ِٕؼ ٚرٌه ِٓ اعً اٌزٕٛ  فٟ الاعزضّبساد  ع١ّعٙب أؾبء اٌجٍذ بسف فٟفزؼ فشٚ  ٌٍّق-5

 . ِٓ عٙخ اخشٜ عٙخ  ٚرؾم١ك عٛائذ امبف١خ ٌٍّقشف ٚاٌّغبّ٘خ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ اٌّغبلاد ٘زا ِٓ 
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بداساد اٌّقبسف ا٠ٌزٛعت عٍٝ ئ-6 فٟ اعزضّبساد ) الاعُٙ ٚاٌغٕذاد ٚغ١ش٘ب (  ز٠ٕٛع فٟ ِقبدس اعزضّبسارٙب ٚلاع١ّ 

 .ٚاٌزٟ رؾمك عبئذ ثّخبهشح ل١ٍٍخ 

 المصادر:-9

 : الكتب العربية:9-0

 .عٍُ اٌز٠ًّٛئٌٝ (. ِذخً 2002ِف١ذ. ) & ,أثٛ اٌشة، ٔٛس اٌذ٠ٓ، اٌىخٓ، سؽ١ذ، عجذاٌغٛاد، اٌظب٘ش -1

https://hdl.handle.net/20.500.11888/12739 

ِذخً رطج١مٟ" اٌزاوشح ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠ع، –اٌّقبسف ئداسح (" 2019اٌغجٛسٞ عجذ اٌعض٠ض ؽ٠ٛؼ عجذ اٌؾ١ّذ، ) -2

 اٌطجعخ الاٌٚٝ، ثغذاد.

اٌطجعخ  ، ِشوض ٠ض٠ذ ٌٍٕؾش،(" إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ "2004اٌطب٘ش، عجذ الله، اٌخ١ًٍ، ِٛفك عٍٟ، ) -3

 .الاٌٚٝ، اٌىشن، ِإرخ

اٌغٛأت اٌزٕظ١ّ١خ فٟ -رؾ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ-اٌغ١بعبد اٌّقشف١خ –اٌّقبسف  ئداسح(" 2007ؽٕفٟ، عجذ اٌغفبس، ) -4

 اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚالاعال١ِخ" اٌذاس اٌغبِع١خ، ِقش

اٌّىزت اٌعشثٟ اٌؾذ٠ش، اٌطجعخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ: ِذخً ارخبر اٌمشاساد"  ئداسح(" 2010ٕ٘ذٞ ١ِٕش اثشا١ُ٘، ) -5

 اٌضبٌضخ، اعىٕذس٠خ، ِقش.

 : البحىث العلمية:9-7  

ساعخ ؽبٌخ اٌجٕه دٚس اٌجٕـــــٛن اٌزغبس٠خ فٟ ر٠ًّٛ اٌع١ٍّبد الاعزضّبس٠خ د ("2013عّبء ثبٌؾبط ٚفبهّخ فالػ، )ا -1

 اٌٛهٕٟ اٌغضائشٞ" ،عبِعخ لبفذٞ ِشثبػ، اٌغضائش.

( "أصش اٌٛدائع فٟ رٕؾ١و ع١ٍّخ الاعزضّبس اٌّقشفٟ، دساعخ ِمبسٔخ 2010ٞ، )اٌؾغ١ٕٟ، ّ٘بَ عجذ اٌٛ٘بة ٘بد -2

ٌع١ٕز١ٓ ِٓ اٌّقبسف اٌعشال١خ ٚاٌّقبسف اٌغعٛد٠خ راد اٌمطب  اٌخبؿ". سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ عٍَٛ الإداسح، 

 عبِعخ وشثالء.

ٌغضائش خالي اٌفزشح دساعخ ؽبٌخ ا :"أصش اٌمشٚك اٌّقشف١خ عٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ (،2019ٚفبء، ) ،اٌمشفُ -3

http://dspace.univ-عبِعخ اثٟ ثىش ثٍمب٠ذ / رٍّغبْ، اٌغضائش،  أهشٚؽخ دوزٛساٖ" ،1980-2017.

tlemcen.dz/handle/112/17940 

دساعخ -اٌّزعضشح عٍٝ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ(" أصش اٌمشٚك اٌّقشف١خ 2018ثٛ اٌغجشح، ١ّ٠ٕخ، صبثذ، ١ٌّبء، ) -4

"سعبٌخ ِبعغز١ش و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش -43-ؽبٌخ اٌجٕه اٌخبسعٟ اٌغضائشٞ ٚوبٌخ ع١غً

 ع١غً-عبِعخ ِؾّذ اٌقذ٠ك ثٓ ٠ؾ١ٝ

الاعزضّبس اٌخبؿ فٟ فٍغط١ٓ".  (. "أصش ع١بعخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الائزّب١ٔخ ع2004ٍٝعبعش ِؾّذ عع١ذ اٌخ١ًٍ، ) -5

 عبِعخ إٌغبػ اٌٛه١ٕخ، ٔبثٍظ، فٍغط١ٓ. دساعخ ِبعغز١ش

https://hdl.handle.net/20.500.11888/12739
http://dspace.univ-tlemcen.dz/handle/112/17940
http://dspace.univ-tlemcen.dz/handle/112/17940
http://dspace.univ-tlemcen.dz/handle/112/17940
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(" عاللخ رٛه١ٓ اٌشٚارت ّٚٔٛ ؽغُ اٌٛدائع اٌّقشف١خ )ثؾش 2022هبٌت ٔٛاي ؽبِذ، ؽغٓ، ؽٕبْ عجذ الله ) -6

 61، اٌعذد 17اٌّغٍذ "ِغٍخ دساعبد ِؾبعج١خ ِٚب١ٌخ، ) رطج١مٟ ٌع١ٕخ ِٓ اٌّقبسف اٌخبفخ

(" أصش اٌعٛاًِ اٌخبسع١خ عٍٝ ر١ّٕخ اٌٛدائع 2023هٗ، ؽغ١ٕٓ اٌغ١ذ، اٌّخشَ، اٌّٙذٞ عبؽٛس ِٕقٛس، ) -7

و١ٍخ -دساعخ رطج١م١خ عٍٝ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ا١ٌٍج١خ" اٌّغٍخ اٌع١ٍّخ ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚالاداس٠خ-اٌّقشف١خ

 .4اٌعذد - 15عبِعخ ِذ٠ٕخ اٌغبداد اٌّغٍذ -اٌزغبسح 

(. اؽىب١ٌخ اٌمشٚك اٌّقشف١خ اٌّزعضشح فٟ اٌعشاق 2016عفشاء ٘بدٞ عع١ذ. ) & جبس ٘بٟٔ عجذ اٌغجبس،عجذ اٌغ -8

.  .Journal of Economics and Administrative Sciences, 22(87), 396-396 .ٚعجً ِعبٌغزٙب

http://dx.doi.org/10.33095/jeas.v22i87.679 

(. اٌٛدائع الاعزضّبس٠خ فٟ اٌّقبسف الإعال١ِخ: رخش٠غٙب، ٚو١ف١خ رٛص٠ع 2010عٍٟ. ) ثذس   & اٌق١فی، اٌغ١ٍُ، عٍٝ  -9

 .220-202 , (37)17 , دساعبد )عٍَٛ اٌؾش٠عخ ٚاٌمبْٔٛ( .أسثبؽٙب

ّقشف١خ فٟ ر٠ًّٛ اٌّإعغبد دساعخ ؽبٌخ ِإعغخ أع١بي ٌج١ع دٚس اٌمشٚك اٌ (. 2015، )فزــ١ؾـــــــخ & ،غجـبس -10

(، سعبٌخ دوزٛساٖ.   Doctoral dissertation) ٚرٛص٠ع الأد٠ٚخ اٌج١طش٠خ ٚاٌّإعغبد اٌّزعبٍِخ ِعٙب ثخ١ّظ ١ٍِبٔخ

 عبِعخ لبفذٞ ِشثبػ، ٚسلٍخ، اٌغضائش.

دساعخ ؽبٌخ -اٌمشٚك اٌّقشف١خ ٚو١ف١خ اٌزؾىُ فٟ خطش عذَ اٌزغذ٠ذئداسح ("2020فز١ؾخ، عبِش، اعّبء، غ١زبٚٞ ) -11

عبِعخ أؽّذ -و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش ثٕه اٌفالؽخ ٚاٌز١ّٕخ اٌش٠ف١خ ثبدساس" سعبٌخ ِبعغز١ش 

 أدساس –دسا٠خ 

(.  ل١بط ٚرؾ١ًّ اٌعٛاًِ 2020فٙذ، ع١ف عبدي فجبس، اٌّؾّذٞ، ٔبظُ عجذ الله عجذ ا١ٌٙزٟ، عٛسٞ ٠بع١ٓ ؽغ١ٓ ) -12

-2017اٌّؾذدح ٌٍشثؾ١خ فٟ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ ثبعزعّبي ّٔٛرط اٌعبئذ عٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ٌٍّذح )

 .29اٌعذد  12(. ِغٍخ عبِعخ الأجبس ٌٍعٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌّغٍذ 2010

طب  اٌّقشفٟ ٚدٚسٖ فٟ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ (. الاعزضّبس فٟ اٌم2023ِغذ١ٌٚٓ. ) & ،.ِؾّذ عجذٖ عع١ذ، َ -13

  .568-543 , (2)53 اٌّغٍخ اٌع١ٍّخ ٌاللزقبد ٚاٌزغبسح .ا١ٌّٓ

. إٌغت اٌّب١ٌخبعزعّبي  ِمبسٔخ أداء اٌّقبسف الإعال١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ ث (. 2007ٚعٕبْ اٌغشٚعٟ، ) ِٕزس إٌِّٟٛ -14

 .2007، 2، اٌعذد 13إٌّبسح، اٌّغٍذ 
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 اٌّالؽك :-10

 ) اٌّجبٌغ ثبلألاف ( 2021-2017( ث١بٔبد اٌّقبسف ع١ٕخ اٌجؾش  1اٌٍّؾك سلُ )

 اٌمشٚك الاعزضّبساد اٌٛدائع اٌغٕخ اٌّقشف د

 10398056 2614000 83359292 2017 اؽٛس  اٌذٌٟٚ 1

2018 177361322 2661000 5624080 

2019 139172738 2695000 9278224 

2020 113093263 2896000 25108093 

2021 156667084 3896000 83804881 

 8355233 308092353 144170024 2017 الائزّبْ 2

2018 162366285 80448833 8085835 

2019 208358810 58700942 8085835 

http://dx.doi.org/10.2991/iscfec-18.2019.261
https://doi.org/10.21608/aljalexu.2020.106078
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2020 217501732 789474 7476541 

2021 159111873 22649186 6937918 

 111277345 3056943 34049583 2017 عجش اٌعشاق 3

2018 37886569 26381185 95661096 

2019 61252486 71424981 86372404 

2020 51838647 71679251 90414349 

2021 39472480 86616682 146008404 

 104809661 1455936 37264865 2017 ثبثً 4

2018 69247417 2245374 95534632 

2019 12654882 1455936 98884911 

2020 150146557 1455936 99172003 

2021 150146557 2245410 107324860 

 267038427 13356803 319875074 2017 اٌز١ّٕخ 5

2018 326472932 1735650 288003981 

2019 405737674 5086821 345327296 

2020 659473118 3000000 384900658 

2021 914553215 11106224 602342281 

 172683632 3936000 209943012 2017 الال١ٍُ 6

2018 527316187 799000 126369237 

2019 591175927 2963339 70436541 

2020 279688841 4292665 42405490 

2021 449215127 799504 54588749 
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 129873905 22422247 131487388 2017 الالزقبد 7

2018 96223397 9988028 121981377 

2019 90427389 10571589 130459582 

2020 88879820 5779868 102805110 

2021 85530476 1721061 121922666 

 391938059 71000000 195424073 2017 الارؾبد 8

2018 173180540 71000000 375926363 

2019 97180822 861868000 364010568 

2020 88460004 861868000 360474321 

 2021 83728867 789000000 354538616 

 169579208 93864483 747999193 2017 ثغذاد 9

2018 786385703 91059609 161954726 

2019 803012079 102423041 149602718 

2020 1073265508 168593729 141629918 

2021 1158326897 445816981 121636282 

 94838407 1238400 89771184 2017 عِٛش 10

2018 80745035 2024418 78931479 

2019 62691922 1229073 76837037 

2020 54593890 2018395 46027988 

2021 48152931 3095279 32984198 

 138710660 1483121 146132942 2017 اسث١ً 11

2018 194765802 789437 158421612 
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2019 176702425 789437 150772160 

2020 134695960 789474 177897645 

2021 100057246 789474 204919398 

 10789288 317371652 134227044 2017 اٌزغبسٞ 12

2018 134551597 267872223 11932589 

2019 146013412 190136100 11446640 

2020 272760843 187345845 18840651 

2021 159989675 288679876 27136047 

 134355735 2548973 184729168 2017 الاٍٟ٘ 13

2018 190731969 27013364 46828441 

2019 250556613 59092583 168964172 

2020 419234818 71282479 317598636 

2021 1228801734 125787047 866613924 

 173463860 4652323 100,690,238 2017 اٌّٛفً 14

2018 116,674,270 4470693 110982265 

2019 118,624,050 4444427 114742757 

2020 101,140,081 5328276 899240707 

2021 395,702,920 5362852 74728108 

 116742879 306716266 977535904 2017 إٌّقٛس 15

2018 1239309098 152994452 123811750 

2019 1157608268 93897837 109127024 

2020 965702290 19689392 102671658 
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2021 382193980 79585217 122230266 

 204274936 82724083 265803562 2017 اٌخ١ٍظ 16

2018 232934933 66626622 171492437 

2019 201579972 60428666 144623558 

2020 180767475 60893196 127002548 

2021 204966518 69117733 112006582 

 118712026 23738889 246005723 2017 الاعزضّبس 17

 2018 238583932 25935409 141059490 

2019 210962480 4420422 146505944 

2020 269018347 4394810 138827183 

2021 246011272 9950588 217918655 

اٌؾشق  18

 الاٚعو

2017 324584687 3027000 100251982 

2018 429602445 3068000 94572477 

2019 271418424 32994835 94050981 

2020 266696675 32994835 85136467 

2021 278784094 34994885 84550800 

 329052958 4187781 103903709 2017 اٌّزؾذ 19

2018 73269624 3450397 341001836 

2019 69438830 3253064 252214812 

2020 152234248 3078484 118842261 

2021 294799103 114627957 149013171 

اٌجبؽض١ٓ ثبلاعزّبد عٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف ع١ٕخ اٌجؾش ٚإٌّؾٛسح عٍٝ ِٛلع عٛق اٌعشاق  ئعذاد اٌّقذس: ِٓ 

 .ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ 


