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 اٌّطرخٍض 

ك٢  ػٔجٍثلأس دٝسر فذٓجإ٠ُ ٣ز ثُقو٤و٤ز ثُٔؤدّ ثُٔؤؽّشثس ثُ٘وذ٣ز ك٢ إعش صوِذّجس ثُٔؤؽّشثس صق٤َِ إ٠ُ ثُذقظ  ٣ٜذف

ّٕ  ٝثٗطلاهج ٖٓ كشم٤ز ثُذقظ,  صش٤ًج ٝ عِذ٤ج ثُقو٤و٤ز ث٣ؾجد٤ج أػٔجٍ ثلأدقذٓجس دٝسثس  ٣ضأعّش ثلاهضقجد ثُضش٢ً  أ

ّٕ ٝصخضِق فغخ هذ٤ؼز ثلاهضقجد ٝٗٞػ٤ز ثُقذٓز عٞثء  ع٘جء أثُٔضـ٤شّثس ثُضشثدو ٝثُضذثخَ د٤ٖ  أًجٗش ٗوذ٣ز أّ فو٤و٤ز كئ

 .ك٢ ثُ٘ؾجه ثلاهضقجد١ صؤعشّثُض٢ ثُٔضـ٤شّثس كؼجٍ د٤ٖ ل ػٜ٘ج سدٝد ألاهضقجد ٣ضٔخّ ثُقشًز ثُذٝس٣ز دثخَ ث

ّْ ُٝضقو٤ن كشم٤ز ٛزٙ ثُلشم٤ز      ثُ٘وذ٣ز ٝصوِذجصٜج ٖٓ ػشك ٗوذ ٝعؼش كجةذر ٝثلاةضٔجٕ ثُٔؤؽّشثس  ثصؾّجٙ غ ٓغجس صضذّ صَ

هذ ٓؼذٍّ ثُذطجُز , ٝٝثعضغٔجس ٝٓق٢ِّ إؽٔج٢ُ  ُقو٤و٤ز ٖٓ ٗجصؼثُٔؤؽّشثس ثعش٣جٕ ثصؾّجٙ ٝثعشٛج ك٢ ثُخجؿّ ثُٔقشك٢ 

ّٕ إ٠ُ صٞفِش ثُذسثعز  ك٢  أػٔجٍ ثُقو٤و٤ز ٓقذعز دٝسص٢ ثُٔؤؽّشثس ك٢ صوِذّجس  ثُ٘وذ٣ز صقذط ثُٔؤؽّشثس    ك٢ضوِذّجس ثُ إ

جد ٗلضجؿ ثلاهضقدؼذ ث 8002جس ثُٔج٤ُز ثلآش٤ٌ٣ز ػجّ ِز دأصٓز ثُٔؾضوّ ٗض٤ؾز فذٓز خجسؽ٤ز ٓضٔغّ  ثلأ٠ُٝثلاهضقجد ثُضش٢ً , 

, ًٔج ٣لافع 8052ر ثُضش٤ًز ػجّ ثء ثٗخلجك ه٤ٔز ث٤ُِشَ فذٓز دثخ٤ِز ؽشّ ضٔغّ كج ثُغج٤ٗز ّٓ ثُضش٢ً ػ٠ِ ثُؼجُْ ثُخجسؽ٢ , أ

 ّٕ ثُقو٤و٤ز ٖٓ ٗجصؼ ٝثعضغٔجس ٝصٞظ٤ق ٝفغخ ٓذٟ ٝػٔن ثُٔضـ٤شّثس صأع٤ش صِي ثُقذٓجس ثُ٘وذ٣ز ؿ٤ش ٓضغج٣ٝز ك٢  أ

 ٤ُز ثُغِطز ثُ٘وذ٣ز .ٝهٞع ثُقذٓز , ٝٓذٟ ثعضولا

 Abstract  

 The research aims to analyze the impact of fluctuations in monetary indicators on real 

indicators leading to business cycle shocks in Turkey. Based on the research 
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hypothesis that the Turkish economy is affected by real business cycle shocks, 

positively or negatively, and varies according to the nature of the economy and the 

type of shock, whether monetary or real, the interrelation and interference between 

variables during...  The cyclical movement within the economy results in reactions 

between variables that affect economic activity                                                             . 

      To achieve the hypothesis of this hypothesis, the path of the direction of monetary 

indicators and their fluctuations, such as money supply, interest rates, and private 

bank credit, was traced, and their impact on the direction of flow of real indicators, 

such as gross domestic product, investment, and the unemployment rate. The study 

concluded that fluctuations in monetary indicators cause fluctuations in real 

indicators, creating two business cycles in  The Turkish economy. The first is the result 

of an external shock represented by the American financial derivatives crisis in 2008 

after the opening of the Turkish economy to the outside world. The second represents 

an internal shock due to the decline in the value of the Turkish lira in 2018. It is also 

noted that the impact of these monetary shocks is unequal in the real variables of 

output and investment.  And employing according to the extent and depth of the shock 

occurrence, and the extent of the independence of the monetary authority                    

 زثُٔوذّٓ

در ك٢ ثهضقجدثس ثُذِذثٕ ثُٔضوذٓز ثُـ٤٘ز دٔٞثسدٛج ًٝزُي ٖٓ ثُٔٞثم٤غ ثُٔضؾذّ ػٔجٍ ثلأٓٞمٞػز فذٓجس دٝسر صؼُذّ      

ّٞ ٞثسدٛج ثُض٢ صؼضٔذ ػ٠ِ ثُٔٞثد ثلأثُذِذثٕ ثُلو٤شر دٔ ل ػٜ٘ج ثلاهضقجد٣ز صٔخّ ٔز  ثلأٗظّ س ٤ُٝز ًٔٞسد س٣ؼ٢ , ٓغ صط

ّٔ  ػ٠ِ أدثةٚ شسْ عّ ػذّ ثعضوشثس ثلاهضقجد ٝأ إ٠ُ أدّسْ ٓ٘ؼطلجس ٝثٗقشثكجس   ج أظٜش عٔجس ٝخقجةـ ؽذ٣ذر ػ٠ِ , ٓ

ك٢ ثُ٘ظجّ لاع٤ّٔج ٝػٔجٍ ثلأكٌجس ٝثُقوخ ثُض٤٘ٓز ُِلٌش ثلاهضقجد١ ُٔلّٜٞ دٝسر ثلأسك ثُٞثهغ صخضِق ػٖ عجدن أ

ك٢ ٝؽٜجس ثُ٘ظش  ج  عجس ثخضلاكز١ أصأخز ؽٌَ دٝس١ ك٢ ثلاهضقجد , ثلأٓش ثُ در ,ثُذٝسر ػجدشر ٓضؾذّ  ذّ ثُشأعٔج٢ُ ثُز١ ػَ 

ثُغ٤جعجس ثلاهضقجد٣ز  صٜج ٝكنخ ثُذٝسر دَ دجلإٌٓجٕ صخل٤ق فذّ ٌٓجٕ صؾّ٘ ثلاهضقجد٤٣ٖ  ثُٔض٤و٤ٖ٘ دؼذّ إ ُذٟ ثُؼذ٣ذ ٖٓ

٤ز ٝٓ٘قٞٛج  ,رثصٜج ٝ ٓؾٌِز دقذّ ٝٛج ظجٛشر أؼذّ ثُؼجٓز , ك ّٔ ّٔ أٛ كٌجسْٛ ثلاهضقجد٣ز ثُؾذ٣ذر دق٤ؾ ج ؽؼَ أك٢ هشٝفجصْٜ , ٓ

 خشٟ .ذؤ دقذٝعٜج  صجسر أس٣جم٤ز دث٤ُز ٝه٤جع٤ز صجسر , ٝثُضّ٘ 

ّٞ فذ ثلاهضقجدثس ثُٔضغجسػز ث٣ُؼُذّ ثلاهضقجد ثُضش٢ً أ      ضٙ ٓٞهؼز ثُؾـشثك٢ ثُز١ ٣شدو ٤ٔ٣ّٝ ٗلغٚ ثُٞهش ٝثُ٘جؽتز ك٢  ٘ٔ

 ًُ صذِؾ ٓغجفز  ك٢ ف٤ٖ , و ٔضٞعّ عٞد ٝثُٝسدج ٝثع٤ج ٝثكش٣و٤ج ,  كنلا ػٖ إهلاُز ػ٠ِ ثُذقش ثلأٖٓ أ َّ هجسثس علاعز 

( 096960ًْأسثم٤ٚ )
8
ثُذٍٝ ثُٔؾجٝسر ػٖ هش٣ن صذجدٍ ثُٔٞثسد  صؾّجٙ ٖٓ صٞظ٤ق ٗؾجهٚ ثلاهضقجد١  ثلأٓش ثُز١ ٌُٓ٘ٚ  

ثُٔجة٤ز ٓوجدَ ثُٔٞثسد ثُ٘لط٤ز , ًٔج ٣طٔغ ث٣نج ك٢ صغ٣ٞن ٓ٘ضؾجصٚ ثُضسثػ٤ز ٝثُق٘جػ٤ز ُِذٍٝ ثُؼشد٤ز ٝثلاه٤ٔ٤ِز ٗض٤ؾز 

ّٞ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٖٓ ثلاهضقجدثس ٓضغجسػز ث٣ُؼُذّ   ,ٝ ؽٔج٢ُثلإٔق٢ِّ ثُجصؼ ص٘ٞع ٤ٌَٛ ثُ٘ ؽجٗخ ثُق٤ٖ ٝثُٜ٘ذ إ٠ُ ٘ٔ
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ّٕ ٓشًض ثُذسثعجس ثلآش٢ٌ٣  هشّ ٝثٗذ٤ٗٝغ٤ج ٝسٝع٤ج ٝثٌُٔغ٤ي كوذ أٝثُذشثص٣َ  صش٤ًج  دخقٞؿ ٓغضوذَ ثلاهضقجد ثُؼج٢ُٔ أ

ّٞ   ٓؼذٍّدؼذ ثُق٤ٖ ك٢ صقو٤ن   . 8010( ػج٤ُٔج ػجّ 58قضَ ثُٔشًض )ثهضقجد١ ٝصٞهغ ثٕ صٗٔ

٤ز  -5 ّٔ   -ثُذسثعز  :أٛ

٤ز صٌٖٔ       ّٔ ٢ٛ فلز ٓلاصٓز ُِ٘ظاجّ ثُشأعأج٢ُ ثُضا٢ ٣ٌٔاٖ صضذاغ عاش٣جٜٗج كا٢ ثلاهضقاجد    ػٔجٍثلأثُذقظ ك٢ ثٕ دٝسر أٛ

ّٕ  ثُضش٤ًج ٝكن ٌُ ثُٔضـ٤شّثس ثُضشثدو ٝثُضؾجدي د٤ٖ  ثُٜٔ٘ؼ ثُ٘وٞد١ , ك٤لافع أ ٓاٖ ثُؼلاهاجس ثُضا٢ صؼٔاَ ػِا٠ ٤ز دٔؾٔٞػز ِّ ثُ

ثُضااشثدو داا٤ٖ صِااي ثلأخااز دجُقغااذجٕ  صقو٤اان ثلاعااضوشثس ثلاهضقااجد١ , ُاازث ٣ضطِااخ ٓااٖ ثُوااجة٤ٖٔ ػِاا٠ سعااْ ثُغ٤جعااز ثُ٘وذ٣ااز 

صوِذّاجس  ٖ ثُ٘جصؾاز ٓاٖ ثُ٘وذ٣ز دثخَ ثهضقجد ٓؼ٤ّ ثُٔؤؽّشثس  ك٢ إ٠ُ صوِذّجس  ١ ُضو٤َِ ثلاٗؼٌجعجس ثُغِذ٤ز ثُض٢ صؤدّ ثُٔضـ٤شّثس 

ّْ   جلاسصلجع فض٠ ٗوطاز هٔاز ثُاذٝسر ٣ذذث دث٣ؾجد٤ج ثٝ عِذ٤ج إرْ   ؽٔج٢ُثلإ ٔق٢ِّثُثُ٘جصؼ  ثصؾّجٙك٢  ٣ا٘خلل فضا٠ ٣قاَ ٗوطاز عاَ

ّْ ثُاز١ ٣قأقِا٢ّ ثُسًجٕ ثلاهضقاجد فذثٛج أ ّْ ؼُ عجس ثهضقجد٣ز ٝثؽضٔجػ٤ز ٝع٤جع٤ز ٣َ هجع ثُذٝسر ٓخِلج آ صوِذّاجس  ػِا٠ فقاش  ضَ

 .ٝصقو٤ن ثعضوشثس ثهضقجد١ػٔجٍ  ثلأوذ٣ز دؼذ صقؾ٤ْ فذٓجس دٝسر ػشك ثُ٘وذ ٖٓ هذَ ثُغِطز ثُ٘

ثُٔضـ٤شّثس ٝأعشٛج ك٢ دؼل ػٔجٍ ثلأفذٓجس دٝسر  ثُٔؾجًَ صٌَٖٔ ك٢ؾٌِز ثُذقظ ٖٓ ثدشص ٓ صؼُذّ  -ِشىٍح اٌذراضح : -0

دسثعز صِي ثُؼلاهز ثُـٔٞك ٝثُنذجد٤ز ك٢ صِي ثُؼلاهز ُزث عؼ٠ ثُذقظ ُِضٞعغ ك٢ ّْ ٤ؼُ ثلاهضقجد٣ز ٝكن ٜٓ٘ؼ ٗوٞد١ كَ 

 .خش ك٢ ث٥ ٣ؤعشّج ٣ّٜ ٓؼشكز أثُ٘وذ٣ز ٝثُقو٤و٤ز ٝثُٔضـ٤شّثس  ثصؾّجٙٝصقذ٣ذ عش٣جٕ 

ثُقو٤و٤از ػٔاجٍ ثلأدقاذٓجس دٝسثس ٣ضاأعشّ ص٘طِن ثُذسثعز ٖٓ كشم٤ز ٓلجدٛج ثٕ ثلاهضقاجد ثُضشًا٢  -: كشم٤ز ثُذسثعز - 3

فو٤و٤از كاجٕ ثُضاشثدو ٝثُضاذثخَ دا٤ٖ  أًجٗاش ٗوذ٣از أّقاذٓز عاٞثء ٝ عِذ٤ج ٝصخضِق فغخ هذ٤ؼز ثلاهضقجد ٝٗٞػ٤ز ثُث٣ؾجد٤ج أ

كاا٢ ثُ٘ؾااجه  صااؤعشّثُضاا٢ ثُٔضـ٤اّاشثس ثع٘ااجء ثُقشًااز ثُذٝس٣ااز دثخااَ ثلاهضقااجد ٣ااضٔخل ػٜ٘ااج سدٝد ثكؼااجٍ داا٤ٖ ثُٔضـ٤اّاشثس 

 . ثلاهضقجد١

شثس فو٤و٤از ٝٓؤؽاشثس س ػ٠ِ ثلاهضقجد ٓاٖ ٓؤؽاثُضـ٤شثس ثُض٢ هشأٓؼشكز إ٠ُ صٜذف ٛزٙ ثُذسثعز  ٛذف ثُذسثعز : - 4

ثُٔضـ٤اّشثس ثُ٘وذ٣از كا٢ ثُٔضـ٤اّشثس ُٔؼشكاز ٓاذٟ صاأع٤ش ٗلغاٚ صؾّاجٙ جلاثُضق٤ِاَ دكا٢  ثُٔؤؽّاشثسٗوذ٣ز ٖٓ ؽٜاز  , ٝسداو ٛازٙ 

ّْ   ثُقو٤و٤ز دثخَ ثلاهضقجد ثُضش٢ً  .  خلاٍ ٓذر ثُذسثعز  أػٔجٍٝهٞع دٝسص٢ إ٠ُ ثُضٞفَ  عَ

 اٌّطٍة الاوي 

 وإٌّهح إٌمىدي.عّاي الأورج اٌدذٌٍح اٌفىرٌح تٍٓ طذِاخ د

فذ ثُغٔجس ثُشة٤غ٤ز ثُذٝس٣ز ك٢ ثهضقجد ف٘جػ٢ ٓؼ٤ٖ هجةْ ػ٠ِ ٗظجّ ٗوذ١ ٓضؾجدي ػٔجٍ أثلأصؾ٤ش ٓٞمٞػز  دٝسر       

ٖ ثُؾذٍ ثُلٌش١ د٤ٖ ثُؼذ٣ذ ٓ ػٔجٍ ٓخِلج فذٓجس ٓخضِلز أعجسسثلأٓؤعّغجس أفقجح ػذّ ثعضوشثس ك٢ إ٠ُ ثُز١ ٣لن٢ 

 -ٖ ثُض٢ ٣ٌٖٔ إ٣نجفٜج دج٥ص٢ :ثلاهضقجد٣ٖ ثُ٘وذ٣
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 اٌرراوُ وإٌضىب فً اٌّخسوْ اٌطٍعً . -ولا:أ

ٛجٝصش١ ٓغ  جثهشٛ ض٢كؼ٘ذ ٓشفِز ثلاٗضؼجػ صضٞعغ دٝسر ثلاةضٔجٕ ثُسدغ ٓشثفَ دؾٌَ ػجّ ك٢ أ ػٔجٍ ثلأدٝسر  ٔش  صَ      

ص٣جدر ك٢ ثُٞدثةغ ثُٔقشك٤ز 
(1)

 ػ٠ِ ػٔجٍثلأ٣قلض سؽجٍ ؼش ثُلجةذر ٝك٤٘خلل عص٣جدر ٤ًٔز ثُ٘وٞد ثُٔؼشٝمز ٗض٤ؾز  

٣ض٣ذ ثُطِخ ػ٠ِ  ٓجك٢ ثلاٗضجػ ثُغِؼ٢ ثُشأعٔج٢ُ ٝثلاعضٜلا٢ً ك٤ضدثد ثلاٗضجػ ٝثُضٞظ٤ق ٝثُٔذ٤ؼجس  ١ثُضٞعغ ثلاعضغٔجس

٢ِّ ثلإٗلجم كنلا ػٖ ثسصلجع ثلاسدجؿ ثُٔضقووز ٗض٤ؾز ثُٔخضٕٝ ثُغِؼ٢  ٌُ ج ٖٓ صجسر , ٝصجسر صغضؾ٤خ ثُقٌٞٓز ك٢ ثُضضثٓجصٜثُ

ققِز ٜٗجة٤ز صشثًْ ثُغِغ ٝثُخذٓجس ثُؼجٓز كنلا ػٖ ثُؼَٔ ػ٠ِ ف٤جٗضٜج , ك٤ضٔخل ػٜ٘ج ٓ شُضٞك٤ ثلإٗلجمٖٓ ص٣جدر 

ّْ ثلاٗضجػ ٖٝٓ ٝ ثلإٗلجمك٢ كضشر  ثٌُغجد ٣٘خلل  ك٢ ف٤ٖ ز ثُشٝثػ ثلاهضقجد١ , ثُٔخضٕٝ ك٢ ٓشفِ ٣٘خلل ثُٔخضٕٝ  عَ

ؿ٤ش ثُٔضٞهغ كضذشص ظجٛشر ثُٔخضٕٝ ًجكز ثٗٞثػٚ  ثُغِؼ٢ ك٢
(2)

 -٘ٞػ٤ٖ ث٥ص٤ٖ :ثُثُز١ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ  

 اٌّخسوْ اٌطٍعً اٌّىخة غٍر اٌّرىلع .  –أ 

صذشص ظجٛشر ثُٔخضٕٝ ثُٔٞؽخ ؿ٤ش ثُٔضٞهغ ػ٘ذٓج ٣ٌٕٞ ٛ٘جُي كجةل ٖٓ ثُٔؼشٝك ثُغِؼ٢ ٣لٞم ثُطِخ ػ٤ِٚ       

ثُ٘وذ١ ػ٠ِ ٛزث ثُلجةل ثُغِؼ٢ ك٤لافع ٗلجم ثلإك٢ , دٔؼ٠٘ ػذّ سؿذز ثُٔغض٤ٌِٜٖ ٝثُٔغضغٔش٣ٖ ٝثُقٌٞٓز دثخَ ثلاهضقجد

 -( ثلاص٢ :5ج٢ٗ )٤ثُقو٤و٢ ٣ٌٖٝٔ د٤جٕ رُي ك٢ ثُؾٌَ ثُذثلإٗلجم ثُٔخطو ٣ٌٕٞ ثهَ ٖٓ ثلإٗلجم ثٕ 

 ثُٔخضٕٝ ثُغِؼ٢ ثُٔٞؽخ ٝثُغجُخ ؿ٤ش ثُٔضٞهغ (5ؾٌَ )ثُ

 

٢ِّ ضقجد ػذذ ثُشصثم د٢٘ ٛج٢ٗ , ٓذجدا ثلاه -ثُٔقذس : ٌُ  855, ؿ  8052ثلاسدٕ , ثُطذؼز ثُغجُغز , , دثس ٝثةَ ُِ٘ؾش, ثُ

٢ِّ ( ػ٘ذ صوجهغ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ Tٗ٘طِن ٖٓ ٗوطز ثُضٞثصٕ )      ٌُ ٢ِّ ٓغ ثُؼشك ثُ ٌُ ( Yثُقو٤و٢ )  ٔق٢ِّ ث٣ُضقذد ثُ٘جصؼ ثُ

٢ِّ  ثلإٗلجمػ٘ذٛج ٣ضغجٟٝ  ٌُ ٢ِّ ٓغ ثُؼشك ثُ ٌُ ضٕٝ , ك٤لافع ك٢ ثُٔ٘طوز ثُٞثهؼز ٤ٔ٣ٖ لا ٣ٞؽذ كجةل ثٝ ػؾض ك٢ ثُٔخثُ

                                                           
1
 . 160، ص  0225ِطثعح الاضراء ، اٌماهرج ،الالرظادٌح ، رمٍثّاخ  اٌ ،ِحّذ غرش اٌذٌٓ ٌاضر ِحّذ خاد الله ، –( (

2
 . 011، ص  0214، دار وائً ٌٍٕشر ، اٌطثعح اٌثاٌثح ، الاردْ ، اٌىًٍُّ عثذ اٌرزاق تًٕ هأً ، ِثادئ الالرظاد  –( (
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ٝٓٔج صوذّ ٣ٌٖٔ ثُ٘جصؼ ثُقو٤و٢  ػ٠ِ ثُ٘وذ١ثلإٗلجم  َ صشثًْ ك٢ ثُٔخضٕٝ ثُٔٞؽخ ٗض٤ؾز ثٗخلجك غ( صTٔٗوطز ثُضٞثصٕ )

  -ثلاص٢ : (5) ػٖ هش٣ن ثُٔخضٕٝ ثُغِؼ٢ ٝكن ثُٔخطو ػٔجٍ  ثلأد٤جٕ ٗظش٣ز ٛجٝصش١ ُقذٝط دٝسر 

 

        

 اٌثاحث  إعذاد -ظذر :اٌّ

 اٌّخسوْ اٌطٍعً اٌطاٌة غٍر اٌّرىلع . –ب 

إ٠ُ ثُ٘وذ١ ٗض٤ؾز ص٣جدر ػشك ثُ٘وذ ثُز١ ٣لن٢  ثلإٗلجمدغذخ ص٣جدر ًجكز ثٗٞثع ثُغِغ  ٣ضقون ثُٔخضٕٝ ثُغجُخ ك٢     

ثهَ ٓٔج ٓخطو ُٚ إ٠ُ ثٗخلجك ك٢ ثُٔخضٕٝ ثُغِؼ٢ إ٠ُ ص٣جدر ثُٔذ٤ؼجس ٖٓ ثُغِغ ك٤ؤد١ 
(1)

ٖ ث٣نجؿ رُي ك٢ ٣ٌٝٔ 

ثُ٘وذ١ ثلإٗلجم ( صٔغَ ٗنٞح ثُٔخضٕٝ ثُغِؼ٢ ٝرُي لإ T ( ,ثٕ ثُٔ٘طوز ثُٞثهؼز ٣غجس ٗوطز )5ثُؾٌَ ثُذ٤ج٢ٗ ثُغجدن )

ٓٞؽز ًغجد ػ٘ذ ٗنٞح ثُٔخضٕٝ  ػٔجٍثلأثُز١ ٣ضٔخل ػ٘ٚ دخٍٞ دٝسر ثُقو٤و٢ ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّثُثًذش ٖٓ ثُ٘جصؼ 

 -ثلاص٢ :(8)ثُغِؼ٢ ػٖ هش٣ن ثُٔخطو 

  

  

 ثُذجفظ إػذثد  -ثُٔقذس :

 اٌثطاٌح وِٕحٕى فٍٍثص . ِعذّي واٌرضخُّ   ِعذّي و عّاي الأاٌعلالح تٍٓ دورج  -ثأٍا :

ٝثُذطجُز ك٢ ثُغذؼ٤٘جس ٗض٤ؾز ثُغ٤جعجس ثُ٘وذ٣ز ٝثُٔج٤ُز ثُٔؼضٔذر , ٝصأع٤غج ػ٠ِ هٞثػذ ثُضنخّْ  صضثٖٓ ثسصلجع ٓؼذلاس     

ر ٓقذٝدر ؽذث , ًٔج ٣ٌٖٔ ثعضوشثس عؼش ثُلجةذر ثُغٞه٢ ثهَ ٖٓ ثُذطجُز ُٔذّ  ٓؼذٍّ لش٣ذٓجٕ  ٣ٌٖٔ صخل٤ل ثُٜٔ٘ؼ ثُ٘وٞد١ ُ

ٝعش٣جٕ ثلآش ػ٠ِ ثُذطجُز ٖٝٓ ٛزث ثُٔ٘طِن هذّ كش٣ذٓجٕ ثُضنخّْ   ٓؼذٍّثُغؼش ثُطذ٤ؼ٢ ُِلجةذر ػٖ هش٣ن صغجسع 

هذ٤ؼ٢  ُِذطجُزٓؼذٍّ  ؿ٤ش ثُٔضغجسع ُِذطجُز ثٝ ثُضنخّْ   ٔؼذٍّٗظش٣ضٚ ثُ
(2)

  ٖٓٝ ّْ  ٢د٤ٖ كش٣ذٓجٕ ثُخطأ ثُشة٤غ٢ ك عَ

ثلاع٤ٔز كجٕ ػشك ثُؼَٔ ثلأؽٞس   ٝقو٤و٤ز ثُ  ثلأؽٞس( ك٤ِذظ ثُز١ كؾَ ك٢ ثُض٤ٔض د٤ٖ Phillips ثُضق٤َِ ثلاهضقجد١ )

ثؽش فو٤و٢  ٓؼذٍّٝثُطِخ ػ٤ِز دثُز ك٢ ثلاؽش ػ٘ذ ٝؽٞد صٞهؼجس ُِؼٔجٍ دؾٌَ ده٤ن ػٖ ٓغضٟٞ ثُؼجّ ُلأعؼجس ػ٘ذ 

ثُذطجُز ػٖ ٓؼذٍّ ٣غج١ٝ ثلاؽش ثُز١ ٣ضٞهؼٚ ثُؼجَٓ , دجكضشثك ه٤جّ ثُغِطز ثُ٘وذ٣ز ثُٔضٔغِز دجُذ٘ي ثُٔشًض١ ك٢ صخل٤ل 

ّٞ ػٖ هش٣ن ص٣جدر ٓغضٞثٙ ثُطذ٤ؼ٢  ّْ  ثٗخلجك عؼش ثُلجةذر ٖٝٓ إ٠ُ ػشك ثُ٘وذ ثُز١ ٣ؤد١ ٓؼذٍّ ٗٔ صٞعغ دٝسر عَ

                                                           
1
ص ، 0210الاردْ ، ، ري، اٌطثعح الأوٌى  دار اٌٍازواضّاعًٍ ِحّذ دعٍص ، اٌطٍاضاخ الالرظادٌح تٍٓ إٌظرٌح واٌرطثٍك ،  – ((

025 .  
2
 403، ص  0220ذرخّح احّذ عثذ اٌخاٌك ،دار اٌّرٌخ ٌٍٕشر، اٌرٌاع ،ذىِاش ِاٌر واخروْ ، إٌمىد واٌثٕىن والالرظاد ،  – ((

.  
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صقَ ثُؤز ٓغ ٓؼذلاس ٓشصلؼز ٖٓ ثلاعؼجس ثٕإ٠ُ ك٢ ثهضقجد دِذ ٓج ػٔجٍ ثلأ
(1)

٣ٌٖٝٔ ث٣نجؿ رُي ٖٓ ثُؾٌَ ثُذ٤ج٢ٗ   

 -( ثلاص٢ :8)

٢ِّ ثُضٞثصٕ  (8ؾٌَ)ثُ ٌُ  ٝٓ٘ق٠٘ ك٤ِذظ ك٢ ثلاؽَ ثُوق٤شثُ

 

, ثلأ٠ُٝ ثُطذؼز ,  ثُٔقذس : ثعٔجػ٤َ ٓقٔذ دػ٤ظ , ثُغ٤جعجس ثلاهضقجد٣ز د٤ٖ ثُ٘ظش٣ز ٝثُضطذ٤ن , دثس ث٤ُجصٝس١

 .808, ؿ 8058ثلاسدٕ , 

ػ٘ذ  (Y1)ػ٘ذ  ؽٔج٢ُثلإٔق٢ِّ ثُ( ٝٓغضٟٞ ثُ٘جصؼ p1ػ٘ذ ) (A)ك٢ ثُؾضء  ٓؼذٍّ ثلأعؼجس٣ضنـ ٖٓ ثُؾٌَ ثُذ٤ج٢ٗ ثٕ     

٢ِّ ( ثُطِخ ADػ٘ذٓج ٣ضوجهغ ٓ٘ق٠٘ ) ( Dٗوطز صٞثصٕ ) ٌُ ٢ِّ ( ثُؼشك ASٓغ ٓ٘ق٠٘ )ثُ ٌُ ,ػ٘ذٛج ٣ٌٕٞ ك٢ ثُؾضء ثُ

(B) ( ػ٘ذ ٗوطزc ) ٍّ٣لافع ثٕ ٓقجُٝز ثُغ٤جعز ثُ٘وذ٣ز ًٔج  , %(0.6ثُذطجُز ) ٓؼذٍّ%( 20ٝ)ثُضنخّْ   ٓؼذ
(2)

ثُٔضٔغِز  

إ٠ُ ثُذطجُز ػٖ ٓغضٞثٙ ثُطذ٤ؼ٢ ك٢ ثلاؽَ ثُوق٤ش كض٣جدر ػشك ثُ٘وذ صٞد١ ذٍّ ٓؼك٢ ثُذ٘ي ثُٔشًض١ ك٢ صخل٤ل 

 الاوي صؾج٤ٖٛ جدجُضٞعغ  ك٢ ثلاٗضجػ د ػٔجٍثلأس ٝصذذث دٝسر ص٣جدر ثلاعضغٔجإ٠ُ ثٗخلجك عؼش ثُلجةذر ثُز١ ٣لن٢ 
(3)

ص٣جدر  

ؽٞسْٛ ثُ٘وذ٣ز ٝكن ٓؼذلاس صنخ٤ٔز عجدوز ٤ْ ثُؼٔجٍ أصو٤ إعشثُ٘وذ٣ز  ثلأؽٞسثُطِخ ػ٠ِ ثُؼَٔ ٗض٤ؾز فقٍٞ ص٣جدر ك٢ 

اٌثأًٓٔج ٣ؾؼِْٜ ٣ضٞهؼٕٞ فقُْٜٞ ػ٠ِ ثؽٞس فو٤و٤ز ثػ٠ِ ٖٓ ثُغجدوز , 
(4 )

٣ضٞهؼٕٞ عش٣جٕ  ػٔجٍ أفقجح  ثلأثٕ 

ثُقو٤و٤ز ثلأؽٞس ؽٜز ثخشٟ صٔغَ ٖٓ ثسصلجع ٓغضٟٞ ثُؼجّ ُلأعؼجس ٖٓ ؽٜز , ٝ إعشثلاٗخلجك إ٠ُ ثُقو٤و٤ز ثصؾّجٙ ثلأؽٞس 

ّْ ص٣جدر ثُطِخ ػ٠ِ ثلا٣ذ١ ثُؼجِٓز ٖٝٓ إ٠ُ ٖٓ صٌج٤ُق ثلاٗضجػ ٓٔج ٣ذكؼْٜ  ث  ؽضء ٣ضدثد ثلاٗضجػ ثُز١ ٣ضشؽْ ػ٠ِ ص٣جدر  عَ

                                                           
1
ِٕرظف  – 0223عرالً ٌٍّذج : فً الالرظاد اٌاٌرضخُّ  اٌطٍاضرٍٓ اٌّاٌٍح وإٌمذٌح عٍى إثر   ازاد احّذ اٌذوضىً واخروْ ،  – ((

 . 124، ص  0211( ، 03( ، اٌعذد )7ذحًٍٍ ولٍاضً ، ِدٍح ذىرٌد ٌٍعٍىَ الادارٌح والالرظادٌح ، خاِعح ذىرٌد ، ِدٍذ )  0212
2
، الاردْ ىالأوٌ، دار الاوادٌٍّىْ ٌٍٕشر واٌرىزٌع ، اٌطثعح  عثذ عًٍ واظُ اٌّعّىري ، اٌرىحش الالرظادي ) اٌفخ إٌٍىٌٍثراًٌ( -((

 . 92 – 86، ص ص  0202، 
3
، عّاْ ،    الأوٌىاٌطثعح  ، ووٌٍاَ ٔىرهاوش ، الالرظاد ، ذرخّح هشاَ عثذ الله ، الاهٍٍح ٌٍٕشر واٌرىزٌع ، ْتىي ضاِى ٌٍطى – ( (

 . 644، ص  0221
4
 . 016،  ص  0212وخ ، تٍر ، اٌّؤضطح اٌحذٌثح ٌٍىراب ، الأوٌى ،  اٌطثعح اٌىًٍُّ ودٌع طىروش ، الالرظاد  – ((
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ٗلجم ػٞثةذ ػ٘جفش ثلاٗضجػ ثُض٢ فقَ ػ٤ِٜج ثلاكشثد ُؾشثء ثُغِغ لا ػٖ صٞظ٤ق ػ٘جفش ثلاٗضجػ , ٝإكنثُذخَ , 

٢ِّ إ٠ُ ٝثُخذٓجس ٗض٤ؾز ص٣جدر ثُذخَ ٓشٙ ثخشٟ ك٤ضدثد ثُطِخ  ٌُ ٢ِّ ( ػ٘ذ صوجهغ ٓغ ثُؼشك AD1) ثُ ٌُ (  ػ٘ذ AS)ثُ

ّْ  , ٖٝٓ  (Aك٢ ثُؾضء ) (P2)٠ُ إ ثلأعؼجس( ٝٓغضٟٞ Y2)إ٠ُ ٔق٢ِّ ثُُ٘جصؼ ٣ضدثد ث (Kٗوطز صٞثصٕ ) صضقذد ٗوطز عج٤ٗز عَ

(b ) ٍإ٠ُ ُٔ٘ق٠٘ ك٤ِذظ ػ٘ذ ثلاٗضوج( ثُؾضءB)  ٌٕٞثُذطجُز  ٓؼذٍّٝثٗخلجك  %(10)إ٠ُ ثسصلغ ثُضنخّْ  ٓؼذٍّ ػ٘ذٛج ٣

 ٝثُذطجُز ك٢ ثلاؽَ ثُوق٤ش.ثُضنخّْ  %( ثُز١ ٣غذش ٝؽٞد ػلاهز ػٌغ٤ز د٤ٖ 0.81)إ٠ُ 

ّٞ ٜٔ٘ؼ ثُ٘وٞد١ ثٕ ًٔج ثهش ثٗقجس ثُ     ٝكوج  ثُذطجُزٓؼذٍّ ثسصلجع  ٣شثكوٚ ٓج  ك٢ ثهضقجدثُضنخّْ   ٓؼذٍّثُٔضضث٣ذ ك٢  ٗٔ

ُٔ٘ق٠٘ ك٤ِذظ صٔغَ ظجٛشر ثُشًٞد ثُضنخ٢ٔ ك٢ ثلاؽَ ثُط٣َٞ 
(1)

ّٞ ُِقذ ٖٓ ثُ ٝ  ثُٔضقجػذ كلادذ ٖٓ صخل٤نٚ دجػضٔجد  ٘ٔ

  -٣ٞمـ رُي : (6) , ٝثُؾٌَ ثُذ٤ج٢ٗٙ ثُطذ٤ؼ٢ ثذطجُز ػٖ ٓغضٞثُ ٓؼذٍّ ثسصلجع إ٠ُ ثُض٢ صلن٢ ع٤جعز ٗوذ٣ز ثٌٗٔجؽ٤ز 

٢ِّ ثُضٞثصٕ  (6ؾٌَ )ثُ ٌُ  ٝٓ٘ق٠٘ ك٤ِذظ ك٢ ثلاؽَ ثُط٣َٞثُ

 

، الأوٌى   اضّاعًٍ ِحّذ دعٍص ، اٌطٍاضاخ الالرظادٌح تٍٓ إٌظرٌح واٌرطثٍك ، دار اٌٍازوري ، اٌطثعح  -اٌّظذر : 

 .  023، ص  0210، الاردْ 

٢ِّ ( ٣ضقون ثُضٞثصٕ A ٖٓ ثُؾضء )    ٌُ ٢ِّ ( ػ٘ذ صوجهغ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ cػ٘ذ ٗوطز )ثُ ٌُ ٢ِّ ٓغ ثُؼشك ثُ ٌُ ٣ضقذد ثُ٘جصؼ ثُ

)  ُٔ٘ق٠٘ ك٤ِذظثلأ٠ُٝ  ( صضقذد ثُ٘وطز Bثُؾضء )إ٠ُ ٘ضوَ ٣( , P1)ثلأعؼجس  ( , ٝٓغضٟٞ Y1ػ٘ذ ) ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّثُ

D) ٓغج٣ٝج ُِقلش, ًِٝلز ثٗضجؽ٤ز ثُٞفذر ثلأعؼجس  ثُٔضٞهغ ٝثُلؼ٢ِ ُِضـ٤ش ك٢  ٍٔؼذّ دجكضشثك ثٕ ثُ ك٢ ثلاؽَ ثُوق٤ش

ٓؼذٍّ       ( M0ٝك٢ ثلاٗضجؽ٤ز )ثُض٣جدر ٔؼذٍّ ثُض٣جدر ثُقجفِز ك٢ ثلاؽش ثُقو٤و٢ ٝثُ٘وذ١ ٓغج٣ٝز ُٓؼذٍّ ثُٞثفذر عجدضز , ٝ

 طجُز .ثُطذ٤ؼ٢ ُِذ ٔؼذٍّ ( ٣ٔغَ ث5U - 0ُثُذطجُز ٓغج٣ٝج )

                                                           
1
الاهٍٍح ٌٍٕشر واٌرىزٌع ، اٌطثعح ، اٌّمىلاخ إٌظرٌح وِٕهاج اٌطٍاضح الالرظادٌح ، اٌرضخُّ  اضاِح تشٍر اٌذتاغ ، اٌثطاٌح و -((

  . 066، ص  0227الأوٌى       ، عّاْ ، 
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ٝثلا٣ذ١ ثُؼجِٓز  دثخَ ثهضقجد ٓؼ٤ٖ ك٤ضدثد صٞظ٤ق ػ٘جفش ثلاٗضجػ  ػٔجٍ ثلأدجكضشثك دخٍٞ ٓٞؽز صٞعؼ٤ز ك٢ دٝسر     

ّْ ص٣جدر ثلاٗضجػ ٝإعش ٝص٣جدر ثُذخَ  ٝثسصلجع ػٞثةذ ػ٘جفش ثلاٗضجػ  ٢ِّ ثُطِخ  عُ ٌُ ( ك٢ AD1) إ٠ُ ( ٣AD٘ضوَ ٖٓ ) ثُ

( Y2)إ٠ُ  ثُقو٤و٢  ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ ( ٣ضدثد K( ػ٘ذ ٗوطز صٞثصٕ ؽذ٣ذر ) AS( ثُز١ ٣ضوجهغ ٓغ ٓ٘ق٠٘ ) Aثُؾضء )

( ك٤لافع ثٕ ٓٞؽز ثُضٞعغ عذذج ك٢ صقشى  N0)إ٠ُ ثُ٘وذ٣ز ثلأؽٞس  ثسصلجع إ٠ُ ثُز١ ٣ٞد١ ( P2)ثلأعؼجس  ٝثسصلجع 

٢ فجٍ دخٍٞ ثلاهضقجد ك٢ , ثٓج ك (U)إ٠ُ  (U1ثٗخلجك ثُذطجُز ٖٓ ) ٝ( Bٗوطز ) إ٠ُ ٓ٘ق٠٘ ك٤ِذظ ك٢ ثلاؽَ ثُوق٤ش 

ٝثعؼجس ثُٔٞثد ثلا٤ُٝزثلأؽٞس ٓٞؽز ٖٓ ثسصلجع 
(1)

ّٞ , كنلا ػٖ  إ٠ُ ثلاع٤ٔز ثُز١ ٣ٞد١ ٓؼذٍّ  ثلأؽٞس  ٗضجؽ٤ز ثهَ ٖٓ إٗٔ

صٞثفَ ثسصلجػٜج ثلأؽٞس ثُذطجُز ثهَ ٖٓ ٓغضٞثٙ ثُطذ٤ؼ٢  كجٕ ٓؼذٍّ  (  ٝك٢ فجٍ دوجء M- Nدٔوذثس ) ثلأعؼجس  ثسصلجع 

( ٣٘خلل ثُ٘جصؼ  F( ػ٘ذ ٗوطز صٞثصٕ ؽذ٣ذر )AS1)إ٠ُ ( ASٝثٗخلجك ثلاٗضجػ ك٤٘ضوَ ٓ٘ق٠٘ ) ثُضنخّْ  ٓغ ثعضٔشثس 

ػ٘ذ  Pc1إ٠ُ ثٗضوجٍ ٓ٘ق٠٘ ك٤ِذظ إ٠ُ ( ثُز ١ ٣لن٢ P3 )ثلأعؼجس  إ٠ُ ( ٝصشصلغ Y1) إ٠ُ ثُقو٤و٢ ؽٔج٢ُ  ثلإ ٔق٢ِّ ثُ

ٓذكٞػجس صج٤ٖٓ ثُذطجُزإعش (  Lٗوطز )
(2)

ل ثلاهضقجد٣ٖ صلٌي ثُٔ٘ق٠٘ ٤ُقذـ ٓٞؽخ ث٣َ٤ُٔشٟ دؼك٢ ف٤ٖ ,  
(3)

ثٝ  

هذ٤ؼ٢ ُِذطجُزٓؼذٍّ   ثُذطجُز ػ٘ذ ٓؼذٍّ   ػٔٞد٣ج ٝؽٔج٢ُ  ثلإ ٔق٢ِّ  ث٣ُقذـ ٗجصؼ 
()

  . 

 -( ثلاص٢ :5ك٢ ثُؾذٍٝ ) ثلأؽٞسٝثلأعؼجس ٝؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّثُٝٓٔج صوذّ ٣ٌٖٔ د٤جٕ ثُؼلاهز د٤ٖ ثُذطجُز ٝثُ٘جصؼ   

 (5ؾذٍٝ )ثُ

 ٝثلاؽٞس ثلأعؼجس  ٝثُذطجُز ٝؽٔج٢ُ   ثلإ  ٔق٢ِّ ثُلاهز د٤ٖ ثُ٘جصؼ ثُؼ

                       ّحًٍّ      اٌ إٌاذح اٌعاًِ

 خّاًٌ       الإ

 اٌحمٍمً

 اٌعلالح اذدّاٖ الأضعار الأخىر

ثُذطجُز ثهَ ٖٓ ٓؼذٍّ 

 ٓغضٞثٙ ثُطذ٤ؼ٢

 ػٌغ٢ ثسصلجع ثسصلجع ثسصلجع

ثُذطجُز ثػ٠ِ ٖٓ ٓؼذٍّ  

 ٓغضٞثٙ ثُطذ٤ؼ٢

 هشد١ ثٗخلجك ثٗخلجك ثٗخلجك

 -ثُذجفظ دجلاػضٔجد : إػذثدثُٔقذس  

                                                           
1
 0217، اٌطثعح اٌطادضح ، خاِعح اٌٍّه ضعىد ، ٌىًٍُّ اِحّذ تٓ عثذ الله اٌدراذ ، احّذ عثذ اٌىرٌُ اٌّحٍٍّذ ، ِثادئ الالرظاد  -( (

 . 021، ص 
2
 .023، ص دار اٌٍازوري ، ِظذر ضاتكاضّاعًٍ ِحّذ دعٍص ، اٌطٍاضاخ الالرظادٌح تٍٓ إٌظرٌح واٌرطثٍك ، – ((

3
ذرخّح ِدذي عثذ اٌهادي  ِارن ضىىٌطٍٓ ، اٌثلاثح اٌىثار فً عٍُ الالرظاد : ادَ ضّث ، واري ِاروص ، خىْ ِإٌارد وٍٕس ، -( (

 .073، ص  0218، اٌماهرج ، الأوٌى   ، اٌّروس اٌمىًِ ٌٍررخّح وإٌشر ، اٌطثعح 

 (


 % .3ِحذود ٌٍثطاٌح لا ٌرداوز ِعذّي ٌعًٕ وخىد  –( 
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٢ِّ ثٝع٤ِڤجٕ ٝثخشٕٝ , ثلاهضقجد  آسعش ٌُ , ثلأ٠ُٝ  ٓذجدا ثلاعجع٤ز ٝثُضطذ٤وجس ٝثلادٝثس , ٌٓضذز ُذ٘جٕ ٗجؽشٕٝ , ثُطذؼزثُ

 . 20, ؿ  8052ُذ٘جٕ , 

 اٌثأً ةاٌّطٍ

 اٌىًٍُّ ْ ذأثٍر إٌّهح إٌمىدي فً اٌرىاز

ّٞ  ٣غضط٤غ ثُٜٔ٘ؼ ثُ٘وٞد١ صقو٤ن ثلاعضوشثس ٝثُ      ّٞ  ثلاهضقجد١ دجعضؼٔجٍ ه٘ٞثس ثُغ٤جعز ثُ٘وذ٣ز ػ٘ذ ٘ٔ ٤ًٔز ٓؼذٍّ   ٗٔ

ّٞ  ثُ٘وٞد ٣٘غؾْ ٓغ ثُغِغ ٝثُخذٓجس ثُٔ٘ضؾز دثخَ ثهضقجد ٓج , ٌُٖ ك٢ دؼل ثلاف٤جٕ ٣ضؾجٝص  ثُٔؼشٝك ٤ًٔز ثُ٘وٞد ٗٔ

ج فذٓجس ك٢ ثلاهضقجد ثُقو٤و٢ ٜٓ٘ج ك٢ ؽجٗخ ثُطِخ ٝثخشٟ ك٢ ؽجٗخ ثُؼشك , كنلا ػٖ ثُغِؼ٢  ثٝ ثُؼٌظ ٓقذع

  -: ثلاعضٜلاى ٝثلاعضغٔجس ٓٞمـ ًجلاص٢  

 .اٌىًٍُّ وطذِاخ اٌطٍة  عّاي  الأدورج  -اولا :

٢ٌُِّ إ٠ُ صؾ٤ش فذٓجس ثُطِخ         ُغِغ ص٣جدر ثٝ ٗوقجٕ ك٢ ثُطِخ ػ٠ِ ثإ٠ُ فذط ؿ٤ش ٓضٞهغ ٓلجؽب ٣ٞد١ ثُ

ثُقذط ثُٔلجؽب ك٢ ثفذ ٌٓٞٗجس ٛزث  إعشث٤ٔ٤ُٖ ثٝ ث٤ُغجس دؾٌَ ٓؤهش ٗض٤ؾز إ٠ُ ٝثُخذٓجس , دٔؼ٠٘ ثٗضوجٍ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ 

عذجح أثلاعضغٔجس١ , فجك٢ ثُضؼجَٓ ثُخجسؽ٢ ( ٗجصؼ ػٖ ثلإٗلجم  ثلاعضٜلا٢ً , ثلإٗلجم ثُق٢ٌٓٞ , ثلإٗلجم ثُطِخ ٜٓ٘ج ) 

دثخ٤ِز ٝخجسؽ٤ز 
(1)

ك٢ ف٤ٖ        , َٓ ثُذثخ٤ِز ًَ ٓج ٣ضؼِن ك٢ هشثسثس ثُغ٤جعز ثُٔج٤ُز ٝثُغ٤جعز ثُ٘وذ٣ز , صٔغَ ثُؼٞث 

صوِذّجس  ٓؼذٍّ صؾ٤ش ثُؼٞثَٓ ثُخجسؽ٤ز ثٜٗج خجسػ ع٤طشر ٝسهجدز ثُغ٤جعز ثلاهضقجد٣ز ُِذِذ ٜٓ٘ج ثٌُٞثسط ٝثُقشٝح ٝ

ثُقجدسثس ٜٓ٘ج ثعؼجس ثُذضشٍٝ ثُضذجد٢ُ ٓغ ثُؾش٣ي ثُضؾجس١ ٗض٤ؾز صـ٤ش ك٢ ثعؼجس ًَ ٖٓ ثلاعض٤شثدثس ٝ
(2)

, ثُز١  

دثخَ ثلاهضقجد ك٤خضِق ثعشٛج د٘لظ  ػٔجٍ ثلأ٣قذط ثٗضوجٍ ؿ٤ش ٓضٞهغ ك٢ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ دجٌُجَٓ ك٤ؾٌَ فذٓز ك٢ دٝسر 

 -ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ ك٢ فذٓض٤ٖ ثلاص٤ض٤ٖ :ثصؾّجٙ  عش٣جٕ 

اٌّىخثح اٌىًٍُّ طذِح اٌطٍة  -أ
(3)

. 

     ّٕ ٢ِّ صـ٤ش ث٣ؾجد٢ ك٢ ثفذ ثُؼ٘جفش ثٌُٔٞٗز ُِطِخ إعش  ثُؾجٗخ ثلا٣ٖٔ إ٠ُ ثُطِخ دجٌُجَٓ ثٗضوجٍ ٓ٘ق٠٘ ثصؾّجٙ   إ ٌُ  ٝ, ثُ

ثُز١ صؼضٔذ ثُغ٤جعز كجرث ًجٕ ثصؾّجٙ ٣ؼضٝ ثُٜٔ٘ؼ ثُ٘وٞد١ ثٌٓج٤ٗز ثُغ٤جعز ثُ٘وذ٣ز ثُضأع٤ش ك٢ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ صأع٤غج ػ٠ِ 

ّٕ صٞؽٜٜج صٞعؼ٢  ج أ ّٓ ثُؼلاهز ثُٔضؼجسف ػٜ٘ج ص٣جدر ػشك  ك٢ ف٤ٖعؼش ثُلجةذر ,  صض٣ذ ٖٓ ثُٔؼشٝك ثُ٘وذ١ ثٝ صخللّ  كئ

إ٠ُ ثٗخلجك عؼش ثُلجةذر ك٤ضٞعغ ثلاعضغٔجس دثخَ ثلاهضقجد ك٤ض٣ذ ثُضٞظ٤ق ػ٘جفش ثلاٗضجػ ثُز١ ٣لن٢ إ٠ُ ثُ٘وذ ٣ٞد١ 

ّْ  إعشص٣جدر ثلاٗضجػ  ْٖ عَ ِٓ ٢ِّ ٣ضدثد ثُطِخ  ص٣جدر ثُذخٍٞ ٝ ٌُ ك٢  (AD1 )إ٠ُ  (AD) ث٤ٔ٤ُٖ ٖٓإ٠ُ ك٤٘ضوَ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ ثُ

    ػٔجٍ       ثلأٓقذعج فذٓز ٓٞؽذز ٝصٞعؼ٤ز ك٢ دٝسر ؽٔج٢ُ  ثلإ ٔق٢ِّ ثُٝثُ٘جصؼ ثلأعؼجس ( ك٤ضدثد ٓغضٟٞ 2ثُؾٌَ ثُذ٤ج٢ٗ )

. 

                                                           
(

1
) – Guido Lorezoni ,A Theory of Demand Shocks , Department of Economics ,  Massachusetts 

Institute of Technology , Cambridge , and National Bureau of Economic Research , November . 

2008 ,p. 2-3. 
2
  .172ص اٌطثعح الأوٌى       ، دار اٌٍازوري ، ، ِحطٓ حطٓ اٌّعّىري ، ِثادئ عٍُ الالرظاد  – ((

3
) - Guido Lorezoni , A Theory of Demand Shocks , op. cit ,p.5.  ) 
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٢ِّ (فذٓز ثُطِخ 2ؾٌَ )ثُ ٌُ  ثُٔٞؽذزثُ

 

Source : Frederic S . Mishkin Economics of money and financial markets 8
th

 Ed , New York 

, 2007 , p .571. 

اٌطاٌثح اٌىًٍُّ طذِح اٌطٍة  -ب
(1)

. 

٢ِّ صـ٤ش عجُخ ك٢ ثفذ ػ٘جفش ٌٓٞٗجس ثُطِخ  إعشثُؾجٗخ ثلا٣غش إ٠ُ ثٗضوجٍ ٓ٘ق٠٘ ثُطِخ  ثصؾّجٙإ٠ُ صؾ٤ش      ٌُ , كؼ٘ذ ثُ

عؼش ثُلجةذر  ثسصلجعٕ ثلجك ػشك ثُ٘وذ ك٤ضٔخل ػ٘ٚ ثٓشثٗخإ٠ُ ثػضٔجد ع٤جعز ثٌٗٔجؽ٤ز ٖٓ هذَ ثُذ٘ي ثُٔشًض١ صٞد١ 

ّْ ثلإٗلجم     ٖٓ ؽٜز , ٝؽٜز ثخشٟ ثٗخلجك  ْٖ عَ ِٓ  كؼجلا   ث  ثُز١ ٣ٔغَ ػ٘قش ٣٘خلل ثلاعضغٔجس دثخَ ثلاهضقجد ثُ٘وذ١ ٝ

٢ِّ ٖٓ ػ٘جفش ثُطِخ  ٌُ ك ٓ٘ق٠٘ ٣لافع ثٗخلج( , 1ك٤٘خلل ثُضٞظ٤ق ٝثلاٗضجػ ٝثُذخَ ٝػ٘جفش ثلاٗضجػ ٖٝٓ ثُؾٌَ )ثُ

( AD1)إ٠ُ ( ADثُطِخ ٖٓ )
(2)

ثُقو٤و٢  ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّثُ, كنلا ػٖ ثٗخلجك ثُ٘جصؼ  ثلأعؼجسثٗخلجك إ٠ُ ٣ٞد١  

 ػٔجٍ     ثلأٓٞد٣ج فذٓز عجُذز ك٢ دٝسر 

 

 

 

      . 

                                                           
(

1
) - James Todd Swarthout , Econport original development, university of Arizona,2005 , p 14. 

  
2
،  0224دار اٌحاِذ ٌٍٕشر ، اٌطثعح الاوٌى، عّاْ، ، إٌمىد واٌّظارف والاضىاق اٌّاٌٍح ، واخروْعثذ إٌّعُ اٌطٍذ عًٍ ،  – ((

  . 069ص 
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٢ِّ فذٓز ثُطِخ  (1ؾٌَ )ثُ  ٌُ  ثُغجُذزثُ

 

Source : Frederic S . Mishkin Economics of money and financial markets 8
th

 Ed , New York 

, 2007 , p .571. 

 فً الالرظاد اٌرروً وفك إٌّهح إٌمىدي . عّاي الأذحًٍٍ طذِاخ دورج  -اٌّطٍة اٌثاٌث :

       ّْ ػٔجٍ ثلأذ٣ز ك٢ دٝسر ثُ٘وثُٔؤؽّشثس  إعشثُ٘وذ٣ز , ٝلأؽَ ٓؼشكز  ثُٔؤؽّشثس ثُقو٤و٤ز ٝثُٔؤؽّشثس ك٤ٔج عذن صق٤َِ صَ

ّْ , ع٤ ؽ٘خ إ٠ُ ثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘ ُِٔؤؽشثس ثُ٘وذ٣ز ًٔضـ٤ش دثٍ ػ٠ِ فشًز دٝس٣ز ؽ٘ذج ٓؼذٍّ ثػطجء فٞسر صق٤ِ٤ِز صؾٔغ ضَ

ّٞ  ثُٓؼذٍّ  ٓغ   .     ػٔجٍ       ثلأثُغ١ٞ٘ ُِٔؤؽشثس ثُقو٤و٤ز ٣ٔغَ ٓضـ٤ش دثٍ ػ٠ِ دٝسر ٘ٔ

 (.0201 - 0225واٌرغٍر تاٌّخسوْ ٌٍّذج )خّاًٌ الإ ّحًٍّ  إٌاذح اٌعلالح تٍٓ عرع إٌمذ اٌىاضع واٌ -اولا:

ّٞ  ثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘ ك٢ ػشك ثُ٘وذ ٓؤؽشث ُِقشًز ثُذٝس٣ز ٣ُؼُذّ        , ُٝذ٤جٕ فجُز ؽٔج٢ُثلإ  ٔق٢ِّثُع١ٞ٘ ُِ٘جصؼ ٔؼذٍّ ٗٔ

ُز١ ٣ض٘جٍٝ ػشك ثُ٘وذ ٝثُ٘جصؼ ( ث8ثُقو٤و٢ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ثٝ ثُقـشٟ ُزُي ٗغضؼ٤ٖ ك٢ ثُؾذٍٝ )ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ 

 ( . 8085- 8001ك٢ صش٤ًج ُِٔذر )  ٔق٢ِّ ثُ

ّٞ  ثُٓؼذٍّ ( ثٕ ٣8لافع ٖٓ ثُؾذٍٝ )ٝ       ثُضـ٤ش ٓؼذٍّ  ٝصضثٖٓ ٓغ  8001%( ػجّ 35.96ك٢ ػشك ثُ٘وذ دِؾ )٘ٔ

ّٞ ( , كوذ فون ٓؼذلاس 9.07% دِؾ )إرْ ٔق٢ِّ ثُثُغ١ٞ٘ ك٢ ثُ٘جصؼ  لز كؼ٘ذ ثعوجه ٛزث ثُضـ٤ش ٓٞؽذز ٌُٖ دو٤ْ ٓخضِ ٗٔ

ثُقو٤و٢ , ًٔج دِؾ  ثُضـ٤ش دجُٔخضٕٝ  ٔق٢ِّثُ( ٗؾذٙ ٣وغ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ٝك٢ فجُز صضث٣ذ ك٢ ثُ٘جصؼ 9ثُغ١ٞ٘ ك٢ ثُؾٌَ )

( ٤ِٓجس ٤ُشر ٗض٤ؾز صقغ٤ٖ صش٤ًج ُٞمؼٜج ثلاهضقجد١ 2.675 فٞث٢ُ )
(1)

 . 

                                                           
1
وً ِٓ اٌرحىلاخ اٌطٍاضٍح فً إٌّطمح اٌعرتٍح ، ِدٍح خاِعح ذىرٌد ٌٍعٍىَ اٌمأىٍٔح طذاَ ِرٌر اٌدًٍٍّ ، اٌّىلف اٌرر – ((

 . 035،  0211( ، 10( ، اٌعذد )3واٌطٍاضٍح ، اٌّدٍذ )
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صـ٤ش ع١ٞ٘ ك٢ ٓؼذٍّ , صضثٖٓ ٓغ  8006( ػجّ 12.65% ؾ ) ثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘ ك٢ ػشك ثُ٘وذ دِٓؼذٍّ ًٔج فون       

ّٞ  ( ٣ضذ٤ٖ ثٕ فون ٓؼذلاس 9( كؼ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )4.2-%دِؾ ) ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ  ٓ٘خلنز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ , ٗٔ

٤و٢ دغذخ كوجػز ثُقو ٔق٢ِّ ثُثٗخلجك فجُز ثُ٘جصؼ أدّسْ  إ٠ُ ثلاعلَ إ٠ُ ك٤لافع ثٕ ثُقشًز ثُذٝس٣ز ُؼشك ثُ٘وذ ٓضؾٜٚ 

ثُؼوجس ك٢ ثٓش٣ٌج ثُض٢ ثٗؼٌغش ثعجسٛج عِذج ػ٠ِ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٖٓ صشثؽغ ثُطِخ ثلاعضٜلا٢ً ٝثلاعضغٔجس١ ٝ ثُضؾـ٤َ 

٤ٌَٛ ثُطِخ ٗقٞ دؼل ثُغِغ ٖٓ ٓذ٤ؼجس ثُٔخضٕٝ ثُض٢ ثصؾّجٙ ٝثلاٗضجػ ٓٔج صٔخل ػ٘ٚ ثٌٗٔجػ ثهضقجد١ ,كنلا ػٖ 

 ٤ِٓجس ٤ُشر ٗض٤ؾز صشثؽغ ثلاٗضجػ. (5.906 )إ٠ُ صشثؽغ ثُٔخضٕٝ أدّسْ  إ٠ُ 

ّٞ   ٓؼذٍّٝصضثٖٓ ٓغ  8055( ػجّ 15.02%ثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘ ُؼشك ثُ٘وذ )ٓؼذٍّ  دِؾ ك٢ ف٤ٖ   ( 10.7%دِؾ ) إرْ ثُ٘جصؼ ٗٔ

ّٞ  ( ٣ضنـ ثٕ 9ٝدجلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ ) ٝٓج ٣ؼ٢٘ ثُضٞعغ ك٢ ثلاعضغٔجس ٝثُضؾـ٤َ إ٠ُ ثُغ١ٞ٘ ك٢ ػشك ثُ٘وذ ثدٟ ٗٔ

ّٞ  ثُٓؼذٍّ  ثُقو٤و٢ ٓٔج فون ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّ ثُذ ثُ٘جصؼ صضث٣ ٢ ٓشصلغ ٣ٝوغ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقو٤و ٔق٢ِّثُثُغ١ٞ٘ ك٢ ثُ٘جصؼ ٘ٔ

 ثُؼظ٠ٔ 

 (8ؾذٍٝ )ثُ

 (8085 -8001) ثُغجدضز جلأعؼجس دؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّ ثُثُؼلاهز د٤ٖ ػشك ثُ٘وذ دجُٔؼ٠٘ ثُٞثعغ ٝثُ٘جصؼ 

ػشك ثُ٘وذ  ثُغ٘ٞثس

دجُٔؼ٠٘ 

 عغثُٞث

ٗغذز 

 ثُضـ٤ش %

         ٔق٢ِّ      ثُثُ٘جصؼ 

 ثلاؽٔج٢ُ

ٗغذز 

 ثُضـ٤ش

% 

فجُز ثُ٘جصؼ 

         ٔق٢ِّ      ثُ

 ثُقو٤و٢

2005 263120.9 35.96 933331.0 9.07  

2009 520893.6 12.65 1006372 -4.2  

2011 711388.3 15.20 1212813 10.7  

2019 2537696 27.02 1772794 0.92  

2021 5195794 52.51 2011446 11.6  

 -اٌثٕه اٌّروسي اٌرروً ، ِعهذ الاحظاء ، ضٕىاخ ِخرٍفح ، عٍى اٌراتظ : - -اٌّظذر :    

https://www.turik.gov.tr/index 

ثُضـ٤ش ٓؼذٍّ ( كوذ صضثٖٓ ٓغ ثٗخلجك 27.02%٘وذ دِؾ )ك٢ ػشك ثُ ج  ٓٞؽذ ج  ع٣ٞ٘ ث  صـ٤شٓؼذٍّ  ؽٜذ  8056ثٓج ػجّ       

ثُقو٤و٢ , كنلا ػٖ ثٗخلجك  ٔق٢ِّث٣ُلافع ثٗخلجك ثُ٘جصؼ ٝ( 0.92%دِؾ )إرْ  ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّثُثُغ١ٞ٘ ك٢ ثُ٘جصؼ 

ّٞ ( ٣ضنـ ثٕ 9( ٤ِٓجس ٤ُشر ٝدجلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )35.883- )إ٠ُ ثُضـ٤ش دجُٔخضٕٝ  ٞؽذج ػشك ثُ٘وذ فون ٓؼذلا ٓٗٔ

ّٞ ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ ك٢ ف٤ٖ فون ٓشصلؼج ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ,   ٓ٘خلل ٌُٖٝ ٓٞؽخ ٣ٝوغ ك٢ ٜٗج٣ضٚ ثُقـشٟ ٓؼذٍّ ٗٔ

دثخ٤ِز ٗوذ٣ز ك٢ ضوِذّجس  فؾْ ثُطِخ ػ٠ِ دؼل ثُغِغ ٖٓ ثُٔخضٕٝ دؼذ ثُ ثصؾّجٙٝثُز١ صغذخ ك٢ صشثؽغ ثُٔخضٕٝ دؼذ 

https://www.turik.gov.tr/index
https://www.turik.gov.tr/index
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ثؽشثءثس ثُغ٤جعز  إعش, كنلا ػٖ صذجهؤ ثُضنخّْ   ٓؼذٍّضش٤ًز ٝثسصلجع ثلاهضقجد ثُضش٢ً دغذخ ثٗخلجك ه٤ٔز ث٤ُِشر ثُ

 ثُ٘وذ٣ز ك٢ ثُ٘جصؼ ثُقو٤و٢ ثُض٢ هشفٜج كش٣ذٓجٕ ك٢ ٗظش٣ضٚ ثُ٘وذ٣ز. 

ّٞ  ٓؼذلاس  8085فون ػجّ ك٢ ف٤ٖ     ّٞ  ٓؼذٍّ ( ٝدِؾ 52.51%دِؾ )إرْ  ع٣ٞ٘ز ٓٞؽذز ٌَُ ٖٓ ػشك ثُ٘وذ ٗٔ ثُ٘جصؼ ٗٔ

( ٣ضنـ ثٜٗج فووش 9( ٤ِٓجس ٤ُشر ٝػ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )285.487 )إ٠ُ ( ٓغ صضث٣ذ ثُٔخضٕٝ 11.6%فٞث٢ُ )ٔق٢ِّ ثُ

ّٞ ٓؼذلاس  ّٞ ٝٓٞؽذز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ثُز١ ٣ذٍ ثٕ ٗٔ صأع٤ش ث٣ؾجد٢  ك٢ ثلاهضقجد ثُقو٤و٢ دؼذ ص٣جدر  ػشك ثُ٘وذ رٝ ٗٔ

ثُقو٤و٢ ٝصقغٖ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ُٝضٞم٤ـ ػٔن ثُؼلاهز د٤ٖ ٔق٢ِّ ثُ ٔجس ٝثُذخَ ٝدجُضج٢ُ ص٣جدر ٓج ٣ؼ٢٘ثُضؾـ٤َ ٝثلاعضغ

 ّٞ  -(ثلاص٢ :9ثُقو٤و٢ ك٢ ثُؾٌَ ) ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ ٗٔٞ ػشك ثُ٘وذ ٝٗٔ

ّٞ  (ثُؼلاهز د٤ٖ 9ؾٌَ )ثُ ّٞ  ػشك ثُ٘وذ ٝ ٗٔ  (8085-8001ثُغجدضز ك٢ صش٤ًج ُِٔذر )جلأعؼجس دؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ ٗٔ

    

 (8د٤جٗجس ثُؾذٍٝ )إ٠ُ ثُذجفظ دجلاعض٘جد إػذثد   ثُٔقذس : ٖٓ       

 ( .0202 - 0226اٌفائذج الاضًّ والاضرثّار ٌٍّذج    )ِعذّي  واٌخاصّ اٌعلالح تٍٓ الائرّاْ اٌّظرفً  -ثأٍا:

ثُلجةذر ٓؤؽش ُِقشًز ثُذٝس٣ز ُٔغضٟٞ ثلاعضغٔجس , كجٕ ث١ ٓؼذٍّ ٝثُخجؿّ ٣ضخز ٖٓ ثُضـ٤ش ك٢ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢     

كجٕ ثُٔغضغٔش ٣ذ٢٘ هشثسٙ ػ٠ِ ثعجط ثُخجؿّ ٓؾشٝع ثعضغٔجس١ ٣ذ٠٘ ػ٠ِ ثعجط ٓج صٔ٘قٚ ثُٔقجسف ٖٓ ثةضٔجٕ ُِوطجع 

ثُقـشٟ ٗغضؼ٤ٖ  ثُلجةذر ثُقو٤و٢ ُٝذ٤جٕ فجُز ثلاعضغٔجس ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ثٝ ٓؼذٍّثُلجةذر ثلاع٢ٔ ٝٓؼذٍّ ثُٔوجسٗز د٤ٖ 

 ( .6دجُؾذٍٝ )

ّٞ  8009ؽٜذ ػجّ  صـ٤ش ٓؼذٍّ ( ٝصضثٖٓ ٓغ 13.50%ثُلجةذر )ٓؼذٍّ ( ٝدِؾ 39.2%ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ دِؾ ) ٓؼذٍّ ٗٔ

ّٞ ( ٣ضنـ ثٜٗج فووش ٓؼذلاس 0( كؼ٘ذ ثلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )26.10%دِؾ ) إرْ ع١ٞ٘ ُلاعضغٔجس  ٓٞؽذز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ٗٔ

ض ثُٔغضغٔش٣ٖ ػ٠ِ ثٌُلج٣ز ثُقذ٣ز ُلاعضغٔجس ٓشصلؼز ؽذث ٣قلّ  ٓؼذٍّثُلجةذر ثلاع٢ٔ ٌُٖ ٓؼذٍّ لجع ثُؼظ٠ٔ دجُشؿْ ٖٓ ثسص

ثُضٞعغ ك٢ ثلاعضغٔجس
(1)

 . 

ّٞ فون ك٢ ف٤ٖ       كجةذر دِؾ ٓؼذٍّ ٝ 8006%( ػجّ 5.73دِؾ ) إرْ ع١ٞ٘ ٓ٘خلل ُلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ٓؼذٍّ ٗٔ

ّٞ  ( ٝصضثٖٓ ٓغ صشثؽغ %6.50) ( ٣ضنـ ثٗٚ ك٢ 0( كؼ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )16.24-%دِؾ )  إرْ ضغٔجس ثُغ١ٞ٘ ُلاعٗٔ

                                                           
-  (

1
اتراهٍُ احّذ اٌدثىري ، اٌذور اٌرروً الالًٍٍّ فً إٌّطمح اٌعرتٍح الازِح اٌطىرٌح أّىرخا ، دار الاوادٌٍّىْ ٌٍٕشر  (

 .121ص ،  0219، عّاْ ، الأوٌى  ، اٌطثعح  واٌرىزٌع



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 15-2024 

June)) 

  

  

621 

 

ّٞ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ كضشثؽغ  ثُشؿْ ٖٓ ثٗخلجك ػ٠ِ ثُخجؿّ ثلاعضغٔجس ٗض٤ؾز صشثؽغ ثلاةضٔجٕ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع ٓؼذٍّ ٗٔ

ٔش٣ٖ دؼذ فذـش ثصٓز ػجّ ػضٝف ثُٔغضغأدّسْ إ٠ُ ثٌُلج٣ز ثُقذ٣ز ُلاعضغٔجس ٓضذ٤ٗز ؽذث ثُض٢ ٓؼذٍّ  ثُلجةذر ٌُٖ ٓؼذٍّ 

ثُض٢ ثفطذـش دٜج دِذثٕ ثُؼجُْ ثؽٔغ, ًٔج ٝمـ ٛجٝصش١ رُي ػ٘ذٓج ص٘خلل  ج  ٓج٤ُ ث  ٝرػش ج  ثُٔج٤ُز ثُض٢ عذذش كضػ 8002

ثُٞدثةغ ثُٔقشك٤ز
(1)

ُذث ثُٔقجسف ثُٔجٗقز ُلاةضٔجٕ صضخز ثؽشثءثس ُشكغ ثُلجةذر ُضقؾ٤ْ ثلاةضٔجٕ ٝصٞك٤ش ثُغ٤ُٞز ٝدجُضج٢ُ  

 ثلاعضغٔجس٣ز . ػٔجٍ ُوشٝك ثُٔٔ٘ٞفز ُلأ٣وَِ ٖٓ ث

 (6ؾذٍٝ )ثُ

 -8009ثُلجةذر ثلاع٢ٔ ك٢ صش٤ًج ُِٔذر ) ٓؼذٍّٝثلاعضغٔجس ٝثُخجؿّ ثُؼلاهز د٤ٖ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع 

8080) 

ثلاةضٔجٕ  ثُغ٘ٞثس

ثُٔوذّ 

ُِوطجع 

 ثُخجؿ

ٗغذز 

ثُضـ٤ش 

 % 

ٓؼذٍّ       

ثُلجةذر 

 ثلاع٢ٔ

ٗغذز  ثلاعضغٔجس 

 ثُضـ٤ش

% 

فجُز 

 ثلاعضغٔجس

2009  19.78 39.2 13.50 226.55 26.10  

2009 

37.31 5.73 

 

6.50 223.71 -16.29 

 

2010 48.47 29.9 1.63 287.65 28.58  

2019 116.29 -2.02 10.50 1117 0.18  

2020 135.44 16.52 15.50 1383 23.85  

 -لاحظاء ، ضٕىاخ ِخرٍفح ، عٍى اٌراتظ :اٌثٕه اٌّروسي اٌرروً ، ِعهذ ا --اٌّظذر : 

https://www.turik.gov.tr/index 

ّٞ  ٓؼذلاس  8050فون ػجّ ك٢ ف٤ٖ    كجةذر دِؾ  ٓؼذٍّ( 29.9ٝ%دِؾ )ثُخجؿّ إرْ  ٓٞؽذز ٌَُ ٖٓ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ٗٔ

ّٞ ( ٝصضثٓ٘ش ٓغ ثسصلجع %1.6) ( ٣ضنـ ثٜٗج 0( كؼ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )28.58%دِؾ ) إرْ ع١ٞ٘ ُلاعضغٔجس  ٓؼذٍّ ٗٔ

ّٞ فووش ٓؼذلاس  ٓٞؽذز ٝصوغ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ٗض٤ؾز ثٗضؼجػ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٝثسصلجع ثلاعضغٔجس ٝثسدجفٚ ٝثصغجع ٗٔ

د٤٘ٚ ٛج٣ي ػ٘ذٓج ثًذ ثٕ ثسصلجع  ثلاعضغٔجس٣ز ثُز١ػٔجٍ ثلأؽزح ثُٔؾجس٣غ ٝإ٠ُ ثدٟ ثُخجؿّ ثلاةضٔجٕ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع 

عؼش ثُلجةذر ثُطذ٤ؼ٢ ػٖ ٓغضٟٞ ثُلجةذر ثُغٞه٢ ثُز١ ٣قلض ػ٠ِ ثلاهضشثك صجسر , ٖٝٓ صجسر ثخشٟ ثٕ ٓقذس ثلاعضغٔجس 

                                                           
1
  .151الالرظادٌح ، ِظذر ضاتك ، ص رمٍثّاخ  حّذ غرش اٌذٌٓ ، اٌٌاضر ِحّذ خاد الله ، ِ -( (

https://www.turik.gov.tr/index
https://www.turik.gov.tr/index
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ج ًجٕثٗخلجك ثلاعضٜلاى ثُقج٢ُ إ٠ُ ثلادخجس ثُز١ ٣ؤد١  ّٔ ُٝ  ّٞ ٗضجؽ٤ز ثػ٠ِ ص٣جدر ثٗضجػ ثُغِغ ثلإإ٠ُ شك ثُ٘وذ ٣ؤد١ ػٗٔ

ثُؤز إ٠ُ ِغ ثلاعضٜلا٤ًز ٣ٔخل ػ٘ٚ ثٗضؼجػ ثلاهضقجد ٝٝفٍٞ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ٝثلاعضغٔجس ٖٓ ثُغ
(1)

   . 

ّٞ  فون ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ كوذ  8056ثٓج ػجّ      ( 10.50%كجةذر دِؾ )ٓؼذٍّ ( 2.02ٝ-%ع١ٞ٘ دِؾ )ثُخجؿّ ٓؼذٍّ  ٗٔ

ّٞ  ٝصضثٖٓ ٓغ  ّٞ ( ٣ضذ٤ٖ ثٜٗج فووش ٓؼذلاس 0ؼجٗز دجُؾٌَ )( ػ٘ذ ثلاعض0.18%ع١ٞ٘ ُلاعضغٔجس دِؾ )ٓؼذٍّ ٗٔ ٔٗ 

ٝٓغضٟٞ ثلاعضغٔجس ٗض٤ؾز ثصٓز ثُخجؿّ ٓ٘خلنز ؽذث ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ صضثٖٓ ثٗخلجك ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ُِوطجع 

ثٌُلج٣ز ٓؼذٍّ  كضع ٗوذ١ دثخ٢ِ ٝ ثُضٞهق ػٖ ثلاعضغٔجس , كنلا ػٖ ثٗخلجك ًَ ٖٓ إ٠ُ س ثُؼِٔز ثُٔق٤ِز ثُض٢ هجد

 ثُلجةذر ثلاع٢ٔ . ٓؼذٍّ ز ُلاعضغٔجس ٝثُقذ٣

ّٞ ًٔج فووش ٓؼذلاس        كجةذر دِؾ  ٓؼذٍّ( 16.52ٝ% دِؾ ) إرْ ك٢ ًَ ٖٓ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢  8080ٓٞؽذز ػجّ ٗٔ

ّٞ ( ٝصضثٖٓ ٓغ %15.50) ّٞ ( ٣ضنـ ثٜٗج فووش ٓؼذلاس 0ػ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )( 23.85ٝ%ثلاعضغٔجس دِؾ ) ٓؼذٍّ ٗٔ ٔٗ

, كنلا ػٖ ثُخجؿّ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ثُض٢ صؼٌظ ثصدٛجس ثلاهضقجد ثُضش٢ً ك٢ ٓ٘ـ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ُِوطجع ٓٞؽذز ٝك٢ 

ٝعؼش ثُخجؿّ ( ثلاص٢ ٣ٞمـ ػٔن ثُؼلاهز د٤ٖ ثلاةضٔجٕ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع 82ثسصلجع ثٌُلج٣ز ثُقذ٣ز ُلاعضغٔجس, ٝثُؾٌَ )

 ثُلجةذر ثلاع٢ٔ ٝثلاعضغٔجس . 

ّٞ ٝثُخجؿّ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع ّٞ ٗٔ(ثُؼلاهز د٤ٖ 0ؾٌَ )ثُ ثُلجةذر ثلاع٢ٔ ك٢ صش٤ًج ٓؼذٍّ ثلاعضغٔجس ٝٗٔ

 (8080 -8009ُِٔذر )

 

 (6د٤جٗجس ثُؾذٍٝ )إ٠ُ ثُذجفظ دجلاعض٘جد إػذثد  ثُٔقذس : ٖٓ     

 (0202 - 0227اٌثطاٌح ٌٍّذج )ِعذّي الاخر وِرىضّظ واٌرضخُّ   ِعذّي اٌعلالح تٍٓ  -ثاٌثا:

ّٞ ٣ؤخز ػ٠ِ إرْ ثلاؽش ٓؤؽشث ُِقشًز ثُذٝس٣ز ُِذطجُز دثخَ ثهضقجد ٓؼ٤ٖ , ٓضٞعّو ٝثُضنخّْ  ٣ؼُذّ      ثلاؽش ٓضٞعّو ٗٔ

ٓؼذٍّ  ص٣جدر ثُضؾـ٤َ ٝثٗخلجك إ٠ُ ثُذطجُز دثخَ ثلاهضقجد كجرث صثد ثلاؽش ثدٟ ٓؼذٍّ ٓضـ٤ش دثٍ دثخ٢ِ ٣ؼٌظ فشًز 

ثلاؽش ٓضٞعّو (  ثُز١ ٣ض٘جٍٝ ٤2قذط ثُؼٌظ ُٝضٞم٤ـ رُي ٗغضط٤غ ثلاعضؼجٗز دجُؾذٍٝ )كثٗخلل ثلاؽش إرْ ٓج ثُذطجُز , ث

 ( .   8080 - 8000ثُذطجُز ك٢ صش٤ًج ُِٔذر )ٓؼذٍّ  ٝثُضنخّْ   ٓؼذٍّٝ

                                                           
 (

1
)- Javier Andras ,H .  Davhd  Lopez – money in an Estimated  Business Cycle Model of the Euro Area , 

Madrid university,2000 , P : 33.  
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ّٞ ؽٜذ هذ  8000ك٤لافع ثٕ ػجّ       ( (6.2%دِؾ صنخْ ٓؼذٍّ ( 3.43ٝ% دِؾ ) إرْ ثلاؽش ثُغ١ٞ٘ ٓضٞعّو ٓؼذٍّ  ٗٔ

ثُذطجُز فون ٓؼذٍّ ٝٓؼذٍّ  ثُضنخّْ  ( ٣ضنـ ثٕ  2ػ٘ذ ثلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )( 8.9ٝ%دطجُز دِؾ )ٓؼذٍّ  ٝصضثٖٓ ٓغ 

ّٞ ٓؼذلاس  ّٞ ٓٞؽذز ٌُٖ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ , ثٓج ٗٔ  ثلاؽش ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ . ٓضٞعّو ٓؼذٍّ  ٗٔ

ّٞ  فون  8002ػجّ  ك٢    ( ٝصضثٖٓ 12.05% صنخْ دِؾ )ٓؼذٍّ ( 0.54ٝ-%دِؾ ) إرْ لا عجُذج ثلاؽش ٓؼذٓضٞعّو ٓؼذٍّ ٗٔ

ّٞ ( ٣ضذ٤ٖ ثٕ 2( ٝدجلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )9.44%دِؾ )إرْ  ثُذطجُز ٓؼذٍّ ٓغ  ثلاؽش ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ ٓقون ٓضٞعّو ٗٔ

 ّٞ ّٞ ثُذطجُز فووش ٓؼذلاس ٓؼذٍّ  ٝٓؼذٍّ  ثُضنخّْ  عجُخ ثٓج ٓؼذٍّ  ٗٔ ذش  صلٌي ثُؼظ٠ٔ ثُز١ صغ ٓٞؽذز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣زٗٔ

ثلاٗخلجك دَ ص٣جدر إ٠ُ ثلاع٤ٔز  ثلأؽٞسثُذطجُز ٝػذّ ٓشٝٗز  ٓؼذٍّٝٓؼذٍّ  ثُضنخّْ  ثسصلجع  ٓ٘ق٠٘ ك٤ِ٤ذظ كوذ صضثٖٓ

ّْ  ٣ضٔخل سًٞد صنخ٢ّٔ  إ٠ُ صؤد١ ثلأعؼجس ثُ٘وذ٣ز ٗض٤ؾز ص٣جدر ثًذش ك٢ ثلأؽٞس  ْٖ ع ِٓ ك٢  ثٗخلجك ثلاؽش ثُقو٤و٢ ٝ

ثلاهضقجد ثُضش٢ً
(1)

  . 

ّٞ  8055ؽٜذ ػجّ ك٢ ف٤ٖ     إ٠ُ دجلاٗخلجك ٓؼذٍّ ثُضنخّْ  ( ٝثخز 1.61%دِؾ ) إرْ ثلاؽش ثسصلجػج ٓضٞعّو ٓؼذٍّ  ٗٔ

ّٞ  ( ٣ضنـ ثٕ 2( ٝػ٘ذ ثلاعضؼجٗز دجُؾٌَ )8.18%)إ٠ُ ثُذطجُز ٓؼذٍّ ( ٝصضثٖٓ ٓغ ثٗخلجك %8.2) ثلاؽش ك٢ ٓضٞعّو ٗٔ

ّٞ قون ٓؼذلاس كثُذطجُز ٓؼذٍّ ٝثُضنخّْ  ٓؼذٍّ  ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ , ثٓج  ٓٞؽذز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ ثُض٢ صؼٌظ ثٗضؼجػ ٗٔ

 ثلاهضقجد ثُضش٢ً .   

 (2ؾذٍٝ )ثُ

ّٞ   ٝٓؼذٍّ   ثُضنخّْ  ثُؼلاهز د٤ٖ   (8080 - 8000ثُذطجُز ُِٔذر )ٓؼذٍّ  ثلاؽش ٝٓضٞعّو ٗٔ

ِرىضّظ  اٌطٕىاخ

 الاخر 

ٔطثح 

اٌرغٍر 

 % 

ِعذّي       

 اٌرضخُّ  

       ِعذّي

 اٌثطاٌح 

حاٌح 

 اٌثطاٌح

2007 00 

590.98 3.43 

6.2 

8.90 

 

2008 22467.88 -0.54 12.05 9.44  

0211 23666.75 1.61 8.0 8.18  

2018 30076.38 -1.88 16.46 10.92  

2019 30610.72 1.77 13.91 13.71  

2020 32625.05 6.58 14.83 13.16  

                                                           
1
 .082اٌّمىلاخ إٌظرٌح وِفاهٍُ اٌطٍاضح ، ِظذر ضاتك ، ص اٌرضخُّ  اضاِح تشٍر اٌذتاغ ، اٌثطاٌح و – ((
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 ECD DATA                                                                                      -اٌّظذر :           

Economics 2022. –    

ّٞ فون  8052ثٓج ػجّ    ٓؼذٍّ  ثُضنخّْ  إ٠ُ ( ٓغ ثسصلجع 1.88-%دِؾ )إرْ  ثلاؽش ثٗخلجمج  عجُذج ٓضٞعّو ٓؼذٍّ ٗٔ

ّٞ ( ٣ضنـ ثٕ 2( ٝػ٘ذ ثلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )10.92%ِؾ )دإرْ  ثُذطجُز ٓؼذٍّ  ( ٝصضثٖٓ ٓغ %16.46) ثلاؽش ٓضٞعّو  ٗٔ

ّٞ  ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ ٝ دٍ رُي  ٝثُذطجُز فون ٓؼذلاس ٓٞؽذز ٝك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ٓؼذٍّ  ٝثُضنخّْ  عجُخ ثٓج ٓؼذٍّ ٗٔ

    ػ٠ِ سًٞد ٝصشثؽغ ك٢ ثلاهضقجد ثُضش٢ً دغذخ صأسؽـ  ٗوذ١ دؼذ ثٗخلجك ه٤ٔز ثُؼِٔز .

ّٞ ( فون 8080 - 8056ثٓج ثُٔذر )  ( 6.58%)إ٠ُ ٝثخز دجلاسصلجع  8056( ػجّ 1.77%دِؾ )إرْ  ثلاؽش ٓضٞعّو ٓؼذٍّ  ٗٔ

ٝصضثٓ٘ش ٓغ  8080( ػجّ 14.83%)إ٠ُ ٝثخز دجلاسصلجع  8056( ػجّ 13.19%)ٓؼذٍّ ثُضنخّْ  ,  ٝفون   8080ػجّ 

( كؼ٘ذ 13.16%دِؾ ) إرْ ثُذطجُز ٓؼذٍّ ذ ثٗخلجمج ك٢ ؾٜك 8080, ثٓج ػجّ  8056(ػجّ 13.71%ثُذطجُز  )ٓؼذٍّ 

ّٞ              ٝثُذطجُز ٓغ ثسصلجع  ثُضنخّْ( ٣ضنـ ثٜٗج فووش ٓؼذلاس ٓٞؽذز ٝٓضوجسدز ٌَُ ٖٓ 2ثلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ ) ٔٗ

ّٞ ( ثلاص٢ ٣ٞمـ ثُؼلاهز د٤ٖ 2ثلاؽش ثُز١ ٣ؼٌظ فجُز ثعضوشثس ثهضقجد١ , ٝثُؾٌَ )ٓضٞعّو  ٓضٞعّو    ٓؼذٍّ       ٗٔ

 ثُضنخْ.ٓؼذٍّ ثُذطجُز ٝٓؼذٍّ  ثلاؽش ٝ

ّٞ  ثُؼلاهز د٤ٖ  (2ؾٌَ )ثُ  ( 8080- 8000ك٢ صش٤ًج ُِٔذر )ثُضنخّْ    ٓؼذٍّثُذطجُز ٝٓؼذٍّ  ثلاؽش ٝٓضٞعّو ٓؼذٍّ   ٗٔ

 

 (4تٍأاخ اٌدذوي )إٌى اٌثاحث تالاضرٕاد إعذاد   ِٓ  -اٌّظذر :

 ( .0200 - 0224فً ذروٍا ٌٍّذج ) عّاي الأدورج  -راتعا:

ّٞ  ٓؤؽش ٣ؼُذّ        ٤ز ثلاًغش ثُٔؤؽّشثس  ثُقو٤و٢ ٖٓ ؽٔج٢ُ ثلإ ٔق٢ِّ ثُثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘ ُِ٘جصؼ ٗٔ ّٔ ثُٔؼذشر ػٖ ثُٔغضٟٞ أٛ

ّٔ ك٢ صش٤ًج خلاٍ ٓذر ثُذسثعز   ػٔجٍثلأثلاهضقجد١ , ُٝٔؼشكز فذٝط دٝسر  دغ ثُغ١ٞ٘ ُِ٘جصؼ ثلاعضؼجٗز ك٢ د٤جٗجس ثُش شصَ

 -ك٢ صش٤ًج ًٝجلاص٢ :أػٔجٍ ى دٝسص٢ ( ك٤ضنـ ٛ٘ج1صـ٤شٙ ثُشدغ ع١ٞ٘ ك٢ ثُؾذٍٝ  )ٓؼذٍّ ٝؽٔج٢ُ   ثلإ ٔق٢ِّ ثُ

 ( .0229 -  0227ٌٍّذج )الأوٌى   اٌرروٍح  عّاي  الأدورج  -أ

ّٞ  فونهذ  8000( ثٕ ثُشدغ ثُشثدغ ُؼجّ 1ك٤لافع ٖٓ د٤جٗجس ثُشدغ ع٣ٞ٘ز ك٢ ثُؾذٍٝ )     سدغ ع١ٞ٘ ٓٞؽخ دِؾ  ٓؼذٍّ  ٗٔ

ثُٜ٘ج٣ز إ٠ُ ٝصؾ٤ش  ٍ ػٔجثلأثُض٢ صذذأ ٜٓ٘ج دٝسر ثلأ٠ُٝ ٜج ثُ٘وطز ( ٣ضذ٤ٖ أّٗ 6ػ٘ذ ثلاعضؼجٗز ك٢ ثُؾٌَ )ٝ( %3.43)

 ثُؼظ٠ٔ )ثُؤز ( .  
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 ( 1ؾذٍٝ)ثُ

 (8056-8000ثُشدغ ع١ٞ٘ ك٢ صش٤ًج  ُِٔذر ) ؽٔج٢ُ ثلإٔق٢ِّ ثُثُ٘جصؼ 

 .Federal Reserve Economic Data . Link: https://fred.stlouisfed.org - -اٌّظذر :    

إ٠ُ ( ٝثخز دجلاٗخلجك ك٢ ثُشدغ ثُغج٢ٗ 2.10%ٍٝ دِؾ )صـ٤ش سدغ ع١ٞ٘ ك٢ ثُشدغ ثلأٓؼذٍّ  8002ًٔج ؽٜذ ػجّ        

ٗقٞ ثلاعلَ ٗض٤ؾز ػٔجٍ ثلأدٝسر ثصؾّجٙ ( , ك٤لافع 2.54-% دِؾ  )إرْ ( ٝثعضٔش دجلاٗخلجك فض٠ ثُشدغ ثُشثدغ 3.54-%)

ٝثٗخلجك ثُطِخ ػ٤ِٚ ,كنلا ػٖ ثُخجؿّ ثُٔٔ٘ٞؿ ُِوطجع  ٢صشثؽغ ك٢ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشكأدّسْ إ٠ُ ز ثُض٢ ثلاصٓز ثُؼج٤ُٔ

 صشثؽغ ثلاهضقجد ثُضش٢ً .  ٓج ٣ؼ٢٘ٝػٔجٍ ثلأفؼٞدز ثُققٍٞ ػ٠ِ ع٤ُٞز ٗوذ٣ز ُض٣َٞٔ 

-% دِؾ )إرْ   8006جّ ك٢ ثُشدغ ثلاٍٝ ٖٓ ػًِٜج ٝثخز ثُٞمغ ثلاهضقجد١ ك٢ صش٤ًج دجُضشثؽغ ٝثلاٌٗٔجػ ك٢ هطجػجصٚ  

5.66 )  ّٞ عجُخ ٣ٔغَ ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ )ثُوجع ( ٗض٤ؾز صلجػَ ػٞثَٓ دثخ٤ِز ٝخجسؽ٤زٓؼذٍّ  ٗٔ
(1)

دغذخ ثلاٗلضجؿ ثُؼج٢ُٔ ,  

ّٞ  ثٓج ثُشدغ ثُغج٢ٗ ٖٓ ثُؼجّ رثصٚ فون  ٗض٤ؾز  ٝثصدٛجسٙ ثلاهضقجد ثُضش٢ً سٝثػإ٠ُ ٣ؾ٤ش ٝ ( 4 %دِؾ )إرْ ٓٞؽخ ٓؼذٍّ  ٗٔ

ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ ) ثُؤز( ًٔج إ٠ُ  ػٔجٍ ثلأٝثلاعضغٔجس ُضقَ دٝسر ثُخجؿّ ٢ ثُوشٝك ثُٔٔ٘ٞفز ُذػْ ثُوطجع ثُضٞعغ ك

 -( ثلاص٢ :6ٓٞمقز ك٢ ثُؾٌَ )

 

 

 

                                                           
(

1
)- Oktav , Ozden zeynep ,and Aycan Celikaksoy. :" the Syrian Refugee Challenge and Turkeys 

Quest for Normative Power in the Middle East." International Journal , voI .70,no.3,2015,p408.  
 

ثُغ٘ٞث

 س

 %ثُضـ٤ش ثُغ١ٞ٘  سدغ ع١ٞ٘ؽٔج٢ُ       ثلإ         ٢      ٔقِّ ثُثُ٘جصؼ 

Q1 Q2 Q3 Q4 %Q1 %Q2 %Q3 %Q4 

2000 259553 259632 261154 270119 1.82 0.03 0.58 3.43 

2002 275809 266021 261188 254554 2.10 -3.54 -1.81 -2.54 

2006 240136 249758 255742 260735 -5.66 4 2.39 1.9 

2050 413726 423161 429575 437663 1.36 2.28 1.51 1.18 

2052 444091 447011 439743 425733 1.46 0.65 -1.62 -3.18 

2056 433824 444151 444376 450440 1.90 2.37 0.05 1.36 

https://fred.stlouisfed.org/
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 ( 8006- 8000ُِٔذر )ثلأ٠ُٝ  ثُضش٤ًز  ػٔجٍ ثلأدٝسر  (6ؾٌَ )ثُ

 

 (5تٍأاخ اٌدذوي )إٌى احث تالاضرٕاد اٌثإعذاد  ِٓ  -اٌّظذر :          

 ( .0219 -  0217اٌرروٍح اٌثأٍح  ٌٍّذج ) عّاي الأدورج  –ب 

ّٞ  فون ثػ٠ِ هذ   8050( ثٕ ثُشدغ ثُغج٢ٗ ٖٓ ػجّ ٣1ضنـ ٖٓ د٤جٗجس ثُؾذٍٝ )      ( ثُز١ 2.28%ٓٞؽخ دِؾ )ٓؼذٍّ  ٗٔ

( 1.15%دِؾ )إرْ  ٝدؼذٛج ثخز دجلاٗخلجك ك٢ ثُشدغ ثُغجُظ ك٢ ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ )ثُؤز( , ثلأ٠ُٝ  ٗطلام ثلا٣ٔغَ ٗوطز 

 (.1.8% دِؾ )إرْ  ٝثعضٔش فض٠ ثُشدغ ثُشثدغ 

ّْ ( ٖٝٓ 1.4% دِؾ  )إرْ صـ٤ش سدغ ع١ٞ٘ ك٢ ثُشدغ ثلاٍٝ ٓؼذٍّ  ثٗخلجك ٓغضٔش ك٢  8052ؽٜذ ػجّ ك٢ ف٤ٖ        عَ

صـ٤ش دِؾ ٓؼذٍّ  فون ك٢ ثُشدغ ثُغجُظ إرْ  ٔؼذلاس عجُذز ( ٝدؼذٛج ثخز دجلاٗخلجك د0.65%)إ٠ُ ثٗخلل ك٢ ثُشدغ ثُغج٢ٗ 

ثُوجع ك٢ إ٠ُ  ػٔجٍ ثلأ( ثُز١ ٣ٔغَ ثٗقذثس دٝسر 3.18-% صـ٤ش دِؾ ) ٓؼذٍّ ؽٜذ ثُشدغ ثُشثدغ ك٢ ف٤ٖ  ( , 1.6-% )

دؾٌَ ًذ٤ش ثُض٢ ٢  ٔقِّ ثُصشثؽغ ثلاهضقجد أدّسْ  إ٠ُ ( ثُض٢ ث٤ُِشر )ثُٜ٘ج٣ز ثُقـشٟ ٗض٤ؾز ثصٓز ثُؼِٔز ثُضش٤ًز ثُٔق٤ِز 

, كنلا ػٖ كوذثٕ  ٓؼذٍّ ثُضنخّْ  ثلاؽش ثُقو٤و٢ ٝثسصلجع ٓضٞعّو دٝس٣ز دثخ٤ِز  دغذخ ثٗخلجك إ٠ُ صوِذّجس  صؾ٤ش 

ػجٗجس ثلاؽضٔجػ٤ز ٤ٗٞز ٝثسصلجع صٌج٤ُلٜج ٝص٣جدر ثلإثُغ٤ُٞز ثُ٘وذ٣ز ٝصشثؽغ ثُض٣َٞٔ ثلاةضٔج٢ٗ , كنلا ػٖ صضث٣ذ ثُٔذ٣
(1)

 . 

ج  ّٓ ّٞ فون  8056ٍ ٖٓ ػجّ ٝثُشدغ ثلأ أ ٓؼذٍّ دِؾ إرْ  ثُشدغ ثُغج٢ٗ إ٠ُ ( ٝثخز دجلاسصلجع 1.90% ٓٞؽخ دِؾ  )ٓؼذٍّ  ٗٔ

ثُٜ٘ج٣ز ثُؼظ٠ٔ )ثُؤز(إ٠ُ ٝٝفُٞٚ  ٝسٝثؽٚ ثصدٛجس ثلاهضقجد ثُضش٢ًإ٠ُ ثُز١ ٣ؾ٤ش , ( 2.37 %ٗٔٞٙ ثُغ١ٞ٘ )
(2)

ًٔج  

  -( ثلاص٢ :50ٓٞمـ ك٢ ثُؾٌَ )

                                                           
1
 . 69، ص  0202، اٌماهرج ، الأوٌى  ، ِؤضطح طٍثح ٌٍٕشر واٌرىزٌع ، اٌطثعح اٌىًٍُّ احّذ ذىفٍك ِحّذ ، الالرظاد اٌرداري  – ((

  .110، ص  0202 ِظذر ضاتك،، اٌىًٍُّ احّذ ذىفٍك ِحّذ ، الالرظاد اٌرداري  – ((2
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( 8056  - 8050ثُضش٤ًز ثُغج٤ٗز ُِٔذر ) جٍ  ػٔثلأ( دٝسر 50ؾٌَ )ثُ

 

 (5تٍأاخ اٌدذوي )إٌى اٌثاحث تالاضرٕاد إعذاد   ِٓ  -اٌّظذر :          

ك٢ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٝكن ثُضلغ٤ش ثُ٘وٞد١  , ك٤لافع ثٕ ثُذٝسر  ػٔجٍ ثلأٝخلافز ٓٔج صوذّ ٣ٌٖٔ ث٣نجؿ فذٝط دٝسص٢ 

عِذج ػ٠ِ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٖٓ ؽجٗخ  ثُغ٤ُٞز  س٤ؾز فذٓز خجسؽ٤ز  صٔغِش دجُلاصٓز ثُٔج٤ُز ثلآش٤ٌ٣ز ثُض٢ ثعشٗض ثلأ٠ُٝ

ٖٓ ثُ٘وذ١ ٝثلإٗلجم ثُ٘وذ٣ز , ثٓج ثُذٝسر ثُغج٤ٗز ٗض٤ؾز فذٓز دثخ٤ِز دؼذ صأسؽـ ثُؼِٔز ثُٔق٤ِز ٝثٗخلجك ثُغ٤ُٞز ثُ٘وذ٣ز ٝ

٢ِّ ػ٘قشث كؼجلا ٖٓ ػ٘جفش ثُطِخ  ثلاعضغٔجس  دثخَ ثلاهضقجد ثُز١ ٣ٔغَ ٛ٘ج ٌُ ّْ ٝثُ ْٖ عَ ثٗخلجك ثُضٞظ٤ق إ٠ُ ٣ؤد١  ِٓ

 ٝثُذخَ ٝثُ٘جصؼ ثُقو٤و٢ .

 الاضرٕراخاخ

ّٕ ثعضطجع ثُؾجٗخ ثُضق٢ِ٤ِ د٤جٕ  -5 ج ًجٕ ثلاهضقجد ثُضش٢ً  أ ّٔ ِ ثًغش صوذٓج ٝثسصذجهج ٝثٗلضجفج ٓغ ثُؼجُْ ثُخجسؽ٢ , ًِٔج ًُ

ؽٔج٢ُ  ثلإ ٔق٢ِّثُثُ٘جصؼ ثصؾّجٙ   ٞسر ثعشع ٗض٤ؾز ثُؾش٣ي ثُضؾجس١ ػ٘ذ صضذغ ٓغجس ٝدق ػٔجٍ ثلأك٢ دٝسر إعش ٝ  صأعشّ

 ثُضش٢ً .

8-  ّٕ ٢ِّ  ثلإٗلجمفذٝط فذٓز ك٢ إ٠ُ ٝ ه٤ٔز ث٤ُِشر ثُضش٤ًز صؤد١ أفذٝط فذٓز ٓٞؽذٚ ثٝ عجُذٚ ك٢ ػشك ثُ٘وذ  إ ٌُ ثُ

 ثُضش٤ًز . ػٔجٍ ثلأفذٓز ك٢ دٝسر إ٠ُ ٓؤد٣ج 

6-  ّْ ثُ٘وذ٣ز ٓلجدٛج ثٕ ثلاهضقجد ثُٔؤؽّشثس   ثُقو٤و٤ز ٝثُٔؤؽّشثس ثٕ ٝؽٞد ػلاهز د٤ٖ إ٠ُ م٤ز ثُذقظ كشإ٠ُ ثُضٞفَ صَ

 ثلاهضقجد ثُضش٢ً خلاٍ ٓذر ثُذسثعز .ثُٔؤؽّشثس   ثُقو٤و٤ز ٝص٘ؼٌظ ػ٠ِ   ػٔجٍثلأدقذٓجس دٝسر  ٣ضأعشّ  ثُضش٢ً 

ٓذر ثُذسثعز دؼذ ٓؼشكز ثُضـ٤شثس ثلاهضقجد٣ز ك٢ خلاٍ  أػٔجٍ ٝهٞع دٝسص٢ إ٠ُ ثعضطجع ثُؾجٗخ ثُضق٢ِ٤ِ  ثُضٞفَ  -2

ثُٔؤؽّشثس  ثُ٘وذ٣ز ك٢  شثسثُٔؤؽّ ُٔؼشكز ٓذٟ صأع٤ش     ٗلغٚصؾّجٙ جلادثُٔؤؽّشثس  ثُ٘وذ٣ز ٝثُقو٤و٤ز ٝسدو صِي ثُٔؤؽّشثس 

 ثُقو٤و٤ز دثخَ ثلاهضقجد ثُضش٢ً .
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 8059, ًٔج ؽٜذ ث٣نج ػجّ ثلأ٠ُٝ ػٔجٍ لأثدٝسر إ٠ُ ٓؤد٣ز 8002ػج٠ٗ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٖٓ ٓؾٌِز ثُشًٞد ػجّ  -1

عج٤ٗز ,  أػٔجٍ ٗض٤ؾز ثٗخلجك ه٤ٔز ث٤ُِشر ٓغذذٚ دٝسر  8052ٝدؼذٛج صشثؽغ ثلاهضقجد ثُضش٢ً ث٣نج ػجّ  ج  ػغٌش٣ ج  ثٗولاد

فذٓجس عجدوز ثػٔن ٝثؽذ إ٠ُ صشثؽغ ٌُٖ دٔغضٟٞ ثهَ ٖٓ ثُغجدن ٝرُي ُضؼشك ثلاهضقجد  8080ؽٜذ ػجّ ك٢ ف٤ٖ  

 سًٞدث .

 ٌرىطٍاخا

ْٕ ٣٘ذـ٢ ػ٠ِ ثلاهضقجد ثُضش٢ً  -5 ػٖ هش٣ن ثُضٞعغ ك٢ ٝصقل٤ضٙ ثُخجؿّ َ ثُ٘ظجّ ثُٔقشك٢ ُذػْ ثُوطجع ثلاٗضجؽ٢ ٣ؤّٛ  أ

 . ًجكز ٝثٗلضجفٚ ػ٠ِ ثُؼجُْ ثُخجسؽ٢ ك٢ ثُوطجػجس ثلاٗضجؽ٤زثُخجؿّ ثلاةضٔجٕ ثُٔقشك٢ 

ُشؿْ ٖٓ فقٍٞ ثُذ٘ي ػ٠ِ ثكجػ٤ِز  عِطز ٗوذ٣ز ثًغشثعضولا٤ُز ثُذ٘ي ثُٔشًض١ ُضٌٕٞ إ٠ُ ٣قضجػ ثلاهضقجد ثُضش٢ً  -8

 .ٝكجػ٤ِضٚ ثُض٢ صنؼق ػَٔ ثُذ٘ي ثُٔشًض١ ٓشصذطز دجُقٌٞٓز ثُضش٤ًز  إلّا أّٜٗج ظَِشّْ ثُٔشًض١ ػ٠ِ ثعضولا٤ُز 

ر د٘جء هجػذر ٓؼِٞٓجس ثفقجة٤ز ُِٔؤؽشثس ثلاهضقجد٣ز ًجكز ثُ٘وذ٣ز ٝثُقو٤و٤ز ٝثُؼَٔ ػ٠ِ ٓشثهذضٜج ٝصقذ٣غٜج دقٞس -6

ٓغضٔشر ٖٓ هذَ ًٞثدس ك٤٘ز ُنٔجٕ ثُققٍٞ ػ٠ِ د٤جٗجس صٌٖٔ ٖٓ صؾخ٤ـ ثلاصٓجس ثلاهضقجد٣ز دذهز ٝٝمغ ثُقٍِٞ 

 ثُٔ٘جعذز دؼذ ثخضذجسٛج ٝصق٤ِِٜج ٝثُض٘ذؤ دٜج .

ج ًجُِٕغِطز ثُ٘وذ٣ز ك٢ ثلاهضقجد ثُؼج٢ُٔ ,  أّْٛ أدثر ٓؤؽش عؼش ثُلجةذر ٣ؼُذّ  -2 ّٔ ثس ثلاهضقجد ثُضش٢ً ٖٓ ثلاهضقجد ُٝ

ّٞ  ثُ٘جؽتز ٝٓضغجسػز ثُ إ٠ُ ثُ٘وذ١ عش ٓضـ٤ش عؼش ثُلجةذر ٤ُقذـ ػجَٓ ثٗضوجٍ ثلإ قغذجٕثلآش ثلاخز دجُ ٝؽخُزث ٘ٔ

 ثلاهضقجد ثُقو٤و٢ ك٢ صش٤ًج .

ك٢ صش٤ًج ٔق٢ِّ ثُثُز١ ٣قون ثلاعضوشثس ثلاهضقجد١ ؿ٤ش ثُ٘لط٢  ٔق٢ِّ ثُص٣ٞ٘غ صؾ٤ٌِز ثُوجػذر ثلاٗضجؽ٤ز ٝلا ع٤ٔج ثُ٘جصؼ  -1

  ع٤جع٤ز ٝثهضقجد٣ز ؽؼِضٚ ثهضقجدث ٓغضٞسدث ُلاصٓجس  .ضوِذّجس  ؼذ ٓشٝسٙ دد

 اٌّظادر

 اٌّظادر اٌعرتٍح

ثدشث٤ْٛ ثفٔذ ثُؾذٞس١ , ثُذٝس ثُضش٢ً ثلاه٢ٔ٤ِ ك٢ ثُٔ٘طوز ثُؼشد٤ز ثلاصٓز ثُغٞس٣ز ثٗٔٞرؽج , دثس ثلاًجد٤ٔ٣ٕٞ ُِ٘ؾش  -5

  .8056,  , ػٔجٕثلأ٠ُٝ ٝثُضٞص٣غ , ثُطذؼز 

٢ِّ صٞك٤ن ٓقٔذ , ثلاهضقجد ثُضؾجس١  ثفٔذ -8 ٌُ  .8080, ثُوجٛشر , ثلأ٠ُٝ  , ٓؤعغز ه٤ذز ُِ٘ؾش ٝثُضٞص٣غ , ثُطذؼز ثُ

٢ِّ آسعش ثٝع٤ِڤجٕ ٝثخشٕٝ , ثلاهضقجد  -6 ٌُ ٓذجدا ثلاعجع٤ز ٝثُضطذ٤وجس ٝثلادٝثس , ٌٓضذز ُذ٘جٕ ٗجؽشٕٝ , ثُطذؼز ثُ

 .  8052, ُذ٘جٕ , ثلأ٠ُٝ 

 – 8006ك٢ ثلاهضقجد ثُؼشثه٢ ُِٔذر : ثُضنخّْ  ثُغ٤جعض٤ٖ ثُٔج٤ُز ٝثُ٘وذ٣ز ػ٠ِ إعش   ٝثخشٕٝ , ثصثد ثفٔذ ثُذٝع٢ٌ  -2

( , 86( , ثُؼذد )0صق٤َِ ٝه٤جع٢ , ٓؾِز صٌش٣ش ُِؼِّٞ ثلادثس٣ز ٝثلاهضقجد٣ز , ؽجٓؼز صٌش٣ش , ٓؾِذ )  8050ٓ٘ضقق 

8055. 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 15-2024 

June)) 

  

  

629 

 

٘ظش٣ز ٜٝٓ٘جػ ثُغ٤جعز ثلاهضقجد٣ز , ثلا٤ِٛز ُِ٘ؾش ٝثُضٞص٣غ , , ثُٔوٞلاس ثُثُضنخّْ  ثعجٓز دؾ٤ش ثُذدجؽ , ثُذطجُز ٝ -1

 .   8000, ػٔجٕ , ثلأ٠ُٝ   ثُطذؼز 

ثلاسدٕ , , ثلأ٠ُٝ  ثعٔجػ٤َ ٓقٔذ دػ٤ظ , ثُغ٤جعجس ثلاهضقجد٣ز د٤ٖ ثُ٘ظش٣ز ٝثُضطذ٤ن , دثس ث٤ُجصٝس١, ثُطذؼز  -9

8058  . 

, ثلأ٠ُٝ   شؽٔز ٛؾجّ ػذذ الله , ثلا٤ِٛز ُِ٘ؾش ٝثُضٞص٣غ , ثُطذؼز دٍٞ عجٓٞ ٣ِغٕٞ , ٤ُٝٝجّ ٗٞسٛجٝط , ثلاهضقجد , ص -0

 .8005ػٔجٕ ,  

 .    8008صٞٓجط ٓج٣ش ٝثخشٕٝ , ثُ٘وٞد ٝثُذ٘ٞى ٝثلاهضقجد , صشؽٔز ثفٔذ ػذذ ثُخجُن ,دثس ثُٔش٣خ ُِ٘ؾش, ثُش٣جك , -2

ثُؼشد٤ز , ٓؾِز ؽجٓؼز صٌش٣ش ُِؼِّٞ فذثّ ٓش٣ش ثُؾ٢ِ٤ٔ , ثُٔٞهق ثُضش٢ً ٖٓ ثُضقٞلاس ثُغ٤جع٤ز ك٢ ثُٔ٘طوز  -6

 .  8055( , 58( , ثُؼذد )6ثُوج٤ٗٞٗز ٝثُغ٤جع٤ز , ثُٔؾِذ )

٢ِّ ػذذ ثُشصثم د٢٘ ٛج٢ٗ , ٓذجدا ثلاهضقجد -50 ٌُ   .8052, دثس ٝثةَ ُِ٘ؾش , ثُطذؼز ثُغجُغز , ثلاسدٕ , ثُ

ز , دثس ثُقجٓذ ُِ٘ؾش , ثُطذؼز ثلا٠ُٝ, ػٔجٕ, ػذذ ثُٔ٘ؼْ ثُغ٤ذ ػ٢ِ , ٝثخشٕٝ, ثُ٘وٞد ٝثُٔقجسف ٝثلاعٞثم ثُٔج٤ُ -55

8002   . 

ػذذ ػ٢ِ ًجظْ ثُٔؼٔٞس١ , ثُضٞفؼ ثلاهضقجد١ ) ثُلخ ث٤ُٞ٤ُ٘ذشث٢ُ( , دثس ثلاًجد٤ٔ٣ٕٞ ُِ٘ؾش ٝثُضٞص٣غ , ثُطذؼز  -58

  .8080, ثلاسدٕ , ثلأ٠ُٝ       

سٍ ٓجسًظ , ؽٕٞ ٓج٣٘جسد ٤ً٘ض , صشؽٔز ٓؾذ١ ٓجسى ع٣ٌٞغ٤ٖ , ثُغلاعز ثٌُذجس ك٢ ػِْ ثلاهضقجد : ثدّ عٔظ , ًج -56

 .8052, ثُوجٛشر , ثلأ٠ُٝ       ػذذ ثُٜجد١ , ثُٔشًض ثُو٢ٓٞ ُِضشؽٔز ٝثُ٘ؾش , ثُطذؼز 

 . , دذٕٝ ع٘ز ٗؾشثلأ٠ُٝ       ٓقغٖ فغٖ ثُٔؼٔٞس١ , ٓذجدا ػِْ ثلاهضقجد , دثس ث٤ُجصٝس١ , ثُطذؼز  14- 

٢ِّ ػذذ ثٌُش٣ْ ثُٔق٤ٔ٤ذ , ٓذجدا ثلاهضقجد  ٓقٔذ دٖ ػذذ الله ثُؾشثؿ , ثفٔذ - 51 ٌُ , ثُطذؼز ثُغجدعز , ؽجٓؼز ثُِٔي ثُ

 .8050عؼٞد , 

٢ِّ ٝد٣غ هٞسٝط , ثلاهضقجد  -59 ٌُ  .  8050, ثُٔؤعغز ثُقذ٣غز ٌُِضجح , د٤شٝس , ثلأ٠ُٝ   ,  ثُطذؼز ثُ

 .8001ثلاعشثء , ثُوجٛشر , ثلاهضقجد٣ز , ٓطذؼزضوِذّجس  ٣جعش ٓقٔذ ؽجد الله ,ٓقٔذ ؿشط ثُذ٣ٖ , ثُ -50
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