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 انًطتخهص

وب١ييشف ـييٟ نٌؾييشونا نٌقييٕن ١ا ٔيييشن ٌى ت١ش٘يين  ٍييٝ لغيي١١ش نلٔؾييةا نٌىؾييؽ١ٍ١ا ٌٍؾييشوا  ـنيي   ييٓ أ١ّّ٘ييا ٌٍغيي١ٌٛا نٌٕمذ٠ييا        

 ٌّشويض نٌّينٌٟ ٌٙين ـيٟ نٌغيٛق  ٠ٚي دِٕٞٙن ـٟ نلاعىثّنس ٚنٌزٞ ٠عٛد ٌٍؾشوا ب سبنذ نعيىثّنس٠ا ليذ ُ ن نٌٕمذٞ نٌفنئلنعىعّني  

ٕٚ٘ين ٠ىعي١ٓ  ٍيٝ إدنسف   نٌّينٌٟنيعؿ ِشوض٘ين ٚلِخنهش ِن١ٌا لذ ل تش  ٍٝ أٔؾةىٙن إٌٝ شوا لعشك نٌؾإٌٝ نٔخفنك نٌغ١ٌٛا 

غب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌىم١١ُ نٌغ١ٌٛا نٌٕمذ٠ا ٚب١ينْ نتنس٘ين  ٍيٝ نٌٛمي  ٔنعىخذنَ  نٌؾشوا نلا٘ىّنَ بىس١ًٍ نٌغ١ٌٛا ٌىم١١ُ ِخنهش٘ن  ب

 نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا.

  ٌىسذ٠يذ نٌّخينهش نٌىيٟ  نٌّذسخيا ـيٟ عيٛق نٌعيشنق ٌي ٚسنق نٌّن١ٌيالم١١ُ نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا إٌٝ ٘ذـت نٌذسنعا     

(  ٚٔغيبا سنط نٌّيني نٌعنِيً  ٚٔغيبا نٌغي١ٌٛا نٌغيش٠عا  ٔغبا نٌىيذنٚي ِدّٛ ا ِٓ نٌٕغب نٌّن١ٌا ٟٚ٘ )نعىعّني  لىعشك ٌٙن  ب

ّْ إٌٝ ٚلذ لٛفٍت نٌذسنعا  ٟٔ ِيٓ عي١ٌٛا ِٕخفنيا ٚنٌىيٟ ٠ّىيٓ لس١ًٍ ٔغب نٌغ١ٌٛا نظٙش نٌؾشونا نٌىٟ لعين نعىٕىنخنا أّ٘ٙن إ

 ّْ لىعشك ٌٍّخنهش  وّن نظٙش نٌؾشونا نٌىٟ ٌذ٠ٙن ـنئل ـيٟ نٌغي١ٌٛا ٠ّٚىيٓ نعيىثّنس٘ن ٌىسم١يك أسبينذ إمينـ١ا  وّين نٚفيت  إ

 ٕيذِن ٌ عيىثّنس  ـيشؿ ِ ئّيا١ٌٛا ٚإ٠ديند م١ي١ُ نٌغينشٚسف نلا٘ىّنَ بىس١ًٍ نٌغ١ٌٛا نٌٕمذ٠ا ـٟ نٌؾشونا نٌقيٕن ١ا ٌىب نٌذسنعا

 . ٕذِن لىْٛ ِ ؽشنلٙن ِٕخفنا نهش٘نِشلفعا  نٚ ِعنٌدا ِخ نٌغ١ٌٛاِ ؽّشنا  لىْٛ 

 نٌىٍّنا نٌّفىنز١ا: ) نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ  ٔغب نٌغ١ٌٛا  ِخنهش نٌغ١ٌٛا ( 

Abstract 

       Cash liquidity is of great importance in industrial companies due to its impact on the 

management of the company’s operational activities, as well as the use of its surplus cash in 

investment, which returns to the company investment profits that support its financial position in 
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the market. Low liquidity leads to the company being exposed to financial risks that may affect 

its activities and weaken its position. Financial, and here the company's management must pay 

attention to analyzing liquidity to assess its risks, using financial analysis ratios to evaluate cash 

liquidity and indicate its effects on the company's financial position. 

The study aimed to evaluate the liquidity of industrial companies listed on the Iraq Stock 

Exchange, to determine the risks to which they are exposed, using financial ratios, which are 

(trading ratio, quick liquidity ratio, and working capital ratio). The study reached conclusions, the 

most important of which is that the analysis of liquidity ratios showed Companies that suffer 

from low liquidity and that may be exposed to risks. It also showed companies that have surplus 

liquidity and can be invested to achieve additional profits. The study also recommended the need 

to pay attention to analyzing cash liquidity in industrial companies to evaluate liquidity and find 

appropriate opportunities for investment when liquidity indicators are high, or Addressing its 

risks when its indicators are low. 

      Keywords: (financial analysis, liquidity ratios, liquidity risk) 

  انًمذيت:

ٙن ٚنٌب١ئيا نٌىيٟ لعّيً تش  ٍيٝ نعيىّشنس٠ىٙن ٚبمنئٙين ـيٟ ٔؾينه ِدّٛ ا ِٓ نٌّخنهش نٌىٟ لإٌٝ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا  لىعشك     

أدنف خ١ذف ٌم١ينط نٌغي١ٌٛا  ٚنٌىٟ لعذ ٔغب نٌغ١ٌٛا نٌّن١ٌانعىعّني  نٌىٟ ٠ّىٓ ل١نعٙن بِخنهش نٌغ١ٌٛا نزذ ٘زٖ نٌّخنهش  بٙن  ٚلعُذّ 

ّْ   نٌٕمذ٠ا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ن نٌمقي١ش  ٚأ٠نينلخيً   لٛـش نٌغ١ٌٛا ٠يٙش ِذٜ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ لغيذ٠ذ نٌىضنِنلٙين ـيٟ  إرْ إ

 ٍانٌّىّثّ ِخنهش نٌغ١ٌٛا إٌٝ   نِن  ذَ ٚخٛد ع١ٌٛا خ١ذف ٠عشك نٌؾشوا لذسلٙن  ٍٝ لؽة١ا خ١ّ  نٌىضنِنلٙن ـٟ ٔؾنهٙن نٌىؾؽ١ٍٟ

إٌيٝ    ٚبنٌىينٌٟ ٌديٛا نٌؾيشوناٚأ٠نين  يذَ نٌميذسف  ٍيٝ لؽة١يا ِقينس٠ؿ نٌىؾيؽ١ًنلخيً    قعٛبا لغذ٠ذ نلاٌىضنِنا لقي١شف ب

بةشق أخشٜ ِٕٙن نلالىشنك ٚنٌزٞ ٠ثمً ونً٘ نٌؾيشوا بىىٍفيا إمينـ١ا ٔنلديا  يٓ  نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا نٚنعىعّني  ب لٛـ١ش نٌٕمذ

 نٌفٛنئذ نٌّىشلبا  ٍٝ نٌمشك.

أونٔيت نٌّشلبةيا بٙين ـيٟ نٌّ عغينا ٚنٌؾيشونا نٌّخىٍفيا عيٛنا  ٚنٌّخينهش سنعنا ٔغيب نٌغي١ٌٛاٚلذ لٕنٌٚت نٌعذ٠ذ ِٓ نٌذ       

ِٓ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا نٌّذسخيا  ِخىنسف ـٟ ِدّٛ ا ىس١ًٍ نٌغ١ٌٛانٌىس١ًٍ بنٌٕغب نٌّن١ٌا ٌٕنٚي نٌبسث ٚلذ ل فٕن ١ا  ِن١ٌا أَ

بسيث ّت تيا ِبنزيث لٕينٚي نلٚي نرهينس نٌٕييشٞ ٌٍىس١ٍيً نٌّينٌٟ  نِين نٌ  ٍيٝ  ٚلذ لغُ نٌبسث ـٟ عٛق نٌعشنق ٌ ٚسنق نٌّن١ٌا

نٌثنٟٔ ـمذ  شك نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا  ٚخنا نٌّبسث نٌثنٌث ٌىٛم١ر ِخينهش نٌغي١ٌٛا ـيٟ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا   نِين 

 نٌّبسث نٌشنب  ـمذ  شك نٌدنٔب نٌىس١ٍٍٟ ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث .

 يُهدٍت انبحث -ًبحث الأولان

 يشكهت انبحث:  -1
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ِٚٓ ٘زٖ نٌّخينهش  ٘ن ٚل١نعٙن ٌّٛنخٙىٙن ِغىمب  ٛ ا ِٓ نٌّخنهش نٌىٟ ٠دب لسذ٠ذِّدإٌٝ لىعشك نٌؾشونا نٌقٕن ١ا        

ِين ِيذٜ  ):نٌشئ١غا ـٟ نٌىغنؤي ن٢لٟ ّؾىٍا نٌ   ٚلىّثًـٟ نٌؾشوا بى١ّنا ِٕنعبا ٠اىٛـش نٌٕمذٟ٘ ِخنهش نٌغ١ٌٛا ٚنٌىٟ لشلبو ب

نٌىغينؤلاا ٖ نٌّؾيىٍا ٠ٚىفيش   يٓ ٘يز ٔغب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ـٟ لسذ٠يذ ٚلم١ي١ُ ِخينهش نٌغي١ٌٛا ـيٟ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا ( نعىخذنَ

 :انلال١

 ً٘ لةبك نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌىس١ًٍ بنٌٕغب نٌّن١ٌا  .1

   نٌّبسٛتاـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌغ١ٌٛا  ٔغب ِنٟ٘ .2

 نٌّبسٛتا  ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١اِن ٟ٘  .3

 نٌّبسٛتا  ِا ٌىسذ٠ذ ٚلم١١ُ ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١انٌّ ا ِنٟ٘ ٔغب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ .4

 :فرضٍت انبحث -2

ٌٍؾيشونا نٌقيٕن ١ا ٔغيب نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ٠غين ذ ـيٟ لم١ي١ُ ِخينهش نٌغي١ٌٛا نعيىخذنَ ٠عىّذ نٌبسث  ٍيٝ نٌفشمي١ا نٌشئ١غي١ا )نْ  

  نٌىن١ٌا: نٌّذسخا ـٟ عٛق نٌعشنق ٌ ٚسنق نٌّن١ٌا( ٚنٌىٟ ٠ىفش  ِٕٙن نٌفشم١نا

 . ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌّبسٛتا نٌّن١ٌا بنٌٕغبلةب١ك نٌىس١ًٍ  .1

 .نٌّبسٛتا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ِىبن٠ٕاع١ٌٛا  ٚخٛد ٔغب .2

 .لىعشك ٌٙن نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ِخنهش نٌغ١ٌٛا نٌىٟلسذ٠ذ  .3

 .ٚلم١١ّٙن نٌّبسٛتا ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ نٌّ اِا ٌىسذ٠ذلسذ٠ذ ٔغب  .4

 :هذف انبحث -3

 ٚونلالٟ: نٌّبسٛتأغب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌّدّٛ ا ِٓ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نعىخذنَ لم١١ُ ِخنهش نٌغ١ٌٛا بإٌٝ ٠ٙذؾ نٌبسث      

ٚلسذ٠ذ  ٕنفش٘ن ـٟ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا  ِٚنٟ٘ ِخنهش نٌغ١ٌٛا نٌىٟ ٠ّىيٓ نْ لٛنخيٗ نٌؾيشونا لٛم١ر ِن١٘ا نٌغ١ٌٛا نٌٕمذ٠ا  .1

 نٌقٕن ١ا.

 لسذ٠ذ ٔغب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ نٌّغىخذِا ـٟ لس١ًٍ نٌغ١ٌٛا ٚلم١١ُ ِخنهش٘ن. .2

 .2020 -2011ِٓ ٌٍفىشف نٌّبسٛتا ٙن ٌع١ٕا ِٓ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ٔغب نٌغ١ٌٛا ـٟ لسذ٠ذ ِخنهش نٌغ١ٌٛا ٚلم١١ّنعىخذنَ   .3

 انبحث:أهًٍّت  -4

نٔٙين لعيشك  ِسيذدف إرْ  لشخّا ِن١ٌا ٌٕؾنه نٌؾشوا خ ي ـىيشف ِسنعيب١ا ٚنٌىٟ لعذ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌاأ١ّّ٘ا نٌبسث ِٓ أ١ّّ٘ا لٕب       

نٌّعٍِٛينا نٌيٛنسدف ـ١ٙين ـيٟ نلخينر نعيىعّني  ِٓ خ ٌٙن لسذ٠ذ نٌٛم  نٌّينٌٟ ٌٍؾيشوا  ـني   يٓ  ُّ ىُ ونـا نٌعٕنفش نٌّن١ٌا نٌىٟ ٠  

ا وثيش دليِّعٍِٛينا أخيشٜ لفقي١ٍ١ا ٚأإٌيٝ نٌمشنسنا ٌٍدٙنا نٌّغىف١ذف ِٕٙن ٚبنٌذسخيا نلٌٚيٝ إدنسف نٌؾيشوا  ٚليذ لسىينج نردنسف 

 ِٕٚٙن نٌّعٍِٛنا نٌّشلبةا بغ١ٌٛا نٌؾشوا.

 أضانٍب خًغ انبٍاَاث:و يُهح انبحث -5

 ٌيذ ُنٌشعنئً ٚنلاهينس٠ر ِٚٛنلي  نٌؾيبىنا نٌعن١ٌّيا ِٓ نٌبسٛث ٚنٌىىب ٕٚب١ا ٚنلخ ٍٝ نٌّقندس نٌعشب١ا  انٌبنزث اذّن ى      

نلا ىّند  ٍٝ ٔغيب نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ٌىس١ٍيً نٌغي١ٌٛا ـيٟ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا  ُّ نِن نٌدنٔب نٌىس١ٍٍٟ ـمذ ل   .ٚنتشناٖ نٌدنٔب نٌٕيشٞ

 .نٌّن١ٌا ٌ ٚسنق ١ٕا نٌذسنعا ِٓ خ ي نلاعىعنٔا بنٌمٛنئُ ٚنٌىمنس٠ش نٌّٕؾٛسف ـٟ عٛق نٌعشنق 
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 يٓ  ٚسنق نٌّن١ٌيا ِدىّعين ٌٍذسنعيا ِٓ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌّذسخيا ـيٟ عيٛق نٌعيشنق ٌي انٌبنزث انلخز يدتًغ وػٍُت انبحث:

 ؽشونا. 10 ١ٕا ِىٛٔا ِٓ نخى١نس هش٠ك 

 انذراضاث انطابمت:

ٔغب نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌشبس١ا: زنٌا ؽشونا نٌٕفو ٚنٌؽنص ـٟ بنوغىنْ" ٘ذـت  ل ت١ش  "2011( Saleem  &Rehman. دسنعا )1

ِدّٛ ا ِيٓ ٔغيب نٌغي١ٌٛا ٚ٘يٟ )ٔغيبا نٌىيذنٚي  ٚٔغيبا نٌغي١ٌٛا   نعىخذنَب١نْ نتش نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌشبس١ا ِٓ خ ي إٌٝ نٌذسنعا 

نٌغش٠عا  ٚٔغبا نٌٕمذ٠ا( ٚلسذ٠ذ   لىٙن بٕغب نٌشبس١ا ٟٚ٘ ) نٌعنئيذ  ٍيٝ نلفيٛي  ٚنٌعنئيذ  ٍيٝ زميٛق نٌٍّى١يا  ٚنٌعنئيذ  ٍيٝ 

ن٘ىّنَ ِذ٠شٞ نٌؾشونا إٌٝ  ٌٕغب نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌشبس١ا  ٚنٚفت نٌذسنعا ل ت١شٚخٛد إٌٝ نلاعىثّنسنا(  ٚلذ لٛفٍت نٌذسنعا 

 بىٛـ١ش نٌغ١ٌٛا ٚخنفا  ٕذ ِٕر نلائىّنْ ٌٍّٛسد٠ٓ ٚمّنْ لسق١ً نٌمشٚك.

  "إدنسف ِخنهش نٌغ١ٌٛا ٚنلدنا نٌّينٌٟ: ٘يً لؾينسن ؽيشونا نٌغيٍ  نلاعيىٙ و١ا    "2020  (Enya Effiong &. دسنعا ) 2

نسف ِخينهش نٌغي١ٌٛا ِيٓ خي ي نلا ىّيند  ٍيٝ ِدّٛ يا ِيٓ نٌٕغيب دنلٕنٌٚت نٌذسنعا ب١نْ ن٘ىّينَ  ؽيشونا نٌغيٍ  نلاعيىٙ و١ا بي

خييً  ٚنٌغيي١ٌٛا نٌغييش٠عا   ١ييا ٌٍغيي١ٌٛا  ٚنٌمييشٚك نٌة٠ٍٛييا نللّثٍييت  بنٌغيي١ٌٛا نٌٕمذ٠ييا  ٚنٌٕغييب نٌخنفييا بىسذ٠ييذ نٌفىييشنا نٌذـن

ؽشونا ٌٍغٍ  نلاعىٙ و١ا ـٟ نٌغٛق ن١ٌٕد١ش٠يا  ٚليذ  ذ ؽٍّت نٌذسنعا  ١ٕا ِىٛٔا ِٓ  ؾشفٌىسغ١ٓ نلدنا نٌّنٌٟ ٌٍؾشونا  ٚل

ل ت١ش إدنسف ِخنهش نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نلدنا نٌّنٌٟ ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌذسنعا  ٚليذ نٚفيت نٌذسنعيا بض٠يندف ن٘ىّينَ إٌٝ لٛفٍت نٌذسنعا 

 نٌؾشونا  ١ٕا نٌبسث بإدنسف نٌغ١ٌٛا ٌخفل ِخنهش٘ن.

 -ٛنِييً نٌّيي تشف ـييٟ عيي١ٌٛا نٌؾييشونا نٌّذسخييا ـييٟ عييٛق نلاٚسنق نٌّن١ٌييا نٌع ل١يينط   "2019. دسنعييا )نٌؾييّشٞ ٚنٌضب١ييذٞ(  3

ِدّٛ يا ِيٓ نٌعٛنِيً نٌىيٟ  دسنعيا لي ت١شإٌيٝ "  ٘يذـت  دسنعا لس١ٍ١ٍا ِمنسٔا ـٟ بعل نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌعشنل١يا ٚنلاسد١ٔيا

ِخىنسف ِٓ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ٚ٘يٟ  ط نٌّني نٌعنًِ  زدُ نٌؾشوا  نٌشنـعا نٌّن١ٌا  نٌشبس١ا   نئذ نٌغُٙ(  ٍٝ  ١ٕاؽٍّت )سأ

ِيي  نٌدن٘ض٠ييا  ّ ؽّييشناؽييشوا  ٚلييذ ٚخييذ لبيين٠ٓ ـييٟ نٌع لييا بيي١ٓ ٘ييزٖ نٌ 10ؽييشونا  شنل١ييا ٚنٌؾييشونا نلسد١ٔييا ٚلنييّٕت  10

 نٌٕمذ٠ا.

ا نلدنا نٌّينٌٟ ٌٍبٕيٛن نٌىدنس٠يا: دسنعي نلائىّنْ  ٍيٝ " ل ت١ش ِخنهش نٌغ١ٌٛا ِٚخنهش   2020.  دسنعا) ِشصٚق ٚنخشْٚ(  4

وييً ِييٓ ِخيينهش نٌغيي١ٌٛا   ليي ت١شب١ينْ إٌييٝ ِمنسٔيا بيي١ٓ نٌبٕييٛن نٌّذسخييا ـييٟ نٌبٛسفيى١ٓ نٌّقييش٠ا ٚنٌغييعٛد٠ا"  ٘ييذـت نٌذسنعييا 

بٕىين ِذسخيا ـيٟ  12بٕيٛن ِذسخيا ـيٟ نٌبٛسفيا نٌّقيش٠ا ٚ 9ِٚخنهش نلائىّنْ  ٍٝ  ١ٕا ِيٓ نٌبٕيٛن نٌىدنس٠يا نٌىيٟ لنيّٕت 

وٌّٛدشٚؾ نخىبيينس نعييىعّني ُّ نرزقيينئ١ا  ـمييذ ل يي بنلعيين١ٌب  ٚلييذ لييُ نلاعييىعنٔا 2019-2010نٌبٛسفييا نٌغييعٛد٠ا ٌٍٚفىييشف ِييٓ 

ٚخٛد ل ت١ش رٚ  نخىبنس ب١شعْٛ ٚأعٍٛب لس١ًٍ نلأسذنس نٌّىعذد. ٚنُ٘ ِن لٛفٍت ٌٗ نٌذسنعا ٘ٛعّني  نعى   ـن ً  ٓعّشٔٛؾ

دلاٌييا إزقيينئ١ا ٌّخيينهش نٌغيي١ٌٛا ِٚخيينهش نلائىّيينْ  ٍييٝ نلدنا نٌّيينٌٟ ٌٍبٕييٛن نٌىدنس٠ييا نٌّذسخييا ـييٟ نٌبٛسفييى١ٓ نٌّقييش٠ا 

 ٚنٌغعٛد٠ا  ١ٕا نٌبسث.

دسنعيا  –ٚس أعين١ٌب نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ـيٟ إدنسف ِخينهش نٌغي١ٌٛا بنٌؾيشونا نلالىقيند٠ا  " د2021. دسنعا )بٛعيٙٛف ٍِٚيٛذ(  5

أعين١ٌب نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ـيٟ ل١ينط ٚلسذ٠يذ ِخينهش نٌى٠ّٛيً ٚنٌغي١ٌٛا إٌٝ نعىعّني  زنٌا ؽشوا خ١ٕ١شني أِب ج"  ٘ذـت نٌذسنعا 

  ٚليذ نعيىخذِت 2019 – 2014دضنئش ٌٍفىيشف ِيٓ بنٌىةب١ك  ٍٝ ؽشوا خ١ٕ١شني أِب ج ٌقٕن ا ٚلس٠ًٛ نٌىشليْٛ ِٚؾيىمنلٗ بينٌ
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ِدّٛ ا ِٓ نٌٕغب ٌم١نط ِخنهش نٌى٠ًّٛ ِٕٙن )ٔغبا نٌذ٠ٓ  ٚٔغب نلاعىم ١ٌا نٌّن١ٌا  ٚٔغبا نٌى٠ًّٛ نٌخينسخٟ  ٚؼ١ش٘ين( وّين 

ن ىّيند ٝ أ١ّّ٘يا إٌئغب ٌم١نط نٌغ١ٌٛا ٟٚ٘:) ٔغيبا نٌىيذنٚي ِٚع١ينس نٌغيذند نٌغيش٠  ِٚع١ينس نٌٕمذ٠يا(. ٚليُ نٌىٛفيً نعىعّني  لُ 

 ٔغب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌمذسلٙن  ٍٝ ل١نط ٚلسذ٠ذ نٌّخنهش نٌّشلبةا بنٌى٠ًّٛ ٚنٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشوا  ١ٕا نٌذسنعا.

 :بٛسفا ـٍغة١ٓ ـٟ نٌّذسخا نٌقٕن ١ا نٌؾشونا ـٟ نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌى٠ٍّٟٛ ن١ٌٙىً  " أتش2022دسنعا )ص شب ٚنخشْٚ(   .6

ب١نْ لي ت١ش ِيض٠ح ن١ٌٙىيً نٌىّي٠ٍٟٛ نٌّىّثيً )بنٌى٠ّٛيً بنلعيُٙ نٌعند٠يا نٌٍّّٛويا  ٚنٌى٠ّٛيً إٌٝ ٘ذـت نٌذسنعا   دسنعا لس١ٍ١ٍا"  

نٌزنلٟ  ٚنٌى٠ًّٛ بنٌذ٠ْٛ نٌة٠ٍٛا نلاخً  ٚنٌذ٠ْٛ نٌمق١شف نلاخً(  ٍيٝ نٌغي١ٌٛا ـيٟ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا نٌّذسخيا ـيٟ بٛسفيا 

 Panel)نٌذسنعيا  ٍيٝ أعين١ٌب لس١ٍيً نٌب١نٔينا نٌة١ٌٛيا  ِ ؽّيشنا ىّند ـٟ لس١ًٍ نلا  ُّ   ٚلذ ل  2019-2010ـٍغة١ٓ ٌٍفىشف ِٓ 

Data)نعييىعّني  نٌىد١ّعييٟ ّٚٔييٛرج نٌىيي ت١شنا نٌثنبىييا ّٚٔييٛرج نٌىيي ت١شنا نٌعؾييٛنئ١ا ٚرٌييه ب   ِييٓ خيي ي لةب١ييك ّٔييٛرج نلأسييذنس

 نلخيً ٚلقي١شف  نلخيً ً بنٌيذ٠ْٛ ه٠ٍٛيا ٌٍى٠ّٛي لي ت١شٚخيٛد إٌيٝ ٚليذ لٛفيٍت نٌذسنعيا .(Eviews)زقنئٟ بشٔنِح نٌىس١ًٍ نر

نٌعند٠ييا ٚنٌى٠ّٛييً نٌييزنلٟ ٌىم١ٍييً  بنلعييُٙ ٍييٝ نٌغيي١ٌٛا ـييٟ نٌؾييشونا نٌقييٕن ١ا  ٚنٚفييت نٌذسنعييا  ٍييٝ نلا ىّييند  ٍييٝ نٌى٠ّٛييً 

 ِخنهش نٌغ١ٌٛا.

دسنعيا لس١ٍ١ٍيا ـيٟ  ١ٕيا ِيٓ    " ل١نط نتش ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ دسخا نلِنْ نٌّقيشـٟ:2022. دسنعا )نٌٙنؽّٟ ٚنٌشـن ٟ(  7

ِخينهش نٌغيي١ٌٛا  ٍيٝ دسخييا نلِيينْ  ليي ت١شنٌّقينسؾ نٌّذسخييا ـيٟ عييٛق نٌعيشنق ٌيي ٚسنق نٌّن١ٌييا"  لّثٍيت نٌذسنعييا ـيٟ لسذ٠ييذ 

  2020 – 2016ِقينسؾ  شنل١يا ٌٍٚفىيشف  انٌّقشـٟ  بنٌىةب١ك  ٍٝ نٌب١نٔنا نٌّسنعب١ا نٌّذلما ٌع١ٕا ِخىنسف لىٛٔت ِٓ خّغ

نخّنٌٟ نٌٛدنئ (  نِن دسخا نلِنْ نٌّقشـٟ ـىُ ل١نعيٙن إٌٝ ِعندٌا ) نٌّٛخٛدنا نٌغنئٍا نعىعّني  نهش نٌغ١ٌٛا بٚلذ لُ ل١نط ِخ

( ِيٓ Mini tab 18زقينئٟ )نرنٌبشٔينِح نعيىعّني  نخّينٌٟ نٌّٛخيٛدنا(  ٚنخىبينس نٌفشمي١نا بإٌيٝ بّعندٌيا ) زميٛق نٌٍّى١يا 

ٚخييٛد   لييا رنا دلاٌييا إٌييٝ   ٚلييذ لٛفييٍت نٌذسنعييا Tه   ِٚعنِييً نخىبيينس خيي ي لةب١ييك نلأسييذنس نٌبغيي١و   ِٚعنِييً نلاسلبيين

نلأخفينك ـيٟ دسخيا نلِينْ نٌّقيشـٟ  ٚليذ نٚفيت إٌيٝ إزقنئ١ا ب١ٓ ِىؽ١شنا نٌذسنعا نر وٍّن نسلفعت ِخينهش نٌغي١ٌٛا أدٜ 

 إ٠دند لٛنصْ ب١ٓ ِىؽ١شٞ نٌذسنعا نٌّىّثً بّخنهش نٌغ١ٌٛا ٚنلِنْ نٌّقشـٟ.إٌٝ نٌذسنعا 

أوينْ نٌىةب١يك ٙن ـيٟ لم١ي١ُ نلدنا نٚ ل١ينط نٌشبس١يا نٚ لسذ٠يذ ِخنهش٘ين عيٛنا ١ً نٌغ١ٌٛا ٌىسذ٠ذ ٔغيبٙن ٚنعيىعّنٌلسٍأ١ّّ٘ا ز  ٔ 

زغيب ِين ٚميسٗ نعيىعشنك  نٌؾشونا نٌقٕن ١ا  وّن ٠ٛخذ نٌعذ٠ذ ِٓ نٌٕغب ٌم١ينط ٚلم١ي١ُ ِخينهش نٌغي١ٌٛا  ٍٝ نٌّقنسؾ أَ

  نٌذسنعنا نٌغنبما.

 هتحهٍم انًانً:انُظري ن الإطار_  انًبحث انثاًَ

 انتحهٍم انًانً:أهًٍّت يفهىو و -أولا

ٌٍؾييشونا ِٚغييىخذِٟ  ّ ؽّييشنا نلعيينطنٌىس١ٍييً نٌّيينٌٟ ٘ييٛ أزييذ نٌّديينلاا نٌشئ١غيي١ا ٚنٌّّٙييا نٌىييٟ لييٛـش نٌّعٍِٛيينا ٚنٌ     

عين١ٌب نئيك نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ٚنلنٌّعٍِٛنا ِٓ خ ي لم١١ُ نٌىمنس٠ش ٚنٌميٛنئُ نٌّن١ٌيا ٌٍؾيشوا. بؾيىً  ٍّيٟ ٠غيىخذَ نٌعذ٠يذ ِيٓ هش

  .(71:2011)خٕفش ٚنٌّةنسٔا  ٌٍؾشوا.نٌى١ّا ٚنٌسنعٛب١ا ٌىٛـ١ش نٌب١نٔنا ٚنٌّعٍِٛنا نٌس٠ٛ١ا  ٓ نٌٕؾنه نلالىقندٞ 

نٌّن١ٌيا نٌيين٘شف ـيٟ  ٚنٌب١نٔينابي١ٓ نلسلينَ نٌّعشٚميا  ٚنعىخ ؿ نٌع لنا نٌغبب١ا ِين بنٔٗ دسنعا"نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ب ٠ٚمقذ     

نٌىٕبيي  بنٌٕؾيينه نٌّغييىمبٍٟ ٌٍؾييشوا  ٌؽييشكلفغيي١ش٘ن ّٚ ؽّييشنا   ِدّٛ ييا ِييٓ نٌ نٌسقييٛي  ٍييٝبٙييذؾ ٚرٌييه   نٌمييٛنئُ نٌّن١ٌييا 

  .(122:2005نلدنا نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا  " )نٌشنٚٞ ٚٔنخٟ  م١١ُنلا ىّند  ١ٍٙن ـٟ ل ٚنلدن٘نلٙن  ـن   ٓ
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ٚلسذ٠يذ نٌشبس١يا ـيٟ نٌّيذٜ  لم١١ُ نٌٛم  نٌّنٌٟ ِٓ خ ي ِعنٌديا نٌب١نٔينا نٌّن١ٌيا ٗ  بنسف  ّٓٔ نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ "ب وّن ٠عشؾ      

غين ذ  ٍيٝ لم١ي١ُ نٌٛمي  لنٌب١نٔنا ٚنٌّعٍِٛنا ٌخٍك ٔغب ّٚٔنرج س٠نم١ا ٠ىُ نٌسقٛي ِٕٙن  ٍٝ ِعٍِٛنا نعىعّني  نٌة٠ًٛ  ب

 نلخييً  نٌّن١ٌييا ـييِٟٚعنٌدىٙيين بنلا ىّييند  ٍييٝ دسنعييا نٌغ١نعيينا  لسذ٠ييذ ِييٛنهٓ نٌخٍييً نٌّٛخييٛدفٚ  نلالىقييندٞ ٚنٌّيينٌٟ ٌٍؾييشوا

 (2:2008)نٌؾ١خ   لخنر نٌمشنسنا نٌّٕنعبا.لا نٌمق١ش ٚنٌة٠ًٛ

ّينٌٟ ِٕٙين ِدّٛ ا ِٓ نلدٚنا ٚنٌةيشق ـيٟ نٌىس١ٍيً نٌنعىعّني  ٗ ّٔ ِن نٌّمقٛد بنٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ب  لسذ٠ذ٠ وذ )ؽع١ب( ـٟ ٚ     

لس١ٍييً نٌب١نٔيينا نٌييٛنسدف ـييٟ نٌىؾييٛـنا ٚنٌىميينس٠ش   بيينسف  ييٓ نٌّيينٌٟ "ب ٔيّيٗنٌىس١ٍييً  ييشؾ ـمييذ زقيينئ١ا نلعيين١ٌب نٌش٠نميي١ا ٚنر

نٌّنميٟ  ٌٍؾيشونا ـيٟ نٌّينٌٟ دنانلِيٓ نخيً لم١ي١ُ   نٌّسٍيً نٌّينٌٟٙن ٠غيىعٍّنٌىٟ  نٌى١ّا ٚنلعن١ٌب نٌةشنئكبن ىّند  نٌّسنعب١ا

 .(12:2014")ؽع١ب بّن ع١ىْٛ  ١ٍٗ نلدنا نٌّغىمبٍٟ ٌٍىٕب   ٚنٌسنمش

ٌب١نٔينا ٌّعنٌديا ن ٚأعين١ٌبٗ نٌّنٌٟأدٚنا نٌىس١ًٍ نعىعّني   ١ٍّا “ٗ ّٔ ٍىس١ًٍ نٌّنٌٟ ب ـٟ لعش٠فُٙ ٌ )ِسّٛد ٚأبٛ  ب١ذف(سوضٚ     

نٌسٍيٛي ٚإ٠ديند دف  ٌىسذ٠يذ ٔمينه نٌنيعؿ ف ص١ِٕيا ِسيذّ خي ي ِيذّ نٌّن١ٌيا ٌٍؾيشوا  ٚنٌىؾٛـنا نٌٛنسدف ـٟ نٌمٛنئُٚنٌعٕنفش نٌّن١ٌا 

ـيٟ  فندف ِٕٙينٌ عيى نٌميشنسنا ِىخيزٞإٌيٝ نٌّّٙيا  نٌّعٍِٛينا ٚليٛـ١ش  ٚلسذ٠ذ ٔمنه نٌمٛف ٌىعض٠ض٘ن ٚنلاعىفندف ِٕٙن  نٌع خ١ا ٌٙن

 (.491:2020")ِسّٛد ٚأبٛ  ب١ذف  ٚنلخنر نٌمشنسنا نٌّ ئّا ٌٍّغىمبً نٌىٕب 

  :وهً كالاتًنتحهٍم انًانً اضًاث يدًىػت يٍ تطتُتح انباحثت مت انتؼارٌف انطابإنى بانُظر 

نٌّ ئّا ّ ؽّشنا ٔىنئدٙن ٚنعىخ ؿ ن٠ٌٙىُ نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ بىم١١ُ أدنا نٌؾشونا  ٓ هش٠ك لس١ًٍ نٌب١نٔنا نٌّن١ٌا ٚلفغ١ش  .1

 ٌفُٙ نٌسنٌا نٌّن١ٌا ٌٍؾشوا. 

 نلخنر نٌمشنسنا نٌّٕنعبا بنلا ىّند  ٍٝ ٔىنئح نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٍب١نٔنا نٌٛنسدف ـٟ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا. .2

نلعيين١ٌب نٌش٠نميي١ا  ـنيي ً  ييٓأعيين١ٌب ٚأدٚنا ِىعييذدف ـييٟ لس١ٍييً نٌب١نٔيينا نٌّن١ٌييا نعييىعّني  ٠عىّييذ نٌىس١ٍييً نٌّيينٌٟ  ٍييٝ . 3

 ِخىٍفا لف١ذ ِىخز نٌمشنس.ِ ؽّشنا لاعىخ ؿ  زقنئ١اٚنر

ّْ  نٌّنٌٟ  ز١ثط ـٟ نٌىس١ًٍ . نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا لعذ نلاعن4 دسنعا نٌب١نٔنا ٚنٌعٕنفش نٌٛنسدف ـ١ٙن ٠عةٟ ٔىنئح ليٙش خٛنٔب نٌمٛف  إ

 ٚنٌنعؿ ـٟ نٌؾشوا.

ٌغي١ٌٛا ١٘ٚىيً ٚنلائىّينْ ِخىٍفيا ـيٟ نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا ِٕٙين لسذ٠يذ نٌشبس١يا ٚنِ ؽّشنا  نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ـٟ لسذ٠ذ  ٠غىعًّ .5

 نٌىٕب  بنٌّغىمبً نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا ٚلم١١ُ نلدنا ـٟ نٌّنمٟ ٚنٌسنمش. ـن ً  ٓ

ِخىٍفيا ـيٟ نلخينر نٌميشنسنا نٌخنفيا بٙين  ٍيٝ نٌىمينس٠ش لعىّذ خٙنا  ذ٠يذف ِثيً نٌّغين١ّ٘ٓ ٚنٌّغيىثّش٠ٓ ٚخٙينا ِقيشـ١ا  .6

 ١نٔنا نٌىٟ لٕىح  ٓ نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ. ٚنٌب

) :بدداَتًانتحهٍددم انًددانً فددً تحهٍددم انبٍاَدداث وانًؼهىيدداث انددىاردة فددً انمددىا ى انًانٍددت أهًٍّددت لددذ حددذد انؼذٌددذ يددٍ انبدداحثٍٍ و

  (3:2008انشٍخ،

 .ٔؾةا نلاعىثّنس٠انٌٕؾنه نٌىؾؽ١ٍٟ ٚنل نلسبنذ ـٟإدنسف نٌؾشوا ـٟ لسم١ك ِذٜ وفناف ٠يٙش . 1

 نٌّٕٛ ٚنٌىةٛس ـٟ نٌؾشوا. ِ ؽّشنا  ِذٜ وفناف ٔؾنه نٌؾشوا ٚـعن١ٌا ع١نعنلٙن نٌىٟ ل تش  ٍٝ  .2

 .ٚلسذ٠ذ ن١ٌٙىً نٌى٠ٍّٟٛ نٌّ ئُ نٌىخة١و نٌّنٌٟ ٌٍؾشوالٛـ١ش نٌّعٍِٛنا ٌٍّغنّ٘ا ـٟ . 3

  ـٟ  ٍّٙن. فؾًٚ نٌب١نْ إِىن١ٔا إدنسف نٌؾشوا ـٟ لسم١ك أ٘ذنـٙن نٌّخةةا ِٓ خ ي لسذ٠ذ خٛنٔب نٌٕدنذ ن. 4

 (1428:2022نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ: )نٌذبنط إٌٝ أ١ّّ٘ا وّن أمنؾ نخشْٚ 
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 نٌىس١ًٍ نٌىؾؽ١ٍٟ ٚلس١ًٍ نٌىعندي ٌىسذ٠ذ نٌسدُ نٌّٕنعب ٌٍّب١عنا.نعىعّني   .1

 ا  ٓ ِشوض نٌؾشوا نٌّنٌٟ  ٚنٌم١ّا نٌقنـ١ا ٌٙن.١لٛـ١ش ِعٍِٛنا زم١م .2

 نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ِا لالخنر نٌمشنسنا  ٚنٌّغنّ٘ا ـٟ لسذ٠ذ نٌغ١نعنا ٚٚم  نٌبشنِح ٌّغنّ٘ا ـٟ لٛـ١ش نٌب١نٔنا نٌّ ان. 3

 أزيذنٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ بن ىبينسٖ ن ىّند نٌؾيشونا ـيٟ دسنعيا ٚلس١ٍيً ب١نٔنلٙين نٌّن١ٌيا  ٍيٝ أ١ّّ٘ا ٔ ز  ِذٜ  ِن عبكبٕنا  ٍٝ      

لغيين ذ ـييٟ لم١يي١ُ أدنا ِ ؽّييشنا   نلدٚنا نٌّّٙييا ٌذسنعييا نٌب١نٔيينا نٌييٛنسدف ـييٟ نٌىؾييٛؾ ٚنٌىميينس٠ش نٌّن١ٌييا بٙييذؾ نعييىخ ؿ 

ِيٓ لبيً ِىخيزٞ نٌميشنس ِٚغيىخذِٟ ٔىينئح نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ـيٟ نلخينر نٌميشنسنا نٌس٠ٛ١يا  رٌه نلا ىّند  ٍيٝ ـن ً  ٓ  نٌؾشونا

إدنسف ٚلةي٠ٛش نٌؾيشوا ٚلسغي١ٓ ٚ لسذ٠يذ ١٘ىيً نٌى٠ّٛيً دٚنا نٌّّٙيا ٚنٌىيٟ ٠ّىيٓ نعيىخذنِٙن ـيٟزيذ نلوّن ٠عُذّ أ نٌّن١ٌا نٌمٛنئُ 

 أدنئٙن نٌّغىمبٍٟ.

   اهذاف انتحهٍم انًانً: :ثاٍَا

( )ِسّيذ 36: 2007)نٌس١ينٌٟ  نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٟٚ٘ ونٌىنٌٟ:نعىعّني  ِدّٛ ا ِٓ نل٘ذنؾ نٌىٟ ٠سممٙن  )ِسّذ(ٚ )نٌس١نٌٟ) دزذّ 

 (22:2000ٚنخشْٚ 

 ـٟ نٌؾشوا. نٌىٛنصْ نٌّنٌٟٚلم١١ُ  ٚدسنعا . لسذ٠ذ نٌّٛلؿ نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا1

 نٌمق١ش.خً نلنلاٌىضنِنا نٌّىذنٌٚا ـٟ  ٌىغذ٠ذلم١١ُ نٌمذسف نٌّن١ٌا ٌٍؾشوا دسنعا ٚ. لس١ًٍ نٌغ١ٌٛا 2ٚ

 نر٠فنا بنلاٌىضنِنا نٌة٠ٍٛا نلاخً. اف نٌّن١ٌا ٚلم١١ُ نٌّشوض نلائىّنٟٔ ٌٍؾشوا ٚلذسلٙن  ٍٝ . لسذ٠ذ ن3ٌّ

   ٚلسذ٠ذ نٌفشؿ نلاعىثّنس٠ا ٌ عىفندف ِٕٙن.نٌشبس١ا نٌىؾؽ١ٍٟ ٌٍؾشوا ٚلس١ًٍ. لم١١ُ نلدنا 4

  نٌىخة١ة١ا ٌٍّغىمبً. نٌّٛنصٔناـٟ ن ذند  لس١ًٍ نلأسشنـنا ٚلسذ٠ذ ِغببنلٙن ٚنٌعًّ  ٍٝ ِعنٌدىٙن  ٚنلاعىعنٔا بنٌٕىنئح. 5

ـٟ لم١١ُ نلدنا  ٚنٌىٕب  بدٛنٔب نٌفؾً  ٚنٌعًّ  ٍٝ نلخينر نلاخيشنانا  ١ٌا ٚنعىخ ؿ ٔىنئح ِىعذدف لغىعًّ. لس١ًٍ نٌمٛنئُ نٌّن6

 نٌع خ١ا نٌّٕنعبا ٌّٛنخٙنلٙن. 

 انتحهٍم انًانً : َطب ا _ثانث

 نٌع لينا عيىعّنين ٚلس١ًٍ نلالدن٘نا ٌٚىٓ ٠ّىيٓ   ٍٝ أٔٛن  نٌىس١ًٍ ِثً نٌىس١ًٍ نلاـمٟ نٌّنٌٟنٌىس١ًٍ نعىعّني  لا ٠مىقش      

ِؾينبٗ  بنٌٕغيب نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ٠عيذٚ  ِىعيذدفِ ؽّيشنا ٔغيب ِخىٍفيا لعةيٟ  رٔؾيناب١ٓ نٌعٕنفش نٌّعشٚما ـيٟ نٌميٛنئُ نٌّن١ٌيا 

نفيش بس١يث ليىُ ِمنسٔيا نٌسغينبنا نٚ  ٕف ٔفغيٙن  ـٟ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا ٌٍّذّ ٌّعشٚما ن سلنٌَ ِمنسٔا خشنا إ٠ىُ  ٍىس١ًٍ نٌشأعٟ  إرْ ٌ

 ّْ  (277:2021و ػ  بٍٙٛي ِن١ٌا. )نٌّمنسٔا ٔغبا ٠ٕٚىح  ٓ ٘زٖ عبب١ا لشبةٙن ببعل   لا  نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا نٌىٟ ٠ّىٓ أ

ّْ ٌىيٚنٌّسذدنا نّن١ٌا ٚ شك ِىٛٔنلٙن ٚبٕنا  ١ٍٗ لابذ ِٓ نٌىعشؾ  ٍٝ ِفَٙٛ نٌىس١ًٍ بنٌٕغب نٌ      ٠ٛنخٙٙين نٌّسٍيً  ٟ ٠ّىيٓ أ

 نٌّنٌٟ

 يفهىو انُطب انًانٍت ويكىَاتها: -1

ـيٟ لم١ي١ُ خٛنٔيب  لغيىعًّ ِ ؽّيشنا ِىن١ٔيا لسذ٠يذ ّٙيا ٚرٌيه ٌغيٌٙٛا زغينبٙن ٚـّٙٙين ٚإنٌٕغب نٌّن١ٌا ِٓ نلدٚنا نٌّ عذّ لُ ٚ     

سلينَ نٌميٛنئُ نٌّن١ٌيا   بينسف  يٓ نٌع ليا بي١ٓ سلّي١ٓ ِيٓ أبنٔيٗ "٠ّٚىيٓ لٛمي١ر ِفٙيَٛ نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ بنٌٕغيب   فنٌٕؾنه نٌّىعذد

  (127:2011)خٕفش ٚنٌّةنسٔا .أزذّ٘ن ـٟ نٌبغو ٚنلخش ـٟ نٌّمنَ  ٚلؾىً نٌع لا ب١ّٕٙن ِذٌٛلا ِع١ٕن"
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 ٕنفيش نٚ ـميشنا ٙن ٚخٛد   لا رنا دلاٌا ِع١ٕا ب١ٓ  ٕنفش نٚ ـمشنا نٌىمينس٠ش نٌّن١ٌيا ِي  ّٔ "ب نٌٕغب نٌّن١ٌا ب ٠مقذوّن       

ٚم  ِع١ٓ  ٚلذ لىْٛ لٍه نٌفميشنا لخيـ  رظٙنسٚ ش نٌّن١ٌا ٔفغٙن  ٌىس١ًٍ ٚدسنعا أزذ خٛنٔب نٌٕؾنه ـٟ نٌؾشوا أِٓ نٌىمنس٠

 ."لمنس٠ش ِن١ٌا ٌغٕا ٚنزذف نٚ لخـ لمنس٠ش ٌغٕى١ٓ ِخىٍفى١ٓ

(.(Van Horne, 1995,70 

٠نيُ نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ  خٛنٔب ِخىٍفيا ِيٓ أدنا نٌؾيشوا  إرْ  ١ُلغىعًّ ـٟ لم١نٌىٟ ٕٚ٘نن ِدّٛ نا ِىعذدف ِٓ نٌٕغب نٌّن١ٌا       

٠ّىيٓ نؽيىمنق نٌعذ٠يذ ِيٓ نٌٕغيب  إرْ   خىٍفياِ ؽّيشنا  ِىعةٟ ٌـٟ لس١ًٍ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا  غب  ذد وب١ش ِٓ نٌٕغب نٌىٟ لغىعًّبنٌٕ

  ٍييٝلغيّت نٌٕغييب  ٚلييذ  (8: 2008  نٌؾيي١خن  )لم١يي١ُ ندنا٘يىٍفييا ٌٍؾيشوا نٚ ٙن ـييٟ لس١ٍييً أٚخيٗ نٌٕؾيينه نٌّخعّنٌنٌىيٟ ٠ّىييٓ نعيى

ّْ  ِدّٛ نا وً ِدّٛ ا ِٕٙن لعةٟ ٔىنئح ِخىٍفا لىعشك ٌٙن نٌؾيشونا  ٚ٘يزٖ نٌّدّٛ ينا لؾيًّ  ليٙش نٌّخنهش نٌىٟ ٠ّىٓ أ

 (177:2022( )زنوّٟ  ٌِٛٛد 83:2007: ) ني ؽب١ب لٟنلا

نٌّٛخيٛدنا  ـٟ لنس٠خ نلاعيىسمنق  ٚلؾيًّنلخً  ليٙش ٘زٖ نٌٕغب  ٍٝ لنب١ٍا لغذ٠ذ نلاٌىضنِنا لق١شف  ٔغب لس١ًٍ نٌغ١ٌٛا:.1

 نلخيً  نٌىيٟ لعُيذّ ٔمذ خ ي ـىشف ِسنعب١ا بنٌّمنسٔا ِ  نٌّةٍٛبينا نٌمقي١شف إٌٝ ٕمذ٠ا نٌىٟ ٠ّىٓ لس٠ٍٛٙن نٌؼ١ش نٌّىذنٌٚا نٌٕمذ٠ا ٚ

  نٌىضنِنا  ٍٝ نٌؾشوا.

 نٌّٛنسد نٌّىنزا ٚنلِٛني نٌّغىثّشف ٌى١ٌٛذ نلسبنذ.نعىعّني  ليٙش ٘زٖ نٌٕغب وفناف نٌؾشوا ـٟ  نٌشبس١ا:. ٔغب لس١ًٍ 2

 ٜ ن ىّند٘ن  ٍٝ نلِٛني نٌّمىشما ـٟ ل٠ًّٛ نٌّٛخٛدنا.لب١ٓ ٘زٖ نٌٕغب ن١ٌٙىً نٌى٠ٍّٟٛ ٌٍؾشوا ِٚذّ  . ٔغب نٌّذ١ٔٛ٠ا:3

 نلِثً ٌٍّٛنسد ٚنٌمذسف  ٍٝ لسق١ً نٌذ٠ْٛ  عىعّني  نلاـٟ لعىظ ٘زٖ نٌٕغب ٔؾنه نٌؾشوا  . ٔغب نٌٕؾنه:4

   .وفنالٙن ـٟ إدنسف ِٛخٛدنلٙننٌزٞ ٠ٕعىظ  ٍٝ ٚ 

 ليٙش ٘زٖ نٌٕغب ل ت١ش أدنا نٌؾشوا ٚلذسلٙن  ٍٝ لسم١ك نلسبنذ ـٟ لعي١ُ أععنس نلعُٙ نٌعند٠ا ـٟ نٌغٛق. . ٔغب نٌغٛق:5

 انًانٍت : انُطبب تحهٍمان يحذداث -2

ّْ نٌشؼُ ِٓ ـن ١ٍا نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ  ٍٝ       دنا نٌىيٟ ٠ديب ِشن نلٙين ٚنخيز٘ن بٕييش نلا ىبينس  ٕيذ ن بعل نٌّسذّ ٕ٘ن بنٌٕغب إلّا أ

 ( 73:1999نٌٕغب نٌّن١ٌا ٟٚ٘:) بذ نٌٙندٞ نعىعّني  نٌىس١ًٍ ب

 بنلا ىّند  ٍٝ ٔغبا ٚنزيذف  لٔٙين لا ليٛـشدن٘ن نٌٛم  نٌّنٌٟ ٌٍّٕؾنف نٚ لم١١ُ أ ِٓ ِسذدنا نٌٕغب نٌّن١ٌا فعٛبا نٌسىُ  ٍٝ .1

 .ِا ٚـعنٌا  ٓ ٚم  نٌّٕؾ فِعٍِٛنا ِ ا

ٟ  نعيىعّني   ً خنٔيب ٚنزيذ ِيٓ ٚمي  نٌّٕؾينف ٠عُيذّ  ٕيذ لس١ٍي .2 ٌٍسقيٛي  ٍيٝ فيٛسف ِٕنعيبا ٌييزٌه  ٔغيبا ٚنزيذف نٚ ٔغيبى١ٓ وينـ

  .نٌدنٔب

ّْ ؽشك نزذ أدٚنا نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٍمٛنئُ ٌٚلعُذّ نٌّمنسٔنا أ .3 لىْٛ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا زغب لينس٠خ  ٌسقٛي  ٍٝ ٔىنئح خ١ذف ٠دب أ

 .ِع١ٓ

 خيشنا نٌىس١ٍيً بنٌٕغيب  لٔٙين ليٙيش ٚمي  نٌّٕؾينفنٌّن١ٌا ٌٍؾشوا بعذ نٌىيذل١ك  ٕيذ إلا ىّند  ٍٝ نٌب١نٔنا نٌٛنسدف ـٟ نٌمٛنئُ ن .4

 .سم١مّٟذلما نٌىٟ لا ليٙش ٚنل  نٌّٕؾنف نٌنٌؼ١ش نٌّنٌٟ نٌسم١مٟ. بعىظ نٌمٛنئُ 

 .ُ نلالىقندٞ  ٍٝ ٔىنئح نٌىس١ًٍنٌىنخّ  ٌّذّف  ٕذ نٌّمنسٔا ب١ٓ ِٕؾ ل١ٓ ٌٍىم١ًٍ ِٓ ل ت١شنٌٕغب نٌّن١ٌا ٌٕفظ ننعىعّني   .5
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 انطٍىنت فً انشركاث انصُاػٍت:يخاطر  -انًبحث انثانث

ّْ ١ٌيا نٌىيٟ لمي١ظ نٌغي١ٌٛا نٌٕمذ٠يا ٠ٚٛمير نٌنٌّن نٌنيٛا  ٍيٝ نٌٕغيب ٘زن نٌّبسيث٠غٍو        ّخينهش نٌّشلبةيا بٙين ٚنٌىيٟ ٠ّىيٓ أ

  نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ِٓ خ ي ِسٛس٠ٓ:لسذث ـٟ 

 :بؼادهاوأ فً انشركاث انصُاػٍت انطٍىنت يفهىو -أولا 

ي ٚنٌىٟ ٠مقذ بٙن نٌغ١ٌٛا ٌىٟ ل تش  ٍٝ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ٟ٘نّ ؽّشنا ِٓ نُ٘ نٌ   ِّ ن ـ١ٕين نٌٕمذ٠يا ٚـيك ِفِٙٛٙين نٌّةٍيك  أ

)ؽيييمشٞ  وٍفيييا. ٚبييي دٔٝعيييًٙ ٚعيييش٠   خييين٘ض بؾيييىًٔميييذ إٌيييٝ أٞ ِٛخيييٛد ِيييٓ نٌّٛخيييٛدنا ٠ّىيييٓ لس٠ٍٛيييٗ  ـ١مقيييذ بنٌغييي١ٌٛا

لميي١ظ ٔغييب نٌغيي١ٌٛا لييذسف نٌؾييشوا  ٍييٝ نٌٛـيينا بنٌىضنِيينا نٌييذـ  ِييٓ خيي ي ِمنسٔييا نٌٕمييذ ٚنٌّٛخييٛد  . إرْ (106:2012ٚنخييشْٚ 

ونٔيت لؽة١يا نٌّٛخيٛدنا نٌّىذنٌٚيا ؼ١يش ونـ١يا  ـإٔيٗ ٠يذي ٔمذ ِ  نٌىضنِنا نٌيذـ  نٌخنفيا بٙين  ٚإرن إٌٝ نٌّىذنٚي نٌغش٠  نٌىسٛي 

 ٍيييييييٝ ٚخيييييييٛد فيييييييعٛبنا ِن١ٌيييييييا  ٍيييييييٝ نٌؾيييييييشوا. ٚ٘يييييييزن بيييييييذٚسٖ ٠ّىيييييييٓ أْ ٠ييييييي تش  ٍيييييييٝ  ١ٍّنلٙييييييين نٌدنس٠يييييييا 

وّن ٠مقذ بنٌغ١ٌٛا " ٚخيٛد أِيٛني عينئٍا ـيٟ نٌٛليت نٌّٕنعيب ٚبنٌى١ّينا نٌّٕنعيبا  (Saleem,Rehman,2011:95ٚنٌشبس١ا.)

نٌؽ١ش ـٟ ِٛ ذ نلاعىسمنق  ٠ّٚىٕٙين ِيٓ نٌم١ينَ بع١ٍّنلٙين نٌىؾيؽ١ٍ١ا ِٚٛنخٙيا نٌسينلاا إٌٝ عذند نٌىضنِنلٙن ٚبّن ٠ّىٓ نٌؾشوا ِٓ 

 (58:2013ٔمذ٠ا")نٌغٕفٟ إٌٝ نٌةنسئا دْٚ لسًّ خغنئش ـٟ لس٠ًٛ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا 

ٔميذ دْٚ لىبيذ إٌيٝ نا نٌىيٟ ٠ّىيٓ لس٠ٍٛٙين ٠نن بنٔٙن "نلِٛني نٌٕمذ٠يا نٌىيٟ لسيىف  بٙين نٌؾيشونا ٚنٌّٛخيٛدٚلعشؾ نٌغ١ٌٛا أ     

 (309:2019نٌضب١ذٞ ٚ )نٌؾّشٞ .خغنسف ـٟ نٌم١ّا نٚ لسًّ لىن١ٌؿ إمنـ١ا ٔى١دا نٌىس٠ًٛ "

ِيٛني هش٠يك نل رٌيه  يٓوينْ أٌؾشوا عيٛنا نٌىضنِنا نٙن لّثً نٌمذسف  ٍٝ لٛـ١ش نلِٛني نٌ صِا ٌّٛنخٙا ّٔ وّن ٠مقذ بٙن "أ     

ِي  نلخيز  نلالىيشنكإٌيٝ بينٌٍدٛا  ٔميذ أَإٌٝ  نٌؾشوا نٌىٟ لىّى  بغ١ٌٛا ِٛخٛدنا ٓ هش٠ك لس٠ًٛ نٌٕمذ٠ا نٌّٛخٛدف ٌٍؾشوا أَ 

 .(61 :2010 نٌؾّشٞ ) "نٌؾشوا نٌىضنِنا َ ِ لى ا نلالىشنك نٌىٟوٍفا  بنٌسغبنْ

نٌغيي١ٌٛا لّثييً نٌٕمييذ نٌّٛخييٛد ٌييذٜ نٌؾييشوا ـنيي   ييٓ نٌّٛخييٛدنا نٌّىذنٌٚييا نٌىييٟ بنرِىيينْ  ّْ ٔ زيي  ِييٓ نٌّفيين١ُ٘ نٌغيينبما أ     

ين عيبك  ٌٍؾيشوا نلخيً    ٔمذ ـٟ نٌٛلت نٌّٕنعب دْٚ لىبذ خغنئش ـٟ ل١ّىٙن ٌؽيشك نر٠فينا بنلاٌىضنِينا لقي١شف إٌٝ لس٠ٍٛٙن  ّّ ِ

 & Howells) نٌقييٕن ١ا ٚنٌىييٟ لىىييْٛ ِييٓ نلالييٟ: نٌىييٟ ٠دييب نْ لٙييىُ بٙيين نٌؾييشونا ٠ّىييٓ لسذ٠ييذ أبعييند نٌغيي١ٌٛا نلاعيينط

Bain,2000:8) 

 ٔمذ بنلً ٚلت.إٌٝ نٌىٛل١ت: ٠ٚمقذ بٗ نٌمذسف  ٍٝ لس٠ًٛ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا . 1

 لسًّ نٌؾشوا بعل نٌىنس١نا نٌّن١ٌا. إٌٝ ٔمذ إٌٝ نٌىىٍفا: لذ ٠ىشلب  ٍٝ  ١ٍّا لس٠ًٛ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا  .2

نٔخفنك ـٟ ل١ّىٙين ٚبنٌىينٌٟ  يذَ نٌميذسف  ٍيٝ نٌٛـينا بنٌىضنِنلٙين إٌٝ نٌّخنهشف: لذ لىعشك نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ـٟ نٌؾشوا  .3

 نٌّن١ٌا نٌمق١شف نلاخً.

 :َطب انطٍىنت -ثاٍَا

ّْ نٌٕغب نٌىٟ لم١ظ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ نلا٠فنا بنٌىضنِنلٙن نٌّىذنٌٚا نٚ نٌمق١شف نلخً   نٌغ١ٌٛا  لعىظ       ِغيىٜٛ نٌغي١ٌٛا  ٌزن ـإ

ً نٌغي١ٌٛا   ٚلّثيّ(30:2020)نٌفشخينٟٔ  نٌمقي١شنلخيً  ـيٟ نٌؾشوا  ٍيٝ عيذند نٌىضنِنلٙين إِىن١ٔا ً ِٓ ِخنهش  ذَ نٌّشلف  ٠مٍّ 

ـٟ ِٛن ١يذ نلاعيىسمنق  ٠ٚيىُ نلا ىّيند  ٍيٝ  نلخً ِدّٛ ا نٌٕغب نٌىٟ لٙىُ بىس١ًٍ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ عذند نٌىضنِنلٙن نٌمق١شف 

 ق نٌميبل ٚنٌّييذ٠ْٕٛ ٚنٌّخييضْٚ نٌغييٍعٟ(نٚسأ ـنيي ً  ييٓ نٌعٕنفييش نٌٕمذ٠ييا نٚ ؽييبٗ نٌٕمذ٠يا)نٌّٛخيٛدنا نٌّىذنٌٚييا نٌىييٟ لىنيّٓ 
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ٞ   )نٌضب١يذ ـيٟ نزىغينب ٔغيب نٌغي١ٌٛا خيً(نٌىيٟ لىنيّٓ) نٌيذنئْٕٛ ٚأٚسنق نٌيذـ  ٚنٌميشٚك لقي١شف نل ٚنٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا

  ٚلؾًّ ٘زٖ نٌٕغب نلالٟ: (103:2000

نٌمق١ش  ٟٚ٘ ليٙش ِٛنسد نلخً لنب١ٍا نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ـٟ نٌؾشوا  ٍٝ لؽة١ا نٌىضنِنلٙن ـٟ  نٌٕغبا ًلّثّ  انتذاول:َطب  (1

ٚلسغب ٚـك ف عٕا  نٌغ١ٌٛا نٌّىٛـشف ٌٍؾشوا خ ي ِذّ ً ٌٍؾشوا  ٚلّثّ نلخً نٌؾشوا نٌّىنزا ٌٍٛـنا بنٌذ٠ْٛ ٚنلاٌىضنِنا لق١شف 

 (84:2007)نٌٕع١ّٟ ٚنٌى١ّّٟ نلالٟ:

 = ِشف  خّنٌٟ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا إٔغبا نٌىذنٚي =   

  خّنٌٟ نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚاإ                      

لسغب نٌٕغيبا ٚ (.1998 70:نٌخ ٠ٍا)ندق ِٓ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ ل١نط نٌغ١ٌٛا ِ ؽش ٘زٖ نٌٕغبا  عذّ لُ  َطبت انطٍىنت انطرٌؼت:( 2

ٚلعىيظ ٘يزٖ نٌٕغيبا ليذسف  ِمغيِٛن  ٍيٝ نٌّةٍٛبينا نٌّىذنٌٚيا بعذ هشذ ل١ّا نٌّخيضْٚ نٌغيٍعٟ  نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚانعىعّني  ب

) بيذ    لسق١ً نٌّب١عنا  ٚلسغب نٌٕغيبا ٚـيك نلاليٟ: ب١  نٚإٌٝ  ٚدْٚ نلأىينس نلخً نٌؾشوا  ٍٝ عذند نلاٌىضنِنا لق١شف 

 (59:2017ٚنٌغٙ ٚٞ 

 = ِشف  نٌّخضْٚ –نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا = 

 نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا                                       

 نلخيً نٌّبٍػ نٌّىبمٟ ٌٍؾيشوا بعيذ لغيذ٠ذ نٌىضنِنلٙين نٌمقي١شف  ط نٌّني نٌعنًِفنـٟ سأّثً : ٠ش انًال انؼايمَطبت صافً رأ( 3

٠عىيظ ٘يزن نٌّبٍيػ بؾيىً دل١يك دسخيا نلِينْ ٌٍؾيشوا    إرْ بةشذ نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا ِٓ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚياٚنٌزٞ ٠ىُ زغنبٗ 

ٔميذ إٌيٝ لس٠ٍٛيٗ  لا ٠ّىيٓٚنٌغ١ٌٛا نٌّىٛـشف ٌىغذ٠ذ نٌىضنِنلٙن ٌٚىٓ ١ٌظ بؾىً دل١ك  ٚرٌه بغيبب ٚخيٛد نٌّخيضْٚ نٌغيٍعٟ نٌيزٞ 

: اّىيٓ نزىغينبٙن ٚـيك نٌّعندٌيا ن٢ل١يبا ِئ٠ٛيا ِيٓ نٌّٛخيٛدنا نٌّىذنٌٚيا  ٠نٌعنِيً وٕغي ط نٌّيني٠ّٚىٓ ل١نط فينـٟ سأ بغٌٙٛا 

 (82:2019)٘ ي ٚنخشْٚ 

  ( / نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚانٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا –نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا )ط نٌّني نٌعنًِ = فنـٟ سأٔغبا  

 :اَىاػها -يفهىيها  – يخاطر انطٍىنت -ثانثا 

ِخينهش ؼ١يش ِن١ٌيا لىيْٛ ِشلبةيا بّٕيٛ نٌؾيشوا ـيٟ إٌيٝ ٚلمغُ ٘يزٖ نٌّخينهش  لٛنخٗ نٌعذ٠ذ ِٓ نٌّخنهشخ ي ز١نف نٌؾشوا      

نٌغٛق ٠ٚنُ ٘زن نٌٕٛ  ِخنهش نٌىؾؽ١ً ٚنٌّخنهش نلاعىشنل١د١ا ٚنٌّخنهش نٌغ١نعي١ا ٚنٌمن١ٔٛٔيا نِين نٌٕيٛ  نٌثينٟٔ ـٙيٟ نٌّخينهش 

ْ ِٚخنهش نٌغ١ٌٛا ٚبٙذؾ لٛمي١ر نٌّخينهش نٌّن١ٌيا لابيذ ِيٓ نٌىعيشؾ نٌّن١ٌا نٌىٟ ٠ٕذسج دنخٍٙن ِخنهش نٌغٛق ِٚخنهش نلائىّن

 (113: 2023نٔٛن ٙن. )ِسغٓ ٚععذ   ٍٝ ِفَٙٛ ٘زٖ نٌّخنهش ٚ

:يفهىو انخطر وانًخاطر انًانٍت -1  

ٔىنئح عٍب١ا ٚخغنئش  ذف ـٟ ن ّنٌٙن  إٌٝ ٠ٛخذ نٌعذ٠ذ ِٓ نٌّخنهش نٌىٟ لذ لىعشك ٌٙن نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ٚنٌىٟ ل دٞ بٙن      

ٗ " ّٔ ؾ نٌخةش ِٓ نٌٕنز١ا نلالىقند٠ا ب  ش ٌّمقٛد بنٌخةش ـمذن ِنٔٛن ٙن ٠دب لٛم١ر ٚلبً نٌىعشؾ  ٍٝ ِفَٙٛ نٌّخنهش ٚأ

 نٌىذـمنا نٌٕمذ٠انلاخى ؾ ٚنٌٕمـ ب١ٓ نٌىذـمنا نٌٕمذ٠ا نٌىٟ ونْ ِٓ نٌّىٛل  نٌسقٛي  ١ٍٙن ٌّؾشٚ  نعىثّنسٞ ِع١ٓ  ٓ 

  )http://.faculty.yu.edu.go/Sabhany(نٌّسقٍا ـع ".

http://.faculty.yu.edu.go/Sabhany
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نِن نٌّخنهش نٌّن١ٌا نٌىٟ لىعشك ٌٙن نٌؾشونا نٌقٕن ١ا ـٟ إدنسف نلِٛس نٌّن١ٌا ٚنٌىٟ ل تش عٍبن  ٍٝ نعىمشنسن٘ن نٌّنٌٟ       

٠عشؾ بنٔٗ "ٚخٛد زنٌا ِٓ  ذَ نٌى وذ ـٟ نٌٕىنئح نٌّىٛلعا ـٟ ٚنٌخةش نٌّنٌٟ  ١مقذ بٙننٌّغىمب١ٍا. ـٚلعشلٍٙن ـٟ لسم١ك ن٘ذنـٙن 

 (Frank.J,2003,57) .نٌّغىمبً"

 ش٠ّٚثً نٌىؽ١ّ  ٌٍعٕقش ش نٌغٍبٟ ـٟ نٌم١ّا نٌّن١ٌا ِن١ٌا  بغبب نسلبنهٗ بنٌىؽ١ّ  خغنسف بنزىّن١ٌا زذٚث نٌّنٌٟ نٌخةشؼرف ٌ كًا

 (2014 )نٌمنمٟ  نٌثشٚف ٌٍّغن١ّ٘ٓ. ٠ تش ـٟ لم١ًٍ ٚخفل نٌىٍٟ نٚ نٌدضئٟ نٌّسىًّ ٚنٌزٞ نٌفمذ

نلخنر٘ن  ُّ نٔٙن لشنس ٠ىعٍك بنزىّن١ٌا زذٚث ٔىنئح عٍب١ا ِغىمب١ٍا ونٔعىنعنا ٌمشنسنا ل  " بٙن نِن نٌّخنهشف ـ١مقذ     

ٌ زذنث ؼ١ش نٌّ وذف نٌىٟ ٙن نٌخغنئش نٌىٟ لىىبذ٘ن نٌؾشوا ٔى١دا ّٔ ت نٌّخنهش نٌّن١ٌا ب شـّ ٚلذ  ُ (  147:1989ْ")نٌقبنذ  ن٢

 ّْ ّْ لىعشك ٌٙن  ٚنٌىٟ ٠ّىٓ أ   ذَ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ ِمنبٍا نٌىضنِنلٙن نٌّغىمب١ٍا ـٟ نٌٛلت نٌّٕنعب  ٚلذإٌٝ ل دٞ  ٠ّىٓ أ

بٙن. نٌذ٠ْٛ ٚ ذَ نٌمذسف  ٍٝ نر٠فنا ص٠ندف  نٌمشٚك ـٟ ل٠ًّٛ ن ّنٌٙن ِن ٠عٕٟلضدند ٘زٖ نٌّخنهش بغبب ن ىّند نٌؾشوا  ٍٝ 

 (130  2012  )ؼ١ٕا

دا نٌفؾً ـٟ لسم١ك نلسبنذ شـت نٌّخنهش نٌّن١ٌا بنٔٙن نٌخغنئش نٌّسىٍّا نٌىٟ لىعشك ٌٙن نٌؾشوا ٔى١نِن )بٛ٘نٌٟ( ـمذ  ُ      

وب١شف ٔيشن لاسلبنه نٌّخنهش أ١ّّ٘ا ٘زٖ نٌّخنهش رنا  عذّ ِا  ٍٝ أٔؾةىٙن نٌىؾؽ١ٍ١ا نٚ نلاعىثّنس٠ا نٌىٟ لمَٛ بٙن. ٚلُ نٌّ ا

 (416: 2018نلخشٜ بٙن.) بٛ٘نٌٟ 

ً خةشًن ِسىّ ً ٠ىّثً ـٟ  ذَ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ عذند خ١ّ  نٌىضنِنلٙن ٚنلِيٛني نٌىيٟ لّثّ ٙن "ّٔ ب  وّن  شـت نٌّخنهش نٌّن١ٌا     

عىسقً خغينئش ـيٟ نلِيٛني نٌّغيىثّشف. ٚٔى١ديا رٌيه وٍّين صندا نٌيذ٠ْٛ  ٍيٝ نٌؾيشوا  وٍّين  ٌزٌه بزِىٙن لدنٖ نلاخش٠ٓ. ٔى١دا 

  risk-financial-is-https://fbs.ae/glossary/what-149صندا نٌّخنهش نٌّن١ٌا ٔى١دا ٌعذَ نٌٛـنا بنلاٌىضنِنا".

 أَىاع انًخاطر انًانٍت: -2

ّْ ٠ّىٓ لم  :نلٔٛن  نٌىن١ٌاإٌٝ ٌٙن نٌؾشونا نٌقٕن ١ا  لىعشك غ١ُ نٌّخنهش نٌّن١ٌا نٌىٟ ٠ّىٓ أ

  :انطىقيخاطر  . أ

ّْ لٕىح ِخنهش نٌغٛق ٔى١دا نٌىؽ١ّ       ش عيٍبن  ٍيٝ نٌؾيشوا ٚنلسبينذ نٌىيٟ ل تّ  ٚنٌىٟ ٠ّىٓ أْ لسذث ـٟ نلععنس شنا نٌىٟ ٠ّىٓ أ

 ّْ ّْ ً نٌّخنهش نٌغٛل١ا ـٟ ٚلىّثّ   لسممٙن ِغىمب  ٠ّىٓ أ   ٚ ب١عٙيننٌّٛخيٛدنا ٔى١ديا نعيىبذنٌٙن أ لسيذث ـيٟ نٌخغينئش نٌىيٟ ٠ّىيٓ إ

 (39:2010 ١ذ نٌفنئذف. )ش ـٟ ععش نٌىٟ لسذث ٔى١دا نٌىزبزب ـٟ أععنس نٌقشؾ ٌٍعّ ا نلخٕب١ا نٚ ٔى١دا نٌىؽ١ّ  ٚنٌخغنئش

 (77:2018نٌخفنخٟ ٚنٌؾىشخٟ ) ٟٚ٘: انلأٛن  نلعنط ن٢ل١ ٚلؾًّ ِخنهش نٌغٛق

 نٌفنئذف.شنا أععنس لؽ١ّ ٔى١دا نٌّن١ٌا  بنلٚسنق نٌّخنهش نٌّشلبةا *   

 شنا أععنس فشؾ نٌعّ ا نلخٕب١ا.نٌّخنهش نٌّشلبةا بىؽ١ّ *   

 أععنس نٌّٛخٛدنا. شُ ٚلؽ١ّ بنٌىنخّ  نٌّخنهش نٌّشلبةا *  

 نٌيزٞ لىعنِيًً ٘زٖ نٌّخنهش ـٟ  ذَ لذسف نٌؾشوا  ٍٝ لغذ٠ذ نلاٌىضنِنا ـٟ ِٛ ذ٘ن ٌٍةشؾ نٌّمنبيً : لىّثّ يخاطر الا تًاٌ ب. 

ّْ ّٔ ِعٗ نٌؾشوا  ٚنٌزٞ ٠ىّثً بنٌضبْٛ  ٚلذ  شـت ِخنهش نلائىّنْ ب  لىىبذ٘ن نٌؾشوا ٔى١دا  ذَ  ٙن ِدّٛ ا نٌخغنئش نٌىٟ ٠ّىٓ أ

 (  331  2005 سمٛنْ نٌمذسف  ٍٝ نر٠فنا بنلاٌىضنِنا .)
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: ٠ٚمقيذ بٙيزن نٌٕيٛ  ِييٓ نٌّخينهش ٘يٛ  يذَ لييذسف نٌؾيشوا  ٍيٝ ليٛـ١ش نٌغيي١ٌٛا نٌٕمذ٠يا ٌىؽة١يا نلاٌىضنِيينا  يخداطر انطددٍىنت ج.

ّْ  نٌّغىسما ا لٛنخٗ نٌؾيشوا ِقين ب ـيٟ ليٛـ١ش نلِيٛني ٌّمنبٍيا نلاٌىضنِينا نٌخنفّي   ٚلىْٛ ِخنهش نٌغ١ٌٛا ِشلبةا بنزىّني أ

ْٓ بّذـٛ نلٙن ـٟ نٚلنلٙن نٌّسذّ  ِِ ُّ  دف بةش٠ما ـن ٍا ٚ عي١ٌٛا ٚنٌىيٟ ليذ لىىبيذ إٌيٝ لس٠ًٛ ِٛخٛدنلٙن نٌّىذنٌٚا إٌٝ ا لسىنج نٌّ عغّ  ت 

ٚلٛتش ِخنهش نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌؾشوا  ٍيٝ نٌيشؼُ ِيٓ لسم١يك نلسبينذ (. 334:2009بٓ  ٍٟ  ِٓ خ ٌٙن  ٍٝ خغنئش ـٟ ل١ّىٙن.)

 ّْ ل١نِٙين بىغي١١ً نٌّٛخيٛدنا نٌّىذنٌٚيا بغيبب  يذَ ليٛـش إٌيٝ  ذَ إِىن١ٔا نٌؾشوا  ٍٝ نر٠فنا بنٌىضنِنلٙن نٌّىذنٌٚيا ليذ ٠ي دٞ  إرْ أ

 (64: 2009ىنٌٟ لسم١ك خغنئش.)ِةش ع١ٌٛا ونـ١ا ٚبنٌ

ّْ ِخينهش نٌغي١ٌٛا نٌّسىٍّيا لسذ٠يذ ِدّٛ يا  ِىن١ٔيالغىٕىح نٌبنزثا ِّن عبك إ      ٌٙين نٌؾيشونا نٌقيٕن ١ا لىعيشك  نٌىيٟ ٠ّىيٓ أ

 :ٚنٌىٟ لنُ نلالٟ ٔى١دا ٔمـ نٌغ١ٌٛا

 عّعىٙن ٌٍخةش ـٟ نٌغٛق.  تش  ٍٝ أ ّنٌٙن ٠ٚعشكلاٌىضنِنا نٌّىشلبا  ٍٝ نٌؾشوا ٠لٛـش ع١ٌٛا ونـ١ا ٌغذند ن ذَ * 

 لشنخ  نر٠شندنا أٚ ص٠ندف نٌّقنس٠ؿ بغبب ٔمـ نٌىذـمنا نٌٕمذ٠ا ٔى١دا لعةً نٌع١ٍّنا ـٟ نٌؾشوا.* 

ش عٍبن  ٍٝ ِشٚٔا نٌؾشوا ـيٟ  تّ نٌّخضْٚ بة١ئا  ٠ٚنرن ونٔت زشوا  ط نٌّني نٌٕمذٞ خنفاٚخٛد ِخضْٚ وب١ش ٠ تش  ٍٝ سأ* 

 شنا نلالىقند٠ا.ِٛنخٙا نٌىؽ١ّ 

فعٛبا نعىسذنث ٚل٠ًّٛ نٌّؾنس٠  نٌدذ٠ذف ٚنلاعىثّنسنا ـٟ نٌىىٌٕٛٛخ١ن ٚنٌىة٠ٛش بغبب  يذَ ليٛـش عي١ٌٛا ونـ١يا  ِّين ٠ي تش * 

 ٚنٌّٕنـغا. نٌّٕٛ ـٟ نٌغٛق  ٍٝ لذسف نٌؾشوا ـٟ

إٌييٝ : إرن ٌييُ لىييٓ نٌؾييشوا لييندسف  ٍييٝ لٍب١ييا نزى١نخنلٙيين نٌٕمذ٠ييا ِييٓ ِقييندس دنخ١ٍييا  لييذ لنييةش نٌؾييشوا نسلفيين  لىٍفييا نٌى٠ّٛييً* 

 ش  ٍٝ نلسبنذ.ص٠ندف لىٍفا نلالىشنك ٠ٚ تّ إٌٝ ـٟ أععنس نٌفنئذف  ٌىٛـ١ش ع١ٌٛا ٔمذ٠ا ٚلذ ٠ دٞ أٞ نسلفن نلالىشنك 

  ٚنٌيزٞ ٔغب نٌغ١ٌٛا ٌٍب١نٔنا نٌّن١ٌا ٌٍؾيشوانعىعّني  نٌّنٌٟ ب نٌىس١ًٍأ١ّّ٘ا ِذٜ  ِٓ خ ي  شك نٌدنٔب نٌٕيشٞ لازيٕن     

ّْ  ٠سذد ُّ  ّ٘يني نٌغي١ٌٛاٗ نٌؾشونا نٌقيٕن ١ا ٔى١ديا نلٛنخ نٌّخنهش نٌىٟ ٠ّىٓ أ ْٓ ت ي ي ِِ لعشميٙن ٌّخينهش  نٌٕمذ٠يا نٌّىيٛـشف ٌيذ٠ٙن ٚ

لةب١يك  ُّ ّينٌٟ  ٌٚيذ ُ نٌدنٔيب نٌٕييشٞ ل يا نٌؾيشوا ٚعيّعىٙن ِٚشوض٘ين نٌٚنٌىٟ ل تش  ٍٝ سبس١  نٌغ١ٌٛا ٚنٌخغنئش نٌّشلبةا بٙن

 ٚسنق نٌّن١ٌا.ٔغب نٌغ١ٌٛا  ٍٝ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌا ٌع١ٕا ِخىنسف ِٓ نٌؾشونا نٌقٕن ١ا نٌّذسخا ـٟ عٛق نٌعشنق ٌ 

  نهبحث: انًبحث انرابغ _ انداَب انتحهٍهً

 نٌّن١ٌا ( ؽشونا فٕن ١ا ِذسخا ـٟ عٛق نٌعشنق ٌ ٚسنق 10ا لىىْٛ ِٓ )٠ىنّٓ نٌدنٔب نٌعٍّٟ ِٓ نٌذسنعا نخى١نس  ١ّٕ      

عيٕٛنا   فأٞ  ؾيش 2020-2011ف ِيٓ نٌغي١ٌٛا ٌٍّيذّ  ِ ؽّيشنانلا ىّيند  ٍيٝ نٌب١نٔينا نٌيٛنسدف ـيٟ نٌميٛنئُ نٌّن١ٌيا ٌم١ينط  ُّ ٚلذ ل  

نِيً(  ليذ ن ىّيذ ـيٟ زغينبٙن ط نٌّيني نٌعسأ با نٌغي١ٌٛا نٌغيش٠عا  ٔغيبا فينـٍٟا ب)ٔغبا نٌىذنٚي  ٔغيٚونٔت ٔغب نٌغ١ٌٛا نٌّىّثّ 

خّيينٌٟ نٌّةٍٛبيينا نٌّىذنٌٚييا   ٚنٌّخييضْٚ( ٚلييذ ونٔييت نٌؾييشونا نٌقييٕن ١ا نٌّخىيينسف   ٍييٝ ) إخّيينٌٟ نٌّٛخييٛدنا نٌّىذنٌٚييا   ٚإ

 ونلالٟ:

 نٌؾشوا نٌعشنل١ا ٌىق١ٕ  ٚلغ٠ٛك نٌىّٛس. -1

 نٌؾشوا نٌعشنل١ا ٌٍغدند ٚنٌّفشٚؽنا. -2

 نٌٍمنزنا ٚنلد٠ٚا نٌب١ةش٠ا. رٔىنجؽشوا نٌىٕذٞ  -3

 ؽشوا نٌّٕقٛس ٌٍقٕن نا نٌذٚنئ١ا ٚنٌّغىٍضِنا نٌةب١ا ِٚٛند نٌىد١ًّ ٚن١ٌّنٖ نٌّعمّا. -4
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 ِخىٍةا( بؽذند. -ِغنّ٘ا نٌقٕن ١ا )ؽشوا نٌٙ ي  -5

 نٌؾشوا نٌٛه١ٕا ٌٍقٕن نا نٌّعذ١ٔا ٚنٌذسنخنا -6

 ؽشوا بؽذند ٌٍّؾشٚبنا نٌؽنص٠ا. -7

 ؽشوا نٌخ١نها نٌسذ٠ثا. -8

 ٔىنج نلٌبغا نٌدن٘ضف.إؽشوا  -9

 ؽشوا ِغنّ٘ا. –ؽشوا بؽذند ٌقٕن ا ِٛند نٌىؽ١ٍؿ   -10

ٌٚؽن٠يا  2011عٕٛنا ن ىبينسن ِيٓ  ف(  ٕنفش نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ٚنٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا ٚنٌّخضْٚ ٌعؾش٠ٚ1ب١ٓ نٌدذٚي )     

 ٚوّن ٠ لٟ: ٔغب نٌغ١ٌٛانعىعّني   ُ  ٚنٌىٟ لّ    ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث2020

 (1دذول )ان

 ػُاصر انطٍىنت فً انشركاث انصُاػٍت

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 البيان الشركة

انشركت انؼرالٍت 

نتصٍُغ وتطىٌك 

 انتًىر

انًىخىداث 

 انًتذاونت
18983216988 91806080691 96896006180 96068080608 90961608161 91661986089 91906160111 96116911180 91168061868 10981116698 

المطلوبات 
 المتداولة

1111911180 1098691196 1111166066 1981110188 1189198668 1106119861 6891186818 8196010801 8011661616 8986861811 
 611611068 000069811 116008991 9980161119 9866116169 9666011010 9100816690 9016008118 116888091 081808010 المخزون

الشركة العراقٌة 
للسجاد 

 والمفروشات

انًىخىداث 

 انًتذاونت
1081801086 1111618910 1181610098 1000160609 1816119181 1800618886 1086111666 1080908091 1890698916 1168860888 

المطلوبات 
 المتداولة

9186818161 9996061610 9609066818 9901099660 011860090 609880190 9011080191 116008168 9900800800 9181008168 
 696000168 696011190 611116868 611681911 600081100 601886168 686688106 610618016 619180180 880806116 المخزون

شركة الكندي 
اللقاحات  لإنتاج

والأدوٌة 
 البٌطرٌة

انًىخىداث 

 انًتذاونت
3551118832 4353229202 4998191648 4539509952 4470210464 4612605658 5015591871 5228364450 5338881597 5481046291 

المطلوبات 
 المتداولة

468178739 491893220 383789714 268362821 138146756 134664607 134969875 668025978 358335031 360532289 

 3262040502 2838051399 1930583510 1093059585 1059096904 1217322196 1063047266 1105177508 1066729444 682278405 المخزون

شركة المنصور 
للصناعات 
الدوائٌة 

والمستلزمات 
الطبٌة ومواد 

التجمٌل والمٌاه 
 المعقمة

انًىخىداث 

 انًتذاونت
2834014722 4101203065 6660922180 7040293813 6788229055 6744126582 5620175087 4629714069 2252536686 1090694375 

المطلوبات 
 المتداولة

330098365 1210080017 446221383 889140598 457250475 616762890 473163818 1837942879 1437858040 501709385 

 179692817 1144478110 782745101 1458341147 2142823312 2132916889 2007504430 1387191627 1271484138 1057484888 المخزون

شركة الهلال 
الصناعٌة  

 -)مساهمة 
مختلطة( 

 بغداد

انًىخىداث 

 انًتذاونت
5160750133 5694458531 3928851908 7157616184 3064063305 2858515978 2676125453 1770361693 1520031811 1523237975 

المطلوبات 
 المتداولة

4488283671 3189245838 5088673026 5159829830 4709558144 5966688155 8205070382 8684410822 8609598630 9169930907 

 847924304 988445578 1107648705 1703678446 1400813157 2000028103 2332815583 2678603115 3160244288 3792506324 المخزون

الشركة 
الوطنٌة 

للصناعات 
المعدنٌة 
 والدراجات

انًىخىداث 

 انًتذاونت
5628593715 5779723064 4956820962 3877541256 2831035506 2288222564 2060530793 2068411248 2057433257 1860431394 

المطلوبات 
 المتداولة

3058872142 2832810095 2837097311 2754324382 3013899042 3488827980 3945889203 4868302834 5277832255 5271736232 

 636674074 687374181 624035096 938903368 1091824594 1563208231 2341549459 3037591599 4119194196 4535178607 المخزون

شركة بغداد 
للمشروبات 

 الغازٌة

انًىخىداث 

 انًتذاونت
70089827019 85623904698 102139931422 101173161080 117870541007 80080730621 95440108111 119011802550 164407099924 241449865338 

المطلوبات 
 المتداولة

3319690430 6518508252 12820769610 7865089114 10227189696 26169692805 15567261290 17175627542 37350959640 51865737401 

 58726348717 53949697893 60370592610 61916754962 51360842888 48654635840 46279077359 54866280558 48624428282 48319107093 المخزون

شركة 
الخٌاطة 
 الحدٌثة

انًىخىداث 

 انًتذاونت
812920750 801330508 923680741 958347242 1279999040 1276030026 1533043512 2475862183 2429861430 2536439179 

المطلوبات 
 المتداولة

126423023 123096883 132499991 128166605 323228601 449164539 326098810 738081923 501990244 560297270 

 359918333 451191739 536973584 298657769 625228079 678351176 570951568 609285639 617805330 779440219 المخزون

شركة انتاج 
انًىخىداث 

 انًتذاونت
2694803624 2559235899 2111088273 1189483693 1186222865 617192617 845148022 1942773637 6967746025 6679755163 
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 انباحثت بالاػتًاد ػهى انمىا ى انًانٍت انًُشىرة فً ضىق انؼراق نلأوراق انًانٍت نهشركاث ػٍُت انبحث(ػذاد إ)انًصذر : اندذول يٍ  

 أولا_ تحهٍم َطب انتذاول

ٍييا بيينٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚييا ٚنٌّةٍٛبيينا نٌّىذنٌٚييا ٌٍؾييشونا  ١ٕييا نٌبسييث لييُ ( نٌّىّثّ 1نٌدييذٚي ) ـييٟبنلا ىّييند  ٍييٝ نٌب١نٔيينا      

 : غٕٛنا نٌعؾش ٚـك نٌّعندٌا ن٢ل١اٌىً عٕا ِٓ نٌ نزىغنب ٔغبا نٌىذنٚي

 ٔغبا نٌىذنٚي = نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا / نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا = ِشف

 :ٚون٢لٟ (2ٚلذ ونٔت ٔىنئح ٔغب نٌىذنٚي ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث وّن ِٛمسا ـٟ نٌدذٚي )

 

 (2دذول )ان

 تحهٍم َطب انتذاول نهشركاث انصُاػٍت
الشركة  السنوات

العراقٌة 
لتصنٌع 
وتسوٌق 
 التمور.

الشركة 
العراقٌة 
للسجاد 

 والمفروشات

شركة 
الكندي 
 لإنتاج

اللقاحات 
والأدوٌة 
 البٌطرٌة

شركة المنصور 
للصناعات 
الدوائٌة 

والمستلزمات 
الطبٌة ومواد 

التجمٌل والمٌاه 
 المعقمة

شركة 
الهلال 

الصناعٌة  
)مساهمة 

- 
مختلطة( 

 بغداد

الشركة 
الوطنٌة 

للصناعات 
المعدنٌة 
 والدراجات

فً شركة 
بغداد 

للمشروبات 
 الغازٌة

شركة 
الخٌاطة 
 الحدٌثة

شركة 
نتاج إ

الألبسة 
 الجاهزة

شركة 
بغداد 

لصناعة 
مواد 
 –التغلٌف 
شركة 
 مساهمة

2011 6.459 2.414 7.585 8.585 1.150 1.840 21.113 6.430 2.049 13.224 
2012 6.503 2.628 8.850 3.389 1.786 2.040 13.136 6.510 2.262 40.591 
2013 8.337 2.290 13.023 14.927 0.772 1.747 7.967 6.971 1.303 128.006 
2014 8.681 2.767 16.916 7.918 1.387 1.408 12.864 7.477 1.258 29.179 
2015 5.112 3.375 32.358 14.846 0.651 0.939 11.525 3.960 1.233 67.477 
2016 3.554 3.072 34.253 10.935 0.479 0.656 3.060 2.841 1.632 7.532 
2017 2.852 2.938 37.161 11.878 0.326 0.522 6.131 4.701 1.829 5.895 
2018 3.640 3.085 7.827 2.519 0.204 0.425 6.929 3.354 1.370 21.733 
2019 3.492 3.085 14.899 1.567 0.177 0.390 4.402 4.840 1.114 14.773 
2020 3.904 2.946 15.203 2.174 0.166 0.353 4.655 4.527 1.139 15.002 

 5.895 1.114 2.841 3.060 0.353 0.166 1.567 7.585 2.290 2.852 الحد الادنى
 128.006 2.262 7.477 21.113 2.040 1.786 14.927 37.161 3.375 8.681 الحد الاعلى

 

 )المصدر : الجدول من أعاد الباحثة بالاعتماد على القوائم المالٌة المنشورة فً سوق العراق للأوراق المالٌة للشركات عٌنة البحث( 

نلدٔيٝ  ً نٌسيذ  ٠ّٚثي2020ٌّٚؽن٠يا  2011ا نٌبسيث ٚن ىبينسن ِيٓ لس١ٍيً ٔغيب نٌىيذنٚي ـيٟ نٌؾيشونا  ١ٕيّ (2)٠ّثً نٌدذٚي     

 :لٟٚنلا ٍٝ ٌٍؾشونا ٚون٢

1.  ّْ  عيذّ ٚلُ  2017ـيٟ  2.852دٔيٝ ٔغيبا أٚلغ٠ٛك نٌىّٛس ونٔت ِسقٛسف ب١ٓ  ٔغب نٌىذنٚي ـٟ نٌؾشوا نٌعشنل١ا ٌىق١ٕ  أ

إٌيٝ ش ٚلؾي١ّ  2015-2011نسلفن ٙين ـيٟ نٌغيٕٛنا ِيٓ  ـن ً  ٓٚلعىبش ٔغبا ِشلفعا 2014ـٟ  8.681 ٍٝ ٔغبا أٔغبا خ١ذف  ٚ

 ٚخٛد أِٛني ٠ّىٓ نعىثّنس٘ن ِٓ لبً نٌؾشوا.

الألبسة 
 الجاهزة

المطلوبات 
 المتداولة

1314997513 1131450364 1620486165 945202070 961773750 378074440 462130386 1418354372 6252162816 5864917028 

 123908987 126910428 139945242 213711645 228674784 218187707 230490960 239461463 235867896 282653604 المخزون

شركة بغداد 
لصناعة 

مواد التغلٌف 
شركة  –

 مساهمة

انًىخىداث 

 انًتذاونت
325535377 225078263 657921258 533705534 358141519 278056451 274242669 259506019 263700237 259251181 

المطلوبات 
 المتداولة

24617363 5545054 5139752 18290852 5307624 36917819 46520139 11940657 17850383 17281658 

 244900771 240575771 232975771 216475771 212725771 212725771 204875771 121721021 50221022 50798929 المخزون
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2.  ّْ  ٍيٝ أ  2013ٚـيٟ   2.290دٔٝ ٔغيبا أدند ٚنٌّفشٚؽنا ونٔت ِسقٛسف ب١ٓ ٔغب نٌىذنٚي ـٟ نٌؾشوا نٌعشنل١ا ٌٍغ إ

 نٌٕغب خ١ذف  ٍٝ ِذٜ عٕٛنا نٌذسنعا. عذّ . ٚلُ 2015ـٟ  3.375ٔغبا 

3.  ّْ    2011ـيٟ  7.585دٔيٝ ٔغيبا  أ٠يا ونٔيت ِسقيٛسف بي١ٓ ٔغب نٌىذنٚي ـٟ ؽشوا نٌىٕذٞ رٔىنج نٌٍمنزنا ٚنلد٠ٚا نٌب١ةش إ

 نلاعيىثّنسً ٚخٛد ٔمذ ٠ّىيٓ لٛخ١ٙيٗ ٔسيٛ ٔغب نٌىذنٚي ِشلفعا خذن ٌد١ّ  نٌغٕٛنا ٚلّثّ  عذّ   ٚلُ 2017ـٟ  37.161 ٍٝ ٔغبا أٚ

 ٌىسم١ك نلسبنذ.

ّْ نٌىد١ّيً ٚن١ٌّينٖ نٌّعمّيا  ظٙش لس١ًٍ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ ؽيشوا نٌّٕقيٛس ٌٍقيٕن نا نٌذٚنئ١يا ٚنٌّغيىٍضِنا نٌةب١يا ِٚيٛندأ .4  أ

  ٚلعىبيش ٔغيب 2013ـيٟ 14.927ٟٚ٘ ٔغبا ِٕخفنا ل١ٍ   ٚنٌسذ نل ٍٝ ونْ بٕغبا  1.567بٕغبا  2019نلدٔٝ ونْ ـٟ نٌسذ 

 نلا نٔٙن لقبر ِعىذٌا ـٟ نٌغٕٛنا نلخ١شف.  2017-2013نٌىذنٚي ـٟ نٌؾشوا ـٟ نسلفن  وب١ش ِٓ 

دٔييٝ ٔغييبا أبؽييذند نٔٙيين ونٔييت ِسقييٛسف بيي١ٓ  ةييا(ِخىٍ -٠ٛميير لس١ٍييً ٔغييبا نٌىييذنٚي ـييٟ ؽييشوا نٌٙيي ي نٌقييٕن ١ا )ِغيينّ٘ا  .5

ْٞ 2012ـٟ  1.786  ٚن ٍٝ ٔغبا 2020ـٟ  0.166 ّْ    ٚلعذ خ١ّ  نٌٕغب ِىذ١ٔا أ نٌؾشوا ١ٌغت بٛمي  خ١يذ ٚلٛنخيٗ ِؾينوً  إ

 ا نٌذسنعا.عٕٛنا  ١ّٕ  فـٟ نٌغ١ٌٛا خ ي نٌعؾش

 0.353دٔيٝ ٔغيبا أٙن ونٔيت ِسقيٛسف بي١ٓ أّٔ ا ا ٌٍقٕن نا نٌّعذ١ٔا ٚنٌذسنخن٠ٛمر لس١ًٍ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ نٌؾشوا نٌٛه١ٕ .6

ـنً ِغىٜٛ ٌٕغبا نٌىذنٚي ـٟ نٌؾشوا   بغبب لذٟٔ نٌغ١ٌٛا بؾيىً وب١يش أنٌىٟ لّثً  2012ـٟ  2.040  ٚن ٍٝ ٔغبا 2020ـٟ 

ٛنا لشلب  ١ٍٗ ِٓ ص٠ندف نٌىضنِنا نٌؾشوا ِ  نٔخفنك ِٛخٛدنلٙن نٌّىذنٌٚا  بؾىً ِىىنب  خي ي نٌغيٕ   ِٚن2020 – 2013ِٓ 

 نٌمق١ش.نلخً نٌّىىن١ٌا  ٚ ذَ لذسلٙن  ٍٝ نر٠فنا بنٌىضنِنلٙن ـٟ 

  2016ـيٟ  3.060نٔٙين ونٔيت ِسقيٛسف بي١ٓ ندٔيٝ ٔغيبا ؽيشوا بؽيذند ٌٍّؾيشٚبنا نٌؽنص٠يا ٠ٛمر لس١ًٍ ٔغيبا نٌىيذنٚي ـيٟ  .7

 2016بنعيىثٕنا عيٕا  2020ٌؽن٠يا ٚ 2011ِيٓ   ٚلعىبش ٔغب نٌىذنٚي ِشلفعا خذن ـيٟ نٌغيٕٛنا 2011ـٟ  21.113ٔغبا ٚن ٍٝ 

ٓ ٚخيٛد أِيٛني ؼ١يش ِغيىثّشف  ي ىيظٙين لعّٔ إ إلّا ِؾنوً ـٟ نٌغي١ٌٛا إٌٝ نٌؾشوا  لعشك لانٌىٟ لّثً ندٔٝ ِغىٜٛ. ٚ٘زٖ نٌٕغب 

ّْ ٠ّىٓ   لسمك نٌؾشوا ِٕٙن  ٍٝ أسبنذ إمنـ١ا.  أ

 ٍيٝ ٔغيبا أ  2016ٚـيٟ  2.841دٔيٝ ٔغيبا أنٔت ِسقٛسف بي١ٓ ٙن ؤّ إؽشوا نٌخ١نها نٌسذ٠ثا ٠ٛمر لس١ًٍ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ  .8

ّّ 2014ـٟ  7.477 ن ٠ذي  ٍٝ ٚخٛد ٔمذ ٠ّىٓ   ٚليٙش ٌٕن نٌٕغب ٚخٛد ع١ٌٛا ِشلفعا ٔنلدا  ٓ نسلفن  نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا  ِ

 نعىثّنسٖ ِٓ لبً نٌؾشوا ٌىسم١ك أسبنذ نعىثّنس٠ا.

 ٍيٝ أ  2019ٚـيٟ  1.114دٔيٝ ٔغيبا أٙين ونٔيت ِسقيٛسف بي١ٓ ّٔ أ ٔىنج نلٌبغا نٌدين٘ضفإؽشوا ٠ٛمر لس١ًٍ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ  .9

ٚنٌيزٞ نٔعىيظ  ٍيٝ  2020ٌٚؽن٠يا  2013ِىذ١ٔيا ٌٍغي١ٌٛا ـيٟ نٌغيٕٛنا ِيٓ  ِ ؽّيشنا   ٚليٙيش نٌٕغيب 2012ـٟ  2.262ٔغبا 

دنا ٚخييٛد ِؾيينوً ـييٟ لييٛـ١ش نٌغيي١ٌٛا نٌٕمذ٠ييا ٚلييذسف نٌؾييشوا  ٍييٝ لؽة١ييا نٌىضنِنلٙيين نٌمقيي١شف نلاخييً  بغييبب نٔخفيينك نٌّٛخييٛ

 نٌّىذنٌٚا ٚنسلفن  نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا خنفا ـٟ نٌغٕٛنا نلخ١شف. 

ٙين ونٔيت ِسقيٛسف بي١ٓ ندٔيٝ ٔغيبا ؽيشوا ِغينّ٘ا نّٔ  –٠ٛمر لس١ًٍ ٔغبا نٌىذنٚي ـٟ ؽشوا بؽذند ٌقيٕن ا ِيٛند نٌىؽ١ٍيؿ  .10

 ٍيٝ أبؾيىً وب١يش بٍيػ نٌغي١ٌٛا  ِشلفعيا ِيِٓ ؽّيشنا   ت نٌؾيشوا  ٚزممي2013ّـيٟ  128.006  ٚن ٍٝ ٔغبا 2017ـٟ  5.895

 بغبب نلأخفنك نٌىب١ش ـٟ نٌىضنِنا نٌؾشوا ل١نعن بنسلفن  نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ـ١ٙن. 2013ٔغبا ـ١ٙن ـٟ 

لؽة١يا ِقينس٠ؿ نٌىؾيؽ١ً   ـني ً  يٓ نٌمقي١ش نلخً  لعبش ٔغبا نٌىذنٚي  ٓ ِذٜ لنب١ٍا نٌؾشوا  ٍٝ لؽة١ا نٌىضنِنلٙن ـٟ      

( ٠ زي  نٌبنزيث 2أٞ نْ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا معؿ نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚيا   ِٚيٓ خي ي نٌديذٚي )  ٠ٚ1:2دب نْ لىْٛ نٌٕغبا 
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 لا ِين ٠عٕيٟ  ٠سميك  ٛنئيذ ٌٍؾيشوا ٚلا ؼ١ش ِغيىثّشؽشونا لدنٚصا ٘زن نٌّغىٜٛ بىث١ش ٚ٘زن ٠ذي  ٍٝ ٚخٛد ٔمذ  10ِٓ  8نْ 

 نٌؾشوا ـٟ نٌغٛق. لعي١ُ ل١ّا٠ّىٓ 

ِخىٍةيا( بؽيذند ٚنٌؾيشوا  –نِن نٌؾشونا نٌىٟ زممت ٔغب لذنٚي ِىذ١ٔيا ِٕخفنيا ـٙيٟ ؽيشوىٟ نٌٙي ي نٌقيٕن ١ا )ِغينّ٘ا      

نسلفيين  إٌيٝ ِؾينوً ـيٟ نٌغي١ٌٛا ـيٟ نٌغيٕٛنا نلاخ١يشف أدا إٌييٝ نٌٛه١ٕيا ٌٍقيٕن نا نٌّعذ١ٔيا ٚنٌيذسنخنا ٚ٘يزن  يشك نٌؾيشوا 

 ى١دا ٔمـ نٌغ١ٌٛا ٚنٔخفنك نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ِّن ٠ٙذد ٚخٛد٘ن ٚنعىّشنس٘ن.نٌىضنِنلٙن نٌّىذنٌٚا ٔ

 ثاٍَا _ تحهٍم َطب انطٍىنت انطرٌؼت

( ٚنٌّىّثٍا بنٌّٛخٛدنا 1لُ زغنب ٔغب نٌغ١ٌٛا ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث بنلا ىّند  ٍٝ نٌب١نٔنا نٌٛنسدف ـٟ نٌدذٚي )     

 ا:ل١ٚلُ نلا ىّند  ٍٝ نٌّعندٌا ن٢نٌّىذنٌٚا ٚنٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا ٚنٌّخضْٚ 

 ِشف نٌّخضْٚ( / نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا = –ٔغب نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا = )نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا 

ٔميذ نٌّىيٛـشف ٌيذٜ نٌؾيشوا بعيذ نعيىبعند نٌّخيضْٚ بغيبب فيعٛبا إٌيٝ نٌٕميذ ٚنٌعٕنفيش نٌغيش٠عا نٌىسيٛي إٌيٝ ٚلؾ١ش نٌٕغيبا      

ٔمذ بغش ا  ـن   ٓ نزىّني خغنسف نٌىٟ ٠ّىٓ نْ لسممٙن نٌؾشوا ٔى١دا ٘بٛه نلعيعنس نٌغيٛل١ا ٌٍّخيضْٚ  ٚلعىبيش إٌٝ لس٠ٍٛٗ 

  نْ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا بعذ نعىبعند نٌّخضْٚ ٠دب نْ لؽةٟ نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا.أٞ  1:1نٌٕغبا نٌّثن١ٌا ١٘ن 

 (3جدول )ال
 تحميل نسب السيولة السريعة لمشركات الصناعية

الشركة  السنوات
العراقٌة 
لتصنٌع 
وتسوٌق 
 التمور.

الشركة 
العراقٌة 
للسجاد 

 والمفروشات

شركة 
الكندي 
 لإنتاج

اللقاحات 
والأدوٌة 
 البٌطرٌة

شركة المنصور 
للصناعات 
الدوائٌة 

والمستلزمات 
الطبٌة ومواد 

التجمٌل والمٌاه 
 المعقمة

شركة 
الهلال 

الصناعٌة  
 -)مساهمة 
مختلطة( 

 بغداد

الشركة 
الوطنٌة 

للصناعات 
المعدنٌة 
 والدراجات

فً شركة 
بغداد 

للمشروبات 
 الغازٌة

شركة 
الخٌاطة 
 الحدٌثة

شركة 
نتاج إ

الألبسة 
 الجاهزة

شركة 
بغداد 

لصناعة 
مواد 
 –التغلٌف 
شركة 
 مساهمة

2011 6.203 1.974 6.128 5.382 0.305 0.357 6.558 0.265 1.834 11.160 

2012 6.171 2.189 6.681 2.338 0.795 0.586 5.676 1.491 2.053 31.534 

2013 7.872 1.952 10.144 11.819 0.246 0.676 3.687 2.373 1.155 104.324 

2014 8.123 2.345 12.954 5.660 0.935 0.558 6.979 3.023 1.015 17.978 

2015 4.682 2.783 23.547 10.181 0.226 0.421 6.768 1.861 1.007 27.398 

2016 3.123 2.524 26.388 7.460 0.244 0.343 1.097 1.449 1.028 1.770 

2017 2.601 2.531 29.062 8.796 0.119 0.284 2.153 3.785 1.366 1.242 

2018 3.462 2.661 4.937 2.093 0.076 0.297 3.414 2.627 1.271 2.222 

2019 3.356 2.727 6.979 0.771 0.062 0.260 2.957 3.942 1.094 1.295 

2020 3.745 2.637 6.155 1.816 0.074 0.232 3.523 3.885 1.118 0.830 

 0.830 1.007 0.265 1.097 0.232 0.062 0.771 4.937 1.952 2.601 انحذ الادَى

 104.324 2.053 3.942 6.979 0.676 0.935 11.819 29.062 2.783 8.123 انحذ الاػهى
 

 الباحثة بالاعتماد على القوائم المالٌة المنشورة فً سوق العراق للأوراق المالٌة للشركات عٌنة البحث( إعداد)المصدر : الجدول من 

 نهشركاث ػٍُت انبحث انتانً:  اػلاِ (3انطرٌؼت انىاردة فً اندذول )َلاحظ يٍ تحهٍم َطب انطٍىنت 

  نِين 2017ـيٟ  2.601دٔيٝ زيذ ٌٙين ٚ٘يٛ أنٌعشنل١يا ٌىقي١ٕ  ٚلغي٠ٛك نٌىّيٛس  نظٙش لس١ًٍ ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ نٌؾشوا .1

 .  1:1  ٚلعىبش ٘زٖ نٌٕغب ِشلفعا بؾىً وب١ش  ٓ ِغىٜٛ ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا 2014ـٟ  8.123 ٍٝ زذ ـىنْ أ
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ي 2013ـيٟ  1.952دٔيٝ زيذ ٌٙين ٘يٛ أٌعشنل١ا ٌٍغدند ٚنٌّفشٚؽنا ـىينْ نِن ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ نٌؾشوا ن .2 ِّ  ٍيٝ زيذ أن ن

   ٟٚ٘ ٔغب ِ ئّا لمش٠بن.2015ـٟ  2.783ـىنْ 

  نِين  4.937ٚ٘يٛ  2018نٌٍمنزينا ٚنلد٠ٚيا نٌب١ةش٠يا ـيٟ  رٔىينجؽشوا نٌىٕيذٞ  ـٟ ١ٌٛا نٌغش٠عادٔٝ زذ ٌٕغبا نٌغأ٠ٚيٙش  .3

ْٞ ِ ؽّشنا   ٚلعىظ 2017ـٟ  29.062 ٍٝ زذ ـىنْ أ ٚخيٛد ٔميذ  نهيً  نٌغ١ٌٛا نٌغيش٠عا نسلفن ين وب١يشن ـيٟ نٌغي١ٌٛا نٌٕمذ٠يا أ

 ٠ّىٓ نعىثّنسٖ ـٟ ِدنلاا ِخىٍفا.

د نٌىد١ّيً ٚن١ٌّينٖ نٌّعمّيا ـىينْ ؽشوا نٌّٕقٛس ٌٍقٕن نا نٌذٚنئ١ا ٚنٌّغىٍضِنا نٌةب١يا ِٚيٛننِن ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ  .4

نٌغي١ٌٛا نسلفن ين وب١يشن ٌؽن٠يا عيٕا ِ ؽّيشنا     ٚليٙش 2013ـٟ  11.819نِن ن ٍٝ زذ ـىنْ  2019ـٟ  0.771دٔٝ زذ ٌٗ ٘ٛ أ

ِخينهش نٌغي١ٌٛا بغيبب  يذَ ليذسلٙن  ٍيٝ إٌيٝ ِّين ٠عيشك نٌؾيشوا  2019دٔيٝ زيذ ـيٟ أإٌيٝ بنلأخفنك ٌىقً  بذأاتُ  2017

 لؽة١ا نٌىضنِنلٙن نٌّىذنٌٚا 

نِين  2019ـٟ  0.062زذ ٌٙن ٘ٛ  ٝأدِٔخىٍةا( بؽذند ـىنْ  -ِغنّ٘ا نٌقٕن ١ا )نِن ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ ؽشوا نٌٙ ي  .5

 .2014ـٟ  0.935 ٍٝ زذ ـىنْ أ

نِين  2020ـيٟ  0.232زيذ ٌٙين ٘يٛ  أدٔيٝش٠عا ـٟ نٌؾشوا نٌٛه١ٕا ٌٍقٕن نا نٌّعذ١ٔا ٚنٌذسنخنا ـىينْ نِن ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغ .6

 .2013ـٟ  0.676 ٍٝ زذ ـىنْ أ

 ٍيٝ زيذ زممىيٗ أ  نِين 2016وسيذ ندٔيٝ ـيٟ  1.097ثيً ٚونٔت ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ ؽشوا بؽذند ٌٍّؾيشٚبنا نٌؽنص٠يا لّ .7

تيُ   2014 ٍيٝ ِغيىٜٛ ـيٟ عيٕا أٚفيٍت  إرْ ٌٚيٝ ٚليٙش نٌٕغيب ِشلفعيا ـيٟ نٌغيٕٛنا نل  6.979ونْ  2014نٌؾشوا ـٟ عٕا 

 نسلفن  نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا.إٌٝ بنلأخفنك ٠ٚعٛد نٌغبب  بذأا

ّْ  إٌٝ   ىغت ٔغب نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ ؽشوا نٌخ١نها نٌسذ٠ثا .8   تيُ  2011ـيٟ  0.265ِغيىٜٛ إٌيٝ نٔخفنك نٌسيذ نلدٔيٝ  إ

ّْ إٌٝ بنلاسلفن   أبذ  .2019ـٟ  3.942إٌٝ  ٍٝ ٚفً نٌسذ نل إ

  نِين نٌسيذ 1.007وينْ نٌسيذ نلدٔيٝ  إرْ ِ ؽّشنا  ِعىذٌيا ٚلذ نظٙشا ٔغب نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا ـٟ ؽشوا نٔىنج نلٌبغا نٌدن٘ضف  .9

ْٞ  2.053نل ٍييٝ ـىيينْ  ّْ    ٚ٘ييزن ٠يٙييش أدنا خ١ييذ ٌٍؾييشوا نرن نْ نٌّٛخييٛدنا نٌّىذنٌٚييا لعييندي مييعؿ نٌّةٍٛبيينا نٌّىذنٌٚييا أ  إ

 ٙن لندسف  لؽة١ا ِقنس٠فٙن نٌىؾؽ١ٍ١انٌمق١ش وّن نّٔ نلخً   نٌؾشوا لندسف  ٍٝ لؽة١ا نٌىضنِنلٙن ـٟ 

 0.830ت ِسقيٛسف بي١ٓ ونٔي إرْ ـىنٔت نٌٕغب ِىزبزبيا بؾيىً وب١يش نِن ٔغبا نٌغ١ٌٛا ـٟ ؽشوا بؽذند ٌقٕن ا ِٛند نٌىؽ١ٍؿ  .10

( نْ 1ٚٔ زيي  ِييٓ خيي ي نٌب١نٔيينا نٌّعشٚمييا ـييٟ نٌدييذٚي سلييُ )   ٍييٝأوسييذ  2013ـييٟ  104.324دٔييٝ  ٚأوسييذ  2020ـييٟ 

يأٌّىذنٌٚا ٌٍؾشوا ـٟ عيٕا ونٔيت ـيٟ نٌّٛخٛدنا ن ِّ ليً ِغيىٜٛ ٌٙين ٌٚٙيزن أـىنٔيت  2013نٌّةٍٛبينا نٌّىذنٌٚيا ن  ٍيٝ ِغيىٜٛ   ن

 ظٙشا ٔغبا نٌغ١ٌٛا نٌغش٠عا بؾىً وب١ش.

 انًال انؼايم : أشثانثا _  َطبت صافً ر

ٗ ٠عىيظ نلِيٛني نٌىيٟ ٔيّ٘ينِؼ نلِينْ ٌٍؾيشوا ل ىيظ٠ع إر نٌّّٙيا ٌٍغي١ٌٛا ّ ؽّيشنا ط نٌّيني نٌعنِيً ِيٓ نٌأفينـٟ س عيذّ ٠ّ      

ط نٌّييني وٕغييبا ِئ٠ٛييا ِييٓ أٛسف نٌّ ئّييا ٠ّىييٓ نزىغيينب فيينـٟ سلّىٍىٙيين نٌؾييشوا بعييذ لغييذ٠ذ نٌىضنِنلٙيين  ٌٚؽييشك  ىييظ نٌقيي

 ا:ل١ن٢نٌّعندٌا  نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا  ٠ٚىُ نزىغنبٙن ٚـك

 100نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا*نٌّةٍٛبنا نٌّىذنٌٚا(/ –) نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا ط نٌّني نٌعنًِ =أٔغبا فنـٟ س
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 أِٚىعييذدف ٌييٕفظ نٌؾييشوا  ٚلّثييً ٘ييزٖ نٌٕغييبا ٔغييبا ٘يينِؼ نلِيينْ ٌٍؾييشوا  ٠ّٚىييٓ نلاعييىفندف ِٕٙيين ـييٟ نٌّمنسٔييا ِيي  عييٕٛنا     

 ط نٌّني نٌعنًِ ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث:أ( لس١ًٍ ٔغب فنـٟ س4نٌدذٚي )يٙش ٠ٌٍّٚمنسٔا ِ  ؽشونا أخشٜ   عّنٌٙننعى

(4) اندذول  

ش انًال انؼايمأَطبت صافً ر  

شركت 

بغذاد 

نصُاػت 

يىاد 

 انتغهٍف 

شركت 

َتاج إ

الأنبطت 

 انداهسة

شركت 

انخٍاطت 

 انحذٌثت

شركت بغذاد 

نهًشروباث 

 انغازٌت

انشركت 

انىطٍُت 

نهصُاػاث 

انًؼذٍَت 

 وانذراخاث

شركت 

انهلال 

 انصُاػٍت

شركت 

انًُصىر 

نهصُاػاث 

انذوا ٍت 

وانًطتهسياث 

 انطبٍت

شركت 

انكُذي 

 لإَتاج

انهماحاث 

والأدوٌت 

 انبٍطرٌت

انشركت 

انؼرالٍت 

نهطداد 

 وانًفروشاث

انشركت 

انؼرالٍت 

نتصٍُغ 

وتطىٌك 

 انتًىر

 انطُىاث

92.4 51.2 84.5 95.3 45.7 13 88.4 86.8 58.6 84.5 2011 

97.5 55.9 84.6 92.4 50.9 43.9 70.5 88.7 61.9 84.6 2012 

99.2 23.2 85.7 87.4 42.8 -29.5 93.3 92.3 56.3 88 2013 

96.6 20.5 86.6 92.2 28.9 27.9 87.4 94.1 63.9 88.5 2014 

98.5 18.9 74.7 91.3 -6.5 -53.7 93.3 96.9 70.4 80.4 2015 

86.7 38.7 64.8 67.3 -52.5 -108.7 90.9 97.1 67.4 71.9 2016 

83 45.3 78.7 83.7 -91.5 -206.6 91.6 97.3 65.9 64.9 2017 

95.4 26.9 70.2 85.6 -135.4 -390.5 60.3 87.2 67.6 72.5 2018 

93.2 10.3 79.3 77.3 -156.5 -466.4 36.2 93.3 67.6 71.4 2019 

93.3 12.2 77.9 78.5 -183.4 -502 54 93.4 66.1 74.4 2020 

 انحذ الادَى 64.9 56.3 86.8 36.2 502- 183.4- 67.3 86.6 10.3 83

 انحذ الاػهى 88.5 70.4 97.3 93.3 43.9 50.9 95.3 86.6 55.9 99.2

 الباحثة بالاعتماد على القوائم المالٌة المنشورة فً سوق العراق للأوراق المالٌة للشركات عٌنة البحث( )المصدر : الجدول من إعداد

( التالي:4) س المال العامل المعروضة في الجدولأمن نسب صافي ر نلاحظ   

 نٌؾيشوا نٌعشنل١يا ٌٍغيدند ٚنٌّفشٚؽينا ٚ . نْ نٌؾشونا نٌىن١ٌا: ) نٌؾشوا نٌعشنل١ا ٌىق١ٕ  ٚلغي٠ٛك نٌىّيٛس 1

نلٌبغيا ٔىينج إبؽيذند ٌٍّؾيشٚبنا نٌؽنص٠يا  ٚؽيشوا ؽشوا ٚ ؽشوا نٌىٕذٞ رٔىنج نٌٍمنزنا ٚنلد٠ٚا نٌب١ةش٠ا ٚ

 2020-2011ً ٌٍفىيشف ط نٌّيني نٌعنِيأب فنـٟ سنٌدن٘ضف   ٚؽشوا بؽذند ٌقٕن ا ِٛند نٌىؽ١ٍؿ( لىشنٚذ ٔغ

ّْ  ٍييٝ  ٠ٚعىمييذ نٌبنزييث أ% وسييذ 100دٔييٝ ٚٔغييبا أ% وسييذ 50بيي١ٓ  لييٛـش ٘يينِؼ نِيينْ  إرْ ٘ييزٖ نٌٕغييب خ١ييذف  إ

نعيىعّني  ف نلاخيً  ـني   يٓ إِىن١ٔيا ٌٍؾشوا ٠ىدنٚص زدُ نٌّٛخٛدنا نٌّىذنٌٚا بعذ لغذ٠ذ نٌىضنِنلٙين نٌمقي١ش

 نٌفنئل ِٓ نلِٛني ـٟ نلاعىثّنس ٌىسم١ك أسبنذ إمنـ١ا.  

زمميت ٔغيب ِىزبزبيا ِيٓ  ٔىينج نلٌبغيا نٌدين٘ضف  ـميذإنئ١يا ٚنٌّغيىٍضِنا نٌةب١يا  ٚؽيشوا . نِن ؽشوا نٌّٕقٛس ٌٍقٕن نا نٌذ2ٚ

ف  نِين نٌسيذ نلدٔيٝ ـىنٔيت ( ٚ٘يٟ ٔغيب خ١يذ55.9 - 93.3) ط نٌّني خ ي عٕٛنا نٌذسنعا ـمذ ونْ نٌسذ نل ٍيٝأٔغب فنـٟ س

(  ٍيٝ نٌىيٛنٌٟ  ٠ٚيذي رٌيه 10.3 - 36.2% ِٓ ٔغيبا ٘ينِؼ نلِينْ ـيٟ نٌغيٕٛنا نلخ١يشف ٚونٔيت وينلالٟ: ) 50لً ِٓ أنٌٕغب 

  ٍٝ لذٟٔ نٌٛم  نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا ٚمعؿ ـٟ ع١ٌٛىٙن ـٟ نٌغٕٛنا نلخ١شف ِٓ نٌذسنعا.

نٔيت ِيٓ ليذٟٔ وب١يش ـيٟ ٔغيب نٌٙ ي نٌقٕن ١ا  ٚنٌؾشوا نٌٛه١ٕا ٌٍقيٕن نا نٌّعذ١ٔيا ٚنٌيذسنخنا ـميذ  ؽشوا ٚـ١ّن ٠خـ  .3

( ٌٍؾيشوى١ٓ  ٍيٝ نٌىيٛنٌٟ ٚ٘يٟ 183.4-)( 502ٚ-) إٌيٝ ٚفً نٌسذ نلدٔيٝ  إرْ ني نٌعنًِ خ ي عٕٛنا نٌذسنعا  ط نٌّأفنـٟ س
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  43.9نٌمق١ش   نِن نٌسذ نل ٍٝ ـىنْ نلخً  ذ نٌىضنِنلُٙ  خ ي عٍب١ا لذي  ٍٝ  ذَ لٛـش ع١ٌٛا ٌذٜ نٌؾشوى١ٓ ٌىغذ٠ِ ؽّشنا   

% ـٟ ؽشوا نٌٙ ي نٌقيٕن ١ا  نِين نٌؾيشوا نٌٛه١ٕيا ٌٍقيٕن نا نٌّعذ١ٔيا ٚنٌيذسنخنا 50ٌُٚ ٠ىدنٚص ٔغبا ٘نِؼ نلِنْ نٌّ ئُ 

 . 2020عٕا  تُ بذن بنٌىذٟٔ ١ٌقً ندٔٝ ِغىٜٛ ـٟ 2012ٚنٌزٞ ونْ ـٟ عٕا   50.9ـىنْ نٌسذ نل ٍٝ ٘ٛ  

 الاضتُتاخاث وانتىصٍاث –انًبحث انخايص 

 الاضتُتاخاث: -أولا

 ِدٛ ا ِٓ نلاعىٕىنخنا ِٓ خ ي لس١ًٍ ٚدسنعا نٌٕىنئح ٌٍؾشونا  ١ٕا نٌبسث:إٌٝ خٍـ نٌبسث 

فعٛبا لسذ٠ذ نٌّخنهش نٌىيٟ ٠ّىيٓ نْ لىعيشك  ِن ٠عٕٟنٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٍغ١ٌٛا ٚ  ذَ ن ىّند ؼنٌب١ا نٌؾشونا  ١ٕا نٌذسنعا  ٍٝ .1

لم١١ُ نٌٛم  نٌّنٌٟ ٌٍؾشوا ٚلسذ٠ذ نٌّخنهش نٌىيٟ ٠ّىيٓ نْ إٌٝ ٞ نلا ىّند  ٍٝ لس١ًٍ نٌغ١ٌٛا  دّ ٠ إرْ  ٌٙن نٌؾشونا ـٟ نٌّغىمبً.

 لىعشك ٌٙن  ٚنلخنر نرخشنانا نٌىقس١س١ا ٌّعنٌدىٙن.

فيعٛبا لسذ٠يذ نٌّخينهش نٌىيٟ ٠ّىيٓ نْ لىعيشك ٌٙين  ؾيشونا  ١ٕيا نٌبسيث ِٓ خ ي نلاه    ٍٝ نٌمٛنئُ نٌّن١ٌيا نٌّعشٚميا ٌٍ .2

ن ىّند ٘زٖ نٌؾشونا أعن١ٌب نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٍب١نٔنا نٌّعشٚما ـيٟ لٛنئّٙين ِن يذن إٌٝ لا ٠ٛخذ إؽنسف  نٌؾشونا ـٟ نٌّغىمبً  نر

ىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌب١نٔنلٙن ن ىبينسن ِيٓ عيٕا ؽشوا بؽذند ٌٍّؾشٚبنا نٌؽنص٠ا نٌىٟ  شمت ِدّٛ ا ِٓ نٌٕىنئح ٚنٌىؾٛـنا نٌخنفا بنٌ

 ٚبنٌىنٌٟ فعٛبا لم١١ُ نٌغ١ٌٛا نٌٕمذ٠ا ٚلسذ٠ذ ِخنهش٘ن ـٟ نٌؾشونا  ١ٕا نٌبسث. .2019

 نٌؾيشوا نٌعشنل١يا ٌٍغيدند ٚنٌّفشٚؽينا ٚ ٌٍؾشوا نٌعشنل١يا ٌىقي١ٕ  ٚلغي٠ٛك نٌىّيٛس أظٙشا ٔىنئح نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٕغب نٌغ١ٌٛا  .3

ٚؽيشوا  نٌدين٘ضف ٔىينج نلٌبغيا إبؽيذند ٌٍّؾيشٚبنا نٌؽنص٠يا  ٚؽيشوا ؽشوا ٚ نٌٍمنزنا ٚنلد٠ٚا نٌب١ةش٠ا ؽشوا نٌىٕذٞ رٔىنج ٚ

  نٔخفنك ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ ٘زٖ نٌؾشونا.  ِن ٠عٕٟىؽ١ٍؿ ٚخٛد ع١ٌٛا ِٕنعبا ٚبؽذند ٌقٕن ا ِٛند نٌ

ٌٍغي١ٌٛا  ٌبغا نٌدن٘ضف ـىنٔت ٔىنئح نٌىس١ٍيً ِىبن٠ٕيأىنج نلإنئ١ا ٚنٌّغىٍضِنا نٌةب١ا  ٚؽشوا نِن ؽشوا نٌّٕقٛس ٌٍقٕن نا نٌذٚ .4

 ِخنهش ـٟ نٌغ١ٌٛا.إٌٝ ك نٌؾشوى١ٓ ِّن ٠عش ِىبن٠ٕا 

ؽشوا نٌٙ ي نٌقٕن ١ا  ٚنٌؾشوا نٌٛه١ٕا ٌٍقٕن نا نٌّعذ١ٔا ٚنٌذسنخنا ٟٚ٘ زذدا نٌٕىنئح نٌؾشونا نٌىٟ ٌذ٠ٙن ع١ٌٛا ِىذ١ٔا   .5

ُّ عيٕٛنا نٌذسنعيا  ٌٚبا خي ي ـمذ ٔىنئح نٌغ١ٌٛا ـٟ نؼٍبٙين عين ْٓ ت ي ي لعيشك نٌؾيشوى١ٓ ٌّخينهش نٌغي١ٌٛا نٌّىّثٍيا ـيٟ  يذَ عيذند  ِِ

 ِٚن ٠ىشلب  ١ٍٙن ِٓ ِخنهش أخشٜ. نلخً نلاٌىضنِنا نٌمق١شف 

 ـشؿ نعىثّنس٠ا ٠ّىٓ نْ لعٛد ٌٍؾشوا ب سبنذ إمنـ١ا. ر٠دندنْ ٚخٛد ٔغب ع١ٌٛا ِشلفعا ٠فىر نٌّدني نِنَ نٌؾشوا  .6

نْ نٌيٕمـ ـيٟ نٌغي١ٌٛا ٠ٕيىح  ٕيٗ فيعٛبا ـيٟ ل٠ّٛيً نلٔؾيةا نٌىؾيؽ١ٍ١ا ٚ يذَ ليذسف نٌؾيشوا  ٍيٝ نر٠فينا إٌٝ لٛفً نٌبسث  ٚ  .7

 .نلالىشنكإٌٝ خً  ٚلسًّ لىن١ٌؿ نمنـ١ا ٔى١دا نٌٍدٛا ضنِنلٙن نٌمق١شف نلبنٌى

 انتىصٍاث: -ثاٍَا

نٌغي١ٌٛا  ٚلسذ٠يذ ١ّّ٘يا نٌغ١ٌٛا نٌٕمذ٠ا ٔيشن لٌىس١ًٍ ٌٕغب بننٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ نعىعّني  بنشٚسف ن٘ىّنَ نٌؾشونا ب اٛفٟ نٌبنزثل .1

 نٌّخنهش نٌىٟ ٠ّىٓ نْ لىعشك ٌٙن نٌؾشوا ـٟ زنٌا نٔخفنك نٌغ١ٌٛا.

ٔىينئح لس١ٍيً نٌغي١ٌٛا ـ١ٙين ِىذ١ٔيا ٌىم١ٍيً نلاتينس نٌغيٍب١ا ٌٙين إ٠دند زٍٛي   خ١ا ٌىم١ًٍ ِخنهش نٌغ١ٌٛا ـٟ نٌؾشونا نٌىٟ ظٙيشا  .2

  ٍٝ نٌؾشوا. 
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نٌىخة١و ٌٍّغىمبً ٚنلخنر نٌمشنسنا نٌنشٚس٠ا ٔيشن ل١ّ٘ىٙن ـٟ ليذ ١ُ نتٕنا  نلا ىّند  ٍٝ ٔىنئح نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٌٍغ١ٌٛا بنٌٕغب  .3

 ِشوض نٌؾشوا.

 ن٘ىّنَ نٌؾشونا نٌىٟ ٌذ٠ٙن ٔغب ع١ٌٛا ِشلفعا بإ٠دند ِدنلاا لاعىثّنس نٌغ١ٌٛا نٌفنئنا ٌىسم١ك  ٛنئيذ ٚنسبينذ إمينـ١ا ٌٍؾيشوا .4

 .غىمبًـٟ نٌّ

١ّٓ نٌىميينس٠ش نٌّن١ٌييا نٌّعشٚمييا ـييٟ عييٛق نٌعييشنق ٌىؾييٛـنا خنفييا بنٌىس١ٍييً نٌّيينٌٟ ليٙييش نٌٛميي  نٌسم١مييٟ ـييٟ مييشٚسف لنيي  .5

 نٌؾشوا.

 لا ًت انًصادر:

 خنِعا ٚسلٍا.  7ِدٍا نٌبنزث  نٌعذد  نعىشنل١د١نا إدنسف نٌّخنهش ـٟ نٌّعنِ ا نٌّن١ٌا ""  2009بٍعضٚص بٓ  ٍٟ  . 1

دسنعييا زنٌييا ِ عغييا نلاؽييؽني ٚنٌىشو١ييب  –ِسييذدنا نخى١يينس ن١ٌٙىييً نٌّيينٌٟ نٌّٕنعييب ٌٍّ عغييا  2012بييٛس سب١عييا ؼ١ٕييا . 2

 نٌفىٙشبنئٟ  ـش  عٍٛٔؽنس   سعنٌا ِنخغى١ش و١ٍا نٌعٍَٛ نلالىقند٠ا ٚ ٍَٛ نٌىغ١١ش   خنِعا نٌدضنئش. 

دسنعيا  –لىقيند٠ا ـٟ إدنسف ِخنهش نٌغ١ٌٛا بنٌؾشونا نلا   " دٚس أعن١ٌب نٌىس١ًٍ نٌّن2021ٌٟبٛعٙٛف  ٔز٠ش  ٍِٛذ  ِسّذ . 3

   نٌدضنئش.1  نٌعذد 7ني أِب ج"  ِدٍا إدنسف نلا ّني ٚنٌذسنعنا نلالىقند٠ا  نٌّدٍذ شزنٌا ؽشوا خ١ٕ١

ا دسنعيا زنٌيا  يذد ِيٓ نٌّ عغينا نلالىقيند٠ -  " ندنسف نٌّخينهش نٌّن١ٌيا ـيٟ نٌّ عغيا نلالىقيند٠ا2018٘ينٌٟ   بٛـنهّا  . 4

   نٌدضنئش.35  نٌعذد 1نلىقند٠ا  نٌّدٍذ ِدٍا دسنعنا  خنِعا ص٠نْ  نؽٛس بنٌخ١ٍفا  نٌدضنئش٠ا" 

  "لس١ٍيً نٌميٛنئُ نٌّن١ٌيا ِييذخً ٔييشٞ ٚلةب١ميٟ(  نٌةبعيا نٌثنٌثييا  دنس 2011خٕفيش  ِ ٠يذ سنميٟ  نٌّةنسٔيا  ؼغيينْ ـي ذ   .5

 نٌّغ١شف ٌٍٕؾش ٚنٌىٛص٠  ٚنٌةبن ا   ّنْ  نلسدْ.

   "نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ"  نلاوند١ّ٠ا نٌعشب١ا نٌّفىٛزا ـٟ نٌذّٔنسن  نٌذّٔنسن.2007نٌس١نٌٟ  ١ٌٚذ ٔنخٟ   .6

نٌب١نٔنا نٌّسنعب١ا"  نٌةبعيا نٌثن١ٔيا  دنئيشف نٌّىىبيا نٌٛه١ٕيا  نعىعّني    "نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ب1998نٌخ ٠ٍا  ِسّٛد  بذ نٌس١ٍُ   .7

 نلسدْ.

  " لميذ٠ش نٌّخينهش نٌغيٛل١ا نٌىيٟ لٛنخيٗ نٌّقينسؾ: 2018نزّذ زغٓ خنعُ  نٌؾىشخٟ  بؾنس رْٔٛ ِسّيذ   نٌخفنخٟ   ٍٟ. 8

  37دسنعا  ٍٝ  ١ٕا ِٓ نٌّقنسؾ نٌخنفا نٌّغدٍا ـٟ عٛق نٌعشنق ٚ ّنْ ٌ ٚسنق نٌّن١ٌا"  ِدٍيا ل١ّٕيا نٌشنـيذ٠ٓ  نٌّدٍيذ 

   خنِعا نٌّٛفً.119نٌعذد 

 ( AJSP" نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ٚنٔٛن ٗ ٚن١ّ٘ىٗ ٌٍّ عغينا"  نٌّدٍيا نٌعشب١يا ٌٍٕؾيش نٌعٍّيٟ ) 2022نٌذبنط  ع١ّشف خنٌذ  ٍٟ  - .9

 خّغْٛ.نرفذنس نٌخنِظ  نٌعذد 

ـيٟ  نٌميشنسنا نلخينر ـيٟ  ١ٍّيا نٌّن١ٌيا نٌٕغيبنعيىعّني  "   ٢ٕٓٓ  ينسؾ  ٔينخٟ زغي١ٓ نٌٕينخٟ  نزّيذ  زىّيت . نٌيشنٚٞ 10

 .ٔٓٔ نٌعذد   ٢ٕ نٌغٕا نردنسٞ  ِدٍا  "نلسدْ ـٟ نٌعنِا نٌّغنّ٘ا نٌقٕن ١ا نٌؾشونا

   "نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ )لم١١ُ نلدنا ٚنٌىٕب  بنٌفؾً("  ِ عغا نٌٛسنق ٌٍٕؾش ٚنٌىٛص٠    ّنْ  نلسدْ.2000. نٌضب١ذٞ  زّضف ِسّٛد  11

   "نردنسف نٌّن١ٌا"  نٌةبعا نٌثن١ٔا  دنس نٌىىنب نٌدنِعٟ  فٕعنا.2013نٌغٕفٟ   بذ    بذ     .12

  "ل١نط نٌعٛنًِ نٌّ تشف ـٟ ع١ٌٛا نٌؾشونا نٌّذسخا ـٟ عيٛق 2019نٌضب١ذٞ  ز١ذس زّٛدٞ  ٍٟ    . نٌؾّشٞ  زغٓ ؽنوش  بذ13

ونا نٌقٕن ١ا نٌعشنل١ا ٚنلاسد١ٔيا(  ِدٍيا و١ٍيا نٌىشب١يا ٌٍبٕينا ٌٍعٍيَٛ نرٔغين١ٔا  نلاٚسنق نٌّن١ٌا )دسنعا لس١ٍ١ٍا ِمنسٔا ـٟ بعل نٌؾش

 .24  نٌعذد 13خنِعا نٌىٛـا  نٌّدٍذ 
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  "نٌىس١ٍييً نٌّينٌٟ ٚنلالىقييندٞ ـييٟ دسنعينا لم١يي١ُ ٚخيذٜٚ نٌّؾيينس٠ "  نٌةبعيا نلٌٚييٝ  دنس ٚنئييً 2010. نٌؾيّشٞ  خنٌييذ لٛـ١يك  14

 ٌٍٕؾش ٚنٌىٛص٠    ّنْ  نلسدْ.

  نٌةبعا نلٌٚٝ  ـٍغة١ٓ.“(  "نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ 2008. نٌؾ١خ  ـّٟٙ ِقةفٝ  )15

  نٌةبعييا نلٌٚييٝ  دنس نٌّغيي١شف ٌٍٕؾييش ٚنٌىٛص٠يي  “  "ِمذِييا ـييٟ نردنسف نٌّن١ٌييا نٌّعنفييشف 2007 ونِييً ني ؽييب١ب  دس٠ييذ .16

 ٚنٌةبن ا   ّنْ.

نلاعيىثّنسنا"  سعينٌا ِنخغيى١ش ِسنعيبا  و١ٍيا نلادنسف ٚنلالىقيند  خنِعيا    "لم١١ُ سبس١يا1989نٌقبنذ   نلً عنٌُ  بذ   .17

 بؽذند.

 س نٌىىب نٌٛه١ٕا   بٕؽنصٞ   ١ٌب١ن.ن  "نعنع١نا نلادنسف نٌّن١ٌا"  د2020نٌفشخنٟٔ  إبشن١ُ٘ ِغعٛد   .18

 نٌّنٌٟ"  )دنس زنًِ ٌٍٕؾش(  ّنْ  نلسدْ.  "نلادنسف نٌّن١ٌا ٚنلاعىثّنس ٚنٌى٠ًّٛ نٌىس١ًٍ 1999 بذ نٌٙندٞ  ِسّذ عع١ذ   -19

 .ٚنٌىٛص٠  ٌٍٕؾش نلوند١ّ٠ْٛ :"   ّنْ نٌعنِا نٌّن١ٌا   "نردنسف2014. نٌمنمٟ  زغٓ ِسّذ  20

  " ل١ينط نتيش ِخينهش نٌغي١ٌٛا ـيٟ دسخيا نلِينْ 2022نٌٙنؽّٟ  ١ٌٍيٝ  بيذ نٌىيش٠ُ  ٚنٌشـين ٟ   ّيش ص٠يذنْ  بيذ نٌىيش٠ُ  . 21

١ٍا ـٟ  ١ٕا ِٓ نٌّقنسؾ نٌّذسخا ـيٟ عيٛق نٌعيشنق ٌي ٚسنق نٌّن١ٌيا"  ِدٍيا نٌش٠يندف ٌٍّيني ٚنلا ّيني  نٌّقشـٟ: دسنعا لس١ٍ

   نٌعشنق.3  نٌعذد 3نٌّدٍذ 

  "نٌىس١ًٍ ٚنٌىخة١و نٌّنٌٟ _ نلدن٘نا ِعنفشف"  دنس ن١ٌينصٚسٞ نٌع١ٍّيا 2007. نٌٕع١ّٟ   ذٔنْ لن٠ٗ  نٌى١ّّٟ  أسؽذ ـ ند 22

 نلسدْ.ٌٍٕؾش ٚنٌىٛص٠    ّنْ  

   "نٌّؾىمنا نٌّن١ٌا ٚدٚس٘ن ـٟ إدنسف نٌّخنهش ٚدٚس نٌٕٙذعا نٌّن١ٌا 2005ع١ّش  بذ نٌس١ّذ  . سمٛنْ  23

 ـٟ فٕن ا ندٚنلٙن"  دنس نٌٕؾش ٌٍدنِعنا  ِقش.

  " أتييش ن١ٌٙىييً نٌىّيي٠ٍٟٛ  ٍييٝ نٌغيي١ٌٛا ـييٟ نٌؾييشونا نٌقييٕن ١ا نٌّذسخييا ـييٟ بٛسفييا 2022. ص ييشب  زّييذٞ ؽييسذف  ٚنخييشْٚ  24

   ِقش.3  نٌعذد 30ـٍغة١ٓ: دسنعا لس١ٍ١ٍا"  نٌّدٍا نٌّقش٠ا ٌٍى١ّٕا ٚنٌىخة١و نٌّدٍذ

"  دنس ص٘شنْ ٌٍٕؾيش ٚنٌىٛص٠ي   IFRS  "نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ نٌسذ٠ث هبمن ٌٍّعن١٠ش نٌذ١ٌٚا ٌلإب غ نٌّنٌٟ 2014. ؽع١ب ؽٕٛؾ  25

 نٌةبعا نلٌٚٝ   ّنْ  نلسدْ. 

   "إدنسف نٌّخنهش"  نٌةبعا نلٌٚٝ  دنس نٌّغ١شف ٌٍٕؾش ٚنٌىٛص٠  ٚنٌةبن ا  نلسدْ.2012ٔٛسٞ ِٛعٝ ٚآخشْٚ    ؽمشٞ .26

نٌةبعييا نٌخنِغييا  ِةبعييا    "نردنسف نٌّن١ٌييا" 2017.  بييذ     بييذ نٌمييذنس ِسّييذ نزّييذ  نٌغييٙ ٚٞ  خنٌييذ بييٓ  بييذ نٌعض٠ييض 27

 نٌغشٚنا.

(  " دٚس نٌىس١ٍييً نٌّيينٌٟ ـييٟ إدنسف نٌّخيينهش نٌّن١ٌييا ٚنٌىٕبييٛا بنٌفؾييً نٌّيينٌٟ _ 2021) بٍٙييٛي  ٔييٛس نٌييذ٠ٓ ِييش٠ُ   . ويي ػ 28

  1  نٌعذد 6دسنعا زنٌا ِ عغا ِةنزٓ بٍؽ١ث نٌىبشٜ عٛق ن٘شنط"  ِدٍا نٌبسٛث ـٟ نٌعٍَٛ نٌّن١ٌا ٚنٌّسنعب١ا  نٌّدٍذ 

ِدٍييا نٌعٍييَٛ “  " دٚس نٌى٠ٕٛيي  نٌييذٌٟٚ ـييٟ خفييل نٌّخيينهش نٌّن١ٌييا 2023. ِسغييٓ   بييذ   ِسّييذ  عييعذ  ِٕىيييش ـنمييً  29

 نلالىقند٠ا  نٌّدٍذ نٌثنِٓ  ؾش  نٌعذد نٌىنع  ٚنٌغىْٛ  خنِعا نٌبقشف.

ن ا نٌميشنسنا"  نٌةبعيا نلٌٚيٝ  ِذخً فيٕ –  " نٌىس١ًٍ نٌّنٌٟ ١ِٕ2000ش ؽنوش  إعّن ١ً إعّن ١ً   بذ نٌٕنفش ٔٛس  . ِسّذ  30

 ِةبعا نٌة١ٍعا   ّنْ   نلسدْ.
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(  "نلالدن٘ينا نٌّعنفيشف ـيٟ نٌىس١ٍيً نٌّينٌٟ ٚدٚس٘ين 2020. ِسّٛد   بذ نٌّٕعُ  بذ نٌم١ٛد  أبٛ  ب١ذف  هٗ خبش٠ً  ٍيٟ  )31

  دبٟ"  نٌّدٍا نٌعشب١ا ٌٍٕؾش نٌعٍّٟ  عٛق نلٚسنق نٌّن١ٌا  نٌخشهَٛ  نلاِنسنا –ـٟ لم٠ُٛ نلدنا نٌّنٌٟ ٌٍقٕند٠ك نلاعىثّنس٠ا 

 .21نٌعذد 

 ٍٟ نلدنا نٌّنٌٟ ٌٍبٕٛن نٌىدنس٠يا:   " ل ت١ش ِخنهش نٌغ١ٌٛا ِٚخنهش نلئىّن2020ْ. ِشصٚق   بذ نٌعض٠ض  ٍٟ  ٚنخشْٚ  32

دسنعا ِمنسٔا ب١ٓ نٌبٕٛن نٌّذسخا ـٟ نٌبٛسفى١ٓ نٌّقش٠ا ٚنٌغعٛد٠ا"  ِدٍا نٌذسنعنا نٌىدنس٠ا نٌّعنفيشف  نٌّدٍيذ نٌغيندط  

 نٌعذد نٌعنؽش  خنِعا وفش نٌؾ١خ  ِقش.

عييا نٌخنِغييا  دنس ٚنئييً ٌٍٕؾييش ٚنٌىٛص٠يي     "إدنسف نلاعييىثّنسنا نلاهيينس نٌٕيييشٞ ٚنٌىةب١ميينا"  نٌةب2009ِةييش  ِسّييذ  . 33

 نلسدْ.

  "نٌىس١ٍييً نٌّيينٌٟ ٌٍمييٛنئُ نٌّن١ٌييا ٚلم١يي١ُ نلدنا"  خنِعييا 2019٘يي ي   بييذ    بييذ نٌعض٠ييض  ب١ييِٟٛ  عييعذ  عيينِٟ  ِسّييذ  . 34

 نرعىٕذس٠ا  و١ٍا نٌىدنسف  ِقش.

 نٌٕغب نٌّن١ٌا بٛنعةا نٌّٕنرج نٌى١ّا ـٟ نٌىٕبٛا بنٌفؾًنعىعّني    "2022بشن١ُ٘  ٌِٛٛد  ـىسٟ  ن. زنوّٟ  35

ٌٍذسنعينا نلالىقيند٠ا  "  ِدٍيا نٌّمش٠يضAOM investٞزنٌيا ِ عغيا  -نٌّنٌٟ  ٍٝ مٛا ِخشخنا نٌٕينَ نٌّسنعيبٟ نٌّينٌٟ 

 .1نٌعذد   6نٌّدٍذ  ٚنٌّن١ٌا 
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