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  المستخلص 

(صافي التدفق النقدي ، سعت الدراسة إلى معرفة التأثير بين المرونة المالية التي تم قياسها بنسب 

) عبر مجموعة (Z-scoreالرافعة المالية ، السيولة ) ، في الاستقرار المصرفي المقاس بمؤشر

من التساؤلات التي تستفهم عن ماهية التأثير بين المتغيرات في المصارف عينة الدراسة  والتي 

لدراسة في الجانب عن طريقها تم صياغة فرضيات الدراسة لمعرفة التاثير ، وقد اعتمدت ا

التطبيقي على بيانات المصارف عينة الدراسة ( المصرف الاهلي العراقي ، المصرف المتحد 

للاستثمار، مصرف الاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، المصرف التجاري العراقي ، 

مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، 

غداد ، مصرف سومر )، والمدرجة في سوق العراق للاوراق المالية اذ امتدت السلسلة مصرف ب

) ، و لتحديد طبيعة التأثير بين متغيرات الدراسة اعتمدت 2012-2021) سنوات (10الزمنية لـ(

لتحليل البيانات  Eviews12) باستعمال البرنامج  Analysis Data Panelالدراسة على (

، وقد توصلت الدراسة لمجموعة من  Excel)فضلا عن استعمالها برنامج (واختبار الفرضيات 

الاستنتاجات اهمها وجود تأثير للمرونة في الاستقرار المصرفي وجاءت توصيات الدراسة 

  بضرورة قيام المصارف بتعزيز المرونة المالية للوصول للاستقرار المصرفي . 

  المرونة المالية ، الاستقرار المصرفي ، المصارف التجارية الكلمات الدالة :
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Abstract 

The study sought to know the effect between financial flexibility, which 
was measured by ratios (net cash flow, financial leverage, liquidity), on 
banking stability, measured by the Z-score index) through a set of 
questions that inquire about the nature of the effect between variables in 
the banks of the study sample, through which The study hypotheses were 
formulated to determine the impact. In the applied aspect, the study relied 
on data from the sample banks of the study (National Bank of Iraq, 
United Investment Bank, Investment Bank, Credit Bank of Iraq, 
Commercial Bank of Iraq, Gulf Commercial Bank, Middle East Bank, 
Mosul Bank for Development and Investment Bank of Baghdad, Sumer 
Bank, which are listed on the Iraq Stock Exchange, as the time series 
extended for (10) years (2012-2021), and to determine the nature of the 
effect between the variables of the study, the study relied on (Analysis 
Data Panel) using the program Eviews12 to analyze the data and test 
Hypotheses In addition to the use of Excel program, the study reached to 
a set of conclusions, the most important of which is the existence of an 
impact of flexibility on banking stability. The study’s recommendations 
included the need for banks to enhance financial flexibility to achieve 
banking stability. 
Keywords: financial flexibility, banking stability, commercial banks. 

  مقدمة 

يؤدي القطاع المصرفي دوراً مهمًا في اقتصاد البلد كونه يسهم بشكل كبير بالاستقرار المالي للبلد 

و تعُدَ  المصارف  محفزات اقتصادية لها دورٌ حاسمٌ في تطوير الأسواق الاقتصادية والمالية ، 

الوساطة ، إذ تسمح المصارف  بنقل النقد من المودعين إلى المستثمرين عبر عملية عن طريق 
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، وبالتالي  التي تعاني من عجز في الاموال والشركات والأفراد والموسسات المالية الاخرى 

صادي والتنمية ، وأن استقرار القطاع المصرفي يؤدي إلى الاستقرار تعزيز النمو الاقت

الاقتصادي وهو أمر ضروري للنمو الاقتصادي المستدام  ، كما ان المصارف  المستقرة مالياً 

مقاومة للصدمات وهي أكثر كفاءة من المصارف  غير المستقرة فإن النظام المصرفي المرن أمر 

ة الاقتصادية وتقليل تعرض المؤسسات المالية للأزمات بينما يفرض بالغ الأهمية لتعزيز التنمي

النظام المالي المعطل ضغوطًا على المصارف والأسر ، بما يؤثر في الاقتصاد الفعلي عن طريق 

منع تدفق الأموال إلى استثمارات جديرة بالاهتمام ، وربما يؤدي إلى أزمات ائتمانية ومن ثم، فإن 

ستقرار في عملها يعرض الاستقرار المالي للخطر وقد يكون له عواقب الاضطرابات وعدم الا

  كبيرة وطويلة الأمد على الاقتصاد الكلي .

  Scientific methodologyالمبحث الأول : المنهجية العلمية 

   problem Statementاولاً:مشكلة الدراسة 

يأتي  حظي مفهوم الاستقرار المصرفي باهتمام بحثي كبير منذ ثمانينات القرن الماضي حيث 

ظهور هذا المفهوم نتيجة تعرض العديد من المؤسسات المالية بما فيها المصارف للعديد من 

الأزمات المالية التي كانت الأكثر خطورة في الاقتصادات الآسيوية ، بما في ذلك إندونيسيا ، 

وأثرت على أسعار صرف العملات وأسواق  1997حدثت فيها الازمة في منتصف عام التي 

التي كشفت  2008ظهرت الأزمة المالية العالمية في عام بعدها Yunita)  (2022:152,الأسهم 

إذ ان القطاع et al.,2019:710)  (Henryعن نقاط ضعف نظامية في النظام المصرفي 

لأسواق المالية وان هذا القطاع لا يسلم أيضًا من الظروف المصرفي يؤدي دورًا مهمًا في ا

في جميع أنحاء العالم والتي تعتبر المصارف   COVID-19الصعبة التي ظهرت بسبب 

المحرك الرئيس  للنمو الاقتصادي إذ ترتبط ارتباطًا مباشرًا بعرض النقود والطلب عليها داخل 

ول، يرى الباحثين ان امتلاك المصارف خلاصة القet al.,2021:2) et   (Karimالدولة 

ً للاستقرار المصرفي للتغلب على مختلف حالات الفشل والصعوبات  للمرونة المالية يعد مفتاحا

التي تواجهها المصارف ومن ثم تحقيق النجاحات على مختلف الأصعدة ، و تكمن مشكلة الدراسة 

  بالتساؤلات الآتية:     

 ة مؤشرات المرونة المالية ؟هل تمتلك المصارف عينة الدراس .1

 هل تهتم المصارف عينة الدراسة بتحقيق الاستقرار المصرفي ؟ .2
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  هل يوجد تأثير للمرونة المالية  في الاستقرار المصرفي في المصارف عينة الدراسة؟ .3

  Importance Studyثانياً:أهمية الدراسة 

  يمكن أبراز أهمية الدراسة على النحوالآتي :

تتجلى أهمية الدراسة في حاجة القطاع المصرفي العراقي إلى الاهتمام بدراسة المرونة  .1

 المالية والاستقرار المصرفي. 

ً للتحديات والأزمات  التي يمر بها القطاع المصرفي العراقي مما يتطلب ايجاد حلول  .2 نظرا

 للخروج من هذه الأزمات  .

عد ظهور الازمة المالية العالمية التي أوصت تعد متغيرات الدراسة من الموضوعات المهمة ب .3

  الدراسات السابقة بضرورة الاهتمام بها .

  Study Objectivesثالثاً:أهداف الدراسة  

 تمت صياغة أهداف الدراسة على وفق المشكلة التي انبثقت منها الدراسة، وعلى النحو الآتي:

 المرونة المالية .التعرف على مستوى تبني المصارف عينة الدراسة لمؤشرات  .1

 تحديد مستوى تحقيق الاستقرار المصرفي في المصارف عينة الدراسة . .2

  تحديد مستوى تأثير المرونة المالية في الاستقرار المصرفي. .3

  Study planned Hypothesisرابعاً:مخطط الدراسة الفرضي 

يوضح المخطط الفرضي طبيعة العلاقة المنطقية بين متغيرات الدراسة في ضوء مشكلة    

  واهداف الدراسة ، ويمكن توضيح المخطط الفرضي بالشكل الآتي:

  

  

  

  

  

  

  ) مخطط الدراسة الفرضي1الشكل (
  ينالمصدر: من إعداد الباحث

  
 

 التأثير 

 المرونة المالية 

 صافي التدفق النقدي -
 الرافعة المالية -
  السيولة -

 

 

Z-score 

 

الاستقرار المصرفي 
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  Study hypothesisخامساً:فرضيات الدراسة 

الفرضية الرئيسة : لايوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمرونة المالية في الاستقرار المصرفي 

  وتنبثق منها الفرضيات الفرعية الآتية :

  معنوية لصافي التدفق النقدي في الاستقرار المصرفي . أ.لايوُجد تأثير ذو  دلالة

  ب.لايوُجد تأثير ذو  دلالة معنوية للرافعة المالية في الاستقرار المصرفي .

  ج.لايوُجد تأثير ذو  دلالة معنوية للسيولة في الاستقرار المصرفي .

  Study population and sampleسادساً:مجتمع وعينة الدراسة 

إن مجتمع الدراسة تمثل بمجموعة من المصارف العراقية التجارية الخاصة  - الدراسة:.مجتمع 1

ً بوصفها المكان 25المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغ عددها ( ) مصرفا تجاريا

الملائم لاختبار أنموذج و فرضيات الدراسة وذلك بالاستناد للأحصائيات المنشورة في المصرف  

  لعراقي .المركزي ا

مصارف من المصارف التجارية العراقية الخاصة  10)تم اختيار ( -.عينة الدراسة:2

) والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والتي بلغ نسبتها 1والموضحة في الجدول (

من المجتمع الكلي للدراسة ، وكانت هناك مجموعة من المبررات لاختيار الباحث لهذه  %40)(

  المصارف وكالآتي:من  العينة

-2021أ. توافر البيانات اللازمة للتحليل على مستوى عينة الدراسة طوال مدة الدراسة الممتدة (

2012.(  

ب.استمرار اعمال هذه المصارف وادراجها في سوق العراق للاوراق المالية طوال مدة الدراسة 

  2021).- 2012والممتدة عشر سنوات (

  ف لعدم اكتمال بياناتها المطلوبة للتحليل .ت. تم إستبعاد عددٍ من المصار

  

  ) المصارف عينة الدراسة 1جدول (

  رأس المال التاسيسي  سنة التأسيس   رمز المصرف  اسم المصرف  ت
  مليون دينار BNOI 1995  400 الاهلي العراقي 1
  ملياردينار BUND 1994 1  المتحد للاستثمار 2
  مليون دينارBIBI 1993 100  الاستثمار العراقي 3
  مليون دينارBROI 1998 200  الائتمان العراقي 4
  مليون دينارBCOI  1992 150  التجاري العراقي 5
  مليون BGUC 2000  600 الخليج التجاري 6
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  مليونBIME 1993  400  الشرق الاوسط العراقي 7
  مليارBMFI 2001 1  الموصل للتنمية والاستثمار 8
  مليون دينارBBOB  1992 100  بغداد  9
 400 مليون دينار  BSUC   1999  سومر التجاري  10

  
المركزي العراقي والتقارير   للبنكمن إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير والإحصائيات المنشورة المصدر:

  السنوية للمصارف .
  

  الدراسات السابقة سابعاً:

  .الدراسات المتعلقة بالمرونة المالية  1

  ),Bancel& Mittoo (2011 أ.دراسة 

Financial flexibility and the impact of the global financial crisis 

  المرونة المالية وتأثير الأزمة المالية العالمية

تهدف الدراسѧѧة إلѧѧى تحقيѧѧق المرونѧѧة الماليѧѧة وقيمتهѧѧا فѧѧي التعامѧѧل مѧѧع الأزمѧѧة الماليѧѧة العالميѧѧة لعѧѧام 

،  شѧѧركة مѧѧن الشѧѧركات الكنديѧѧة800 ) شѧѧركة مѧѧن اصѧѧل 27، إذ اعتمدت الدراسة بيانات  (2008

وتشѧѧير الرافعة المالية والسيولة ونسب التشغيل لقياس المرونة الماليѧѧة  مقاييس واستعملت الدراسة

النتائج إن المصارف ذات المرونة المالية العالية تعاني من تأثير أقل للأزمѧѧة كѧѧذلك تظهѧѧر النتѧѧائج 

اخلي أكبر من المѧѧرجح أن يكѧѧون لѧѧديها نفѧѧوذ أقѧѧل ، ونسѧѧب نقديѧѧة أن المصارف التي لديها تمويل د

  .أعلى ، وتعاني من تأثير أقل من الأزمة على عملياتها التجارية

  et al.,2020) (Islamدراسة  ب.

Does Financial Flexibility foster Investment Efficiency?  Evidence 

from an Emerging Market 

  تعزز كفاءة الاستثمار؟ الأدلة من الأسواق الناشئةهل المرونة المالية 

هدفت الدراسة إلى دراسة العلاقة بين المرونة المالية وكفاءة الاستثمار بشѧѧكل تجريبѧѧي، أي كيѧѧف 

أجريѧѧت الدراسѧѧة فѧѧي ، إذ تؤثر المرونة الماليѧѧة علѧѧى الاسѧѧتثمارات والكفѧѧاءة دون المسѧѧتوى الأمثѧѧل

ѧѧة مѧѧة مكونѧѧيني لعينѧѧالي الصѧѧاع المѧѧدة ( 18ن القطѧѧة للمѧѧركة ماليѧѧتعملت  ، 2000-2017) شѧѧاس

، وتشѧѧير النتѧѧائج إلѧѧى أن  الدراسѧѧة صѧѧافي التѧѧدفق النقѧѧدي والرافعѧѧة الماليѧѧة لقيѧѧاس المرونѧѧة الماليѧѧة

المرونة المالية تؤدي إلى زيادة القدرة على الدين، ويمكن اسѧѧتعمال  هѧѧذه القѧѧدرة فѧѧي الوقѧѧت السѧѧيْ 

لتمويل المشاريع المربحة، وأيضѧѧا يمكѧѧن اسѧѧتعمال  المرونѧѧة  عندما يشكل التمويل الخارجي تحديا
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المالية لاسѧѧتغلال المشѧѧاريع المربحѧѧة والحѧѧد مѧѧن نقѧѧص الاسѧѧتثمار أو الإفѧѧراط فѧѧي الاسѧѧتثمار الѧѧذي 

  .يترتب عليه فعالية الاستثمار

  )2023داود وصلاح ، (ت. دراسة 

  من المصارف التجارية العراقية. المرونة المالية وأثرها في تحقيق التعافي المالي دراسة لعينة

هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر المرونة المالية في تحقيق التعافي المالي، من خلال استعمال  

وتوظيف مؤشرات المرونѧѧة الماليѧѧة فѧѧي تحقيѧѧق التعѧѧافي المѧѧالي للمصѧѧارف التجاريѧѧة المدرجѧѧة فѧѧي 

صارف تجارية عراقية مدرجة في سوق م 5)تمثلت الدراسة بـ(، إذ سوق العراق للأوراق المالية.

اسѧѧѧتعملت  الدراسѧѧѧة مؤشѧѧѧرات ، و  ) 2020-2009العѧѧѧراق لѧѧѧلاوراق الماليѧѧѧة  خѧѧѧلال المѧѧѧدة (

(مضاعف حق الملكية , نسѧѧبة الѧѧدين إلѧѧى إجمѧѧالي حѧѧق الملكيѧѧة ، نسѧѧبة العائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات  ، 

صѧѧائية لمؤشѧѧرات المرونѧѧة ، وأظهرت النتائج وجѧѧود تѧѧأثير ذي  دلالѧѧة إح نسبة العائد على الدين) 

  .المالية على مؤشرات التعافي المالي للمصارف التجارية العراقية

  .الدراسات المتعلقة بالاستقرار المصرفي  2

  et al.,2019) (Albaityدراسة  أ.

Competition and Bank Stability in the MENA Region: The 
Moderating Effect of  Islamic Versus Conventional Banks 
المنافسѧѧѧة واسѧѧѧتقرار المصѧѧѧارف  فѧѧѧي منطقѧѧѧة الشѧѧѧرق الأوسѧѧѧط وشѧѧѧمال إفريقيѧѧѧا: التѧѧѧأثير المعѧѧѧدل 

هدفت الدراسة إلى معرفѧѧة تѧѧأثير المنافسѧѧة علѧѧى  .للمصارف  الإسلامية مقابل المصارف  التقليدية

مصѧѧرفاً عبѧѧر ثمانيѧѧة عشѧѧر دولѧѧة فѧѧي  276اسѧѧتعملت  الدراسѧѧة بيانѧѧات مѧѧن ، استقرار المصѧѧارف  

استعملت الدراسة ثلاثѧѧة مقѧѧاييس ، و 2015)-2006منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا للمدة ( 

، والعائد على الموجودات  ، والعائد على حقѧѧوق الملكيѧѧة ، كنمѧѧاذج Zscoreلاستقرار المصرف: 

، وأظهѧѧرت النتѧѧائج ربحيѧѧة لمخاطر إفلاس المصارف  الفردية ، ومخاطر محفظѧѧة القѧѧروض ، وال

أن المصارف  التي تواجه القليل من المنافسة تميل إلى تحمل مخاطر أقل في الإعسѧѧار والائتمѧѧان 

وتتمتع بمزيد من الربحية. علاوة على ذلك ، وجدنا أن تأثير هشاشة المنافسة أكثر بروزًا بالنسبة 

  .لأوسط وشمال إفريقياللمصارف  الإسلامية من المصارف  التقليدية في دول الشرق ا

  )Faruqinataa & Wibowob 2020,دراسة  ( ب.

The Effect of Banking Credit Growth  and Purchase of Securities 

Growth on  Banking Stability in Indonesia 
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تأثير نمو الائتمان المصرفي ونمو شراء الأوراق المالية على استقرار المصارف  في 

  إندونيسيا.

هدفت الدراسة إلى تحليل تأثير أنشطة توزيع الأموال المصرفية والائتمان المصرفي وشراء 

واستعملت الدراسة بيانات بنوع السلاسل الزمنية  ،الأوراق المالية على الاستقرار المصرفي

باستعمال  البيانات الشهرية والتي تم الحصول عليها من مصدرين هما: هيئة الخدمات المالية  

، استعملت الدراسة مخاطر السيولة والائتمانو  ). 2018- 2014سة تأمين الودائع للمدة ( ومؤس

وتوصلت الدراسة إلى ان نمو الائتمان المصرفي له تأثير كبير على مستوى الاستقرار المصرفي 

يمكن وان العلاقة بين نمو الائتمان وشراء الأوراق المالية لها علاقة إيجابية ، أي أن نمو الائتمان 

  .أن يزيد من الاستقرار المصرفي

  (Anh& Phuong,2021) ت.

The impact of credit risk on the financial stability  of commercial 

banks in Vietnam 

  تأثير مخاطر الائتمان على الاستقرار المالي للمصارف  التجارية في فيتنام

على الاستقرار المالي للمصارف  التجارية هدفت الدراسة إلى معرفة تأثير مخاطر الائتمان 

ً تجارياً فيتنامياً للمدة من ( 27بيانات واستعملت الدراسة  ،الفيتنامية و  . )2010-2019مصرفا

، و أظهرت نتائج لتمثيل الاستقرار المالي للمصارف  Z-Scoreاستعملت الدراسة مقياس  

انهُ كلما انخفض التحليل التأثير السلبي للقروض المتعثرة على الاستقرار المالي للمصارف  

  .القروض المتعثرة زاد الاستقرار المالي والعكس صحيح 

  المبحث الثاني: الإطار النظري لمتغيرات الدراسة

    Financial Flexibility اولاً:المرونة المالية

  :  The Concept of Financial Flexibilityمفهوم المرونة المالية - 1

ظهرت العديد من المفاهيم والمصطلحات على الساحة المالية في العقود الأخيرة ، وجاءت هذه 

 المفاهيم نتيجة للتطور الذي لامس القطاع المالي بشكل عام وقطاع المصارف  بشكل خاص  ،

  .)2021:101سدي وفارس ، ومن أهم المفاهيم المرونة (الأ

والتي عرفها قاموس أكسفورد الجديد للغة الإنكليزية بأنها الجهوزية أو القدرة على التغيير 

يمكن إرجاع جذورها إلى والتي   (Oxford,2011:157 ). والتكيف مع الظروف المختلفة

  الأعمال الكلاسيكية في مجال الإدارة المالية . 
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من أوائل العلماء الذين قدموا التعريف العام للمرونة  Modigliani & Miller(1963اذ يعدُ (

)Cherkasova & Kuzmin,2018:139.(  ويعدُ مفهوم المرونة المالية مفهومًا معاصرًا جذب

وعرفها كل من   Yasir& Alabassi) (2020:1590,انتباه العديد من الباحثين  

)Cherkasova & Kuzmin,2018:139 بانها قدرة المصرف في الحفاظ على احتياطي (

 & Sreenivasulu)كبير من قوة الاقتراض غير المستعملة   .في حين عرفها كل من 

Mamilla,2022:1669)  قدرة المصرف على الحصول على الموارد المالية من أجل

  الاستجابة السريعة لأي أحداث مستقبلية غير متوقعة وتحقيق أقصى قيمة لها 

  : The Financial flexibility theory نظرية المرونة المالية - 2

جاءت نظرية المرونة المالية نتيجة فشل العديد من نظريات هيكل راس المال التي تم تطويرها   

 Modigliani & Millerلشرح سلوك تمويل المصارف ، وفقاً لأدبيات هيكل رأس المال 

) ، ومن هذه النظريات الرئيسية المستعملة  Nassar 2016: 2) التي ذكرها (1963& 1958(

لشرح السلوك التمويلي للمصارف هي نظرية تكاليف الوكالة ، ونظريات المقايضة (المقايضة 

الثابتة والديناميكية) ، ونظرية ترتيب النقر ونظريات عدم تناسق المعلومات (توقيت السوق 

) ،لان هذه النظريات التقليدية Mostafa & Boregowda, 2014: 114ونظريات الإشارة) (

غير قادرة على شرح قرارات التمويل في الممارسات العملية كونها لا تأخذ في الاعتبار اهتمام 

الإدارة بالمرونة المالية و أن المتغيرات التقليدية لقرار التمويل أقل أهمية مقارنة بالمرونة المالية 

النظريات السائدة الحالية على هيكل إن و   (Kewangan. ,2017:6)عند اتخاذ خيارات التمويل

رأس المال تواجه صعوبات في تفسير ظاهرة الروافع المالية المنخفضة للمصارف نتيجة لذلك ، 

يمكن تفسير ظاهرة الرافعة المالية المنخفضة للمصارف من خلال تفضيل المدير نحو المرونة 

علاوة على Setianto & Kusumaputra)   (2017:77,المالية في شكل ديون غير مستعملة 

ذلك ، هي تطوير للأساس المنطقي للاحتفاظ بالركود المالي ، أي الاحتفاظ بالنقد أو الأصول 

يؤكد )، إذ (Sköld & Bengtsson,,2009:11السائلة أو قوة الاقتراض غير المستعملة  

دة لهيكل رأس المال باعتبارها جانباً المديرون الماليون ان المرونة المالية من أهم العوامل المحد

نظرية المرونة المالية  إذ تفترض et al.,2019:246)  (Oad Rajputمهمًا لسياسة المصرف 

أنه في ظل وجود احتكاكات تمويلية ، تفضل المصارف  الاحتفاظ بالنقد للاستعداد  لحالات عدم 

  اليقين المالي في المستقبل 

) .(Zeng &Ying,2016:131   
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  Financial Flexibility Measuresمقاييس المرونة المالية  3-

تمثل المرونة المالية قدرة المصرف على الاستجابة في الوقت المناسب وبطريقة تعظيم القيمة   

 للصدمات غير المتوقعة للتدفقات النقدية للمصرف أو مجموعة فرص الاستثمار

al.,2019:246) ) (Oad Rajput بالتالي توفير النقد في مسافة قصيرة بعد تلقي معلومات و

حول الاحتياجات المالية غير المتوقعة أو إيجاد فرصة مثالية للاستثمار، وهي عامل رئيسي في 

تحديد المرونة المالية للمصارف . يتم وضع المرونة المالية في شكلين عامين ، وتحاول بعض 

من خلال استخدام السياسات المتعلقة بالحفاظ على التدفقات  البلدان الحفاظ على المرونة المالية

، ويمكن قياس ,et al.,2017:110)  (Hooshyarالنقدية وآخرون يتبعون سياسة ديون متحفظة 

 Qin& Pastory) (2012:137,المرونة المالية بالاعتماد على اساليب القياس التي ذكرها

،(Sumando et al.,2022:181)‘,2010:5)   (Clauss:وكالآتي  

  The Net Cash Flowأ.صافي التدفق النقدي 

ً على لسلامة الوضع المالي للمصرف     & Angahar)يعدُ التدفق النقدي مؤشرا مهما

Alematu,2014:18)   والتي عرفت بأنها قياس لمقدار النقد الناتج من الأنشطة المختلفة ،

البيانات الرئيسية التي يجب إعدادها ، وفقاً لمبادئ  للمصرف ، إذ تعد قائمة التدفقات النقدية أحد

) إذ تهدف قائمة 1992) لسنة (7المحاسبة المقبولة عمومًا ووفقاً لـ معيار المحاسبة الدولي رقم (

التدفقات النقدية إلى توفير بيانات مهمة عن التدفقات النقدية الواردة والصادرة خلال فترة زمنية 

ذي القرار من ترشيد قراراتهم المالية ، وتحديد مدى قدرة المصرف محددة ، والتي تمكن متخ

 Al)   (2020:6583على التكيف مع الظروف والوفاء بخصومها أو التزاماتها قصيرة الأجل 

Hayek,  إذ تتكون هذه القائمة من ثلاثة أجزاء تتعلق بالأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية

عنصرًا أساسياً في عملية الإدارة المالية لتحقيق أفضل أداء للمصرف  حيث يعتبر التدفق النقدي

    (Warrad ,2015:170). وتوفير المعلومات الأساسية للمستثمرين والمحللين ومقيمي الأداء

  ويمكن قياس صافي التدفق النقدي من خلال المعادلة الآتية: 

………………….(1)                                     

  إذ أن :

NCF to TA .نسبة صافي التدفق النقدي إلى إجمالي الموجودات :  

NCF صافي التدفق النقدي:  

TA إجمالي الاصول:  

NCF to TA= 
𝐍𝐂𝐅

𝐓𝐀
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  The Financial Leverage                                                ب.الرافعة المالية 

المالية هي مقياس مالي يحدد مقدار أصول المصرف التي يتم تمويلها من خلال الديون. الرافعة 

يمكن استخدام النسب المالية لتقييم الحالة المالية للمصرف وأدائها ستكشف نتائج هذه النسب عن 

صحة المصارف و تحصل المصارف على التمويل من مصدرين ، الدائنين والمساهمين. تظُهر 

ة المالية مقدار تمويل الدائنين والمساهمين للمصرف. تصف نسبة الدين ، المعروفة نسبة الرافع

أيضًا باسم نسبة الرافعة المالية  العلاقة بين ديون المصرف وأصولها. تقارن هذه النسبة قدرة 

المصرف على التمويل عن طريق الديون أو الأطراف الخارجية مع قدرة المصرف على التمويل 

وهي العامل المهيمن الذي  (Sumando et al.,2022:181) .ل (حقوق الملكية)من رأس الما

يؤثر على حقوق الملكية وان للرافعة المالية تأثير على المستثمرين و سلوكهم الاستثماري وأن 

المصارف  ذات الهياكل الرأسمالية المختلفة جذابة للمستثمرين اعتماداً على تفضيلات المخاطر 

  (Do et al.,2022:8) .الخاصة بهم 

  ويمكن قياس الرافعة المالية من خلال المعادلة الآتية: 

                      ………………(2)        (Ahmed et al.,2021)     

  إذ أن :                                                                          

TL TO TE  نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي حق الملكية :  

TL إجمالي المطلوبات :  

TE:إجمالي حق الملكية  

  The Liquidityت.السيولة 

هي مقياس لقدرته على العثور بسهولة على النقد الذي قد يحتاجه لتلبية المصرف السيولة في 

الطلبات ،عليه يمكن أن تأتي السيولة من المقتنيات النقدية المباشرة بالعملة أو على حساب في 

البنك المركزي والأكثر شيوعًا أنها تأتي من الاحتفاظ بالأوراق المالية التي يمكن بيعها بسرعة 

ذ يعني هذا عادةً الأوراق المالية ذات الجدارة الائتمانية العالية ، بما في ذلك الفواتير بأقل خسارة إ

الحكومية ، والتي لها آجال استحقاق قصيرة الأجل. في الواقع ، إذا كان استحقاقها قصيرًا بما 

 .Elliott ) (2014:2يكفي ، فقد ينتظر المصرف ببساطة حتى يعيد رأس المال عند الاستحقاق 

يشير مستوى السيولة إلى القدرة على امتلاك أموال كافية للوفاء بالالتزامات طويلة الأجل 

والقصيرة الأجل إذ بدأت مشاكل السيولة في المصارف  التجارية منذ سنوات طويلة قبل 

TL TO TE= 
𝐓𝐋

𝑻𝑬
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الإصلاحات المالية ، وشهدت العديد من المصارف  التجارية إفلاس بسبب ارتفاع مستوى 

  Qin& Pastory). (2012:134,القروض المتعثرة

  ويمكن قياس السيولة من خلال المعادلة الآتية:

                                   ………….(3)  (Qin& Pastory , ,2012)   

  إذ أن :

LA TO D نسبة الموجودات المتداولة إلى الودائع :  

LA                       الموجودات المتداولة:  

D الودائع:  

  Banking Stabilityثانياً:الاستقرار المصرفي 

 : The Concept of banking stabilityمفهوم الاستقرار المصرفي 1-

إن مفهوم الاستقرار المصرفي من المفاهيم المهمة التي يجب على صانعي السياسات والمنظمين 

الانتباه إليها ، في كل من البلدان النامية والمتقدمة، بحيث يكون قادرًا على تحسين استقرار النظام 

حين ومنذ ذلك ال (Zahra et al.,2021:153) المصرفي استجابةً للأزمة المالية العالمية 

التي مثلت مصدر قلق كبير  2009- 2007ظهرت العديد من الازمات والتي منها الأزمة المالية 

للمودعين وشركات تأمين الودائع والمنظمين والمساهمين  بسبب احتمال انهيار النظام المالي 

799) ,2013: Bai & Elyasianiعانت  خلال ازمة كورونا 2020 ) ، بعد ذلك في أبريل

المالية (القطاع المصرفي) خصوصاً من صدمة خارجية فورية تطلبت منها الاستعداد المؤسسات 

هو غياب الأزمات  Ozili) (2018:5,وعرف  .لمواجهة صعوبات التحديات المستقبلية

المصرفية ، والذي يتحقق من خلال استقرار جميع من في النظام أو القطاع المصرفي. في حين 

) بانهُ قدرة المصارف على الصمود أمام الصدمات ،  et al.,2023:2) Wiersema عرفهُ 

والتي يمكننا تصنيفها إما على أنها صدمات السيولة أو صدمات التقييم ، اعتماداً على نوع 

  التخلف عن السداد الذي يهددون بإحداثه. 

  :banking stability Measuresمقياس الاستقرار المصرفي 2-

لقد حظي قياس استقرار المصارف  باهتمام تجريبي كبير في فترة ما بعد الأزمة المالية العالمية 

و تم تبني العديد من الأساليب المنهجية في قياس استقرار المصارف  من خلال 2009 - 2007

، و تم اكتشاف تحليل الإفلاس باستخدام  Mugo )  (2021:141,الأدبيات التجريبية المختلفة

واستخدم هذا Edward Altman  1968 لأول مرة من قبل البروفيسور Z-Scoreقة طري

LA TO D = 
𝐋𝐀

𝑫
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 Nuria) (2023:194,التحليل للتنبؤ بالإفلاس بناءً على البيانات المالية المتاحة في المصارف 

& Hidayati و هو مقياس للتنبؤ بفشل المصارف أو الضائقة المالية وهو مقياس شائع لمرونة ،

مدى قدرة مستوى رأس المال المصرفي على تغطية الخسائر  Z-Scoreالمصارف ، يقيس 

الأعلى إلى مزيد من الاستقرار  Zتشير درجة  حيثالناشئة عن التباين في العوائد دون الإفلاس 

مقياسًا لاستقرار المصارف  Zوتعتبر درجة  (Oyetade et al.,2022:117) والعكس صحيح 

,2015:67) . (Chakroun & Gallali  ويأتي الاستقرار المصرفي من خلال الاستقرار

النسبي لمؤشرات السياسة النقدية والمالية ، لذا فإن هذه القضية تعكس النمو في اقتصاد الدولة 

,2016:1)  . (Faris: 2021:82, -ويمكن احتسابها كما في المعادلة الاتية)  (Sifrai  

(Chakroun & Gallali,2015:67 )( Albaity et al.,2019:314) ,2019:448)   

(Albuquerque & Rajh)Adusei, 2015:6 ((Oyetade et al.,2022:117)    

    

𝐙 − 𝐬𝐜𝐨𝐫𝐞 =  
𝑹𝑶𝑨ା(𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚/𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕)

𝛔(𝐑𝐎𝐀)
   ………………………….. (1) 

 

1  ((ROA):هو العائد على الموجودات = صافي الدخل /إجمالي الموجودات   

Asset)  (2/  : (Equityنسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الموجودات   

3( )σ ROA:( الاصولهو الانحراف المعياري للعائد على.  

  المبحث الثالث: التحليل المالي والاحصائي لمتغيرات الدراسة واختبار الفرضيات  

  أولا: التحليل المالي 

  التحليل المالي للمرونة المالية نسبة التدفق النقدي   -1

) نتائج التحليل المالي الخاص بمؤشر صافي التدفق النقدي للمدة الزمنية  2الجدول ( يبين

) والمتضمن عينة من المصارف العاملة والمدرجة  في سوق العراق للأوراق 2021- 2012(

المالية. ويوضح فيه الاختبارات المعيارية للبيانات عينة البحث ، إذ تم فحص المتوسط والوسيط 

معياري لمعرفة معدلات المؤشرات في المصارف عينة البحث خلال المدة الزمنية والانحراف ال

 Jarque-Beraللدراسة ، بينما توفر إحصائيات الحد الاعلى والحد الادنى والالتواء والتفلطح و

  معلومات عن مدى تجانس وصلاحية البيانات للتحليل. 
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) و الانحراف المعياري بلغ 0.054) بأن معدل التدفق النقدي العام بلغ (2يبين الجدول (

يليه (المصرف (0.245) ) إذ حقق  (مصرف الموصل للتنمية والاستثمار) معدل 0.179(

) و(مصرف سومر 0.076) و(مصرف الشرق الاوسط) معدل (0.106الاهلي العراقي) معدل (

ت أدنى وهي بذلك تجاوزت المعدل العام ، بينما حققت بقية المصارف معدلا (0.058) ) معدل 

) بمعدل الخليج التجاري) تليه  (مصرف 0.044من المعدل العام مثل : (مصرف بغداد) بمعدل (

 .0) و (مصرف الاستثمار) بمعدل (0.025) و(مصرف الائتمان العراقي ) بمعدل (0.026(

)  و (المصرف المتحد للاستثمار) بمعدل 0.012) و (المصرف التجاري العراقي ) بمعدل (016

الموصل للتنمية  في مصرف 1.131)) ، فيما بلغتّ القيمة العليا لمتوسط التدفق النقدي (- 67 .0(

فيما تشير   ).- 0.688بينما القيمة الدنيا تقع في مصرف المتحد للاستثمارإذ بلغت ( والاستثمار

) تقع ضمن المدى المسموح به لكل من Skewness and Kurtosisالنتائج إلى إن جميع قيم (

)  إذ تراوحت Ursavaş,2022:26) وحسب (- 10، 10+العليا والدنيا للتوزيع الطبيعي ( الحدود

) الذي يستعمل   Jarque-Bera) ، فضلاً عن ذلك فإن اختبار (5.844) و(- 1.900النتائج بين  (

)، فإذا كانت 0.05لمعرفة مدى توزيع البيانات توزيعا طبيعيا من خلال قياس مستوى المعنوية (

بر من مستوى المعنوية فهذا يعني ان البيانات موزعة توزيعا طبيعيا، إذ بالإمكان ملاحظة القيم أك

) إذ 0.05) موزعة توزيعا طبيعيا, لكونها أكبر من مستوى المعنوية البالغ (2ان نتائج الجدول (

) مما يشير 0.05) أي ان مستوى المعنوية أكبر من (9.391) و(0.128تراوحت النتائج بين (

  إن جميع بيانات  الدراسة متجانسة وصالحة للتحليل. إلى 

) نتائج التحليل المالي لنسبة التدفق النقدي للمصارف عينّة الدراسة للمدة من 2جدول (
  .)2021) لغاية (2012(

 اسم المصرف

المعدل  ادوات القياس
 العام

مصرف 
سومر 
 التجاري

مصرف 
 بغداد

مصرف 
الموصل 
للتنمية 

 والاستثمار

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
الخليج 
 التجاري

المصرف 
التجاري 
 العراقي

مصرف 
الائتمان 
 العراقي

مصرف 
 الاستثمار

المصرف 
المتحد 

 للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
 العراقي

0.054 0.058 0.044 0.245 0.076 0.026 0.012 0.025 0.016 -0.067 0.106 Mean 
 0.105 0.040 0.096 0.048 0.016 0.057 0.016 0.008 0.017 0.059 Median 
 0.191 0.273 1.131 0.362 0.267 0.203 0.497 0.222 0.142 0.438 Maximum 

 -0.176 -0.211 -0.004 -0.106 
-

0.148 
-

0.431 
-

0.411 
-0.097 -0.688 

-
0.051 

Minimum 

0.179 0.118 0.145 0.365 0.139 0.124 0.190 0.232 0.096 0.238 0.147 Std.Dev. 

 -0.972 0.046 1.705 0.777 0.378 
-

1.269 
0.156 0.916 -1.900 1.137 Skewness 

 2.708 2.452 4.540 2.895 2.733 3.969 3.750 3.146 5.844 3.601 Kurtosis 

 1.611 0.128 5.831 1.010 0.268 3.073 0.275 1.407 9.391 2.307 
Jarque-

Bera 
 0.447 0.938 0.054 0.604 0.875 0.215 0.872 0.495 0.009 0.316 Probability 

  المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني
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  نسبة الرافعة المالية  -ب

- 2012) نتائج التحليل المالي الخاص بمؤشر الرافعة المالية للمدة الزمنية ( 3يبين الجدول (

) والمتضمن عينة من المصارف العاملة والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. 2021

ويوضح فيه الاختبارات المعيارية للبيانات عينة البحث خلال مدة زمنية معينة، إذ تم فحص 

المتوسط والوسيط والانحراف المعياري لمعرفة معدلات المؤشرات في المصارف عينة البحث 

بينما توفر إحصائيات الحد الاعلى والحد الادنى والالتواء والتفلطح ، الدراسةخلال مدة 

) بأن 3يبين الجدول ( معلومات عن مدى تجانس وصلاحية البيانات للتحليل.  Jarque-Beraو

) وان 0.317( بانحراف معياري مقداره) 1.142بلغ ( لنسبة الرافعة المالية المعدل العام

 و) 4.093) بمعدل ( بغدادمعدل العام هي (مصرف المن  المصارف  التي حققت معدلات أكبر

) ، 1.753) بمعدل ( الاهلي العراقيمصرف ال) و(1.935(مصرف الشرق الاوسط ) بمعدل (

) بمعدل مصرف الاستثماربينما حققت بقية المصارف معدلات أدنى من المعدل العام وكالآتي : (

)، (مصرف الائتمان العراقي ) بمعدل 1.173) بمعدل (الخليج التجاري)، (مصرف 1.235(

) ، (مصرف الموصل للتنمية 1.027) بمعدل ( المصرف المتحد للاستثمار)، (1.040(

(مصرف سومر)  )،0.678) بمعدل (العراقي مصرف التجاريال)، (0.839والاستثمار) بمعدل (

 تقع في مصرف بغداد وهي   (5.276)فيما بلغتّ القيمة العليا للرافعة المالية )،  0.464بمعدل (

. فيما تشير النتائج إلى إن جميع قيم والتي تقع في مصرف سومر التجاري )0.267والقيمة الدنيا (

)Skewness and Kurtosis تقع ضمن المدى المسموح به لكل من الحدود العليا والدنيا (

ضلاً عن ذلك ) ، ف5.998) و(0.087إذ تراوحت النتائج بين ( )- 10، 10+ للتوزيع الطبيعي (

) الذي يستعمل  لمعرفة مدى توزيع البيانات توزيعا طبيعيا من خلال Jarque-Beraفإن اختبار (

)، فإذا كانت القيم أكبر من مستوى المعنوية فهذا يعني ان البيانات 0.05قياس مستوى المعنوية (

عا طبيعيا, لكونها موزعة توزيعا طبيعيا، إذ بالإمكان ملاحظة ان نتائج الجدول () موزعة توزي

) أي ان 10.501) و(0.775) إذ تراوحت النتائج بين (0.05أكبر من مستوى المعنوية البالغ (

) مما يشير إلى إن جميع بيانات  الدراسة متجانسة وصالحة 0.05مستوى المعنوية أكبر من (

  للتحليل.  
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عينّة الدراسة للمدة من ) نتائج التحليل المالي لمؤشر الرافعة المالية للمصارف 3جدول (
 )2021( ) لغاية2012(

  
 اسم المصرف

المعدل  ادوات القياس
 العام

مصرف 
سومر 
 التجاري

مصرف 
 بغداد

مصرف 
الموصل 
للتنمية 

 والاستثمار

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
الخليج 
 التجاري

المصرف 
التجاري 
 العراقي

مصرف 
الائتمان 
 العراقي

مصرف 
 الاستثمار

المصرف 
المتحد 

 للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
 العراقي

1.424 0.464 4.093 0.839 1.935 1.173 0.678 1.040 1.235 1.027 1.753 Mean 
 0.434 4.040 0.543 1.612 1.118 0.604 0.777 1.050 0.937 1.258 Median 

 0.702 5.276 1.847 3.362 1.827 1.049 2.199 2.206 1.707 4.766 Maximum 

 0.267 2.936 0.324 1.224 0.663 0.503 0.511 0.962 0.635 1.011 Minimum 
0.317 0.150 0.940 0.497 0.714 0.424 0.194 0.609 0.420 0.342 1.145 Std.Dev. 

 0.168 0.087 0.861 0.923 0.173 1.169 1.149 1.605 0.661 2.013 Skewness 

 1.679 1.372 2.497 2.529 1.416 2.833 2.755 3.997 2.428 5.998 Kurtosis 
 0.775 1.117 1.341 1.513 1.096 2.289 2.224 4.708 0.865 10.501 Jarque-Bera 

 0.679 0.572 0.512 0.469 0.578 0.318 0.329 0.095 0.649 0.005 Probability 

  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني

  

  نسبة السيولة  -ت

) 2021- 2012) نتائج التحليل المالي الخاصة بمؤشر السيولة للمدة الزمنية (4يبين الجدول (

في سوق العراق للأوراق المالية. ويوضح فيه  والمتضمن عينة من المصارف العاملة والمدرجة 

الاختبارات المعيارية للبيانات عينة البحث خلال مدة الدراسة، إذ تم فحص المتوسط والوسيط 

والانحراف المعياري لمعرفة معدلات المؤشرات في المصارف عينةّ البحث خلال مدة زمنية 

 Jarque-Beraنى والالتواء والتفلطح ومعينة، بينما توفر إحصائيات الحد الاعلى والحد الاد

  معلومات عن مدى تجانس وصلاحية البيانات للتحليل. 

) 0.371) بانحراف معياري بلغ (2.357) بأن المعدل العام لنسبة السيولة بلغ (4يبين الجدول (

وان المصارف  التي حققت معدلات أكبر من المعدل العام هي  (مصرف سومر التجاري) 

، (مصرف الموصل للتنمية (3.160) مصرف التجاري العراقي) معدل ) و(ال3.893(

) ، بينما حققت بقية 2.582) ، (مصرف الائتمان العراقي ) معدل ( 2.934والاستثمار) بمعدل (

) بمعدل المتحد للاستثمارالمصارف معدلات أدنى من المعدل العام وكالآتي : (المصرف 

) 1.984) بمعدل (مصرف الاستثمار) ، (1.991عدل ()، (المصرف الاهلي العراقي) بم2.293(

)،  1.531، (مصرف الشرق الاوسط) معدل(1.931)، (مصرف الخليج التجاري ) بمعدل (

وهي تقع 6.981)  ، فيما بلغتّ القيمة العليا لنسبة السيولة  (  1.271)(مصرف بغداد ) معدل (

  .بغدادقع ضمن مصرف ) وهي ت1.019أما القيمة الدنيا بلغت ( سومرضمن مصرف 
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) تقع ضمن المدى المسموح Skewness and Kurtosisفيما تشير النتائج إلى إن جميع قيم (   

) 4.449) إذ تراوحت النتائج بين (- 10، 10+به لكل من الحدود العليا والدنيا للتوزيع الطبيعي (

معرفة مدى توزيع ) الذي يستعمل   لJarque-Bera) ، فضلاً عن ذلك فإن اختبار (0.402-و(

)، فإذا كانت القيم أكبر من 0.05البيانات توزيعا طبيعيا من خلال قياس مستوى المعنوية (

مستوى المعنوية فهذا يعني ان البيانات موزعة توزيعا طبيعيا، إذ بالإمكان ملاحظة ان نتائج 

) إذ تراوحت 0.05) موزعة توزيعا طبيعيا, لكونها أكبر من مستوى المعنوية البالغ (4الجدول (

) مما يشير إلى إن 0.05) أي ان مستوى المعنوية أكبر من (0.187) و(3.531النتائج بين (

  جميع بيانات  الدراسة متجانسة وصالحة للتحليل.  

) 2012) نتائج التحليل المالي لمؤشر السيولة للمصارف عينّة الدراسة للمدة من (4جدول (

  )2021لغاية (
 اسم المصرف

القياسادوات  المعدل  
 العام

مصرف 
سومر 
 التجاري

مصرف 
 بغداد

مصرف 
الموصل 
للتنمية 

 والاستثمار

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
الخليج 
 التجاري

المصرف 
التجاري 
 العراقي

مصرف 
الائتمان 
 العراقي

مصرف 
 الاستثمار

المصرف 
المتحد 

 للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
 العراقي

2.357 3.893 1.271 2.934 1.531 1.931 3.160 2.582 1.984 2.293 1.991 Mean 
 3.441 1.241 2.630 1.654 1.816 3.194 2.646 2.076 2.437 1.849 Median 

 6.981 1.664 4.788 1.822 3.101 4.280 3.800 2.584 3.593 3.170 Maximum 

 2.414 1.019 1.584 1.213 1.320 2.226 1.574 1.248 1.049 1.051 Minimum 
0.371 1.372 0.167 1.049 0.236 0.493 0.623 0.728 0.411 0.908 0.725 Std.Dev. 

 1.151 1.085 0.457 
-

0.402 
1.304 0.108 0.008 -0.356 -0.120 0.489 Skewness 

 3.516 4.449 1.998 1.513 4.292 2.367 2.047 2.377 1.781 1.959 Kurtosis 

 2.318 2.836 0.766 1.191 3.531 0.187 0.379 0.373 0.643 0.850 
Jarque-

Bera 

 0.314 0.242 0.682 0.551 0.171 0.911 0.827 0.830 0.725 0.654 Probability 

  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني

  

  التحليل المالي للاستقرار المصرفي  - 2

    Z-Scoreمؤشر  -أ

) 2021- 2012للمدة الزمنية ( Z-Score) نتائج التحليل المالي الخاص بمؤشر 5يبين الجدول ( 

والمتضمن عينة من المصارف العاملة والمدرجة  في سوق العراق للأوراق المالية. ويوضح فيه 

الاختبارات المعيارية للبيانات عينة البحث خلال مدة زمنية معينة، إذ تم فحص المتوسط والوسيط 

ياري لمعرفة معدلات المؤشرات في المصارف عينة الدراسة في المدة المذكورة والانحراف المع

معلومات  Jarque-Bera، بينما توفر إحصائيات الحد الاعلى والحد الادنى والالتواء والتفلطح و

-Z ) بأن المعدل العام لمؤشر5عن مدى تجانس وصلاحية البيانات للتحليل. يبين الجدول (
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Score ) وان المصارف  التي حققت معدلات أكبر 2.54بلغ ( بانحراف معياري) 13 .30بلغ (

و(المصرف (53.29) من المعدل العام هي و(مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ) بمعدل 

) ، بينما حققت بقية المصارف سومر التجاريو (مصرف   (46.49)العراقي) بمعدل  التجاري

) و 30.12(مصرف الائتمان العراقي) بمعدل (معدلات أدنى من المعدل العام وكالآتي : 

)، (مصرف 28.41)، (مصرف بغداد ) بمعدل (28.55(مصرف الشرق الاوسط) بمعدل (

) ، مصرف المتحد 21.43) ، المصرف الاهلي العراقي بمعدل(21.47الاستثمار ) بمعدل (

القيمة العليا  ) ، فيما بلغتّ 9.91)، مصرف الخليج التجاري معدل(15.66للاستثمار بمعدل (

  ).8.00والقيمة الدنيا (  Z-Score (66.04)لمؤشر 

) تقع ضمن المدى المسموح Skewness and Kurtosisفيما تشير النتائج إلى إن جميع قيم (   

) 6.92) إذ تراوحت النتائج بين (- 10، 10+به لكل من الحدود العليا والدنيا للتوزيع الطبيعي (

) الذي يستعمل   لمعرفة مدى توزيع Jarque-Beraفإن اختبار () ، فضلاً عن ذلك 1.25-و(

)، فإذا كانت القيم أكبر من 0.05البيانات توزيعا طبيعيا من خلال قياس مستوى المعنوية (

مستوى المعنوية فهذا يعني ان البيانات موزعة توزيعا طبيعيا، إذ بالإمكان ملاحظة ان نتائج 

) إذ تراوحت 0.05لكونها أكبر من مستوى المعنوية البالغ ( ) موزعة توزيعا طبيعيا,5الجدول (

) مما يشير إلى إن جميع 0.05) أي ان مستوى المعنوية أكبر من (14.90) و(0.89النتائج بين (

  بيانات  الدراسة متجانسة وصالحة للتحليل. 

  للمصارف عينّة الدراسة للمدة من  Z-Score) نتائج التحليل المالي لـــ 5جدول (

 )2012-2021(  
  المصرف اسم

 المعدل  القياس ادوات
  العام

 مصرف
 سومر

  التجاري

 مصرف
  بغداد

 مصرف
 الموصل
 للتنمية

  والاستثمار

 مصرف
 الشرق
  الاوسط

 مصرف
 الخليج
  التجاري

 المصرف
 التجاري
  العراقي

 مصرف
 الائتمان
  العراقي

 مصرف
  الاستثمار

 المصرف
 المتحد

  للاستثمار

 المصرف
 الاهلي
  العراقي

30.13 46.00 28.41 53.29 28.55 9.91 46.49 30.12 21.47 15.66 21.43 Mean 
  45.86  28.34  57.21 30.68 10.21 47.75 31.24 22.33 14.33 23.75 Median  
  51.95  34.18  66.04 34.14 12.04 50.46 38.06 24.89 34.02 26.10 Maximum  
  40.97  23.35  30.88 19.78 8.00 39.37 19.69 14.01 9.89 9.56 Minimum  

2.54 4.05  4.38  10.99 4.92 1.53 3.74 6.25 3.30 6.73 5.30 Std.Dev.  
  0.18  0.04  -0.94 -0.64 -0.08 -0.85 -0.62 -1.25 2.26 -1.25 Skewness  
  1.55  1.34  2.70 2.05 1.40 2.49 2.23 3.66 6.92 3.44 Kurtosis  
  

0.93  1.15  1.52 1.05 1.08 1.32 0.89 2.79 14.90 2.69 
Jarque-

Bera  
  0.63  0.56  0.47 0.59 0.58 0.52 0.64 0.25 0.00 0.26 Probability 

  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني
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 ً   توطئة : التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة واختبار الفرضيات ثانيا

اختبار وتحليل علاقات التأثير بين متغيرات الدراسة  يهدف هذا المبحث إلى مناقشة نتائج

 Panel) ، إذ تم استعمال تحليل الانحدار المتعدد وبيانات (Evews-12باستعمال  برنامج (

Data في الاختبارات الخاصة بالتعرف على تأثير المتغير المستقل (المرونة المالية  الذي (

ية: صافي التدفق النقدي، الرافعة المالية، السيولة في يتكون من المؤشرات المالية المستقلة التال

  .z-scoreمؤشرات المتغير التابع وهي:

ً على معامل ( ) لمعرفة التغير المتوقع في المتغير التابع  بسبب التغير Betaوتم الاعتماد أيضا

عرف ) للتR2الحاصل في وحدة واحدة من المتغير المستقل،  وتم الاعتماد على معامل التحديد(

على قدرة النموذج على تفسير العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع، وان المقارنة بين قوة 

)، الذي يشير إلى معنوية t-testالتأثير كل متغير من متغيرات المستقلة قد قيست من خلال (

دد، وقد اعتمدت ) للتعرف على معنوية نموذج الانحدار المتعFالنتائج، وأيضاً تم استعمال اختبار(

)، للحكم على مدى معنوية التأثير وإذا تم مقارنة مستوى المعنوية 0.05على مستوى معنوية (

)، وإذا كان مستوى المعنوية المحتسبة اصغر من 0.05المحتسبة مع مستوى المعنوية المعتمدة (

  مستوى المعنوية المعتمد وإذن تعد التأثيرات ذات دلالة والعكس بالعكس.

  التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة واختبار الفرضيات -  1

دلالة معنوية للمرونة المالية  ذي تفترض الدراسة عدم وجودتأثير ة الأولى : الرئيسالفرضية -أ

نتائج  فإن)، Eviews-12( ومن خلال النتائج التي اظهرها برنامج،  في الاستقرار المصرفي

الذي يوضح نتائج اختبار علاقة التأثير بين متغيرات  )6( الانحدار المتعدد المبينة في الجدول

وعلى وفق تحديد نتائج الانحدار المتعدد ، بافتراض  المرونة المالية في الاستقرار المصرفي

وجود علاقة دالية بين القيمة الحقيقية لمتغيرات المرونة المالية والاستقرار المصرفي، ويمكن 

  الاتية:التعبير عنها بالمعادلة 

BS=β0+β1 NCF +β2 FL+β3 Li 

وإن هذه المعادلة تبين ان الاستقرار المصرفي هو دالة للقيمة الحقيقية لمتغيرات المرونة المالية   

، ذلك ان تقديرات هذه المعادلة ومؤشراتها الاحصائية قد تم احتسابها على مستوى السلسلة 

ادلة الانحدار المتعدد للعلاقة بين متغيرات )، كانت مع2021) إلى (2011الزمنية الممتدة من (

  :المرونة المالية والاستقرار المصرفي  وفيما يأتي

BS=(32.758)+( 3.325) NCF +(-4.871) FL+(1.752) Li 
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المصرفي للمصارف عينَة  ) نتائج اختبار التأثير للمرونة المالية في الاستقرار6جدول (
  الدراسة

  القرار
مستوى 
  المعنوية
Prob. 

  ) tاحصائية (
t-Statistic 

الخطأ 
 المعياري

  التقديرات
المؤشر 

  التابع
 المؤشرات المستقلة

 3.32531 2.318978 1.433955 0.0015 الفرضية ترفض
الاستقرار 
 المصرفي

صافي التدفق النقدي 
إلى إجمالي 
 الموجودات

 4.871481- 0.81383 5.985874- 0.0000  ترفض الفرضية
الاستقرار 
 المصرفي

إجمالي المطلوبات إلى 
  إجمالي حق الملكية

 1.752329 0.627193 2.793923 0.0065  ترفض الفرضية
الاستقرار 
 المصرفي

الموجودات المتداولة 
  إلى إجمالي الودائع

  الطريقة المقطعية للمربعات الصغرى
Method: Pooled Least Squares 

  
BS=(32.758)+( 3.325) NCF +(-4.871) FL+(1.752) Li 

  )cالثابت ( 32.758

 R2معامل التحديد  0.944

63.185  
  )Fاحصائية (

F-statistic 

   F)مستوى معنوية ( 0.000

 
  التمايز بين المصارف حسب الفترات

Fixed Effects (Period) 

  التمايز بين المصارف حسب التاثير الثابت

Fixed Effects (Cross) 

 
  الترتيب

Coefficient 
  الترتيب  الفترات  التقديرات

  التقديرات
Coefficient 

 (Cross)المصارف

 10 -1.415518 C - 2012 7 -6.624331  الاهلي العراقي  

 9 -1.52364 C -2013 9 -15.89321  المتحد للاستثمار  

 5 -0.057927 C -2014 8 -8.798233  مصرف  الاستثمار  

 1 2.338667 C -2015 6 -2.176973 الائتمان العراقي  

 2 1.601133 C -2016  3 11.457  التجاري العراقي  

 6 -0.233864 C -2017  10 -20.61095  الخليج التجاري  

 7 -0.715319 C -2018 5 2.28043  الشرق الاوسط  

 3 0.835865 C -2019 1 18.6574 الموصل للتمية  

 4 -0.005511 C -2020  2 13.21674  بغداد 

 8 -0.823887 C -2021 4 8.492116  سومر 

  ).Eviews-12المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج (         

  

)، وهذا  (32.758)، في ضوء معادلة الانحدار المتعدد، أن الثابت بلغ 6ويتضح من الجدول (

 ً تساوي  المرونة المالية )، عندما تكون قيمة32.758( مقداره يعني: إن هناك استقراراً مصرفيا

) إلى معامل مقداره R2) ، إلى أن قيمة معامل التحديد (6صفراً، وقد اشارت نتائج الجدول (

) من التباين الحاصل في الاستقرار 0.944) مما يعني: إن المرونة المالية تفسرما نسبه (0.944(

حدار، ) من التباين غير مفسرة يعود إلى متغيرات لم تدخل نموذج الان0.056، وإن (المصرفي

)، أي: أقل من مستوى المعنوية التي 0.000) التي بلغت (Fوحسب نتائج مستوى المعنوية لقيمة (
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)، وعليه ترفض الفرضية الرئيس ة الأولى (فرضية العدم) وتقبل الفرضية 0.05حددها الباحث (

 )و نتائج              دراسة  (Ahmed et al.,2021)البديلة وهذه النتيجة تتفق مع نتائج دراسة 

Beck et al.,2017).  

: تفترض الدراسة عدم وجود تأثير ذي  دلالة معنوية لصافي التدفق الفرضية الفرعية الأولى1.

)، الذي أظهر نتائج تحليل Eviews-12النقدي في الاستقرار المصرفي ، وحسب نتائج برنامج (

ان قيمة الميل الحدي لنسبة صافي التدفق النقدي إلى ) إذ تبين 6الانحدار المتعدد في الجدول (

) ، فهي تدل على إن تغيراً مقداره وحدة واحدة في =β_1 3.325إجمالي الموجودات  قد بلغ (

) سيؤدي إلى تغيرايجابي مقداره NCF to TAصافي التدفق النقدي إلى إجمالي الموجودات  (

) والتي بلغت tتوى المعنوية لقيمة () في الاستقرار المصرفي، وحسب نتائج مس3.325(

)، وعليه  ترفض الفرضية 0.05) ، أي:اقل من مستوى المعنوية، التي حددها الباحث (0.0015(

الفرعية الاولى (فرضية العدم ) وتقبل الفرضية البديلة وهذا يتوافق مع دراسة ويختلف مع 

  .(Ahmed et al.,2021)دراسة  

فترض الدراسة عدم وجود تأثير ذي  دلالة معنوية للرافعة المالية : تالفرضية الفرعية الثانية2.

)، الذي أظهر نتائج تحليل Eviews-12في الاستقرار المصرفي ، وحسب نتائج برنامج (

) إذ تبين ان قيمة الميل الحدي لإجمالي المطلوبات إلى حق 6الانحدار المتعدد في الجدول (

تدل على إن تغيراً مقداره وحدة واحدة في إجمالي ) ، فهي β_2=-4.871الملكية قد بلغ (

) في 4.871-) سيؤدي إلى تغيرعكسي مقداره (TL TO TEالمطلوبات إلى حق الملكية (

)، أي: أقل من 0.000) والتي بلغت (tالاستقرار المصرفي وحسب نتائج مستوى المعنوية لقيمة (

لك النتائج ترفض الفرضية الفرعية )، من خلال ت0.05مستوى المعنوية، التي حددها الباحث (

 Ahmed et)الثانية (فرضية العدم)  وتقبل الفرضية البديلة  وهذا يتوافق مع نتائج دراسة 

al.,2021)  ونتائجal.,2013) .( Zare  

: تفترض الدراسة عدم وجود تأثير ذي  دلالة معنوية للسيولة في الفرضية الفرعية الثالثة3.

)، الذي أظهر نتائج تحليل الانحدار Eviews-12وحسب نتائج برنامج (الاستقرار المصرفي ، 

) إذ تبين ان قيمة الميل الحدي لإجمالي الموجودات المتداولة إلى إجمالي 6المتعدد في الجدول (

) ، فهي تدل على إن تغيراً مقداره وحدة واحدة في إجمالي β_3=1.752الودائع قد بلغ (

) في 1.752) سيؤدي إلى تغيرعكسي مقداره (LA TO Dالمطلوبات إلى حق الملكية (

)، أي: أقل 0.0065) والتي بلغت (tالاستقرار المصرفي، وحسب نتائج مستوى المعنوية لقيمة (
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)، من خلال تلك النتائج ترفض الفرضية 0.05من مستوى المعنوية، التي حددها الباحث (

 Ahmed)وهذه النتيجة تتفق مع دراسة  البديلةالفرعية الثالثة (فرضية العدم ) وتقبل الفرضية 

et al.,2021) . وتختلف مع دراسة  

  المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصيات

  اولاً: الاستنتاجات

أظهرت نتائج التحليل المالي الخاصة بمؤشر صافي التدفق النقدي ان هناك تقلب في  .1

 .مرتبة سلبيةوأحيانا في صافي التدفق النقدي للمصارف عينة الدراسة 

من خلال نتائج التحليل المالي الخاص بمؤشر الرافعة المالية نجد ان بعض المصارف  .2

وهذا الامر لديها رافعة مالية مرتفعة جداً وهذا يدل على اعتماد هذه المصارف على الدين 

 يؤدي إلى زيادة الالتزامات المستحقة على المصارف وتكاليف التمويل.

لتحليل المالي  الخاص بمؤشر السيولة للمصارف عينة الدراسة ان تبين من خلال نتائج ا .3

أن المصارف  العراقية عينة الدراسة تحتفظ بموجودات نقدية وما في حكمها مرتفعة وهذا 

أمر جيد على المدى القصير، ولكن هذه المصارف سوف تتعرض لتحمل تكاليف مصادر 

 بحية. تلك الأموال دون استغلالها وسينعكس ذلك على الر

اختبار الفرضيات الى وجود تأثير ذي دلالة احصائية لمؤشرصافي التدفق  أظهرت نتائج .4

النقدي والمقاس بنسبة (صافي التدفق النقدي إلى إجمالي الموجودات ) في الاستقرار 

 المصرفي وهذا ما يتفق مع التساؤل الأول للدراسة والهدف الأولى من الدراسة.

الاحصائي إلى وجود تاثيرعكسي ذي دلالة احصائية  كما أظهرت نتائج التحليل .5

لمؤشرالرافعة المالية والمقاسة بنسبة (إجمالي المطلوبات إلى إجمالي حق الملكية ) في 

لأن الزيادة في الدين تؤدي إلى زيادة الالتزامات المستحقة على  الاستقرار المصرفي

 .المصرف وتكاليف التمويل

ي إلى وجود تاثير ذي دلالة احصائية لمؤشرالسيولة اظهرت نتائج التحليل الاحصائ .6

 والمقاسة بنسبة (الموجودات المتداولة إلى إجمالي الودائع) في الاستقرار المصرفي.

كما بينت نتائج التحليل الاحصائي إلى وجود تأثير للمرونة المالية في الاستقرار  .7

 المصرفي .
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 ثانياً: التوصيات

لم تحتمل سياسات استثمارية واضحة جعلت من تدفقاتها  أن عينة الدراسة من المصارف .1

النقدية متقلبة مما يستلزم إجراء عدد من الدراسات لوضع السياسات المناسبة للحفاظ على 

 المرونة المالية مع الاستغلال الأمثل للموجودات النقدية.

يات والتوسع ضرورة تحديد المستويات المستهدفة للرافعة المالية وعدم تجاوز هذه المستو .2

 بالرافعة المالية لأن ذلك يزيد من مخاطر التخلف عن السداد.

ضرورة استثمار السيولة المالية  للمصارف عينة الدراسة وذلك  لتعزيز مستوى الربحية  .3

 مما يعززالاستقرار المصرفي .

ويوصي الباحث مدراء المصارف العراقية عينة الدراسة بضرورة الحفاظ على مستويات  .4

 من المرونة المالية لمواجهة الظروف والأزمات  الطارئة. محددة

يوصي الباحث بضرورة تبني المصارف العراقية عينة الدراسة الايلاء والاهتمام  .5

بموضوع المرونة المالية ودراسة مؤشراتها وجعلها ضمن واقع العمل في الخطط 

 مات .الموضوعة لعمل المصارف لإنها تكسب المصرف قدرة على مواجهة الأز

ويوصي الباحث المصارف المتعثرة بتبني نماذج التنبؤ الحديثة لقياس الفشل المالي خلال  .6

 فترات زمنية محددة لاتخاذ الإجراءات اللازمة في إطار زيادة المرونة المالية.

في المصارف عينة  z-score ضرورة الحفاظ على وتعزيز المعدلات المتحقق من قيمة  .7

معدل العائد على الموجودات والحفاظ على النمو المستدام لذلك  الدراسة من خلال تعزيز

  العائد كون ذلك يؤدي إلى تعزيز ثقة العملاء بالمصارف. 

  المصادر

  اولاً:المصادر العربية

تأثير مؤشرات المرونة 2021).الأسدي ، سيف الدين احمد عواد و فارس ، علي أحمد( .1

للمصارف العراقية الصناعية ، مجلة وارث المالية في الأداء المالي، دراسة تحليلية 

 ). 8العدد( 3)العلمية ، المجلد (

). المرونة المالية وأثرها في تحقيق 2023داود، تحسين جمال ، صلاح ، فاتن   . ( .2

التعافي المالي دراسة لعينة من المصارف التجارية العراقية. المجلة الأيبيرية الأمريكية 

   .411-409), 4(18 للتمرين وعلم النفس الرياضي,
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