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  المستخلص

يهدف البحث الى قياس تأثير نغمة الافصاح المتشائمة في التوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية 

لوحѧѧدات القطѧѧاع الصѧѧناعي المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلاوراق الماليѧѧة ، اذتعѧѧد اخبѧѧار الوحѧѧدة 

ѧѧي الاقتصادية محور اهتمام للعديد من الاطراف داخل الوحدة الاقتصادية اذترغب الادارة دائمѧѧاً ف

اختيار توقيت ملائم لغرض الافصاح عن هذه الاخبار في وقت مبكر فضلاً عن ذلك تكونت عينة 

وحدات اقتصادية صѧѧناعية مدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلاوراق الماليѧѧة وللمѧѧدة مѧѧن  10البحث من 

، وبغѧѧرض تحقيѧѧق اهѧѧداف البحѧѧث فقѧѧد تѧѧم اسѧѧتخدام تحليѧѧل المحتѧѧوى اليѧѧدوي  2020ولغاية  2011

مѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة وكѧѧذلك تѧѧم اسѧѧتخدام مقيѧѧاس مѧѧدة اصѧѧدار التقѧѧارير الماليѧѧة لقيѧѧاس لقيѧѧاس نغ

التوقيت الملائم تمهيداً لتحديد التأثير بينهما ، وقد توصل الباحثان الى مجموعѧѧة مѧѧن الاسѧѧتنتاجات 

اهمها يوجد تѧѧأثير ذات دلالѧѧة احصѧѧائية بѧѧين نغمѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة والتوقيѧѧت الملائѧѧم لاصѧѧدار 

لتقريѧѧر المѧѧالي السѧѧنوي وكѧѧذلك يوجѧѧد تѧѧأثير ذات دلالѧѧة احصѧѧائية بѧѧين نغمѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة ا

  والتوقيت الملائم لاصدار تقرير مراقب الحسابات. 

نغمة الافصاح المتشائمة ، التوقيت الملائم ، التقرير المالي السنوي ، تقرير  الكلمات المفتاحيية :

 مراقب الحسابات
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Abstract 

      The research aims to measure the effect of the pessimistic tone of 

disclosure on the timeliness for issuing financial reports for industrial 

sector units listed in the Iraqi Stock Exchange, as the news of the 
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economic unit is the focus of interest for many parties within the 

economic unit, as the management always wants to choose an timeliness 

for the purpose of disclosing this news. In addition, the research sample 

consisted of 10 industrial economic units listed on the Iraq Stock 

Exchange for the period from 2011 to 2020. In order to achieve the 

research objectives, manual content analysis was used to measure the 

pessimistic tone of disclosure, and a financial reporting period scale was 

used to measure timing. appropriate in preparation for determining the 

relationship between them. The researchers reached a set of conclusions, 

the most important of which is that there is a statistically significant effect 

between the pessimistic tone of disclosure and the timeliness for issuing 

the annual financial report, and there is also a statistically significant 

effect between the pessimistic tone of disclosure and the timeliness for 

issuing the auditor’s report. 

Keywords: pessimistic tone of disclosure, appropriate timing, annual 

financial report, auditor’s report 

  المقدمة

سوق رأس المال من الوحدات الاقتصادية الكشف عѧѧن بيانѧѧات محѧѧددة فѧѧي التقѧѧارير  يتوقع مراقبوا

الماليѧѧة ، بغѧѧض النظѧѧر عѧѧن البيانѧѧات الكميѧѧة ، وتعѧѧد تقنيѧѧة تقѧѧديم الوصѧѧف المكѧѧون الѧѧوارد فѧѧي هѧѧذه 

التقارير على شوق الإدارة وتقييمها ، على النقيض من التقارير المالية الكمية ، يمكن للمدراء في 

لاقتصѧѧѧادية السѧѧѧعي بسѧѧѧهولة أكبѧѧѧر وراء أهѧѧѧدافهم مѧѧѧن خѧѧѧلال اختيѧѧѧار أسѧѧѧلوب التعبيѧѧѧر أو الوحѧѧѧدة ا

استراتيجية تقديم البيانات ، اذ تم ملاحظة كثرة اسѧѧتخدام الكلمѧѧات المتشѧѧائمة فѧѧي تقѧѧارير الوحѧѧدات 

الاقتصادية وهذا ما ينعكس بدوره على قلة جودة المعلومات الواردة في التقارير وبѧѧالرغم مѧѧن ان 

يѧѧѧت الملائѧѧѧم يمثѧѧѧل تقѧѧѧديم المعلومѧѧѧات الماليѧѧѧة لمسѧѧѧتخدميها عنѧѧѧدما يحتѧѧѧاجون اليهѧѧѧا اذ ان هѧѧѧذه التوق

المعلومات تفقد فائدتها اذا كانت غير متوفرة واذا تم تقديم المعلومات في وقت متѧѧأخر نلاحѧѧظ قلѧѧة 

فاعليѧѧѧة اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ، وان زيѧѧѧادة اسѧѧѧتخدام الكلمѧѧѧات المتشѧѧѧائمة ادى الѧѧѧى تغييѧѧѧر فѧѧѧي رغبѧѧѧات 

ѧѧنعكس المسѧѧالي يѧѧر المѧѧي التقريѧѧائمة فѧѧارات المتشѧѧتخدام العبѧѧادة اسѧѧل ان زيѧѧن المحتمѧѧتثمرين ، وم
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تأثيره بشكل كبير على توقيت التقارير المالية وهذا بدوره يؤدي الى سرعة اصدار التقرير المالي 

السنوي وتقرير مراقب الحسابات ، وبغѧѧرض تحقيѧѧق اهѧѧداف البحѧѧث فقѧѧد تѧѧم تقسѧѧيمه الѧѧى المحѧѧاور 

ية المحور الاول منهجية البحث ودراسات سابقة واسهامة البحث الحѧѧالي ، فѧѧي حѧѧين خصѧѧص الات

المحور الثاني  الى بيان مفهوم نغمة الافصاح المتشائمة والتوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية 

والنمѧѧاذج المعتمѧѧدة فѧѧي قياسѧѧهما ، اضѧѧافة الѧѧى ذلѧѧك تنѧѧاول المحѧѧور الثالѧѧث قيѧѧاس نغمѧѧة الافصѧѧاح 

متشائمة والتوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية في الوحدات الصناعية عينة البحث ، وقد بين ال

  المحور الرابع الاستنتاجات والتوصيات.

  المحور الاول منهجية البحث ودراسات سابقة

  منهجية البحث -اولاً :

  -مشكلة البحث وتتمثل بالاسئلة الاتية : .1

 هل تتسم الوحدات الاقتصادية الصناعية في اصدار اخبار متشائمة بكثرة ؟ 

 هل تتسم الوحدات الاقتصادية الصناعية في الاصدار المبكر بالتقارير المالية ؟ 

  هل هناك تأثير ذات دلالة احصائية لنغمة الافصاح المتشائمة في التوقيت الملائم لاصدار

 قتصادية عينة البحث ؟التقرير المالي السنوي للوحدات الا

  هل هناك تأثير ذات دلالة احصائية لنغمة الافصاح المتشائمة في التوقيت الملائم لاصدار

 تقرير مراقب الحسابات للوحدات الاقتصادية عينة البحث ؟

  اهمية البحث .2

في السنوات الاخيرة الماضية تم اقتراح انواع الافصѧѧاح مѧѧن خѧѧلال خطابѧѧات المѧѧدير التنفيѧѧذي فѧѧي 

ان الكثير من الوحدات الاقتصѧѧادية لاحѧѧظ فѧѧي انهѧѧا تكتنѧѧز الاخبѧѧار داخѧѧل الوحѧѧدة الاقتصѧѧادية  حين

بسѧѧبب احتوائهѧѧا علѧѧى اخبѧѧار متشѧѧائمة وهѧѧذا يѧѧؤدي بѧѧدوره الѧѧى ردة فعѧѧل سѧѧلبية تجѧѧاة العديѧѧد مѧѧن 

الاطارف ذات العلاقة اذان اصدار نغمة الافصاح المتشائمة في الوقت الملائم يعدً سمة من سمات 

ѧѧذا التقѧѧل هѧѧم اذ يمثѧѧت الملائѧѧي الوقѧѧدارها فѧѧتم اصѧѧأن يѧѧة بѧѧارير الماليѧѧمة التقѧѧل سѧѧة وتتمثѧѧارير المالي

التوقيت بالوقت الممتد من نهاية السنة ولغاية اصدار التقارير المالية اذكلما تم اصدار التقرير فѧѧي 

  .وقت مبكر ادى الى سرعة معرفة اسباب استخدام النغمة المتشائمة في التقرير المالي

  

  اهداف البحث .3
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  اريرѧѧدار التقѧѧم لاصѧѧت الملائѧѧائمة والتوقيѧѧاح المتشѧѧة الافصѧѧوم نغمѧѧة مفهѧѧرض ومناقشѧѧع

 المالية والنماذج المعتمدة في قياسهما.

  ، نويѧѧالي السѧѧر المѧѧدار التقريѧѧم لاصѧѧت الملائѧѧائمة والتوقيѧѧاح المتشѧѧة الافصѧѧاس نغمѧѧقي

ات الاقتصѧѧادية الصѧѧناعية والتوقيت الملائѧѧم لاصѧѧدار تقريѧѧر مراقѧѧب الحسѧѧابات فѧѧي الوحѧѧد

 عينة البحث.

  نويѧѧالي السѧѧر المѧѧقياس تأثير نغمة الافصاح المتشائمة في التوقيت الملائم لاصدار التقري

 للوحدات الصناعية عينة البحث.

  قياس تأثير نغمة الافصاح المتشائمة في التوقيت الملائم لاصدار تقرير مراقب الحسابات

  للوحدات الصناعية عينة البحث.

  فرضيات البحث .4

  -للبحث فرضيتان وهما كما يأتي :

الفرضѧѧية الرئيسѧѧة الاولѧѧى "لايوجѧѧد تѧѧأثير ذات دلالѧѧة احصѧѧائية بѧѧين نغمѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة 

  والتوقيت الملائم لاصدار التقرير المالي السنوي".

والتوقيت  الفرضية الرئيسة الثانية "لايوجد تأثير ذات دلالة احصائية بين نغمة الافصاح المتشائمة

  الملائم لاصدار تقرير مراقب الحسابات".

  مجتمع وعينة البحث .5

المالية وقد  يضم مجتمع البحث الوحدات الاقتصادية الصناعية المدرجة في سوق العراق للاوراق

وحѧѧدات اقتصѧѧادية بسѧѧبب اسѧѧتيفاءها شѧѧروط البحѧѧث وان تكѧѧون ممثلѧѧة المѧѧدة الزمنيѧѧة  10تم اختيار 

  .2020ولغاية  2011الممتدة من 

  الدراسات السابقة -ثانياً :

 بعنوان )(Said Ressas & Hussainey , 2014دراسة  .1

Does financial crisis affect financial reporting of good news and bad 

news?  

 هل تؤثر الأزمة المالية على التقارير المالية للأخبار الجيدة والأخبار السيئة؟

تهدف هذه الدراسة الى فحص تأثير الأزمات المالية على التقارير المالية للأخبار الجيدة والأخبار 

وي لقيѧѧاس مسѧѧتويات السيئة في التقريѧѧر السѧѧنوي للمملكѧѧة المتحѧѧدة اذ نسѧѧتخدم تحليѧѧل المحتѧѧوى اليѧѧد

 2010ولغايѧѧة  2006وحدة اقتصادية للمدة مѧѧن  110الأخبار الجيدة والمعلومات السيئة لعينة من 
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) ، وسѧѧنتين قبѧѧل الأزمѧѧة وعѧѧامين بعѧѧد الأزمѧѧة. وتѧѧم 2008، تمثѧѧل عѧѧام الأزمѧѧة الماليѧѧة العالميѧѧة (

ѧѧادية وآليѧѧدات اقتصѧѧائص الوحѧѧي خصѧѧتحكم فѧѧد الѧѧا بعѧѧائج اهمهѧѧدة نتѧѧة ، التوصل الى عѧѧات الحوكم

تكشف الوحدات اقتصادية المالية في المملكة المتحدة عن المزيد من المعلومѧѧات الإخباريѧѧة السѧѧيئة 

  أثناء وبعد مدة الأزمة ، في حين أنها تكشف عن أخبار أقل جيدة خلال هذه الفترات.

 بعنوان )(Poole , 2016دراسة  .2

Good Times, Bad Times: A Keyword Analysis of Letters to Shareholders 

of Two Fortune 500 Banking Institutions   

الأوقѧѧات الجيѧѧدة ، الأوقѧѧات السѧѧيئة: تحليѧѧل الكلمѧѧات الرئيسѧѧية للرسѧѧائل الموجهѧѧة إلѧѧى مسѧѧاهمي 

  Fortune 500مؤسستين مصرفيتين من فئة 

يين ، وهمѧѧا تهدف هѧѧذه الدراسѧѧة بѧѧالتحقيق فѧѧي الرسѧѧائل الموجهѧѧة إلѧѧى المسѧѧاهمين مѧѧن بنكѧѧين تجѧѧار

Bank of America  وCitigroup  دىѧѧى مѧѧن  3، علѧѧنوات مѧѧ2010و  2009و  2008س .

تغيير اللغة خلال مدة محددة ، لتقѧѧارير الأربѧѧاح والخسѧѧائر مѧѧن مؤسسѧѧتين مѧѧاليتين بѧѧارزتين خѧѧلال 

مدة زمنية بدأ فيها الركود ، وبلغ ذروته ، واختتم لإجراء التحليل على نصوص العقدة ، تم تجميع 

مجموعتين من المجموعات المرجعية. تتكون مجموعة مرجعيѧѧة واحѧѧدة مѧѧن خطابѧѧات للمسѧѧاهمين 

من ثماني وحѧѧدات اقتصѧѧادية ذات أداء عѧѧالٍ باسѧѧتمرار لا تѧѧدخل فѧѧي صѧѧناعة الخѧѧدمات المصѧѧرفية 

 10التجارية لكل سنة من السѧѧنوات الѧѧثلاث ؛ تتكѧѧون مجموعѧѧة المراجѧѧع الأخѧѧرى مѧѧن رسѧѧائل مѧѧن 

سѧѧنوات. كشѧѧف التحليѧѧل القѧѧائم  3لمѧѧدة  Fortune 500ت أيضًا في قوائم مؤسسات مصرفية ظهر

على مجموعة الأوراق أنه في السنوات التي شهدت فيها الوحدات اقتصادية ذات الأداء المنخفض 

، تخلѧѧق الرسѧѧائل التѧѧي تؤكѧѧد الرؤيѧѧة وتقѧѧدم إسѧѧتراتيجية لضѧѧمان النجѧѧاح فѧѧي المسѧѧتقبل مѧѧع تحديѧѧد 

لماضѧѧي. فѧѧي المقابѧѧل ، عنѧѧدما تѧѧؤدي الوحѧѧدات اقتصѧѧادية أداءً جيѧѧداً ، المسѧѧافة بѧѧين فشѧѧل الإدارة وا

  تعرض قوائم الكلمات الرئيسية اتجاهًا واضحًا للوحدة اقتصادية.

 بعنوان ) ( Zandi & Abdullah , 2019دراسة  .3

FINANCIAL STATEMENTS TIMELINESS: THE CASE OF 

MALAYSIAN LISTED INDUSTRIAL PRODUCT COMPANIES  

  توقيت التقارير المالية: حالة وحدات اقتصادية المنتجات الصناعية الماليزية المدرجة

يعد توقيت التقارير المالية السنوية للوحدات اقتصادية عامل حاسم له تأثير على فائѧѧدة المعلومѧѧات 

المتاحة للمستخدمين الخارجيين والمستثمرين الغرض من هذه الدراسة هو دراسة تѧѧأثير الحوكمѧѧة 
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الخاصة بالوحدات الاقتصادية على أداء الوحدات اقتصادية مما يؤثر بالتالي على توقيت تقديم أي 

تقريѧѧر إلѧѧى السѧѧلطة المحليѧѧة كانѧѧت عينѧѧة البحѧѧث قطѧѧاع المنتجѧѧات الصѧѧناعية والتقѧѧارير السѧѧنوية 

 للوحدات اقتصادية العاملѧѧة فيѧѧه وقѧѧد توصѧѧلت الدراسѧѧة الѧѧى عѧѧدة نتѧѧائج اهمهѧѧا إن ازدواجيѧѧة المѧѧدير

التنفيذي ولجنان التدقيق المستقلة تحملان علاقة مهمة مع دقة توقيت التقارير المالية ، في حين أن 

٪ من الوحدات اقتصادية التي خضعت للدراسة تقدم في وقت مبكر ضمن المتطلبات القانونية 8.8

  ٪ المتبقية في الوقت الملائم.91.2بينما تقدم نسبة 

 بعنوان )(Murti , 2021دراسة  .4

Timeliness of corporate annual financial reporting in Indonesian banking 

industry  

  توقيت التقارير المالية السنوية للوحدات اقتصادية في الصناعة المصرفية الإندونيسية

) تحديد التأثير الكلي والجزئي لعوامل السيولة ، نسبة حقوق الملكية ، 1تهداف هذه الدراسة هي (

) لتحديد 2الوحدة اقتصادية على توقيت التقارير المالية في القطاع المصرفي في إندونيسيا. (حجم 

العوامѧѧل المهيمنѧѧة فѧѧي توقيѧѧت إعѧѧداد التقѧѧارير الماليѧѧة فѧѧي القطѧѧاع المصѧѧرفي فѧѧي إندونيسѧѧيا ، وقѧѧد 

توصѧѧلت الدراسѧѧة الѧѧى عѧѧدة نتѧѧائج اهمهѧѧا أن زيѧѧادة السѧѧيولة ونسѧѧبة حقѧѧوق الملكيѧѧة وحجѧѧم الوحѧѧدة 

  تصادية يمكن أن يزيد من التقرير المالي للجداول الزمنية للقطاع المصرفي في إندونيسيا.اق

  المساهمة الحالية للبحث

تأتي اهمية هذا البحث للوصول الى دليل يقدم المعلومات المهمة والتي من شأنها تساعد الوحѧѧدات 

تخѧѧاذ القѧѧرارات التѧѧي مѧѧن الاقتصѧѧادية العراقيѧѧة ومتخѧѧذي القѧѧرارات والمѧѧديرين والمسѧѧتثمرين فѧѧي ا

اجلها تحفѧѧز الوحѧѧدات الاقتصѧѧادية علѧѧى اختيѧѧار المѧѧديرين ذات القѧѧدرات العاليѧѧة لكѧѧي يتمكنѧѧون مѧѧن 

اعطѧѧاء صѧѧورة دقيقѧѧة للاخبѧѧار التѧѧي يѧѧتم الافصѧѧاح عنهѧѧا فѧѧي التقѧѧارير الماليѧѧة وهѧѧذا سѧѧوف يѧѧنعكس 

  بصورة ايجابية على التوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية.

مفهوم نغمة الافصاح المتشائمة والتوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية والنماذج  الثانيالمحور 

  المعتمدة في قياسهما

تمثل نغمة الافصاح المتشѧѧائمة صѧѧياغة لفظيѧѧة تعبѧѧر عѧѧن مشѧѧاعر  نغمة الافصاح المتشائمةاولاً : 

اً علѧѧى اسѧѧتعمال عبѧѧارات المديرين وتصوراتهم والتي تتم الاشاره لها في الافصاح المحاسبي بنѧѧاء

، وهي بذلك تعكس الكلمѧѧات  (Ferreira et.al. , 2019 : 273)وكلمات تحمل خصائص سلبية 

التي تعطي انطباعاً سلبياً لمستخدمي المعلومات ، وان الافصاح عنها ضمن التقارير المالية يمكن 
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ومديرها ومنها على سبيل المثѧѧال لا الحصѧѧر :  ان يؤدي الى اعطاء انطباع سيء عن اداء الوحده

الانحراف ، ضياع ، اضطراب ، تقليص ، تاخير ، يتنازل عѧѧن ، غيѧѧر طبيعѧѧي ، ضѧѧد ، تحѧѧذير ، 

  )31:  2020تنبيه ، وغيرها. (حسين ، 

ووفقاً لنظرية الاشارات فان للوحѧѧدات التѧѧي حققѧѧت مسѧѧتوى عѧѧالٍ مѧѧن الاربѧѧاح حѧѧافزاً للكشѧѧف عѧѧن 

المزيد من المعلومات والاشارة الى مستوى ادائها المѧѧالي الجيѧѧد للتѧѧأثير علѧѧى انطباعѧѧات ومشѧѧاعر 

المسѧѧѧتثمرين والاطѧѧѧراف الاخѧѧѧرى ذات المصѧѧѧالح وجѧѧѧذبهم للتعامѧѧѧل مѧѧѧع تلѧѧѧك الوحѧѧѧدات ، ويمكѧѧѧن 

المتطرفة في الاداء المالي ان تؤثر على المحتوى الموضوعي للافصاح السردي وغالباً للتغيرات 

ما تسعى الوحѧѧدات الѧѧى تحقѧѧق مسѧѧتوى مѧѧنخفض مѧѧن الاربѧѧاح او لا تحقѧѧق أيѧѧه اربѧѧاح الѧѧى صѧѧرف 

الانتباه عن نفسها بالاشارة الى البيئة والاسواق المستهدفة والكلمѧѧات العاطفيѧѧة بѧѧدلاً مѧѧن اجѧѧراءات 

مؤشرات ادائها مما يشير الى ان الاداء المال السيء سوف يدفع المديرين فѧѧي الابتعѧѧاد الوحدات و

سѧѧيحجبون المعلومѧѧات ، وان اداء الاسѧѧهم سѧѧوف يكѧѧون افضѧѧل من التركيز  على الاخبار السѧѧيئة و

بعد تلقي الاخبار المتفائلة ، اما الافصاح عن الاخبار المتشѧѧائمة فانѧѧه يتسѧѧبب فѧѧي ردود فعѧѧل علѧѧى 

ومن المعروف إن (Aly et.al. , 2018 : 2-3) الاسهم او مع ما تسببه الاخبار المتفائلة. اسعار 

الكلمات التي تمثل المشاعر المتشائمة عادة مايكون لها تѧѧأثير اكبѧѧر مѧѧن العبѧѧارات التѧѧي تشѧѧير الѧѧى 

فسѧѧية ، المشاعر المتفائلة ، وهذا ما يتوافق مع النظرية التي مفادها ، ان الاشخاص من الناحيѧѧة الن

يميلѧѧون الѧѧى اعطѧѧاء المعلومѧѧات المتشѧѧائمة واجѧѧراء عمليѧѧات معالجѧѧة اكثѧѧر شѧѧمولاً مѧѧن المعلومѧѧات 

المتفائلة ، مما يشير الى ان النغمة المتشائمة لها تأثير هѧѧام علѧѧى اختيѧѧارات القѧѧراء ، لكѧѧن الكلمѧѧات 

راسѧѧѧات فѧѧѧان المتفائلѧѧѧة لاتمتلѧѧѧك نفѧѧѧس قѧѧѧوة التѧѧѧأثير ، ووفقѧѧѧاً للنتѧѧѧائج التѧѧѧي توصѧѧѧلت لهѧѧѧا بعѧѧѧض الد

المسѧѧتثمرين يؤكѧѧدون علѧѧى النغمѧѧة المتشѧѧائمة اكثѧѧر مѧѧن النغمѧѧة المتفائلѧѧة لانهѧѧم ياخѧѧذون الاسѧѧتخدام 

  (Bicudo de Castro et.al. , 2019 :354)الاستراتيجي للادارة في الاعتبار. 

ويتسѧѧبب اسѧѧتخدام لغѧѧة متشѧѧائمة او لغѧѧة سѧѧلبية فѧѧي التقѧѧارير السѧѧنوية ، الѧѧى تحѧѧذير اصѧѧحاب   

لتعѧѧرض لمزيѧѧد مѧѧن المخѧѧاطر ، ممѧѧا قѧѧد يكѧѧون لѧѧه تѧѧأثير علѧѧى النتѧѧائج النهائيѧѧة للوحѧѧدات المصѧѧلحة ل

الاقتصѧѧادية ، وينبغѧѧي التأكيѧѧد علѧѧى ان للمѧѧديرين دوافѧѧع لتعظѧѧيم اسѧѧعار الاسѧѧهم ، فارتفѧѧاع اسѧѧعار 

الاسهم في السوق المالية تعكس ثقة المستثمرين بالوحدة الاقتصادية والذي يسهم في زيѧѧادة قيمتهѧѧا 

يسعى المديرون لادارة الانطباع والافصاح عن النغمة المتشѧѧائمة مѧѧن خѧѧلال الافصѧѧاح عنهѧѧا  ، لذا

 بنغمѧѧѧة متفائلѧѧѧة وانتقѧѧѧاء صѧѧѧياغة اكثѧѧѧر تحفظѧѧѧاً واقѧѧѧل قابليѧѧѧة للقѧѧѧراءة مѧѧѧن قبѧѧѧل تلѧѧѧك الاطѧѧѧراف. 

(Ayuningtyas & Harymawan , 2021 : 131)  
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خباري السلبي للافصاح وغالبѧѧاً مѧѧا وبشكل عام فان السوق المالية تتفاعل مع صياغة المحتوى الا

يكون اكثر تفاعلاً مقارنةً بصياغة المحتوى الاخباري الايجابي ، ويمكن تلخيص ذلك التفاعل كما 

  )77-47:  2019(احمد ،  (Arslan-Ayaydin et.al. , 2016 : 10) -يأتي :

للغѧѧة المسѧѧتعملة ان ردود افعال المستثمرين تجاه الاخبار المفصح عنهѧѧا تتѧѧاثر وبشѧѧكل كبيѧѧر با .1

من قبل المديرين عند الاعلان عن الارباح ، ومن المرجح ان تكون اقوى وبشكل سلبي تجاه 

 صياغة المحتوى الاخباري المتشائم.

يميل المديرون الى تسريب الارباح والاخبار الجيѧѧدة الѧѧى السѧѧوق الماليѧѧة ، فѧѧي حѧѧين ينجحѧѧون  .2

تشائمة عن المستثمرين والاطراف الاخѧѧرى بالمقابل في حجب المزيد من الاخبار السيئة والم

ذات المصالح ، الى ان يصبح انه لابد مѧѧن الافصѧѧاح عنهѧѧا ولا مفѧѧر مѧѧن ذلѧѧك وسѧѧوف يتسѧѧبب 

 ذلك بنتائج سلبية كبيرة على الاطراف المتعاملة في السوق المالية.

يمكѧѧѧن ان يتسѧѧѧبب تبنѧѧѧي المѧѧѧديرين لاسѧѧѧتراتيجيات معينѧѧѧة كاسѧѧѧتيراتيجية التحيѧѧѧز والكѧѧѧذب او  .3

تراتيجية انتقاء صياغة افصاح معينѧѧة ، او اسѧѧتراتيجية الغمѧѧوض ، او اسѧѧتراتيجية التبويѧѧب اس

الخاطئ لبعض بنود التقارير المالية الى تضليل وخداع مستخدمي تلك التقارير مما يشير الى 

ان ادارة الانطبѧѧاع عѧѧن الاخبѧѧار السѧѧيئة لتكѧѧون اخبѧѧاراً جيѧѧدة ومتفائلѧѧة ويزيѧѧد مѧѧن عѧѧدم تماثѧѧل 

 ت بين المتعاملين في السوق المالية.المعلوما

يتجه سعر السهم اتجاهاً سلبياً الى ما تم الافصاح عن الاخبار المتشائمة ويكون ذلك اكبر مѧѧن  .4

 توجه سعر السهم توجهاً ايجابياً متى ما تم الافصاح عن الاخبار المتفائلة.

م التاكѧѧد الكلѧѧي الناشѧѧئ يضع المستثمرون وزناً اكبر للاخبار المتشائمة ذات الصѧѧلة بزيѧѧادة عѧѧد .5

عѧѧن الغمѧѧوض وعѧѧدم تѧѧوافر المعلومѧѧات ، فضѧѧلاً عѧѧن انهѧѧم يضѧѧعون وزنѧѧاً متسѧѧاوياً كلѧѧلاً مѧѧن 

الاخبار المتفائلة والاخبار المتشائمة عند انخفاض عدم التاكѧѧد الكلѧѧي ويتسѧѧبب ذلѧѧك فѧѧي اتسѧѧاع 

 عدم تماثل استجابة المستثمرين للاخبار ذات الصلة بالارباح.

إجراء سوى القليل من الدراسات حول كيفية تأثير نغمة الافصѧѧاح علѧѧى القѧѧرارات ومع ذلك لم يتم 

المالية في حѧѧين تشѧѧير الدراسѧѧات السѧѧابقة إلѧѧى أنѧѧه يمكѧѧن اسѧѧتعمال نغمѧѧة الافصѧѧاح مѧѧن أجѧѧل ابѧѧلاغ 

المستثمرين وبالتالي تقليل عدم تماثل المعلومات ، تضليل المستثمرين عن عمد من قبل المѧѧديرين 

التلاعѧѧب بتصѧѧورات المسѧѧتثمرين ، أو تضѧѧليل غيѧѧر مقصѧѧود للمسѧѧتثمرين مѧѧن قبѧѧل الѧѧذين يريѧѧدون 

 Ataullah)مѧѧديرين غيѧѧر عقلانيѧѧين مѧѧن المѧѧرجح أن تكѧѧون كلمѧѧاتهم مدفوعѧѧة بتحيѧѧزهم للتفѧѧاؤل. 

et.al. , 2018 : 8) 
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  طريقة قياس النغمة المتشائمة

مѧѧن اجѧѧل  (Gl) اللغويѧѧةاول برنѧѧامج كمبيѧѧوتر يقѧѧيس النغمѧѧة  General lnquirer كѧѧان برنѧѧامج

التعرف على المعلومات اللغوية وتصنيفها الى فئات مثل المتفائلѧѧة والمتشѧѧائمة والقويѧѧة والضѧѧعيفة 

 Harvard lv – 4 Psychosocial قѧѧاموس (Gl) والنشطة والمتشائمة وما الى ذلك ، يسѧѧتخدم

والѧѧذي يحتѧѧوي ،  Diction ، يѧѧتم تحليѧѧل الѧѧنص باسѧѧتخدام البرنѧѧامج اللغѧѧوي Lasswell وقѧѧاموس

علѧѧى قائمѧѧة كلمѧѧات خاصѧѧة بѧѧه ، باسѧѧتخدام النظريѧѧة اللغويѧѧة التѧѧي تناولهѧѧا هѧѧارت ، يصѧѧنف الالقѧѧاء 

 Diction الكلمات على انها متفائلة او متشائمة ، اذ كانت هناك قائمة كلمات ذات صلة باستعمال

العديѧѧد مѧѧن كلمѧѧة متشѧѧائمة ، واعتمѧѧدت تلѧѧك القائمѧѧة فѧѧي  85كلمѧѧة متفائلѧѧة و  105، والتѧѧي تضѧѧم 

الدراسات على مدار العقدين الماضيين لتحديد نغمة الافصاحات المالية بناءاً على التكرار النسѧѧبي 

  (Luo & Zhou , 2020 : 7) .للعبارات المتفائلة والمتشائمة

فالكلمات المتشائمة تعكس الكلمات المتشائمة (أو تناقص التفاؤل) ويعبѧѧر عنهѧѧا  Diction ووفقاً لـ

ة من إجمالي الكلمات غير الرقمية ، مُقاسة لكѧѧل إعѧѧلان أربѧѧاح او افصѧѧاح اخѧѧر ضѧѧمن كنسبة مئوي

  تقرير الادارة والتقارير المالية الاخرى.

فسѧѧوف يѧѧتم قيѧѧاس نغمѧѧة  Diction وبسبب ان بيئة الاعمال العراقية يصعب فيها استخدام برنѧѧامج

ولغѧѧرض تحديѧѧد عѧѧدد الافصѧѧاح المتشѧѧائمة علѧѧى شѧѧكل مقيѧѧاس معبѧѧر عѧѧن المحتѧѧوى الاخبѧѧاري ، 

الكلمات المتشائمة فقد تم استخدام تحليل المحتوى اليدوي لتحليل البيانات والمعلومات الواردة فѧѧي 

التقارير المالية وتقارير مجلس الادارة ، اذيستند مدخل تحليل المحتѧѧوى اليѧѧدوي الѧѧى حسѧѧاب عѧѧدد 

ѧѧن الكلمѧѧرة عѧѧات المعبѧѧة الكلمѧѧمن قائمѧѧائمة ضѧѧة المتشѧѧور الكلمѧѧين ، مرات ظهѧѧائمة. (حسѧѧات المتش

2020  :29( (Said Ressas & Hussainey , 2014 : 417)  

NEG-DTONEi,t = Negative Wordsi,t / Total Words Negative i,t 

NEG-DTONE نغمة الافصاح المتشائمة  

  التوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية -ثانياً :

يسѧѧعى الѧѧى تلبيѧѧة متطلبѧѧات متخѧѧذي  (IASB) الدوليѧѧةمѧѧن المعѧѧروف ان مجلѧѧس معѧѧايير المحاسѧѧبة 

القرار ولكي تكون المعلومات المالية مناسبة وتعكس بصدق ماتمثله وتكѧѧون مفيѧѧدة فانѧѧه ينبغѧѧي ان 

تمتلѧѧك القابليѧѧة للمقارنѧѧة والتحقѧѧق فضѧѧلاً عѧѧن التوقيѧѧت الملائѧѧم ، اذ عѧѧدّ الاطѧѧار المفѧѧاهيمي عѧѧن 

م انه يعكѧѧس احѧѧد السѧѧمات النوعيѧѧة التѧѧي تعمѧѧل علѧѧى التوقيت الملائ 2010المشروع المشترك عام 

  (Alqaraleh & Nour , 2020 : 288)تحسين ملائمة المعلومات المالية. 
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وبطبيعة الحال يعد نشر التقارير المالية امراً ضرورياً للوحدة الاقتصادية فهي تمثل مصѧѧدراً   

ѧѧلة بهѧѧرات ذات الصѧѧالي والتغيѧѧع المѧѧن الاداء والوضѧѧة مهماً للابلاغ عѧѧدفقات النقديѧѧن التѧѧلاً عѧѧا فض

للوحدة وان عѧѧدم حصѧѧول مسѧѧتخدمي المعلومѧѧات فѧѧي الوقѧѧت المناسѧѧب يمكѧѧن ان يتسѧѧبب فѧѧي اتخѧѧاذ 

قرارات غير مناسبة ، اذ ان مرور الوقت بعد الاحداث التѧѧي أعѧѧدّ عنهѧѧا التقѧѧارير الماليѧѧة يمكѧѧن ان 

   (Eri Ayu et.al. , 2021 : 3001)ينخفض من فائدة المعلومات لمستخدميها.

ممѧѧا لا شѧѧك فيѧѧه يعѧѧد الالتѧѧزام بالتوقيѧѧت الملائѧѧم احѧѧد المكونѧѧات الرئيسѧѧية للخصѧѧائص النوعيѧѧة   

ومجلѧѧس معѧѧايير  (IASB) للمعلومѧѧات المحاسѧѧبية ، ووفقѧѧاً لمجلѧѧس معѧѧايير المحاسѧѧبة الدوليѧѧة

، مع مرور الوقت تميل التقارير المحاسبية الى ان تصѧѧبح قديمѧѧة وان  (FASB) المحاسبة المالية

لمعلومѧѧات المحاسѧѧبية التѧѧي لامعنѧѧى لهѧѧا اقѧѧل اهميѧѧة للѧѧدائنين والمسѧѧتثمرين فѧѧي منѧѧاخ الوحѧѧدات ا

  (Almuzaiqer , 2018 : 99) (Özcan , 2019 : 487) الاقتصادية الحالي. 

تѧѧوفير المعلومѧѧات للمسѧѧتخدمين فѧѧي الوقѧѧت ) التوقيѧѧت الملائѧѧم ب184:  2021(عنيѧѧزة ، اذعѧѧرف 

اذ القرار ، قبل ان تفقد المعلومات قيمتها وفائدتها في التѧѧأثير علѧѧى الملائم لاغراض المسائلة واتخ

  قراراتهم ، بشكل عام ، كلما كانت المعلومات قديمة كلما قلت فائدتها.

القѧѧدرة فѧѧي الحصѧѧول علѧѧى ) التوقيѧѧت الملائѧѧم بأنѧѧه 24:  2013(الجبѧѧوري ، فضѧѧلاً عѧѧن ذلѧѧك بѧѧين 

  المعلومات عند الحاجة اليها من قبل المستخدم.

وان توقيت اعداد التقارير المالية هو المدة الزمنية بين نهاية السنة المالية للوحѧѧدة الاقتصѧѧادية  

الى تاريخ تقديم التقارير المالية ، وعندها ينبغي ان تكون التقارير المالية السنوية المدققѧѧة  31/12

تلѧѧك المقدمѧѧة فѧѧي وقѧѧت علنية وستكون التقѧѧارير الماليѧѧة المقدمѧѧة فѧѧي الوقѧѧت الملائѧѧم اكثѧѧر قيمѧѧة مѧѧن 

متѧѧأخر وعنѧѧدما تتѧѧوفر المعلومѧѧات الصѧѧحيحة بشѧѧكل اسѧѧرع يكѧѧون لѧѧديها فرصѧѧة اكبѧѧر للتѧѧأثير علѧѧى 

 Lestari)القѧѧرارات فѧѧي حѧѧين ان المعلومѧѧات التѧѧي لاتѧѧأثر فѧѧي الوقѧѧت الملائѧѧم تفقѧѧد بعѧѧض فائѧѧدتها.

et.al. , 2021 : 184)  

في توافر جانبان  (Daoud et.al. , 2014 : 191 )(Šušak , 2020 : 457) اشار كل من  

  -في التوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية وكما يأتي :

يمكن للوحѧѧدات الاقتصѧѧادية اصѧѧدار تقѧѧارير علѧѧى اسѧѧاس نصѧѧف سѧѧنوي او  -دورية التقارير : .1

  .ربع سنوي او شهري

اليѧѧة تمثѧѧل الفاصѧѧل الزمنѧѧي بѧѧين نهايѧѧة مѧѧدة اعѧѧداد التقѧѧارير الم -مѧѧدة تѧѧأخير التقѧѧارير الماليѧѧة : .2

وتѧѧاريخ اصѧѧدارها، او تѧѧاريخ تقѧѧديم التقѧѧارير الماليѧѧة الѧѧى الهيئѧѧات التنظيميѧѧة ، او تقѧѧديمها الѧѧى 
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كما نالت وقتية اعداد التقارير المالية اهتماماً واسعاً سواء من قبل واضعي المعايير .الجمهور

ايѧѧا التѧѧي والجهات التنظيمية او الباحثين في مختلف دول العالم ويمكѧѧن تلخѧѧيص المنѧѧافع والمز

) 50:  2021(عطيѧѧة ،  -يمكن ان يحققها تقديد التقارير المالية في الوقѧѧت الملائѧѧم بمѧѧا يѧѧأتي :

  )319:  2021(علي ، 

يمثل عنصر حيوي لعملية الافصاح المناسب ، فضѧѧلاً عѧѧن انѧѧه يعѧѧدّ احѧѧد الخصѧѧائص النوعيѧѧة  .1

 للمعلومات المحاسبية المفيدة لاتخاذ القرارات.

 ة من المعلومات المحاسبية لاتخاذ القرارات.احد مقاييس الاستفاد .2

 .تحسين فعالية وكفاءة اسواق رأس المال .3

  تخفيض حالة عدم التأكد. .4

  .توجيه الموارد الاقتصادية في المجالات الصحيحة وتخصيصها بشكل انسب .5

  .تقليل عدم تماثل المعلومات بوساطة تقليل التأخير في اصدار التقارير المالية .6

التقليل من المضاربة والشائعات في التعاملات المالية ، اذ ان العديد من المستثمرين يعتمدون  .7

على التقارير المالية كمدخلات في عملية صѧѧنع القѧѧرار بѧѧدلاً مѧѧن المصѧѧادر الاخѧѧرى وتحسѧѧين 

 عملية اتخاذ القرارات.

 القرارات.يعدّ العنصر الحاسم في تحديد مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية لاتخاذ  .8

 تحسين ملائمة المعلومات المحاسبية لاتخاذ القرارات.  .9

يوفر التوقيت الملائѧѧم منصѧѧة لتحقيѧѧق نزاهѧѧة وكفѧѧاءة السѧѧوق الماليѧѧة وضѧѧمان العدالѧѧة والكفѧѧاءة  .10

 والشفافية لحماية المستثمرين والحد من المخاطر.

عѧѧدة مشѧѧاكل وعѧѧدد مѧѧن فضلاً عن ذلك فأن تأخر الوحدة في اصدار تقاريرها المالية يترتѧѧب عليѧѧه 

  )23:  2013) (زامل ، 297-296:  2019(سليم ،  -الاثار السلبية يمكن تلخيصها بما يأتي :

لجوء المستثمرين الى مصادر معلومات بديلة عѧѧن التقѧѧارير الماليѧѧة المنشѧѧورة للحصѧѧول علѧѧى  .1

 المعلومات مما قد يتيح الفرصة لتسريب بعض المعلومات المهمة قبل نشرها.

خير في تقديم التقارير المالية يمكن ان يزيد الشكوك حول سلامة الوضع المالي للوحدة ان التأ .2

وقد يتسبب في عزوف المستثمرين للتعامل مع اسهم تلك الوحدات وينعكس سلباً على سمعتها 

 وقيمتها في السوق المالية.
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3. ѧѧق منѧѧتم قد يتعمدّ بعض مدراء الوحدات في تأخير اصدار التقارير المالية لتحقيѧѧية تѧѧافع شخص

بوساطه استغلال المعلومات المتاحة لهم لتحقيق عوائد غير عادية من خلال المضاربات فѧѧي 

 السوق المالية.

 زيادة الشكاوى بسبب تأخر النظام المحاسبي للوحدة في تسليم تقاريرها المالية. .4

كثر من الوحѧѧدات تميل الوحدات المتعثرة مالياً الى التأخر في اصدار تقاريرها المالية بشكل ا .5

غير المهددة بالافلاس مما يشير الѧѧى اسѧѧتغلال مѧѧدراء الوحѧѧدات المتعثѧѧرة التѧѧأخير فѧѧي اصѧѧدار 

 التقارير المالية كوسيلة لاخفاء الفشل في الاداء الحقيقي للوحدات.

يعدّ تأخير اصدار التقѧѧارير الماليѧѧة بمثابѧѧة مؤشѧѧر سѧѧلبي علѧѧى انخفѧѧاض جѧѧوده التقѧѧارير الماليѧѧة  .6

  اح ويعكس اخباراً غير جيدة عن الوحدة من وجهة نظر مستثمريها.وجودة الارب

نص الاطار التشريعي والتنظيمѧѧي لتحقيѧѧق خاصѧѧية التوقيѧѧت الملائѧѧم لاصѧѧدار التقѧѧارير الماليѧѧة فѧѧي 

  -العراق الى ما يأتي :

  التعليمات المحلية المتعلقة بتوقيت اصدار التقارير المالية .1

 ) ادةѧѧت المѧѧدات135نصѧѧانون الوحѧѧن قѧѧم ( ) مѧѧادية رقѧѧنة 21الاقتصѧѧنة  1997) لسѧѧدل لسѧѧالمع

 60على الاتي "تعقد الهيئة العامة اجتماعاً لمناقشة واقرار الحسѧѧابات الختاميѧѧة خѧѧلال  2004

  ستين يوماً من تاريخ الانتهاء من تدقيقها".

 ) نة 36) ثالثاً من قانون الوحدات الاقتصادية رقم (109نصت المادةѧѧي  1983) لسѧѧى الاتѧѧعل

الحسابات الختامية للسنة السابقة ، خلال الاشهر الستة الاولى مѧѧن كѧѧل سѧѧنة ، واعѧѧداد "وضع 

تقريѧѧر شѧѧامل بشѧѧأنها ، وتقѧѧديمها الѧѧى الهيئѧѧة العامѧѧة لمناقشѧѧتها والمصѧѧادقة عليهѧѧا ، علѧѧى ان 

  -: تتضمن ما يأتي

 الميزانية العامة.  

 كشف حساب الارباح والخسائر.  

 تصةأية تقارير اخرى تقررها الجهات المخ.  

  مѧѧادية رقѧѧنة  21اضافة الى ذلك ان قانون الوحدات الاقتصѧѧي  1997لسѧѧه فѧѧ2004وتعديلات  ،

، تشѧѧير إلѧѧى "إنشѧѧاء الحسѧѧابات الختاميѧѧة للعѧѧام السѧѧابق فѧѧي الأشѧѧهر السѧѧتة  3فقѧѧرة  117المѧѧادة 

الأولى من كل عام ، وإعداد تقرير موحد وتقرير سنوي وخطة تنفيذ النتѧѧائج وعرضѧѧها علѧѧى 

  -عامة لمناقشتها والمصادقة عليها" على أن تتضمن الخطة ما يأتي :الجمعية ال

 الميزانية العامة.  
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 كشف حساب الارباح والخسائر.  

 اية تقارير اخرى تقررها الجهات المختصة.  

 ) نة 21) ثانياً من قانون الوحدات الاقتصادية رقم (133نصت المادةѧѧي  1997) لسѧѧى الاتѧѧعل

الى الوحدة الاقتصادية عن الحسѧѧابات خѧѧلال ثلاثѧѧين يومѧѧاً مѧѧن "يقدم مراقب الحسابات تقريراً 

  تاريخ الانتهاء من اعدادها".

  تعليمات سوق العراق للاوراق المالية .2

 ) على الاتي "على كل وحدة اقتصادية مدرجة في 8) من تعليمات الافصاح (1نصت المادة (

) يومѧѧاً مѧѧن 150لاتتجѧѧاوز (سوق الاوراق الماليѧѧة تزويѧѧد الهيئѧѧة بѧѧالتقرير السѧѧنوي خѧѧلال مѧѧدة 

  انتهاء سنتها المالية".

 ) هر او 250000تفرض غرامة مالية قدرهاѧѧل شѧѧن كѧѧدينار (مئتان وخمسون الف دينار) ع (

) يومѧѧاً فقѧѧط اذا تѧѧأخرت الوحѧѧدة الاقتصѧѧادية فѧѧي تقѧѧديم تقاريرهѧѧا الماليѧѧة 60جѧѧزء منѧѧه ولمѧѧدة (

ه وبعѧѧدها يѧѧتم ايقѧѧاف تѧѧداولها فѧѧي السѧѧوق ) اعѧѧلا1السنوية خلال المدة المشار اليها فѧѧي المѧѧادة (

ولاتعاد للتداول الا بعد ايفاءهѧѧا بمتطلبѧѧات الافصѧѧاح وتسѧѧديد الغرامѧѧات الشѧѧهرية مضѧѧافاً اليهѧѧا 

  .مليوني دينار لقاء اعادة تداولها

بشأن الإفصاح عن  2010لسنة  8فيما يتعلق بتوجيه هيئة تنظيم الأوراق المالية العراقية رقم   

ادية ، نصت هذه المادة علѧѧى أن كѧѧل وحѧѧدة اقتصѧѧادية مدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق الأوراق الوحدات الاقتص

يوماً من  150المالية العراقية ينبغي أن تقدم تقريراً سنوياً إلى الهيئة العامة خلال مدة لا تزيد عن 

تاريخ نهاية السنة وفي جميع الأحوال ، يتم احتساب إيداع تقاريرها المالية ، إذا كѧѧان التѧѧأخير فѧѧي 

تقديم تقاريرها المالية بسبب إجراءاتها ، مѧѧن تѧѧاريخ انتهѧѧاء المѧѧدة المѧѧذكورة أعѧѧلاه لѧѧيس لѧѧدى هيئѧѧة 

الرقابѧѧة الماليѧѧة وحѧѧدات الاقتصѧѧادية لѧѧم تسѧѧتكمل هѧѧذه الإجѧѧراءات طالمѧѧا أنهѧѧا معѧѧدة وفѧѧق معѧѧايير 

  .المحاسبة الحالية

  طرق قياس التوقيت الملائم لاصدار التقارير المالية

المستخدمة في قياس التوقيت الملائم لاصѧѧدار التقريѧѧر المѧѧالي السѧѧنوي والتوقيѧѧت  من ابرز النماذج

 (Reporting Lag)الملائѧѧم لاصѧѧدار تقريѧѧر مراقѧѧب الحسѧѧابات هѧѧو مقيѧѧاس مѧѧدة اصѧѧدار التقريѧѧر 

ويمثل المدة من نهاية السنة المالية الى تاريخ نشر التقرير في هيئة السوق المالية ، وهو المقيѧѧاس 

 Basuony)اً في الدراسات التي تناولت التوقيت الملائѧѧم لاصѧѧدار التقѧѧارير الماليѧѧة. الاكثر شيوع

et.al. , 2016 : 184)  
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المحور الثالث قياس تأثير نغمة الافصاح المتشائمة والتوقيت الملائم لاصدار التقارير الماليѧѧة فѧѧي 

  الوحدات الصناعية عينة البحث

يعدّ توافر المعلومات التي تساعد الاطراف ذات المصالح لاتخاذ القرارات احد الاهѧѧداف الرئيسѧѧة 

للتقارير المالية للوحدات والتي ينبغي تقديمها فѧѧي غضѧѧون مѧѧدة قصѧѧيرة بعѧѧد انتهѧѧاء مѧѧدة التقريѧѧر ، 

كاستراتيجية والا سيفقد التقرير بعض من قيمته الاقتصادية ، فالتوقيت الملائم يمكن ان ينظر اليه 

لتخفيض عدم تماثѧѧل المعلومѧѧات وخفѧѧض التѧѧداول الѧѧداخلي وفѧѧرص انتشѧѧار الشѧѧائعات حѧѧول الاداء 

  (Ibrahim , 2022 : 366)المالي للوحدات. 

ونجد ان الدراسات السابقة تباينت فيما بينها في تفسير توجيهات المديرين التنفيذيين للافصاح عن 

يمكن ان يقوموا بالافصاح عن الاخبار السيئة بوقѧѧت مناسѧѧب  الاخبار السيئة ، اذ يجد البعض انهم

اثنѧѧاء وبعѧѧد الازمѧѧة الماليѧѧة والظѧѧروف البيئيѧѧة الخارجيѧѧة والسѧѧعي لالقѧѧاء اللѧѧوم علѧѧى تلѧѧك الاحѧѧداث 

والظروف مع السعي لتغيير انطباع المسѧѧتثمرين ومسѧѧتخدمي التقѧѧارير الماليѧѧة مѧѧن خѧѧلال الاشѧѧارة 

ي والمѧѧѧالي المسѧѧѧتقبلي للوحѧѧѧده او سѧѧѧعيهم للافصѧѧѧاح عѧѧѧن تلѧѧѧك الѧѧѧى امكانيѧѧѧة تحسѧѧѧين الاداء الادار

 (Kothari et.al. , 2009 : 2)المعلومات بشكل غامض والتشويش المتعمد. 

ѧѧات فقѧѧن الدراسѧѧر مѧѧن  داما البعض الاخѧѧاح عѧѧوا الافصѧѧد يؤجلѧѧذيين قѧѧديرين التنفيѧѧى ان المѧѧار الѧѧاش

لرغبѧѧة فѧѧي اكمѧѧال المفاوضѧѧات والعقѧѧود الاخبار السيئة او يسѧѧعوا لاخفائهѧѧا ، فمتѧѧى مѧѧا كѧѧان لѧѧديهم ا

لتكون في وضع افضل ، فانه يمكن ان يسѧѧتغرق محѧѧاولات التصѧѧحيح وقتѧѧاً طѧѧويلاً ، لѧѧذا يمكѧѧن ان 

يلجأوا الى التلاعب المحاسبي (ممارسات اداره الارباح) او اخفاء الاخبار السيئة الى حد معين لا 

لذا فان النتائج التي توصلت لها العديѧѧد يمكن ملاحظته والافصاح عنه بشكل عابر دون تفاصيل ، 

من الدراسѧѧات التجريبيѧѧة قѧѧدمت ادلѧѧة علѧѧى ان الوحѧѧدات التѧѧي تعѧѧاني مѧѧن حالѧѧه ماليѧѧة سѧѧيئة وتمتلѧѧك 

اخباراً سيئة تنتظر وقتاً أطول للابلاغ عن نتائجها من خلال التقارير المالية وهنالك علاقة سѧѧلبية 

لѧѧدوافع قصѧѧيرة الاجѧѧل وان الرغبѧѧة لاخفѧѧاء الاخبѧѧار بين الافصاح عѧѧن الاخبѧѧار السѧѧيئة والمزايѧѧا وا

، كمѧѧا يمكѧѧن ان  (Bao et.al. , 2019 : 2)السѧѧيئة تقѧѧل كلمѧѧا زادت مخѧѧاطر التعѧѧرض للتقاضѧѧي. 

يكون هنالك ارتباط ايجابي بين دوافع تعويضات نهاية الخدمة للمѧѧديرين وحسѧѧن توقيѧѧت الافصѧѧاح 

أة نهاية الخدمѧѧة يتوافѧѧق مѧѧع التعاقѧѧد الفعѧѧال ومѧѧن عن الاخبار السيئة ، مما يشير الى ان توفير مكاف

المرجح ان تقلل من التهديدات التي يمكن ان يتعرض لها المديرون التنفيذيون عنѧѧد الافصѧѧاح عѧѧن 

الاخبار السѧѧيئة فѧѧي التوقيѧѧت الملائѧѧم ، الا اذا كانѧѧت تكѧѧاليف خѧѧروجهم مرتفعѧѧة بمѧѧا يكفѧѧي لتعѧѧويض 

سѧѧتثمرين ، فالمѧѧديرين الѧѧذين يمتلكѧѧون تكѧѧاليف خѧѧروج فعالية دفع تعويض نهاية الخدمة لصѧѧالح الم
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أعلى سوف يكونوا اكثر تردداً في تقديم الافصاح والكشف عن الاخبار السيئة في الوقѧѧت الملائѧѧم. 

(Akamah et.al. , 2020 : 1-2)  

) ملخص قياس متغيرات البحѧѧث 1بتحليل التقارير يعرض الباحثيين من خلال الجدول (قبل البدء 

  د التحليل الاحصائي.ورمزها عن

  ) ملخص قياس متغيرات البحث1الجدول (

ʙʻغʯʸال ʤاس  ʙʶʯʳʸال ʚمʙاس  الॻɿقة الȂʙʟ  
  عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الʺȐʨʱʴ الʺعلʨماتي الʙʽوNEG – TONE   ȑ  نغʺة الافʸاح الʺʷʱائʺة

الʨʱقʗʽ الʺلائʦ لاصʙار الʱقʛȄʛ الʺالي 
 ȑʨʻʶال  

TIME Report  
ولغاǽة اصʙار عʙد الاǽام مʧ نهاǽة الʻʶة 

 ȑʨʻʶالʺالي ال ʛȄʛقʱال  
 ʖاقʛم ʛȄʛار تقʙلاص ʦالʺلائ ʗʽقʨʱال

  الʶʴاǼات
TIME Auditor's Report   ارʙة اصǽة ولغاʻʶة الǽنها ʧام مǽد الاʙع

  تقʛȄʛ مʛاقʖ الʶʴاǼات
  اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لاجʺالي الاصʨل  CSIZE  حʦʳ الʨحʙة الاقʸʱادǽة
  معʙل العائʙ على الاصʨل  EBITTA  رॽʴȃة الʨحʙة الاقʸʱادǽة

  نॼʶة الʺʙيʨنॽة  F.LEV  الʛافعة الʺالॽة
  اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لعʺʛ الʨحʙة الاقʸʱادǽة  LAGE  عʺʛ الʨحʙة الاقʸʱادǽة

  LIQUIDITY  نॼʶة الʨʽʶلة
اجʺالي الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة / اجʺالي 

  الʺʢلȃʨات

  المصدر : اعداد الباحثان
  

لايوجѧѧد تѧѧأثير ذات دلالѧѧة  الفرضية الرئيسة الاولى التي تنص علѧѧى ") اختبار 2يعرض الجدول (

" ، احصѧѧائية بѧѧين نغمѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة والتوقيѧѧت الملائѧѧم لاصѧѧدار التقريѧѧر المѧѧالي السѧѧنوي

المتشѧѧائمة  ) فѧѧي ادنѧѧاه يوضѧѧح نتѧѧائج تحليѧѧل الانحѧѧدار لتѧѧأثير نغمѧѧة الافصѧѧاح للاخبѧѧار2والجѧѧدول (

  والمتغيرات الضابطة مع التوقيت الملائم لاصدار التقرير المالي السنوي.

  ) نتائج تحليل الانحدار لاختبار الفرضية الرئيسة الاولى2الجدول (

  المتغيرات
  الثابت

Constant  
  الدلالة  tاختبار   Bمعامل 

R 
Square  

  الدلالة Fاختبار 

  غير دال 0.952   269.234  

0.564 20.079 
دال احصائياً 

(وجود 
  تأثير)

NEG – TONE  

  

  دال *4.569 0.395

CSIZE  
-

0.058 
  غير دال 0.781-

EBITTA  0.098 1.200 غير دال  
F.LEV  0.537 5.883* دال  
LAGE --0.455 غير دال  
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0.042 
LIQUIDITY  0.051 0.682 غير دال  

  SPSS Statistics 28اعداد الباحثان استناداً الى نتائج برنامج  المصدر :

  

  2.198) = 93،  6) ودرجة حرية (0.05الجدولية عند مستوى دلالة ( Fقيمة 

 )0.05عند مستوى دلالة ( tقيمة 

) وهي اكبر من قيمتها الجدولية عند 20.079المحسوبة ( Fنلاحظ من الجدول في اعلاه ان قيمة 

) ممѧѧا يѧѧدل علѧѧى رفѧѧض الفرضѧѧية اعѧѧلاه وهѧѧذا يعنѧѧي وجѧѧود تѧѧأثير ذو دلالѧѧة 0.05مسѧѧتوى دلالѧѧة (

احصائية لنغمة الافصاح للاخبار المتشائمة مع التوقيت الملائم لاصدار التقرير المѧѧالي السѧѧنوي ، 

صѧѧاح المتشѧѧائمة مѧѧع التوقيѧѧت الملائѧѧم فضلاً عن ذلك وجود تѧѧأثير ايجѧѧابي معنѧѧوي لتѧѧأثير نغمѧѧة الاف

% ، وفيمѧѧا يتعلѧѧق بѧѧالمتغيرات 5وبنسبة اقل مѧѧن  (T)لاصدار التقرير المالي السنوي وفق اختبار 

الضابطة تبين وجود تأثير ايجابي معنوي بين الرافعة المالية مع التوقيت الملائم لاصدار التقريѧѧر 

لمتغيѧѧرات الضѧѧابطة مѧѧع التوقيѧѧت الملائѧѧم المѧѧالي السѧѧنوي وعѧѧدم وجѧѧود تѧѧأثير معنѧѧوي علѧѧى بѧѧاقي ا

لاصѧѧدار التقريѧѧر المѧѧالي السѧѧنوي ، وهѧѧذا يعنѧѧي ان المتغيѧѧرات المفسѧѧرة المتمثلѧѧة نغمѧѧة الافصѧѧاح 

المتشائمة والمتغيرات الضابطة والتي اثرت فѧѧي المتغيѧѧر التѧѧابع التوقيѧѧت الملائѧѧم لاصѧѧدار التقريѧѧر 

%) قѧѧد 44) امѧѧا النسѧѧبة المتبقيѧѧة المتمثلѧѧة (%56المالي السنوي وفق معامل التحديد بلغت تقريبѧѧاً (

  تكون اما لخطأ التقدير العشرائي او لعوامل اخرى لم تدخل في النموذج.

لايوجد تأثير  ) اختبار الفرضية الرئيسة الثانية التي تنص على "3فضلاً عن ذلك يعكس الجدول (

ѧѧت الملائѧѧائمة والتوقيѧѧاح المتشѧѧة الافصѧѧين نغمѧѧائية بѧѧة احصѧѧب ذات دلالѧѧر مراقѧѧدار تقريѧѧم لاص

) في ادناه يوضح نتائج تحليѧѧل الانحѧѧدار لتѧѧأثير نغمѧѧة الافصѧѧاح للاخبѧѧار 2" ، والجدول (الحسابات

  المتشائمة والمتغيرات الضابطة مع التوقيت الملائم لاصدار تقرير مراقب الحسابات.

  ) نتائج تحليل الانحدار لاختبار الفرضية الرئيسة الثانية2الجدول (

  اتالمتغير
  الثابت

Constant  
  الدلالة  tاختبار   Bمعامل 

R 
Square  

  الدلالة Fاختبار 

  112.307   0.492 
غير 
  دال

0.546 18.648 
دال احصائياً 
  (وجود تأثير)

NEG – TONE  

  

  دال *7.158 0.631

CSIZE  -0.022 -0.295 
غير 
  دال

EBITTA  0.135 1.618 
غير 
  دال
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F.LEV  0.283 3.031* دال  

LAGE  
-

0.039 
-0.415 

غير 
  دال

LIQUIDITY  0.022 0.291 
غير 
  دال

  SPSS Statistics 28المصدر : اعداد الباحثان استناداً الى نتائج برنامج 

 

  2.198) = 93،  6) ودرجة حرية (0.05الجدولية عند مستوى دلالة ( Fقيمة 

 )0.05عند مستوى دلالة ( tقيمة 

) وهي اكبر من قيمتها الجدوليѧѧة 18.648المحسوبة ( Fنلاحظ من الجدول في اعلاه ان قيمة 

) مما يدل على رفض الفرضية اعلاه وهѧѧذا يعنѧѧي وجѧѧود تѧѧأثير ذو دلالѧѧة 0.05عند مستوى دلالة (

احصائية لنغمة الافصاح للاخبار المتشائمة مع التوقيت الملائم لاصدار تقرير مراقب الحسابات ، 

فة الى ذلك وجود تأثير ايجابي معنѧѧوي لتѧѧأثير نغمѧѧة الافصѧѧاح المتشѧѧائمة مѧѧع التوقيѧѧت الملائѧѧم اضا

% ، وفيما يتعلق بѧѧالمتغيرات 5وبنسبة اقل من  (T)لاصدار تقرير مراقب الحسابات وفق اختبار 

ѧѧدار تقريѧѧم لاصѧѧت الملائѧѧر الضابطة تبين وجود تأثير ايجابي معنوي بين الرافعة المالية مع التوقي

مراقب الحسابات وعدم وجود تأثير معنѧѧوي علѧѧى بѧѧاقي المتغيѧѧرات الضѧѧابطة مѧѧع التوقيѧѧت الملائѧѧم 

لاصѧѧدار تقريѧѧر مراقѧѧب الحسѧѧابات ، وهѧѧذا يعنѧѧي ان المتغيѧѧرات المفسѧѧرة المتمثلѧѧة نغمѧѧة الافصѧѧاح 

المتشائمة والمتغيرات الضѧѧابطة والتѧѧي اثѧѧرت فѧѧي المتغيѧѧر التѧѧابع التوقيѧѧت الملائѧѧم لاصѧѧدار تقريѧѧر 

%) قد 45) اما النسبة المتبقية المتمثلة (%55راقب الحسابات وفق معامل التحديد بلغت تقريباً (م

تكون اما لخطأ التقدير العشرائي او لعوامل اخرى لم تدخل في النموذج ، ويرى الباحث ان كميѧѧة 

ح سѧѧبب الاخبار المتشائمة تجعل الوحدة الاقتصادية مسرعة في اصدار التقارير المالية لكي توض

اسѧѧتخدام الكلمѧѧات المتشѧѧائمة فضѧѧلاً عѧѧن ذلѧѧك نلاحѧѧظ بѧѧأن الوحѧѧدات الاقتصѧѧادية التѧѧي لѧѧديها اخبѧѧار 

متشѧѧائمة تѧѧؤدي الѧѧى عѧѧدم الافصѧѧاح عѧѧن هѧѧذه الاخبѧѧار وبالتѧѧالي يѧѧتم تركѧѧز كѧѧم هائѧѧل مѧѧن الاخبѧѧار 

علѧѧى المتشائمة داخل الوحدة الاقتصادية وبالتالي يتم الافصاح عن الاخبار بشكل كبير بѧѧل ينبغѧѧي 

المدير التنفيذي اختيار استراتجية تمكنه من الافصاح عن الاخبѧѧار المتشѧѧائمة بسѧѧرعة كبيѧѧرة اذانѧѧه 

كلما زادت كمية الاخبار المتشائمة من قبل الوحدة الاقتصادية يؤدي الѧѧى سѧѧرعة اصѧѧدار التقѧѧارير 

هѧѧذه الاخبѧѧار  المالية لمعرفة اسباب وجود الاخبار المتشائمة في التقرير المѧѧالي السѧѧنوي بسѧѧبب ان

  تنعكس سلباً على نتائج الوحدة الاقتصادية المستقبلية.
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  الاستنتاجات والتوصيات -المحور الرابع :

  الاستنتاجات

تعتبѧѧر نغمѧѧة الإفصѧѧاح المتشѧѧائمة مѧѧن أهѧѧم الوسѧѧائل التѧѧي يѧѧتم مѧѧن خلالهѧѧا إيصѧѧال محتѧѧوى التقѧѧارير 

الماليѧѧة إلѧѧى متخѧѧذي القѧѧرار ويوضѧѧح المحتѧѧوى المعلومѧѧاتي للتقѧѧارير الماليѧѧة وجهѧѧة نظѧѧر المѧѧديرين 

فضѧѧلاً  التنفيذيين اذيعطي نوع النغمة المستخدمة في التقارير المالية انطباعًا مهمًا لمتخѧѧذي القѧѧرار

تظهر هذه الدراسة هنالك تأثير ذات دلالة معنوية بين استخدام النغمة المتشائمة والتوقيت عن ذلك 

الملائم لاصدار التقارير المالية ، اذيتضح كلما زادت كمية الاخبار المتشائمة المطروحة مѧѧن قبѧѧل 

ѧѧا يѧѧذا مѧѧة وهѧѧارير الماليѧѧدار التقѧѧرعة اصѧѧى سѧѧؤدي الѧѧوف يѧѧادية سѧѧدة الاقتصѧѧول الوحѧѧى قبѧѧؤدي ال

  الفرضية الرئيسة الاولى والثانية.

  التوصيات

بناءاً علѧѧى الاسѧѧتنتاجات التѧѧي توصѧѧل اليهѧѧا الباحثѧѧان ينبغѧѧي علѧѧى الوحѧѧدات الاقتصѧѧادية فѧѧي ضѧѧوء 

المنافسѧѧة الحѧѧادة ان تقѧѧوم بالافصѧѧاح عѧѧن الاخبѧѧار المتشѧѧائمة لانهѧѧا تواجѧѧدها بكثѧѧرة داخѧѧل الوحѧѧدة 

اف ذات العلاقѧѧѧة مѧѧѧن اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرارات المتعلقѧѧѧة بالوحѧѧѧدة الاقتصѧѧѧادية يѧѧѧؤدي الѧѧѧى ابعѧѧѧاد الاطѧѧѧر

  الاقتصادية.

  المصادر

  اولاً : المصادر العربية

 القوانيين 

 .2015تحديثات  8تعليمات الافصاح رقم  .1

 .2010لسنة  8تعليمات الافصاح للشركات المدرجة في سوق الاوراق المالية رقم  .2

 .2004المعدل لسنة  1997لسنة  21قانون الشركات رقم  .3

 .1997لسنة  21قانون الشركات رقم  .4

 .1983لسنة  36قانون الشركات رقم  .5

 الكتب العربية 

. الطبعѧѧة العربيѧѧة. دار الايѧѧام  المحاسѧѧبة المتوسѧѧطة). 2013الجبѧѧوري ، فѧѧؤاد عبѧѧد المحسѧѧن. ( .1

 للنشر والتوزيع. عمان. الاردن.

 البحوث والدراسات والدوريات 
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). قيѧѧاس تѧѧأثير القѧѧدرة الإداريѧѧة للمѧѧديرين 2020عѧѧلاء علѧѧى أحمѧѧد. ( & ,.حسѧѧين, ع. ع. أ .1

التنفيѧѧذيين علѧѧى نغمѧѧة الإفصѧѧاح المحاسѧѧبى وسياسѧѧة التوزيعѧѧات النقديѧѧة: دليѧѧل تطبيقѧѧى مѧѧن 

 .1063-995 ,(2)24 ,الفکر المحاسبى .البورصة المصرية

داخليѧѧة ). مѧѧدى تѧѧأثير آليѧѧات الحوکمѧѧة ال2019ايمѧѧن عطѧѧوة عѧѧزازي. ( & ,.سѧѧليم, ا. ع. ع .2

وخصѧѧائص المراجѧѧع الخѧѧارجي علѧѧى توقيѧѧت إصѧѧدار التقѧѧارير الماليѧѧة دراسѧѧة اختباريѧѧه علѧѧى 

 .333-291 ,(1)23 ,الفکر المحاسبى .الشرکات المساهمة المصرية

). أثѧѧر فعاليѧѧة لجѧѧان المراجعѧѧة وجѧѧودة المراجعѧѧة 2021متѧѧولي. ( & ,.السѧѧيد متѧѧولي عيطѧѧة, م .3

لي السنوي: دراسة تطبيقية على الشرکات المدرجة الخارجية على توقيت إصدار التقرير الما

 .95-32 ,(1)3 ,المجلة العلمية للدراسات المحاسبية .EGX100 بمؤشر

). الأثر التفاعلى لخصѧѧائص لجنѧѧة المراجعѧѧة والقѧѧدرة الإداريѧѧة 2021عرفات. ( & ,.علي, ع .4

نظѧѧور أصѧѧحاب على العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية وفجوة توقيѧѧت التقريѧѧر المѧѧالى مѧѧن م

مجلѧѧѧة  .المصѧѧلحة: دراسѧѧة تطبيقيѧѧѧة علѧѧى الشѧѧѧرکات المسѧѧاهمة المقيѧѧدة بالبورصѧѧѧة السѧѧعودية
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