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ABSTRACT 

This research aims at presenting and analyzing the theoretical and intellectual aspects of the 

impact of the return on equity and its impact on the value of the banking institution. Risk 

management, liquidity and profitability are among the main factors that affect the banking 

business and thus affect the value of the bank. The problem of the study was to show the impact 

of the return on equity and its impact on the value of the banking institution. This study was 

applied to a sample of commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange, which were 

selected according to their application of international accounting standards among other banks 

that apply these standards, in addition to Its great activity in the banking arena, which is the 

Middle East Investment Bank, the Gulf Bank, the National Investment Bank, the Bank of 

Baghdad, for the period (2008 - 2020), and the descriptive analytical approach was used in 

describing all the variables, analyzing them and measuring them through the actual financial 

data available from the banks of the study sample, With the aim of evaluating and measuring 

the independent variables (operational efficiency, return on equity and banking value) and the 

dependent variable (the value of the bank), and analyzing and interpreting the correlation and 

impact between them. The study reached a number of conclusions within the framework of its 

main and subsidiary hypotheses, the most important of which was the existence of a relationship 

and impact of the model on the return on property rights and on the value of the banking 

institution. 
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 انعلالت بٍٍ انكفاءة انخشغٍهٍت وانعائذ يٍ َاحٍت الاثر عهى انمًٍت انسىلٍت نهًصارف

 

 

 

 انًسخخهص

٠ٙذف ٘زٖ اٌجؾش اٌٝ ػشع ٚرؾ١ًٍ اٌغٛأت إٌظش٠خ ٚاٌفىش٠خ لأصش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ٚاصش٘ب ػٍٝ ل١ّخ اٌّإعغخ     

اٌّظشف١خ، ٚرؼذ اداسح اٌّخبؽش ٚاٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رإصش ػٍٝ اٌؼًّ اٌّظشفٟ ِٚٓ صُ رإصش ػٍٝ ل١ّخ 

خ فٟ ث١بْ ٚعٛد أصش لأصش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ٚاصش٘ب ػٍٝ ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ ٚلذ ؽجمذ اٌّظشف. ٚرّضٍذ ِشىٍخ اٌذساع

ً ٌزطج١مٙب ِؼب١٠ش  ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٟ اخز١شد ٚفمب

ٖ اٌّؼب١٠ش، ثبلاػبفخ اٌٝ ٔشبؽٙب اٌىج١ش فٟ اٌغبؽخ اٌّظشف١خ، ٟٚ٘ ِظشف اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِٓ ث١ٓ اٌّظبسف الاخشٜ اٌّطجمخ ٌٙز

(، ٚاعزخذَ إٌّٙظ اٌٛطفٟ 0202 – 0221اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس، ِظـشف اٌخ١ٍظ، ِظـشف الاٍ٘ـٟ ٌلاعزضّبس، ٌٍفزشح ) 

اٌّزبؽخ ِٓ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚرٌه  اٌزؾ١ٍٍٟ فٟ ٚطف ع١ّغ اٌّزغ١شاد ٚرؾ١ٍٍٙب ٚل١بعٙب ِٓ خلاي اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌفؼ١ٍخ

ثٙذف رم١١ُ ٚل١بط اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ) اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ٚاٌم١ّخ اٌّظشف١خ  ( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ 

ٟ اؽبس فشػ١برٙب اٌشئ١غ١خ اٌّظشف(، ٚرؾ١ًٍ ػلالخ الاسرجبؽ ٚالاصش ث١ُٕٙ ٚرفغ١ش٘ب. رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ عٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد ف

ٚاٌفشػ١خ ٚوبْ اّ٘ٙب ٚعٛد ػلالخ ٚاصش ٌلأّٔٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚػٍٝ ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ، وزٌه أٚطذ اٌذساعخ 

 ػٍٝ ػشٚسح ؽش اٌّظبسف ثؼذَ اٌّجبٌغخ فٟ رمذ٠ش اٌّخبؽش ثطش٠مخ رمٛد اٌٝ رأص١شاد عٍج١خ ػٍٝ اداء ٚسثؾ١خ اٌّظبسف.
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 يمذيت 

ييييب عييييذاً لأٞ ِإعغييييخ  ًّ اْ رم١يييي١ُ اٌىفييييبءح اٌزشييييغ١ٍ١خ ِٙ

ِب١ٌيييخ رٌيييه أيييٗ ٠ّضيييً اٌيييذافغ الأعيييبط ٌٛعيييٛد أٚ ػيييذَ 

ٚعييييٛد أٞ ِإعغييييخ ٠ٚؼييييذ اٌؼبِييييً الأ٘ييييُ فييييٟ رؾم١ييييك 

أ٘ييييييذافٙب صييييييُ ئٔييييييٗ ٠زؼٍييييييك ثشييييييىً أعييييييبط ثبٌجمييييييبء 

ثّيييذٜ رؾم١يييك أ٘ذافيييٗ ٚالاعيييزّشاس ، وّيييب أٔيييٗ ِيييشرجؾ 

ثٛعيييبؽخ الاعيييزغلاي اٌؼملأيييٟ ٚاٌلاػملأيييٟ. ٚاٌّيييٛاسد 

ٚاٌمييذساد اٌّزبؽييخ ، ٚ٘ييزا ِييب ٠غييّٝ اٌىفييبءح اٌزشيييغ١ٍ١خ 

رٛظ١يييف اٌّيييٛاسد ٚااِىب١ٔيييبد اٌّزبؽيييخ ٌزؾم١يييك إٌزيييبئظ 

ٚالأ٘يييذاف اٌّشعيييٛح ثأليييً رىٍفيييخ ِّىٕيييخ ٚفيييٟ ِٛاعٙيييخ 

ّبد٠يييخ اٌض٠يييبدح اٌميييذساد اٌّزٕب١ِيييخ ٚاٌّيييٛاسد اٌّب١ٌيييخ ٚاٌ

ٌٍّإعغيييبد اٌّب١ٌيييخ ِٚيييٓ صيييُ ػ١ٍّيييخ ل١يييبط ٚرم١ييي١ُ ِيييذٜ 

 اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ.

رزشوض ا١ّ٘خ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ  فٟ وٛٔٙب عٍطذ اٌؼٛء 

ػٍٝ )اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ فٟ ػً اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

ٌٍّظبسف  ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ( ار 

ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ أْ ِٛػٛع  اٌىفبءح  اٌزشغ١ٍ١خ اٌؼبئذ 

ٌٍّظبسف ٌٗ أ١ّ٘خ عٛ٘ش٠خ خبطخ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ، 

ٔظشا ٌٍزؾذ٠بد فٟ ػً اٌّإصشاد اٌزٟ رزؼشع ٌٙب 

اٌغبؽخ اٌّظشف١خ ٚاٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ ِٓ ؽشف 

اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌذ١ٌٚخ. ٚرّضٍذ ِشىٍخ اٌذساعخ 

ثبٌزغبؤي اٌشئ١غٟ الارٟ : )ً٘ ٕ٘بن رأص١ش ٌم١بط ٌٍىفبءح 

١خ فٟ ػً ّٔٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ اٌزشغ١ٍ

ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ(؟ ٚرزفشع ِٕٙب ػذح رغبؤلاد 

اّ٘ٙب : ً٘ اْ ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ رٛصش ػٍٝ ل١ّخ 

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ؟

  اهًٍت  انذراست

أْ ِٛػٛع  اٌىفبءح  اٌزشغ١ٍ١خ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق  .8

خ فٟ اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ٌٗ أ١ّ٘خ عٛ٘ش٠خ خبط

اٌٛلذ اٌؾبٌٟ، ٔظشا ٌٍزؾذ٠بد فٟ ػً اٌّإصشاد 

اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌغبؽخ اٌّظشف١خ ٚاٌغٙٛد 

 اٌّجزٌٚخ ِٓ ؽشف اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌذ١ٌٚخ.

رؾم١ك اٌىفبءح فٟ أداء ٘زٖ اٌجٕٛن ثبعزخذاَ ّٔبرط  .0

ٚرم١ٕبد ػذ٠ذح، ٚرٌه لأ١ّ٘خ اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ 

جٕٛن ٌزؾغ١ٓ اٌؾ١بح الالزظبد٠خ. ؽ١ش رغؼٝ وً اٌ

لذسرٙب اٌزٕبفغ١خ ٚاٌشفغ ِٓ وفبءح أدائٙب ٌؼّبْ 

اٌجمبء ٚالاعزّشاس٠خ،  ِٓ خلاي ِمبسٔخ  رأص١ش اٌؼبئذ 

ٚاٌىفبءح ػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ، ِٚؼشفخ ِغزٜٛ 

 إٌّبفغخ فٟ اٌغٛق اٌّظشف١خ .

اوزغت ِٛػٛع ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ أ١ّ٘خ وج١شح  .2

ٌّظشف١خ، ٚرٌه ِٓ ثبٌٕغجخ ٌٍّإعغخ اٌّب١ٌخ ٚا

ِٕطٍك أْ اٌىفبءح  اٌزشغ١ٍ١خ رّضً اٌذافغ الأعبعٟ 

 ٌٛعٛد أٞ ِإعغخ ِٓ ػذِٗ.

رزّضً ِشىٍخ اٌذساعخ ثبٌزغبؤي يشكهت انذراست:  

اٌشئ١غٟ الارٟ : )ً٘ ٕ٘بن رأص١ش ٌم١بط ٌٍىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ 

فٟ ػً ّٔٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ ل١ّخ 

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ(  ؟

 رزفشع ِٕٙب اٌزغبؤلاد الار١خ :  ٚ

ً٘ اْ ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ رٛصش ػٍٝ ل١ّخ  -اٚلا

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ؟

ً٘ اْ ل١بط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٠ٛصش ػٍٝ  -صب١ٔب

 ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ؟

ً٘ اْ ل١بط  اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ فٟ ػً ّٔٛرط  -صبٌضب

ل١ّخ اٌّظبسف اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٠إصش ػٍٝ 

 اٌزغبس٠خ ؟

ٌلإعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤلاد الار١خ فبْ فرضٍاث انذراست: 

 اٌجبؽش  ٠ؼغ اٌفشػ١خ اٌشئ١غ١خ الار١خ :

اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ الاٌٚٝ " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  -8

اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌششوبد ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ 

 اٌّظشف . ٚرزفشع ِٕٙب اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ  

ٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الاٌٚٝ " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ ا -ا

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  

 ل١ّخ اٌّظشف "

اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  -ة

اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  

 ل١ّخ اٌّظشف

 رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ " لا -د

اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ 

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ "

اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  -س

ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ 

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ  "

اسرجبؽ  اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌخبِغخ " لا رٛعذ ػلالخ -ط

ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ 

 اٌّظبسف  اٌزغبس٠خ"

اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌغبدعخ " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ  -د

ث١ٓ ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  

 ل١ّخ اٌّظبسف  اٌزغبس٠خ"

اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌغبثؼخ " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  -ٖ

خ اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ٔغج

 ث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ "

اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضب١ٔخ" لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ -0

اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظبسف 

 اٌزغبس٠خ"

اٌفشػ١خ اٌشئ١غ١خ اٌضبٌضخ  لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ  -2

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اؽظبئ١خ ث١ٓ 

 اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظشف"

 رٙذف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ  اٌٝ ِب ٠ٍٟ :  هذف انذراست:

ث١بْ ِفَٙٛ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق  -اٚلا

 اٌٍّى١خ ٚؽشق ل١بعٙب .

اٌؼٛاًِ اٌزٟ رٛصش ػٍٝ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ  -صب١ٔب

 ّٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ٚاٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚٔ

رؾذ٠ذ اٌؼلالخ  ث١ٓ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍجٕٛن ّٚٔٛرط  -صبٌضب

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٚؼشفخ ٔغجخ رأص١ش٘ب ػٍٝ  

 ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ .

ث١بْ اصش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌىفبءح رشغ١ً   -ساثؼب 

 ٌٍّظبسف ػٍٝ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ .

 

 جاَب انُظريان

 أولا: انكفاءة انخشغٍهٍت
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 . يفهىو انكفاءة انخشغٍهٍت :1

٠ش١ش ِفَٙٛ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ أٔٙب اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغٍغ 

ٚاٌخذِبد )اٌّخشعبد( اٌزٟ ٠ٕزغٙب ِششٚع أٚ ٔشبؽ 

ٚاٌّٛاسد )اٌّذخلاد( اٌّغزخذِخ أزبعٙب. ثّؼٕٝ آخش ، 

د ِؼ١ٕخ ٠ىْٛ ٠ّىٓ اٌمٛي ثأْ إٌشبؽ اٌزٞ ٠ٌٛذ ِخشعب

طبٌؾًب ئرا ٌُ رىٓ ٕ٘بن ؽش٠مخ ثذ٠ٍخ ٌز١ٌٛذ اٌّخشعبد 

ثألً ِذخلاد.. رشرجؾ اٌفؼب١ٌخ ثزؾم١ك ٘ذف ،  ث١ّٕب 

رشرجؾ اٌىفبءح ثبٌزىٍفخ أٚ اٌغٙذ اٌّجزٚي ٌزؾم١ك ٘زا 

اٌٙذف. ٌزٌه ، رشوض اٌىفبءح ػٍٝ اٌّخشعبد ٚاٌّذخلاد 

.)  ، ثذلاً ِٓ اٌزشو١ض فمؾ ػٍٝ فؼب١ٌخ اٌّخشعبد

McKinley & Banaian, 2005:47 ) 

٠زُ رؾ١ًٍ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌؾى١ِٛخ 

اٌؼبِخ صُ ٠زُ رطج١مٙب ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚالأٔشطخ 

 اٌّشرجطخ ثبٌجٕه .

اٌىفبءح ، ثبٌّؼٕٝ اٌذل١ك ٌٍىٍّخ ، ٟ٘ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ 

ٚاٌّذخلاد اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّٕزظ ثباػبفخ ئٌٝ اٌّخشعبد 

اٌّغزٙذفخ ، ٠ّىٓ أْ رأخز ٘زٖ اٌؼلالخ شىً ٔغجخ ٠ظً 

اٌّخشط اٌفؼٍٟ ئٌٝ اٌٙذف ٠ٚؾمك أػٍٝ ِغزٜٛ ِٓ 

اأزبط ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌّذخلاد ، أٚ أٔٗ ٠ٛفش أدٔٝ 

ِغزٜٛ ِٓ اٌّذخلاد اٌّغزٙذفخ ٌٍّخشعبد اٌفؼ١ٍخ 

 (. 7:  0282ٌزؾم١مٙب ااخشاط اٌّمجٛي) ثزبي ،

فبءح ػٍٝ أٔٙب: )أفؼً ؽش٠مخ ٌٍشثؾ ث١ٓ ٠زُ رؼش٠ف اٌى

اٌّٛاسد ٚٔبرظ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ، أٞ اخز١بس ألً ِغّٛػخ 

ِٓ اٌّٛاسد رىٍفخ ئٔزبط أوجش ػذد ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ. 

 (. 2: 0288)ػجذ ِٛلاح، 

 . طرق لٍاش انكفاءة انخشغٍهٍت نهبُىن انخجارٌت:2

رمغ١ّٙب رزؼذد ؽشق ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ 

 ئٌٝ ؽشق رم١ٍذ٠خ و١ّّخ ٟٚ٘ وب٢رٟ:

 . اٌطش٠مخ اٌزم١ٍذ٠خ )اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ(:8.0

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٘ٛ اٌطش٠مخ اٌىلاع١ى١خ ٌذساعخ ٚرم١١ُ أداء 

ِإعغخ ِب ، ٠ٚغزخذَ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ اٌّمب١٠ظ راد 

اٌؼبئذ  -اٌظٍخ )إٌغت اٌّب١ٌخ: اٌؼبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي 

ٔغجخ اٌٙبِش( ٌزؼىظ ٚػؼُٙ  -٠ش اٌزمذ -ػٍٝ الأطٛي 

اٌّبٌٟ ثشىً ِجبشش ِٚذٜ رٌه ٠ّىُٕٙ عذاد د٠ْٛ اٌجٕه 

 اٌّخزٍفخ. 

. اٌطشق اٌى١ّخ: ٠ّىٓ ر١١ّض ػذح ؽشق ػٍٝ إٌؾٛ 0.0

 اٌزبٌٟ

أ. رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّغٍفخ "": ٟٚ٘ رم١ٕخ غ١ش ِؼ١ٍّخ 

رغزخذَ رم١ٕبد اٌجشِغخ اٌخط١خ لاخزجبس ٔشبؽ ثٕه 

خش فٟ ٔفظ اٌؼ١ٕخ ، ِّب ٠ٛفش ٌٕب أفؼً ِمبسٔخ ثجٕه آ

رطج١ك ٌـ اٌّغزٜٛ اٌفٕٟ ٌىلا اٌجٕى١ٓ. ) اٌغّٛػٟ ، 

0280 ) 

ة. ؽش٠مخ ؽذ اٌزىٍفخ اٌؼشٛائ١خ "": ٚاٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب 

رؾذ٠ذ اٌشىً اٌٍّّٛط ٌذاٌخ اٌزىٍفخ ، ػبدح اٌٍٛغبس٠ز١ّخ ، 

ٚاٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب رؾذ٠ذ اٌزىٍفخ وّزغ١ش ٠ؼزّذ ػٍٝ 

ّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ إٌّٛرط.)ؽٍظ ، ِغ

0288 ) 

ط. ؽش٠مخ اٌؾذٚد اٌغ١ّىخ: رفزشع أْ أؾشاف اٌزىٍفخ 

ااعّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ ػٓ اٌزٛلؼبد ٠شعغ ئٌٝ أخطبء 

 ( 0222ػشٛائ١خ رزؼٍك ثىفبءح ئداسح اٌّٛاسد.)ٔب٘غ ، 

د. ؽش٠مخ اٌزخظ١ض اٌّغبٟٔ: ٟٚ٘ رؼزّذ ػٍٝ رؾذ٠ذ 

ٓ ؽش٠ك رؼذ٠ً داٌخ اٌؾذ س٠بػ١بً ٔمطخ اٌىفبءح ػ

ٚثبفزشاع ٚعٛد اخزلاف فٟ اٌىفبءح ث١ٓ اٌجٕٛن. ) 

 (. 0222ثٍؼضٚص ، 

 ثاٍَا: انعائذ

 . يفهىو انعائذ عهى حمىق انًهكٍت 1

اٌشثؾ١خ ٟ٘ أؽذ أُ٘ اٌؼٛاًِ لاعزّشاس٠خ الأػّبي 

اٌزغبس٠خ ، ٚرؼزّذ ثمبء اٌّإعغخ اٌّب١ٌخ )اٌجٕه( ػٍٝ 

ب١ٔخ رؾم١ك أ٘ذافٙب الأخشٜ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚئِى

لذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك اٌؼٛائذ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ، رإدٞ 

اٌخغبئش اٌّغزّشح ئٌٝ اعزٕفبد الأطٛي ، ٚاعزٕضاف 

ؽمٛق اٌٍّى١خ ، ٚئخؼبع اٌجٕٛن ٌغ١طشح اٌذائ١ٕٓ. ، 

ٌٚىٓ ٠غت أ٠ؼًب اٌزشو١ض ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ وٕغجخ ِئ٠ٛخ 

اٌٍّى١خ. ِٓ اٌّج١ؼبد ٚئعّبٌٟ الأطٛي ٚؽمٛق 

ٚاعزمشاسٖ اٌذٚسٞ أوضش لجٛلا ِٓ ص٠بدح الأسثبػ خلاي 

 ( 8: 0282فزشح ص١ِٕخ )اٌؼّشٞ ، 

( ٘ٛ ِم١بط ٌلأداء ROEاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )     

اٌّبٌٟ ٠ٚزُ ؽغبثٗ ثمغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ ؽمٛق 

اٌّغب١ّ٘ٓ. ٔظشًا لأْ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ رغبٚٞ أطٛي 

ْٛ ، فاْ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌششوخ ِطشٚؽًب ِٕٙب اٌذ٠

. اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٘ٛ ROEاٌٍّى١خ ٠ؼزجش 

ِم١بط ٌشثؾ١خ اٌششوخ ٚفؼب١ٌزٙب فٟ رؾم١ك الأسثبػ .    

(02  ،8872  ،Arditti.) 

 . اهًٍت انعائذ عهى حك انًهكٍت2

( ٘ٛ ِم١بط ٌلأداء ROEأ. اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )

بفٟ اٌذخً ػٍٝ ؽمٛق اٌّبٌٟ ٌٍششوخ، ِؾغٛثًب ثمغّخ ط

 اٌّغب١ّ٘ٓ.

ة. ٠ؼزجش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِم١بعًب ٌشثؾ١خ 

 اٌششوخ ِٚذٜ فؼب١ٌزٙب فٟ رؾم١ك الأسثبػ.

ط. ع١ؼزّذ ِب ئرا وبْ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٠ؼزجش 

ُِشػ١ًب ػٍٝ ِب ٘ٛ ؽج١ؼٟ ثبٌٕغجخ ٌٍظٕبػخ أٚ لألشاْ 
 اٌششوخ.

ؽمٛق اٌٍّى١خ ثبٌمشة  د. ٠ّىٓ ٌٍّغزضّش٠ٓ اػزجبس ػبئذ

٪ S&P 500 (14ِٓ اٌّزٛعؾ ؽ٠ًٛ الأعً ٌّإشش 

٪ ػؼ١ف 82وٕغجخ ِمجٌٛخ ٚأٞ شٟء ألً ِٓ 

(Lombardo & Pagano, 2006:243.) 

 ثانثا: انمًٍت انًصرفٍت

 . يفهىو انمًٍت انًصرفٍت1

رؼزجش ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ أؽذ اٌّإششاد ٌزم١١ُ 

١ّخ ػب١ٌخ ، فغ١فزشع أدائٙب ، لأٔٗ ئرا وبٔذ ٘زٖ اٌم

اٌغٛق أْ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ رمَٛ ثؼًّ ع١ذ ٠ّٚىٕٙب 

ػّبْ اعزذاِخ ِظبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌّغزمجً. ٚثّب أْ 

اٌّغزضّش٠ٓ ٠غزضّشْٚ أِٛاٌُٙ فٟ شىً أعُٙ ٌزؾم١ك 

ِٕبفغ الزظبد٠خ فٟ اٌّغزمجً ، فىٍّب صادد لذسح اٌجٕه 

ٌّٕبفغ ػٍٝ عٕٟ الأسثبػ ، صاد ؽٍت اٌّغزضّش ػٍٝ ا

الالزظبد٠خ ، ِّب ٠ؼٕٟ أٔٗ ع١ىْٛ ٌٗ رأص١ش 

 (.Adiputra & Hermawan, 2020:326ئ٠غبثٟ..)

٠ّىٓ أْ رإصش ل١ّخ اٌجٕه ػٍٝ طٛسح أدائٗ فٟ رم١١ُ 

اٌجٕٛن ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ. ٚوّب ٔؼٍُ ع١ّؼًب ، فاْ ٘ذف 

 اٌجٕٛن ٘ٛ رؼظ١ُ عؼش اٌغُٙ ٌزؾم١ك ألظٝ لذس ِٓ 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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الاصد٘بس لأطؾبثٙب ، ٚثبٌزبٌٟ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌجٕٛن ٘ذف 

ِٕبعت ٌزٛع١ٗ لشاساد ااداسح اٌّب١ٌخ ٚرؼظ١ُ ل١ّخ 

اٌّظشف ٘ٛ رؼظ١ُ اٌشثؼ أٚ اٌذخً ِٓ خلاي الأخز فٟ 

 &Sari، 0202:887الاػزجبس ػٛاًِ اٌخطش)

Sedana) 

 . أهًٍت انمًٍت انًصرفٍت2

ب عذاً ٌٍّغبّ٘ ًّ ١ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ أ. ٠ؼزجش رم١١ُ اٌجٕه ِٙ

اٌؾب١١ٌٓ ٚاٌّؾز١ٍّٓ ٚا١ٌٙئبد اٌؾى١ِٛخ ٚااداسح 

ٚاٌّغزّغ ٌؼّبْ علاِخ ٚسثؾ١خ الاعزضّبساد. ٠ؼزجش 

رم١١ُ اٌجٕه ٚص١ك اٌظٍخ ثظبٔؼٟ اٌغ١بعبد لأٔٗ ع١أخز 

فٟ الاػزجبس ِب ئرا وبٔذ شفبف١خ اٌّغبػذح اٌؾى١ِٛخ 

سثبػ ػشٚس٠خ. ٚرم١١ُ اٌجٕه ُِٙ عذا لأٔٗ ِشرجؾ ثّٕٛ الأ

 , Dayag & Trinidadٚاعزمشاس اٌجٕه ّٖٚٔٛ ٚل١ّزٗ )

 2019  46-45.) 

ة. اٌغشع ِٓ اٌزم١١ُ ٘ٛ ِؼشفخ ِب ئرا وبٔذ ئؽذٜ 

أطٛي أٚ ِإعغبد اٌجٕه ِمِٛخ ثألً ِٓ ل١ّزٙب اٌؾم١م١خ 

 أٚ ِجبٌغ ف١ٙب ِٓ لجً اٌغٛق.

ط. فُٙ ٚفُٙ ل١ّخ الأػّبي اٌّظشف١خ ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح 

 خزلافب وج١شا فٟ رٛل١ذ ػ١ٍّبد اٌذِظ أٚ ف١ٙب رخزٍف ا

 

اٌج١غ أٚ اٌزظف١خ ، ٚفٟ اٌٛالغ فاْ رم١١ُ اٌّإعغبد 

 اٌّظشف١خ ُِٙ عذا ٌىض١ش ِٓ اٌششوبد.

د. ِؾبٌٚخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌمطبع اٌخبص ٚاٌّإعغبد 

اٌّظشف١خ رمذ٠ش ل١ّخ اٌّإعغبد عؼ١بً ٚساء ػٛائذ ػب١ٌخ 

 ِٚخبؽش ِؾذٚدح.

ٚالاعزشبس٠ْٛ ئٌٝ رمذ٠ش ل١ّخ ٖ. ٠ؾزبط اٌّذلمْٛ 

اٌّإعغبد اٌّظشف١خ ٌٍّغبػذح فٟ ث١غ ٚششاء الأػّبي 

 ٚإٌّبعجبد اٌخبطخ الأخشٜ.

ٚ. ٠ؾزبط اٌّذ٠شْٚ اٌّب١ٌْٛ ئٌٝ فُٙ ِجبدب اٌزم١١ُ ٌفُٙ 

 ِب ٠ض٠ذ ِٓ ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ.

ص. اٌزم١١ُ ُِٙ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚر٠ًّٛ 

خ ٚئداسح اٌّؾبفع ، ؽ١ش ئٔٗ ششؽ اٌّإعغبد اٌّظشف١

ٌفُٙ ِب اٌزٞ ٠ؾذد ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّظشف١خ ٚو١ف١خ رمذ٠ش 

 رٍه اٌم١ّخ.

ػ. اٌمشاساد ااعزشار١غ١خ ِّٙخ لاعزّشاس ٚعٛد 

 اٌّإعغخ اٌّظشف١خ ٌٍٚزخط١ؾ اٌمبئُ ػٍٝ خٍك اٌم١ّخ.

ؽ. اٌزم١١ُ ُِٙ ٌٍزخط١ؾ الاعزشار١غٟ ٌم١بط رأص١ش 

١بد اٌّؾزٍّخ ٌٍّإعغخ اٌّظشف١خ اٌغ١بعبد ٚالاعزشار١غ

 ػٍٝ خٍك اٌم١ّخ ، ٚلارخبر اٌمشاساد إٌّبعجخ.

 انجاَب انعًهً

 ( ٠ج١ٓ ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشال8ٟعذٚي سلُ )

 ROE ROA EM ROD AU PM CTI اٌغٕخ اعُ اٌّظشف

 0.7035 0.1846 0.0681 0.0261 1.8182 0.0126 0.0228 2010 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.5725 0.2266 0.0694 0.0384 1.9608 0.0157 0.0308 2011 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.2648 0.6283 0.0859 0.1175 2.1739 0.0540 0.1173 2012 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.3037 0.5060 0.0605 0.0461 3.2194 0.0306 0.0986 2013 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.3522 0.2418 0.0610 0.0269 2.3355 0.0148 0.0345 2014 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.8551 0.0591 0.0631 0.0088 2.2405 0.0037 0.0084 2015 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.3805 0.4734 0.0858 0.1451 2.0110 0.0406 0.0816 2016 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.8439 0.0647 0.0733 0.0155 2.1113 0.0047 0.0100 2017 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 1.4104 0.5677- 0.0266 0.0417- 2.0372 0.0151- 0.0307- 2018 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.6669 0.2653 0.0546 0.0366 2.4657 0.0145 0.0357 2019 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.5480 0.3682 0.0605 0.0475 2.2305 0.0223 0.0497 2020 اٌؼشالٟ اٌّظشف الاٍٟ٘

 0.2227 0.0644 0.0424 2.2367 0.0180 0.0417 0.0417 اٌّزٛعؾ

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش

( اْ اٌىفيييبءح اٌزشيييغ١ٍ١خ ٠8زؼيييؼ ِيييٓ خيييلاي اٌغيييذٚي ) 

اٌّزّضٍيييييخ ثبٌشثؾ١يييييخ ٚاٌزيييييٟ ريييييُ ل١بعيييييٙب ِيييييٓ خيييييلاي 

ِإشيييشاد اٌؼبئيييذ ػٍيييٝ ؽميييٛق اٌٍّى١يييخ  ٚاٌؼبئيييذ ػٍيييٝ 

اٌّٛعييييييييٛداد  ٚاٌؼبئييييييييذ ػٍييييييييٝ اٌٛدائييييييييغ ٚ ِٕفؼييييييييخ 

اٌّٛعيييييٛداد ، ٚويييييزأٌه اٌشافؼيييييخ اٌّب١ٌيييييخ   ار  ٠زؼيييييؼ 

بئييييذ ثييييبْ اٌّظييييشف الاٍ٘ييييٟ اٌؼشالييييٟ ثٍييييغ ِزٛعييييؾ اٌؼ

(   ِّيييب ٠شييي١ش اٌيييٝ 2.2887ػٍيييٝ ؽميييٛق اٌٍّى١يييخ ٌيييٗ )

ٔغيييجخ اعيييزغلاي اِيييٛاي اٌّظيييشف فيييٟ رؾم١يييك الاسثيييبػ، 

ٚثٍيييييغ ِزٛعيييييؾ اٌؼبئيييييذ ػٍيييييٝ اٌّٛعيييييٛداد ٌّظيييييشف 

( ٚاٌيييزٞ ٠شييي١ش اٌيييٝ ِيييذٜ  2.2887الاٍ٘يييٟ اٌؼشاليييٟ )

ِمييييذسح اٌّظييييشف ػٍييييٝ اداسح  ِٛعٛدارييييٗ ِييييٓ اعييييً 

غ فجٍييغ رؾم١ييك الاسثييبػ. اِييب ِزٛعييؾ اٌؼبئييذ ػٍييٝ اٌٛدائيي
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( ِّييييب ٠شيييي١ش اٌييييٝ ِييييذٜ ِمييييذسح اٌّظييييشف 2.2812)

ػٍييييٝ رؾم١يييييك اٌؼٛائيييييذ ِيييييٓ خيييييلاي اعيييييزضّبس اٌٛدائيييييغ 

اٌّزييييٛفشح فييييٟ اٌّظييييشف، وّييييب ثٍييييغ ِزٛعييييؾ ِإشييييش 

( ٚاٌييييزٞ ٠ٛػييييؼ ِييييذٜ  0.0227ِٕفؼييييخ اٌّٛعييييٛداد )

لييييذسح اٌّظييييشف ػٍييييٝ اعييييزخذاَ ِٛعٛدارييييٗ ثظييييٛسح 

ِضٍيييييٝ  ، ٚثٍيييييغ ِزٛعيييييؾ اٌشافؼيييييخ اٌّب١ٌيييييخ ٌّظيييييشف 

(ٚاٌييييزٞ ٠شيييي١ش اٌييييٝ رييييذٟٔ 2.2808ٌؼشالييييٟ )الاٍ٘ييييٟ ا

ٔغيييييجخ اػزّيييييبد اٌّظيييييشف ػٍيييييٝ اٌز٠ّٛيييييً اٌخيييييبسعٟ 

اٌّزّضييً ثبٌييذ٠ْٛ  . وّييب رييُ ل١ييبط اٌىفييبءح اٌزشييغ١ٍ١خ ِييٓ 

ؽ١يييذ اٌزىيييب١ٌف ِيييٓ خيييلاي ِإشيييش ٘يييبِش اٌييييشثؼ   ٚ 

ِإشيييش ٔغيييجخ اٌزىيييب١ٌف اٌيييٝ الا٠يييشاداد . ار وبٔيييذ ٔغيييجخ 

خ ( ، وّييييب وبٔييييذ ٔغييييج2.2288٘ييييبِش اٌييييشثؼ ثّمييييذاس )

 (.2.0007اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد ثّمذاس)

 ( ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌّظشف اٌخ١ٍظ0عذٚي سلُ )

 ROE ROA EM ROD AU PM CTI اٌغٕخ اعُ اٌّظشف

 0.6687 0.3009 0.0757 0.0326 4.3469- 0.0228 0.099- 2010 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.4782 0.4488 0.0808 0.0435 5.3238- 0.0363 0.193- 2011 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.2236 0.6299 0.1358 0.1394 14.8401 0.0856 1.2697 2012 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.1756 0.0640 0.1119 0.0134 2.1381 0.0072 0.0153 2013 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.2068 0.5252 0.0997 0.0939 1.5214 0.0524 0.0797 2014 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.4447 0.2459 0.0478 0.0230 1.4801 0.0117 0.0174 2015 اٌخ١ٍظِظشف 

 0.6430 0.2251 0.0325 0.0137 1.3892 0.0073 0.0102 2016 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.6007 0.1630 0.0430 0.0159 1.5820 0.0070 0.0111 2017 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.8515 0.0356 0.0287 0.0025 1.5779 0.0010 0.0016 2018 ِظشف اٌخ١ٍظ

 1.1975 0.3600- 0.0199 0.0195- 2.2116 0.0072- 0.0158- 2019 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.8449 0.1836- 0.0221 0.0132- 2.8716 0.0041- 0.0116- 2020 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.5759 0.1904 0.0635 0.0314 1.8129 0.0200 0.0987 اٌّزٛعؾ

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش

( اْ اٌىفيييبءح اٌزشيييغ١ٍ١خ ٠0زؼيييؼ ِيييٓ خيييلاي اٌغيييذٚي ) 

اٌّزّضٍيييييخ ثبٌشثؾ١يييييخ ٚاٌزيييييٟ ريييييُ ل١بعيييييٙب ِيييييٓ خيييييلاي 

ِإشييييشاد اٌؼبئييييذ ػٍييييٝ ؽمييييٛق اٌٍّى١ييييخ ٚاٌؼبئييييذ ػٍييييٝ 

اٌّٛعييييييييٛداد ٚاٌؼبئييييييييذ ػٍييييييييٝ اٌٛدائييييييييغ ٚ ِٕفؼييييييييخ 

اٌّٛعيييٛداد، ٚ ويييزاٌه اٌشافؼيييخ اٌّب١ٌيييخ ئر  ٠زؼيييؼ ثيييبْ 

ِظييييشف اٌخٍيييي١ظ ثٍييييغ ِزٛعييييؾ اٌؼبئييييذ ػٍييييٝ ؽمييييٛق 

(   ِّييييييب ٠شيييييي١ش اٌييييييٝ ٔغييييييجخ 2.2817ٌٍّى١ييييييخ ٌييييييٗ )ا

اعيييزغلاي اِيييٛاي اٌّظيييشف فيييٟ رؾم١يييك الاسثيييبػ، ٚثٍيييغ 

ِزٛعييييؾ اٌؼبئييييذ ػٍييييٝ اٌّٛعييييٛداد ٌّظييييشف اٌخٍيييي١ظ 

( ٚاٌييييزٞ ٠شيييي١ش ِّييييب ٠شيييي١ش اٌييييٝ ِييييذٜ ِمييييذسح  2.20)

اٌّظييييشف ػٍييييٝ اداسح  ِٛعٛدارييييٗ ِييييٓ اعييييً رؾم١ييييك 

الاسثيييييبػ. اِيييييب ِزٛعيييييؾ اٌؼبئيييييذ ػٍيييييٝ اٌٛدائيييييغ فجٍيييييغ 

ِّييييب ٠شيييي١ش اٌييييٝ ِييييذٜ ِمييييذسح اٌّظييييشف  (8.1808)

ػٍييييٝ رؾم١يييييك اٌؼٛائيييييذ ِيييييٓ خيييييلاي اعيييييزضّبس اٌٛدائيييييغ 

اٌّزييييٛفشح فييييٟ اٌّظييييشف، وّييييب ثٍييييغ ِزٛعييييؾ ِإشييييش 

( ٚاٌييييزٞ ٠ٛػييييؼ ِييييذٜ 2.2288ِٕفؼييييخ اٌّٛعييييٛداد )

لييييذسح اٌّظييييشف ػٍييييٝ اعييييزخذاَ ِٛعٛدارييييٗ ثظييييٛسح 

ِضٍيييييٝ  ، ٚثٍيييييغ ِزٛعيييييؾ اٌشافؼيييييخ اٌّب١ٌيييييخ ٌّظيييييشف 

اٌييييزٞ ٠شيييي١ش اٌييييٝ رييييذٟٔ (2.2222ٚالاٍ٘ييييٟ اٌؼشالييييٟ )

ٔغيييييجخ اػزّيييييبد اٌّظيييييشف ػٍيييييٝ اٌز٠ّٛيييييً اٌخيييييبسعٟ 

اٌّزّضييً ثبٌييذ٠ْٛ  . وّييب رييُ ل١ييبط اٌىفييبءح اٌزشييغ١ٍ١خ ِييٓ 

ؽ١يييذ اٌزىيييب١ٌف ِيييٓ خيييلاي ِإشيييش ٘يييبِش اٌييييشثؼ   ٚ 

ِإشيييش ٔغيييجخ اٌزىيييب١ٌف اٌيييٝ الا٠يييشاداد . ار وبٔيييذ ٔغيييجخ 

( ، وّييييب وبٔييييذ ٔغييييجخ 2.8828٘ييييبِش اٌييييشثؼ ثّمييييذاس )

 (.2.2728لا٠شاداد ثّمذاس)اٌزىب١ٌف اٌٝ ا

 ( اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ خلاي ل١بعٙب ثبٌؼبئذ ٌّظشف اٌششق الاٚعؾ2عذٚي سلُ )

 ROE ROA EM ROD AU PM CTI اٌغٕخ اعُ اٌّظشف

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2010 0.0302 0.0174 1.7367 0.0217 0.0555 0.3131 0.3338 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2011 0.0473 0.0324 1.4604 0.0428 0.0702 0.4608 0.2670 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2012 0.0511 0.0349 1.4644 0.0464 0.0707 0.4938 0.2336 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2013 0.0593 0.0327 1.8094 0.0443 0.0747 0.4384 0.2576 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2014 0.0105 0.0063 1.6735 0.0120 0.0526 0.1194 0.4554 
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ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2015 0.0164 0.0098 1.6684 0.0200 0.0648 0.1514 0.3356 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2016 0.0319 0.0179 1.7812 0.0467 0.0545 0.3283 0.5233 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2017 -0.0012 -0.0008 1.6054 -0.0018 0.0349 -0.0216 0.6218 

اٌششق  ِظشف

 الاٚعؾ
2018 -0.0048 -0.0029 1.6795 -0.0052 0.0200 -0.1436 0.8843 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2019 0.0002 0.0001 1.6920 0.0003 0.0247 0.0048 0.8218 

ِظشف اٌششق 

 الاٚعؾ
2020 0.0083 0.0044 1.8962 0.0106 0.0220 0.1990 0.5457 

 0.4800 0.2131 0.0495 0.0216 1.6788 0.0138 0.0226 اٌّزٛعؾ

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش

( اْ اٌىفيييبءح اٌزشيييغ١ٍ١خ ٠2زؼيييؼ ِيييٓ خيييلاي اٌغيييذٚي ) 

اٌّزّضٍيييييخ ثبٌشثؾ١يييييخ ٚاٌزيييييٟ ريييييُ ل١بعيييييٙب ِيييييٓ خيييييلاي 

ِإشيييشاد اٌؼبئيييذ ػٍيييٝ ؽميييٛق اٌٍّى١يييخ  ٚاٌؼبئيييذ ػٍيييٝ 

اٌّٛعييييييييٛداد  ٚاٌؼبئييييييييذ ػٍييييييييٝ اٌٛدائييييييييغ ٚ ِٕفؼييييييييخ 

اٌّٛعيييييٛداد، ٚ ويييييزاٌه اٌشافؼيييييخ اٌّب١ٌيييييخ   ار  ٠زؼيييييؼ 

ػٍييٝ ثييبْ ِظييشف اٌشييشق الاٚعييؾ ثٍييغ ِزٛعييؾ اٌؼبئييذ 

(   ِّيييب ٠شييي١ش اٌيييٝ ٔغيييجخ 2.2002ؽميييٛق اٌٍّى١يييخ ٌيييٗ )

اعيييزغلاي اِيييٛاي اٌّظيييشف فيييٟ رؾم١يييك الاسثيييبػ، ٚثٍيييغ 

ِزٛعييييؾ اٌؼبئييييذ ػٍييييٝ اٌّٛعييييٛداد ٌّظييييشف الاٍ٘ييييٟ 

( ٚاٌييييزٞ ٠شيييي١ش اٌييييٝ ِييييذٜ ِمييييذسح  2.2821اٌؼشاليييٟ )

اٌّظييييشف ػٍييييٝ اداسح  ِٛعٛدارييييٗ ِييييٓ اعييييً رؾم١ييييك 

ٍيييييغ الاسثيييييبػ. اِيييييب ِزٛعيييييؾ اٌؼبئيييييذ ػٍيييييٝ اٌٛدائيييييغ فج

( ِّييييب ٠شيييي١ش اٌييييٝ ِييييذٜ ِمييييذسح اٌّظييييشف 8.2711)

ػٍييييٝ رؾم١يييييك اٌؼٛائيييييذ ِيييييٓ خيييييلاي اعيييييزضّبس اٌٛدائيييييغ 

اٌّزييييٛفشح فييييٟ اٌّظييييشف، وّييييب ثٍييييغ ِزٛعييييؾ ِإشييييش 

( ٚاٌييييزٞ ٠ٛػييييؼ ِييييذٜ 2.2082ِٕفؼييييخ اٌّٛعييييٛداد )

لييييذسح اٌّظييييشف ػٍييييٝ اعييييزخذاَ ِٛعٛدارييييٗ ثظييييٛسح 

ِضٍيييييٝ  ، ٚثٍيييييغ ِزٛعيييييؾ اٌشافؼيييييخ اٌّب١ٌيييييخ ٌّظيييييشف 

(ٚاٌييييزٞ ٠شيييي١ش اٌييييٝ رييييذٟٔ 2.2882ٟ )الاٍ٘ييييٟ اٌؼشاليييي

ٔغيييييجخ اػزّيييييبد اٌّظيييييشف ػٍيييييٝ اٌز٠ّٛيييييً اٌخيييييبسعٟ 

اٌّزّضييً ثبٌييذ٠ْٛ  . وّييب رييُ ل١ييبط اٌىفييبءح اٌزشييغ١ٍ١خ ِييٓ 

ؽ١يييذ اٌزىيييب١ٌف ِيييٓ خيييلاي ِإشيييش ٘يييبِش اٌييييشثؼ   ٚ 

ِإشيييش ٔغيييجخ اٌزىيييب١ٌف اٌيييٝ الا٠يييشاداد . ار وبٔيييذ ٔغيييجخ 

( ، وّييييب وبٔييييذ ٔغييييجخ 2.0828٘ييييبِش اٌييييشثؼ ثّمييييذاس )

 (.2.81ىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد ثّمذاس)اٌز

Tobin's Q= TABV 

 اٞ أْ

MT عؼش ااغلاق( اٌم١ّخ اٌغٛل١خ =X )ػذد الأعُٙ اٌّىزت ثٙب 

 TABV. اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌّغّٛع اٌّٛعٛداد = 

 ( اٌم١ّخ اٌّظشف١خ ٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشال8ٟعذٚي سلُ )

 اٌغٕخ اعُ اٌّظشف
الاعُٙ اٌّىززت ػذد 

 ثٙب

عؼش 

 الاغلاق
MVT TABV TobinQ 

 1.8827 107558296 202500000 0.8100 250000000 2010 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 1.150735 184664516 212500000 0.8500 250000000 2011 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.622686 337248547 210000000 0.8400 250000000 2012 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.377946 542405926 205000000 0.8200 250000000 2013 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.365714 615235071 225000000 0.9000 250000000 2014 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.232185 592200000 137500000 0.5500 250000000 2015 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.177076 578847033 102500000 0.4100 250000000 2016 اٌؼشالٟاٌّظشف الاٍٟ٘ 

 0.19479 603213751 117500000 0.4700 250000000 2017 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.161921 524948213 85000000 0.3400 250000000 2018 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.240991 632803150 152500000 0.6100 250000000 2019 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.257281 893964966 230000000 0.9200 250000000 2020 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ

 0.514911 اٌّزٛعؾ
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 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش 

( اْ ل١ّخ اٌّظشف  ٠8زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ)

وبٔذ اوضش ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ  0288ٚ  0282ٌغٕزٟ 

ؽ١ش وبٔذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٙبر١ٓ اٌغٕز١ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 

( اٞ اْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 8.822722، 8.1107)

أْ ل١ّخ ٌٍّظشف وبٔذ ع١ذح فٟ رٍه اٌغٕز١ٓ ِّب ٠ؼٕٟ 

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ  اٌّظشف أػٍٝ ِٓ ل١ّخ ِٛعٛدارٗ

. الا اْ ل١ّخ  اٌض٠بدح فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ اٌّظشف

اٌٝ عٕخ  0280اٌّظشف اخزد ثبلأخفبع ِٓ عٕخ 

 2.200ثشىً ٍِؾٛظ ٌزأخز ثبلأخفبع ِٓ ل١ّخ  0202

ِٚٓ  0281فٟ عٕخ  2.8288ٌزظً اٌٝ  0280فٟ عٕخ 

ٌزىْٛ  0202ٚ  0288صُ ثذأد ثبٌزؾغٓ ٔٛػب ِب فٟ عٕخ 

( . وّب 2.027018ٚ   2.0828اٌٟ ثّمذاس)ػٍٝ اٌزٛ

٠ش١ش ِزٛعؾ ل١ّخ اٌّظشف اٌٝ اْ ِغزٜٛ ل١ّخ 

 . 2.2888اٌّظشف ِٕخفغ ار وبٔذ ل١ّزٗ ثّمذاس 

 ( ٠ّضً ل١ّخ اٌّظشف اٌخ١ٍظ2عذٚي سلُ )

 اٌغٕخ اعُ اٌّظشف
ػذد الاعُٙ اٌّىززت 

 ثٙب

عؼش 

 الاغلاق
MVT TABV TobinQ 

 0.099253 272031632 27000000 0.9000 30000000 2010 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.088132 343800873 30300000 1.0100 30000000 2011 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.076984 424766297 32700000 1.0900 30000000 2012 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.044141 781579239 34500000 1.1500 30000000 2013 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.033069 816478797 27000000 0.9000 30000000 2014 اٌخ١ٍظِظشف 

 0.019122 800108667 15300000 0.5100 30000000 2015 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.016832 802022034 13500000 0.4500 30000000 2016 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.019393 603312990 11700000 0.3900 30000000 2017 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.010375 578336519 6000000 0.2000 30000000 2018 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.007648 549145531 4200000 0.1400 30000000 2019 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.006921 606833121 4200000 0.1400 30000000 2020 ِظشف اٌخ١ٍظ

 0.038352 اٌّزٛعؾ

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش

( اْ ل١ّيييخ ِظيييشف  ٠2زؼيييؼ ِيييٓ خيييلاي اٌغيييذٚي سليييُ)

اٌخٍييي١ظ اٌزغيييبسٞ وبٔيييذ ِٕخفؼيييخ ؽ١ٍيييخ ِيييذح اٌذساعيييخ 

الييييييً ِييييييٓ اٌٛاؽييييييذ  0282ار  وييييييبْ ِمييييييذاس   ٌغييييييٕخ 

( اٞ 8.1107اٌظييييؾ١ؼ ؽ١ييييش وبٔييييذ اٌم١ّييييخ اٌغييييٛل١خ )

اْ اٌم١ّيييخ اٌغيييٛل١خ ٌٍّظيييشف وبٔيييذ ػيييؼ١فخ فيييٟ رٍيييه 

أْ ل١ّييييخ اٌّظييييشف الييييً ِييييٓ ل١ّييييخ اٌغييييٕخ ِّييييب ٠ؼٕييييٟ 

ٛداريييييٗ ٚ٘يييييزا ٠يييييذي ػٍيييييٝ أخفيييييبع فيييييٟ اٌم١ّيييييخ ِٛع

. وّييييب اْ ل١ّييييخ اٌّظييييشف  اٌغييييٛل١خ لأعييييُٙ اٌّظييييشف

ثشييييىً ٍِؾييييٛظ  0202اخييييزد ثبلأخفييييبع اٌييييٝ عييييٕخ 

. وّييييب ٠شيييي١ش  2.2228ٌزأخيييز ثبلأخفييييبع ٌزظييييً اٌييييٝ 

ِزٛعييييييؾ ل١ّييييييخ اٌّظييييييشف اٌييييييٝ اْ ِغييييييزٜٛ ل١ّييييييخ 

 . 2.2212اٌّظشف ِٕخفغ ار وبٔذ ل١ّزٗ ثّمذاس 

 ( ٠ّضً ل١ّخ اٌّظشف اٌششق الاٚعؾ2عذٚي سلُ )

 اٌغٕخ اعُ اٌّظشف
ػذد الاعُٙ اٌّىززت 

 ثٙب

عؼش 

 الاغلاق
MVT TABV TobinQ 

 0.474035 580125543 275000000 1.1000 250000000 2010 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.718544 668017284 480000000 1.9200 250000000 2011 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.445682 818969589 365000000 1.4600 250000000 2012 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.535346 747180018 400000000 1.6000 250000000 2013 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.219595 683076386 150000000 0.6000 250000000 2014 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.188854 675123602 127500000 0.5100 250000000 2015 الاٚعؾِظشف اٌششق 

 0.16366 656850484 107500000 0.4300 250000000 2016 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.113535 770690000 87500000 0.3500 250000000 2017 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.040587 800750000 32500000 0.1300 250000000 2018 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.037981 658231494 25000000 0.1000 250000000 2019 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.046306 647868000 30000000 0.1200 250000000 2020 ِظشف اٌششق الاٚعؾ

 0.271284 اٌّزٛعؾ

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش
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( اْ ل١ّخ ِظشف اٌششق ٠2زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي ) 

الاٚعؾ وبٔذ ِٕخفؼخ ؽ١ٍخ ِذح اٌذساعخ ار  وبْ ِمذاس   

الً ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ؽ١ش وبٔذ اٌم١ّخ  0282ٌغٕخ 

(. صُ ٌزؼبٚد ثبٌزؾغٓ ل١ٍلا فٟ عٕخ 2.878222اٌغٛل١خ )

( اٞ اْ 2.781ٌزظجؼ ل١ّخ اٌّظشف ثّمذاس ) 0288

ظشف وبٔذ ػؼ١فخ فٟ رٍه اٌغٕخ ِّب اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّ

أْ ل١ّخ اٌّظشف الً ِٓ ل١ّخ ِٛعٛدارٗ ٚ٘زا ٠ذي ٠ؼٕٟ 

. وّب  ػٍٝ أخفبع فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ اٌّظشف

 0288اْ ل١ّخ اٌّظشف اخزد ثبلأخفبع اٌٝ عٕخ 

.  2.227ثشىً ٍِؾٛظ ٌزأخز ثبلأخفبع ٌزظً اٌٝ 

ظجؼ ٌز 0202ٌزؼبٚد ل١ّخ اٌّظشف ٌزؾغٓ فٟ عٕخ 

( وّب ٠ش١ش ِزٛعؾ ل١ّخ اٌّظشف اٌٝ 2.2822ثّمذاس )

اْ ِغزٜٛ ل١ّخ اٌّظشف ِٕخفغ ار وبٔذ ل١ّزٗ ثّمذاس 

2.2212. 

 انجاَب الاحصائً

انمٍاش وانخحهٍم الاحصائً لأثر انكفاءة انخشغٍهٍت عهى 

 لًٍت انًصرف واخخبار انفرضٍاث

٠زٕبٚي ٘زا اٌّجؾش رٛػ١ؼ ػلالخ  الاسرجبؽ ٚ الاصش ث١ٓ 

اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ فٟ ظً ّٔٛرط اٌؼبئذ 

( ٚث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ) ل١ّخ اٌّظشف(  ِٓ خلاي 

رٛظ١ف إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ثٛاعؾ اٌّؼبدلاد 

اٌش٠بػ١خ فٟ اٌّجؾش الاٚي ِٓ ٘زا اٌفظً ٚرٛظ١فٙب فٟ 

اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ، ِٓ صُ ششػ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ  

( ِٓ ؽ١ش ػلالخ الاسرجبؽ ٚالاصش Eviews)الاؽظبئٟ 

ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚاخزجبس اٌفشػ١بد ف١ب ٠زؼٍك ثمجٛي 

 اٌفشػ١خ أٚ سفؼٙب أٚ اعزجذاٌٙب ثفشػ١خ ثذ٠ٍخ.

ٌٚغشع ل١بط الاسرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١شاد رُ اعزخذاَ 

 ٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خ:  Pearsonِؼبًِ الاسرجبؽ ث١شعْٛ 

ٚلاْ اٌذساعخ رزٛعغ اٌٝ اوضش ِٓ ِزغ١ش ِغزمً فمذ رُ 

رش١ِض اٌّزغ١شاد ٌغشع اعزخذاِٙب فٟ اٌجشٔبِظ 

الاؽظبئٟ وّب فٟ 

 (7اٌغذٚي سلُ )

 اسم المتغير نوع المتغير الرمز الاحصائي

TOBINQ قيمت المصارف التجارية تابع 

ROE العائد على حقوق الملكية مستقل 

ROA الموجوداتالعائد على  مستقل  

EM العائد على الودائع مستقل 

ROD منفعة الموجودات مستقل 

AU الرافعة المالية مستقل 

PM نسبة هامش الربح مستقل 

CTI نسبة التكاليف الى الايرادات مستقل 

 

 انخحهٍم الاحصائً نهًصارف عٍُت انذراست 

الاؽظبئ١بد اٌؼبِخ ٚاٌٛطف١خ  لبِذ اٌجبؽضخ ثأ٠غبد

اٌّزّضٍخ ]الً ٚاػٍٝ ل١ّخ ٚاٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف 

اٌّؼ١بسٞ ٌىً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثٙذف اػطبء 

 طٛسح وبٍِخ ػٓ اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ.

 ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش الإحصائً . انخحهٍم 1

 أولا: ححهٍم الاحصاءاث انعايت نهًخغٍراث 

( ااؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌؼبِخ اٌّزّضٍخ  ٠8ج١ٓ عذٚي )

ثألً ل١ّخ ٚ أػٍٝ ل١ّخ ٚ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚ الأؾشاف 

اٌّؼ١بسٞ  ٌٍّزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش 

 . 0202-0287ٌٍّذح ِٓ 

 0202-0287ٌٍّذح ِٓ (  ااؽظبء اٌٛطفٟ ٌٍّزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش  1عذٚي ) 

 د
اٌٛعؾ  اٌّزغ١شاد

 اٌؾغبثٟ
 ادٔٝ ل١ّخ أػٍٝ ل١ّخ

الأؾشاف 

   اٌّؼ١بسٞ

8 TOBINQ 
ل١ّذ اٌّظبسف 

 اٌزغبس٠خ
0.296 1.883 0.007 0.357 

0 ROE 
اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ
0.046 1.270 -0.193 0.195 

2 ROA 
اٌؼبئذ ػٍٝ 

 اٌّٛعٛداد
0.017 0.086 -0.015 0.018 

8 EM 2.492 5.324- 14.840 1.765 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ 

5 ROD 0.036 0.042- 0.145 0.029 ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد 

2 AU 0.025 0.020 0.136 0.056 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 

7 PM 0.248 0.568- 0.630 0.232 ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ 

1 CTI 
ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ 

 الا٠شاداد
0.555 1.410 0.176 0.271 

 Eviewsاٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 
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٠ٛػؼ اٌغذٚي اٌّزوٛس أْ ألً ل١ّخ ٌّزغ١ش ل١ّخ 

( ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ 2.227اٌّظبسف ثٍغذ  )

( ٚأؾشاف 2.082(، ٚثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاسٖ )8.112)

 (. 2.227ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )

ش ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق أْ ألً ل١ّخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١

( ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ 2.882-اٌٍّى١خ ثٍغذ  )

( ٚأؾشاف 2.282(، ٚثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاسٖ )8.072)

 (. 2.882ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )

ثٍغذ  ِزغ١ش اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛدادوّب أْ ألً ل١ّخ 

(، 82.87228( ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )2.282818)

أؾشاف ِؼ١بسٞ ( 8.0288ٚٚثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاسٖ )

 (.8.222282ِمذاسٖ )

-ثٍغذ ) انعائذ عهى انىدائعِزغ١ش وّب أْ ألً ل١ّخ 

(، ٚثٛعؾ 88.182( ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )2.208

( ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ 8.722ؽغبثٟ ِمذاسٖ )

(0.880.) 

( 2.280-أِب ألً ل١ّخ ِزغ١ش ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد ثٍغذ  )

ٚثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاسٖ  (،2.882ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )

 (.2.222( ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )2.208)

( 2.202أِب ألً ل١ّخ ِزغ١ش اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ثٍغذ  )

(، ٚثٛعؾ ؽغبثٟ 2.822ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )

 (.2.202( ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )2.222ِمذاسٖ )

-وّب أْ ألً ل١ّخ ِزغ١ش ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ فمذ ثٍغذ ) 

(، ٚثٛعؾ 2.222ّب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )( ث2.221ٕ١

( ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ 2.020ؽغبثٟ ِمذاسٖ )

(. ٚألً ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد ثٍغذ  2.081)

(، ٚثٛعؾ 8.882( ث١ّٕب اػٍٝ ل١ّخ وبٔذ )2.872)

( ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ 2.222ؽغبثٟ ِمذاسٖ )

(2.078  .) 

 . َخائج اخخبار انفرضٍاث3-3-2

 الاونى ".  َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست 3-3-2-1

لا حىجذ علالت ارحباط بٍٍ انكفاءة انخشغٍٍت نشركاث 

 عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصرف "

.َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت الاونى 3-3-2-1-1

 يٍ انرئٍست الاونى 

رٕض ٘زٖ اٌفشػ١خ ػٍٝ " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ 

اٌٍّى١خ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ  اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق

ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ   , ث١ٓ  ل١ّخ اٌّظشف "

  (Correlationsرُ اعزخذاَ اخزجبس الاسرجبؽ 

Pearson ) ٟٚثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئ

(Eviews)  :ٟوبٔذ إٌزبئظ وبلار 

 

 انرئٍست الاونى( َخائج اخخبار انفرضٍت  9جذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.802317 

Sig. (2-tailed)  0.0000 

N 44 44 

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 0.802317 1 

Sig. (2-tailed) 0.0000  

N 44 44 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ 8رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي )      

 Pearson)اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚ ل١ّخ اٌّظشف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 12رجٍغ )%

 الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ .

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس    

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

فرعٍت الاونى يٍ انفرضٍت رفض فرضٍت انبحث ان٠زُ 

لا حىجذ علالت ارحباط  انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

بٍٍ انعائذ عهى حمىق انًهكٍت  نهًصارف عٍُت انبحث و 

ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ  بٍٍ  لًٍت انًصرف "

بٍٍ انعائذ عهى حمىق انًهكٍت  نهًصارف اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 ارٌت.عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف انخج

.َخائج اخخبار انفرضٍت  انفرعٍت انثاٍَت يٍ 3-3-2-1-2

 انفرضٍت انرئٍست الاونى 

رٕض اٌفشػ١خ ىبٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غ١خ 

الاٌٚٝ ػٍٝ اْ  " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ 

اٌّٛعٛداد ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ 

ٚ ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ"

( Correlations)  Pearsonاعزخذاَ اخزجبس الاسرجبؽ 

وبٔذ   (Eviews)ٚثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 إٌزبئظ وبلارٟ:
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 ( َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست الاونى10جذول )

Correlations 

 اٌّٛعٛداداٌؼبئذ ػٍٝ  ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.786986 

Sig. (2-tailed)  0.0000 

N 44 44 

 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

Pearson Correlation 0.786986 1 

Sig. (2-tailed) 0.0000  

N 44 44 

 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ  82) رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي     

 Pearson)اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚ ل١ّخ اٌّظشف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 78رجٍغ )%

 الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ .

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس    

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

رفض فرضٍت انبحث انفرضٍت انفرعٍت انثاٍَت يٍ ٠زُ 

لا حىجذ  انفرضٍت انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

علالت ارحباط بٍٍ انعائذ عهى انًىجىداث  نهًصارف 

ش١ش اٌٝ اْ ِّب ٠ عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصرف "

بٍٍ انعائذ عهى انًىجىداث  ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصرف.

. َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انثانثت يٍ 3-3-2-1-3

 انرئٍست الاونى

حُص انفرضٍت انفرعٍت انثانثت يٍ انرئٍست الاونى " لا 

ع  نهًصارف حىجذ علالت ارحباط بٍٍ انعائذ عهى انىدائ

 عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصرف "

ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اعزخذاَ اخزجبس       

ٚثبعزخذاَ ( Correlations)  Pearsonالاسرجبؽ 

وبٔذ إٌزبئظ   (Eviews)ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 وبلارٟ:

 الاونى( َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست 11جذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.160524 

Sig. (2-tailed)  0.4755 

N 44 44 

 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ

Pearson Correlation 0.160524 1 

Sig. (2-tailed) 0.4755  

N 44 44 

 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ 88رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي )      

 Pearson)اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ ٚ ل١ّخ اٌّظبسف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 82رجٍغ )%

الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ الا 

 أٙب ػلالخ ١ٌغذ ل٠ٛخ.

 .٠Sigخ الاخزجبس ٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼٕٛ   

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اوجش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2.87)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

لبىل فرضٍت انبحث انفرعٍت انثانثت يٍ انفرضٍت ٠زُ 

لا حىجذ علالت ارحباط  انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

و بٍٍ   بٍٍ انعائذ عهى انىدائع  نهًصارف عٍُت انبحث

ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ ١ٌظ ٕ٘بن  لًٍت انًصارف انخجارٌت "

بٍٍ انعائذ عهى انىدائع  نهًصارف ػلالخ اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف انخجارٌت.

. َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انرابعت يٍ 3-3-2-1-4

 انرئٍست الاونى
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لاٌٚٝ اٌٝ ٔظذ  اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ ِٓ اٌشئ١غخ ا

اْ  " لا رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد  

 ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚ ث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف .

ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اعزخذاَ اخزجبس       

ٚثبعزخذاَ ( Correlations)  Pearsonالاسرجبؽ 

وبٔذ إٌزبئظ   (Eviews)ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 وبلارٟ:

 

 ( َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست الاونى12جذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.673439 

Sig. (2-tailed)  0.0006 

N 44 44 

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 0.673439 1 

Sig. (2-tailed) 0.0006  

N 44 44 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ  80رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي )     

 Pearson)ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد ٚ ل١ّخ اٌّظشف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 27رجٍغ )%

 الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١شٞ.

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس  

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

انفرعٍت انرابعت يٍ انفرضٍت رفض فرضٍت انبحث ٠زُ 

لا حىجذ علالت ارحباط  انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

بٍٍ يُفعت انًىجىداث  نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  

ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ ٕ٘بن  لًٍت انًصارف انخجارٌت  "

بٍٍ يُفعت انًىجىداث  نهًصارف ػلالخ اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 ٌت.عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف انخجار

. َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انخايست 3-3-2-1-5

 يٍ انرئٍست الاونى 

حشٍر انفرضٍت انفرعٍت انخايست يٍ انرئٍست الاونى  

انى اٌ " لا حىجذ علالت ارحباط بٍٍ انرافعت انًانٍت 

نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف  

 انخجارٌت"

ذاَ اخزجبس ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اعزخ      

ٚثبعزخذاَ ( Correlations)  Pearsonالاسرجبؽ 

وبٔذ إٌزبئظ   (Eviews)ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 وبلارٟ:

 ( َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست الاونى13جذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.681081 

Sig. (2-tailed)  0.001 

N 44 44 

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 0.681081 1 

Sig. (2-tailed) 0.001  

N 44 44 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ  82الاخزجبسعذٚي )رج١ٓ ٔزبئظ      

 Pearson)اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚ ل١ّخ اٌّظبسف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 21رجٍغ )%

 الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ.

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس    

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

رفض فرضٍت انبحث انفرعٍت الاونى يٍ انفرضٍت ٠زُ 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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لا حىجذ علالت ارحباط  انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

بٍٍ انرافعت انًانٍت  نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت 

اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ِّب ٠ش١ش  انًصارف  انخجارٌت"

بٍٍ انرافعت انًانٍت  نهًصارف عٍُت اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف انخجارٌت.

َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انسادست  .3-3-2-1-6

 يٍ انرئٍست الاونى

َصج انفرضٍت انفرعٍت انسادست يٍ انرئٍست الاونى 

ش انربح  انى اٌ  " لا حىجذ علالت ارحباط بٍٍ َسبت هاي

نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف  

 انخجارٌت"

ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اعزخذاَ اخزجبس       

ٚثبعزخذاَ ( Correlations)  Pearsonالاسرجبؽ 

وبٔذ إٌزبئظ   (Eviews)ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 وبلارٟ:

 

 

 

 

 اخخبار انفرضٍت انرئٍست الاونى( َخائج 14جذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ل١ّخ اٌّظشف  

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 0.668917 

Sig. (2-tailed)  0.0007 

N 44 44 

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 0.668917 1 

Sig. (2-tailed) 0.0007  

N 44 44 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ 88رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي )   

 Pearson)ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ ٚ ل١ّخ اٌّظبسف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 27رجٍغ )%

الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ الا 

 أٙب ػلالخ ١ٌغذ ل٠ٛخ.

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس    

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

رفض فرضٍت انبحث انفرعٍت الاونى يٍ انفرضٍت ٠زُ 

لا حىجذ علالت ارحباط  انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

بٍٍ َسبت هايش انربح  نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  

اٌٝ اْ ٕ٘بن ِّب ٠ش١ش  لًٍت انًصارف انخجارٌت "

بٍٍ َسبت هايش انربح  نهًصارف ػلالخ اسرجبؽ ؽشد٠خ 

 عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف انخجارٌت.

. َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انسابعت 3-3-2-1-7

 يٍ انرئٍست الاونى

َخائج اخخبار انفرضٍت انفرعٍت انسابعت يٍ انرئٍست 

خكانٍف انى الاونى " لا حىجذ علالت ارحباط بٍٍ َسبت ان

الاٌراداث  نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت 

 انًصارف انخجارٌت "

ٌغشع اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ رُ اعزخذاَ اخزجبس       

ٚثبعزخذاَ ( Correlations)  Pearsonالاسرجبؽ 

وبٔذ إٌزبئظ   (Eviews)ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ 

 وبلارٟ:

 

 َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست الاونى( 15جذول )

Correlations 

  
ل١ّخ 

 اٌّظشف
 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 ل١ّخ اٌّظشف

Pearson Correlation 1 -0.691536 

Sig. (2-tailed)  0.0004 

N 44 44 
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اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 
-

0.691536 1 

Sig. (2-tailed) 0.0004  

N 44 44 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

( اْ لٛح الاسرجبؽ ث١ٓ اٌؼبئذ 82رج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبسعذٚي )      

 Pearson)ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚ ل١ّخ اٌّظشف 

Correlation) ( ٚرش١ش اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٙزا 28رجٍغ )%

 الاسرجبؽ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ.

 .Sigٚرج١ٓ إٌزبئظ ا٠ؼب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس    

(2-tailed)  ( ٟٚ٘ اطغش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ 2)ثٍغذ

ٌزا  2022اٌّمجٛي اٌّؾذد فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ثّمذاس 

رعٍت انسابعت يٍ رفض فرضٍت انبحث انف٠زُ 

لا حىجذ  انفرضٍت انرئٍست الاونى انخً حُص عهى "

علالت ارحباط بٍٍ َسبت انخكانٍف انى الاٌراداث  

نهًصارف عٍُت انبحث و بٍٍ  لًٍت انًصارف 

ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؽ  انخجارٌت "

بٍٍ انعائذ عهى حمىق انًهكٍت  نهًصارف عٍُت ؽشد٠خ 

 ت انًصارف انخجارٌت.انبحث و بٍٍ  لًٍ

َخائج اخخبار انفرضٍت انرئٍست انثاٍَت و  .3-3-2-2

 فرعٍخها

لا حىجذ علالت اثر رو  "انفرضٍت انرئٍست انثاٍَت َصج

لًٍت  دلانت احصائٍت بٍٍ انكفاءة انخشغٍهٍت وبٍٍ

 "انًصارف انخجارٌت

ٌزا  لجً اعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس لاخزجبس ٘زٖ        

اٌفشػ١خ فمذ رُ اٌزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ اٌزذاخً 

اٌخطٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )اداسح الاسثبػ 

ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ( ٌٍششوبد فٟ اٌمطبع اٌفٕذلٟ 

ٚاٌضساػٟ ػ١ٕخ اٌجؾش ٚرٌه ِٓ خلاي اخزجبس اٌزذاخً 

اٚ ِب ٠ؼشف  (Test Multicollinearity) اٌخطٟ

، ٚرٌه  (Diagnostics Collinearity) ثّم١بط

 (VIF)ِؼبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ  ثبلاعزششبد ثّإشش٠ٓ ّ٘ب

(Factor Inflationary Variance)  ِؼبًِ اٌمذسح

ٚثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ  (Tolerance) ػٍٝ اٌزؾًّ 

 -وبٔذ إٌزبئظ وبلارٟ: (Eviews)الاؽظبئٟ 

 

 ( اخخبار انخذاخم بٍٍ انًخغٍراث انًسخمهت16جذول )

Collinearity Statistics Collinearity Statistics 

VIF Tolerance اٌّزغ١شاد 

1.016 .984 ROE 

1.173 .853 ROA 

1.031 .970 EM 

1.124 .889 ROD 

1.023 .978 AU 

1.004 .996 PM 

8.208 2.172 CTI 

 

ع١ّغ  ل١ُ ِؼبًِ رؼخُ  ( ا٠82ْج١ٓ عذٚي )       

، ٚاْ ع١ّغ ل١ُ ِؼبًِ 82الً ِٓ  ( VIF ) اٌزجب٠ٓ 

ٚ٘زا  208اوجش ِٓ  Toleranceاٌمذسح ػٍٝ اٌزؾًّ 

٠ش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ اٌزذاخً اٌخطٟ ث١ٓ 

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٍجؾش ٚ٘ٛ ششؽ ِٓ ششٚؽ اعشاء 

 .رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد

وّب رُ اعشاء اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ ّٔٛرط     

الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد ٔظشًا لأْ إٌّٛرط ٌٗ ؽذ صبثذ ، 

شاع أْ ِزٛعؾ الأخطبء ٘ٛ طفش. أ٠ؼًب  ٠زُ لجٛي افز

( ، ٠ّىٓ 22ٔظشًا لأْ ػذد اٌّشب٘ذاد ِشرفغ )أوضش ِٓ 

لجٛي افزشاع أْ ثمب٠ب إٌّٛرط رغٍه اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. 

( اٌزٞ ٠ظٙش رٛص٠غ ثٛالٟ 82ِٚٓ خلاي اٌشىً سلُ )

إٌّٛرط ٚاٌزٞ ٠زؼؼ ِٓ خلاٌٗ اْ ثٛالٟ إٌّٛرط رغٍه 

ذ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس اوجش ثىض١ش اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. ار وبٔ

ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد 

  2022عٍفب ثّمذاس 
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Series: Residuals
Sample 1 44
Observations 44

Mean       2.08e-17
Median  -0.008673
Maximum  0.245340
Minimum -0.219499
Std. Dev.   0.103103
Skewness   0.044645
Kurtosis   2.904897

Jarque-Bera  0.028362
Probability  0.985919

 
 ٠ّضً إٌّٛرط ٠غٍه اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ 8شىً 

 

  Durbin-Watson statوّب وبٔذ ل١ّذ        

(  ٚاٌزٟ ٠ٛػؾٙب اٌغذٚي ) ( ٚ ٟ٘ رمغ 8.18ثّمذاس) 

( ِّب ٠ش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد 0.2(  ٚ )8.2ِبث١ٓ ل١ّذ ) 

اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ ثٛالٟ إٌّٛرط . وّب اْ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط 

% ِب ٠ذي ػٍٝ اْ ٔزبئظ إٌّٛرط ١ٌغذ 2وىً الً ِٓ 

اٌزأوذ  وبرثخ ٠ّٚىٓ الاعزٕبد ا١ٌٙب ٚلبثٍخ ٌٍزؼ١ُّ .  ٚثؼذ

ِٓ اعز١بص اٌششٚؽ اٌٛاعت رٛفش٘ب لاخزجبس الأؾذاس 

اٌخطٟ اٌّزؼذد ع١زُ اخزجبس اٌفشػ١خ ٚفك إٌّٛرط 

الاؽظبئٟ الارٟ ٚاٌزٞ ٠ّضً ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخطٟ 

اٌّزؼذد:

- 

 

 

 ؽ١ش اْ عذٚي ) ( ٠ٛػؼ ِزغ١شاد ّٔٛرط اخزجبس اٌفشػ١بد :

 (87عذٚي ) 

 ِزغ١شاد ّٔٛرط اخزجبس اٌفشػ١بد

 

 

 اسم المتغير نوع المتغير الرمز الاحصائي

TOBINQ قيمت المصارف التجارية تابع 

ROE العائد على حقوق الملكية  مستقل 

ROA العائد على الموجودات مستقل 

EM العائد على الودائع مستقل 

ROD منفعة الموجودات مستقل 

AU الرافعة المالية  مستقل 

PM نسبة هامش الربح مستقل 

CTI نسبة التكاليف الى الايرادات مستقل 

 -وبٔذ إٌزبئظ وبلارٟ: EVIEWSٚثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ     

 

 (18جذول )

F Sig R Square Adjusted R Square 

9.486 2.222 2.27 2.22 

 

( اٌّؾغٛثخ ثٍغذ (F( اْ ل١ّخ  ٠81ج١ٓ عذٚي )       

ٟٚ٘ اػٍٝ ِٓ ل١ّزٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌّؾغٛثخ ػٕذ 8.812

 Sig% ، ٚاْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس 2ِغزٜٛ دلاٌخ 

ٟٚ٘ الً ثىض١ش ِٓ ل١ّخ  20222وبٔذ ػب١ٌخ عذا ار ثٍغذ 

اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد عٍفب ثّمذاس 

رفض انفرضٍت انرئٍست انثاٍَت انخً حُص ٌزا ٠زُ  2022

عهى اَه " لا حىجذ علالت اثر رو دلانت احصائٍت بٍٍ 

اٞ  انكفاءة انخشغٍهٍت  وبٍٍ لًٍت انًصارف انخجارٌت"

اْ رٌه ٠ؼٕٟ اْ ٕ٘بن اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌىفبءح 

 اٌزشغ١ٍ١خ ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ .

 R Squareِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ (  اْ ٠02ج١ٓ عذٚي )        

ٚاٌزٞ ٠ّضً اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ  ٌٍّٕٛرط اٌّغزخذَ  2.27ثٍغ 

% ِٓ اٌزغ١شاد 27اٞ اْ ِزغ١شاد اٌّغزمٍخ فغشد 

١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ( اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ

 ٚاٌجبلٟ ٠ؼٛد اٌٝ ػٛاًِ اخشٜ.

 

 (19جذول )

itititititit CTIbPMbAUbRODbEMbROATOBINQ  7 b  ROE b b  65432it10it
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(Coefficients
a)

 يعايلاث دانت الاَحذار 

 

Variable 
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 اعُ اٌّزغ١ش اٌشِض

C 0.415 0.8257- 0.167 0.1379- اٌؾذ اٌضبثذ 

ROE 0.000 5.752- 0.3855 2.218- اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

ROA 0.000 4.762 4.7797 22.76 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد 

EM 0.000 4.983 0.0233 0.1159 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ 

ROD 0.0019 3.393- 1.369 4.644- ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد 

AU 0.666 0.436 1.471 0.6408 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 

PM 0.778 0.285- 0.2232 0.0636- ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ 

CTI 0.85 0.191- 0.1384 0.0264- ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد 

( ِؼبِلاد داٌخ الأؾذاس ٠88ج١ٓ عذٚي )          

Coefficients  ٍٝاصش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )اٌؼبئذ ػ

ؽمٛق اٌٍّى١خ، اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد، اٌؼبئذ ػٍٝ 

اٌٛدائغ، ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد، اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ، ٔغجخ ٘بِش 

اٌشثؼ، ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد( ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

ٚ ثبٌشىً B)ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ( ثٛاعطخ اٌّؼبًِ 

 -الارٟ :

اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق    -8

-اٌٍّى١خ( ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ أخفبع ثّمذاس 

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظشف( ِغ صجبد وً   0.081

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ ثّب اْ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ 

( ٟٚ٘ الً ثىض١ش 2.222( وبٔذ )Probِؼبًِ الأؾذاس )

خ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد ِٓ ل١ّ

 ٌزا ٠زُ  2022عٍفب ثّمذاس 

رفض انفرضٍت  انفرعٍت الاونى يٍ انفرضٍت انرئٍست 

انثاٍَت انخً حُص عهى اَه " لا حىجذ علالت اثر رو 

دلانت احصائٍت بٍٍ انعائذ عهى حمىق انًهكٍت نهًصارف 

ؼٕٟ اْ اٞ اْ رٌه ٠ عٍُت انبحث وبٍٍ لًٍت انًصرف"

ٕ٘بن اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظشف .

اشبسح إٌزبئظ اٌٝ اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً  -0

)اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد( ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ 

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ   00.72ص٠بدح  ثّمذاس   

غ صجبد وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ اٌّظشف( ِ

وبٔذ  (.Prob) ثّب اْ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الأؾذاس

( ٟٚ٘ الً ثىض١ش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ 2.222)

ٌزا ٠زُ  2022اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد عٍفب ثّمذاس 

سفغ اٌفشػ١خ  اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ 

ٗ " لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أ

اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٌٍّظبسف ػ١ٕخ 

اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظشف" اٞ اْ رٌه ٠ؼٕٟ اْ ٕ٘بن 

اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد 

 . ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظشف

ٝ اٚػؾذ إٌزبئظ اٌٝ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌؼبئذ ػٍ -2

اٌٛدائغ( ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ أخفبع ثّمذاس 

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ(  2.8828

ِغ صجبد وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ ثّب اْ 

( 2.222وبٔذ ) (.Prob) دسعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الأؾذاس

ٟٚ٘ الً ثىض١ش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ 

ٌزا ٠زُ سفغ  2022ٌّؾذد عٍفب ثّمذاس الاعزّبػ١خ ٚا

اٌفشػ١خ  اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضب١ٔخ 

اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٗ " لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ 

اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ 

اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ" اٞ اْ رٌه ٠ؼٕٟ 

١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ اْ ٕ٘بن اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ

 اٌزغبس٠خ . ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف

ارؼؼ ِٓ خلاي ٔزبئظ الاخزجبس  اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش  -8

اٌّغزمً )ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد( ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ 

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ  8.288-اٌٝ أخفبع ثّمذاس 

ٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ( ِغ صجبد وً ا

 الاخشٜ . ٚ ثّب اْ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الأؾذاس

(Prob.   ) ( الً ثىض١ش ِٓ ل١ّخ 2.222وبٔذ ٟ٘ٚ )

اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد عٍفب ثّمذاس 

ٌزا ٠زُ سفغ اٌفشػ١خ  اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ِٓ  2022

عذ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٗ " لا رٛ

ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِٕفؼخ اٌّٛعٛداد 

ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظشف" اٞ اْ رٌه 

٠ؼٕٟ اْ ٕ٘بن اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِٕفؼخ 

اٌّٛعٛداد ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ 

 . اٌّظبسف اٌزغبس٠خ

اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ(  -2
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فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ( ِغ صجبد 

وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ ثّب اْ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ 

( ٟٚ٘ اوجش 2.222وبٔذ ) (   .Prob) ِؼبًِ الأؾذاس

ثىض١ش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ 

ٌزا ٠زُ لجٛي اٌفشػ١خ   2022مذاس ٚاٌّؾذد عٍفب ثّ

اٌفشػ١خ اٌخبِغخ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض 

ػٍٝ أٗ " لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ 

اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ 

اٌّظبسف اٌزغبس٠خ" اٞ اْ رٌه ٠ؼٕٟ ١ٌظ ٕ٘بن اصش رٚ 

ب١ٌخ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّ

 . اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ

اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ(  -2

-ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ أخفبع ثّمذاس 

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ(   2.2222

ِغ صجبد وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ ثّب اْ 

وبٔذ  (   .Prob) ِؼبًِ الأؾذاس دسعخ ِؼ٠ٕٛخ

( ٟٚ٘ اوجش ثىض١ش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ 2.771)

ٌزا ٠زُ  2022اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد عٍفب ثّمذاس 

لجٛي اٌفشػ١خ  اٌفشػ١خ اٌغبدعخ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ 

اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٗ " لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ 

اٌشثؼ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش اؽظبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ ٘بِش 

ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ" اٞ اْ رٌه ٠ؼٕٟ ١ٌظ 

ٕ٘بن اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ ٘بِش اٌشثؼ 

 . ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ

اْ اٞ ص٠بدح  فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ 

أخفبع  الا٠شاداد( ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ

فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظبسف   2.2028 -ثّمذاس  

اٌزغبس٠خ( ِغ صجبد وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاخشٜ . ٚ 

وبٔذ  (   .Prob)ثّب اْ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الأؾذاس 

( ٟٚ٘ اوجش ثىض١ش ِٓ ل١ّخ اٌخطأ اٌّمجٛي فٟ 2.12)

 ٌزا ٠زُ 2022اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌّؾذد عٍفب ثّمذاس 

لجٛي اٌفشػ١خ  اٌفشػ١خ اٌغبثؼخ ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ 

اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٗ " لا رٛعذ ػلالخ اصش رٚ دلاٌخ 

اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ 

اٌجؾش ٚث١ٓ ل١ّخ اٌّظشف" اٞ اْ رٌه ٠ؼٕٟ ١ٌظ ٕ٘بن 

اصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ الا٠شاداد 

 .ّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚث١ٓ  ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خٌٍ

 الاسخُخاجاث

٠غُٙ ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ فٟ رشش١ذ الأفبق ػٓ -8

أشطخ اٌّظشف١خ ِٓ خلاي الاعزخذاَ الاِضً ٌٍّٛاسد 

 اٌّبد٠خ ٚاٌجشش٠خ ٌٍّظشف .

ارؼؼ ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌجؾش اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ -0

ٚل١ّخ اٌّظشف ػ١ٕخ  ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 اٌجؾش. 

ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد -2

 ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚل١ّخ اٌّظشف.

ارؼؼ ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌجؾش ١ٌظ ٕ٘بن ػلالخ ِب ث١ٓ -8

اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ  ٚل١ّخ اٌّظشف ٚرٌه ثغجت لٍخ 

 اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ .

ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ  ل١ّخ اٌّٛعٛداد ٌٍّظبسف -2

 ٚل١ّخ اٌّظشف. 

ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ  ِب ث١ٓ  اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف -2

 ػ١ٕخ  اٌجؾش ٚل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ. 

٠ؼزجش اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ را اػٍٝ ل١ّخ ِٓ ث١ٓ -7

اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚرٌه لاسرفبع اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 ٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .ٌٍّظشف ف

ٕ٘بن اسرجبؽ ث١ٓ ٘بِش اٌشثؼ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش -1

 ٌّب رؾممٗ ِٓ اعزذاِخ فٟ رؾم١ك الاسثبػ ٚالافظبػ .

ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؽ ػىغ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌزىب١ٌف اٌٝ -8

الا٠شاداد ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚل١ّخ اٌّظبسف 

اٌّظبسف ػٍٝ اٌزغبس٠خ ٚ٘زا ٠زغٍٝ ِٓ خلاي ػًّ 

ؽفغ اٌزىب١ٌف ٚص٠بدح الا٠شاداد ، ٕٚ٘بن اصش ػىغٟ 

ٌٍؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚل١ّخ اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌم١ّخ 

اٌغٛل١خ وّب ٕ٘بن اصش ٌٍؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌؼبئذ 

 ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ل١ّخ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ .

 انخىصٍاث

٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌؼًّ ػٍٝ رٛػ١خ -8

ذس٠ت اٌؼب١ٍِٓ ػٍٝ و١ف١خ رشش١ذ الأفبق ٚالاعزخذاَ ٚر

 الاِضً ٌٍّٛاسد اٌّب١ٌخ ٚاٌجشش٠خ.

ػشٚسح رخف١غ اٌّٛاصٔخ ِب ث١ٓ ؽغُ الأفبق -0

ٚإٌّزٛط ِٚب ٠شافمٗ ِٓ ػٛائذ ِزّضٍخ ثبٌفٛائذ  

ٚاٌؼّٛلاد ِّب ٠غُٙ فٟ ص٠بدح اٌؼٛائذ اٌّزؾممخ 

 ّظشف.ٌٍّظبسف ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕؼىظ ا٠غبثب ػٍٝ ل١ّخ اٌ

٠ٕجغٟ اػزّبد ع١بعخ ِب١ٌخ ٌذٜ اٌّظبسف رؼًّ ػٍٝ -2

رؾف١ض اٌضثبئٓ  اٌخبط١ٓ ثبٌّظشف ػٍٝ ا٠ذاع اِٛاٌُٙ 

ٌذٜ اٌّظبسف ٚثبٌزبٌٟ عٛف ٠ض٠ذ رٌه ِٓ اٌغ١ٌٛخ 

إٌمذ٠خ ٌذٜ اٌّظبسف ٚاِىب١ٔخ اعزخذاَ ٘زٖ اٌغ١ٌٛخ 

 ٚرؾم١ك ػٛائذ ِب١ٌخ ٌٍّظبسف.

بْ ٚثبٌزبٌٟ ػّبْ ػٍٝ اٌّظبسف اٌغؼٟ ٌّٕؼ الائزّ-8

اػبدح الاِٛاي إٌّّٛؽخ ٌٍّمزشػ١ٓ ٚاٌزم١ًٍ ِٓ 

 اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ .

ػٍٝ اٌّظبسف اٌزٕٛع فٟ ِغبلاد الأشطخ -2

اٌّظشف١خ ٚاعزخذاَ الا٠غبص فٟ اٌؼًّ ِٓ ؽ١ش ادخبي 

رىٍٕٛع١ب اٌّؼٍِٛبد  فٟ ػًّ اٌّظشف ِّب ٠غُٙ فٟ 

دح اٌشثؾ١خ خفغ رىب١ٌف الأشطخ اٌّظشف١خ ٚثبٌزبٌٟ ص٠ب

 ِٚٓ صُ أؼىبط رٌه ػٍٝ ل١ّخ اٌّظبسف. 

ػٍٝ اٌّظبسف اؽذاس ٔٛع ِٓ اٌزٛاصْ ِب ث١ٓ -2

اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ٚاٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظشف ٚاٌؼًّ ػٍٝ 

 اٌزٛظ١ف  الاِضً ٌٍٛدائغ .

ػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ  اْ رأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس ارخبر -7

خ ػٓ ع١بعبد اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٌىٍفخ اٌز٠ًّٛ إٌبعؾ

ِٕؼ الائزّبْ ٚاٌؼًّ ػٍٝ دساعخ اٌؼٛائذ اٌّزٛلغ 

اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ عشاء اػزّبد رٍه اٌغ١بعخ ٌغشع 

اٌؾذ ِٓ اٌّخبؽش اٌّظشف١خ اٌّزّضٍخ ثأعؼبس اٌفبئذح 

 ٚاٌزؼخُ ٚرؼضش عذاد اٌمشٚع.

 انًصادر

ثٍؼضٚص ثٓ ػٍٟ ، اعزشار١غ١بد ئداسح اٌّخبؽش فٟ  .8

ِٕشٛس ثّغٍخ اٌجبؽش  اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ ، ِمبي

ثغبِؼخ لبطذٞ ِشثـبػ ٚلا٠ـخ ٚسلٍـخ ، اٌغضائش ، 

 ،0282ع،  008.  28اٌؼـذد 

اٌخضسعٟ ، صش٠ب ثبٌشؽ١ُ ، ٚثزبي ، اؽّذ ؽغ١ٓ  .0

" ، )اٌىفبءح اٌّظشفخ ثجٓ اٌّفَٙٛ ٚؽشق 0280)

اٌم١بط ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚااداس٠خ" ، 
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ٚالالزظبد ، ، و١ٍخ ااداسح  22، اٌؼذد 81اٌّغٍذ

 عبِؼخ ثغذاد.

عبٌُ ػجذ الله ؽٍظ،  ٔب٘غ فإاد اٌٙج١ً، ل١بط  .2

اٌىفبءح اٌّظشف١خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ؽذ اٌزىٍفخ 

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌّظبسف - SFAاٌؼشٛائ١خ  

، ِغٍخ اٌغبِؼخ ااعلا١ِخ -اٌّؾ١ٍخ فٟ فٍغط١ٓ

ٌٍذساعبد الالزظبد٠خ ٚااداس٠خ، عبِؼخ غضح، 

،ص  0288،عبٔفٟ  28اٌؼذد ، 00ٌذ  Đفٍغط١ٓ، ا

 :ص888- 880.

عبٌُ ػجذ الله ؽٍظ،  ٔب٘غ فإاد اٌٙج١ً، ل١بط  .8

اٌىفبءح اٌّظشف١خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ؽذ اٌزىٍفخ 

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌّظبسف - SFAاٌؼشٛائ١خ  

، ِغٍخ اٌغبِؼخ ااعلا١ِخ -اٌّؾ١ٍخ فٟ فٍغط١ٓ

ٌٍذساعبد الالزظبد٠خ ٚااداس٠خ، عبِؼخ غضح، 

،ص  0288،عبٔفٟ  28،اٌؼذد  00ٌذ  Đا فٍغط١ٓ،

 :ص888- 880.

،)وفبءح اٌجٕٛن  0288ػجذ ِٛلاٖ، ٌٚجذ )١ٔٛ٠ٛ،  .2

 ، اٌى٠ٛذ. 828اٌؼشث١خ، عٍغٍخ عغش اٌز١ّٕخ، اٌؼذد 

( اخزجبس  0282اٌؼّشٞ ، محمد فٛصٞ محمد )  .2

خظبئض ٔٛػ١خ اٌؼٛائذ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رطج١ك 

سطخ ػّبْ فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ ثٛ

ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ  سعبٌخ ِبعغز١ش ِمذِخ اٌٝ ِغٍظ 

 و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد عبِؼخ اٌّٛطً.

محمد اٌغّٛػٟ لش٠شٟ، اٌؾبط ػشاثخ، ل١بط وفبءح  .7

اٌخذِبد اٌظؾ١خ فٟ اٌّغزشف١بد اٌغضائش٠خ 

 DEAثبعزخذاَ أعٍٛة رؾ١ًٍ ِغٍف اٌج١بٔبد )

ٌؼٍَٛ ،)ِغٍخ اٌجبؽش ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚا

اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ لبطذٞ ِشثبػ 

 82،ص:  0280، 88ثٛلا٠خ ٚسلٍخ، اٌغضائش، اٌؼذد 
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