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International reserves in the Iraqi economy and their sufficiency criteria for the period 
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يزوة يحًذ عىدة انًُاحٍ        
1

أ. د. ادَب قاسى شُذٌ                                                                             
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 كهُت الادارة والاقتصاد/ جايعت واسط

 انًستخهص

لالزظبداد إٌب١ِخ ػٍٝ الاؽزفبف ثّغزٜٛ وبفٍ ِٓ الاؽز١بؽ١بد ٌّٛاعٙخ الاصِبد لاع١ّب اػٍّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الزظبداد اٌؼبٌُ 

اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ ٚرأص١شارٙب اٌغٍج١خ ػٍٝ اغٍت ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ، وزٌه الاعزفبدح ِٕٙب فٟ رؾم١ك الاعزمشاس فٟ 

اٌؼشٚسح ِشالجخ ِإششاد وفب٠خ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ  ٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس. ٌزٌه اطجؼ ِٓاعؼش اٌظشف ٚثبٌزبٌٟ اعزمشاس 

خبطخ فٟ الالزظبداد الأؽبد٠خ اٌغبٔت ٚاٌزٟ ٠شىً ف١ٙب اٌمـبع إٌفـٟ ٔغجخ وج١شح ِٓ ِظبدس رى٠ٛٓ الاؽز١بؽٟ اٌذٌٟٚ. 

دح اٌظبدساد الأفزبػ الالزظبدٞ ٚص٠ب لاع١ّب 3002ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبلالزظبد اٌؼشالٟ فجؼذ اٌزـٛساد اٌزٟ شٙذ٘ب ثؼذ ػبَ 

إٌفـ١خ ِغ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ، فمذ أدٜ رٌه اٌٝ ص٠بدح ؽغُ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ . ٠ٚخٍض 

اٌجؾش اٌٝ اْ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٠ؾزفق ثّغزٜٛ ِٓ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٠زغبٚص ؽغّٙب الأِضً ٚفمبً ٌٍّإششاد اٌّؼ١ٕخ 

 اٌٝ الاعز١شاداد اٌشٙش٠خ، ٚٔغجخ الاؽز١بؽ١بد اٌٝ ػشع إٌمذ ثبٌّؼٕٝ اٌٛاعغ(. ٔغجخ الاؽز١بؽ١بد )

 انًقذيت 

رّضً الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ أ١ّ٘خ وج١شح فٟ الالزظبداد اٌؼب١ٌّخ ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚرٛع١ٗ 

طٛي الأعٕج١خ اٌّزبؽخ رؾذ رظشف اٌغٍـبد إٌمذ٠خ ٌزٍج١خ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ أٙب الأر رؼشف ئاٌغ١بعبد الالزظبد٠خ. 

اؽز١بعبد ١ِضاْ اٌّذفٛػبد، اٚ اٌزذخً فٟ عٛق اٌظشف ٌٍزأص١ش فٟ عؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌضمخ فٟ 

ٚرشزًّ رٍه الاؽز١بؽ١بد ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚاٌز٘ت إٌمذٞ ٚؽمٛق اٌغؾت اٌخبطخ ِٚشوض الاؽز١بؽٟ  ،اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

ً ِٓ الاؽز١بؽ١بد، ٚاٌزٟ ضفٟ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ. ٚػ١ٍٗ ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌغٍـبد إٌمذ٠خ فٟ وً دٌٚخ الاؽزفبف ثّغزٜٛ اِ

عؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ فؼلاً ػٓ رغ٠ٛخ اٌّؼبِلاد  رّىٕٙب ِٓ ِٛاعٙخ اٌظذِبد اٌخبسع١خ ٚاٌؾ١ٌٍٛخ دْٚ رذ٘ٛس

 ٚالاٌزضاِبد اٌخبسع١خ. 
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 يشكهت انبحث 

 ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ ِؾبٌٚخ الاعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤي الارٟ: رزٍخض

 .الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ وفب٠خ ِذِٜب 

 فزضُت انبحث

 ٠ؾبفق ػٍٝ ِغز٠ٛبد ع١ذح ِٓ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ.أْ اٌؼشاق لا٠ضاي ٠ٕـٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب 

 هذف انبحث 

ِٚؼب١٠ش اٌىفب٠خ ٌٙب، اٌذ١ٌٚخ ِٓ خلاي اٌزؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ الاؽز١بؽ١بد ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ اخزجبس ِذٜ طؾخ اٌفشػ١خ 

اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ فٟ رم١١ُ ِذٜ وفب٠خ ٚرـج١ك  ،3002-3004اٌزؼشف ػٍٝ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ٚ

 الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ.

 Currency Auction and Foreign reservesلاحتُاطُاث انذونُت انًبحث الأول: الاطار انًفاهًٍُ ن

 The concept of international reservesأولاً : يفهىو الاحتُاطُاث انذونُت 

١بؽ١خ ٟ٘ الأطٛي الأعٕج١خ اٌّٛعٛدح رؾذ رظشف اٌغٍـبد إٌمذ٠خ ٚاٌخبػؼخ ٌغ١ـشرٙب ٌزٍج١خ اؽز١بعبد الأطٛي الاؽز      

١ِضاْ اٌّذفٛػبد ، أٚ اٌزذخً فٟ أعٛاق اٌظشف ٌٍزأص١ش فٟ عؼش طشف اٌؼٍّخ ، أٚ غ١ش رٌه ِٓ الأغشاع راد اٌظٍخ 

فٟ الالزشاع اٌخبسعٟ. ٌزٌه فأْ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ لا ثذ  وبٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌضمخ فٟ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚرشى١ً أعبط ٠غزٕذ ئ١ٌٗ

اْ رىْٛ عبئٍخ ِٚؼشفخ ثؼٍّخ أعٕج١خ لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ
(1)

اشىبي   أسثؼخ ، ٚرزخز
(2)

  : 

 اٌز٘ت إٌمذٞ اٌّؾزفق ثٗ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ .0

٠مظذ ثٗ اٌز٘ت اٌزٞ رؾزفق ثٗ اٌغٍـبد إٌمذ٠خ وأطً اؽز١بؽٟ ٠ٚشًّ عجبئه اٌز٘ت اٌزٟ رىْٛ ثذسعخ ٔمبء رظً ٔغجزٙب      

عضءاً فٟ الاٌف ػٍٝ الألً سغُ أزٙبء دٚسُٖ سع١ّبً فٟ ٔظبَ إٌمذ اٌذٌٟٚ الا أُٗ لا ٠ضاي ػٕظشاً ِّٙبً ِٓ ػٕبطش  229اٌٝ 

خجشاء اٌّب١١ٌٓ اْ دٚس اٌز٘ت سثّب ٠زؾذد فٟ إٌظبَ إٌمذٞ اٌؼبٌّٟ ٌىٛٔٗ اٌغٍؼخ اٌٛؽ١ذح الاؽز١بؽ١بد ، ٠ٚزٛلغ ثؼغ اٌ

اٌمبدسح ػٍٝ ِٛاعٙخ الاصِبد ٚاٌظّٛد فٟ ٚلذ اٌؾشٚة أوضش ِّب رفؼٍُٗ الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ٚاٌؼّلاد ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ أُٗ لذ 

بوً اٌغ١بع١خ ٚغ١ش٘ب رٕٙبس ثؼغ اٌؼّلاد ٚاٌششوبد ٚرٕخفغ ل١ّزٙب فٟ ؽبٌخ رضا٠ذ اٌّش
(3)

  . 

 

                                                           
1
 222، ص1002، دلٌل مٌزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولً ، الطبعة السادسة )العربٌة( ، صندوق النقد الدولً   - 
2
 22-21، ص  1021الاحتٌاطٌات الدولٌة والسٌولة بالعملة الاجنبٌة ، الطبعة العربٌة  صندوق النقد الدولً ،  - 
3

 دفبرشاٌغضائش ِغٍخ ؽبٌخ  - اٌذٚي إٌب١ِخ فٟ  اؽز١بؽ١بد اٌظشف الاعٕجٟ وفب٠خ ػٍٝ إٌفؾ اعؼبسا١ٙٔبس  رذاػ١بد،  اٌذ٠ٓ طلاػ اٌُعٛ - 

 494، ص 3030،  وظادثٛ
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 اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚاٌزٟ رىْٛ رؾذ رظشف اٌجٕه اٌّشوضٞ .3

أطجؾذ اٌؼّلاد الأعٕج١خ رشىً ٔغجخ وج١شح ِٓ اٌغـبء إٌمذٞ . ٠ٚمظذ ثٙب اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌظؼجخ )اٌم٠ٛخ( اٌمبثٍخ      

٠ٛخ اٌّؼبِلاد اٌذ١ٌٚخ ٠ٚمجٍُٗ اٌذائْٕٛ ٚاٌّذ٠ْٕٛ فٟ ٌٍزؾ٠ًٛ وبٌذٚلاس ٚا١ٌٛسٚ، ٠ٚغت اْ رزّزغ ثظفخ اٌمجٛي اٌؼبَ فٟ رغ

رغ٠ٛخ اٌّؼبِلاد ث١ُٕٙ 
(1)

. 

  SDRؽمٛق اٌغؾت اٌخبطخ ٌذٜ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ  .2

ٟٚ٘ ػجبسح  0292اٚعذ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚؽذح ؽمٛق اٌغؾت اٌخبطخ ثٙذف رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ اٌذ١ٌٚخ . اعزؾذصذ ػبَ      

ػٓ لشٚع دفزش٠خ رّٕؼ اٌؾبئض ػ١ٍٙب ؽك اٌؾظٛي ػٍٝ ػّلاد لبثٍخ ٌٍز٠ًّٛ ِٓ ِٛاسد اٌذٚي الأػؼبء فٟ اٌظٕذٚق 

ط ِبي اٌظٕذٚقٚرىْٛ ػٍٝ أعبط إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌؾظخ وً ػؼٛ فٟ سأ
(2)

. 

 اٌّشوض الاؽز١بؽٟ فٟ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ   .4

٠ٚمظذ ثٗ ل١بَ اٌذٌٚخ اٌؼؼٛ ثغؾت اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِٓ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٠ٚىْٛ فٟ ؽذٚد شش٠ؾخ الاؽز١بؽٟ ،     

اٌّإلذ فٟ ٠ٚزٛلف ؽذٚد اٌغؾت ػٍٝ ؽغُ ؽظخ اٌذٌٚخ اٌؼؼٛ ثبٌظٕذٚق ٠ٚغزخذَ اٌغؾت فمؾ فٟ ؽبٌخ ػذَ اٌزٛاصْ 

١ِضاْ اٌّذفٛػبد ار لا ٠غٛص اٌغؾت ِٓ ِٛاسد اٌظٕذٚق ٌز٠ًّٛ الاعزضّبساد ؽ٠ٍٛخ الاعً اٚ فٟ دفغ د٠ْٛ اٌذٌٚخ 
(3)

  . 

ٚرؼشف ا٠ؼب ثأٔٙب ع١ّغ الاطٛي ٌذٜ اٌغٍـخ إٌمذ٠خ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رغزخذَ ِجبششح اٚ ػجش لبث١ٍخ رؾ٠ٍٛٙب اٌّإوذح اٌٝ      

 ظشف ػٕذِب ٠ىْٛ ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ فٟ ؽبٌخ ػغض . اطٛي اخشٜ ٌذػُ عؼش اٌ

رغزخذَ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ وأداح ٌزٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌزؾىُ فٟ رٛعٙبد أعؼبس طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ، فأٗ ٠زُ ثظفخ      

ػ١ٍّبد اٌج١غ أٚ  أعبع١خ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزجغ ع١بعخ رضج١ذ عؼش اٌظشف ار رغزخذَ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ عٛاء ِٓ خلاي

اٌششاء ٌٍؼٍّخ الأعٕج١خ فٟ عٛق اٌظشف ٌٍؾفبف ػٍٝ عؼش اٌظشف ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّغزٙذف ، ٚلذ ٠زجغ ٘زا الإعشاء ؽزٝ فٟ 

اٌذٚي اٌزٟ رـجك عؼش اٌظشف اٌّؼَٛ أٚ اٌّؼَٛ اٌّذاس
(4)

 

ف الزظبدارٙب اؽبد٠خ اٌغبٔت ٚرؼذ ٌزٌه رّضً الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ اعبط ػًّ ٔبفزح ث١غ اٌؼٍّخ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رظٕ     

اٌؾىِٛخ ٟ٘ الأعبط ٌزى٠ٛٓ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٠ٚؼزّذ اعزٙلاوٙب اٌّؾٍٟ ثشىً وج١ش ػٍٝ الاعز١شاداد ، ففٟ فً رزثزة 

اعؼبس اٌظبدساد اٌؾى١ِٛخ ٚأخفبع ا٠شادارٙب ٚصجبد اٌـٍت اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ الاؽز١بؽ١بد 

١ٌخ لاعزّشاس ػًّ إٌبفزح فٟ اٌغ١ـشح ػٍٝ ِٕبع١ت اٌغ١ٌٛخ اٌّؾ١ٍخ ٚاعزمشاس اعؼبس اٌظشف ، غ١ش اْ الاعزّشاس ثٙزا اٌذٚ

 الاعشاء لذ ٠ؼشع الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌخـش الأخفبع ٚػذَ لذسح اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ رؾم١ك الا٘ذاف اٌّؾذدح. 

                                                           
1

 499ِظذس عبثك ، ص، ٌذ٠ٓ ػ اطلااٌُ عٛ - 
2
 28مصدر سابق ، صصندوق النقد الدولً ، الاحتٌاطٌات الدولٌة والسٌولة بالعملة الاجنبٌة ، - 
3

، أؽشٚؽخ دوزٛساٖ ِٕشٛسح  -دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش-اصش اؽز١بؽٟ اٌظشف الأعٕجٟ ػٍٝ الالزظبد٠بد إٌب١ِخ ػجبثغخ ٔٛس اٌذ٠ٓ ،  - 

 29-23،ص
4

طٕذٚف إٌمذ  ،ؽشق رى٠ٛٓ ٚاداسح الاؽز١بؽ١بد الاعٕج١خ رغبسة ثؼغ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚالاعٕج١خ  ،اؽّذ شف١ك اٌشبرٌٟ  - 

 00-2ص 3004،اثٛفجٟ،اٌؼشثٟ
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 ثاَُاً : يعاَُز كفاَت الاحتُاطُاث انذونُت 

رٛعذ ػذح ِمب١٠ظ ِمزشؽخ فٟ الادة الالزظبدٞ رؼذ ِإششا ػٍٝ وفب٠خ الاؽز١بؽ١بد 
(1 )

 : 

 َسبت الاحتُاطُاث الأجُبُت انً الاستُزاداث  (1

٠ؼزذ ثٙب وّإشش ٌّٕبعجخ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد ٌزؾم١ك اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِٓ رى٠ٕٛٙب ، ٚ٘ٛ اعزخذاَ رٍه الأِٛاي فٟ ِٛاعٙخ       

اٌظذِبد اٌخبسع١خ ، ٚاٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌـبسئخ اٌّزشرجخ ػ١ٍٙب ، ٚاٌزٟ لذ رزّضً فٟ ػذَ اٌمذسح ػٍٝ ر٠ًّٛ اٌّذفٛػبد ػٓ 

بس اٌؼب١ٌّخ ػّب ٘ٛ ِزٛلغ ، أٚ رشاعغ فٟ اٌّذاخ١ً ِٓ اٌمـبػبد اٌزظذ٠ش٠خ ، عٍؼ١خ أٚ خذ١ِخ ، اٌٛاسداد ٔز١غخ اسرفبع الأعؼ

ٚاٌزٟ رّٛي رٍه اٌّذفٛػبد . ٚرمبط ٔغجخ الاؽز١بؽ١بد ئٌٝ اٌٛاسداد ِٓ خلاي ػذد شٙٛس الاعز١شاداد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخ 

سداد اٌزٟ ٠غت أْ رغزٙذفٗ اٌذٌٚخ ػٕذ رى٠ٛٓ اؽز١بؽبرٙب اٌزٟ ٠غـ١ٙب طبفٟ الاؽز١بؽ١بد الأعٕج١خ ٠ٚزٛلف ػذد شٙٛس اٌٛا

الأعٕج١خ ػٍٝ دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ ٌٍذٌٚخ ، ِٚمذسرٙب ػٍٝ إٌفبر ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ . ٠ٚلاؽق أْ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد 

ز١بؽ١بد ، ٚفك ٘زا اٌّإشش ، اٌٛاعت رى٠ٕٛٙب ، ٚفك ٘زا اٌّإشش ، ٠زأصش ثٕظبَ عؼش اٌظشف اٌّزجغ ، ؽ١ش رزشاعغ ل١ّخ الاؽ

فٟ اٌذٚي راد أعؼبس اٌظشف اٌّؼِٛخ ٚاٌذٚي راد اٌؼّلاد اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ، وّب فٟ اٌذٚي اٌظٕبػ١خ اٌّزمذِخ ، ٚرشرفغ 

 ل١ّزٙب فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌذٚي فٟ ِشؽٍخ اٌزؾٛي .

 بانًعًُ انىاسع َسبت الاحتُاطُاث انً عزض انُقىد  (2

إٌغجخ ِؼشفخ دسعخ ٘شٚة سؤٚط الأِٛاي اٌزٟ ِٓ شأٔٙب أْ رؼغؾ ػٍٝ الاؽز١بؽ١بد أٚ ل١بط  ٠ّىٓ ِٓ خلاي ٘زٖ      

دسعخ اٌضمخ فٟ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ، ِٚذٜ وفبءح إٌظبَ اٌّظشفٟ . ٌٚٙزا وبٔذ داٌخ اٌـٍت ػٍٝ إٌمٛد ِغزمشح ٔغج١ب وّب ٘ٛ اٌؾبي 

اٌذٚي اٌزٟ رفزمذ  فٟئٌٝ ٘زٖ إٌغجخ غ١ش ِّٙخ ، ٚاٌؼىظ رّبِب فٟ ثؼغ اٌذٚي ٚاٌضمخ فٟ ػٍّخ اٌذٌٚخ ِزٛفشح ، فبْ اٌؾبعخ 

ِؼٕب٘ب اٌٛاعغ وج١ش، ِمبسٔخ ثبلاؽز١بؽ١بد فاْ ٘زا ٠ٛؽٟ  فٟئٌٝ ػٕظش الاعزمشاس ٚاٌضمخ ، ٌٚزٌه فبْ وبْ سط١ذ إٌمٛد 

إٌغجخ ِّٙخ خظٛطب ثٛعٛد وُ ٘بئً ٚوج١ش ٌشؤٚط الأِٛاي ِغ ِشاػبح عٛأت أخشٜ ِضً الاٌزضاِبد اٌخبسع١خ ، ٘زٖ 

ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي اٌزٟ ٠ز١ّض ف١ٙب إٌظبَ اٌّظشفٟ ثبٌؼؼف
.

 . 

 : الاحتُاطُاث انذونُت فٍ انعزاق انًبحث انثاٍَ

 2019-2004اولاً: تحهُم الاحتُاطُاث انذونُت فٍ انعزاق نهًذة 

 فؼلاً ػٓذ٠خ ٚعٕذاد خب١ٌخ ِٓ اٌّخبؽش رزىْٛ الاؽز١بؽ١بد ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚٚدائغ ٔم      

اٌز٘ت ٚؽمٛق اٌغؾت اٌخبطخ ٚاٌّٛلف الاؽز١بؽٟ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٌذٜ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ . وّب رّضً ٘زٖ الاؽز١بؽ١بد 

ِٛعٛداد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌزٟ رغزخذَ ٌذػُ اٌّـٍٛثبد ٚاٌّزّضٍخ ثبٌؼٍّخ اٌّظذسح ٚاؽز١بؽ١بد اٌّظبسف ٌذٜ اٌجٕه 

ػٍٝ اْ ٠زٌٛٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِّٙخ ئداسح  99ٌّشوضٞ اٌؼشالٟ سلُ ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه ا 32ٔظذ اٌّبدح اٌّشوضٞ . ٚلذ 

                                                           
1

 93-44اٌؼذد اٌغبثغ ص -ِغٍخ الزظبد٠بد شّبي ئفش٠م١ب  ،وفب٠خ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ الالزظبد اٌغضائشٞ ،صا٠شٞ ثٍمبعُ  - 
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الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٚفمبً لأفؼً اٌّّبسعبد اٌذ١ٌٚخ ٚا٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِغ ئِىب١ٔخ اعزضّبس الاؽز١بؽٟ فٟ ِغّٛػخ ِٓ 

ِٓ خلاي ارغب١٘ٓ  3004اٌّٛعٛداد . ٚرزٌٛذ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ِٕز ػبَ 
(1)

   : 

بٖ الأٚي : ٠زّضً فٟ ِجبدٌخ ٚصاسح اٌّب١ٌخ اٌذٚلاس اٌّزؾظً ِٓ اٌظبدساد إٌفـ١خ ثبٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ اٌّظذس ِٓ لجً الارغ

ىِٛخ اٌذاخ١ٍخ ، ٚرشىً ػ١ٍّخ اٌّجبدٌخ ٘زٖ إٌغجخ ؾ% ِٓ ٔفمبد اٌ 20 – 90اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌزٞ ٠غـٟ ٔغجخ رظً اٌٝ 

 الأوجش ِٓ رشاوُ الاؽز١بؽٟ الأعٕجٟ . 

رغبٖ اٌضبٟٔ : ٠زّضً فٟ اٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ ِٓ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌخبسط اٌٝ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌذاخً ٟٚ٘ رّضً ٔغجخ ػئ١ٍخ فٟ رى٠ٛٓ الا

 الاؽز١بؽٟ . 

 (1جذول )

 الاحتُاطُاث انذونُت وأسعار انُفط               )يهُىٌ دولار(                                 

 أسعار انُفط انذونُتالاحتُاطُاث  انسُت

2004 7,910 22.0 

2005 12,200 44.2 

2006 20,050 94 

2007 31,450 99.4 

2008 50,100 23.0 

2009 44,330 90.2 

2010 50,620 29.2 

2011 61,030 009.3 

2012 70,330 004 

2013 77,750 002.2 

2014 66,280 24.4 

                                                           
1
مظهر محمد صالح ، السٌاسة النقدٌة والمالٌة والسٌطرة على متغٌرات التضخم وأسعار الصرف، مركز حمورابً للبحوث والدراسات  -  

 21-1، ص 1022الاستراتٌجٌة، بغداد، 
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2015 53,990 42.2 

2016 45,300 22.4 

2017 49,310 90.2 

2018 64,720 94.4 

2019 68,020 92.9 

(0، اٌؼّٛد ) https://data.worldbank.org   : اٌجٕه اٌذٌٟٚ ، ث١بٔبد اٌذٚي ،  -اٌّظذس

 اٌؼشاق ،

ٌغٕٛاد ِخزٍفخ ، اٌؼّٛد طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ، اٌزمش٠ش الالزظبدٞ اٌؼشثٟ اٌّٛؽذ  -             

(3)  

 

فٟ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد ٠ٚشعغ رٌه إٌّٛ اٌٝ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ ٚػٛائذٖ ،  اً فٟ اٌؼشاق ّٔٛ 3002شٙذد اٌفزشح ثؼذ ػبَ      

. ٚلذ رشرت ػٍٝ اسرفبع اٌؼٛائذ  3002دٚلاس ػبَ   92.9اٌٝ   3004دٚلاس ػبَ   22.0ار اسرفغ عؼش ثش١ًِ إٌفؾ ِٓ 

١ٍِْٛ دٚلاس  21200ار ثٍغذ  3002 – 3004إٌفـ١خ رشاوُ الاؽز١بؽ١بد الأعٕج١خ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ خلاي اٌّذح 

١ٍِْٛ  221290 – 201220ار ثٍغذ الاؽز١بؽ١بد  3002 - 3003ؽزٝ ٚطٍذ اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٙب خلاي الأػٛاَ  3004ػبَ 

١ٍِْٛ دٚلاس ثفؼً الاصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ  441220أخفؼذ الاؽز١بؽ١بد اٌٝ  3002دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ٚثبعزضٕبء ػبَ 

 دٚلاس ٌٍجش١ًِ 90.2فبع أعؼبس إٌفؾ ار ثٍغذ ٚاٌزٟ ٔغُ ػٕٙب أخ

ثغجت أخفبع أعؼبس إٌفؾ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ  3009 - 3004غ١ش أُٗ ؽذس رشاعغ فٟ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد ٌٍّذح      

ٌزٕخفغ ِؼُٗ الاؽز١بؽ١بد  3009دٚلاس عٕخ  22.4صُ أخفؼذ اٌٝ  3009دٚلاس اِش٠ىٟ ٌٍجش١ًِ عٕخ  42.2ٚطٍذ اٌٝ 

ٚرٌه  ١ٍِ3002ْٛ دٚلاس فٟ ػبَ  ١ٍِ941030ْٛ دٚلاس . صُ ثؼذ رٌه ػبٚدد الاؽز١بؽ١بد ٌلاسرفبع ار ثٍغذ  491200اٌٝ 

 ثبٌزضآِ ِغ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ .

  2019 – 2004انًستىي الأيثم نلاحتُاطُاث فٍ انعزاق نهًذة  ثاَُاً:

 ٔغجخ رغـ١خ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌلاعز١شاداد  –أ 

٠ّزبص الالزظبد اٌؼشالٟ ثبػزّبدٖ ػٍٝ إٌفؾ اٌخبَ وغٍؼخ أعبع١خ فٟ اٌظبدساد ِٚٛسد سئ١ظ فٟ رى٠ٛٓ الاؽز١بؽ١بد،   

ٚثبٌّمبثً الاػزّبد ثذسعخ وج١شح ػٍٝ الاعز١شاداد ٌزغـ١خ اٌـٍت الاعزٙلاوٟ اٌّؾٍٟ . ٚلذ اسرفؼذ اعز١شاداد اٌؼشاق خلاي 

ٍغ ٚاٌخذِبد ٔز١غخ رضا٠ذ الأعٛس ٚاٌشٚارت . ٚٚفمبً ٌٙزا اٌّإشش ع١زُ ِمبسٔخ ػذد اشٙش ٘زٖ اٌفزشح عشاء رضا٠ذ اٌـٍت ػٍٝ اٌغ

https://data.worldbank.org/
https://data.worldbank.org/
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( اْ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد ٠فٛق اٌّغزٜٛ الأِضً 3رغـ١خ الاؽز١بؽ١بد ٌلاعز١شاداد . ار ٠لاؽق ِٓ خلاي ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )

اشٙش ٌؼبَ  4صادد ػذد اشٙش رغـ١خ الاعز١شاداد ِٓ  % ِٓ اعّبٌٟ الاعز١شاداد . ار 20اٌّؾذد ثؾٛاٌٟ صلاصخ اشٙش اٚ ٔغجخ 

 . 3002شٙش ٌؼبَ  30ٌزظً اٌٝ اػٍٝ ػذد ٌٙب  3004

( 2جذول )   

) يهُىٌ دولار (    2019 – 2004َسبت الاحتُاطُاث انً الاستُزاداث نهًذة                                 

 انسُت

الاحتُاطُاث 

 انذونُت

 

1 

 الاستُزاداث

 

2 

قًُت 

الاستُزاداث 

 شهزَاً 

 

3 

تغطُت  

الاحتُاطُاث 

 نعذد الأشهز

1  /3  =4 

َسبت 

الاحتُاطُاث انً 

الاستُزاداث 

30  % 

5 

2004 7,910 21،302 1,775 4 37% 

2005 12,200 23،532 1,961 6 52% 

2006 20,050 20,892 1,741 12 96% 

2007 31,450 21,516 1,793 18 146% 

2008 50,100 35,496 2,958 17 141% 

2009 44,330 24,422 3,203 14 115% 

2010 50,620 42,209 3,660 14 115% 

2011 61,030 42,402 3,984 15 128% 

2012 70,330 92,006 4,917 14 119% 

2013 77,750 92,242 4,946 16 131% 

2014 66,280 921022 4,431 15 125% 

2015 53,990 221049 3,254 17 138% 
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2016 45,300 241304 2,851 16 132% 

2017 49,310 37,866 3,156 16 130% 

2018 64,720 45,736 3,811 17 142% 

2019 68,020 39,185 3,265 21 174% 

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، إٌششاد الإؽظبئ١خ  -اٌّظبدس : 

(3)اٌغ٠ٕٛخ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ ، اٌؼّٛد   

(0، اٌؼّٛد )  https://data.worldbank.org                - اٌجٕه اٌذٌٟٚ ، ث١بٔبد اٌذٚي ،اٌؼشاق  

( ِٓ ػًّ اٌجبؽضخ4( )2اٌؼّٛد ) -                

 

  M2ٔغجخ الاؽز١بؽ١بد اٌٝ ػشع إٌمٛد  -ة 

ثؼذ  ١ٍِ3002ْٛ دٚلاس ػبَ 002443ار ٚطً اٌٝ   3002 – 3004اخز ػشع إٌمذ فٟ اٌؼشاق ثبلاسرفبع خلاي اٌفزشح      

. ٌٚغشع ل١بط ٔغجخ الاؽز١بؽ١بد اٌٝ ػشع إٌمذ ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعغ لّٕب ثزؾ٠ًٛ  ١ٍِ3004ْٛ دٚلاس ػبَ 00902اْ وبْ 

( اْ ٔغجخ الاؽز١بؽ١بد اٌشع١ّخ اٌٝ 2زؼؼ ِٓ خلاي ث١بٔبد عذٚي سلُ )٠ٚ ِٓ اٌذ٠ٕبس اٌٝ اٌذٚلاس . M2ل١ّخ ػشع إٌمذ 

% ِٓ  ٠30فٛق اٌؾغُ الأِضً ِٓ الاؽز١بؽ١بد اٌشع١ّخ اٌٛاعت الاؽزفبف ثٙب ٚاٌزٟ رؼبدي  M2ػشع إٌمذ ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعغ 

 ػشع إٌمذ ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعغ. 

( 3جذول )   

)يهُىٌ دولار(  2019 – 2004عًُ انىاسع  نهًذة َسبت الاحتُاطُاث انً عزض انُقذ بانً          

 انسُت
 الاحتُاطُاث

1 

 M2 عزض انُقذ 

2 

َسبت الاحتُاطُاث انً عزض 

 انُقذ

3 

3004 7,910 11517 69% 

3009 12,200 13135 93% 

3009 20,050 19383 103% 

https://data/
https://data/


Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (14) Issue: 44-2022 

September)) 
 

220 

 

3002 31,450 22174 142% 

3004 50,100 34862 144% 

3002 44,330 45355 98% 

3000 50,620 60289 84% 

3000 61,030 72076 85% 

3003 70,330 75466 93% 

3002 77,750 87680 89% 

3004 66,280 90728 73% 

3009 53,990 82595 65% 

3009 45,300 88082 51% 

3002 49,310 89435 55% 

3004 64,720 95416 68% 

3002 68,020 103442 66% 

اٌؼشالٟ ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، إٌششاد الإؽظبئ١خ اٌجٕه اٌّشوضٞ  -اٌّظذس : 

(3اٌغ٠ٕٛخ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ ، اٌؼّٛد )  

(0اٌؼّٛد )   https://data.worldbank.org               - اٌجٕه اٌذٌٟٚ ، ث١بٔبد اٌذٚي ،اٌؼشاق  

( ِٓ ػًّ اٌجبؽضخ 2اٌؼّٛد ) -               

 

  حتُاطُاث انذونُت وكم يٍ يشتزَاث ويبُعاث انُافذة يٍ انعًهت الأجُبُتانعلاقت بٍُ الاثانثاً: 

٠ؼذ اٌمـبع إٌفـٟ فٟ اٌؼشاق اؽذ اٌّشرىضاد اٌّّٙخ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ ٚرّضً ا٠شادارُٗ ِظذساً اعبع١بً فٟ رى٠ٛٓ       

الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ، ٚرزأصش رٍه الإ٠شاداد ثؼٛاًِ خبسع١خ رزؼٍك ثزمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ ِّب 

اٌؼشاق إٌفـ١خ. ٠ٚمبثً رٍه الا٠شاداد ٔفمبد ؽى١ِٛخ راد ِشٚٔخ ِٕخفؼخ ارغبٖ اٌزغ١ش فٟ رٕؼىظ عٍجب ػٍٝ ئ٠شاداد 
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الا٠شاداد ٚراد ؽج١ؼخ اعزٙلاو١خ ٌِٛذح فبئغ ؽٍت ٠زُ اشجبػُٗ ِٓ خلاي الاعز١شاداد ٚاٌزٟ ٠زُ ر٠ٍّٛٙب ػجش ِج١ؼبد اٌجٕه 

بعخ اٌّٛاؽ١ٕٓ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ لأغشاع اٌغفش ٚاٌؼلاط اٌّشوضٞ ٌٍؼٍّخ الأعٕج١خ ئػبفخ اٌٝ اٌج١غ إٌمذٞ اٌّجبشش ٌغذ ؽ

ٚغ١ش٘ب 
(1)

ِغ ػغٛؽ اٌغٛق ٚاؽز١بعبرُٗ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ  اٌّجبشش. ٌٚزٌه أطجؾذ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ِٛعٙخ ٌٍزؼبًِ 

خلاي اٌؾفبف ػٍٝ  رؾم١ك الاعزمشاس فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٌِٓٚىٓ فٟ اؽبس رٛعٙبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزّضٍخ فٟ 

اعزمشاس ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚلٛرُٗ اٌششائ١خ 
(2)

. 

٠زشاوُ اٌفشق ث١ٓ اٌّشزش٠بد ٚاٌّج١ؼبد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ فٟ عبٔت الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ .      

 اٌغٕٛاد( اْ ٕ٘بن فبسق ئ٠غبثٟ ث١ٓ اٌّشزش٠بد ٚاٌّج١ؼبد ٌٍؼٍّخ الأعٕج١خ خلاي ٠ٚ4لاؽق ِٓ خلاي ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )

، ار رىْٛ ف١ٙب اٌّج١ؼبد اػٍٝ ِٓ  3002،  3009،  3009،  3004،  3002، 3009ثبعزضٕبء اٌغٕٛاد  3004-3002

 اٌّشزش٠بد ٠ٚزُ رؼ٠ٛغ رٌه اٌفشق ِٓ خلاي اٌغؾت ِٓ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ .

( 4جذول )   

   انعلاقت بٍُ الاحتُاطُاث انذونُت ويشتزَاث ويبُعاث انُافذة     )يهُىٌ دولار(

 انسُت

اجًانٍ 

 انًشتزَاث

1 

اجًانٍ 

 انًبُعاث

2 

بٍُ  انفزق

 انًشتزَاث

 انًبُعاث

3 

 الاحتُاطُاث

4 

َسبت انًبُعاث انً 

 الاحتُاطُاث

5 

3004 10،402 6,108 4,294 7,910 %77 

3009 14،930 10,462 4,468 12,200 %85 

3009 16،912 11,174 - 3,693 20,050 %55 

3002 28،113 15,980 12,133 31,450 %50 

3004 45،850 25,869 19,981 50,100 %51 

3002 23،026 33,990 - 10,964 44,330 %76 

3000 41،004 36,171 4,833 50,620 %71 

                                                           
1
 2،ص 1010محمد نوري داود ،الاتجاهات المستقبلٌة لتأثٌر بعض المتغٌرات الاقتصادٌة فً الاحتٌاطٌات الأجنبٌة ، البنك المركزي العراقً ، - 

2
 2، ص 1021السٌاسة النقدٌة للبنك المركزي العراقً مفارقة الازدهار فً اقتصاد رٌعً ، مجلة الإدارة والاقتصاد ، مظهر محمد صالح ،  - 
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3000 51،003 39,798 11,205 61,030 %65 

3003 57،005 48,649 8,356 70,330 %69 

3002 62،000 53,231 8,769 77,750 %68 

3004 47،515 51,728 - 4,213 66,280 %78 

3009 32،450 44,304 - 11,854 53,990 %82 

3009 25،700 33,524 - 7,824 45,300 %74 

3002 40،355 42,201 - 1,846 49,310 %85 

3004 52،229 47,133 5,096 64,720 %72 

3002 58،851 51,127 7,724 68,020 %75 

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، إٌششاد الإؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ -اٌّظذس :   

(3()0ٌغٕٛاد ِخزٍفخ ، اٌؼّٛد )                    

                       https://data.worldbank.org               - ، اٌجٕه اٌذٌٟٚ ، ث١بٔبد اٌذٚي ، اٌؼشاق  

( ِٓ ػًّ اٌجبؽضخ     9( )2اٌؼّٛد ) -                

 

-3004( اسرفبع ٔغجخ ِج١ؼبد إٌبفزح ِٓ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ اٌٝ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ خلاي اٌّذح 4ٔلاؽق ِٓ خلاي اٌغذٚي )    

ٚاْ ٘زٖ إٌغت رش١ش اٌٝ ِذٜ اعزٕضاف الاؽز١بؽ١بد  3002ٚ 3009ٚ 3009ار ثٍغذ اػٍٝ ِغزٜٛ اسرفبع ٌٙب ػبَ  3002

( اْ ٠ٚ0زج١ٓ ِٓ خلاي اٌشىً )ٕبس ِمبثً اٌذٚلاس. ثٙذف اٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس عؼش طشف اٌذ٠ اٌذ١ٌٚخ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ 

ٕ٘بن رزثزة وج١ش اسرفبػبً ٚأخفبػبً فٟ ِشزش٠بد اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِٓ ٚصاسح اٌّب١ٌخ ِمبثً اٌضجبد شجٗ ٔغجٟ فٟ ِج١ؼبد إٌبفزح 

 ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ .
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 الاستُتاجاث

ْ ؽغُ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌّغزخذِخ رفٛق اٌّؼذي اٌىبفٟ ٌزٍج١خ اٌـٍت ػٍٝ ئ .0

 اٌذٚلاس . 

ِٓ خلاي ارغب١٘ٓ ٠زّضً الأٚي فٟ ِجبدٌخ ٚصاسح اٌّب١ٌخ الإ٠شاداد  3004رىٛٔذ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌؼشاق ِٕز ػبَ  .3

الٟ اٌّظذس ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌضبٟٔ ٠زّضً فٟ اٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ ِٓ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌخبسط اٌٝ إٌفـ١خ  ثبٌذ٠ٕبس اٌؼش

  اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌذاخً.

جغ زرغزخذَ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ وأداح ٌزٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثظفخ أعبع١خ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزجغ ع١بعخ رضج١ذ عؼش اٌظشف اٚ ر .2

 ٔظبَ اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس. 

ػؼف اٌمبػذح الإٔزبع١خ اٌٝ ص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ الاعز١شاداد ٌزٍج١خ اؽز١بعبد اٌـٍت اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِّب  أدٜ .4

 رغجت رٌه فٟ ص٠بدح اٌؼغٛؽ ػٍٝ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ . 

 انتىصُاث

رؾ٠ًٛ اٌفبئغ فٟ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ اٌٝ طٕذٚق صشٚح ع١بدٞ ٌزؼظ١ُ اٌؼٛائذ ٚرغٕت الاصِبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ لذ  .0

 رٕشأ ػٓ أخفبع الإ٠شاداد إٌفـ١خ، ٌٚزٍج١خ ِزـٍجبد اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ. 

اٌؼًّ ػٍٝ ر١ّٕخ لـبػبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفـ١خ ٚص٠بدح ِغبّ٘زٙب فٟ رى٠ٛٓ اٌؼشع اٌىٍٟ ٚرٌه ثٙذف رم١ًٍ  .3

ص٠بدح اٌظبدساد الاػزّبد ػٍٝ الاعز١شاداد ٌزٍج١خ اٌـٍت اٌّؾٍٟ ٚاٌزٟ رإدٞ اٌٝ اعزٕضاف الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ، فؼلاً ػٓ 

 ؽز١بؽٟ اٌذٌٟٚ. اٌزٟ رؼذ اٌّظذس اٌشئ١ظ ٌزشاوُ الا

اٌذاخٍٟ ، ٚرٌه ٌذػُ لذسح الالزظبد اٌؼشالٟ ػٍٝ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ ٚر٠ًّٛ  عزضّبسٌلارٛع١ٗ اٌفبئغ ِٓ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ  .2

 اٌّشبس٠غ اٌّؾ١ٍخ. 
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م  شك ن  (1)ا

ة ذ ف ا ُ ن ا ث  ا ع ُ ب وي ث  ا زَ ويشت ت  ُ ن و ذ ن ا ث  ا طُ ا ُ لاحت ا  ٍ ُ ب ت  علاق ن    ا

 الاحتياطيات الدولية مجموع المبيعات اجمالي المشتريات

(15)على بٌانات الجدول  من اعداد الباحثة بالاعتماد: المصدر   
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 انًصادر

ذٚف إٌمذ اؽّذ شف١ك اٌشبرٌٟ ، ؽشق رى٠ٛٓ ٚاداسح الاؽز١بؽ١بد الاعٕج١خ رغبسة ثؼغ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚالاعٕج١خ ، طٕ (0

  3004اٌؼشثٟ،اثٛفجٟ،

 اٌؼذد اٌغبثغ . -صا٠شٞ ثٍمبعُ ، وفب٠خ الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ الالزظبد اٌغضائشٞ، ِغٍخ الزظبد٠بد شّبي ئفش٠م١ب  (3

اٌغضائش ؽبٌخ  -ٌٕب١ِخ ٚي اٌذفٟ ا بيلأعٕف اٌظشد اؽز١بؿبإٌفؾ ػٍٝ وفب٠خ س اعؼبد ا١ٙٔبس أػ١بارذ، ٌذ٠ٓ ػ اطلااٌُ عٛ (2

  3030، وظ ادثٛ فبرشِغٍخ د

 3002طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ، الاؽز١بؽ١بد اٌذ١ٌٚخ ٚاٌغ١ٌٛخ ثبٌؼٍّخ الاعٕج١خ ، اٌـجؼخ اٌؼشث١خ   (4

 3002طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ، د١ًٌ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚٚػغ الاعزضّبس اٌذٌٟٚ ، اٌـجؼخ اٌغبدعخ )اٌؼشث١خ( ،  (9

، أؽشٚؽخ دوزٛساٖ  -دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش-الالزظبد٠بد إٌب١ِخ ػجبثغخ ٔٛس اٌذ٠ٓ ، اصش اؽز١بؽٟ اٌظشف الأعٕجٟ ػٍٝ  (9

 3002ِٕشٛسح، 

ِظٙش ِؾّذ طبٌؼ ، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِفبسلخ الاصد٘بس فٟ الزظبد س٠ؼٟ ، ِغٍخ الإداسح ٚالالزظبد ،  (2

3003 

خُ ٚأعؼبس اٌظشف، ِشوض ؽّٛساثٟ ٌٍجؾٛس ِظٙش ِؾّذ طبٌؼ ، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚاٌغ١ـشح ػٍٝ ِزغ١شاد اٌزؼ (4

 3000ٚاٌذساعبد الاعزشار١غ١خ، ثغذاد، 


