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Abstract 

Adequate financial health is a prerequisite for achieving the goals of any 

organization, whether for profit or not SoPrepareAssessing the financial 

health of any company through financial analysis and identifying its 

strengths and weaknesses while proposing possible improvements in 

order to raise the level of its financial performanceIt is very important to 

ensure the continuity of the company, and the importance of enjoying 

financial health for companies is even more apparentThe phenomenon of 

business failure during the seventies, especially during the recession years 

(1980-1982),Prepare proces study the situation financial for the Iraqi 

company and evaluation the health Finance futuristic Command essential 

and my hinge at our time current where did not Prepare merely Avoid 

bankruptcy standard acceptable at area Business but rather He should that 

be Administration proactive at to specify Opportunities and risk and that 

Assess continuously the health Finance futuristic for the company before 

that reflected the risks consequences data Finance to her SoThe current 

study has identified eight financial indicators through which it is possible 

to determine the extent to which the study sample companies enjoy 

financial health or not, and based on the model established by the 

Indonesian government by a decisionexport on Ministry companies 

owned for the state at Indonesia at June (2002) which is a 

measurement Is mandatory to classify the condition Finance health 

for all companies Affiliate for companies owned for the state . 

Key words : Financial analysis, bankruptcy costs, monitoring of financial 

performance, financial distress. 
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 المستخهص 
ٌعد التمتع بالصحة المالٌة الكافٌة شرطًا أساسٌاً لتحمٌك أهداف أي مؤسسة سواء كانت ربحٌة أو 

 غٌر ربحٌة 

ركة من خلال التحلٌل المالً وتحدٌد نماط الموة والضعف فٌها تمٌٌم الصحة المالٌة لاي شٌعد لذا 

أمر فً غاٌة الاهمٌة لضمان مع التراح التحسٌنات الممكنة من أجل رفع مستوى أداءها المالً 

ظاهرة فشل  أستمرار الشركة , وتبرز أهمٌة التمتع بالصحة المالٌة بالنسبة للشركات أكثربعد

 عملٌة تعد,  (1982-1980صوص خلال سنوات الركود من )الأعمال خلال السبعٌنٌات وبالخ

 ومفصلً ضروري أمر المستمبلٌة المالٌة الصحة وتمٌٌم العرالٌة  للشركة المالً الوضع دراسة

 أن ٌجب بل الاعمال مجال فً ممبولاً  معٌارًا الإفلاس تجنب مجرد ٌعد لم حٌث الراهن ولتنا فً

 المستمبلٌة المالٌة الصحة باستمرار تمٌم وأن والمخاطر الفرص تحدٌد فً سبالة الإدارة تكون

لامت الدراسة الحالٌة بتحدٌد  لذا لها المالٌة البٌانات نتائج المخاطرفً  تنعكس أن لبل للشركة

ثمانً مؤشرات مالٌة ٌمكن من خلالها تحدٌد مدى تمتع الشركات عٌنة الدراسة بالصحة المالٌة 

 وزارة عن صادربمرار  ةسٌٌنوالنموذج الذي وضعته الحكومة الاندعلى من عدمها وبالاعتماد 

 الحالة تصنٌفل إلزامً لٌاسوهو  (2002) ٌونٌو فً إندونٌسٌا فً للدولة المملوكة الشركات

 .    للدولة المملوكة للشركات التابعة الشركات لجمٌع الصحٌة المالٌة

: التحلٌل المالً , تكالٌف الافلاس , مرالبة الاداء المالً , الضائمة المالٌة  انكهًاث المفتاحيت

 المقذيت  .
تعد أولات الٌوم ملٌئة بالتغٌٌرات حٌث كل شًء متسارع وأصبح من الصعب على الشركات 

فً مثل هذه  (Greplová,2014:10)ضمان بماءها فً السوق لشدة المنافسة كما أكد 

الظروف ٌصبح البماء للألوى والأكثر استعدادًا للبماء والمنافسة ولكً تستطٌع الشركة البماء من 

المهم أن تكون لادرة على تمٌٌم نفسها لذا تكون نتائج تمٌٌم الشركة مهمة لمزٌد من التخطٌط 

ات المالٌة والإدارة للشركة وهذا ٌمكن الشركات من مواجهة مخاطر السوق وتجنب الصعوب

الخطٌرة أو الإفلاس للشركات. لمد برزت ظاهرة فشل الأعمال خلال السبعٌنٌات وبالخصوص 

 ((Altman & Hotchkiss,1993:4( ولد أكدا 1982-1980خلال سنوات الركود من )

( حٌث برزت ضرورة ملحة لابد 1991-1989بعد فترة تفالم إفلاس الشركات الكبٌرة مابٌن )

تكالٌف الافلاس بالنسبة للشركات وهً الاهتمام بالصحة المالٌة ومرالبة  منها  للتخلص من
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الاداء المالً لها لتجنب تبعات الضائمة المالٌة وبالتالً الافلاس وٌعرف الإفلاس على أنه 

مصطلح ٌعبر عن الأداء السلبً للشركة حٌث ٌحدث عندما لا تستطٌع الشركة الوفاء بالتزاماتها 

لى نمص السٌولة للشركة حٌث تعلن الشركة عن أفلاسها عندما ٌتجاوز إجمالً المالٌة مما ٌدل ع

 مطلوباتها لإجمالً موجوداتها وبالتالً تصبح المٌمة الصافٌة الحمٌمٌة للشركة سالبة . 

 المحىر الاول : ينهجيت انذراست
  : يشكهت انذراست :أولا 

تمدمة أم النامٌة محوراً أساسٌاً فً ٌعُد المطاع الخاص فً عصرنا الحاضر سواء فً الدول الم

العملٌة التنموٌة للناتج المحلً , لما ٌتمتلكه من ممٌزات وطالات تؤهله للمٌام بدور مهم فً 

المجالات الالتصادٌة والاجتماعٌة حٌث الدور الرٌادي المؤمل للمطاع الخاص عزز الاعتماد 

المطاع الخاص إلى مجمل  الكبٌر على هذا المطاع , حٌث أن زٌادة نسبة استثمارات

الاستثمارات من ناحٌة, وإلى زٌادة نسبة الاستثمارات الخاصة إلى الناتج المحلً الإجمالً 

وتؤكد بعض الدراسات أن التأثٌر الإٌجابً لاستثمارات المطاع الخاص فً النمو, ٌفوق بأكثر 

رات المطاع الخاص من مرة ونصف تأثٌر الاستثمارات العامة وهذه تؤكد درجة ارتباط استثما

أن الأهمٌة الكبٌرة التً ٌتمتع بها المطاع الخاص  . بالتنمٌة والنمو الالتصادي فً المجتمعات

فً نمو الناتج المحلً لابد من تمدٌم الدراسات والبحوث العلمٌة التً من شأنها تمدٌم مساهمة 

فعالة فً حل المشكلات والسعً الحثٌث لتمدٌم الحلول الناجعة لها من حٌث دراسة الوضع 

 . المالٌة  ةصحمدى تمتع الشركات بالالمالً للشركات وتشخٌص 

ٌمٌز الدراسة الحالٌة بأنها سوف تعتمد على النموذج الذي وضعته الحكومة  وأن أهم ما

 ٌونٌو فً إندونٌسٌا فً للدولة المملوكة الشركات وزارة عن صادربمرار  ةسٌٌنوالاند

 للشركات التابعة الشركات لجمٌع الصحٌة المالٌة الحالة تصنٌفل إلزامً لٌاسوهو  (2002)

, وحسب علم الباحثة أنه لم ٌتم التطرق له من لبل , ونعتمد بأهمٌة هذا  للدولة المملوكة

النموذج كونه الالرب الى والع الشركات العرالٌة دون عن النماذج الاخرى والتً عادة 

 تحاول التً , الاتٌة التساؤلات نطرح المشكلة لهذه ونظرا , ماتستخدم من لبل الباحثٌٌن

هل تعانً الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة من صحة مالٌة ) التالٌة وهً علٌها الاجابة الدراسة

 تبسٌط أجل ومن( سٌئة ؟ وكٌف ٌمكن جعل الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة صحٌحة مالٌا ؟

ً  وتعزٌزه الرئٌس, السؤال  من عدد عرض تم الدراسة لها ستتوصل التً النتائج, عبر تطبٌمٌا

 :هً التساؤلات
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 ؟ الدراسة عٌنة للشركات التداول نسب ممدار ما - أ

 ؟ الدراسة عٌنة للشركات  النمدٌة نسب ممدار ما - ب

 ؟ الدراسة عٌنة للشركات الموجودات دوران معدل ممدار ما - ت

 ؟ الدراسة عٌنة للشركات المخزون دورانمعدل  ممدار ما - ث

 ؟ الدراسة عٌنة للشركات الدٌن تحصٌل معدل ممدار ما - ج

 ؟ الدراسة عٌنة الشركات الملكٌة حك على العائد ممدار ما - ح

 ؟ الدراسة عٌنة الشركات الاستثمار على العائد ممدار ما - خ

  ؟ الدراسة عٌنة للشركات الموجودات الى الدٌن نسب ممدار ما - د

 أهًيت انذراستثانيا : 
تنبع أهمٌة  الجانب النظري  من تكمن أهمٌة الدراسة الحالٌة بالجانبٌن: النظري والعملً  

والمدرجة فً مدى تمتع الشركات عٌنة الدراسة الدراسة من كونها تساعد فً التعرف على 

التً  المالٌة المؤشرات حٌث تساعد فً تحدٌد فً الصحة المالٌة  سوق العراق للأوراق المالٌة 

نسب ؤثر على الصحة المالٌة للشركة من خلال التأثٌر السلبً الذي لد ٌنعكس على بدورها  ت

الجانب أما الشركة ودوران المخزون  السٌولة ونسب النمدٌة ومعدل دوران الموجودات داخل 

النسب المالٌة والتً تعد كممٌاس للصحة المالٌة للشركات فً تبٌن الدراسة الحالٌة تأثٌر  العملً

, ما ٌعطً هذه الدراسة أهمٌة هو تشخٌص الصحة المالٌة لتلن الشركات الصحة المالٌة 

ركات المطاع الصناعً, بالاعتماد على معلومات هذه الشركات من مولع سوق العراق لش

 . للأوراق المالٌة 

 : أهذاف انذراستثانثا 
 النظريالجانب  ففً النظري وجانب التحلٌل المالً , الجانبٌن فً البحث أهمٌة توضٌح ٌتم

 المصادر أصالة ذلن فً مراعٌةفً الصحة المالٌة  أفكار الباحثٌن أهم الباحثة ملخص لدمت

أظهار مدى تمتع الشركات العرالٌة  تطبٌمً بشكل الدراسة ستساهم العملً أما الجانب .وحداثتها

 عٌنة الدراسة بالصحة المالٌة أو عدمها 

الشركات فً تحسٌن الاداء المالً وخلك صحة مالٌة  لدرة مدى عن مفٌدة معلومات وتمدٌم

 خلال أفضل من

 .لبالً الشركات  إرشادي نموذج باعتبارها التوصٌات
 

 : كالآتً البحث أهداف أما
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 عدمهامن تحدٌد مدى تمتع الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة بالصحة المالٌة  إلى البحث ٌهدف 

 :الفرعٌة  الأهداف  خلال  من

 .الدراسة عٌنة فًالصحة المالٌة ومؤشراتها  بمرتكزات ٌتعلك معرفً نموذج تمدٌم - أ

 . مدى تمتع الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة بالصحة المالٌة أو عدمها وتشخٌص تحدٌد - ب

  .المالً لمؤشرات الصحة المالٌة فً الشركات عٌنة الدراسة  تحلٌلال - ت

تعانً الشركات العرالٌة المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة  : فرضيت انذراست : بعا ار

من صحة مالٌة سٌئة وهنان عدة سبل ٌمكن ألتراحها لجعل من الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة 

 . تتمتع بصحة مالٌة جٌدة

 :يبرراث انذراستخايسا 
 . تدنً أسعار أسهم الشركات العرالٌة - أ

 .الارباح المحممة لتلن الشركات  أنخفاض - ب

 . أنخفاض لٌمة الشركات السولٌة - ت

 حذود انذراستسادسا : 
أن لكل دراسة جانبٌن جانب النظري وجانب العلمً حٌث ٌمثل الجانب النظري الاطار الفكري 

للدراسة والذي ٌسمى بالنطاق العمودي للدراسة , أما الجانب العملً والذي ٌشمل جمع البٌانات 

وممارنتها وتحلٌلها لعٌنة الدراسة ووضع حدود الدراسة والتً تمثل الجانب الافمً إذ لابد من 

تحدٌد توجهات ضمن حدود معرفٌة واضحة , وتختصر الجهد والولت , والتركٌز على النمطة 

 الاساسٌة مع حك الباحث فً الاطلاع على كل ما ٌفٌد به متغٌرات الدراسة ولد تمثلت بما ٌأتً :

  

 . والصحة المالٌةواحد ه تمتصر الدراسة الحالٌة على متغٌر - أ

تعتمد الدارسة الحالٌة البٌانات الكمٌة الذي ٌوفرها سوق العراق للاوراق المالٌة من على   - ب

 الموالع الالكترونٌة الرسمٌة. 

( 2020( إلى عام )2010تعتمد الدارسة الحالٌة على السلسلة الزمنٌة الممتدة من عام )  - ت

( شركات صناعٌة مدرجة فً سوق العراق 10تماد على عٌنة الدراسة المتمثلة ب)وبالاع

 للاوراق المالٌة .
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 مجتًع وعينت انذراستسابعا : 

 مجتمع الدراسة  .1

بل اختٌار العٌنة حٌث تتمتع مفرداته بنفس الخصائص. لمجتمع الدراسة المستهدف تم تحدٌده 

والباحث ٌجد من المفٌد تحدٌد المجتمع المطلوب والمحمك الاهداف الدراسة , وٌمرر بعدها 

الكٌفٌة فً اختٌار العٌنة من مجتمع الدراسة , وأن مجتمع الدراسة الحالٌة هو الشركات 

( , إذ بلغ 2004ٌة, التً تم تأسٌسها عام  )الصناعٌة المدرجة فً سوق العراق للاوراق المال

 (  شركة مدرجة.25مجتمع المطاع الصناعً  )

 عٌنة الدراسة  .2

ً والحالً بشكل اختٌار عٌنة من مجتمع الدراسة تم  كبٌرة نسبٌاً, من أجل إجراء بعٌنة عشوائٌا

ٌمكن اعمامها , إذ إن النتائج المستخلصة من اجراء دراسة العٌنة  دراسة على العٌنة المختارة

,  الدراسة  إذ اختارت الدراسة العٌنة على وفك ممتضٌات الدراسة الحالٌة على سائر مجتمع

التً حددت المطاع الصناعً للشركات المساهمة فً سوق العراق للاوراق المالٌة, التً بلغ 

( شركة من الشركات الصناعٌة المدرجة فً 10(  شركة مدرجة. إذ تم اختٌار )25عددها )

 (2020( الى )2010سوق العراق للارواق المالٌة, التً تتوافر بٌاناتها المالٌة للمدة من عام )

 : الجانب اننظري نهصحت المانيت نثانيالمحىر ا.

 يفهىو انصحت المانيتأولا : 
الذي ٌنبغً أن  ًصحالمظهرال ٌشار إلى الوضع المالً المرضً لشركة ما على أنهعادة ما 

( أن (Slavíková,2006:38ذكر لمد مالً من حٌث الاداء الالسلٌمة تتمتع به الشركات 

وفً المستمبل على تمدٌر رأس الولت الحاضر الصحة المالٌة تتوفر فً الشركة المادرة فً 

 رفً بٌئتها المحٌطة وكذلن لدرة الشركة على توفٌمع مستوى مخاطر العمل الذي ٌتلائم  هامال

على الوفاء بالتزاماتها المالٌة فً الولت المحدد  تهاأي لدر الكافٌة فً الولت المناسبالسٌولة 

مثل تحلٌل الربحٌة والسٌولة والمدٌونٌة هذه النسب عادة ما تستخدم طرق التحلٌل المالً لذا 

ناجحة حسب  ات بصورة عامةالشركتعد  .والنشاط كأداة لتمٌٌم الصحة المالٌة للشركة

Sedláček ,2007:10) حٌث أهدافها المحددة على المدى الطوٌل  ( إذا نجحت فً تحمٌك
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طرق لتحمٌمها ومع ذلن من التتمثل مهمة المدٌر فً تحدٌد هذه الأهداف وتحدٌد أفضل 

الضروري توفر كمٌة كافٌة من المعلومات ذات الصلة لاتخاذ المرار الأمثل فالتحلٌل المالً 

لمراراتهم الإستراتٌجٌة المناسبة بالمعلومات  راء ومتخذي المرارالمد زودأداة تٌعرف على أنه 

والتشغٌلٌة حٌث ٌفحص التحلٌل المالً تطورالوضع الالتصادي للشركة فً الماضً وعلى 

التحلٌل المالً من الممكن من خلال وفً المستمبل هذا الأساس ٌسمح بتمٌٌم صحتها المالٌة 

ى لشركة التً ٌجب على المدٌر المالً أن ٌركز انتباهه علالكشف عن مناطك المشاكل فً ا

شامل للوضع المالً للشركة وتحدٌد نماط عام وأن نتٌجة التحلٌل المالً هً تمٌٌم فلذا  حلها

لاي تمٌٌم الصحة المالٌة داخلها ووضع الحلول المناسبة لتلن المشاكل لذا ٌمكن الموة والضعف 

التراح التحسٌنات الممكنة مع دٌد نماط الموة والضعف فٌها شركة من خلال التحلٌل المالً وتح

  المالً .من أجل رفع مستوى أداءها 

عن الوضع المالً المرضً تعبرالصحة المالٌة أن (  Kuběnka,2015:33)ولد أكد 

للشركة حٌث ٌتم تمثٌلها على أنها تماطع منطمً بٌن الربحٌة والسٌولة )الصحة المالٌة = 

أذا توفرت ثلاثة شروط تكون الشركة سلٌمة مالٌاً  ((Kuběnkaوحسب  ولة(الربحٌة + السٌ

 وهً :

 بصورة دلٌمة  المستثمرةلادرة علً تحدٌد حاجتها من الاموال إذا كانت ( 1

 مستمرة مالٌاً وغٌر ممٌدة فً اتخاذ لراراتها من لبل الكٌانات الأخرى )المدٌونٌة(( 2

 على سداد التزاماتها وبالتالً ضمان استمرار وجود وتمدٌر الأموال المستثمرة. لادرة (3

للاجراءات تسُتكمل هذه الخصائص الأساسٌة الثلاث بمدرة الشركة على الاستخدام المكثف 

 . التً تحتاجها لأنشطتها وردود الفعل الإٌجابٌة لسوق رأس المال

على أنها تصوٌر لنتائج عملٌات  Banne et al. ,2019:3649)عرف الصحة المالٌة ) 

الشركة بناء على التمارٌر المالٌة  فً نطاق فترة زمنٌة محدودة والتً تتجلى فً شكل من 

( بأنها الرفاه المادي (Siahpush et al. ,2007:2283بٌنما عرفها , أشكال الأداء المالً

ادي فً سلسلة تتراوح من والذي تم لٌاسه من خلال التأكد من تصورات الجمهور لرفاههم الم

على أنها المدرة  (Barnard et al.,2010,2)فً حٌن عرفها ,  الازدهار إلى الفمر المدلع
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والذي ٌتضمن  للشركةعلى إدارة الدخل والمصروفات بطرٌمة تؤدي إلى وضع مالً مستمر 

( (Masri,2020:287وعرفت الصحة المالٌة من لبل , ٌمكن التحكم فٌها  التً حالة دٌون

أن و كذلن على انها جانب من جوانب تمٌٌم الأداء المالً  بخلاف الجوانب التشغٌلٌة والإدارٌة

( أمر بالغ الأهمٌة  (Kritsonis,2005:2لٌاس الصحة المالٌة داخل الشركة كما أوضح 

لبل أن بأستمرار ٌم الصحة المالٌة المستمبلٌة للشركة ٌتمفً وٌجب على الإدارة أن تكون سباله 

هنان (Banne et al.,2019:3649) وٌضٌف , نعكس فً البٌانات المالٌة لتلن الشركة ت

العدٌد من العوامل التً تؤثر على الصحة المالٌة وهً العامل الالتصادي والعامل الصناعً 

تتكامل هذه العوامل معاً وتؤثر على أداء الشركة  ولوانٌنها أنظمة الدولوالعامل التكنولوجً و

 سواء كان ذلن بشكل مباشر أو غٌر مباشر مما ٌؤثر بشكل أكبر على الصحة المالٌة للشركة .

  نهشركاث المستقبهيت المانيت انصحت أهًيت:  ثانيا

 الاستمرارٌة وتحمٌك الربحٌة تدفك لضمان تحمٌمه من لابد هدف شركة لأي المالٌة الصحة تعد

 ٌؤثر للشركات المالً الأداء أن حٌث الأهمٌة بالغ أمر الشركة داخل المالٌة الصحة لٌاس وٌعد

( Banne et al.,2019:3650) والدخل التحفٌز مثل الشركة داخل الأشٌاء من الكثٌر على

 جٌدال المالً الوضع أن أي العمل بشأن الموظف سلون على الجٌد المالً الأداء ٌؤثر وأٌضا

 من جٌدًا لدرًا تدر الشركة أن الجٌد المالً الأداء ٌعنً حٌث العاملٌن لدى جٌدة دوافع ٌخلك

 لذلن أضافة الشركة عملٌات على جٌد تأثٌر له سٌكون الربحٌة تحمٌك فإن وبالتالً , الأرباح

 فً الأخرى الشركات مع التنافس أجل من مطلوب جٌد مالً وضع فً الشركة على الحفاظ إن

 أخر جانب ومن جانب من , هذا ذلن إلى تهدف الموجودة هنان الشركات كل لأن , الصناعة

 من حٌث الاموال رؤوس وأصحاب للمستثمرٌن وهام مفصلً أمر المالٌة الصحة تحدٌد ٌعد

 أي فً ألاستثمار فرص تحدٌد المستثمرمن ٌتمكن للشركة المالٌة الحالة وتحلٌل دراسة خلال

 بالنسبة المالٌة الصحة تحدٌد موضوع ٌمثلها التً البالغة وللاهمٌة الموجودة الشركات من

 حالة دراسة:  الاول المسم  لسمٌن خلال من للشركات المالٌة الصحة تحدٌد ٌمكن للشركة

 وضحها كما الشركة حالة فدراسة,  الشركة التً تمدمها البٌانات تحلٌل:  الثانً المسم الشركات

(Kritsonis,2005:2 )التوجٌهٌة والمبادئ الأجل طوٌلة الشركة لأهداف المعرفة فً ٌتمثل 

 صحة لتمٌٌم الإدارة وكفاءة الشركة داخل تجري التً العملٌات وكفاءة والمنافسة التنظٌمٌة
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 المرار وأصحاب للمدراء متاحة  المعلومات هذه ماتكون عادة لكن بدلة المستمبل فً الشركة

 المالً التحلٌل ٌكون , الحالة هذه فً للمستثمرٌن غٌرمتاحة تكون لد ولكنها الشركة فً

 الشركة بمستمبل للتنبؤ المالً التحلٌل المستثمرون ٌستخدم حٌث الحل هو الشركة لبٌانات

 للمستثمرٌن فمط لٌس للشركة المالٌة الصحة على للولوف جدا ضروري المالً التحلٌل وٌعتبر

 انطلاق وكنمطة المستمبلٌة الظروف تولع فً للمساعدة المالً التحلٌل المدٌرون ٌستخدم بل

 أستخراج ٌمكن لذا المستمبل فً الشركة أداء تحسٌن شأنها من التً المخططة للإجراءات

 أن ٌمكن والتً للشركة العمومٌة والمٌزانٌة الدخل بٌان فً الموجودة البٌانات من النسب

  المستمبل . فً المالٌة الشركة صحة تمٌٌم فً تساعد

 انقسى الاول : دراست حانت انشركت نتحذيذ يذي تمتعها بانصحت المانيت

تعد عملٌة دراسة الوضع المالً للشركة وتمٌٌم الصحة المالٌة المستمبلٌة أمر ضروري ومفصلً 

أن  فً ولتنا الراهن حٌث لم ٌعد مجرد تجنب الإفلاس معٌارًا ممبولاً فً مجال الاعمال بل ٌجب

تكون الإدارة سبالة فً تحدٌد الفرص والمخاطر وأن تمٌم باستمرار الصحة المالٌة المستمبلٌة 

للشركة لبل أن تنعكس  المخاطرفً نتائج البٌانات المالٌة لها لذا ٌجب عل الشركة التفكٌر فً 

اتخاذ إجراءات تصحٌحٌة لبل إنفاق الولت والمال بدون تخطٌط ودراسة معممة من خلال 

اكبة التغٌٌرات المتسارعة فً البٌئة الخارجٌة والتكٌٌف معها وأتخاذ الاجراءات المناسبة فً مو

( ٌمظة أصحاب المرار والحركة الاستبالٌة لهم  Kritsonis,2005:2الولت المناسب حٌث عد )

فً التكٌٌف مع التغٌٌرات فً البٌئة الخارجٌة عنصر استراتٌجً حٌوي لضمان تمتع االشركات 

حة المالٌة على المدى الطوٌل من خلال توجٌه الإدارة للتدفك نمدي الكافً للمشارٌع بالص

( عدة خطوات لتمٌٌم الصحة المالٌة Kritsonisوالبرامج الحٌوٌة للشركات ولد وضع )

 للشركات وهً كالتالً :   

 الأهداف والاستراتٌجٌات  .1

تبدأ نمطة البداٌة لتمٌٌم الصحة المالٌة للشركة من خلال تحمٌك أهداف الشركة واستراتٌجٌاتها 

حٌث ٌتوجب إجراء تحمٌك شامل لفهم أهداف الشركة بالكامل لذا ٌجب أن تتماشى الأهداف لكل 

الخطة  ((Honchar,2013:94لسم بالشركة مع خطتها الاستراتٌجٌة الشاملة فمد عرف 

الاستراتٌجٌة على أنها عدد من الإجراءات والمرارات التً تتخذها إدارة الشركة والتً تؤدي 

إلى تطوٌر الاستراتٌجٌات المحددة المصممة لمساعدة المؤسسة على إثبات رسالتها وتحمٌك 

 . أهدافها فً كل مرحلة من مراحل دورة حٌاتها
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  التنبؤ بحجم الإٌرادات للشركة .2

 (Murdayanti et al.,2015: 264)دات من المعلومات المهمة جدًا تعد تولعات الإٌرا

للشركات لاستخدامها من لبل العدٌد من الأطراف بما فً ذلن المستثمرٌن والمؤسسات 

الممرضة وغٌرهم من المهتمٌن وٌجب أن تكون تولعات الإٌرادات معلومات واضحة وسهلة 

مر أسهل فً لراءة معلومات تولعات الإٌرادات الفهم من لبل المستثمر وبالتالً  سٌكون المستث

 التً تنعكس فً بٌان التمرٌر المالً . 

 استثمارات لدعم استراتٌجٌة سوق المنتجات .3

تتضمن الخطوة الثالثة لتمٌٌم الصحة المالٌة المستمبلٌة للشركة تمدٌر لٌمة الاستثمارات التً 

لامت بها الشركة لدعم استراتٌجٌتها فً سوق المنتجات حٌث عادة ماتكون المشارٌع 

( (Alkaraan&Northcott,2006:150الاستثمارٌة ذات تركٌز إستراتٌجً  ولد عرف 

على أنها استثمارات كبٌرة تنطوي على مستوٌات عالٌة من المخاطر المشارٌع الاستراتٌجٌة 

وتنتج نتائج ٌصعب تحدٌدها أو غٌر ملموسة , ولها تأثٌر كبٌر على المدى الطوٌل على أداء 

الشركة مثل عملٌات الاستحواذ والاندماج للشركات  وإدخال خطوط إنتاج جدٌدة رئٌسٌة , 

 .وإدخال تمنٌات تصنٌع متمدمة 

 المنتجات سوق استراتٌجٌة لدعم ماراتاستث .4

 التً الاستثمارات لٌمة تمدٌر للشركة المستمبلٌة المالٌة الصحة لتمٌٌم الثالثة الخطوة تتضمن

 المشارٌع ماتكون عادة حٌث المنتجات سوق فً استراتٌجٌتها لدعم الشركة بها لامت

 (Alkaraan&Northcott,2006:150) عرف ولد  إستراتٌجً تركٌز ذات الاستثمارٌة

 المخاطر من عالٌة مستوٌات على تنطوي كبٌرة استثمارات أنها على الاستراتٌجٌة المشارٌع

 أداء على الطوٌل المدى على كبٌر تأثٌر ولها , ملموسة غٌر أو تحدٌدها ٌصعب نتائج وتنتج

 , رئٌسٌة جدٌدة إنتاج خطوط وإدخال  للشركات والاندماج الاستحواذ عملٌات مثل الشركة

  . متمدمة تصنٌع تمنٌات وإدخال

 التنافسً والأداء المستمبلٌة الربحٌة .5

 فً للشركة الصحً المالً الوضع على واضح مؤشر التنافسً والأداء المستمبلٌة الربحٌة أن

 لدرتها وعلى للشركة الملكٌة لحك السولٌة المٌمة على الربحٌة تؤثر حٌث والمستمبل الحاضر

 للمنافسة بالنسبة اما المستمبل فً وتطورها الشركة نمو وعلى الخارجً التموٌل الى للوصول
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 وبالتالً محٌطها المتمٌزفً بأداءها علٌهم والتفوق المنافسٌن مجارات على الشركة لدرة فأن

 ممنعة مالٌة بصحة تمتعها على ٌدل وهذا المرضٌة للمكاسب وتحمٌمها الجٌد المالً وضعها

 . والمستثمرٌن والمالكٌن للادارة بالنسبة

 المستمبلٌة الخارجً التموٌل احتٌاجات .6

 مواصلة فً ترغب التً الشركات تواجه والمتغٌرة المتطورة الالتصادٌة الظروف ظل فً

 على لادرة لتكون المالٌة المرارات من متنوعة مجموعة وتتخذ متزاٌد بشكل تنافسٌة بٌئة العمل

 المرارات هذه فً( Karakaya et al.,2017:69) ولد أشار الأرباح وتحمٌك والنمو البماء

 الشركة نمو استراتٌجٌة تتطلبه الذي النحو على وتوفٌرها المالٌة المصادر اختٌار ٌعد , المالٌة

 . للشركة حٌوٌاً أمرًا

  المانيت وانصحت المالي انتحهيم:  انثاني انقسى
 تناول خلال من ذلن نبرهن أن وٌمكننا جدا مهم المالٌة الصحة تحدٌد فً المالً التحلٌل دور

 تحدٌد فً المالٌة الموائم دور و المالٌة والصحة المالً التحلٌل نظرٌة هما جانبٌن من الموضوع

 : كالاتً وهً للشركات المالٌة الصحة

 المالٌة والصحة المالً التحلٌل نظرٌة: أولا

 المالٌة بالمحاسبة المالً التحلٌل وٌرتبط للشركة المالٌة الإدارة من مهم جزء هو المالً التحلٌل

 المٌزانٌة مثل الأساسٌة المالٌة البٌانات خلال من المالٌة المرارات لاتخاذ معلومات توفر والتً

 هً المالً للتحلٌل أخرى مصادر وٌوجد النمدي التدفك وبٌان والخسائر الأرباح وبٌان العمومٌة

 والإحصاءات المال ورأس المالٌة الاوراق سوق وبٌانات للشركة الداخلٌة المحاسبة بٌانات

 هو المالً التحلٌل من الغرض أن( (Slavíková,2006:10 ذلن الى أشار ولد الالتصادٌة

 تسعى التً ألاهداف تحمٌك بأتجاه الرشٌدة المرارات بأتخاذ للشركة المالٌة الإدارة بمساعدة المٌام

 البٌانات وٌمارن المالٌة التمارٌر بٌانات ٌستخدم أسلوب المالً التحلٌل ٌعد لذلن أضافة لبلوغها

 المالٌة البٌانات كون الفردٌة المالٌة للبٌانات التفسٌرٌة الموة وٌوسع البعض بعضها مع الفردٌة

 الشاملة والجودة والضعف الموة ونماط للشركة المالً للوضع  كاملة صورة تمدم لا وحدها

 تمثل والتً المالٌة الصحة لتشخٌص خاصة منهجٌة أدوات المالً التحلٌل وٌستخدم للإدارة

 . للشركة المرضٌة المالٌة الإدارة
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  للشركات المالٌة الصحة تحدٌد فً المالٌة الموائم دور: ثانٌا

تكون  أن ٌجب حٌث الشركة عن المالٌة المعلومات وإصدار إعداد عملٌة هً المالٌة التمارٌر أن

 اتخاذ فً الآخرٌن والمستخدمٌن والمحتملٌن الحالٌٌن والدائنٌن مستثمرٌنلل مفٌدة معلوماتهذه ال

 المتولعة النمدٌة الممبوضات بشأن معلومات. ذلن شابه وما والائتمان للاستثمار رشٌدة لرارات

 استحمالها آجال أو استردادها أو المالٌة الأوراق بٌع من والعائدات الفوائد أو الأسهم أرباح من

 وآثار الموارد بهذه والمطالبة , ما لمنظمة الالتصادٌة الموارد حول معلومات لىا أضافة

 .  الموارد بهذه والمطالبات مواردها تغٌر التً والظروف والأحداث المعاملات

 حٌث للشركة المالٌة الصحة تشخٌص فً مختلفة أدوار لهما الدخل وبٌان  العمومٌة المٌزانٌة أن

 حك تمٌٌم فً ((Barth et al.,1998:4 ماذكر حسب الدخل لمائمة الدورالأساسً ٌتمثل

 الأخرى الأصول وصافً للشركة المستمبلٌة النمو بفرص المرتبطة معلومات توفٌر و الملكٌة

 وتوفٌر الدٌون عمود ومرالبة المروض لرارات تسهٌل هو العمومٌة للمٌزانٌة الممٌز الدور أما

 تمثل التصفٌة ولٌم التصفٌة لٌم تمارب الدفترٌة المٌم أن بافتراض التصفٌة لٌم عن معلومات

 موجودة التصفٌة لٌم تصبح وبالتالً السداد عن التخلف حالة فً المتاحة الأصول صافً ممدار

 بشكل الملكٌة حموق لتمٌٌم التصفٌة لٌم أهمٌة وتزداد العمومٌة المٌزانٌة معلومات خلال ضمنٌة

 مبالغ وبالتالً التصفٌة لٌم أهمٌة ترتبط حٌث السداد عن التخلف مخاطر زٌادة مع متزاٌد

 تحتفظ التً الصلاحٌات من هو التخلً وخٌار الشركة عن التخلً خٌار بمٌمة العمومٌة المٌزانٌة

 هذا ومن التصفٌة لٌمة ٌساوي بسعر الخارجٌٌن للمشترٌن الأصول طرح خٌار وهو الإدارة به

 غاٌة فً كمؤشرأنذار تعد والتً للشركة المالً الوضع صتشخٌ فً المالٌة الموائم أهمٌة ٌتضح

 أما المالٌة الشركات لوائم تحلٌل خلال من سلبٌة النتائج ظهرت حال فً الخسائر لتجنب الاهمٌة

  .  المعنٌة للشركات مرضٌة المالٌة الصحة على ٌدل فهذا أٌجابٌة النتائج كانت أن

 النسب لٌاس الصحة المالٌة من خلال تحلٌل ثالثا :

لتحدٌدددددددددد الوضدددددددددع المدددددددددالً للشدددددددددركة بأسدددددددددتخدام تحلٌدددددددددل النسدددددددددب المالٌدددددددددة أكدددددددددد 

Kannadhasan,2007:7) ٌجددب علددى المحلددل المددالً فددً البدددء تحلٌددل البٌانددات المالٌددة )

وخارطدة نشدطة الشدركة ة المالٌدة للأصحللشركة حٌث أن التحلٌل المالً ٌوفر صورة واضحة لل

سدتخدم علدى مهمدة تٌعدد تحلٌدل النسدبة أداة ة الشدركة لدذا تسدلكه أنشدططرٌك تحدد الاتجداه الدذي 

تعددرف النسددب المالٌددة علددى انهددا أدوات تحلٌلٌددة تطُبددك علددى حٌددث نطدداق واسددع للتحلٌددل المددالً 
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للهٌكدل البٌانات المالٌة و تسُدتخدم لتحدٌدد الاتجاهدات الإٌجابٌدة والسدلبٌة  ونمداط المدوة والضدعف 

عدة نسب فً عملٌة التحلٌل المدالً منهدا لٌداس نسدبة عادة  وٌستخدم تحلٌل النسبةالمالً للشركة 

أن  ةحسداب نسدبة واحددللا ٌمكدن حٌدث سٌولة الشركة والرافعة المالٌة والنشاط والربحٌة والنمو 

  ٌوفر صورة كاملة ذات مغزى

من خلال للوضع المالً للشركة وهنا ٌمكن استخدام عدة نماذج للتنبؤ بالصحة المالٌة للشركة  

التً ٌمكن استخدامها واضحة وام مجموعة من النسب المالٌة التً تتنبأ فً النهاٌة بنتٌجة استخد

 Darmawanتحلٌل النسبة كما أكد حٌث ٌعرف لتحدٌد الصحة المالٌة للشركة 

&Supriyanto,2018:111) هو تحلٌل ٌستخدم غالباً فً تمٌٌم الأداء المالً للشركة لكن )

احدًا فمط دون المدرة على الارتباط بجوانب أخرى كل نسبة لها لابلٌة تحلٌل النسبة ٌظهر جانباً و

 استخدمحٌث الصحة المالٌة للشركة بللاستخدام وتوفر إشارة إلى المعلومات المختلفة المتعلمة 

 حددولد  ((Zscoreالباحثٌن أداة تحلٌل ٌمكنها ربط نسب متعددة فً ولت واحد وهً تحلٌل 

20)Setiawan & Handayani,20 )  معرفة مدى نسب مالٌة ٌمكن استخدامها لثمانٌة

  الصحة المالٌة التً تتمتع بها الشركة وهً التالٌة :

 التداولنسبة  - أ

 ((Manullang,2020:465 تداول أو ماٌسمى بنسبة السٌولة الحالٌة حسبتعد النسبة ال

حٌث غضون عام  مفٌدة لمٌاس لدرة الشركة فً أداء ألتزامها المالً على المدى المصٌرفً

, زادت لدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها لصٌرة الأجل وٌمكن  تداولكلما ارتفعت نسبة ال

 معرفة النسب الحالٌة للسٌولة من خلال الماعدة ادناه :

الموجودات المتداولة

الدٌون  لصٌرة الاجل 
 السٌولة الحالٌة 

 نسبة النمدٌة - ب

ممسومة )النمد +الاوراق المالٌة(النمدٌة  تج لسمةا( هً ن(Affandi,2018:4نسبة النمدٌة 

حٌث أن الدائنون على المدى المصٌر مهتمون جدًا بهذه النسبة المتداولة على المطلوبات 

فً سداد الدٌن لصٌرالاجل بالنسبة  وتسُتخدم النسبة النمدٌة لمٌاس مدى كفاٌة النمد المتاح 

 وتكتب لاعدتها كالاتً :  للشركة 
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النمد الاوراق المالٌة

المطلوبات المتداولة
 نسبة النمدٌة 

 اجمالً معدل دوران الموجودات  

( وهً عملٌة تمٌٌم للعائد على كل جزء (Lrman et al., 2020:39العائد على الموجودات 

ذلن دلٌل على حسن من مبلغ الأصل وكلما ارتفعت لٌمة إجمالً دوران الموجودات  كان 

جوداتها لذا إذا كان الأداء المالً للشركة جٌدًا فستكون الشركة لادرة على إدارة الشركة لمو

مع الاستمرار فً الحصول على  تولٌد الاٌرادات للشركةتحسٌن استخدام الموجودات فً 

 :كالاتً لاعدتها وتكتب إجمالً معدل دوران مرتفع للموجودات وعائد مرتفع على الموجودات

صافً المبٌعات

الًاجم الموجودات
  معدل دوران الموجودات 

 التحصٌلمدة متوسط  - ث

( هو ممٌاس لعدد الأٌام التً تستغرلها الشركة (Nguyen,2021:15متوسط فترة التحصٌل 

ت إلى كفاءة عملٌة التحصٌل حٌث كلما انخفض أٌضافً المتوسط  لتحصٌل مستحماتها وٌشٌر

ألصر مما ٌؤثر بشكل الشركة كلما كانت الدورة النمدٌة لنشاط  لٌمة متوسط مدة التحصٌل

 : كالاتً لاعدتها وتكتبإٌجابً على ربحٌتها 

متوسط الذمم  المدٌنة    

مبٌعات الائتمان
  متوسط مدة التحصٌل 

 دوران المخزون - ت

المخزون فً السنة وٌشٌرمعدل دوران أستخدام وبٌع نسبة دوران المخزون هً عدد مرات 

( الى معنى واسع لا ٌعبر فمط عن الفاصل الزمنً (Farooq,2019:41 حسب المخزون

إدارة هذه  الى أٌضًا ٌشٌر ولكنهوبٌعها المطلوب تحوٌل المواد الخام إلى سلع تامة الصنع 

العملٌة بشكل فعال وكذلن ٌوضح عدد المرات التً ٌتم فٌها تحوٌل المواد الخام إلى سلع تامة 

 . الصنع وبٌعها فً فترة زمنٌة محددة

ةالمباع تكلفة البضائع 

معدل المخزون
 دوران المخزون 
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 العائد على حموق الملكٌة   

(هو نسبة الربحٌة التً (Almira &Wiagustini,2020:1071العائد على حموق الملكٌة 

تصف لدرة الشركة على توفٌر منافع للمساهمٌن العادٌٌن )مالكً رأس المال( من خلال 

مساهمٌن الذي استخدمته الشركة وٌعكس العائد إظهار صافً الربح المتاح لرأس مال ال

المرتفع على حموق الملكٌة نجاح الشركة فً تحمٌك أرباح من رأسمالها وبالتالً تؤدي الزٌادة 

 فً العائد على حموق الملكٌة أٌضًا إلى زٌادة لٌمة الشركة مما ٌزٌد صحتها المالٌة .

الارباح بعد الضرائب

اجمالً حك الملكٌة
قحمو الملكٌة   العائد على 

 عائد على الاستثمارال  - ج

( هو المعدل بٌن اجمالً الربح (Sari et al.,2017:174 ذكرالعائد على الاستثمار كما 

الشركة  لدرة على أنهالعائد على الاستثمارحٌث ٌعرف بعد الضرٌبة وأجمالً الموجودات 

            :و الاستثمار هصٌغة عائد وح اربللا هاتحمٌمعلى أستثمار رأس مالها بفاعلٌة و

الارباح بعد الضرائب

اجمالً  الموجودات 
 العائد على الاستثمار 

  نسبة المدرة على الملاءة  - ح

كشف أن الملاءة المالٌة هً   (Hadi&Rahayu,2019:39)المدرة على الملاءة وفماً لـ

ى سداد تصف لدرة الشركة علحٌث لدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها طوٌلة الأجل 

التزاماتها طوٌلة الأجل فً حالة تصفٌة الشركة لذا ٌظهر مما تمدم أن المدرة على الملاءة 

 .  تظهر لدرة الشركة على سداد جمٌع دٌونها الحالٌة باستخدام جمٌع موجوداتها

 نسبة الدٌن إلى الموجودات   

( تسُتخدم هذه النسبة لمٌاس ممدار (Yulsiati,2016:5نسبة الدٌن إلى الموجودات 

النسبة زادت الموجودات الممولة لٌمة هذه زادت حٌث كلما الموجودات الممولة بالدٌون 

تصف هذه النسبة ممدار إجمالً احتٌاجات التموٌل التً ٌتم فبالدٌون وزادت مخاطر الشركة 

شمل إجمالً الدٌن كلاً من إنفالها على الدٌون أو ممدار الموجودات المستخدمة لضمان الدٌون ٌ

 هذه النسبة على النحو التالً :وٌعبرعن الدٌون الحالٌة والطوٌلة الأجل 

أجمالً الدٌن       

اجمالً الموجودات
 نسبة الدٌن الى الموجودات 
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 (انتحهيم المالي نهشركاث عينت انذراست)المحىر انثانث : الجانب انعًهي 
 انعراقيت عينت انذراست  تحذيذ انصحت المانيت نهشركاثأولا : 

 المالٌة بالصحة عام بشكل الشركات وبالً خاص بشكل الربحٌة الشركات تمتع الضروري من

 للاوراق العراق سوق فً المدرجة العرالٌة والشركات والمنافسة والاستمرار البماء لغرض

 تمتع فً مهتمة فٌها المرار أصحاب ماتكون وعادة الربحٌة الشركات من الدراسة عٌنة المالٌة

 لتشخٌص المالٌة الشركة لمؤشرات والدراسة التحلٌل فأن لذا جٌدة مالٌة بصحة  شركاتهم

 المالً والفشل الاخفالات تشخص لغرض الاهمٌة فً غاٌة خطوة تكون المالٌة صحتها مستوى

  . وتعزٌزها الموة نماط وتموٌة ومعالجتها أسبابه وحصر مبكرا وجد أن

 معاٌٌر تمٌٌم الصحة المالٌة للشركات   .1

 ٌتضمن حٌث المالً الشركات أداء كفاءة لٌاس فً هامة خطوة هً المالٌة الصحة تمٌٌم أن

 حسب درجة( 07) تساوي والتً الوزن نماط مجموع للشركات المالً الاداء تمٌٌم نظام

 للدولة المملوكة للشركات المالٌة الصحة لمٌاس الاندونٌسٌة الحكومة وضعته الذي النموذج

 على العائد منها المالٌة الصحة لمٌاس مؤشرات ثمانٌة على الحالٌة الدراسة تعتمد وهنا

 دوران , التحصٌل فترة , الحالٌة النسبة , السٌولة نسبة , الملكٌة حموق على العائد , الاستثمار

 ٌوجد مؤشر لكل الأصول إجمالً إلى الدٌن وإجمالً , الأصول دوران إجمالً , المخزون

 والجداول,  بها للمؤشرات  المستخرجة النتائج ممارنة ٌتم حٌث بها خاص معٌارٌة درجات

 : العكس أم جٌدة مالٌة بصحة الدراسة عٌنة الشركات تمتع مدى توضح التالٌة
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 لائمة مجموع نماط التمٌٌم للمؤشرات المالٌة( 2-1جدول )

 الاوزان ؤشراتمال

 20 التداول نسبة
 15 نسبة النمدٌة

 5 معدل دوران موجودات
 5 معدل تحصٌل الدٌن

 5 معدل دوران المخزون
 5 العائد على حك الملكٌة
 5 العائد على الاستثمار

 10 أجمالً الدٌن الى أجمالً الموجودات
 70 أجمالً أوزان الدرجات

ووفما للجدول أعلاه والذي ٌحدد الدرجات المعٌارٌة لكل مؤشر بصورة تفصٌلٌة ٌكون مجموع 

( درجة وكما هو موضح فً الجدول 70الدرجات المعٌارٌة  لجمٌع مؤشرات الصحة المالٌة  )

 أدناه :

 

( حسب صحتها Setiawan& Handayani, 2020وتصنف الشركات المالٌة كما أشار )

 درجات التالٌة :المالٌة وفما لل

 ( درجات التمٌٌم المعٌارٌة3-1جدول )

 التمٌٌم  التصنٌف

  65أذا كانت مجموع الدرجات< صحة مالٌة جٌدة 

 ( 30-65أذا كانت مجموع الدرجات ) منطمة رمادٌة )منطمة الوسط(

 30أذا كانت مجموع الدرجات >  صحة مالٌة سٌئة

 

( حٌث 6-3لتصنٌف الشركات عٌنة الدراسة نستخدم مؤشرات الصحة المالٌة حسب الجدول )

ٌتم تحدٌد مدى تمتع الشركات العرالٌة بالصحة المالٌة حٌث ٌتم توزٌع النماط للشركات من 

( كما فً (Daryanto & Samidi,2018خلال المعاٌٌر الموضوعة لهذا الشأن وحسب 

 وزٌع النماط  العرالٌة للشركات عٌنة الدراسة .( والذي ٌوضح ت7-3الجدول )
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 المؤشرات

بغداد 
لصناعة 

 مواد التغلٌف

بغداد 
للمشروبات 

 الغازٌة

العرالٌة 
لتصنٌع 
وتسوٌك 

 التمور

لصناعة 
للمفروشات 

 والسجاد

الكندي 
لانتاج 

اللماحات  
 البٌطرٌة

المنصور 
للصناعات 

 الدوائٌة

الصنائع 
الكٌمٌاوٌة 
 العصرٌة

شركة 
الخٌاطة 
 الحدٌثة

انتاج 
الالبسة 
 الجاهزة

الصناعات 
الكٌمٌاوٌة 
 والبلاستٌكٌة

 2.256 1.486 4.952 32.881 7.754 17.319 2.840 11.697 9.900 31.443 نسبة التداول

 0.704 0.522 1.523 13.332 1.061 9.494 2.328 2.628 2.844 8.843 نسبة النمدٌة

معدل دوران 
 موجودات

-0.009 0.123 0.022 0.077 0.101 0.015 0.009 0.106 0.105 0.130 

معدل تحصٌل 
 الدٌن

0.397 0.044 2.718 0.004 0.609 1.127 0.955 0.250 0.401 0.666 

معدل دوران 
 المخزون

0.571 4.095 4.616 0.717 0.959 1.912 1.091 0.628 12.109 1.181 

العائد على 
 حك الملكٌة

0.014 0.109 -0.024 0.108 0.075 -0.008 0.028 0.186 0.085 -0.083 

العائد على 
 الاستثمار

0.011 0.102 -0.028 0.090 0.069 -0.005 0.008 0.155 0.023 -0.074 

أجمالً الدٌن 
الى أجمالً 
 الموجودات

0.029 0.058 0.163 0.479 0.055 0.114 0.171 0.190 0.470 0.362 

 (2020-2010الصحة المالٌة للشركات من ) ( مؤشرات4-1جدول )

 الالكترونً الحاسب مخرجات على بالاعتماد الباحثة أعداد من الجدول

 ( توزٌع النماط للشركات العرالٌة عٌنة الدراسة5-1جدول )

 
 

 المؤشرات

بغداد 
لصناعة 
مواد 
 التغلٌف

بغداد 
للمشروبات 

 الغازٌة

العرالٌة 
لتصنٌع 
وتسوٌك 

 التمور

لصناعة 
للمفروشات 

 والسجاد

الكندي لانتاج 
اللماحات  

 البٌطرٌة

المنصور 
للصناعات 

 الدوائٌة

الصنائع 
الكٌمٌاوٌة 
 العصرٌة

شركة 
الخٌاطة 
 الحدٌثة

انتاج الالبسة 
 الجاهزة

الصناعات 
الكٌمٌاوٌة 
 والبلاستٌكٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نسبة التداول

 0 0 0 2 0 1 0 0 0 1 نسبة النمدٌة

معدل دوران 
 موجودات

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 معدل تحصٌل الدٌن

معدل دوران 
 المخزون

5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 

العائد على حك 
 الملكٌة

2 2 0 2 2 0 1 1 1 0 

 1 2 2 2 1 2 2 1 2 2 العائد على الاستثمار

أجمالً الدٌن الى 
 أجمالً الموجودات

4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 

 17 19 19 21 17 21 20 17 20 21 أجمالً الاوزان

  الالكترونً الحاسب مخرجات على بالاعتماد الباحثة أعداد من الجدول
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 تحصٌل معدلأن توزٌع النماط لمؤشرات الصحة المالٌة منخفظة عدا  (5-1) نلاحظ فً الجدول

المالٌة للشركات عٌنة النتٌجة تدل على تدهور الصحة وهذا  المخزون دوران معدل و الدٌن

  الدراسة .

 

تصنف الشركات العرالٌة عٌنة الدراسة من حٌث الصحة المالٌة كما فً  (5-1) وحسب النتائج

  الجدول

(6- 1) : 

 ( تصنٌف الشركات عٌنة الدراسة حسب التصنٌفات المعٌارٌة1 -6جدول )

 الشركات
أجمالً 
 الدرجات

 الوزن
 أجمالً وزن

 الدرجات
 التصنٌف التمٌٌم

 70 21 بغداد لصناعة مواد التغلٌف
أذا كانت مجموع  30.000

 ( 30-65الدرجات )
 )منطمة رمادٌة(

 70 20 بغداد للمشروبات الغازٌة
أذا كانت مجموع  28.571

 30الدرجات > 
 صحة مالٌة سٌئة

 70 17 العرالٌة لتصنٌع وتسوٌك التمور
أذا كانت مجموع  24.286

 30الدرجات > 
 مالٌة سٌئةصحة 

 70 20 لصناعة للمفروشات والسجاد
أذا كانت مجموع  28.571

 30الدرجات > 
 صحة مالٌة سٌئة

 70 21 الكندي لانتاج اللماحات  البٌطرٌة
أذا كانت مجموع  30.000

 ( 30-65الدرجات )
 )منطمة رمادٌة(

 70 17 المنصور للصناعات الدوائٌة
أذا كانت مجموع  24.286

 30الدرجات > 
 صحة مالٌة سٌئة

 70 21 الصنائع الكٌمٌاوٌة العصرٌة
أذا كانت مجموع  30.000

 ( 30-65الدرجات )
 )منطمة رمادٌة(

 70 19 شركة الخٌاطة الحدٌثة
أذا كانت مجموع  27.143

 30الدرجات > 
 صحة مالٌة سٌئة

 70 19 انتاج الالبسة الجاهزة
أذا كانت مجموع  27.143

 30الدرجات > 
 سٌئةصحة مالٌة 

 70 17 الصناعات الكٌمٌاوٌة والبلاستٌكٌة
أذا كانت مجموع  24.286

 30الدرجات > 
 صحة مالٌة سٌئة

 الالكترونً الحاسب مخرجات على بالاعتماد الباحثة أعداد من الجدول

 شركة بغداد لصناعة مواد التغلٌف وشركة الكندي لانتاجأن كلا من ٌتضح من الجدول أعلاه  

اللماحات  البٌطرٌة وشركة الصنائع الكٌمٌاوٌة العصرٌة هً من الشركات التً تمع فً منطمة 

لاتتمتع بصحة مالٌة جٌدة وهذا ٌنذر بالخطر الذي ٌحدق بأمكانٌة  رمادٌة أما بمٌة الشركات فأنها

ً سٌاستها بماء تلن الشركات ومدى لدرتها على المنافسة , لذا ٌعد أعادة النظر بالنسبة للشركات ف

  المالٌة أمر ملح جدا لتجنب حالات الافلاس أو الفشل المالً بصورة مبكرة .
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 المحىر انرابع : الاستنتاجاث وانتىصياث  
 الاستنتاجاث .1

نستنتج من خلال النتائج العملٌة التً أظهرتها الدراسة الحالٌة أن هنان أنخفاض واضح وملحوظ 
العائد على و  العائد على حك الملكٌةو  دوران موجوداتمعدل و نسبة النمدٌةو نسبة التداولفً 

معدل دوران  و معدل تحصٌل الدٌنماعدا  أجمالً الدٌن الى أجمالً الموجوداتو الاستثمار
فكانت نسب تمٌٌمها جٌد , وهذا النتٌجة هً سبب فً تدهور تمٌٌم الشركات عٌنة  المخزون

الشركات العرالٌة بالصحة المالٌة  ( حٌث أظهرت تصنٌف أغلب1-6الدراسة فً الجدول )
الصنائع الكٌمٌاوٌة العصرٌة و شركة الكندي لانتاج اللماحات  البٌطرٌة السٌئة بأستثناء شركة 

 .كانت فً المنطمة الرمادٌة )حرجة(  وشركة بغداد لصناعة مواد التغلٌف

 انتىصياث  .2

الشركات العرالٌة بصورة عامة , والشركات التً أتخذت  بناء على النتائج أعلاه توصً الباحثة
كعٌنة لبالً الشركات فً الدراسة الحالٌة وذلن بالرفع من مستوى أدائها المالً من خلال 

 نسبة النمدٌةو نسبة التداولالتركٌز على تحسٌن نتائج المؤشرات المالٌة الستة وهً كلا من )
أجمالً الدٌن الى و العائد على الاستثمارو  لملكٌةالعائد على حك او  معدل دوران موجوداتو

 المخزون دوران معدل و الدٌن تحصٌل معدل( مع الحفاظ على تمدم نتائج أجمالً الموجودات
 .كونها نتائج جٌدة 
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