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أثر الافصاح المحاسبي في تقييم المخاطر السوقية في ظل منهج نماذج الاعمال 

  الحديثة
 

 

 

 

 المستخلص

هدف البحث للتعرف على دور الافصاح المحاسبي في تقييم مخاطر السوق في ظل نماذج الاعمال 

الحديثة. وتم الاعتماد على المنهجين الوصفي والتحليلي, ومن خلال جمع البيانات عن طريق استمارة 

الدراسة الى؛ إن المعلومات التي يتم ( توصلت SPSSاستبيان, وتحليلها بالبرنامج الاحصائي )

الافصاح عنها تسهم في إمداد المستثمرين والدائنين بالمعلومات اللازمة مما يمكنهم من اتخاذ 

وجود أثر للإفصاح المحاسبي في تقييم المخاطر السوقية بأنواعها  القرارات المناسبة لأهدافهم, وكذلك

ضرورة ان تقوم الشركات الى توفير صى البحث على الاربعة في ظل نماذج الاعمال الحديثة. وأو

المزيد من المعلومات وان تكون متاحة للمستثمرين بشكل شفاف وفي وقت مناسب لاتخاذ قرارات 

أكثر دقة وتوجيه استثماراتهم وقروضهم بشكل أفضل, وان تكون الدراسات المستقبلية نحو دراسة 

مخاطر في الأنماط الحديثة للأعمال، مما يحتم على العلاقة بين المعلومات المحاسبية وتقييم ال

 الشركات ان تحسن إفصاحاتها المالية لتلبية الاحتياجات الخاصة للمستثمرين والدائنين.

الافصاح المحاسبي, المخاطر السوقية, منهج نماذج الاعمال الحديثة, المعلومات  الكلمات المفتاحية:

 المحاسبية.

The impact of accounting disclosure in assessing market risks 

in light of the modern business models approach 
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Abstract 

The aim of the research is to identify the role of accounting disclosure in 

assessing market risks in light of modern business models. The descriptive 

and analytical approaches were relied upon, and by collecting data via a 

questionnaire form and analyzing it with the statistical program (SPSS), the 

study concluded: The information that is disclosed contributes to providing 

investors and creditors with the necessary information, which enables them 

to make decisions appropriate to their goals. There is also an impact of 

accounting disclosure in evaluating the four types of market risks in light of 

modern business models. The research recommended the need for companies 

to provide more information and to make it available to investors in a 

transparent and timely manner to make more accurate decisions and direct 

their investments and loans better, and that future studies should be aimed at 

studying the relationship between accounting information and risk 

assessment in modern business models, which makes it necessary 

Companies must improve their financial disclosures to meet the specific 

needs of investors and creditors. 

Keywords: accounting disclosure, market risks, modern business models 

approach, accounting information. 

 مقدمة البحث .1

تعد عملية الافصاح المحاسبي عن المعلومات المالية وغير المالية في القوائم والتقارير المالية سواء 

كانت افصاحات إلزامية أو ما يكون تحت بند الافصاحات الاختيارية )الطوعية( أمر ذو أهمية كبيرة 

يخص اتخاذ قرارات فعالة من قبل المستثمرين وأصحاب المصلحة الآخرين, وهذا خصوصآ فيما 

الافصاح عن المعلومات من قبل الشركات لا يعد أمراً حيوياً فقط لعمل أسواق رأس المال بكفاءة، بل 

وعندما يتعلق الأمر بتقييم  يوفر أيضا معلومات لنطاقآ واسعآ من المستفيدين يتجاوز المستثمرين. 
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خاطر السوقية )مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية ومخاطر الأسهم الم

ومخاطر السلع(، يأتي دور الافصاح المحاسبي بأهميته البارزة في توفير المعلومات الضرورية 

 للمستثمرين وأصحاب القرار لفهم وتقييم هذه المخاطر. لكن ما يواجه هذه العملية هو صعوبة تحليل

هذه المخاطر وبالتالي فلا بد من وجود أداة يمكن الاعتماد عليها في تحليل تلك المخاطر وفهمها بما 

 يلبي طموحات الشركة والمستفيدين على حد سواء.

وهنا يبرز دور نماذج الاعمال الحديثة, حيث تعد هذه النماذج على مختلف انواعها )نموذج القيمة 

الأنشطة(، أدوات قوية لتحليل المخاطر السوقية, فعندما تكون الشركات المضافة والنماذج المبنية على 

تنتهج هذه النماذج فإنه ينظر اليها على ان تكون قادرة على تحديد المخاطر المحتملة وتقييم تأثيرها 

 على أداء الشركة وقيمتها المستقبلية.

لمخاطر السوقية من خلال ما يوفره وفي هذه السياق، يلعب الافصاح المحاسبي دورًا حيوياً في تقييم ا

الافصاح المحاسبي من معلومات شفافة ومناسبة حول تلك المخاطر التي تواجه الشركة وكيفية إدارتها 

عن طريق تقديم تقارير مالية مفصلة تحتوي على معلومات حول الأصول والالتزامات المالية 

لسوق والتي تم التنويه عنها في اعلاه. وعليه والتعاملات غير المالية للشركة وكل ما يتعلق بمخاطر ا

فقد ارتأى الباحث الى ان يكون موضوع البحث حول دور الافصاح المحاسبي في تقييم المخاطر 

 السوقية في ظل نماذج الاعمال الحديثة.

 مشكلة البحث .2

دوره في تقييم إن المشكلة البحثية والتي بنُيت عليها الدراسة تتمثل بمدى تبني الافصاح المحاسبي 

مخاطر السوق والمتمثلة بالمخاطر الاتية )مخاطر أسعار الفائدة, ومخاطر أسعار صرف العملات 

 الأجنبية, ومخاطر الأسهم, ومخاطر السلع( في ظل نماذج الاعمال الحديثة.

 وعليه يمكن صياغة المشكلة بالسؤال البحثي الاتي:

  مخاطر السوق في ظل نماذج الاعمال الحديثة؟هل يوجد دور للافصاح المحاسبي في تقييم 

 أهمية البحث .3

تأتي أهمية البحث من اهمية المتغيرات والمفاهيم التي يتناولها, فالافصاح المحاسبي ومخاطر السوق 

ونماذج الاعمال الحديثة هي من المفاهيم القوية على المستوى البحثي والعملي في المحاسبة بالاضافة 

ربط هذه المتغيرات فيما بينها, كذلك تاتي أهمية البحث من إنه دراسة الى جانب الى العلاقة التي ت
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انها حديثة فإنها من الدراسات القليلة التي تربط بين هذه المتغيرات الثلاث على حد علم الباحث, 

وبالتالي فإنه من المؤمل ان تكون رافد علمي للباحثين والمهتمين في هذا التخصص. كما يأمل البح 

ن تكون النتائج التي تم التوصل اليها في الدراسة العملية تعود بالمنفعة للشركات العراقية المسجلة ا

 في سوق العراق للاوراق المالية.

 أهداف البحث .4

تمثل الهدف الرئيسي للبحث يتمثل في مدى امكانية التعرف على دور الافصاح المحاسبي في تقييم 

 الحديثة. ومن هذا الهدف تتفرع الاهداف الفرعية الاتية:مخاطر السوق في ظل نماذج الاعمال 

 .التأصيل النظري للأفصاح المحاسبي 

 .التعرف على مخاطر السوق وانواعها 

 .ماهية نماذج الاعمال الحديثة 

 .العلاقة بين الافصاح المحاسبي ومخاطر السوق في ظل نماذج الاعمال الحديثة 

 منهج البحث .5

لوصفي والتحليلي لإتمام هذه الدراسة, ففيما يخص الاطار النظري استخدم تم الاعتماد على المنهجين ا

 الباحث اعتماد المنهج الوصفي, أما المنهج التحليلي فسيتم الاعتماد عليه في الدراسة العملية.

 فروض البحث .6

 بنُيُ البحث على الفرضية الرئيسية الاتية:

 ييم مخاطر السوق في ظل نماذج الاعمال يوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تق

 الحديثة.

 ومن هذه الفرضية يتم اشتقاق الفرضيات الفرعية الاتية:

  يوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار الفائدة( في ظل نماذج

 الاعمال الحديثة.

  مخاطر اسعار صرف العملات يوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم(

 الاجنبية( في ظل نماذج الاعمال الحديثة.
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  يوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر الاسهم( في ظل نماذج الاعمال

 الحديثة.

  لاعمال ايوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر السلع( في ظل نماذج

 الحديثة.

 الاطار النظري

 المحور الاول: ماهية الافصاح المحاسبي

 مفهوم الافصاح المحاسبي .1

 2008إن الازمة المالية التي حدثت عام  (Al-Mashaq, & Al-Shuaibi, 2023)بينت دراسة 

في الاقتصاد الامريكي والتي كانت بسبب الرهن العقاري وما نتج عنها من احداث مالية تمثلت في 

ن الشركات العالمية كان لها دور كبير في اثارة العديد من الشكوك حول مدى عدالة افلاس العديد م

المعلومات المالية التي يتم الافصاح عنها من قبل الشركات في القوائم والتقارير المالية. وبناءآ على 

سق ذلك، فقد أدرك المهتمين والباحثين إن سياسة الإفصاح ذات الجودة العالية تخفف من عدم تنا

المعلومات ومشاكل الوكالة, بالاضافة الى ان هذه المعلومات هي مفيدة بالاساس للمستثمرين لما لها 

فهي  -من دور في تقليل مخاطر الاحتيال والتلاعب, مع عدم الاغفال عن الدور المزدوج للمعلومات 

التي تؤثر على تراقب تصرفات الإدارة )دور الإشراف( من جهة وتوفر معلومات حول قيمة الشركة 

سعر السوق )دور المعلوماتية( في سياق كفاءة الشركة من جهة أخرى. وفي هذا السياق بينت دراسة 

(Ban, 2021)  إن الإفصاح المحاسبي وبكونه ينظر على أنه عملية إظهار المعلومات المالية الكمية

كميلية في الوقت المناسب، والوصفية في القوائم المالية أو في الهوامش والملاحظات والجداول الت

وهذا ما يجعل القوائم المالية غير مضللة ومناسبة لمستخدميها من أطراف خارجية ليس لها صلاحية 

( انه ينظر إلى (UNCTAD, 2017لمراجعة دفاتر وسجلات الشركة. كما أوضحت دراسة 

الخاصة بالبنود الواردة  الإفصاح المحاسبي على أنه ملحق بالقوائم المالية تتناول توضيح المعلومات

في قلب القوائم حتى لا تكون القوائم المالية مضللة. ومن ثم فإن الإفصاح المحاسبي هو عرض 

معلومات مهمة للمستثمرين والدائنين وغيرهم من المستفيدين بشكل يسمح بالتنبؤ بقدرة الشركة على 

ه فإن الافصاح عن المعلومات يؤدي تحقيق أرباح في المستقبل وقدرتها على سداد التزاماتها. وعلي

إلى تقليل عدم تناسق المعلومات، وبالتالي تقليل عدم اليقين بالنسبة لأصحاب المصلحة. وعلى هذا 
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إن الإفصاح عن المخاطر في التقارير المالية لا  (Kutum, 2014)الاساس فقد توصلت دراسة 

التي يمكن اتخاذها في حالة عدم الإفصاح  يساعد الشركات على حماية نفسها من الإجراءات القانونية

فحسب، بل يساعدها أيضًا على تلبية احتياجات أصحاب المصلحة. علاوة على ذلك، أضافت دراسة 

)Popova & other, 2013(  إن مصداقية المعلومات في أسواق رأس المال تتأثر بشكل إيجابي

بالمتطلبات التنظيمية.  وفي الآونة  بوجود تنظيم الإفصاح، والذي يضمن أيضًا التزام الشركات

الأخيرة، تم إيلاء اهتمام كبير للتحقيق في وتحسين الافصاح عن مخاطر الشركات. ومع ذلك، ظهر 

جدل حول عدم كفاية الافصاح عن المخاطر وعدم وجود شفافية كاملة من الشركات في هذا الصدد. 

ناسق الوصول إلى معلومات الشركة وضمان وكانت هناك مطالبات بمزيد من الإفصاح للحد من عدم ت

 قدرة المساهمين بشكل كامل على تقييم المعلومات المتعلقة بأداء الشركة.

الافصاح عن المخاطر يعُد أحد إن  (Al-Maghzoum & other, 2016)كما اوضحت دراسة 

المخاطر لفهم جوانب متطلبات الافصاح الكامل. كما أصبح المساهمون أكثر اهتمامًآ بملفات تعريف 

المخاطر التي تواجهها الشركة بشكل أفضل وكيفية تعامل المديرين مع تلك المخاطر بالإضافة إلى 

 تحسين قياس المسائل المتعلقة بالمخاطر والإفصاح عنها. 

وتعتمد ممارسات الافصاح عن المخاطر بشكل كبير على عوامل عديدة مثل الثقافة والجوانب القانونية 

الاقتصادية واللوائح التنظيمية. وفي هذا الصدد أشار معهد المحاسبين القانونيين إلى أن والسياسية و

الافصاح عن المخاطر في التقارير السنوية يجب أن يتضمن "معلومات حول المخاطر بالمعنى 

الأوسع، وحول الإجراءات اللازمة لإدارتها والتدابير ذات الصلة". وقد تناولت العديد من الدراسات 

 مفهوم الافصاح المحاسبي عن المخاطر, ويمكن توضيح ذلك من خلال الاتي:

ان الافصاح عن المخاطر هو " الكشف عن أي   (Giacosa & other , 2016)جاء في دراسة

فرصة أو احتمال أو أي خطر أو خطر أو أذى أو تهديد أو تعرض قد أثر بالفعل على الشركة أو قد 

ل أو على الإدارة من احتمال أو خطر أو ضرر أو تهديد أو تعرض من يؤثر على الشركة في المستقب

  هذا القبيل.

كما يمكن تعريفها بأنها نشر البيانات أو المعلومات المحاسبية اللازمة بشرط ألا تكون هذه المعلومات 

يف كذلك تم تعر (Ban, 2021) مضللة ولا تؤثر على كفاءة المعلومات الواردة في التقارير المالية.
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الافصاح عن المخاطر على انه "توصيل المعلومات المتعلقة بإستراتيجيات الشركة وخصائصها 

 (2014وعملياتها والعوامل الخارجية الاخرى التي قد تؤثر على النتائج المتوقعة للشركة". )القليطي, 

مخاطر بإنه ومن خلال ما جاء في اعلاه فإن الباحث يمكن ان يعرف مفهوم الافصاح المحاسبي عن ال

"عملية الكشف الاختياري عن الامور التي يتوقع ان تسبب أضرار سلبية عن الاداء المالي للشركة 

 في فترة زمنية معينة مما يتيح لمستخدمي هذه المعلومات إمكانية اتخاذ القرارات اللازمة بشكل سليم".

 أهمية الافصاح المحاسبي عن المخاطر .2

( ان الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية الذي تقوم به الشركات 2022بينت دراسة )محمد وعليوي, 

يعُد من الاجراءات المهمة التي توفر المعلومات المالية للمستخدمين، اذ تسهم وبشكل كبير في عملية 

صنع القرارات التي يتخذونها فيما يتعلق بإعمالهم الاستثمارية وبالتالي فإن الافصاح عن المخاطر 

جعل المعلومات المالية موثوقة ويمكن الاعتماد عليها وهو يعود بالنفع لهذه الشركات إذ يزيد السوقية ي

)خضر  كما ان دراسة من ثقة المستثمرين بأدائها المالي مما ينعكس ايجابآ على قيمتها السوقية.

 بينت ان اهمية الافصاح عن المخاطر تأتي من خلال الاتي: (2023وخوشنار, 

  المفصح عنها يمكن اعتمادها كأساس لرسم الخطط والبرامج للوحدة الاقتصادية ان المعلومات

 من اجل ان يتم التوصل إلى الأهداف المرجوة.

  إن المعلومات التى تتضمنها التقارير المالية تسهم في تعزيز معرفة المساهمين بمدى نجاح

شكل الذي يهدف إلى تنمية ادارة الوحدة الاقتصادية فى ادارة الأموال التي يستثمرونها وبال

 حقوق المساهمين.

  إن المعلومات التي يتم الافصاح عنها تسهم في إمداد المستثمرين والدائنين بالمعلومات اللازمة

 مما يمكنهم من اتخاذ القرارات المناسبة لأهدافهم.

  ان الافصاح المحاسبي عن المخاطر يقدم خدمة للمستخدمين الذين لهم قدرة محدودة في

حصول على المعلومات والذين يعتمدون على القوائم المالية كمصدر أساسي للمعلومات حول ال

 الأنشطة الاقتصادية للوحدة.

  ان الافصاح المحاسبي يمكن المستخدمين من تقييم ومقارنة قدرة الوحدة الاقتصادية في مدى

 ليها.تحقيق الدخل كونها تكون مرتبطة بكمية ونوعية المعلومات التي يحصلون ع
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( ان الافصاح عن المعلومات المتعلقة بالمخاطر السوقية تعُد 2014كما أوضحت دراسة )القليطي, 

من الركائز الأساسية التي يعتمد عليها أصحاب المصلحة في اتخاذ قراراتهم المستقبلية مع الشركة، 

المخاطر وذلك لأن الإفصاح عن المخاطر يفيد أصحاب المصلحة من خلال تقديم معلومات عن 

وكيفية إداراتها مما يساعدهم في التقييم السليم لمخاطر الشركة لإتخاذ قرارات الاستثمار, وكذلك 

تحديد العوامل التي تؤثر على الأداء على العلاقة بين عملية إدارة المخاطر والإفصاح عن المخاطر 

ن له تأثير على نشاط وذلك لكونه يسهم في تحسين كفاءة وفعالية عملية إدارة المخاطر مما يكو

واستدامة الشركة. كما اوضحت الدراسة أن الإفصاح عن المخاطر يعمل على تخفيض عدم تماثل 

المعلومات بين الإدارة والمساهمين وغيرهم من أصحاب المصالح وأن الدافع الاساسي من الإفصاح 

اهمين, خصوصآ ان عن المخاطر هو الرغبة في تقليل عدم تماثل المعلومات بين الإدارة والمس

 الإفصاح عن المخاطر يسهم في تقليل تكاليف الوكالة.

 أهداف الإفصاح المحاسبي .3

يهدف الإفصاح المحاسبي إلى توفير البيانات والمعلومات المستخدمين لتحقيق أهدافهم وهي كما يلي: 

 ( 2022)محمد وعليوي, 

 اسة في البيانات المالية والتقارير.التأكد من القياس المحاسبي من خلال الإفصاح عن البنود المق 

  إظهار العناصر المالية التي لم يتم بعد التي تعترف بها الوحدة الاقتصادية مثل الضرائب

 المستحقة.

  الإفصاح المحاسبي يساعد مستخدمي القوائم المالية على تحديد مستوى المخاطر وعدم اليقين

 رف بها.للعناصر سواء المعترف بها أو العناصر غير المعت

  يساعد على إجراء المقارنات بين القوائم المالية للفترات السابقة مما يتيح امكانية المقارنة مع

 فترات اخرى.

  .توضيح التدفقات النقدية الداخلة والخارجة ومساعدتها الوحدة الاقتصادية في تقييم الاستثمارات 

 انواع الافصاح المحاسبي  .4

 ان عملية الإفصاح المحاسبي تكون بنوعين: (Kasgari & Sheykhi, 2014)بينت دراسة 
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  الإفصاح الإلزامي؛ ويكون هذا النوع عندما تفرض السلطات التنظيمية على الشركات إمكانية

 الافصاح عن عناصر معينة من المعلومات.

  الإفصاح الاختياري؛ يكون هذا النوع عندما تقرر الشركات الافصاح عن معلومات أكثر مما هو

لأنها ترى أن ذلك سيفيدها. وهنا ينبغي للمديرين أن يخططوا بعناية لإستراتيجية الإفصاح مطلوب 

الخاصة بهم لأن الفوائد تشمل تحسين سمعة الشركة في السوق، وتقليل التدخل السياسي 

 والتنظيمي وتعزيز سيولة الأسهم.

لاختياري يقلل من ( على إن الإفصاح ا(UNCTAD, 2017وقد بينت معظم الدراسات مثل دراسة 

تكلفة رأس المال، ويزيد من القيمة السوقية للشركة ويقلل من عدم تناسق المعلومات. واشارت نفس 

الدراسة الى ان العلاقة بين توقع سعر السهم للأرباح والإفصاح الاختياري هي علاقة طردية فعندما 

يرات في الأرباح المستقبلية. مع يزيد الإفصاح تزيد قدرة سوق الأوراق المالية على التنبؤ بالتغ

الاشارة الى انه على الرغم من هذه الفوائد الواضحة، فإنه لا تزال هناك مخاوف بشأن مدى صحة 

الإفصاح، وذلك بسبب خيارات إعداد التقارير المتاحة للمديرين، إذ يمكنهم اتباع إما مبادئ المحاسبة 

 ,Kasgari & Sheykhi) لدولية لإعداد التقارير المالية.المقبولة عموماً المعتمدة محليآ أو المعايير ا

وعندما لا يكون الإفصاح الإلزامي كافيا لتلبية توقعات المستثمرين فإن المديرون يستعينون .   2014

بالإفصاح الاختياري لنقل أفضل المعلومات المتوفرة لديهم عن أداء الشركة إلى المستثمرين. ومن 

الدراسة إن الإفصاح الاختياري يتعلق بالمعلومات الإضافية والتي تعتمد على ذلك استنتجت هذه 

تقدير الشركة والتشريعات ذات الصلة والضغوط الخارجية للشركات الاستشارية والمحللين الماليين 

   (Bogataya & other, 2022) وأسواق رأس المال والعامل الثقافي.

ة أمرًا بالغ الأهمية لاتخاذ قرارات فعالة من قبل المستثمرين ويعد الافصاح عن معلومات عالية الجود

وأصحاب المصلحة الآخرين. وهذه المعلومات  توفرها الشركات من خلال مختلف الوسائل الإلزامية 

والاختيارية. وتشمل الإفصاحات الإلزامية التقارير المالية وغيرها ، في حين أن الإفصاحات 

 ,UNCTAD التقديمية للمستثمرين والإفصاحات المخصصة الأخرى. الاختيارية فتتمثل بالعروض

2017)) 

 

 معوقات الافصاح المحاسبي  .5
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( وجود بعض المعوقات التي تحد من عملية الافصاح 2023بينت دراسة )الشماع والمعموري, 

 المحاسبي عن المخاطر تتمثل في:

 الحصول على المعلومات  إن الافصاح عن المخاطر يسهم في مساعدة الشركات المنافسة في

 الخاصة بالشركة الأمر الذي قد يضر بمصلحة الشركة في العملية التنافسية.

  ان تفاوت الكفاءة والمعرفة عند مستخدمي القوائم والتقارير المالية في قراءة وتفسير واستعمال

ه المعلومات المحاسبية حول المخاطر المفصح عنها, قد ينعكس سلبآ على الموثوقية بهذ

 المعلومات.

  احتمالية وجود مصادر بديلة تزود متخذي القرارات بالمعلومات اللازمة بتكلفة أقل من نشرها

 في التقارير الدورية.

  عدم إلالمام الكافي من قبل ادارة الشركة بالاحتياجات المختلفة لفئات مستخدمي البيانات المالية

 من المعلومات المحاسبية المتعلقة بالمخاطر.

 المحور الثاني: المخاطر السوقية

 مفهوم المخاطر السوقية .1

تشير المخاطر السوقية التي تمثل المتغير التابع في هذه الدراسة إلى التحرك العام في أسعار الورقة 

المالية ، بسبب التغير في العوامل الاقتصادية الأساس هذه العوامل غير مرتبطة بصفة أساس 

ار الفائدة وأسعار الصرف الأجنبي ، وأسعار السلع ، وأسعار الأوراق بالشركات المعنية( مثل أسع

المالية التي تؤثر على قيمة )منظمة ، مؤسسة ، شركة ، مصرف أو تدفقاتها النقدية(. الامر الذي 

يعرضها إلى مستوى عالي من المخاطر من جراء استعمالها الكبير للأدوات المالية التي تشُكل نسبة 

ها المالي ، وهذا قد يعرضها إلى العسر المالي أو الإفلاس والإنهيار ، والذي بدوره كبيرة من هيكل

سوف يترك آثاراً وخيمة على مستوى الإقتصاد ، الأمر الذي يقتضي منها أن تبذل جهداً حقيقياً في 

تخفيض مستوى مخاطرها الفعلي الى مستوى مرغوب به أو يمكن السيطرة عليه وهو ما يعرف 

 ( 2019)الحرش وأخرون,  لمخاطر.بإدارة ا

مخاطر السوق على أنها "مخاطر الخسارة المالية الناتجة عن التحركات  وفي هذا الصدد عرفت

السلبية في أسعار السوق للمراكز داخل وخارج الميزانية العمومية, وتشتمل مخاطر السوق على 
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طر الأسهم ومخاطر مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية ومخا

  (Bogataya & other, 2022)السلع".

لقيمة محفظة ما، اما محفظة استثمارية أو محفظة تداول، سوف تتناقص  كما تم تعريفها بأنها "مخاطر

 ) & Popovaطبقآ للمتغيرات في قيمة عوامل المخاطرة, وتتمثل هذه المخاطر بأربعة أنواع هي:

)other, 2013 

 خلال تقلب اسعارها بين الحين والاخر(. أسعار الأسهم. )من 

 .)أسعار الفائدة )اذ تكون متقلبة وغير ثابتة 

  اذ تكون متقلبة وغير ثابتة(.أسعار صرف العملات الأجنبية )كالدولار واليورو 

 متقلبة وغير ثابته أيضآ.حيث الخام، الخ(  والنفط والنحاس )كالحبوب أسعار السلع الأساسية 

ستقبلية قد تم إضافته الى متطلبات معيار كفاية رأس وهذا النوع من المخاطر سواء كانت حالية او م

بحيث يتوجب على الشركات الإحتفاظ بأحتياطي لمواجهة المخاطر السوقية  1996المال في العام 

 ( 2020والتي يمكن توضيحها من خلال الاتي: )اوصغير,  بأنواعها

  :والتذبذب الذي قد يحصل وهذا النوع من المخاطر هو ما يتعلق بالاسهم مخاطر أسعار الاسهم

في قيمتها بين الحين والاخر بسبب العديد من الاسباب والتي تكون في مقدمتها الاوضاع 

الاقتصادية غير المستقرة بالاضافة الى الازمات التي يتعرض لها الاقتصاد حيث تنعكس سلبآ 

 على القدرة التنافسية للشركة.

  :ن تقلبات أسعار الفائدة والتي قد يكون لها تأثير هي المخاطر الناجمة عمخاطر أسعار الفائدة

سلبي على الإيرادات ورأس المال البنك ورأسماله، وعليه فإنه يجب ان يتم إدارة مخاطر سعر 

الفائدة من خلال المحافظة على مستويات مقبولة من السيولة. وهناك أوجهاً متعددة من مخاطر 

ق مقابل سعر الفائدة الثابت، وإعادة التسعير مقابل سعر الفائدة أهمها إختلاف مواعيد الإستحقا

 سعر الفائدة المتغير. 

 :هي المخاطر التي قد تنشأ أثناء القيام بتنفيذ عمليات تبادل النقد الأجنبي،  مخاطر أسعار الصرف

اذ قد تحدث لخسائر كبيرة إذا لم تتم عملية التبادل بشكل سليم، وتتمثل إحتمالية الخسارة من إعادة 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%AD%D8%A7%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%AD%D8%A7%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7&action=edit&redlink=1
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قييم مراكز مأخوذة بالعملة المحلية مقابل عملات أجنبية. وتعتبر مخاطر أسعار الصرف أحد ت

 أشكال المخاطر التي تتضمن مخاطر متعددة مثل مخاطر الإئتمان والسيولة. 

 :هي مخاطر إحتمالية قد تعرض الشركة لخسائر بسبب  مخاطر أسعار الأوراق المالية والسلع

قية للسندات والأسهم والبضائع، لذلك يجب أن تقوم الشركات بإعداد التقلبات في الأسعار السو

وإعتماد سياسات محددة تحكم التعامل مع هذه الأنشطة، وأن تعكس هذه السياسات مستوى قبول 

الشركة للمخاطر المختلفة التي قد تنشأ عن المتاجرة والإستثمار، ويعتبر قياس مخاطر السعر في 

اك الخسائر المحتملة والتأكد من أن هذه الخسائر لا تؤثر بشكل كبير غاية الأهمية من أجل إدر

 على رأس المال.

 أهمية قياس خطر السوق .2

يعُد خطر السوق من المخاطر المؤثرة التي يتوجب على إدارة المصرف الاهتمام بها، لأنها مخاطرة 

يها، لذلك يطلق عليها لا يمكن تجنبها بالتنويع لارتباطها بظروف اقتصادية لا يمكن السيطرة عل

بالمخاطرة النظامية ، فليس من المهم أن تحدد المقاييس المهمة والملائمة للمصادر النظامية للمخاطرة 

 ,Liff & Wahlström)  فحسب، بل الحاجة إلى فهم وقياس المخاطر الأساسية التي تواجه الشركة

المالية في ظل مخاطرة السوق تحتاج إلى ومن جانب آخر فإن العوائد المتحققة للمؤسسات  (2018

تنبؤ كبير بسبب حالة عدم التأكد التي ترافق تحقيق هذه العوائد بسبب عدم الاستقرار في التفكير المالي 

الاستثماري ولاسيما الاستثمار المحفظي، وذلك بسبب التقلبات السوقية والبيئة الاقتصادية التي تعمل 

لها من الأهمية ما يدفع الإدارة العليا أن تولي الاهتمام الكبير بها، بها الشركة, لكن هذه المخاطر 

 (2018وذلك للأسباب الآتية: )الخفاجي والشكرجي, 

  إدارة المعلومات: يسهم قياس المخاطر السوقية الى توفير المعلومات والبيانات وتقديمها إلى

داولون من خلال مقارنة كشف الإدارة العليا، إذ توضح فيها المخاطرة التي يتعرض لها المت

 المخاطرة مع الموارد الرأسمالية.

  ان وضع الحدود يسهم في قياس المخاطر السوقية من خلال تأسيس محددات منطقية للمركز

 المالي لكل متداول في كل منطقة من السوق.
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  المخاطرة توزيع الموارد: اذ يسمح في تطابق المراكز مع العوائد الكبيرة المحتملة لكل وحدة من

من خلال عملية مقارنة العوائد إلى المخاطر السوقية في مراكز مختلفة من التداول وداخل رؤوس 

 أموال وموارد موجهة أكثر.

   تقييم الأداء: وهذا يسمح بنظام علاوة عقلاني إضافي ناتج عن احتساب نسبة العائد إلى المخاطرة

 للمتداول.

 المخاطر السوقية ان تعرف المؤسسات الرقابية على  الضبط والإجراءات: يمكن من خلال قياس

 كيفية التعامل مع هذه المخاطر وتوجيه الشركات.

 علاقة الافصاح بمخاطر السوق .3

يحتاج المستثمرون إلى معلومات مفيدة عن المخاطر لأنها توفر معلومات مباشرة عن ملف مخاطر 

دفقات النقدية المتوقعة, وإن توفير معلومات الشركة، مما قد يؤثر بدوره على تقييمات المستثمرين للت

المخاطر قد يقلل من عدم اليقين لدى المستثمرين فيما يتعلق بالتدفقات النقدية المستقبلية، مما يقلل من 

ويؤدي انخفاض أقساط المخاطر إلى انخفاض معدل العائد المطلوب،  علاوات المخاطر الخاصة بهم

لممارسة العملية كعامل خصم للتدفقات النقدية المستقبلية والذي يستخدم على نطاق واسع في ا

للمستثمرين. وبالتالي، قد يكون لدى مديري الشركات حوافز للكشف عن معلومات أكثر أهمية 

 ((Tan & Elshandidy, 2017 .لمستثمريهم

ل كما إن الافصاح عن المخاطر بالمعلومات ينبغي أن يساعد المستثمرين على تكوين توقعات أفض

لأنه قد  .بشأن الأرباح المستقبلية واحتجاز المزيد من المعلومات الخاصة بالشركة في أسعار الأسهم

تكون هذه المعلومات مفيدة للمستثمرين الذين يسعون إلى تقليل عدم اليقين في المعلومات من خلال 

ين الشركة ومجتمع تمكينهم من توقع آفاق الشركات. وينبغي لها أيضًا بناء علاقة جديرة بالثقة ب

الأعمال )مثل المحللين الماليين والدائنين(، ومساعدة المستثمرين في اتخاذ قرارات استثمارية 

مستنيرة وتحسين سيولة السوق عن طريق تقليل تكلفة رأس المال. ومع ذلك، وفي غياب مراقبة قوية 

اء من خلال توفير معلومات من جانب مجالس الإدارة للسلوك الإداري، يمكن للمديرين تضليل الغرب

أو المكافىت الممنوحة لأعضاء  لا تعكس الصورة الحقيقية للمخاطر التي تتعرض لها الشركةمحاسبية 

 (Van Vuuren, 2016) مجلس الادارة. 
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ان الكثير من الشركات فشلت قبل أزمة  (Wahlström, 2013)وفي نفس السياق بينت دراسة 

حجم المخاطر المرتبطة بالمنتجات بشكل واضح ، وأيضاً عدم  وحتى بعدها في الافصاح عن 2008

وجود الشفافية في الإفصاح عن المخاطر, وبينت الدراسة الى ان الأزمات بشكل عام وان كان هناك 

في الشفافية حول المعلومات التي يطلبها كل اسباب اخرى فإنها تتعرض للأزمات بسبب النقص العام 

من المقترضين والمقرضين على حد سواء، وأن الممارسات والسياسات التي استخدمت أدت إلى 

يتم ومن أجل تجاوز الازمات التي تأتي بسبب المخاطر السوقية فإنه يجب ان  تعميق تلك الأزمات,

ان يتم قياس البعض الآخر, وذلك لأن تقييم تقييم بعض المخاطر بالاضافة الى انه من الضروري 

المخاطر دائمًا ما كان يعد جزءًا طبيعيآً من إدارة الأعمال حيث يتم تقييم المخاطر سعيآً وراء القيام 

بالصفقات الجيدة, أما قياس المخاطر فهو ظاهرة جديدة في ادارة الاعمال, وهناك ثلاثة مستويات 

 نية التنبؤ بعواقبها وإمكانية التحكم فيها وإدارتها وهي؛للمخاطر يتم تصنيفها وفقاً لإمكا

  مخاطر المستوى الأول: هي مخاطر الأعمال العالمية التي يصعب التنبؤ بها ولكن من الممكن

 أن تكون مدمرة في تأثيرها.

  مخاطر المستوى الثاني: هي المخاطر الكامنة في القرارات الإستراتيجية للمؤسسة؛ يتم قبول هذه

اطر كحقيقة طبيعية في السعي لتحقيق عوائد أعلى, فعند تحمل مخاطر المستوى الثاني المخ

 تحاول الإدارة تقليل احتمالية النتائج السلبية والتخفيف من هذه النتائج في حالة حدوثها.

  مخاطر المستوى الثالث: هي المخاطر المعروفة والتي يمكن تجنبها. وهذا المستوى من المخاطر

( والتي حددها بأنها )مخاطر الائتمان والمخاطر السوقية 2مقررات لجنة بازل ) ما جاء في

 والمخاطر التشغيلية(. 

 المحور الثالث: نماذج الاعمال الحديثة

 مفهوم نماذج الاعمال  .1

ان النموذج هو تصوير أو تمثيل مبسط لظاهرة معينة تكون محور بحث معين، حيث يتم من خلاله 

تصوير مجموعة من السمات بأشكال مختلفة تسهم في تبسيط وتعزيز الفهم لأهم جوانب الظاهرة 

محل البحث. اما الاعمال فهي الانشطة الخاصة بتوفير السلع أو الخدمات أو كليهما، والتي تشمل 

ميع الجوانب سواء المالية أو التجارية أو الصناعية، وعليه فغنه يمكن القول إن مفهوم نموذج ج
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الاعمال هو محاوله فصل وتحليل انشطة الاعمال الى شيء اكثر بساطة وأكثر وضوحآ, ومصطلح 

أنموذج الاعمال يتم استخدامه لوصف العمليات ومفاهيم الاعمال الخاصة بالشركة، حيث انه وجد 

سبب الحاجة لفهم وشرح الطرق المختلفة لممارسة الاعمال، فهو مفيد فى تحليل وتوصيل جوهر ب

الاعمال والتنبؤ بتأثيرات الاعمال القائمة، حتى ان بعض المهتمين يرون ان نجاح الاعمال يتوقف 

 ( 2019على نموذج الاعمال الخاص بها. )التميمي وزيني, 

( إلى أنه في المنظمات الأكثر تقدما، لا يكون التغيير 2021يخ, كما بينت دراسة )البغدادي وابو طب

ً بالضرورة بالأداء المنظمي الضعيف، ولكن يمكن أن يحدث حتى أثناء  في نموذج العمل مدفوعا

ازدهار الشركة، اذ يمكن أن يتوقع هذا النشاط الاستباقي انخفاضًآ في الأداء أو يقدم نظرة ثاقبة 

بتكوين جديد، بالإضافة إلى هذا يمكن اعتبار تطوير إجراءات تنظيمية  للوصول إلى عوائد أفضل

جديدة، مثل إجراءات التقييم ومقاييس الأداء، أساسًآ لنماذج الأعمال، وفي الواقع، فهي لا تستمر إلى 

 ,الأبد، وانما غالبآ ما يتعين على الشركات مراجعة نماذج أعمالها من أجل مواكبة البيئات المتغيرة

جة لذلك فإن نماذج الأعمال يجب أن تواكب التغيرات الخارجية خلال جميع المراحل من التطوير نتي

إلى الاستغلال. وعليه فإن نموذج الأعمال هو "بناء تصور حول هيكل اشركة وتنظيمها 

واستراتيجيتها ومخطط أعمالها من أجل تحقيق الأهداف ضمن بيئة الأعمال وايجاد موقع مناسب في 

 القيمة للصناعة المالية.سلسلة 

استراتيجية العمل, كما بينت  ة"إطار لصياغ بأنه  (Vegter & Olthaar, 2020)كما عرفته دراسة 

وان الإستراتيجية . الدراسة إن الإستراتيجية هي "نهج للتفوق على المنافسين واكتساب ميزة تنافسية

إرضاؤها(، وإنشاء القيمة )الموارد تحدد عرض القيمة )أي احتياجات قطاعات العملاء التي يجب 

والعمليات المطلوبة لإنشاء القيمة بما في ذلك العلاقات مع الموردين والعملاء(، وتسليم القيمة 

  )الموارد والعمليات المطلوبة لتقديم القيمة للعملاء( وتقاط القيمة )هيكل التكلفة وتدفقات الإيرادات(.

بأنه "انشطة الاعمال التي تجعل القوائم والكشوفات المالية  (2019وعرفته دراسة )التميمي وزيني, 

أكثر ملائمة خصوصآ إذا ما اخذ واضعي المعايير بعين الاعتبار كيفية قيام الشركة بأنشطة الاعمال 

 عندما يقومون بعملية تطوير معايير معينة أو وضع معايير جديدة".

 خصائص نماذج الأعمال .2
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( ان نماذج الاعمال الحديثة لها مجموعة من الخصائص 2020ادر, جاء في دراسة )مريم وعبد الق

 والتي تتمثل بالاتي:

  يؤخذ على نموذج الأعمال بانه وصف عام لنشاط تجاري يتميز بعدة أهداف تمكن من خلق نموذج

بسيط من الواقع، وذلك بإعتباره أداة قوية تسهم في رؤية وفهم إدارة أنشطة الشركة بطريقة 

 دة. متميزة ومحد

  ان نماذج الأعمال هي اساسآ عبارة عن ملخصات عن كيفية القيام بالعمل اذ من خلالها يتم تحويل

 المدخلات الخاصة بالشركة إلى مخرجات وبالتالي تعود على الشركة بقيمة مضافة.

  يمثل نموذج الأعمال بناء بحيث يصف العلاقة بين عناصر خلق القيمة وبنية تدفق المنتجات

 والمعلومات. والخدمات

  يعتبر نموذج الأعمال آلية لدعم وجهة نظر المؤسسة من خلال منحها القدرة على التحكم في

 جميع الأنشطة وبالتالي تحقيق رغبات واحتياجات العملاء.

  يبرز نموذج الأعمال تكنولوجيا المؤسسة من خلال توضيح وتبسيط جوانب الرئيسية عند

 الذي يعتبر العنصر الفاعل في العملية منذ انطلاقتها.تخطيطه مع مراعاة المورد البشري 

  استخدام نموذج الأعمال كوسيلة لمساعدة الإدارة على التواصل ومشاركة فهمها من منطق

الأعمال مع أصحاب المصلحة أي المستثمرين الخارجيين بتقدم وصف عن خلق القيمة للنشاط 

 التجاري فهو أداة تحليل جديدة.

 عبارة عن تصور للاستراتيجية التي ستعتمد عليها المؤسسة، بحيث يطرح  نموذج الأعمال هو

 فكرة جديدة مختلفة كليا عن سابقتها في النشاط، لأنه أكثر شمولية وواقعية من حيث التقييم.

  نموذج الأعمال كمعيار للأداء: إن الهدف النهائي للمؤسسة من وجهة نظر المساهمين هو خلق

ل في بعض الأحيان تتعامل مع معايير أوسع مثل التنمية المستدامة، مما الأرباح، ونماذج الأعما

يعني أن التركيز نحو التحول من مجرد تحقيق للربح إلى تحقيق مشاريع مستدامة، فالمؤسسة 

وحدة صممت خصائصها وأفعالها فنموذج الأعمال منطق أساسي الذي تخلق حالة مستقبلية 

 ية الثابتة.مرغوبة جميع المؤسسة قيمة اقتصاد
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ويتفق الباحث مع الرأي القائل ان نماذج الاعمال الحديثة تعتمد وبشكل اساسي على القدرات التي 

تملكها الشركة, حيث يمكن صياغة نماذج الأعمال وتحسينها وتنفيذها وتحويلها من خلال الاعتماد 

يناميكية بقدرة الشركة على على مجموعة من القدرات الديناميكية عالية الترتيب, وتتمثل القدرات الد

دمج وبناء وإعادة تشكيل الكفاءات الداخلية لمعالجة أو لإحداث تغييرات في بيئة الأعمال، على ان 

 تكون هذه القدرات مدعومة بمجموعة من الإجراءات التنظيمية والمهارات الإدارية.

 المحور الرابع: الجانب العملي

 أولاً: نتائج التحليل الاحصائي:

 نتائج اختبار الصدق والثبات الخاصة بأبعاد متغيرات الدراسة: -1

(، Cronbach,s Alphaأظهر التحليل الاحصائي نتائج اختبار الثبات بطريقة ألفا كرونباخ )

 واختبار الصدق عن طريق الجذر التربيعي له علي التوالي كما هو موضح فيما يلي: 

 الخاصة بأبعاد الدراسة ( : نتائج اختبار الصدق والثبات1جدول رقم )

 الأبعاد
عدد 

 العبارات

معامل ألفا 
 كرونباخ

معامل 
 الصدق

 الإفصاح المحاسبي

 0.729 0.532 7 أولًا: )فيما يخص مخاطر اسعار الفائدة(:

 0.713 0.509 7 ثانياً: )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية(:

 0.672 0.452 7 ثالثآ: )فيما يخص مخاطر الاسهم(:

 0.574 0.329 7 رابعآ: )فيما يخص مخاطر اسعار السلع(:

 0.875 0.765 28 جميع عبارات الإفصاح المحاسبي

 فيما يخص
 منهج نماذج الأعمال الحديثة(:

 0.616 0.380 3 أولًا: )فيما يخص مخاطر اسعار الفائدة(:

 0.597 0.356 3 ثانياً: )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية(:

 0.212 0.045 3 )فيما يخص مخاطر الاسهم(: ثالثآ:

 0.232 0.054 3 رابعآ: )فيما يخص مخاطر اسعار السلع(:

 0.826 0.682 12 جميع عبارات منهج نماذج الأعمال الحديثة

 0.900 0.810 40 جميع عبارات الاستبيان

 Cronbach,s Alpha.المصدر : اعتماداً علي نتائج التحليل الاحصائي لاختبار 
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( كحد أدنى، إلى 0.045( أن قيمة  ألفا كرو نباخ تراوحت ما بين )١يتضح من الجدول السابق رقم )

ثبات وصدق العبارات وامكانية ( كحد أعلى، وهي قيمة عالية لألفا كرونباخ ،مما يدل علي 0.510)

 . الاعتماد عليها

 التحليل الوصفي للبيانات الديموغرافية الشخصية لمفردات عينه الدراسة:  -2

 ( مجموعه من النتائج اهمها :2يتضح من الجدول رقم )

  من اجمالي حجم العينة كانوا من حمله البكالوريوس 50فيما يتعلق بالمؤهل العلمي تبين ان %

دراسة للكفاءات العلمية المؤهلة % بالدراسات العليا ويعكس ذلك شمول عينه ال50في حين كان 

 للإجابة على فقرات الاستقصاء بموضوعية.

   من عينه الدراسة كانوا من المستثمرين 23.3فيما يتعلق بالمسمى الوظيفي تبين أن %

% منهم كانوا من المديرين الماليين ويعقبهم المحللين الماليين 20والمحاسبين ومدير الادارة  و

يدل على تنوع ممارسات افراد العينة المهنية مما قد يسري نتائج البحث % وبما 10بنسبه بلغت 

 بالدقة والموضوعية.

  5% من اجمالي حجم العينة لهم خبره عمليه من 56.7فيما يتعلق بسنوات الخبرة فلقد تبين ان 

% 17.5% كما ان 25.8سنه بنسبه بلغت  10سنوات وتليها فئه الخبرة اقل من  10سنوات إلي 

سنه ويعكس ذلك ايضا شمول عينه الدراسة للخبرات  20من سنوات خبرتهم تزيد عن  كانوا

 العملية المؤهلة للإجابة على فقرات الاستقصاء بدقه وموضوعيه.

نتائج التوزيعات التكرارية والنسب المئوية للمتغيرات الديموغرافية لمفردات : (2جدول رقم)

 العينة

 المئوية )%(النسبة  التكرارات الفئة المتغير

 المسمى الوظيفي

 23.3 28 مدير ادارة

 20 24 مدير مالي

 23.3 28 محاسب

 10 12 محلل مالي

 23.3 28 مستثمر

 100 120 المجموع

 25.8 31 سنوات 10أقل من  سنوات الخبرة
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 56.7 68 سنة 10واقل من  5من 

 17.5 21 سنة واكثر 20من 

 100 120 المجموع

 العلميالمؤهل 
 65.8 79 بكالوريوس  فأدني

 34.2 41 شهادات عليا

 100 120 المجموع

 . spssالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الاحصائي 

 نتائج اختبار فروض الدراسة: -3

الدراسة  قبل التطرق لاختبار فروض الدراسة سيتم اختبار طبيعة )قوة واتجاه( العلاقة بين متغيرات

 كونها شرط من شروط تحليل الانحدار وذلك كما هو موضح فيما يلي:

 (: مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة3جدول رقم)

 المتغيرات
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        1 الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار الفائدة(

الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار صرف العملات 
 الاجنبية(:

0.37
5** 

1       

 تقييم )مخاطر الاسهم(:الإفصاح المحاسبي في 
0.60

9** 
0.57

3** 
1      

 الإفصاح المحاسبي في تقييم ) مخاطر اسعار السلع(:
0.24

6** 
0.38

1** 
0.40

5** 
1     

منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار 
 الفائدة(

0.16
6 

0.22
4* 

0.25
7** 

0.32
1** 

1    

يتعلق بـ  )مخاطر اسعار منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما 
 صرف العملات الاجنبية(:

0.29
8** 

0.24
3** 

0.28
6** 

0.24
4** 

0.33
9** 

1   

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ  )مخاطر الاسهم(:
0.36

1** 
0.06

8 
0.29

7** 
0.23

9** 
0.43

8** 
0.34

8** 
1  

منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ ) مخاطر اسعار 
 السلع(:

0.23
4* 

0.26
4** 

0.25
7** 

0.24
1** 

0.40
1** 

0.57
5** 

0.44
7** 

1 

 . spssالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الاحصائي 
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( أنه توجد علاقه ارتباط معنوي ذات دلاله إحصائية للإفصاح المحاسبي 3يتضح من الجدول رقم )

نماذج الاعمال الحديثة. وتراوحت معاملات الارتباط لكل من مخاطر في تقييم مخاطر السوق في ظل 

مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية و مخاطر الاسهم ومخاطر أسعار السلع ما  أسعار الفائدة و

 0.609و  0.234بين 

يوجد أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم مخاطر السوق في الفرضية الرئيسية 

 ج الاعمال الحديثة.ظل نماذ

المحاسبي في تقييم مخاطر السوق في ظل نماذج (: نتائج تحليل أثر الافصاح 4جدول رقم )

 الاعمال الحديثة.

 المعنوية Sig قيمة T قيمة بيتا المتغير التابع الرمز المتغير المستقل
 B0 المقدار الثابت

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر السوق(

0.828 3.691 0.000 

الإفصاح 
في  المحاسبي

تقييم مخاطر 
 السوق

B1 0.572 5.273 0.07 

R2 = ( 0.437a)   adj.R2= ( 0.184)    F(sig.) =27.805      (0.00) 

 0.00* معنوي عند مستوى                0.00** معنوي عند مستوى 

 .spssالتحليل الاحصائي المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج

 ( ما يلي:4ويتضح من الجدول رقم ) 

  معنويه نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة(F)  =27.805  وهي معنويه عند مستوى معنوية ،

0.01. 

  معنويه تأثير الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر السوق( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة

 0.00وذلك عند مستوي معنوية  5.273( بتساوي Tيث )فيما يتعلق بـ )مخاطر السوق(، ح

، وهذا يعني وجود تأثير معنوي ايجابي الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر السوق( علي 

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر السوق(.
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  بلغ معامل التفسيرR2  (0.43 ( ما يعني أن الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر )السوق

% من التباين في منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر 43يفسر ما نسبته 

 السوق(، أما باقي النسبة فترجع لمتغيرات أخرى لم يتم تناولها بالنموذج.

  مما سبق يتضح قبول صحه الفرض حيث تبين أنه يوجد تأثير للإفصاح المحاسبي في تقييم

 ـ)مخاطر السوق( عند مستوى  )مخاطر السوق( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق ب

 %.5معنويه أقل من 

 ومن هذه الفرضية الرئيسية يتم اشتقاق الفرضيات الفرعية الأتية: 

 ومن هذه الفرضية يتم اشتقاق الفرضيات الفرعية الأتية: 

المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار الفرضية الفرعية الاولى: يوجد اثر ذو دلاله إحصائية للإفصاح  

، وأظهر تحليل الانحدار نتائج اختبار هذه الفرضية كما هو الفائدة في ظل نماذج الاعمال الحديثة

 موضح فيما يلي:

(: نتائج تحليل أثر الافصاح المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار الفائدة في ظل نماذج 4جدول رقم )

 الاعمال الحديثة

 المعنوية Sig قيمة T قيمة بيتا المتغير التابع لرمزا المتغير المستقل

 B0 المقدار الثابت

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار الفائدة(

1.449 5.728 0 

الإفصاح 
المحاسبي في 
تقييم )مخاطر 
 اسعار الفائدة(

B1 0.222 1.832 0.07 

R2 = ( 0.166a)   adj.R2= ( 0.019)    F(sig.) =3.355      (0.00) 
 0.00* معنوي عند مستوى                0.00** معنوي عند مستوى  

 .spssالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الاحصائي

 ( ما يلي:4ويتضح من الجدول رقم ) 

  معنويه نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة(F)  =3.355  0.01، وهي معنويه عند مستوى معنوية. 
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  معنويه تأثير الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار الفائدة( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة

 0.00وذلك عند مستوي معنوية  5.728( بتساوي Tفيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار الفائدة(، حيث )

ي الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار الفائدة( علي ، وهذا يعني وجود تأثير معنوي ايجاب

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار الفائدة(.

  بلغ معامل التفسيرR2  (0.16 )( ما يعني أن الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر أسعار الفائدة

الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر أسعار  % من التباين في منهج نماذج الأعمال16يفسر ما نسبته 

 الفائدة(، أما باقي النسبة فترجع لمتغيرات أخرى لم يتم تناولها بالنموذج.

  مما سبق يتضح قبول صحه الفرض حيث تبين أنه يوجد تأثير للإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر

طر اسعار الفائدة( عند مستوى اسعار الفائدة( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخا

 %.5معنويه أقل من 

الفرضية الفرعية الثانية: يوجد اثر ذو دلاله إحصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار 

، وأظهر تحليل الانحدار نتائج اختبار هذه صرف العملات الاجنبية في ظل نماذج الاعمال الحديثة

 الفرضية كما هو موضح فيما يلي:

(: نتائج تحليل أثر الافصاح المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار صرف العملات 4ل رقم )جدو

 الاجنبية في ظل نماذج الاعمال الحديثة

 المعنوية Sig قيمة T قيمة بيتا المتغير التابع الرمز المتغير المستقل

منهج نماذج الأعمال  B0 المقدار الثابت
الحديثة فيما يتعلق بـ  

صرف )مخاطر اسعار 
 العملات الاجنبية(:

1.369 5.551 0 

الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار صرف 
 العملات الاجنبية(:

B1 0.333 2.72 0.008 

R2 = (0.243a )   adj.R2= (0.051 )    F(sig.) =      (0.00) 

 0.00* معنوي عند مستوى                0.00** معنوي عند مستوى  

 .spssاعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الاحصائيالمصدر: من 

 ( ما يلي:4ويتضح من الجدول رقم ) 

  معنويه نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة(F)  =7.399 وهي معنويه عند مستوى معنوية ،

0.01. 



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Scienc  Vol. 20 (special issue) 2024 PP. 816 -823 

 

 
 

 

 

 
816 

 منهج  معنويه تأثير الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية( علي

( Tنماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية(، حيث )

، وهذا يعني وجود تأثير معنوي ايجابي  0.00وذلك عند مستوي معنوية  5.551بتساوي 

الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية( علي منهج نماذج 

 ما يتعلق بـ )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية(.الأعمال الحديثة في

  بلغ معامل التفسيرR2  (0.243 ( ما يعني أن الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار

% من التباين في منهج نماذج الأعمال الحديثة 24صرف العملات الاجنبية( يفسر ما نسبته 

(، أما باقي النسبة فترجع لمتغيرات فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية

 أخرى لم يتم تناولها بالنموذج.

  مما سبق يتضح قبول صحه الفرض حيث تبين أنه يوجد تأثير للإفصاح المحاسبي في تقييم

)مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ 

 %.5عند مستوى معنويه أقل من  )مخاطر اسعار صرف العملات الاجنبية(

الفرضية الفرعية الثالثة: يوجد اثر ذو دلاله إحصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم مخاطر الأسهم 

، وأظهر تحليل الانحدار نتائج اختبار هذه الفرضية كما هو موضح في ظل نماذج الاعمال الحديثة

 فيما يلي:

محاسبي في تقييم مخاطر الأسهم في ظل نماذج (: نتائج تحليل أثر الافصاح ال4جدول رقم )

 الاعمال الحديثة

 المعنوية Sig قيمة T قيمة بيتا المتغير التابع الرمز المتغير المستقل

منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما  B0 المقدار الثابت
 يتعلق بـ  )مخاطر الاسهم(:

1.308 5.801 0 

 B1 0.364 3.38 0.001 الاسهم(:الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر 

R2 = (0.297a )   adj.R2= (0.081 )    F(sig.) =  11.421  (0.001) 

 0.00* معنوي عند مستوى                0.00** معنوي عند مستوى  
 spss.المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الاحصائي

 ( ما يلي:4ويتضح من الجدول رقم ) 

  معنويه نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة(F)  =11.421  وهي معنويه عند مستوى معنوية ،

0.01. 
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  معنويه تأثير الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر الأسهم( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما

، وهذا  0.00ذلك عند مستوي معنوية و 5.801( بتساوي Tيتعلق بـ )مخاطر الأسهم(، حيث )

يعني وجود تأثير معنوي ايجابي الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر الأسهم( علي منهج نماذج 

 الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر الأسهم(.

  بلغ معامل التفسيرR2  (0.297 يفسر )( ما يعني أن الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر الأسهم

% من التباين في منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر الأسهم(، أما 29بته ما نس

 باقي النسبة فترجع لمتغيرات أخرى لم يتم تناولها بالنموذج.

  مما سبق يتضح قبول صحه الفرض حيث تبين أنه يوجد تأثير للإفصاح المحاسبي في تقييم

الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر الأسهم( عند مستوى )مخاطر الأسهم( علي منهج نماذج الأعمال 

 %.5معنويه أقل من 

الفرضية الفرعية الرابعة: يوجد اثر ذو دلاله إحصائية للإفصاح المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار 

، وأظهر تحليل الانحدار نتائج اختبار هذه الفرضية كما هو السلع في ظل نماذج الاعمال الحديثة

 موضح فيما يلي:

(: نتائج تحليل أثر الافصاح المحاسبي في تقييم مخاطر اسعار السلع في ظل نماذج 4جدول رقم )

 الاعمال الحديثة

 المتغير المستقل
الرم

 ز
 قيمة T قيمة بيتا المتغير التابع

Sig 

 المعنوية

منهج نماذج الأعمال  B0 المقدار الثابت

 بـ الحديثة فيما يتعلق

)مخاطر اسعار 

 السلع(:

1.342 5.748 0 

الإفصاح المحاسبي في تقييم ) مخاطر اسعار 

 السلع(:
B1 0.322 2.888 0.005 

R2 = (0.257a)   adj.R2= (0.058 )    F(sig.) = 8.342  (0.00) 

 0.00* معنوي عند مستوى                0.00** معنوي عند مستوى  

 .spssالتحليل الاحصائيالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج 

 ( ما يلي:4ويتضح من الجدول رقم ) 

  معنويه نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة(F)  =8.342  0.01، وهي معنويه عند مستوى معنوية. 

  معنويه تأثير الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار السلع( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة

 0.00وذلك عند مستوي معنوية  5.728( بتساوي Tالسلع(، حيث ) فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار
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، وهذا يعني وجود تأثير معنوي ايجابي الإفصاح المحاسبي في تقييم )مخاطر اسعار السلع( علي 

 منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار السلع(.

  بلغ معامل التفسيرR2  (0.257ما يعني أن الإفصاح ال ) )محاسبي في تقييم )مخاطر أسعار السلع

% من التباين في منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر أسعار 25يفسر ما نسبته 

 السلع(، أما باقي النسبة فترجع لمتغيرات أخرى لم يتم تناولها بالنموذج.

 سبي في تقييم )مخاطر مما سبق يتضح قبول صحه الفرض حيث تبين أنه يوجد تأثير للإفصاح المحا

اسعار السلع( علي منهج نماذج الأعمال الحديثة فيما يتعلق بـ )مخاطر اسعار السلع( عند مستوى 

 %.5معنويه أقل من 

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات

من خلال تحليل الجانبين )النظري والعملي( فإن الباحثين توصلوا الى مجموعة من الاستنتاجات 

 أهمها:

المعلومات التي يتم الافصاح عنها تسهم في إمداد المستثمرين والدائنين بالمعلومات اللازمة مما إن  .1

 يمكنهم من اتخاذ القرارات المناسبة لأهدافهم.

ان تفاوت الكفاءة والمعرفة عند مستخدمي القوائم والتقارير المالية في قراءة وتفسير واستعمال  .2

 لمفصح عنها, قد ينعكس سلبآ على الموثوقية بهذه المعلومات.المعلومات المحاسبية حول المخاطر ا

يعتبر نموذج الأعمال آلية لدعم وجهة نظر المؤسسة من خلال منحها القدرة على التحكم في جميع  .3

 الأنشطة وبالتالي تحقيق رغبات واحتياجات العملاء.

محاسبي في تقييم مخاطر تبين من خلال الدراسة العملية وجود أثر ذو دلالة احصائية للإفصاح ال .4

 السوق بأنواعها الاربعة في ظل نماذج الاعمال الحديثة.

 التوصيات

ضرورة ان تقوم الشركات الى توفير المزيد من المعلومات المحاسبية والمالية وان تكون متاحة  .1

للمستثمرين والدائنين بشكل شفاف وفي وقت مناسب مما يسهم في اتخاذ قرارات أكثر دقة وتوجيه 

 استثماراتهم وقروضهم بشكل أفضل.
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ضرورة ان يقوم المستخدمين للقوائم المالية والتقارير المحاسبية بتعزيز مهاراتهم ومعرفتهم بفهم  .2

وتفسير المعلومات المحاسبية المتعلقة بالمخاطر حتى يتمكنوا من توظيف المعلومات المحاسبية 

 بشكل فعال.

أعمال متطورة ومرنة تسمح بالتحكم في الأنشطة  ضرورة ان تعمل الشركات على تطوير نماذج .3

وتلبية احتياجات العملاء, وأن تكون هذه النماذج مبنية على المعلومات المحاسبية الدقيقة وهو ما 

 يضمن توافقها مع متطلبات الشركة والاطراف ذات العلاقة.

مات المحاسبية وتقييم ان تكون الدراسات المستقبلية نحو توجيه زيادة فهمنا للعلاقة بين المعلو .4

المخاطر في الأنماط الحديثة للأعمال، مما يحتم على الشركات ان تحسن إفصاحاتها المالية من 

 اجل ان تلبي الاحتياجات الخاصة للمستثمرين والدائنين.

 المراجع

 المراجع باللغة العربية

ن نماذج الاعمال (, "اختبار العلاقة بي2020البغدادي, عادل هادي, ابو طبيخ, ليث شاكر ) -

والتحول الاستراتيجي دراسة تحليلية في شركة فيض القسيم", مجلة الكلية الاسلامية الجامعة, 

 .370 – 351, الجزء الاول, ص 71العدد 

("قياس تكامل الافصاح عن 2019التميمي, عباس حميد يحيى, وزيني, حسين زهير عبد الامير ) -

علومات المحاسبية )الملائمة والتمثيل الصادق(", مجلة نموذج الاعمال مع الخصائص النوعية للم

 .545 – 521, ص 117, العدد 26العلوم الاقتصادية والادارية, المجلد 

( "أثر المعلومات المحاسبية على 2019الحرش, عماد, السعيدي, جبار دخيل, الشايع, عصام ) -

لة مدينة العلم الجامعة, المجلد تحقيق الموائمة بين المعالجة المحاسبية والمخاطر السوقية", مج

 .53 -33, ص 1, العدد 11

(,"تاثير استخدام التقنيات الالكترونية 2023خضر, علي نوري, وخوشناو, نصرت صابر ) -

دراسة تحليلية لآراء عينة من  -الحديثة على الافصاح المحاسبي في الوحدات الاقتصادية

-67, الجزء الاول, ص 61, العدد 19المجلد  الاكاديميين ومراقبي الحسابات في مدينة اربيل",

90. 



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Scienc  Vol. 20 (special issue) 2024 PP. 820 -823 

 

 
 

 

 

 
820 

(,"تقدير المخاطر السوقية 2018الخفاجي, علي احمد حسن جاسم, والشكرجي, بشار ذنون محمد ) -
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 .84 - 74, ص 37, المجلد 119 للاوراق المالية", مجلة تنمية الرافدين, ملحق العدد
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: بحث تطبيقي في شركة  2019 – 2017المحتملة والالتزامات الطارئة في فترة ما قبل كورونا 

 .441 – 431ص , 63, العدد 18التأمين الوطنية", مجلة دراسات محاسبية ومالية, المجلد 

( "تأثير الافصاح عن المخاطر على القيمة السوقية 2019القليطي, ابراهيم عبدالمجيد علي, ) -

دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة بالبورصة المصرية" مجلة الاسكندرية للبحوث  –للشركة 

-1لد الثالث, ص المحاسبية, قسم المحاسبة, كلية التجارة, جامعة الاسكندرية, العدد الثاني, المج

73. 

( وأثره في الافصاح JID( "نظام الانتاج )2022محمد, سعد جاسم, وعليوي, عباس اسعيد,) -

المحاسبي في القوائم المالية: دراسة تطبيقية في الشركة العراقية لتصنيع وتسويق التمور مساهمة 

 .26-9مختلطة", مجلة العلوم المالية والمحاسبية, العدد التاسع, ص 

(" فعالية نموذج الاعمال في سياق إنشاء المؤسسات: 2020غزال, عبد القادر, ناصور ) مريم, -

دراسة ميدانية حول المؤسسات المنجزة في ولاية سيدي بلعباس", اطروحة دكتوراه في العلوم 

سيدي بلعباس, كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  –الاقتصادية,الجزائر, جامعة جيلي ليباس 

 يير.التس

("مخاطر السوق في البنوك الدولية واستراتيجيات ادارتها حسب المعايير 2020الويزة, اوصغير ) -

مجموعة سوسيتي جنرال نموذجآ", مجلة نور للدراسات الاقتصادية, المجلد  –الدولية للجنة بازل 

 .87 – 69, ص 10, العدد 5
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