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دراست تحهيهيت نعينت ين المصارف  –دور انسيىنت المصزفيت في انعائذ والمخاطزة 
  5002 - 5002 نهًذة انعزاقيتانتجاريت 

حسن كزيى انذبحاوي أ.د.  
 

 عهي ايىري فزج انباحث:
 

 المستخهص
 ،ييجف البحث الى تحميل و تقجيخ العلاقة بيؽ مؤشخات الديؾلة السرخفية والعائج السخاطخة

مؾضؾع الديؾلة السرخفية والعائج والسخاطخة أىسية عالية سؾاء لمباحثيؽ او لادارات يحتل 
السرارف وايجاد العلاقة بيشيسا وكيفية تحقيق السؾاءمة بيشيسا لأىسية ذلػ سؾاء لمسرارف او 

صحاب السرالح ، وتؼ اخح مجتسع احرائي تسثل بالسرارف التجارية الخاصة السجرجة في لأ
مرخف الخميج  ،( مرارف )مرخف بغجادستةلسالية وتؼ اختيار عيشة مشيا )سؾق الاوراق ا

مرخف سؾمخ( وتؼ  ،مرخف أشؾر ،مرخف الاىمي العخاقي ،التجاري ، مرخف الذخق الاوسط
الاحتياطي القانؾني( وندب  ،التؾعيف ،تحميل استخخاج ندب مؤشخات الديؾلة ) الاصؾل الدائمة

تؼ اعتساد  ،العائج عمى الؾدائع( لبيان أثخ ندب الديؾلة عمييا ،العائج )العائج عمى السؾجؾدات 
وتؼ استخخاج  ،خظخ الائتسان والدؾق أيزاً كسؤشخات مخاطخة و بيان أثخ مؤشخات الديؾلة عمييا
تؼ استخجام  ،وتحميل الشدب السالية لمستغيخات بالاعتساد عمى بياناتيا الؾاردة بتقاريخىا السالية

ار استقخاريو بواخت  to panel dataوفق  أسمؾب دمج البيانات  (Eeves) البخنامج الاحرائي
وتسثمت الحجود الدمانية لمبحث  R-2والسرحح  2Rومعامل التحجيج  Tار بلبيانات وكحلػ اختا

البحث بعجة استشتاجات اىسيا  خخج( لإيجاد علاقات الارتباط والتأثيخ و 2019-2005لمسجة )
لة عالية اثخت بذكل سمبي عمى عائجىا ولكشيا كانت بجانب احتفاظ السرارف العيشة بديؾ 

لمدؾق السالية عمى ثخوة انخفاض السخاطخة ، كسا اتزح انخفاض واضح في الإضافة الججيجة 
السداىسيؽ وكانت الاضافة ضعيفة ججاً لا سيسا لمدشؾات الاخيخة مؽ مجة البحث، كسا اوصى 

ئسة ما بيؽ الديؾلة والعائج والسخاطخة والعسل عمى الباحث بزخورة قيام ادارات السرارف بالسؾا
 تحديؽ السؤشخات وفقاً لمشدب السعيارية لمدمظة الشقجية او قخيبة مشيا.

 .الكمسات السفتاحية: الديؾلة السرخفية، العائج، السخاطخة
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 المبحث الاول: ينهجيت انبحث
 أولاً: المقذيت

ات الإقترادية مؽ خلال الؾعائف التي تقؾم تؤدي السرارف دوراً كبيخاً في تسؾيل القظاع
بيا تمػ السرارف، والخرائص التي تسيدىا عؽ بقية مشغسات الأعسال. فالسرارف ىي إحجى 
السشغسات التي تعتسج عمييا عسمية تسؾيل التشسية. فيي أداة لمتؾسط بيؽ السجخخيؽ والسدتثسخيؽ 

فقط، بل يتعجاه لتييئة السشاخ السلائؼ لتشسية  أولًا، ثؼ إن دورىا لا يتحجد عمى العسميات السرخفية
الإقتراد. ثانياً، كسا أن دورىا لا يقترخ فقط عمى الؾساطة وتعبئة الإدخارات وتؾزيعيا، بل 
يتعجاىا إلى دور تسؾيل الإستحقاقات، حيث يتؼ تحؾيل الؾدائع إلى القخوض، وعمييا السؾاءمة بيؽ 

بات السقتخضيؽ في أن يحرمؾا عمى قخوض تتدامؽ رغبات السجخخيؽ في حق سحب ودائعيؼ ورغ
بسؾاعيج ردىا ومؾاعيج تحقق العؾائج. كل ىحه الأدوار الستشاقزة في أىجافيا لا يسكؽ السؾاءمة 
بيشيا إلا مؽ خلال إدارة الديؾلة وأىسيتيا لمسرارف، كؾنيا أكبخ التحجيات التي تؾاجو عسل 

إستثسارىا، أما إنخفزيا فيعشي تحجيات في البشؾك، فارتفاعيا يقتزي البحث عؽ مجالات 
مؾاجية الإلتدامات والؾفاء بيا حدب استحقاقيا لمؾقؾع في مذكمة الإعدار السالي وفقجان ثقة 

 الدبائؽ بالسرارف.
لحلػ، فالسرارف مظالَبة بإدارة سيؾلتيا وتقجيخ الحاجة مشيا والإستخشاد بتؾجييات الدمظة 

بية الجولية، كسا يُعجّ العائج ضخورياً لمجيسؾمة بشذاط السرارف الشقجية، ومقخرات المجان الخقا
وعسميا، ولابج مؽ السؾاءمة بيؽ الديؾلة والعائج مع تحسل درجة معيشة مؽ السخاطخة، ليحا جاء 
ىحا البحث ليدمط الزؾء عمى ثلاثة متغيخات أساسية ىي الديؾلة والعائج والسخاطخة والعلاقة 

 بيشيسا.
 نبحث:يشكهت اثانياً: 

تعج مذكمة الديؾلة مؽ السذاكل السعقجة التيي تؾاجيو السريارف التجاريية بذيكل عيام. فارتفياع 
مدييييتؾياتيا يؾلييييج مذييييكمة انخفيييياض تؾعيييييف السييييؾارد، فييييي حيييييؽ تؾاجييييو السرييييارف مذييييكمة تمبييييية 

مسيييا ييييؤثخ فيييي العائيييج  ،الدييحؾبات الشقجيييية ميييؽ السيييؾدعيؽ فيييي حالييية انخفييياض الديييؾلة الشقجيييية بييييا
 للإجابة عمى الاسئمة التالية: –عمى ما ذكخ أعلاه  –خة لحلػ جاءت مذكمة البحث والسخاط

 ما أثخ الديؾلة السرخفية في العائج لمسرارف عيشة البحث؟ 

 ما أثخ الديؾلة السرخفية في السخاطخة لمسرارف عيشة البحث؟ 
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 أهًيت انبحث:ثانثاً: 
ات الإقترياد العخاقيي وىيؾ القظياع تكسؽ أىسية البحث مؽ خلال تشاولو لقظياع مييؼ ميؽ مكؾني

السرييخفي الييحي يعتبييخ حمقيية وصييل ميسيية فييي الاقتريياد الييؾطشي والييحي يسكييؽ ان يديياىؼ برييؾرة 
فاعمة في البشاء الاقترادي ميؽ خيلال اليجور اليحي يمعبيو فيي تسؾييل القظاعيات الاقتريادية كافية. 

ؽ خيييلال قيامييييا بتعبئييية ولكيييؾن السريييارف التجاريييية ميييؽ السؤسديييات الساليييية السيسييية وييييأتي ىيييحا مييي
الامييؾال الفائزيية عييؽ الحاجيية فييي جيييات معيشيية الييى جيييات اخييخى بحاجيية ماسيية، كسييا يبيييؽ لشييا 
البحييث اىسييية الادارة السرييخفية فييي ادارة الديييؾلة وكيفييية اسييتثسارىا ومييا مييجى انعكيياس ذلييػ عمييى 

 الخبحية ودرجة تحسل السخاطخة. 

 اهذاف انبحث:رابعاً: 
بعييييياد العلاقييييية بييييييؽ عشاصيييييخ الدييييييؾلة السريييييخفية وكيييييل ميييييؽ العائيييييج الؾقيييييؾف عميييييى طبيعييييية وا

 والسخاطخة.
التعييخف عمييى مييجى تظبيييق السرييارف التجارييية )عيشيية البحييث( بشدييب الديييؾلة السعسييؾل بيييا  

 لجى الدمظة الشقجية ومقخرات لجشة بازل.
 : يتغيراث انبحث:خايساً 

 الستغيخ السدتقل )مؤشخات الديؾلة(: -1

 مة=مؤشخ السؾججات الدائ
 السؾجؾدات الدائمة 

×111 
 مجسؾع السؾجؾدات

 

 مؤشخ الاحتياطي القانؾني=
 الشقج لجى البشػ السخكدي 

×111 
 الؾدائع وما يحكسيا

 

 ندبة التؾعيف=
 القخوض والدمف

×111 
 الؾدائع وما يحكسيا

 المتغير التابع )العائد والمخاطرة(: -2
 ؾجؾدات والؾدائع.( العائج عمى السROAالعائج وتؼ اعتساد ) - أ

RoA= 
 صافي الجخل

 
 مجسؾع السؾجؾدات

 

RoD= 
 صافي الجخل

 
 إجسالي الؾدائع
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 السخاطخة، وتؼ اعتساد)جؾدة محفغة القخض(=
 القخوض السبعثخة

 
 إجسالي القخوض والدمف

 

 خظخ الدؾق=
 القيسة الدؾقية

 
 القيسة الجفتخية

 

 خايساً: فزضيت انبحث:
 البحث بالاتي:تحجد فخضيات 

وجييؾد علاقيية ارتبيياط واثييخ ذات دلاليية احرييائية بيييؽ ندييب الديييؾلة السرييخفية ومعييجل العائييج 
 عمى السؾجؾدات والؾدائع.

وجيؾد علاقية ارتبياط واثيخ ذات دلالية احريائية بييؽ نديب الدييؾلة السريخفية وخظيخ الائتسيان 
 والدؾق.

 سادساً: المخطط الافتراضي نهبحث:
 

 

 انسيىنت المصزفيت وانعائذ والمخاطزة : ثانيالمبحث ان
 يؤثزاث انقياس –المفهىو الأهًيت 

 (Concept And Importance المفهىو والأهًيت ) -انسيىنت المصزفيت أولاً :
 (  Liquidity Conceptمفههم الديهلة : ) -1

ىحه التعاريف تمتقي في تحجيج وردت تعاريف متعجدة لتحجيج مفيؾم الديؾلة إلا أن معغؼ 
الأركان الخئيدية لمديؾلة . فيخى الجكتؾر الذساع " بأنيا تسثل قجرة  أي مؾجؾد لمتحؾل إلى الشقج 

. ويعخف الديؾلة آخخون بأنيا "  1992:64)،ة قياساً بكمفة الذخاء ")الذساع بدخعة وبجون خدار 
جؾد إلى نقج ، وأن عسمية تكؾيؽ الشقؾد الدخعة أو السلائسة التي يسكؽ مؽ خلاليا تحؾيل السؾ 
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التي تكؾن جحابة بالشدبة لمسقخضيؽ تتزسؽ تكؾيؽ السؾجؾدات التي مسكؽ تحؾيميا إلى سيؾلة 
 ( .  Bain &Howells،  2000:  8بدخعة وبجون خدارة") 

( السكؾن مؽ الشقج وودائع M2أما الديؾلة بالسفيؾم الاقترادي الذامل فيي عخض الشقج )
( إضافة إلى الؾدائع الدمشية وودائع التؾفيخ، وطبقاً ليحا التعخيف تخخج الؾدائع M1ظمب )تحت ال

 (2009:16ابؾ رحسة،  لذامل. )الأجشبية لغيخ السقيسيؽ مؽ مفيؾم الديؾلة ا
 (Liquidity Importanceأهمية الديهلة ) -2

طمبات ات السؾدعيؽ و لية الستسثمة بدحؾبالالتدامات السا السرارف تحتاج الديؾلة لسقابمة
حيث إن مثل ىحه الاحتياجات مدتسخة لحا يجب أن تكؾن وض لمسدتثسخيؽ ورجال الأعسال، و القخ 

 ) 159: 2000السرارف مدتعجة وليحا الاستعجاد بعض الإيجابيات ومشيا:)عقل 
الغيؾر في الدؾق السالية الحداسة تجاه السخاطخ بسغيخ السأمؾن القادر عمى الؾفاء  -ا

 اماتو.بالتد 
تعديد ثقة كل مؽ السؾدعيؽ والسقتخضيؽ والتأكيج عمى إمكانية الاستجابة لستظمباتيؼ كمسا  -ب

 عيخت.
 يعج مؤشخاً إيجابياً لمدؾق السالية والسحمميؽ والسؾدعيؽ والإدارة. -ج
 والتعيجات. تأكيج القجرة عمى الؾفاء بالالتدامات -د

 ا قج تجمبو مؽ سمبيات.تجشب البيع الجبخي لبعض السؾجؾدات وم -ىي 
 تجشب دفع كمفة أعمى للأمؾال. -و

 تجشب المجؾء الى الاقتخاض مؽ البشػ السخكدي. -ز 
 مرادر الديهلة: -3

 -: وتتكؾن مؽ الآتي : لمديهلة داخميةالمرادر ال - أ
  : السؾجؾدات الدائمة كسخدون الديؾلة 
 .الشقج والاحتياطات 
 لسرارف أخخى باستحقاقات يؾم أو بعض يؾم  أوراقو بسثابة احتياطات تبيعيا السرارف

 ليا القجرة عمى التدييل .
 .أوراقو حكؾمية قريخة الاجل مثل اذونات الخدانة 
  أوراقو تجارية وحؾالات مرخفية وشيادات أيجاع وتسثل أدوات ذات قجرة كبيخة عمى التجاول

 في سؾق الشقج. 
 مشيا دعؼ الحاجة لمديؾلة. أوراقو قابمة لمتدؾيق بسثابة قخوض او مؾجؾدات اليجف 
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 السمكية كؾسيمة لذخاء الديؾلة . السظمؾبات وحق -ب:
 .الاقتخاض مؽ السرخف السخكدي 
  الاقتخاض مؽ السرارف 
 .بيع أوراقو مقابل استلام نقج 
  .اصجار شيادات إيجاع 
 .الإيجاع العام لحدابات الزخائب 
  .ايجاعات اليؾرو دولار 

 يؾلة.العائج )الخبح( كسرجر لمد –ج 
 : (Liquidity External Resourcesالمرادر الخارجية لمديهلة ) -ب

باشخت السرارف في الدتيشات والدبعيشات مؽ القخن العذخيؽ الساضي بجسع السديج مؽ الأمؾال 
 Debtسؾق السال. وتجعى ىحه الاستخاتيجية إدارة الجيؾن ) مؽ الدائمة مؽ خلال الاستجانة

Management الاستجانة الكافية للأمؾال. وإن السرجر الأساسي لمديؾلة (، وتجعؾ إلى
السقتخضة لمسرخف يتزسؽ شيادات الإيجاع، اتفاقيات البيع وإعادة الذخاء، عسمة اليؾرو واستجانة 

 ( .Rose، 1999:  354الاحتياطي مؽ نافحة الخرؾمات في السرخف السخكدي )
مؽ الديؾلة عمى  وباتو وكحلػ إدارة مخدونمؾ وتتؾقف الجخأة التي يتبعيا السرخف في إدارة مظ

مجى السؾازنة بيؽ السخاطخة والعائج، فالدياسة الستحفغة تؤدي الى تقميص سياسة الاعتساد عمى 
إدارة السظمؾبات، وفي الؾقت نفدو تخكد عمى زيادة الديؾلة السخدونة ولا يتؾافخ السرجر 

لسرجر بقؾة السرخف السقتخض وسلامة الخارجي لمديؾلة لجسيع السرارف وذلػ لارتباط ىحا ا
مخكده الائتساني ، وإن مؽ أىؼ إيجابيات أدارة السظمؾبات إعظاء السرارف مخونة في إدارة جانبي 

 ( 162:  2000ميدانيتيا )عقل ،
 : وتزؼالسرادر الحجيثة لمديؾلة  -ج
 بل وتدييميا.شخاء أوراق طؾيمة الأجل يكؾن لمسرخف الخيار ببيعيا بدعخ معيؽ في السدتق -أ

الإقخاض، وذلػ عؽ طخيق صشع قخوض بريغة معيارية مشغسة يدتظيع السرخف بيعيا  -ب
 في حالة الحاجة لمديؾلة.

 السظمؾب لتغظية الحاجة لمديؾلة  تؾريق قخوض لبعض الدبائؽ لمحرؾل عمى الشقج -ج
حاجة يسكؽ لمسرخف استخجام الالتدامات التي عمى سؾق رأس السال لغخض تحؾيل ال -ح

 لمديؾلة مثل الأوراق التجارية.
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يعتبخ تؾريق القخوض مرجر حجيث مؽ مرادر التحؾيل السرخفي يؤدي الى تحؾيل –خ
الأصؾل السالية غيخ الدائمة )القخوض( الى أصؾل مالية سائمة )سشجات( وطخحيا الى الاكتتاب 

 العام .
 مؤشرات قياس الديهلة:  -4

 -ة في قياس الديؾلة السرخفية نجرج مشيا :ىشاك العجيج مؽ السؤشخات السدتعسم
وىي مؽ الشدب السيسة لقياس سيؾلة السرخف وسلامتو السالية ندبة السؾجؾدات الدائمة:  –أ

السؾدعة  و الأرصجة شجوق السؾجؾدات الدائمة كل مؽ الشقجية في الر و تزؼ وتزؼ السؾجؾدات
اضافة الى ؤسدات السالية الأخخى لجى السرارف و الس الأرصجة لجى البشػ السخكدي فزلا عؽ

 %(35-30الاستثسارات في الأوراق السالية او حدب تعميسات البشػ السخكدي العخاقي فأن ندبة )
 تعج كافية لسؾاجية الؾفاء بالالتدامات اتجاه الغيخ وتحدب بالسعادلة الآتية :

 الموجودات السائلة       

 %011ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ *الأصول السائلة الى اجمالً الموجودات =ـــ

 اجمالً الموجودات      

جاد لشا قجرة السرارف عمى الد( تبيؽ  Monetary fund Ratioندبو الخصيج الشقجي )  -ب
 الاتية : بالسعادلةلالتدامات السرارف السؾاجية سحؾبات السؾدعيؽ و تحدب  الفؾري و  العاجل

 =  نسبة الرصٌد النقدي

وكمسا زادت الشدبة كمسا زادت قجرة السرارف عمى الؾفاء بالتداماتو وحدب مؾاعيجىا السحجدة 
ويسكؽ ة تؾعيف الأصؾل في استثسارات مخبحعمى الخغؼ مؽ تأثيخ ذلػ عمى العائج لحجب 

 تحديؽ ىحه الشدبة مؽ خلال ما يمي :
 والسشغسات.إيجاع نقؾد ججيجه مؽ جانب الافخاد ومؤسدات الاعسال  -
 سجاد قخوض سبق ان أقخضيا السرخف لمعسلاء. -
 الاقتخاض مؽ البشػ السخكدي بزسان الأوراق السالية مثلا . -
 زيادة رأس مال السرخف في شكل نقجي وليذ  عؽ طخيق تجسيج الاحتياطات.  – 

 وجؾد رصيج دائؽ لمسرخف لجى السرارف الأخخى نتيجة لعسميات السقاصة. -
دت ىحه الشدبة اصبح بسقجور السرخف زيادة التدييلات الائتسانية لمعسلاء و خمق و كمسا ازدا

 ( .  120:  2001لاق ، ابات الؾدائع و العكذ صحيح ) العمديج مؽ حد
 (Legal Reserves Ratioندبة الاحتياطي القانؾني ) -ج
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ودائعيا يحجدىا وفقاً لقانؾن السرارف يشبغي لمسرارف ان تحتفع بشدبو معيشو مؽ بالسعتاد و 
 تزؼ :مؽ دون فائجة عمييا والتي القانؾن يحتفع بيا عمى شكل رصيج نقجي دائؽ لجى السخكدي 

 ارصجة نقجية اخخى تسثل العسلات الأجشبية والسدكؾكات وغيخىا -
 تزؼ جسيع السظمؾبات باستثشاء حق السمكية . -

الاعتيادية لمسؾدعيؽ  ف غيخان تجعؼ مؾقف السرخف السالي لتأدية التداماتو في الغخو  ؽيسك
 (: 60  2009الآتية )الذسخي  لمسعادلة  تحدب ىحه الشدبة وفقابذكل خاص و 

 
 (Legal Liquidity Ratioندبة الديؾلة القانؾنية ) -د
% (  35 – 30ىي تتخاوح ما بيؽ ) تؾفخىا لجى السرخف بالقانؾن ، و  ىي مؽ الشدب السظمؾبو 

الكذف الستؾاصل ة السختمفة ، وتتعخض ىحه الشدبة لمستابعة و الأنغسة الاقتراديكحج أدنى في 
 مؽ قبل البشػ السخكدي ) أحياناً أربع مخات في الذيخ الؾاحج ( . 

 (122:2001العلاق)و تدتخخج ىحه الشدبة وفقاً لمسعادلة التالية : 

 
 :(  Investment Ratioندبة التهظيف )  -ه

يعة و التدميفات التي يسشحيا السرخف التجاري يحكؼ طبتبيؽ ىحه الشدبة العلاقة بيؽ القخوض 
تذيخ ىحه الشدبة الى مجى استعسال السرخف لمؾدائع و ذلػ لتمبية عسمو إلى إجسالي الؾدائع ، و 

حاجات الدبائؽ والسؤسدات مؽ القخوض والتدميفات وتتأثخ ىحه بالعجيج مؽ العؾامل مثل نسؾ 
 )Merchant.I.P. ,2012 ( 96 : سرارفالؾدائع ،احتياطات الشقج،استثسارات ال

 
 Return: انعائذ ثانياً 

 مفههم العائد: -1
 تيجفأو العائج ىؾ السكافأة التي  يعخف العائج مؽ وجية الشغخ الاقترادية  عمى انو "الغمة"

( ومؽ  66:  2009بالحرؾل عمييا مقابل تخميو عؽ مشفعة أو إشباع في السدتقبل ) مظخ، 
سبية والسالية فيشغخ إلى العائج بأنو الديادة في الإيخادات الستحققة عؽ تكاليف وجية الشغخ السحا

وبيحا  ، السؾجؾدات السدتخجمة في خمقيا وىؾ الخبح السحاسبي الغاىخ بكذف الأرباح والخدائخ
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( 24:  2014فإن الفخق بيؽ الإيخادات الفعمية والشفقات الفعمية وىؾ ما يعبخ عشو بالعائج )تؾفيق، 
ة مؽ السبمغ السدتثسخ كشدبة مئؾي وسحاسبي بانة متؾسط الخبح معبخ عشيعخف العائج الاو 

 ( . 105:   2000 :)الحزيخي 
عمى الاستثسار عمى مجى فتخة معيشة، اما  ةالخبح الإجسالي أو الخدارة الحاصم كسا عخف بانو

ي )عمى سبيل السثال، رياضيا فان مجسؾع العائج عمى الاستثسار ىؾ مجسؾع التؾزيعات الشقجية أ
الأرباح أو دفعات الفائجة(، بالإضافة إلى التغييخ في قيسة الاستثسار، مقدؾما عمى قيستو مؽ 

 .( Gitman & Zutter،  2012: 311بجاية السجة )
 الاتي:  ندتشتج مؽ السفاىيؼ الدابقة ومؽ

 قج يكؾن ربحا او خدارة. ان العائج يختبط بشتيجة نذاط و  –أ 
لمسخاطخة التي قج  وكسكافاة تحسم السدتثسخ العائج بسثابة التعؾيض الحي يحرل عميويعتبخ  -ب

 تخافق العسل. 
يتدؼ العائج بحالة عجم التأكج لان تحققو غيخ مزسؾن قج يتعخض العسل الى خدارة بجلا  –ت 

 مؽ الخبح. 
السؤسدة مؽ  تبيؽ لشا ربحية دبةعشو كش ل يعبخخؽ قجرة السؾجؾدات عمى تحقيق دبخ عيع –ث 

 ية.وغيخ التذغيم يةتذغيماليا سمياتع
 -اشكال العهائد: -2
 تهزيعات الأرباح : -أ

خرؾصاً إذا كان الأصل السدتثسخ يسثل حق ممكية وبالتالي فان  تؾزيعاتالعائج عمى شكل  يتخح
حامل الديؼ ىؾ شخيػ في الحرؾل عمى  الأرباح السؾزعة اذا كانت سشة مخبحة وكحلػ يتحسل 

 : 2007:  24سشة معيشة الى خدارة )اطخة الستسثمة بالخاسخة اذا ما تعخض الاستثسار في السخ
(Howells & Bain. 

 الفهائد :  -ب
يأخح العائج شكل دفع الفائجة عمى فتخات متقظعة اذا كانت الأصؾل تسثل أدوات ديؽ مثل  

ثابت أو متغيخ ، فأنو  الدشجات ، وان دفع الفائجة قج يكؾن ثابت أو متغيخ ، ولكؽ سؾاء كان
 (Howells & Bain،  2007:  24سؾف يجفع لمسقخض لظالسا القخض غيخ مدجد )

 (Capital Gainsالأرباح الرأسمالية ) -ت
يخ في القيسة الخأسسالية للأصل. )الفخق بيؽ الذخاء والبيع( وان غوىؾ العائج الحي يأتي مؽ الت

يذ فقط لمحرؾل عمى الأرباح السؾزعة  عمى ل السشذآتاكثخ السدتثسخيؽ يدتثسخون باسيؼ 
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:  2007الأسيؼ سشؾيا و لكؽ لأنيؼ يتؾقعؾن قيسة الأسيؼ سؾف تختفع مع مخور الؾقت.)بؾ زيج 
19  . ) 

  -ها :منلمعهائد ندرج العائد عمى الاستثمار : هناك العديد من الأنهاع  رنيفت -3
 Realized Rate of Return  معدل العائد المتحقق ) الفعمي (   -أ

يسثل العائج الدشؾي الستحقق او الفعمي عمى الاستثسار الى معجل العائج الفعمي الستحقق عؽ 
الشذاط التذغيمي لمسرخف الحي يحدب مؽ بيانات كذف الجخل الدشؾي و السيدانية العسؾمية 

أيزا عخف عمى انو السبمغ Brighame & Ehrhardt) 2011:  220الدشؾية لمسرخف ) 
العادية و الاحتفاظ بو لفتخة زمشية معيشة ) الدبيجي ،  بالأسيؼي السدتمؼ مؽ الاستثسار  الفعم

2002  :22  . ) 
 ( Rao،  1992 :296 ) و يحدب بالسعادلة الاتية

     
 اذ ان 
Rj    العائج الستحقق =     ،Dt  ) التجفق الشقجي الشاجؼ عؽ الاستثسار )مقدؾم الأرباح = 
 = الدعخ الدابق لمديؼ Po،    = الدعخ الحالي لمديؼ 

 Expected rate of Returnمعدل العائد المتهقع  -ب
ائج الستؾقع عمى انو الستؾسط السؾزون لشتائج العائج السحتسل اذ تكؾن كل نتيجة مختبظة عيعخف ال

السخجح مؽ احتسالات  ( . وأيزا عخف بانة الستؾسط Hall،  2012:  56باحتسال حجوثيا )
(. او انو مجخد الستؾسط  Bodie et al،  2014:  128معجلات العائج في كل سيشاريؾ )

 & Horne،  2009:  99السخجح لمعائج السسكؽ مع تخجيح احتسالات حجوثيا )
Wachowicz). 

…P1XR+P2R2+……..+PnRn 
 اذ ان : 

(R )Eة معيشة .لسجه زمشي ؾقع حجوثو= العائج الست 
N الفتخة الدمشية السظمؾب حدابيا = 
Ri العائج الستؾقع = 
Pri احتسالية حجوث العائج الستؾقع = 

  Required Rate of Returnمعدل العائد المطمهب  –ج
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ان ىحا العائج يعتسج عمى درجة مقابل تحسمو لمسخاطخة و ج يظمبو السدتثسخون ئىؾ ادنى عا
( . او ىؾ الحج الأدنى لسعجل العائج السقبؾل  49:  2010خي ، السخاطخة التي يراحبو ) العام

:  16في مدتؾى معيؽ مؽ السخاطخة ) ل ان يحىب السال الى الاستثسار و مؽ السدتثسخيؽ قب
2003  ،Hitchner) ،تعؾيزا عؽ السخاطخ  او ىؾ السعجل الحي يظمبو السدتثسخ عمى استثساره

سة الدمشية لمشقؾد ) تعؾيض عؽ الانتغار و تكمفة ىؾ يعؾض السدتثسخ عؽ القيالسحتسمة ، و 
يعج معجل العائج السظمؾب السعيار ( و  16:  2007)الحظاب ، (،الفخصة البجيمة ، التزخؼ

الأساس الحي يتؼ بو قبؾل الاستثسار او رفزة ، وذلػ مؽ خلال مقارنتو مع معجل العائج الستؾقع  
 ( . 39:  2008) الذؾاورة ، 

( يجل عمى ان معجل العائج السظمؾب عمى CAMPان نسؾذج و  (،CAMPذج )يحدب وفق إنسؾ و 
الأصؾل يداوي معجل العائج الخالي مؽ السخاطخ اضف الى ذلػ جدء )أو متعجدة( مؽ علاوة 
 مخاطخ الدؾق حيث يتؼ تسثيل جدء )أو متعجدة( مؽ خلال معامل بيتا للأصل 

(408  :2007  ،Howells &Bainnويحدب معجل العا .): ئج السظمؾب وفق الريغة الآتية 
(Rm-Rf)RR=Rf+Bi 

 إذ ان: 
RR .العائج السظمؾب : 
Rf . العائج الخالي مؽ السخاطخة: 
Bi: .معامل بيتا( مقجار حداسية الديؼ لمسخاطخة الشغامية( 

Rm: . عائج الدؾق 
(RM-RF.علاوة مخاطخة الدؾق :) 

 العائد الرأسمالي  -ح
العائج الحي يشتج عؽ الفخق بيؽ سعخ الذخاء الحالي وسعخ البيع في  يعخف العائج الخأسسالي بأنو

(. وكحلػ يعخف بأنو العائج الستحقق  Saunders & Cornett،  2001:  220فتخة لاحقة )
في نياية السجة عسا كانت عميو عشج شخاء  لقيسة الدؾقية لمسؾجؾد السدتثسخ نتيجة ارتفاع ا

(.ويحدب العائجة الخأسسالي وفق السعادلة  172:  2000 السؾجؾدات في بجاية الفتخة )ىشجي
 الآتية : 

 
 اذ ان : 
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R  العائج الخاس مالي =   ،P1  سعخ البيع = 
Po  العائج الجوري:  – ، ج        = سعخ الذخاء 

 ROA( Return of Assetsمعدل العائد عمى الاستثمارات )المهجهدات( ) -د
    شاك نؾعان مؽ العائج المحان ييسان السدتثسخ والسالػ وىسا:ى الدابقة التقديسات  والى جانب

 ( Return On Investment( ROIالعائد عمى الاستثمار ) ) -
يعخف العائج عمى الاستثسار بأنو )السكافئة عمى الاستثسار(، وتعشي كمسة الاستثسار جسيع 

مؽ أجل تحقيق الخبح. لحلػ السؾجؾدات السادية والسالية التي تدتخجميا الذخكة في عسمياتيا 
 ( .Return On Assets( ROAيظمق عمى ىحا السؤشخ أيزاً بالعائج عمى السؾجؾدات ))

 ويسكؽ حداب ىحا السؤشخ وفقاً لمريغة الآتية : 

 العائد عمى الاستثمار=

 (Return On Equity( ROEالعائد عمى حق الممكية ) ) -
اس الدابق في كؾن مقام السعادلة يذسل أمؾال السالكيؽ فقط ، ولا يختمف ىحا السقياس عؽ السقي

تجخل فيو الأمؾال السقتخضة أو الجيؾن الستختبة عمى الذخكة . لحلػ فإن ىحا السقياس يظمق عميو 
 2002الذخكة( )الخظيب ،  أيزاً )العائج عمى القيسة السزافة( أو )العائج عمى أمؾال أصحاب

 السؤشخ وفقاً لمريغة الآتية:ويسكؽ حداب ىحا  (115: 

 = ةالعائد عمى حق الممكي

اذ يعج معجل العائج عمى الؾدائع لسعغؼ السحمميؽ السالييؽ واحج  -معدل العائد عمى الهدائع:  -خ
مؽ أفزل مقاييذ أداء ربحية السرارف، وتعكذ ىحه الشدبة قجرة إدارة السرخف عمى الاستفادة 

)الجليسي مؽ أجل تحقيق الأرباح. وتقاس ىحه الشدبة وفق الريغة الآتية: مؽ ودائع العسلاء 
،2016:146) 

 معدل العائد عمى الهدائع=

 :: المخاطرة ثالثا  
 :مفههم المخاطرة  -1

حدب وجيات نغخ الباحثيؽ السختمفة حؾل ىحا السفيؾم ، فقج تؼ تعخيف السخاطخة حدب 
 السجالات الاقترادية كسا يمي:
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عؽ التجفقات في مجال الإدارة السالية تعشي السخاطخة : الاختلاف في التجفقات الشقجية الفعمية 
أما في مجال العسل السرخفي فتعشي السخاطخة: تمػ الآثار الغيخ مؾاتية الشاشئة  الشقجية الستؾقعة

خاطخ التي عؽ احجاث مدتقبمية متؾقعة أو غيخ متؾقعة تؤثخ عمى ربحية البشػ ورأس مالو، فالس
يتعامل معيا البشػ تؤثخ في القخار السالي ويجب عميو أن يختار بيؽ عجة احتسالات محجدة 

 مدبقاً.
معشؾية التي تلازم الذخص وفي تعخيف آخخ ىي حالة عجم التأكج السختبط بتكبج خدارة مادية أو 

تأكج مؽ و عجم ال يشتج عشو حالة  معشؾية تترف بالقمق و التخدد سة عشج اتخاذ قخارماغأو السش
تعتبخ السخاطخة مؽ الأمؾر السيسة التي يجب ان تأخحىا السرارف و  ،نتائج القخارات الستخحة

 .بشغخ الاعتبار عشج اتخاذىا لمقخارات السالية 
 إذ ىشاك ثلاث حالات ىي :  

 ىي حالة يؤدي فييا اتخاذ قخار إلى نتيجة واحجة معخوفة ، أي أن صاحب القخارحالة التأكج: 
 يعخف الشتيجة التي سيشتيي إلييا قخاره و تجعى ىحه الحالة معخفة كاممة بالسدتقبل . 

 المخاطرة:  –
ىي حالة يؤدي فييا اتخاذ القخار إلى واحجة مؽ مجسؾعة نتائج مسكشة ، و أن صاحب القخار 

تعتسج ه الحالة بالسدتقبل معخفة جدئية يعخف احتسالات حجوث كل مؽ ىحه الشتائج ، و تعتبخ ىح
 عمى البيانات التأريخية والاحرائية التي يدتشج عمييا السدتثسخ في قخاراتو.

 عدم التأكد:  –
ىي حالة يؤدي فييا اتخاذ القخار إلى مجسؾعة مؽ الشتائج السسكشة، لكؽ احتسالات حجوث كل 

 ،ىالحالة يكؾن غيخ ذي معش حهكسا أن أي تقجيخ للاحتسالات في ىمشيا غيخ معخوفة ، 
 ، وعسؾماً الذكل الآتي يغيخ لشا أنؾاع السخاطخة: صف ىحه لحالة بعجم السعخفة السدتقبلتؾ و 
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 أنهاع المخاطرة المررفية: -2
 المخاطرة الائتمانية: -أ

تعخف السخاطخة الائتسانية بانيا عجم القجرة عمى الدجاد مؽ الأطخاف الأخخى الستعاممة مع 
لتدييلات عادة ما تكؾن القخوض والدمف كأن السقتخض السرخف لقاء التدييلات السقجمة وىحه ا

(. يسكؽ قياس السخاطخة Dietrich، 2006: 8قج اخح القخض ومؽ ثؼ تخمف عؽ سجاده )
:  Rose & Hudgins( ، )171،  2008:  177الائتسانية بسجسؾعة مؽ الشدب وىي )

1999  ،Rose( ، )93 ،67  :1999 ،Hample & simonson) 

 لى مجسؾع السؾجؾدات = ندبة القخوض ا -

 ندبة القخوض الى الؾدائع =  -

 ( .  59:  2015) عباس ،  خاطخة الائتسان وفق الشدب الاتيةو تقاس أيزا م
 = القخوض الستعثخة/القخوض والدمف  قخوض والدمفتعثخة الى اجسالي الندبة القخوض الس -

يؾماً او أكثخ،  90قخوض التي مزى عمى تاريخ استحقاقيا اذ يقرج بالقخوض الستعثخة بانيا ال
وقج يتعجى الدشة و أكثخ أحيانا، فيي القخوض التي ترخح مؽ قبل إدارة السرخف بؾصفيا 
قخوضا قج تعحر تحريميا كسا أنيا قخوض قام أصحابيا بتدجيج فؾائجىا دون السبمغ الأصمي في 

 ريخ لاحق بذخوط ججيجة آو فائجة ججيجة. تاريخ الدجاد، و الاتفاق عمى تدجيجىا في تا

 =الشقجي  ندبة مخررات خدائخ القخوض الى اجسالي الائتسان -
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إذ تبيؽ ىحه الشدبة عؽ كيفية استعجاد السرخف لسؾاجية خدائخ القخوض مؽ خلال بشاء 
مخررات خدائخ القخوض، و تسثل مخررات خدائخ القخوض بحداب مخرص الجيؾن 

في تحريميا في السرارف و الحي يتؼ احتدابو حدب تعميسات البشػ السخكدي العخاقي السذكؾك 
 في المؾائح الرادرة بيحا الخرؾص. 

 مخاطرة الديهلة:  -ب
تعشي ىحه السخاطخة عجم قجرة السرخف عمى الإيفاء بالالتدامات تجاه الاخخيؽ في السؾاعيج 

:  137)  ة مؽ الشدب و ىي كالآتييسكؽ قياس مخاطخة الديؾلة و فق مجسؾع، و السحجدة
2000  ،Koch & McDonald ) 

 ندبة اجسالي الشقج لجى السرخف الى اجسالي السؾجؾدات الكمية = 

إذ إن ارتفاع ىحه الشدبة ىؾ دليل عمى انخفاض مخظخة الديؾلة لان ذلػ يعشي قجرة السرخف 
الشقج لجيو في الرشجوق او لجى السرارف  عمى الؾفاء بالالتدامات اتجاه الغيخ بدبب تؾافخ

 الأخخى. 

 ندبة الاستثسارات قريخة الاجل الى اجسالي السؾجؾدات الكمية =  -

 ندبة  اجسالي الشقجية والاستثسارات الى اجسالي السؾجؾدات =  -

ذ زيادة السؾجؾدات اذ تذيخ ارتفاع ىحه الشدبة إلى انخفاض مخاطخة الديؾلة ، لان ذلػ يعك
 الشقجية والاستثسارات التي يؾاجو بيا السرخف التداماتو السختمفة .

 ندبة اجسالي الائتسان الشقجي الى اجسالي السؾجؾدات = -

اذ تذيخ ارتفاع ىحه الشدبة الى ارتفاع مخظخة الديؾلة لأن ذلػ يديج مؽ ندبة القخوض التي 
 ت حاجة السرخف الى الديؾلة.يتعحر ترفيتيا بديؾلة او وق

 مخاطرة راس المال :  –ت 
و تعشي احتسال الخدارة الشاتجة عؽ انخفاض القيسة الدؾقية لمسؾجؾدات بالسقارنة بالالتدامات، أو 
العكذ بسعشى ارتفاع القيسة الدؾقية للالتدامات بقجر أكبخ مؽ ارتفاع القيسة الدؾقية لمسؾجؾدات، 

ة لمتؾازن السحاسبي فان إجسالي السؾجؾدات يداوي مجسؾع كل مؽ رأس و استشادا لمقاعجة العام
السال و السظمؾبات ، و لحلػ فان قيسة حق السمكية يداوي أجسالي السؾجؾدات مظخوحا مشو 
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السال يشذأ مؽ مرجريؽ ، الأول زيادة  سالسظمؾبات . و وفقا ليحه القاعجة نجج إن خظخ رأ  
زيادة حق السمكية ، و الثاني تحقيق خدائخ سشؾية مخحمة مؽ  الالتدامات  بسعجل اكبخ مؽ معجل

( . ويسكؽ قياس مخاطخة رأس السال بسعخفة ندبة تغظية  150:  2013عام لأخخ ) مشدي ، 
 (. 51:  2004رأس السال لمسؾجؾدات السخجحة بأوزان السخاطخة )السخلافي ، 

 : كالآتيوفق مجسؾعة مؽ الشدب وىي  يسكؽ قياس مخاطخة راس السالو 
 (144:  2004( )السخلافي، 64-63،  2010)الذيخمي :

 ندبة راس المال الى مجمهع المهجهدات = -

 ندبة راس المال الى المهجهدات ذات المخاطر = -

 ندبة راس المال الى اجمالي القروض =-

 ندبة القروض الى اجمالي الهدائع =-

 :  المخاطر الدهقية -ث
عخف خظخ الدؾق بأنو حالة عجم التأكج التي تريب عائجات السشذاة السالية نتيجة التغيخات 

:  2012التي تحجث في الدؾق التي يكؾن مرجرىا الغخوف الاقترادية والسالية ) الجسيل ، 
ن حسمة الأسيؼ العاديؽ يكؾنؾن (. او ىي السخاطخ التي تخافق وقؾع احجاث غيخ متؾقعة وا 273

(. وتتسثل 46:  2005اكثخ عخضة لمسخاطخة مؽ غيخىؼ مؽ السدتثسخيؽ الاخخييؽ )مظخ وتيؼ ، 
ىحه السخاطخ بالغخوف الاقترادية والدياسية في البمج او حتى مع بمجان  أخخى تختبط مع 

السخاطخة نتيجة  بعزيا بأواصخ اقترادية متيشة تؤثخ بعزيا عمى البعض الاخخ وتشذأ ىحه
عمى سؾق راس السال والدؾق السالي صعؾداً وندولًا لأسباب اقترادية او  تظخاالاتجاىات التي 

يسكؽ قياس السخاطخة الدؾقية وفق مجسؾعة ، و ( 118:  2009سياسية او اجتساعية )الذبيب ، 
 (  Rose & Hudgins،  2008:  179مؽ الشدب وىي : ) 

 السرخف / القيسة الدؾقية لمسؾجؾدات. القيسة الجفتخية لسؾجؾدات -
  القيسة الجفتخية لخاس السال / القيسة الدؾقية لخاس السال. -
 القيسة الدؾقية /القيسة الجفتخية.– -
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 انتحهيم المالي لمتغيراث انبحثنث: المبحث انثا
نتشاول في ىحا السبحث التحميل السالي لستغيخات البحث والتي تزؼ متغيخات 

ؼ أخح متغيخيؽ تالعائج و  ىسا، والستغيخ التابع  دتقمةالس( باعتبارىا الستغيخات X3,X2,X1الديؾلة)
( ويسثل  Y4( ويسثل الخظخ الائتساني و )  Y3لمسخاطخة ىسا )  ؽ( ومتغيخي Y1 , Y2)  لو ىسا

خظخ الدؾق و طياً التحميل السالي لحلػ حيث تؼ استخخاج الشدب السالية لكل مؤشخ بالاعتساد 
والسدتؾحاة قيسيا السظمقة مؽ التقاريخ السالية الدشؾية  حق السخفقة نياية البحثعمى السلا

 :  لمسرارف العيشة
 أولا  : مؤشرات الديهلة : 

 مؤشر الديهلة ) الاصهل الدائمة / اجمالي المهجهدات (  -١
ون يبيؽ لشا مجى احتفاظ السرارف العيشة بأصؾل سائمة يسكؽ تحؾيميا إلى نقجية بديؾلة وبج

الاساسي مؽ ىحه  والغخضمشيا ،  لأجلاكمف لسؾاجية الؾفاء بالالتدامات لاسيسا تمػ القريخة 
 ،الشدبة ىؾ تجشب التعخض لحالات الفذل أو الاعدار السالي 

 اجمالي الهدائع ( : / مؤشر التهظيف ) القروض والدمف  -2
ة لاسيسا الؾدائع حتاسعيف السؾارد الالائتسان في تؾ  وإدارةيعكذ لشا مجى فاعمية الادارة التشفيحية 

 .لحلػ يالدمف باعتباره السكؾن الاكبخ للأئتسان الشقجاد مشح القخوض و تؼ اعتسو 
 مؤشر الاحتياط القانهني :  -

تمتدم السرارف التجارية وحدب لؾائح الدمظة الشقجية الاحتفاظ بشدبة معيشة مؽ ودائعيا وحدب 
وقج تختمف الشدبة  السخكدي  ئع يحتفع بيا لجى البشػتؾجييات البشػ السخكدي عمى شكل ودا

الجولية، الاقميسية و عمى الداحة الاقترادية السحمية و وحدب الغخوف الاقترادية وما يدتجج 
الحفاظ و  طات الالداميةالغخض مؽ ذلػ ىؾ مدانجة السخكدي لمسرارف مؽ خلال تمػ الاحتياو 

 .عمى أمؾال السؾدعيؽ تجشباً لمسذاكل
 يؤشزاث انعائذثانياً: 

 مؤشر العائد عمى المهجهدات : -أ 
وتحقيقو يعشي حدؽ الاداء ، مؽ اكثخ السؾاضيع الحي ييؼ الادارة السالية ىؾ تحميل الخبحية  

التذغيمي لمسرخف ويعكذ الدياسات والقخارات التي اتخحتيا الادارة ، كسا ان نتائجو تغيخ لشا 
دات عمى الشتائج التذغيمية لمسؤسدة ، ان نتائج العائج كثيخاً الآثار السذتخكة لمديؾلة وإدارة السؾجؾ 

السدتثسخ مؽ قبل السرخف  ؽ ويعبخ السؤشخ عؽ ربحية الجيشارما تيؼ الادارة والسلاك والسدتثسخي
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( نلاحع أن السرارف العيشة حققت معجل لعائج بمغ بالستؾسط العام 4، ومؽ معايشة ججول )
% في  20 - 15 فزة اذا ما قؾرنت مع الشدبة السعيارية% وتعج ىحه الشدبة مشخ2لمسجة 

% في عل الغخوف الاقترادية غيخ السدتقخة 10 - 5حالات الاستقخار الاقترادي وندبة 
 .كحالة الاقتراد العخاقي 

 مؤشر العائد عمى الهدائع : -ب 
استقظابيا مجى قجرة السرخف عمى تكؾيؽ الارباح مؽ الامؾال التي تؼ يذيخ ىحا السعجل الى  

 .مؽ الاخخيؽ
 ثانثاً: يؤشزاث المخاطزة

 القروض والدمف ( الائتمان ) القروض المتعثرة / مؤشر مخاطر -أ 
يذيخ ىحا السؤشخ الى جؾدة مؾجؾدات السرخف او جؾدة محفغة قخوضو فيؾ مقياس 

% والتي 10لسجى الاعتساد عمى السؾجؾدات في حالة ارتفاع خظخ الائتسان أعمى مؽ ندبة 
كؾن مختبظة بأصؾل السرخف ، فقج يؤدي انخفاض الجؾدة لاسيسا لمقخوض الى الانحجار ت

ظار والتي خت السرخف ىي اساس مجابية تمػ الأن مؾجؾداوأالسالي ثؼ الاعدار السالي لاسيسا 
 مؽ خلال نؾعية محفغتو او صعؾبة تحؾيميا إلى سيؾلو عشج الحاجة . شدجؼت

 -: ( لمدفترية لدهقية) القيمة امؤشر خطر الدهق  -ب 
تؾضح ىحه الشدبة ما يزيفو الدؾق مؽ قيستو عمى الديؼ قياساً بسا ىؾ مدجل كقيسة  

 ةمؤسدة الأعسال ، ويتؼ حداب الشدبة بقدساً مؤشخ ييؼ نغخة السدتثسخ الى دفتخية وىؾ ايز
السمكية عمى  القيسة الدؾقية )سعخ الاغلاق الدشؾي( عمى القيسة الجفتخية والتي تعادل مجسؾع حق

تحدب الشدبة بالجيشار او بعجد السخات او كمسا زادت عؽ معيار السقارنة كمسا و  ، عجد الاسيؼ
 عؼ ثخوة حسمة الاسيؼاعكدت كفاءة الادارة التشفيحية في تع

 خلاصت انتحهيم المالي نهتغيراث :رابعاً: 
، نعخض (6-1استخخاجو لمشدب السالية، وكسا ىي في السلاحق )مؽ خلال ما تؼ 

فع بشدبة عالية مؽ تمدتؾى مؤشخات الديؾلة اتزح ان مرخف بغجاد يحخلاصة التحميل، فعمى 
(  ٦٨-٦٣٪( وتفؾق بأكثخ مؽ ضعف الشدبة السعيارية )٨٪ستؾسط )الالاصؾل الدائمة بمغت 

عالية مؽ السؾجؾدات ، عمسا ان ىحه الشدبة العالية  وتعظيل ندبةوكل ذلػ عمى حداب تؾعيف 
٪ وىؾ ادنى ٥ذكل واضح عمى العائج في السؾجؾدات او عمى الؾدائع والتي كانت ندبة اثخت ب

ة في حيؽ كانت أدنى احتفاظ بالأصؾلالدائمة الى مرخف اشؾر وبمغت يشندبة بيؽ السرارف الع
٪ في اجسالي مؾجؾداتيا ولؼ ٩0٪ اما السرارف الاخخى فتحتفع بأصؾل سائمة اكبخ مؽ ٨٩



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 18 (No.2) 2022 PP. 1053-1082 

 

Al-Ghari Journal of Faculty 

of Administration and Economics 

 

 

 
1071 

د ر الاصؾل الدائمة والتؾعيف والعائج ، اما عمى مدتؾى التؾعيف لمسؾا تكؽ ىشاك مؾائسة بيؽ
٪ ثؼ مرخف ٧٥٪ ومرخف اشؾر ٧٧الستاحة مؽ الؾدائع فجاء مرخف سؾمخ بأفزل ندبة 

٪ ثؼ مرخف الذخق الاوسط وبغجاد بالسختبة الاخيخة ٧٤العخاقي بشفذ الشدبة  ىميالخميج والا
الاتي يؾضح تدمدل السرارف وحدب  كل ندبة  (٪ عمى التؾالي والججول٤٣،٦٨وبشدبة )

 وحدب الافزمية .
 ( خلاصة التحميل المالي8جدول )

 اسؼ السرخف
 مؤشخات السخاطخة مؤشخات العائج مؤشخات الديؾلة

X1 التختب X2 التختب X3 التختب Y1 التختب Y2 التختب Y3 التختب Y4 التختب 
 6 0455 5 0411 1 0410 1 0404 5 0406 2 0442 1 0.56 اشؾر

 4 0495 3 0406 2 0405 3 0402 1 0415 5 0435 2 0460 الذخق الاوسط
 3 1408 4 0408 2 0405 3 0402 3 0409 1 0444 3 0460 سؾمخ
 2 1409 3 0406 2 0405 2 0403 4 0407 3 0441 4 0462 الخميج
 5 0485 2 0405 3 0401 3 0402 1 0401 4 0441 5 0470 الاىمي
 1 1463 1 0403 4 0402 3 0402 2 0413 6 0419 6 0475 بغجاد

 المردر: من اعداد الباحث استنادا الى الجداول الدابقة.
افزل ندبة لسرخف الذخق الاوسط  فكان (x3)مؽ حيث ندبة الاحتياطي القانؾني اما
الدمظة الخقابية ثؼ مرخف بغجاد خة ان حجثت وبسدانجة طاخ٪ وىي جيجة لسقابمة الس٤٨وبمغت 

 افقتتؾ لا ٪ وكانت ادنى ندبة احتياطي الدامي لجى السرخف الأىمي العخاقي فيي٤٦تؾسط بسو 
 مع ندبة الاحتياطي الالدامي اتجاه الؾدائع والسقخرة مؽ قبل الدمظة الشقجية والتي لا تكؾن اقل

احدؽ الغخوف الاقترادية ، وجاء مرارف اشؾر والخميج وسؾمخ ايزاً دون  في٪ ٤٣ مؽ
٤٨ ٪. 

جاء مرخف اشؾر بالسختبة الاولى مؽ حيث (y1)عمى مدتؾى الستغيخ التابع الاولاما 
٪ وجاء السرارف ٦٪ ثؼ مرخف الخميج بسعجل ٧العائج الستحقق مؽ السؾجؾدات بمغ بالستؾسط 

(فحقق مرخف اشؾر اعمى ندبة مؽ y2٪ اما عمى مدتؾى )٥الاربعة الاخخى بشفذ العائج وىؾ 
٪ ثؼ جاءت مرارف سؾمخ والذخق الاوسط والخميج بشدبة ٤٣وبمغت العائج مؽ تؾعيف الؾدائع 

 .٪ ٥٪ وكانت ادنى ندبة لجى مرخف بغجاد وبمغت ٨
اما عمى مدتؾى متغيخات السخاطخة فجاء مرخف اشؾر بأعمى ندبة مخاطخة عمى القخوض 

بج  ٪ ولا٤٣الشدبة السعيارية  مؽ٪ وىي اعمى ٤٤ السدجدةقخوض غيخ الالسسشؾحة وبمغت ندبة 
جيج ، تديؽ لقخض الوالجخؾل بتفاوض مع السجيشمؽ زيادة تكؾيؽ مخررات تعثخ تمػ القخوض 

 .٪٦مؽ نريب مرخف بغجاد وبمغت (y3وكانت ادنى ندبة مخاطخة لمستغيخ )
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(وتزح ان الاضافات عمى القيسة الجفتخية اقل مؽ y4اما عمى مدتؾى مخاطخة الدؾق )
انت مشخفزة ولا يسكؽ ليا ان تكؾن برالح ىجف السداىسيؽ مخة وك٥٤الشدبة السعيارية الدشؾية 

طمب السدتثسخيؽ عمى الاسيؼ السجرجة في الدؾق ، وكانت اعمى اضافة مؽ  ديفولا بجانب تح
 . مخة ٣.٨٨اشؾر وبمغت  رخفمخة وأدنى اضافة لس 04631نريب مرخف بغجاد 

تقدير اثر مؤشرات الديهلة عمى متغيرات العائد: خامدا:  
( في اثخىا X1,X2,X3مؽ الججول) ( يتزح ان معشؾية معمسات الستغيخات السدتقمة)        

% ، بيشسا كانت معشؾية 1عشج واحج  constant، كانت معشؾية الثابت   Y1عمى الستغيخ التابع 
 ,X3%، في حيؽ لؼ تثبت معشؾية الستغيخات السدتقمة الاخخى)5عشج مدتؾى معشؾية  X1معمسة 

X2ات مقبؾلة احرائيا، وعميو يسكؽ القؾل انو في حالة تغيخ مؤشخ الاصؾل ( عشج مدتؾي
% ، 0.12257- % يؤدي الى انخفاض العائج عمى السؾجؾدات بشدبة1بشدبة   X1الدائمة 

وىحه الشتيجة تتفق مع السشظق الاقترادي والسرخفي، اما الستغيخات الاخخى فمؼ يعتج بيتأثيخىا 
فبمغت  R-2 ؾيتيا، اما قيسة معامل التحجيج الستعجد السعجلعمى الستغيخ التابع لعجم معش

% تقخيبا مؽ التغيخات في الستغيخ التابع تعدى الى الستغيخات السدتقمة وان الشدبة 0.116
تعدى الى متغيخات اخخى لؼ  (0.884)الستبقية مؽ الؾاحج الرحيح مؽ التغيخ في الستغيخ التابع

ل عذؾائية، وىحه الشتيجة تذيخ الى ضعف القؾة التفديخية تجخل في التقجيخ او تعدى الى عؾام
، كحلػ تذيخ F. Test لمشسؾذج، ومسا يؤكج ذلػ عجم معشؾية الشسؾذج ككل مؽ خلال اختيار 

الى انيا تقع في مشظقة عجم الحدؼ بخرؾص تأثيخ مذكمة الارتباط الحاتي  D.Wقيسة اختبار 
 عمى الشسؾذج السقجر.

ات الستغيخات السدتقمة) اما معشؾية اثخ معمس  X1,X2,X3 عمى الستغيخ التابع )Y2   فكانت ،
constantمعشؾية الثابت  % ، بيشسا كانت معشؾية معمسة 1عشج واحج   X1   عشج مدتؾى معشؾية

%، اما معشؾية الستغيخ 5 X2 % تقخيبا، في حيؽ لؼ 10فكانت عشج مدتؾى معشؾية  اقل مؽ  
X3 تثبت معشؾية الستغيخ قبؾل احرائيا، بسعشى انو في حالة زيادة مؤشخ الاصؾل بسدتؾى م 

% يؤدي الى انخفاض العائج عمى الؾدائع بشدبة1بشدبة   X1الدائمة %، وىحه 0.075540- 
ايزا، كحلػ في حالة زيادة مؤشخ التؾعيف  تتفق مع السشظق الاقترادي والسرخفي الشتيجة X2 

شدبة% يؤدي الى زيادة العائج عمى الؾدائع ب1بشدبة   %، وىحه الشتيجة تتفق مع  0.031854 
قيسة معامل التحجيج وتذيخ  السشظق اذ ان التؾعيف يختبط بعلاقة طخدية مع عائج الؾدائع،

% تقخيبا مؽ التغيخات في الستغيخ التابع تعدى الى الستغيخات 0.146الى ان R-2 الستعجد السعجل
التغيخ في الستغيخ التابع  تعدى الى  السدتقمة وان الشدبة الستبقية مؽ الؾاحج الرحيح مؽ
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متغيخات اخخى لؼ تجخل في التقجيخ او تعدى الى عؾامل عذؾائية، وىحه الشتيجة تذيخ الى ضعف 
% كسا يذيخ اختيار 5القؾة التفديخية لمشسؾذج ايزا، اما معشؾية الشسؾذج ككل  فكانت بسدتؾى   

F. Test كحلػ تذيخ قيسة اختبار ،D.W في مشظقة عجم الحدؼ بخرؾص تأثيخ الى انيا تقع  
 مذكمة الارتباط الحاتي عمى الشسؾذج السقجر.

، X1( نتائج تقجيخ اثخ مؤشخات الديؾلة السرخفية ) مؤشخ الاصؾل الدائمة  12ججول ) 
( عمى متغيخات العائج) العائج عمى X3، ومؤشخ الاحتياطي القانؾنيX2ومؤشخ التؾعيف

 Panel Least Squaresباستخجام البيانات السجمجة Y2)ئعوالعائج عمى الؾدا Y1السؾجؾدات
Method  2019  - 2005في السرارف العخاقية السختارة لمسجة. 

Independ
ent 
Variable 

Dependent Variable: Y1 Dependent Variable: Y2 

Prob. t-Stati. Coeffic. Prob. 
 

t-Stati. Coeffic. 

C 0.0000 4.482510 0.039159 0.0022 3.159123 0.076830 

X1 0.0521 -1.969309 -0.12257 0.0201 -2.367673 -0.075540 

X2 0.4745 -0.718283 -0.00475 0.0875 1.728171 0.031854 

X3 0.6664 0.432592 0.014726 0.2170 1.243729 0.117867 

R
2 

0.149664 0.197935  

R
-2 

0.116513 0.146646 

F
 

1.498103 3.112271 

Prob. (F) 0.220825 0.030446 

D.W 1.086976 1.123834 

 Eviews10برنامج المردر: من نتائج التقدير باستخدام 
 تقدير اثر مؤشرات الديهلة عمى متغيرات المخاطرة: -4

( عمى X1,X2,X3( الى معشؾية اثخ معمسات الستغيخات السدتقمة) 12يذيخ الججول)      
) مؤشخ لؼ تتزح معشؾية جسيع الستغيخات السدتقمة  .Probخلال فسؽ  ،  Y3الستغيخ التابع 

 مع )الثابت (X3 ، ومؤشخ الاحتياطي القانؾنيX2 ، ومؤشخ التؾعيفX1 الاصؾل الدائمة 
constant عشج مدتؾيات مقبؾلة احرائيا،  ومسا يؤكج ذلػ ان القؾة التفديخية لمشسؾذج ضعيفة )

% اضافة الى عجم 0.001693اذ بمغ  R-2لسعجل ججا مؽ خلال معامل التحجيج الستعجد ا
، ناىيػ عؽ كؾن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة F. Testمعشؾية الشسؾذج ككل مؽ خلال اختبار 

 )الارتباط الحاتي، ولحلػ لا يعؾل عمى  تقجيخ نسؾذج اثخ مؤشخات الديؾلة عمى مخاطخ الائتسان 
Y3) .في التفديخ والتحميل والتشبؤ 

، فكان  Y4( عمى الستغيخ التابع X1,X2,X3ة اثخ معمسات الستغيخات السدتقمة) اما معشؾي      
( X2 ، ومؤشخ التؾعيفX1 مؤشخ الاصؾل الدائمة ومتغيخات) constant كل مؽ الثابت

 X3) مؤشخ الاحتياطي القانؾنيبسدتؾيات معشؾية غيخ مقبؾلة احرائيا، في حيؽ كان متغيخ)  
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% 1بشدبة  X3 في حالة زيادة مؤشخ الاحتياطي القانؾنيانو  % ، بسعشى1 عشج مدتؾى معشؾيا 
%، وىحه الشتيجة  لا تتفق مع السشظق   4.447190يؤدي الى زيادة مخاطخ الدؾق بشدبة

قيسة وتذيخ  .والاسذ الشغخية اذ ان زيادة الاحتياطي القانؾني غالبا ما تؤدي الى تقميل السخاطخ
% تقخيبا مؽ التغيخات في الستغيخ التابع 0.1466لى ان ا R-2 معامل التحجيج الستعجد السعجل

تعدى الى الستغيخات السدتقمة وان الشدبة الستبقية مؽ الؾاحج الرحيح مؽ التغيخ في الستغيخ 
، ورغؼ ضعف التابع  تعدى الى متغيخات اخخى لؼ تجخل في التقجيخ او تعدى الى عؾامل عذؾائية

نو يعج اعمى قؾة تفديخية تؼ تحقيقيا لقياس اثخ التغيخات في القؾة التفديخية ليحا الشسؾذج الا ا
الستغيخ التابع الى تعدى الى الستغيخات السدتقمة لمشساذج الدابقة، وتذيخ معشؾية الشسؾذج ككل 

فإنيا تقع في  D.Wاما قيسة اختبار ، F. Test % كسا يتبيؽ ذلػ مؽ اختبار 1انيا بسدتؾى 
 مذكمة الارتباط الحاتي عمى الشسؾذج السقجر.مشظقة عجم الحدؼ بخرؾص تأثيخ 

( نتائج تقجيخ اثخ مؤشخات الديؾلة السرخفية ) مؤشخ الاصؾل الدائمة  13ججول ) X1 ومؤشخ  
 3Y( عمى متغيخات السخاطخة) مخاطخ الائتسانX3، ومؤشخ الاحتياطي القانؾنيX2التؾعيف

4،ومخاطخ الدؾق  Yباستخجام البيانات السجمجة )Panel Least Squares Method  في
.2019  - 2005السرارف العخاقية السختارة لمسجة   

Independ
ent 
Variable 

Dependent Variable: Y3 Dependent Variable: Y4 

Prob. t-Stati. Coeffic. Prob. 
 

t-Stati. Coeffic. 

C 0.1774 1.360034 0.052782 0.6229 0.493539 0.228032 

X1 0.5737 0.564821 0.028757 0.1134 1.599469 0.969492 

X2 0.2340 -1.198434 -0.035250 0.1457 -1.468172 -0.514126 

X3 0.4329 0.787955 0.119162 0.0155 2.470056 4.447190 

R
2 

0.035343 0.141920  

R
-2 

0.001693 0.111986 

F
 

1.050298 4.741233 

Prob. (F) 0.374619 0.004149 

D.W 0.883064 1.092699 

برنامج المردر: من نتائج التقدير باستخدام  Eviews10 
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 والتهصيات الاستنتاجات
 أولا : الاستنتاجات:

 الاصؾل الديؾلة السرخفية ) تقؾم ادارات السرارف التجارية عيشو البحث بتظبيق ندب  -ا
مظة الشقجية ) البشػ الخ ( و ىي معسؾل بيا لجى الد –الاحتياطي القانؾني  ،التؾعيف  ،لدائمة 

 .السخكدي (
الديؾلة تفؾق  مؽالسرارف العيشة بسدتؾيات عالية اعيخت نتائج التحميل السالي احتفاظ  -2

% فيي بحلػ تظبيق سياسات  ( 35 – 30الشقجية )  الشدبة السعيارية السحجدة مؽ الدمظة 
 .ضج السخاطخة احتخازية

الستاحة لاسيسا لمتدييلات الائتسانية و تبيؽ ايزا انخفاض ندب التؾعيف لمسؾارد  -3
 ةف الدياسيو البحث و يعؾد سبب ذلػ لمغخ  لسجةالاستسارات السالية لاسيسا في الدشؾات الاخيخة 

 .والاقترادية التي يسخ بيا البلاد
و  ROAاوضح التحميل السالي ايزا انخفاض واضح في ندب العائج عمى السؾجؾدات  -4

 .ىي تقل عؽ الشدب السعيارية و RODالعائج عمى الؾدائع 
اتزح ان السرارف العيشة اغمبيا لا تعاني مؽ مذكمو مخاطخة الائتسان ما عجا مرخف  -5

 .)سؾمخ( حيث كانت الشدبة ضسؽ الشدبة السعيارية
ة الدؾقية قيسال ةاعيخت ندبو مخاطخة الدؾق بان السرارف العيشة اخحه بانخفاض ندب -6
مؽ الؾاحج الرحيح لاسيسا لمدشؾات الاخيخة مؽ البحث بسعشى ان  سيا و ىي اقليلأس جفتخيةلم

 داىسيؽ.يزيف شيء عمى ثخوة السلؼ الدؾق 
علاقة مفقط يؤثخ عمى العائج عمى السؾجؾدات والؾدائع ل (X1)خات الديؾلة شتبيؽ ان مؤ  -7
ئع في حيؽ فكمسا ازدادت الاصؾل الدائمة يشخفض العائج عمى السؾجؾدات و الؾدا بيشيسا عكديةال

 .محجود عمييا X1الى العائج وكان تأثيخ  بعةعمى الستغيخات التا X2X3ةلؼ تثبت معشؾي
 X3معشؾياً ل  اً ( في حيث لؼ تثبت اثخ Y2عمى ) معشؾي أثخ  X1X2كان لمستغيخات  -8

 .وكان التأثيخ ايزاً محجوداً  Y2عمى 
الخاصة  تابعةى الستغيخات العم X1X2X3لمستغيخات السدتقمة  معشؾي لؼ يكؽ ىشاك اية أثخ  -9

 .السرحح R2ة لمشسؾذج ضعيفة ججاً والستسثمة بقيسة تفديخيبالسخاطخة وكانت القؾة ال
 X1X2( خظخ الدؾق فمؼ نثبت معشؾية Y4اعيخت نتائج تأثيخ الستغيخات السدتقمة عمى ) -10

 %.11تأثيخ محجود بمغ ب)الاحتياطي( معشؾياً و  X3في حيث كان متغيخ 
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 : التهصيات:ثانيا  

ضخورة قيام السرارف العيشة بالاىتسام بالتظؾرات الحجيثية بالرشاعة السرخفية و تؾسيع  -1

تمػ  لتعديدووضع استخاتيجيات لديادة القجرة التشافدية و السيارات  العسميات السرخفية دائخة

 .القجرة

 اقي و ىؾ مشخفض ججاً مي العخ ىاعادة الشغخ بالاحتياطي الالدامي لا سيسا في السرخف الا -2

بغجاد، لمسخاطخة وكحلػ مرخفي   تعخضولمبشػ السخكدي بسداعجة السرخف في حالة  دسحلا ي

 آشؾر.

الديؾلة  و اوصى البحث بزخورة قيام ادارات السرارف السؾاءمة ما بيؽ متغيخات -3

 .عمى ضؾء الشدب السعيارية السعتسجة مؽ قبل الدمظة الشقجية والستغيخات التابعة

 القران الكريم : ح

 المرادرالعربية 

 أولا : الكتب

 .2005الذساع ، خميل محمد حدؽ ، ادارة السرارف ، الظبعة الثانية ، مظبعة الدىخاء ،  -1

السكتب العخبي  ة(ىشجي ، مشيخ ابخاىيؼ : ادارة البشؾك التجارية ، مجخل اتخاذ القخارات ، ) الظبعة الثالث -2

 .2008، الحجيث ، الاسكشجرية 

يخيؽ سسيح ابؾ رحسة ، الديؾلة السرخفية و اثخىا في العائج و السخاطخة ، محكخة مقجرة لشيل شيادة س -3

 .2009الاسلامية،غدة، الساجدتيخ كمية التجارة قدؼ ادارة اعسال ، الجامعة

 .2006، عسان ،عقل ، وجيات نغخ مرخفية مكتبة  السجتسع العخبي  -4

 نت السعاصخة في ادارة البشؾك، دار وائل لمشذخ والتؾزيع ،عسارمزان ، زياد ، محفؾظ جؾدة ، الاتجاىا -5

2003. 
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الذؾاورة، فيرل ، الاستثسار في بؾرصة الاوراق السالية ))الاسذ الشغخية والعسمية(( دار وائل لمشذخ  -6

 .2008، عسان ،  1والتؾزيع ط

ادارة صفاء لمشذخ و الذسخي، صادق راشج ، ادارة السرارف الؾاقع و التظبيقات العسمية )ط( عسان،  -7

 .2009،التؾزيع

الذبيب، دريج كامل، الاستثسار والتحميل الاستثساري، الظبعة العخبية، دار اليازوري لمشذخ والتؾزيع،  -8

 .2009عسان، الاردن، 

 ثانيا : البحهث والمجلات:

شيل شيادة سيخيؽ سسيح ابؾ رحسة ، الديؾلة السرخفية و اثخىا في العائج و السخاطخة ، محكخة مقجرة ل -1

 .2009الاسلامية،غدة، الساجدتيخ كمية التجارة قدؼ ادارة اعسال ، الجامعة

مي ، فالح عبج الكخيؼ ،اساسيات و إجخاءات الاقتخاض مجمة الخشيج السرخفي ، العجد الثاني ، خالذي -2

2001. 

ة السثشى ، العجد العافي ، احسج حديؽ تبال ، استخجام البخمجية التخبيعية في تحجيج السشظقة الاستثساري -3

 . 2008الثاني ، مجمة جامعة الانبار لمعمؾم الاقترادية ، 

المظيف ،التخابط بيؽ السرارف التجارية والدؾقية السالية في الاقترادات  عمي عبج العاني ،عساد محمد -4

 .       2002العخبية،مجمة كمية بغجاد لمعمؾم الاقترادية الجامعة،العجد الدادس، 

 ائل والاطاريح:ثالث ا : الرس

 . 2004الخظيب ، مشال ، تكمفة الائتسان السرخفي وقياس مخاطخة رسالة ماجدتيخ جامعة حمب  -1

محمد ، حاكؼ محدؽ ، تغييخ الييكل السالي و أثخه في قيسة السشذأة ، اطخوحة دكتؾراه ، ادارة واقتراد ،  -2

 .  1995ادارة اعسال ، الجامعة السدتشرخية ، 

، دراسة لشذاط  السرارف التجارية في العخاق ، رسالة ماجدتيخ ادارة و اقتراد ثؾيشي ، فلاح حدؽ   -3

 .1998، ، الجامعة السدتشرخية
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 رابعا : التقارير والدوريات:

 (  2019 – 2005التقاريخ الدشؾية لسرخف بغجاد ) مداىسة خاصة ( لمسجة مؽ ) -1

 (  2019 – 2005( لمسجة مؽ ) التقاريخ الدشؾية لسرخف الخميج التجاري ) مداىسة خاصة -2

 (  2019 – 2005التقاريخ الدشؾية لسرخف الذخق الاوسط ) مداىسة خاصة ( لمسجة مؽ ) -3

 ( 2019 – 2005التقاريخ الدشؾية لسرخف الاىمي العخاقي )مداىسة خاصة ( لمسجة مؽ ) -4

 (  2019 – 2005التقاريخ الدشؾية لسرخف اشؾر )مداىسة خاصة ( لمسجة مؽ )  – 5
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 الملاحق
 

( 2019-2005مؤشخ الديؾلة )الاصؾل الدائمة/مج السؾجؾدات( لمسرارف عيشة الجراسة لمسجة )  
المررف        

 مررف بغداد الدنهات
مررف 
الخميج 
 التجاري 

مررف 
الذرق 
 الاوسط

مررف 
همي الا

 العراقي

مررف 
 آشهر

مررف 
 المتهسط سهمر

2005 0.77 0.71 0.38 0.93 0 0.51 0.55 
2006 0.84 0.72 0.53 0.82 0.90 0.52 0.7 
2007 0.81 0.73 0.52 0.84 0.37 0.61 0.65 
2008 0.89 0.84 0.58 0.82 0.18 0.70 0.67 
2009 0.88 0.72 0.81 0.80 0.29 0.43 0.66 
2010 0.78 0.76 0.65 0.62 0.42 0.53 0.63 
2011 0.79 0.67 0.61 0.70 0.64 0.50 0.65 
2012 0.85 0.44 0.67 0.78 0.33 0.66 0.62 
2013 0.44 0.58 0.70 0.77 0.62 0.61 0.62 
2014 0.84 0.58 0.63 0.71 0.72 0.61 0.68 
2015 0.67 0.56 0.59 0.56 0.88 0.61 0.65 
2016 0.69 0.49 0.59 0.64 0.59 0.61 0.60 
2017 0.69 0.46 0.56 0.66 0.88 0.68 0.66 
2018 0.71 0.52 0.63 0.72 0.70 0.74 0.67 
2019 0.61 0.55 0.55 0.57 0.89 0.68 0.64 

 0.64 0.6 0.56 0.7 0.6 0.62 0.75 المتهسط
Max 0.89 0.84 0.81 0.93 0.90 0.74 0.72 
Min 0.44 0.44 0.38 0.56 0.18 0.51 0.55 

مؤسخ الديؾلة ندبة التؾعيف )القخوض والدمف/ اجسالي الؾدائع( لمسرارف عيشة الجراسة لمسجة 
2005-2019                   %  

      
 المررف

 الدنهات
 مررف بغداد

مررف 
الخميج 
 التجاري 

مررف 
الذرق 
 الاوسط

مررف 
الاهمي 
 العراقي

مررف 
 آشهر

مررف 
 المتهسط سهمر

2005 0.26 0.41 0.29 0.12 0 0.27 0.23 
2006 0.18 0.26 0.21 0.52 0.16 0.13 0.24 

2007 0.21 0.13 0.10 0.32 0.19 0.18 0.19 
2008 0.11 0.11 0.22 0.25 0.12 0.25 0.18 
2009 0.12 0.17 0.25 0.41 0.14 0.48 0.26 
2010 0.22 0.19 0.51 0.69 0.30 0.41 0.39 
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2011 0.21 0.31 0.65 0.65 0.63 0.52 0.50 
2012 0.13 0.64 0.58 0.44 0.71 0.51 0.50 
2013 0.15 0.58 0.63 0.32 1.65 0.42 0.63 
2014 0.15 0.54 0.78 0.49 0.78 0.51 0.54 
2015 0.26 0.69 0.61 0.69 0.50 1.47 0.70 
2016 0.25 0.38 0.30 0.84 0.72 1.41 0.65 
2017 0.21 0.52 0.28 0.73 0.45 0.48 0.45 
2018 0.17 0.62 0.19 0.38 0.45 0.57 0.40 
2019 0.18 0.61 0.31 0.61 0.65 0.58 0.49 

 0.42 0.44 0.42 0.41 0.35 0.41 0.19 المتهسط
Max 0.26 0.69 0.78 0.84 0.78 1.20 0.59 
Min 0.11 0.11 0.7 0.12 0.02 0.13 0.19 

 

2019 – 2005الؾدائع وما بحكسيا ( لمسرارف العيشة لمسجة ججول )    ( مؤشخ الديؾلة ) الاحتياطي القانؾني /   

المررف       مررف الخميج  مررف بغداد 
 التجاري 

مررف 
الذرق 
 الاوسط

مررف 
الاهمي 
 العراقي

مررف  مررف آشهر
 سهمر

 المتهسط

2005 0.18 0.08 0.25 0.06 0 0.13 0.12 

2006 0.17 0.15 0.18 0.01 0.03 0.11 0.11 

2007 0.14 0.09 0.17 0.02 0.02 0.18 0.10 

2008 0.14 0.08 0.17 0.01 0.01 0.06 0.08 

2009 0.2 0.07 0.16 0.01 0.02 0.11 0.10 

2010 0.11 0.06 0.11 0.01 0.08 0.08 0.08 

2011 0.1 0.08 0.11 0.02 0.07 0.07 0.07 

2012 0.1 0.06 0.15 0.01 0.09 0.04 0.08 

2013 0.12 0.09 0.12 0.02 0.06 0.01 0.07 

2014 0.12 0.12 0.16 0.01 0.1 0.09 0.10 

2015 0.13 0.02 0.14 0.01 0.03 0.12 0.08 

2016 0.1 0.02 0.14 0.01 0.09 0.02 0.06 

2017 0.14 0.06 0.14 0.01 0.16 0.06 0.10 

2018 0.12 0.05 0.09 0.01 0.09 0.09 0.08 
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2019 0.13 0.05 0.14 0.02 0.05 0.12 0.08 

 0.09 0.09 0.06 0.01 0.15 0.07 0.13 المتوسط

Max 0.2 0.12 0.25 0.06 0.16 0.18 0.12 

Min 0.1 0.02 0.11 0 0 0.01 0.06 

 
  2012-2005مؤشر العائد عمى المهجهدات )صافي الدخل/ مج المهجهدات( لممرارف عينة الدراسة لممدة 

      
 المررف

 الدنهات

مررف 
 بغداد

رف مر
الخميج 
 التجاري 

مررف 
الذرق 
 الاوسط

مررف 
الاهمي 
 العراقي

مررف 
 آشهر

مررف 
 سهمر

 المتهسط

2005 0.01 0.02 0.03 0.02 0 0.04 0.02 
2006 0.03 0.03 0.02 (-0.01) 0.03 0.03 0.03 
2007 0.05 0.03 0.04 0.03 0.08 0.03 0.04 
2008 0.04 0.06 0.02 0.04 0.06 0.01 0.04 
2009 0.02 0.03 0.02 0.01 0.06 0.05 0.03 
2010 0.01 0.02 0.02 0.01 0.05 0.01 0.02 
2011 0.02 0.03 0.03 0.01 0.05 0.01 0.03 
2012 0.02 0.07 0.03 0.05 0.06 0.01 0.04 
2013 0.02 0.06 0.03 0.03 0.04 0.01 0.03 
2014 0.02 0.04 0.01 0.01 0.02 0.01 0.018 
2015 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 
2016 0.02 0.01 0.02 0.04 0.04 0.02 0.03 
2017 0.01 0.01 0.01 0.01 0.04 0.01 0.02 
2018 0.01 0.01 0.01 (-0.01) 0.01 0.01 0.01 
2019 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 
 0.02 0.02 0.04 0.02 0.02 0.03 0.02 المتهسط
Max 0.05 0.07 0.04 0.05 0.08 0.5 0.04 
Min 0.01 0.01 0.01 -0.01 0.01 0.01 0.01 
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5002 - 5002 اجمالي الودائع للمصارف العينة للمدة/ صافي الدخل ) مؤشر العائد على الودائع )    ( جدول   

مررف  المررف
 بغداد

مررف 
الخميج 
 التجاري 

مررف 
الذرق 
 الاوسط

مررف 
الاهمي 
 العراقي

مررف 
 آشهر

مررف 
مرسه   الستؾسط 

 0.08 0.15 صفر 0.14 0.13 0.05 0.01 2005
2006 0.03 0.05 0.06 -0.04 0.02 0.08 0.03 
2007 0.08 0.04 0.1 0.07 0.14 0.09 0.09 
2008 0.05 0.09 0.06 0.08 0.11 0.04 0.07 
2009 0.02 0.04 0.05 0.01 0.11 0.15 0.06 
2010 0.02 0.03 0.03 0.02 0.13 0.01 0.04 
2011 0.03 0.05 0.06 0.03 0.11 0.01 0.05 
2012 0.02 0.12 0.07 0.1 0.23 0.01 0.09 
2013 0.02 0.11 0.06 0.04 0.19 0.01 0.07 
2014 0.02 0.08 0.01 0.02 0.09 0.01 0.04 
2015 0.01 0.02 0.03 0.01 0.09 0.04 0.03 
2016 0.03 0.01 0.04 0.16 0.15 0.05 0.07 
2017 0.01 0.02 0.01 0.02 0.07 0.01 0.02 
2018 0.01 0.01 0.01 -0.03 0.03 0.01 0.00 
2019 0.01 -0.02 0.01 0.04 0.04 0.01 0.01 
 0.05 0.05 0.10 0.04 0.05 0.05 0.02 الستؾسط
Max 0.08 0.12 0.13 0.16 0.23 0.15 0.09 
Min 0.01 -0.02 0 -0.04 0 0.01 0 

 


