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  التحليل الكمي لمزادات العملة الاجنبية واثرها على سعر صرف الدينار العراقي
 باستخدام نماذج كرانجر 2013 – 2003للمدة 

  
 سوسن كريم هودان الجبوري.د.م

  جامعة القادسية/ كلية الادارة واقتصاد 

  المستخلص
ك او علاقة سببیة تتجه من مزادات العملة یهدف هذا البحث  الى اختبار فیما إذا كان هناك علاقة تكامل مشتر

الاجنبیة الى سعر الصرف الاجنبي في العراق  ، أو بالعكس من سعر الصرف الاجنبي الى مزادات العملة  او 
ولتحقق هذا الهدف تم استخدام نموذج انجل كرانجر للتكامل المشترك   ، 2013-2003بكلا الاتجاهین  للمدة 

وقدبین التحلیل أن مزادات العملة تسببت بتثبیت سعر الصرف الاجنبي في ،  للسببیة )جرانجر(ومن ثم نموذج ، 
وتم ،العراق لما یقارب العشرة سنوات ، وهذا یثبت الأثر الإیجابي لمزادات العملة على سعر الصرف الاجنبي

 كرانجر -انجل اثبات تحلیل التكامل المشترك لنموذج   التوصل الى مجموعة من الاستنتاجات من اهمها هو
اي ان النموذج خالي من المشاكل القیاسیة وبالتالي یمكن ، معنویة المعلمات وكذلك المعنویة الكلیة للنموذج 

فضلا عن ان اسعارصرف العملات  الاعتماد على العلاقة  الناتجة من التحلیل للاستفادة منها اقتصادیا 
اذ ان الاستقرار في هذا ، تي تبین مركز البلد الاقتصادي الإقتصادیة ال الأجنبیة هي واحدة من اهم المؤشرات

لما له من تأثیر على المستوى العام للاسعار ،  المؤشر یدل على الاستقرار الاقتصادي الكلي  والعكس صحیح 
هنالك تأثیر واضح لتحسین أو محاولة تثبیت أسعار صرف العملات الأجنبیة في العراق  كذلك .وبالتالي التضخم

  .2003عد عام ما ب
Abstract 

This research aims to test whether there was a common integration 
relationship or a causal relationship is moving from foreign currency auctions 
to foreign exchange in iraq rate, or vice versa from the foreign exchange rate to 
the currency auctions or both directions for the period 2003-2013, but this goal 
has been to use a form engle kranger joint integration, and then model 
(granger) of causality, were among the analysis that the currency auctions 
caused install the foreign exchange rate in iraq for nearly ten years, and this 
proves the positive impact of auction currency on the foreign exchange rate, it 
was reached a set of conclusions of the most important is proof of joint 
integration analysis of the model angel - kranger moral parameters as well as 
the moral faculty of the model, meaning that the model free of the standard 
problems and therefore can rely on the relationship resulting from the analysis 
to benefit economically, as well as the foreign exchange rate is one of the most 
important economic indicators that show the country's economic center, as the 
stability in this index indicates the macro-economic stability, and vice versa, 
because of its effect on the general level of prices and therefore inflation, as 
well as that of foreign iraqi central bank currency auctions have had a clear 
impact on the improvement or try to install the foreign exchange rate in iraq 
post-general 2003. 
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  Introductionالمقدمة 
تعـــد نافـــذة مـــزاد العملـــة الاجنبیـــة إحـــدى وســـائل الـــسیاسة النقدیـــة غیـــر المباشـــرة المـــؤثرة فـــي الاســـاس 
ـــي ومواجهـــة الـــضغوط التـــضخمیة،وتحقیق الاســـتقرار فـــي قیمـــة العملـــة  النقـــدي بغیـــة الـــتحكم بالطلـــب الكل

وبالتــالي ، علــى الاســتقرار فــي الاســعارالــسیاسة النقدیــة یقــاس مــن خــلال المحافظــة  ان نجــاحاذ ، المحلیــة
تحقیــق الاســتقرار الاقتــصادي نتیجــة لاســتقرار ســعر الــصرف وتخفــیض التــضخم بــشكل عــام وهــذا یعتبــر 
ـــك التـــي تحتـــاج الـــى مـــستخدمات  ـــذ المـــشاریع الاقتـــصادیة وخاصـــة تل ـــزة اساســـیة لعملیـــة التنمیـــة وتنفی ركی

سیاسة النقدیــة التــي انتهجهــا البنــك المركــزي العراقــي ولعــل مــن أهــم النتــائج التــي أفــضت الیهــا الــ. مــستوردة
 هـي الاسـتقراریة التـي شـهدها سـعر صـرف الـدینار العراقـي تجـاه العمـلات الاجنبیـة خـلال الـسنوات الاخیـرة

ًالــذي انعكــس بــدوره علــى مــستویات التــضخم التــي شــهدت هــي الاخــرى انخفاضــا لافتــا للنظــر ممــا انعكــس ً 
  .  الاستقرار الاقتصادي المنشود على المدى القریب والبعیدعلى مسیرة الاقتصاد الكلي و

 ومــن ثــم فــأن عائــدات الــنفط المرتفعــة قتــصاد العراقــي هــو القطــاع النفطــيالقطــاع الرئیــسي فــي الا ان
أي  وبالوقــت المناسـب لــضبط ســعر الــصرف تـسمح للــسلطة النقدیــة ممثلـة بالبنــك المركــزي بالتـدخل الواســع

ــــك المركــــز ــــي یجریهــــا بــــشكل متواصــــل أو مــــن خــــلال ضــــبط أن مــــشاركة البن ي مــــن خــــلال المــــزادات الت
یـــستطیع بواســـطته إن یحـــدد ســـعر الـــصرف حـــسب التوجـــه المـــستهدف لـــسعر الـــصرف  المعـــروض النقـــدي

أمـر  قیمتهـا علـى الحفـاظ ومـن ثـم والعملـة العراقیـة هـي عملـة مرتبطـة بالـدولار وحسب مستویات التضخم ،
ــدفاع عــن ســعر الــصرفولكــن فــي الوقــت نفــسه ی، ضــروري فــي ظــل  جــب التحــذیر مــن إن الإفــراط فــي ال

ـــذب كبیـــر للـــدولار تـــضخم یـــشهده الاقتـــصاد العراقـــي ـــات  وفـــي ظـــل تذب ـــى اســـتنزاف الاحتیاطی ـــد یـــؤدي إل ق
ومن ثم یجب إجراء موائمة مابین عملیـة التثبیـت المـستهدفة ومـابین سـعر الـصرف المـستهدف مـن  العراقیة

الاســتقرار كــان نتیجــة  خم ومــستوى العــرض النقــدي مــن جهــة اخــرى ، إذ انجهــة ومــا بــین مــستویات التــض
ولاهمیــــة هــــذا الموضــــوع فــــي ، لجهــــود الــــسلطة النقدیــــة واســــتقلالیة الــــسیاسة النقدیــــة فــــي البنــــك المركــــزي 

الاقتصاد العراقي جـاء هـذا البحـث لیتنـاول الاثـر الـذي ولدتـه مـزادات العملـة فـي سـعر الـصرف فـي العـراق 
فقـد تـم تقـسیم البحـث الـى ثلاثـة  ومـن اجـل تغطیـة هـذا الموضـوع، تخدام نمـاذج قیاسـیة حدیثـةمن خلال اس

الاطــار النظــري لمــزادات العملــة الاجنبیــة للبنــك المركــزي العراقــي متــضمنه كــل  مباحــث تنــاول الاول منهــا
 لـسعر الــصرف فیمــا جـاء المبحــث الثـاني لیتنــاول الاطـار النظــري، مـن مـزادات البیــع والـشراء لتلــك العملـة 

امــا المبحــث الثالــث فقــد خــصص لاجــراء التحلیــل  الاجنبــي وعلاقتــه بمــزادات العملــة الاجنبیــة فــي العــراق
الكمـــي للاثـــر الـــذي احدثتـــه مـــزادات بیـــع العملـــة علـــى ســـعر الـــصرف الاجنبـــي فـــي العـــراق للمـــدة الممتـــدة 

 فـــضلا عـــن، لغـــرض  وذلـــك مـــن خـــلال اســـتخدام مقـــاییس وبـــرامج احـــصائیة حدیثـــة لهـــذا ا2003-2013
  . مجموعة من الاستنتاجات والتوصیات المتعلقة بموضوع البحث

  Studuy Problemمشكلة البحث 
ان عدم استقرار سعر الصرف هو من المعـالم الأساسـیة لعـدم الاسـتقرار الاقتـصادي والـسیاسي والـذي 

صاد العراقــي الآن هــي مــشكلة یــؤخر اتخــاذ القــرارات الاقتــصادیة وتنفیــذها وان المــشكلة التــي یعانیهــا الاقتــ
یــؤثر  عــدم تــوفر الاســتقرار الاقتــصادي نتیجــة لعــدم اســتقرار الــصرف وان ،سیاســات ولیــست مــشكلة مــوارد
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ـــة بالـــدینارالعراقي ـــادة ، علـــى الثق ـــى زی ـــة والإقلیمیـــة یـــشجع بـــدوره عل كمـــا ان عـــدم اســـتقرار الظـــروف الداخلی
  .ب سعر الدولارولاشك ان هذا عامل مهم في تذبذ الطلب على الدولار

   Study Hypothesفرضیة البحث
ینطلق البحث مـن فرضـیة مفادهـا ان هنالـك علاقـة ارتبـاط قویـة بـین كـلا مـن مـزادات العملـة الاجنبیـة 

   2013 الى 2003وسعر الصرف في العراق خلال المدة الممتدة من 
  Study Objectiveهدف البحث 

 علــى ســعر الــصرف فــي العــراق تــه مــزادات العملــةالــى الوقــوف علــى الاثــر الــذي احدث یهــدف البحــث
  .ومن خلال اجراء اختبارات عدیدة لهذا الغرض )2013 الى 2003(للمدة 

  Limits    Studyحدود البحث
  .العراق : الحدود المكانیة -1
   .2003-2013للفترة من : الحدود الزمانیة -2

   نظري تأصيل-مزادات العملة الاجنبية في العراق : المبحث الاول
Currency Auctions Foreign In Iraq - A Theoretical Rooting  

  مفهوم مزادات العملة واهدافها في العراق:المطلب الاول
یمكــن تعریــف مــزاد العملــة الأجنبــي بانــه ســوق للعملــة الأجنبیــة یلتقــي فیهــا الطلــب علــى هــذه العملــة 

 ســعر الــصرف یجــب ان تجــري بــسلاسة وان عملیــة تحدیــد، بــالعرض منهــا ومــن ثــم یتكــون ســعر الــصرف 
والطلــب الــذي ســتتم عرقلتــه سیــشبع  )الــدولار مــثلا(لان عرقلتهــا ســتؤثر علــى الطلــب علــى العملــة الاجنبیــة 

مــن الــسوق وســیكون هــذا الإشــباع بــسعر صــرف أعلــى وبالتــالي یحــصل الارتبــاك فــي الــسوق ویكــون هــذا 
  .القرارات الاقتصادیة وتنفیذهالتعدد أسعار الصرف، الأمر الذي یعرقل اتخاذ  تمهیدا

حــسابات لهــا فــي البنــك المركــزي  ولا جــل ان تقــوم المــصارف بمهمتهــا مــن جانــب الطلــب تقــوم بفــتح
وهـذه الحـسابات تكـون . تستخدمها لأغراض السیاسة النقدیة بشكل عام ومزاد العملة الأجنبیة بـشكل خـاص

خدم فــي غالبیتـه مــن قبــل تجـار الاســتیراد عــن وبـالرغم مــن ان المــزاد یـست، قـد دققــت فـي المــصارف نفــسها 
الـدینار العراقـي (طریق مصارفهم التجاریة فلابد مـن التأكیـد بانـه سیاسـة نقدیـة لأنـه یـسحب العملـة المحلیـة 

وقــد ظــل ســعر ، مــن الــسوق الأمــر الــذي یقلــل مــن ضــغط الــسیولة النقدیــة وتأثیرهــا علــى التــضخم ) مــثلا
ویلة بسبب نجاح السلطة النقدیة فـي اسـتخدام الحجـم المتزایـد مـن العملـة ًفي العراق مستقرا لفترة ط الصرف

  . الأجنبیة في توفیر المرونة والاطمئنان في مقابلة الطلب
ــة لفتــرة مــن الفتــرات فیحــصل تفــاوت بــین  كمــا انــه مــن المحتمــل ان لا تــتم الــسیطرة علــى ســوق العمل

 مـن جانـب العـرض والطلـب، فقـد تحـدث بعـض ویعود ذلك الى عوامل كثیرة. السعر الرسمي وسعر السوق
كمـا مـن الممكـن ان یـزود . الأزمات التـي تولـد زیـادة فـي الطلـب علـى الـدولار باعتبـاره سـلعة أمـان وضـمان

البنــك المركــزي المــصارف بالــدولار ولكــن لــیس مــن الممكــن إیــصال هــذا الــدولار الــى المــستفید النهــائي مــن 
هـــذه الأمـــور تعرقـــل انـــسیابیة العملـــة الأجنبیـــة والحـــصول علیهـــا كـــل . قبـــل المـــصارف بالمرونـــة المطلوبـــة 

وهذه الظواهر تعیق انسیابیة السوق وكثیـرا مـا تحـدث فـي الـدول النامیـة خاصـة ومنهـا . فیرتفع سعر السوق
  .1العراق
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وبیع العملة الأجنبیة هي عملیـة نقدیـة بحتـة وتجـري بموجـب تعلیمـات اللجنـة التنفیذیـة  ان عملیة شراء
ویتضمن ذلـك تـدقیق الوثـائق التـي توجـب التحویـل ومـا اذا كـان . یع وشراء العملة الأجنبیة او لجنة المزادلب

المـصرف المعنـي لدیـه مـشاكل مـصرفیة تتعلـق بــرأس المـال او الالتـزام بنـسب الـسیاسة النقدیـة التـي یقررهــا 
بـــالرغم مـــن ان الـــدولار قـــد ) نقدیـــةعملیـــة (ًوالبنـــك المركـــزي یعطـــي الـــدولار لأنـــه یتـــسلم دینـــارا بدلـــه . البنـــك

ــا  ًیــستخدم اســتخداما تجاری وأرقــام الاســتیراد النهــائي تقــدم الــى الجهــات ) بعــد ان یخــرج مــن البنــك المركــزي(ً
وعلیـه فـلا یجـب ان یـتلام البنـك المركـزي لأنـه لـم یتـابع ، الإحصائیة من قبل وزارة التجارة ودوائـر الكمـارك 

لا یجـب ان یعتقـد البنـك المركـزي انـه اهـدر المـال العـام لا نـه لـم یكـن هنـاك بعبارة أخـرى . عملیة الاستیراد
  .2استیراد

  :ومن الخصائص الأساسیة التي یجب توفرها في المصرف كي یدخل الى مزاد العملة هي 
ــــة المحلیــــة  ان یمتلــــك المــــصرف .1 ــــي ( العمل ــــدینار العراق ــــك ) ال ــــي البن بــــشكل كــــاف ضــــمن حــــساب ف

  .المركزي
ٍ وضع مرض من ناحیة إیفائه بالتزاماته تجاه البنك المركزي  ان یكون في .2 ُ. 
 . ان تكون ودائعه خالیة من غسیل الأموال .3
 .ان مزاد العملة متاح لكل المصارف التي لم ترتكب مخالفات مصرفیة .4

ان عملیــة بیـــع العملـــة الأجنبیـــة تتحــدد عنـــدما یبـــدأ الطلـــب مــن المـــصرف التجـــاري او المـــشتري وتـــتم 
ان هـذه القـضیة تتوقـف علـى ظـروف الـسوق واحتیاجـات المــصرف . لـه مـن قبـل البنـك المركـزيالاسـتجابة 

فــــي المیــــادین المختلفــــة اذ انــــه مــــن الممكــــن ان تطلــــب مــــصارف معینــــة العملــــة الأجنبیــــة او تطلبهــــا كــــل 
ومــن الممكــن أیــضا ان یــدخل المــزاد مــصرف واحــد او كــل المــصارف بــل ومــن الممكــن نظریــا . المــصارف
اذ ان البنــــك . كـــل ذلـــك یعتمــــد علـــى أنـــشطة المـــصارف وظـــروف الـــسوق.  المـــزاد أي مـــصرفألا یـــدخل

المركـزي لا یختــار المــصرف الــذي یبیــع لــه كمــا ان بعـض المــصارف تــشتري اكثــر مــن غیرهــا لأنهــا انــشط 
 . من غیرها ولیس لان البنك المركزي یحابي هذه المصارف

   :3ف نورد منها مایليوتهدف مزادات العملة الى تحقیق جملة من الاهدا
  انها وسیلة لتطبیق احدى الادوات غیر المباشـرة للـسیاسة النقدیـة فـي ادارة الـسیولة والـسیطرة علـى

ـــسوق النقدیـــة وتقویـــة فـــرص الاســـتقرار المـــالي ومـــن ثـــم  مناســـیبها ،ممـــا یـــسهم فـــي تحقیـــق التـــوازن فـــي ال
  .الاقتصادي 

  الـدینار عـن طریـق الـدفاع عـن سـعر صـرف تـوازني ممـا اداة تدخل مباشرة لتحقیق الاستقرار في قیمة
 . ینعكس ایجابیا على المستوى العام للأسعار ولاسیما السلع المستوردة النهائیة ومدخلات الانتاج

 رسمي یحدد في المزاد توحید اسعار الصرف الرسمیة والموازیة بسعرواحد. 
  ــــدى المــــصارف لغــــرض تمكینهــــا ــــة ل ــــة الاجنبی ــــتح الاعتمــــادات المــــستندیة تــــوفیر مــــوارد بالعمل مــــن ف

 .ٕوخطابات الضمان واجراء عملیات تحویل المبالغ لتغطیة احتیاجات القطاع الخاص
  فــتح آفــاق اســتثماریة لــدى الجمهــورلغرض تطــویر اســتثماراتهم ومــشاریعهم الاقتــصادیة وتــوفیر العملــة

 .الخ...اللازمة لاداء السیاحة الدینیة والمعالجة الطبیة والدراسة في الخارج 
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 انواع مزادات العملة في العراق :المطلب الثاني
  :البنك المركزي في العراق الى قسمین یمكن ایجازها بما یأتي  مزادات العملة التي یقوم بها تقسم

  : مزادات بیع العملة الاجنبیة-اولا
لهــا ازاء اصـبح المـزاد كـسوق مركـزي للتعامـل بالعملـة الاجنبیــة، والـتمكن مـن توحیـد معـدلات الـصرف 

الــدینار العراقــي فــي الــسوق العراقیة،فــضلا عــن تجــانس فــي ســوق الــصرف فــي عمــوم العــراق مــن خــلال 
 كافـة ، ضـمن  اشباع رغبة السوق مـن العملـة الاجنبیـة وسـد احتیاجـات القطـاع الخـاص لتمویـل اسـتیراداتة
یـــستند الـــى قـــوى معـــدلات صـــرف توازنیـــة او حقیقیـــة ادت الـــى الحفـــاظ علـــى نظـــام مـــالي تنافـــسي مـــستقر 

  .4السوق
 بــدأت فــي الــشهر العاشــر مــن عــام فــي العــراق نجــدها) الــدولار( العملــة الاجنبیــة مــزادات وعنــد تتبــع 

 حیـث تـم ادخـال الحـوالات واصـبح 2006وكان الاعتماد على العملة فقط حتى الشهر الرابـع لعـام  2003
المــزاد مـــستمرا ، ومــازال  الات الاســتیرادالبنــك المركــزي یمــول الاســتیرادات بــصورة مباشــرة عـــن طریــق حــو

  .باعتماد البیع النقدي والحوالة حتى الان
 )نقــدا وحــوالات( المبــالغ لمــزادات العملــة الاجنبیــة الیومیــة المباعــة اجمــالي )1(الجــدول  ونلاحــظ مــن 

ا البنـك والتـي تـم تجمیعهـا بـشكل مجـامیع شـهریة ،ومـن خـلال هـذه المـزادات الیومیـة التـي یقـدمه في العـراق
 بلــغ 2003 علــى الــسیولة واســتهداف التــضخم إذ نــرى ان مجمــوع المبــالغ لعــام الــسیطرةالمركــزي اســتطاع 

ـــــــف دولار وبمعـــــــدل نموشـــــــهري)(293198 ـــــــغ   ال ـــــــى  %)5.95(بل ـــــــصل ال ـــــــالغ لی وارتفـــــــع مجمـــــــوع المب
 وهــو الاعلـى خـلال المــدة %) 39.38(، وبمعـدل نمــو شـهري بلـغ 2004الـف دولار لعـام  ) (6108195

الـف ) 645942(وذلك لأن مبیعات البنك المركـزي فـي الـشهر الاخیـر مـن هـذه العـام ارتفعـت لتـصل الـى 
الـــــف دولار وبمعـــــدل نمـــــو ســـــنوي قـــــد بلـــــغ 15996) (دولار عـــــن بدایـــــة العـــــام اي الـــــشهر الاول والبـــــالغ 

عــام عــن وهــو ایــضا اعلــى معــدل نمــو خــلال المــدة وذلــك لارتفــاع المبــالغ المباعــة خــلال هــذا ال) 19.83(
 2004  تحتــوي علــى مــزادات ثلاثــة اشــهر فقــط ،علــى عكــس عــام2003الاعــوام الــسابقة فــضلا عــن عــام 

  .التي تحتوي على مزادات اثنى عشر شهرا
ــالغ الــسنویة بالارتفــاع بــشكل خطــي تقریبــا كمــا یوضــح الــشكل   وهــذا یعكــس الطلــب ) 1(ًوأخــذت المب

ة احتیاجــات العــراق مـن الاســتیرادات وكــذلك للمحافظــة علــى لتغطیــ) الـدولار(المتزایـد علــى العملــة الاجنبیــة 
الـف ) 11174375(ارتفعـت المبـالغ الـشهریة لتـصل فـي مجموعهـا الـى  سعر صرف الـدینار العراقـي ، إذ

لان الزیـــادة ) 0.09( الا ان معـــدل النمـــو اخـــذ بالانخفـــاض لیـــصل فـــي هـــذه العـــام الـــى 2006دولار عـــام 
  .ةالسنویة اقل عن السنوات السابق

الــف دولار لعـــام ) 25868097( إســتمرت قیمــة اجمــالي مبــالغ العملــة بالارتفــاع حتــى وصــلت الــى 
فــي المــزاد لتغطیــة ) الـدولار(نتیجـة لزیــادة الطلــب علـى العملــة الاجنبیــة ) 0.62( وبمعـدل نمــو قــدرة 2008

 للقطـاع الخـاص مـن فیمـا اسـتمرت المبـالغ بالارتفـاع تلبیـة للاحتیاجـات الیومیـة احتیاجات القطاع الخاص،
 وهـي الاعلـى خـلال مـدة الدراسـة 2013فـي عـام  الـف دولار)  (53230811الـى العملـة الاجنبیـة لتـصل

فـي ) نقـدا وحـوالات (ومع الزیـادة المتتالیـة فـي اجمـالي العملـة الأجنبیـة المباعـة ) 0.09(وبمعدل نمو قدره 
ثـــــم اخـــــذ ) 2004 -2003(لـــــسنتین المـــــزادات الا ان معـــــدل النمـــــو اخـــــذ بالانخفـــــاض وبـــــشكل كبیرفـــــي ا
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الانخفاض بشكل مستمر ومتذبذب ،وهذا نتیجة الـى أن الزیـادة فـي اجمـالي العملـة كانـت بـشكل متذبـذب ، 
   ).1( وهذا التغیر یظهر بشكل واضح من خلال الشكل البیاني 

  الف دولار–) 2013-2003(للمدة ) نقدا وحوالة(مجموع المبالغ المباعة في مزادات العملة الاجنبیة  )1(جدول
 السنوات
 الاشهر

2003 2004 2005 2006 2007 2008 

1  15996 391095 887200 1166780 1695905 
2  157319 286680 950780 1223070 1462940 
3  401777 648870 1173865 1302694 1784320 
4  366675 804726 988830 1376585 2101180 
5  367387 1800737 920190 1455890 1758505 
6  239088 912065 861320 1235320 1858950 
7  382565 789855 875960 1510035 2447679 
8  509462 1003230 10447505 1440590 2411690 
9  621984 1054995 1186690 1559380 1840230 
10 17755 1210540 972185 1076085 1487985 2904608 
11 152017 1189460 937495 898370 1540645 3101015 
12 123426 645942 860575 307580 681235 2501075 

 25868097 15980209 11174375 10462508 6108195 293198 المجموع
 %0.62 %0.43  %0.09  %0.71  %19.83 ----- معدل النمو
 السنوات
 الاشهر

2009 2010 2011 2012 2013  

1 3053880 2935228 2844896 4579195 4251618  
2 2363558 2757172 3127364 2123977 3244878  
3 2938235 3175056 3369123 3445973 2655251  
4 2586273 2881103 2640812 3246291 3504640  
5 3034648 3168999 3450689 3939623 4903073  
6 2854258 2792165 3231517 3531927 5210677  
7 2881515 3070887 3251907 4988434 5602903  
8 3105740 3411428 3276907 4123810 4906549  
9 2522040 2852244 3601104 5687837 5150993  
10 3242584 3034324 3994713 5415436 4684571  
11 2576980 2691141 3068994 3467589 4338247  
12 2830683 3401018 3940265 4098494 4777411  

  53230811 48648586 39798291 36170765 33990394 المجموع
  %0.09 %0.22 %0.10  %0.06  %0.31 معدل النمو
  : المصدر

  نشرات سنویة مختلفة،المدیریة العامة للابحاث والاحصاء ، البنك المركزي العراقي -
  )1( معدل النمو تم احتسابه من قبل الباحثة بالاعتماد على بیانات الجدول -  
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  )1( شكل
  2013- 2003 في العراق للمدة من مجموع مبالغ العملة الاجنبیة المباعة بالمزاد

  
  )1(من عمل الباحثة بالاعتماد على بیانات الجدول:المصدر   

  : مزادات شراء العملة الاجنبیة-ثانیا 
جنبیـة التـي یعتمـدها البنـك تُعد هـذه النافـذة مـن المـزادات المكملـة أو الوجـه الآخـر لمـزادات بیـع العملـة الا  

المركـــزي فـــي ادارة الـــسیولة واســـتهداف التـــضخم واســـتقرار قیمـــة الـــدینار العراقـــي ،وتحتـــل نـــسبة كبیـــرة مـــن 
مــشتریات البنــك المركـــزي العراقــي مــن العملـــة الاجنبیــة مــن وزارة المالیـــة ،وهــذه النــسبة تـــأتي مــن ایـــرادات 

خــارج نافــذة المزاد،ونــسبه بــسیطة  ُاقیــة ، وتعــد هــذه النــسبةالــنفط وهــي الممــول الاساســي لنفقــات الدولــة العر
   5 )5(.من العملة الاجنبیة المشتراة في المزاد من قبل المصارف التجاریة ودوائر الدولة الاخرى

نلاحــظ ارتفــاع المبــالغ المــشتراة مــن وزارة المالیــة بــشكل متــسارع وذلــك تلبیــة ) 2(فمــن خــلال جــدول   
 بلغـت المبـالغ المـشتراة مـن 2003 العـراق مـن الـسلع ،فـي عـام  لتمویـل اسـتیرادلاحتیاجات القطاع الخـاص

مــن اجمــالي المــشتریات والبالغــة %) 99.89( ملیــون دولار مــن وزارة المالیــة وبنــسبة 900العملــة الاجنبیــة 
  .ملیون دولار اي ملیون من المصارف التجاریة ودوائر الدولة الاخرى ) 901(

ملیـون دولار، كانــت حــصة وزارة  )28113(الــى 2007اع حتــى وصــلت عـام وأخـذت المبــالغ بالارتفـ 
،فیمـا كانـت حـصة )0.55(وبمعـدل نمـو سـنوي%) 94.97(ملیون دولار وبنـسبة  )26700(المالیة العراقیة

ـــى كمیـــة مـــن العملـــة الاجنبیـــة مـــشتراة خـــلال مـــدة  ) 1413(المـــصارف قـــد بلغـــت  ملیـــون دولار وهـــي اعل
  وبلغـــــت حـــــصة وزارة المالیـــــة2010م فـــــي عـــــا %) 0.78(الـــــى  نمـــــو لیـــــصلوارتفـــــع معـــــدل ال الدراســـــة،

ملیـــون  ) 41004(مـــن اجمــالي المبـــالغ لهـــذه العــام البالغـــة %) 99.99(ملیــون دولار وبنـــسبة ) 41000(
  .دولار 

 2013واسـتمرت الكمیــات المــشتراة مـن العملــة الاجنبیــة بالارتفـاع بــشكل مــضطرد حتـى وصــلت عــام 
وأیـــضا كانـــت حـــصة وزارة المالیـــة قـــد   %)0.12( ولار وبمعـــدل نمـــو ســـنوي بلـــغملیـــون د) 64005( الـــى

مـن اجمـالي المبـالغ المـشتراة لهـذه العـام، ومـن خــلال %) 99.99(ملیـون دولار وبنـسبة  ) 64000(بلغـت 
الــذي یوضــح معــدل النمــو الــسنوي للعملــة الاجنبیــة المــشتراة نــرى ان اعلــى ) 2( ملاحظــة الــشكل البیــاني 
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وذلـك بـسبب انخفـاض كمیـة المبـالغ المـشتراة فـي عـام  ) 11.04(  بلـغ2004في كان فـي عـام معدل نمو 
ملیــون دولار وذلــك باعتمــاد البنـك المركــزي المــزادات فــي الـشهر العاشــر مــن هــذه  ) 901( والبالغـة 2003

ــالغ قــد وصــلت الــى وكمــا هــو موضــح  . 2004ملیــون دولار فــي عــام  ) 10852( العــام ،فیمــا كانــت المب
  ) 2(ي الجدول ف

 )المبلغ بالملایین ( )2013-2003(مشتریات العملة الاجنبیة في مزادات العملة للمدة )2(جدول 

  وزارة المالیة السنوات
)1(   

المصارف ودوائر 
 الدولة

مجموع المشتریات 
 من العملة

 معدل نمو
المشتریات من 

  %العملة 
)2(   

نسبة مشتریات وزارة 
 %المالیة 

2003 900 1 901 - 99.89 
2004 10802 50 10852 11.04 99.54 
2005 10600 78 10678 -0.02 99.27 
2006 18000 110 18110 0.70 99.39 
2007 26700 1413 28113 0.55 94.97 
2008 45500 350 45850 0.63 99.24 
2009 23000 13 23013 -0.50 99.94 
2010 41000 4 41004 0.78 99.99 
2011 51000 3 51003 0.24 99.99 
2012 57000 4 57004 0.12 99.99 
2013 64000 5 64005 0.12 99.99 
 99.42  350533 2031 348502 مجموع

  : المصدر 
 .البنك المركزي ،المدیریة العامة للاحصاء والابحاث ،نشرات سنویة متعددة )3(و )2(و) 1( العمدة -1 
  ) 2(من عمل الباحثة بالاعتماد على بیانات الجدول )5(و) 4( الاعمدة -2

)2(شكل  2013-2003من البنك المركزي العراقي للمدة معدل النمو السنوي للعملة الاجنبیة المشتراة    

  
    )2(من عمل الباحثة اعتمادا على بیانات الجدول : المصدر
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) بیـع وشـراء(نستنتج مما سبق ان استخدام البنك المركـزي العراقـي لأداة المـزادات الیومیـة للعملـة الاجنبیـة  
 مـن التـضخم وتحقیـق الاسـتقرار فـي بهدف التأثیر في عـرض النقـود والـسیولة العامـة التـي تـصب فـي الحـد

المـــستوى العـــام للاســـعار وذلـــك بـــسبب ارتبـــاط ســـعر الـــصرف بالمـــستوى العـــام للاســـعار بـــصورة مباشـــرة ، 
واستطاع البنك المركزي العراقـي مـن خـلال اسـتخدام هـذه الاداة تحقیـق الاسـتقرار فـي سـعر صـرف الـدینار 

س علـــى اســـتقرار اســـعار الـــسلع وخـــصوصا المـــستوردة العراقـــي تجـــاه الـــدولار الامریكـــي ، ومـــن ثـــم الانعكـــا
والـــذي انعكـــس بـــشكل ایجـــابي علـــى  مـــن مكونـــات المعـــروض الـــسلعي فـــي العـــراق ،%) 40(والتـــي تمثـــل 

التــضخم ووصــوله الــى المراتــب العــشریة ،وزیــادة جاذبیــة الــدینار العراقــي كمخــزن للقیمــة والحــد مــن ظــاهرة 
 العمــلات بـــین المـــصارف التجاریــة و تنـــشیط الـــسوق النقدیـــة الــدولرة ، وكـــذلك ادى الـــى تطــور بیـــع وشـــراء

        . الثانویة
  تأصيل نظري-سعر الصرف الاجنبي في العراق: المبحث الثاني

  مفهوم سعر الصرف الاجنبي والعوامل المؤثرة فیه : المطلب الاول
ــة مــا بأنــه   Exchange Rateیعــرف ســعر الــصرف ــة بــالعم" لعمل لات الأخــرى نــسبة مبادلــة هــذه العمل

هــو ثمــن الوحــدة الواحــدة مــن العملــة الأجنبیــة مقومــا بعــدد مــن (وبعبــارة أخــرى فــان ســعر الــصرف الأجنبــي 
  .6)الوحدات العملة المحلیة

الـدینار الاردنـي او اللیـره الـسوریه او الفرنـك (ویعبر عنه بالعمله الوطنیه كالدینار العراقي مقابـل الـدولار او 
اذ یعبر سعر الصرف الاجنبي عـن كمیـة الوحـدات مـن احـدى العملتـین ، الالمانيمقابل المارك ) الفرنسي 

  .التي یتم مبادلتها بوحده واحده من العمله الاخرى
ان اســتقرار ســعر الــصرف یعطــي حــافزا جیــدا لزیــادة النمــو الاقتــصادي ورفــع مــستویات الانتــاج فاســتقراره 

رار هــذه تتطلــب ان یــستند ســعر الــصرف الــى قاعــدة وان عملیــة الاســتق، یعكـس الاســتقرار الاقتــصادي للبلــد
ان ســعر الــصرف الأجنبــي مثلــه مثــل أي مــن الأســعار الأخــرى  و، نقدیــة رصــینة ونظــام صــرف مناســب

  .یتحدد بتقاطع منحنى الكمیات المطلوبة منه مع منحنى الكمیات المعروضة منه
  : 7وتتأثر اسعار الصرف بعدة عوامل منها 

انخفـاض قیمـة العملـه الوطنیـه  لعمـلات الاجنبیـه الامـر الـذي یـؤدي الـىارتفاع معدلات الـصرف ل  - أ
  .تجاه هذه العملات 

 .تراجع الصادرات او انخفاض اسعارها یؤثر على حجم التدفقات النقدیه الداخله الى البلد  -  ب
الحروب والكـوارث الطبیعیـه المـؤثره فـي الاقتـصادات الوطنیـه للـدول اذ یـؤثر ذلـك فـي اخـتلال قـوة   -  ت

 .صاد الوطني الامر الذي یؤدي الى انخفاض قیمة العمله الوطنیه تجاه العملات الاخرى الاقت
اذ یـــؤدي ارتفـــاع معـــدل التـــضخم فـــي الاقتـــصادیات الوطنیـــه الـــى انخفـــاض قیمـــة :معـــدل التـــضخم  -  ث

العمله الوطنیه تجاه العمـلات الاخـرى وبـذلك یتـأثر سـعر الـصرف ممـا یـؤدي الـى زیـادة عـدد الوحـدات مـن 
 . الوطنیه التي یتم تبادلها بوحده واحده من عمله اجنبیه مقابله لها العمله 

تعد المدیونیـه الخارجیـه واحـدة مـن الاعبـاء التـي تثقـل كاهـل الاقتـصاد الـوطني :  الدیون الخارجیه  -  ج
فـضلآ عـن خدمــة المدیونیـه المتمثلـه بأقــصاد الفوائـد الــسنویه وقـد تلجـأ بعــض الـدول الـى جدولــة دیونهـا مــع 
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وهــذا یعنــي  ن مقابــل فوائــد عالیــه الامــر الــذي یجعــل هــذه الـدول تــسدد الفوائــد علــى الاقــساط الاصــلیهالـدائنی
 . اختلال سعر صرف العملة الوطنیة تجاه العملات الاخرى 

بــــشكل غیــــر مباشــــر  تــــؤثر اســـعار الفائــــده فــــي اســـعار صــــرف العملــــة الوطنیـــة: اســـعار الفائــــده   -  ح
یــؤدي الــى زیــادة الطلــب علــى رؤوس الامــوال بهــدف  تثماریهفأنخفــاض اســعار الفائــده مــع تــوفر فــرص اســ

  .استثمارها مما یؤدي الى تحسن سعر صرف العمله الوطنیه تجاه العملات الاخرى 
 : ویمكن التمییز بین نوعین من انظمة اسعار الصرف هما

 یمكـن تقـسیمه الـى  The Fixed Exchange Rates Systemنظـام اسـعار الـصرف الثابتـة .1
  قسمین 

 وتطلــق ،فــي القــرن التاســع عــشر ســاد فــي ظــل قاعــدة الــذهب والــذي: نظــام ســعر الــصرف الثابــت
ــة المــشتركة فــي هــذه القاعــدة  ــة الوطنیــة للدول قاعــدة الــذهب علــى النظــام الــذي یــتم بموجبــه ربــط قیمــة العمل

ب وعلــى وفــق هــذا النظـــام تكــون اســعار الــصرف امـــا ثابتــة اویــسمح لهــا بالتقلـــ، بــوزن معــین مــن الـــذهب 
ضمن حدود ضیقة جدا هي حدود استیراد وتصدیر الـذهب وعلـى هـذا الاسـاس تنـشأ علاقـة سـعریة محـددة 

  .وثابتة بین الذهب والعملة المحلیة للدولة المشتركة بهذا النظام
 یعــد هــذا النظــام بــدیل لقاعــدة الــذهب وتلجــأ : نظــام ســعر الــصرف الثابــت فــي ظــل القاعــدة الورقیــة

اذ تقــوم الــسلطة النقدیــة المتمثلــة بالبنــك المركــزي بتحدیــد اســعار ، زمــات والحــروب الدولــة الیــه فــي حالــة الا
ویكـــون تـــدخل البنــــك ، الـــصرف بالنـــسبة لعملتهـــا ولا تتـــرك لظــــروف العـــرض والطلـــب فـــي الــــسوق الحـــرة 

بـاي كمیـات بحیـث تمنـع سـعر الـصرف مـن ، المركزي في سوق الصرف الاجنبي من خلال البیع والشراء 
 . 8 ن السعر المحدد باكثر من نسبة معینة في الارتفاع والانخفاضالانحراف ع

یعتمـد علـى تفاعـل  اذFree Exchange Rates System  Theنظـام اسـعار الـصرف الحـرة .2
أي ان الدولـة التـي ، قوى العرض والطلب على العملات المحلیة في سوق الصرف الاجنبـي وبـصورة حـرة 

عار الــصرف وهنــاك نمــاذج مختلفــة لهــذا النظــام یمكــن ایجازهــا بمــا تتبــع هــذا النظــام تــستفید مــن مرونــة اســ
  :یأتي
  هـو ســعر االـصرف الـذي یــتم " یقــصد بـسعر الـصرف الحــر المعـوم : نظـام سـعر الــصرف الحـر المعـوم

   9المحلي بدون تدخل السلطة النقدیةتحدیده طبیعیا بتفاعل قوى العرض والطلب على النقد الاجنبي او 
 اذ ، فـي هـذا النظـام لا یـسمح للعملـة المحلیـة ان تتقلـب بحریـة تامـة : لحـر المـدار نظام سـعر الـصرف ا

تتـدخل الـسلطة النقدیـة مـن خـلال عملیـات الـسوق المفتوحــة فـي سـوق الـصرف الاجنبـي سـواء كـان تــدخلها 
 انممـا تجـدر الاشـارة الیـه هنـا ، بالیبع او الشراء وذلك للحد من التقلبات في سعر صرف عملتها المحلیـة 

هــذا النظـــام یجمـــع بـــین مزایــا اســـعار الـــصرف المقیـــدة نـــسبیا وامكانیــة احـــداث تعـــدیلات مـــن دون مواجهـــة 
یتــضح مــن ذلــك ان هــذا النظــام یبــدو وكأنــه نظــام اســعار الــصرف الثابتــة ، مــساوئ ســعر الــصرف المــرن 

للـسلطات النقدیـة  فـضلا عـن انـه یعطـي،الـصرف  الا انه یسمح بالتعـدیل التـدریجي لـسعر، القابلة للتعدیل 
مرونـــــة كبیـــــرة فـــــي الـــــساحة الاقتـــــصادیة المحلیـــــة ویـــــساعدها علـــــى مواجهـــــة حركـــــة رأس المـــــال والنـــــشاط 

 . الاقتصادي 
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  العلاقة النظریة بین مزادات العملة وسعر الصرف الاجنبي في العراق:المطلب الثاني
Theoretical Relationship Between The Currency Auctions And Foreign 
Exchange Rate In Iraq  

تشیر الادبیات الاقتصادیة الى ان دراسة سعر الصرف تهدف الى البحث عـن الوسـائل والإجـراءات التـي  
مقابـل العمــلات الاجنبیــة المختلفـة قــدر الامكــان  مـن شــأنها تحقیـق الاســتقرار لــسعر صـرف العملــة المحلیــة

 تحقیــق الاهــداف الاقتــصادیة الكلیــة المتمثلــة ،وتــأتي اهمیــة اســتقرار ســعر الــصرف مــن خــلال اســهامه فــي
 بالاســــتقرار الــــداخلي والخــــارجي ،وان اســــتقرار اســــعار صــــرف العمــــلات یعــــد انعكاســــا لمــــدى الاســــستقرار
الاقتصادي والسیاسات النقدیة والمالیـة المتبعـة وقـدرتها علـى التكیـف والاسـتجابة للـصدمات الخارجیـة التـي 

مقابـل العمـلات الاجنبیـة وخاصـة مـع  حفـاظ علـى قیمـة العملـة المحلیـةوان ال ، 10تتعرض لهـا الاقتـصادات
اكثــر ســهولة لــذلك  تزایـد التجــارة الدولیــة ،منــع التغیــرات الكبیــرة فــي قیمــة العملـة المحلیــة تجعــل التعامــل بهــا

یأخـذ البنــك المركــزي هــذا الهــدف الــضروري فــي الحــسبان خاصــة فــي الــدول التــي تعتمــد بــشكل كبیــر علــى 
خـلال فتــرة  سـعر صــرف الرسـمي والمـوازي فـي الــسوق العراقیـة وقـد ظهــر افتـراق بـین، 11الخارجیـة التجـارة 

ـــة  التـــسعینات اذ ارتفـــع ســـعر الـــصرف فـــي الـــسوق الموازیـــة ـــات العمـــلات الاجنبی ـــسبب اســـتنزاف احتیاطی ب
وتجمیـــد ارصـــدة العـــراق فـــي الخـــارج لـــدى مراســـلي البنـــك المركـــزي والمـــصارف الحكومیـــة ،ممـــا اســـهم فـــي 
تحجیم دور البنك المركزي فـي الـسیطرة علـى سـعر الـصرف وكـذلك نظـرا لطبیعـة اهـداف وتوجهـات النظـام 

  .المالي والمصرفي وخضوعه لقرارات سیاسیة اكثرمن كونها مصرفیة
ـــذ   ـــد اســـهمت من ـــانون البنـــك 2003ُوق  عـــدة عوامـــل فـــي تحـــسن واســـتقرار ســـعر الـــصرف منهـــا صـــدور ق

مــاد الادوات غیــر المباشــرة فــي ادارة الــسیاسة النقدیــة ومــن ابرزهــا قیــام واعت 2004 لعــام 56المركــزي رقــم 
البنــك بتنظــیم مــزاد الـــدولار الامریكــي بهــدف تحقیـــق الثبــات وتحــسن ســعر الـــصرف للــدینار العراقــي تجـــاه 
الدولار،الى جانب قیامه بإصدار العملة الجدیـدة التـي اعطـت للبنـك الـسیطرة التامـة لعملیـة الاصـدار والحـد 

التــي كانـت تتـرك اثـار سـلبیة علــى قیمـة الدینار،وبـذلك اصـبحت سیاسـة البنــك  عملیـات التزویـر للعملـةمـن 
المركــزي اكثــر وضــوحا اتاحــت لــه التمتــع باســتقلالیة جیــدة لاســتقرار ســعر صــرف الــدینار العراقــي ومتابعــة 

  .12تحركاته وجعلها ضمن حدود معینة من خلال مزادات العملة الاجنبیة
لمركــزي تمكــن عبــر بوابــة المــزاد مــن انهــاء مرحلــة الانحــراف وتقلــب الاشــارات الــسعریة التــي  ان البنــك ا 

اذ اســهمت المــزادات بــشكل كبیــر ،  كانـت تــؤدي الــى اضــعاف النــشاط الاســتثماري بــشقیة المــالي والحقیقــي
ــة العراقیــة وعــرض العملــة الاجنبیــة  فــي  ) الــدولار الامریكــي(ومــن خــلال تحقیــق التــوازن بــین عــرض العمل

انجاز استقرار لسعر الدینار العراقي ورفع قیمته كهدف وسـیط للـسیاسة النقدیـة فـي سـیطرتها علـى التقلبـات 
 %) - 0.34(السعریة، إذ ارتفع سـعر صـرف الـدینار العراقـي مقابـل الـدولار الامریكـي خـلال المـدة تقریبـا 

  .في السوق الموازیة %) 3.09(في مزاد البنك المركزي وبما یقارب 
ان ســـعر صـــرف الـــدولار مقابـــل الـــدینار العراقـــي قـــد انخفـــض ) 3(والـــشكل  )3(مـــن الجـــدول  إّذ نلاحـــظ  

 2004دینـار للـدولار الواحـد فـي عـام ) 1453(اصـبح  إذ) 2004-2003(خلال  %) - 23.36(بنسبة 
ر ســع %) 24.95( فـي مــزاد العملــة للبنك،فیمـا تحــسن بنــسبة 2003دولار عــام /دینــار) 1896(مقارنـة ب

 بعـدما كـان 2004دولار فـي عـام /دینـار) 1453(ّصـرف الـدینار فـي الـسوق الموازیـة، للمـدة نفـسها إذ بلـغ 
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ـــدولار الواحـــد عـــام ) 1936( ـــى 2003دینـــار لل ـــغ الفـــرق فـــي العـــام الاول ـــى 40 ،فیمـــا بل  دولارا، ووصـــل ال
 فیهــــا التــــي كـــان 2006عـــن عـــام  %) 14.45( وبنـــسبة تحــــسن 2007دولار فـــي عــــام /دینـــار) 1255(
إذ بلــــغ  %) 14.10(كــــان فــــي الــــسوق الموازیــــة للمــــدة نفــــسها بنــــسبة  دولار ، فــــي حــــین/دینــــار) 1467(
  .دولارا) 12 ، 8(دولار على التوالي وبفارق بین السوقین للسنتین على التوالي /دینار) 1267 ، 1475(
) 1166-1170(لبنـك عنـد  فیما اخذ سعر صرف الدینار بالاستقرار فـي المـدة الاخیـرة فـي مـزاد العملـة ل 

دولار عــام /دینــار) 1182(دینـارا للــدولار الواحــد تقریبــا ، فـي حــین كــان متذبــذبا فــي الـسوق الموازیــة إذ بلــغ 
ـــة عـــام  وبـــدأ التذبـــذب فـــي ســـعر الـــصرف ، 2009 ـــة 2012فـــي بدای ـــك نتیجـــة لظـــروف خارجی ، وكـــان ذل

وتـزامن ذلـك مـع انـسحاب القـوات الأمریكیـة اتسمت بشدتها، وهي تلك المتعلقة بالأحداث في سوریا وایران، 
وقد أدت تلك الظروف الى زیادة كبیرة في الطلب علـى الـدولار الأمـر الـذي رفـع مـن سـعره فـي . من العراق

لقــد أدى ذلــك بــالإدارة الــسابقة الــى تقییــد العــرض كــرد فعــل لهــذه التغیــرات الأمــر الــذى أدى الــى . الــسوق
 وهــذا التذبــذب جــاء نتیجــة المــضاربة 2013دولار فــي عــام /دینــار) 1213(ووصــل الــى ، اشــتداد التذبــذب

فـي الـسوق الموازیــة وكـذلك تهریـب العملــة الـى بعـض دول الجــوار للاسـتفادة مـن فــارق سـعر الـدولار داخــل 
العــراق وســعره فــي هــذه الــدول ، علــى الــرغم مــن اســتمرار عملیــات المــزاد وعــرض كمیــات اكبــر مــن العملــة 

نلاحــظ تحــسن ســعر صــرف الــدینار العراقــي مقابــل الــدولار الامریكــي ،ویرجــع هــذا الاجنبیــة ،وبــشكل عــام 
التحسن الى السیاسة النقدیة التي تبناها البنك المركزي العراقـي مـن خـلال دعـم الـدینار العراقـي عـن طریـق 

   .13بیع الدولار بالمزاد الیومي وطرح كمیات كبیرة من النقد الاجنبي في السوق المحلیة 
  )3(جدول 

  ) 2013- 2003(معدل سعر صرف الدینار العراقي اتجاه الدولار الامریكي للمدة من 
سعرالصرف  السنوات

 )1() الاسمي(بالمزاد
معدل نمو سعر 

 )2(المزاد 
سعر الصرف بالسوق 

 )3( الموازي
  معدل نمو سعر السوق

) 4( 
الفرق بین سعر السوق 

 )5 (وسعر المزاد

2003 1896 -- 1936 -- 40 
2004 1453 -0.23 1453 -0.25 0 
2005 1469 0.01 1472 0.01 3 
2006 1467 0 1475 0 8 
2007 1255 -0.14 1267 -0.14 12 
2008 1193 -0.05 1203 -0.05 10 
2009 1170 -0.02 1182 -0.02 12 
2010 1170 0 1186 0 16 
2011 1170 0 1196 0.01 26 
2012 1166 0 1233 0.03 67 
2013 1166 0 1213 -0.02 47 

  :المصادر
  .البنك المركزي ،المدیریة العامة للإحصاء والأبحاث ،نشرات السنویة متعددة) 3،1( العمود - 1  
  ).3(عمل الباحثة بالاعتماد على بیانات الجدول ) 5،4،2(العمود  -1
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 الامریكي  مقابل الدولار معدل نمو سعر صرف الدینار العراقي )3(شكل 

 
  ) .3(ة اعتمادا على بیانات الجدول الشكل من عمل الباحث: المصدر

   2013 -2003للمدة اثر مزادات العملة الاجنبية على سعر الصرف في العراق : المبحث الثالث
  لقیاس استقراریة السلاسل الزمنیة ) ) Perron test –Phillips ( اختبار: المطلب الاول

 فــي العــراق علــى ســعر الــصرف قبــل ان نجــري التحلیــل الــذي یبــین الاثــر الــذي تتركــه مــزادات العملــة
 Time( فــي البــدء مــن الاســتعانة بــبعض الاختبــارات القیاســیة المتعلقــة بتحلیــل الــسلاسل الزمنیــة  لابــد

Sereis ( السلاسل لاختبار استقراریة هذه .  
مـع الـزمن دون أن یتغیـر  اذ عرفت السلسلة الزمنیة المستقرة بأنها تلـك السلـسلة التـي تتغیـر مـستویاتها

ــة نــسبیا ، اي ان السلــسلة لایوجــد فیهــا اتجــاه نحــو الزیــادة او  المتوســط فیهــا وذلــك خــلال فتــرة زمنیــة طویل
وى المتوســـط فیهـــا یتغیـــر بأســـتمرار ســـواء نحـــو النقـــصان ، امـــا السلـــسلة الزمنیـــة غیـــر المـــستقرة فـــأن المـــست

ــــادة أم النقــــصان ، ولــــذلك فألانحــــدار المتحــــصل علیــــه منهــــا یكــــون انحــــدارا زائفــــا  Spurious( بالزی
Regrission (14،  المحتــصل علیهـا مثـل الاختبــارات والـذي یعنــي ان النتـائج  )R2, t, f... لــن ) الـخ

 مــستقرة یجــب ان تتــوفر فیهــا مجموعــة مــن الــشروط ولكــي تكــون السلــسلة الزمنیــة تكــون ســلیمة او منطقیــة
   : 15یمكن ایجازها بالاتي

  E(Yt) = u        . ان تتذبذب حول متوسط حسابي ثابت عبر الزمن -1
                                   الوسط الحسابي = u: اذ ان

var . ثبات التباین عبرالزمن -2  = E(  – u)2 = σ2                  
  )  Variance(التباین  = σ 2: اناذ 
 yt( و )yt(بـین القیمتـین ) K( ان یكون التغایر بین قیمتین لـنفس المتغیـر معتمـدا علـى الفجـوة الزمنیـة -3

-k (یة للزمن الذي یحسب عند التغایرلولیس على القیمة الفع.  
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.COV (ytو yt-k ) = ᅹ{ ( yt – u ) ( yt-k – k )} = y     

  ل التغایر معام=   yk: و 
ابــسطها هــو  لقــد تــم اســتخدام مقــاییس احــصائیة مختلفــة لاختبــار اســتقراریة الــسلاسل الزمنیــة ، وكــان مــن

اللجــوء الــى تقــسیمها الــى قــسمین متــساویین ثــم حــساب الوســط الحــسابي لكــل قــسم ، فــإذا كــان المتوســطان 
 السلـسلة ولـذلك فهـي مـستقرة والعكـس صـحیح متساویین او قریبین من بعضهما نقول انـه لایوجـد اتجـاه فـي

ویمكـــن التأكــد أكثــر فـــي حالــة وجـــود اخــتلاف بـــین ، اذا اختلفــت المتوســطات تكـــون السلــسلة غیـــر مــستقرة
هــذا الاخـــتلاف وهنالــك اختبــارات عدیـــدة فــي هـــذا المجــال تختلـــف  المتوســطین مــن خـــلال اختبــار معنویـــة

، علـــى العمـــوم هنـــاك العدیـــد مـــن الاختبـــارات التـــي  16بحـــسب حجـــم السلـــسلة وطبیعـــة التبـــاین فـــي قـــسمیها
  :تستعمل عادة لقیاس استقراریة السلاسل الزمنیة منها 

ومــن اهــم هــذه الاختبــارات هــو اختبــار  ) : Autocorrelation Tests( اختبــارات الارتبــاط الــذاتي -1
)Box – Pierce  (لقیاس معنویة معاملات الارتباط الذاتي.  
للتنـاظر ، ) Skewness(الاختبـارات هـو اختبـار سـكیونس  ومن اهـم هـذه : الطبیعي اختبارات التوزیع-2

وهـو یجمـع بـین )  Jargue – Bera( بیـرا –للـتفلطح ، واختبـار جـاك )  Kurtosis(واختبـار كیرتـوزیس 
  .نتائج الاختبارین السابقین 

  )(The unit Root Test اختبارات جذر الوحدة للاستقرار-3
 ADF(، و اختبـار دیكـي فـولر الموسـع ) DF(ات هنـا هـو اختبـار دیكـي فـولر البـسیط ومـن اهـم الاختبـار

test (بیـرون -، واختبـار فیلـبس )P-P test ( )Phillips – Perron test  ( الـذي سـوف نـستخدمه
اذ تتحقــق الإســتقراریة فــي السلــسلة الزمنیــة عنــدما تكــون خالیــة مــن جــذور ، . بــشكل رئیــسي فــي البحــث 

ولایعمـل  ،)  unstationarity( ا عنـدما تحتـوي علـى جـذر وحـدة فتكـون سلـسلة غیـر مـستقرة الوحـدة ، امـ
مثــل هــذا النــوع مــن الاختبــارات علــى كــشف مركبــة الاتجــاه العــام فقــط ،وانمــا یــساعد علــى تحدیــد الطریقــة 

  .17المناسبة لجعل السلسلة مستقرة
   )P test -P( بیرون –اختبار فیلبس 

 لتـصحیح وجـود الارتبــاط الـذاتي علــى (non parametrique)یقـة غیـر معیاریــة اقتـرح هـذا الاختبــار طر
 الــذي اســتعمل طریقــة معیاریــة اذ تــم الــتخلص مــن اثــار الارتبــاط الــذاتي فــي بــواقي (ADF)عكــس اختبــار 

معادلــة اختبـــار جـــذر الوحـــدة ، وذلــك بـــأجراء تعـــدیل معلمـــي لتبـــاین الانمــوذج حتـــى یؤخـــذ بنظـــر الاعتبـــار 
علـى ) بیـرون –فیلـبس( باط الذاتي الذي یعكس الطبیعـة الدینامیكیـة فـي السلـسلة ، ویقـوم اختبـاروجود الارت

اختیــار الفرضــیة العدمیــة للجــذر الاحــادي فــي ثــلاث صــیغ او نمــاذج بــدون ثابــت واتجــاه ، ومــع وجــود حــد 
ة ، ویـــتم ثابـــت واتجـــاه عـــام وبالاعتمـــاد علـــى فرضـــیة العـــدم والفرضـــیة البدیلـــحـــد ثابـــت فقـــط ، ومـــع وجـــود 

  :  بیرون كما یاتي -حساب اختبار فیلبس 
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وعندما تكون الاحصائیة اكبر من ، الاحصائیة مع مثیلتها الجدولیة  Lmوبعد ذلك تتم مقارنة قیمة 
  .والعكس صحیح، الجدولیة هذا یعني ان السلسلة مستقرة وخالیة من جذر الوحدة 

(  للمدةفي العراق نبیة المباعة في مزاد البنك المركزيسلسلة بیانات العملة الاج قیاس إستقراریة: اولا
  Perron test–Phillips باستخدام اختبار  )2003-2013

   لسلـسلة بیانـات مـزاد العملـة الاجنبیـةPhillips – Perron testنتـائج اختبـار  ) 4(یوضـح الجـدول 
 ان   مـزاد العملـة الاجنبیـةلسلـسلة بیانـات) P-P test(، اذ اظهـر اختبـار2013-2003في العراق للمدة 

مــع وجــود % ) 10و% 5(الحرجــة عنــد مــستویات المعنویــة ) Lm(كانــت اكبــرمن  المحتــسبة) Lm(قیمــة 
 و عنــد اجــراء التحلیــل بوجــود حــد وهــذا یعنــي ان السلــسلة الزمنیــةهنا ابتــداءا هــي مــستقرة ،حــد ثابــت فقــط 

و % 5و % 1(یــع مــستویات المعنویــة ثابــت مــع وجــود اتجــاه عــام للسلــسلة فقــد اصــبحت مــستقرة عنــد جم
رفــض فرضــیة  وهـذا یــؤدي الــى I~  ) 0 (وهـذا یعنــي ان السلــسلة مــستقرة ومتكاملــة مــن الدرجــة، %) 10

  .مستقرة عند مستواها وخالیة من جذر الوحدة  العدم والقبول بالفرضیة البدیلة اي ان السلسلة
  )4(جدول 

  )2013-2003(لعملة الاجنبیة في العراق للمدة لسلسلة بیانات مزاد بیع ا) P-P test(اختبار 
 المتغیر المستویات

 حد ثابت واتجاه عام حد ثابت

 4.297073- 4.354807- العملة الاجنبیة المباعة بالمزاد
1% -4.582648 - 0.187817 
5% -3.320969 -3.212696 

  مستوى
 المعنویة

10% -2.801384 -2.747676 

   .Eviewsالباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي من عمل : المصدر 
 باستخدام )2013- 2003(  للمدةفي العراق قیاس إستقراریة سلسلة بیانات سعر الصرف: ثانیا

   Perron test–Phillips  اختبار
فــي العــراق،اذ اظهــر  لــسعر الــصرف الاجنبــيبیانــات ) P-P test( نتــائج اختبــار) 5( یوضــح الجــدول 

) Lm(كانــــت اكبــــرمن  المحتــــسبة ) Lm(ان قیمــــة  ســــعر الــــصرف الاجنبــــي لسلــــسلة) P-Ptest(اختبــــار
وهــذا یعنــي ان  ،مــع وجــود حــد ثابــت فقــط % ) 10و% 5و% 1(الحرجــة عنــد جمیــع مــستویات المعنویــة 
 I~  ) 0 (وهــذا یعنــي ان السلــسلة مــستقرة ومتكاملــة مــن الدرجــة ، السلــسلة الزمنیــةهنا ابتــداءا هــي مــستقرة

مـستقرة عنـد مـستواها وخالیـة  رفض فرضـیة العـدم والقبـول بالفرضـیة البدیلـة اي ان السلـسلة دي الىوهذا یؤ
  .من جذر الوحدة 
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  )2013-2003(لسلسلة بیانات سعر الصرف الاجنبي في العراق للمدة ) P-P test(اختبار  )5(جدول 
 المتغیر المستویات

 حد ثابت 
 14.05578-      سعر الصرف
1% -5.521860 
5% -4.107833 

  مستوى
 المعنویة

10% -3.515047 

   .Eviewsمن عمل الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي : المصدر 
مما سبق ومن نتیجة استقراریة السلاسل الزمنیة لكل من العملة المباعة في مزاد البنك المركزي العراقي 

 ) 0(تقرتان عند مستواها ومتكاملتان من نفس الرتبة والتي كانت ان السلسلتین هما مس وسعر الصرف
 ~I  ، فأن هذا یدلل على احتمالیة وجود علاقة توازنیة طویلة الامد بین المتغیرین موضوع البحث والذي

  .وذلك في المطلب التالي من هذا المبحث سوف یتم اختبارها من خلال اختبار التكامل المشترك
تبار التكامل المشترك بین العملة المباعة في مزاد البنك المركزي وسعر الصرف في اخ:المطلب الثاني

  جرانجر -العراق باستخدام نموذج انجل 
Test Integration Between The Common Currency The Central Bank Sold In 
The Auction And The Price Of Foreign Exchange In Iraq Using A Form 
Engle - Granger 

م ومـن ثـم طـورت هـذه الفكـرة  )1981(الـى جرانجـر عـام )  cointegration(تعود فكرة التكامل المـشترك 
  18  )1987( جرانجر عام –بشكل كبیر من انجل 

ً وهــذا التحلیــل یقــدم دعمــا للنظریــة الاقتــصادیة مــن خــلال نمذجــة العلاقــات بــین المتغیــرات الاقتــصادیة فــي 
ظــور اقتـــصادي تتحــرك بعـــض المتغیــرات الاقتـــصادیة مــع بعـــضها بأنتظــام مـــع اطــار احــصائي ، فمـــن من

مــرور الوقــت علــى الــرغم مــن انهــا تتــسم بالتذبــذب العــشوائي عنــدما تتحــرك منفــردة ویعــد التكامــل المــشترك 
احــد الادوات المهمــة لدراســة العلاقــات الطویلــة الاجــل بــین المتغیــرات الاقتــصادیة فــضلا عــن انــه یــساعد 

 مــستوى التــوازن بــین البیانــات غیــر المــستقرة وتلــك التــي تتــسم بالثبــات بتعبیــر اخــر فــأن تباعــد علــى تحدیــد
المتغیرات عن التـوازن فیمـا بینهـا فـي الاجـل القـصیر لایـؤدي الـى تباعـدها عـن بعـضها فـي الاجـل الطویـل 

ن هنـا فـأن فكـرة لان هناك قوى اقتصادیة تعمل على اعادة هذه المتغیـرات للتـوازن فـي الاجـل الطویـل ، ومـ
 أذن فــان التكامــل المــشترك ، 19التكامــل المــشترك تحــاكي فكــرة التــوازن الطویــل الاجــل للنظــام الاقتــصادي

أو أكثـر، بحیـث تـؤدي التقلبـات فـي إحـداها ) tYtX (بین سلـسلتین زمنیتـین) Association (هوتصاحب
ـــات فـــي الأ ـــزمن، حیـــث إن العلاقـــات لإلغـــاء التقلب ـــر ال ـــة عب ـــین قیمتیهـــا ثابت ـــسبة ب ـــة تجعـــل الن خـــرى بطریق

الطویلــة الأجــل بــین مجموعــة المتغیــرات تعتبــر مفیــدة فــي التنبــؤ بتقیــیم المتغیــر التــابع بدلالــة مجموعــة مــن 
متكــاملتین مــن الرتبــة الأولــى ) tYtX (المتغیــرات المــستقلة، وتتطلــب حدوثــه الحالــة التــي تكــون السلــسلتان

كل على حدة والبواقي الناجمـة عـن تقـدیر العلاقـة بینهمـا متكاملـة مـن الرتبـة صـفر،لذا فـان تحقیـق التكامـل 
  :المشترك بین المتغیرین یتطلب توفیر الشرط التالیة
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ًممـــثلا للحــد العـــشوائي یقـــیس انحــراف العلاقـــة المقــدرة فـــي الأجـــل القــصیر عـــن اتجاههـــا  tUویلاحــظ أن 
 .التوازني في الأجل الطویل

فلــو أن هنــاك . وممــا ســبق نجــد إن التكامــل المــشترك هــو التعبیــر الإحــصائي لعلاقــة التــوازن طویلــة الأجــل
همــا تكــون متجهــة لوضــع التــوازن فــي الأجــل متغیــرین یتــصفان بخاصــیة التكامــل المــشترك فــان العلاقــة بین

  . الطویل، بالرغم من إمكانیة وجود انحرافات عن هذا الاتجاه في الأجل القصیر
 جسلیوس ،و اختبار –ومن اهم الاختبارات التي تستعمل لتحدید التكامل المشترك هو واختبار جوهانس 

   : البحث ، ویمكن توضیحه كما یاتي  جرانجر ذي المرحلتین الذي سوف یتم استخدامه في هذا–انجل 
  )Granger Two Step Method-Engel(ذي المرحلتین   جرانجر–اختبار انجل 

ـــدیر   وســـع انجـــل وجرانجـــر البحـــث حـــول1987فـــي عـــام  ـــدیم طریقـــة لتق التكامـــل المـــشترك عـــن طریـــق تق
  -: مرحلتین هما واختبار المتغیرات التي یتوقع وجود تكامل مشترك بینها ویتم هذا الاختبار وفق

یـتم فـي هـذه المرحلـة اختبــار درجـة تكامـل المتغیـرات اذ ان تكامـل الـسلاسل الزمنیـة مــن : المرحلـة الاولـى 
نفس الدرجـة یعـد شـرطا مهمـا لاختبـار التكامـل المـشترك ، وتحـدد درجـة تكامـل كـل سلـسلة بالاعتمـاد علـى 

ختبــار علـى ان الــسلاسل متكاملـة مــن ، فـاذا دل الا)  Unit Root Test(احـد اختبـارات جــذر الوحـدة 
نفس الدرجة یمكن البحث عن علاقـة تـوازن طویلـة الاجـل بینهـا او تكامـل مـشترك بینهمـا ، وهـذا یعنـي انـه 

فلـیس هنـاك مـا یـضمن اتـصافها بخاصـیة التكامـل  حتى اذا كان هناك سلـسلتان متكاملتـان مـن نفـس الرتبـة
مختلفـة فأنـه ) رتـب (ة على ان السلاسل متكاملـة مـن درجـات المشترك ، اما اذا دلت اختبارات جذر الوحد

یمكن استنتاج عدم وجـود تكامـل مـشترك بـین هـذه المتغیـرات ، علـى العمـوم عنـدما تكـون الـسلاسل الزمنیـة 
في الانموذج المنتخب غیر مستقرة في مستواها ولكنهـا متكاملـة مـن درجـة واحـدة وفقـا لهـذا الاختبـار یمكـن 

وفقـــا ) OLS(طویلــة الاجـــل بینهــا وذلــك بأســتعمال طریقـــة المربعــات الــصغرى الاعتیادیــة تقــدیر العلاقــة ال
   :20للمعادلات الاتیة

+  
 :اذ ان 
  المعلمات المقدرة  :   

  حد الخطا العشوائي  = 
والتـي تقـیس انحـراف العلاقـة المقـدرة فـي الامـد القـصیر عـن اتجاههـا التـوازني ) ut(ومن ثم تحسب البواقي 

  : مد الطویل وفق الصیغة الاتیة في الا
  

 :وذلك من خلال تقدیر الصیغة الاتیة) u t(بعد ذلك تقوم بأختبار استمراریة سلسلة البواقي 
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ઢ  

فـذلك یعنـي وجـود جـذر الوحـدة فـي سلـسلة البـواقي اي انهـا )  H0: S = 1(فـاذا تـم قبـول فرضـیة العـدم 
.  بــین الــسلاسل الزمنیــة للمتغیــرات المكونــة للانمــوذج غیــر مــستقرة ومنــه نــستنج عــدم وجــود تكامــل مــشترك

فهـذا یعنــي ان سلـسلة البــواقي )  H1: S = 0(امـا اذا تـم رفــض فرضـیة العــدم وقبـول الفرضــیة البدیلـة 
تتـصف بخاصـیة التكامـل المــشترك  ) (مـستقرة ممـا یعنـي ان الـسلاسل الزمنیـة لمتغیــرات الانمـوذج 

)Cointegration  ( توازنیـة طویلـة الاجـل بینهـا وهـذا مـا یجعـل أنمـوذج تـصحیح الخطـأ اي وجـود علاقـة
)ECM ( 21هو الاكثر ملائمة لتقدیر العلاقة بینها . 

یـتم تقـدیر ) (بعـد التأكـد مـن وجـود التكامـل المـشترك بـین المتغیـرین فـي الانمـوذج : المرحلة الثانیة
ن اجــل توضــیح التذبــذب وذلــك مــ ECM( ( Error correcting Model)( أنمــوذج تــصحیح الخطــأ 

قــصیر الاجــل حــول اتجــاه العلاقــة فــي الاجــل الطویــل ویــتم الوصــول الــى هــذه النتیجــة مــن خــلال ادخــال 
البواقي المقدرة فـي انحـدار الاجـل الطویـل بـشكل متغیـر مـستقل مرتـد زمنیـا لـسنة واحـدة فـي أنمـوذج علاقـة 

   : 22لة الاتیةالاجل القصیر الى جانب فروق المتغیرات الاخرى وفقا للمعاد

ઢ  

 الفرق الاول  :       حد الخطا= : اذ ان 
 هنــا معامــل حــد الخطــأ والــذي یــدل علــى الاخــتلال النــسبي فــي المتغیــر التــابع الــذي یمكــن ان ویمثــل 

التـي یـتم تـصحیحها فـي )  t-1(او بتعبیر اخـر نـسبة اخـتلال التـوازن فـي الفتـرة یصحح من فترة لاخرى ، 
ً ان تكـــون ســـالبة ومعنویـــة احـــصائیا ، والجـــدیر بالـــذكر ان اختبـــار انجـــل لا بـــد لقیمـــة ، و)  t(الفتــرة 

  : وجرانجر ذي المرحلتین یعاني من عدة مشاكل من اهمها 
 یفتــرض هــذا الاختبــار وجــود علاقــة تكامــل واحــدة بــین متغیــرات العلاقــة ، وهــذا غیــر دقیــق فــي نظــام -1

  . مكون من عدد كبیر من المعادلات 
  .  ان احد المتغیرات فقط یعد متغیرا تابعا وباقي المتغیرات تعتبر مستقلة او خارجیة یفترض - 2
  .  هذا الاختبار یستعمل لمتغیریین فقط ویحدد التكامل المشترك بأتجاه واحد - 3

ومــن خـــلال اجـــراء هــذا الاختبـــار للتكامـــل المـــشترك بــین بیانـــات العملـــة المباعـــة فــي مـــزاد البنـــك المركـــزي 
ظهــر ،  كرانجــر – ومــن خــلال نمــوذج انجــل  2013-2003لاجنبــي فــي العــراق للمــدة وســعر الــصرف ا

مــن نتــائج التحلیــل ان هنالــك علاقــة تكامــل مــشترك ذات متجهــه واحــد بــین المتغیــرین المــذكورین اي انهمــا 
) دالعملـة المباعـة فـي المـزا( یرتبطان بعلاقة توازنیة طویلة الامد اي ان التغیـرات التـي تحـدث فـي احـدهما 

مـستقبلا وكمـا هـو موضـح بالجـدول ) سـعر الـصرف الاجنبـي ( سوف تؤثر تأثیرا قویا على المتغیر الاخر 
    :التالي 

 )6جدول 
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في   للتكامل المشترك بین العملة المباعة في المزاد وسعر الصرف Engel-Grange)(اختبار 
  )2013- 2003(العراق للمدة 

Date: 08/27/15  Time: 22:28  
Series: CE EX 

Sample: 2003 2013   
Included observations: 11   

Null hypothesis: Series are cointegrated  
Cointegrating equation deterministics: C  

Automatic lags specification based on Schwarz criterion 
(maxlag=1) 

               

Dependent tau-statistic 
Prob.

* z-statistic Prob.* 

CE -3.121450 
0.89
72 -1.032679 0.8589 

EX -8.420502 
0.08
08 -3.655796 0.2700 

       
  

Intermediate Results:  
  CE EX 

Rho – 1 -0.312145 -0.842050 
Rho S.E. 0.302267 0.230333 

Residual variance 8.66E+13 10484.82 
Long-run residual variance 8.66E+13 10484.82 

Number of lags 0 0 
Number of observations 10 10 

Number of stochastic trends** 2 2 
   Eviewsمن عمل الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي : المصدر 

موذج سببیة كرانجر قیاس العلاقة السببیة بین مزاد العملة وسعر الصرف باستخدام ن: المطلب الثالث
Causality Granger   

ـــسببیة ـــه یعـــد مـــسألة ) Causality (یعـــد مـــصطلح ال ـــاهیم المهمـــة فـــي الإحـــصاء التطبیقـــي، إذ ان مـــن المف
فلسفیة عمیقة یدور حولها أنواع من الجدال، فمن جانـب، هـل إن النـاس هـم الـذین یعتقـدون بـان كـل شـيء 

وان العـالم . الـذین ینكـرون وجـود الـسببیة مهمـا كانـت مومن جانب آخر، هل إن الناس ه. یسبب كل شيء
  23.ًبدلا من السببیة) Precedence (یفضل استخدام مصطلح الأسبقیة) Leamer (القیاسي
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إذن فهـي مـصطلح یـشیر إلـى ، Predictive Causality(24 (یفـضل اسـتخدام تعبیـر) F.Diebold (أمـا
اً بحادثـة أخـرى معینـة ویقـع تعاقـب الإحـداث هـذا خـلال الحالة التي تكـون فیهـا حادثـة معلومـة متبوعـة دائمـ

ویـــــستخدم هـــــذه الاختبـــــار . 25زمــــن مـــــا وتـــــدعى الحادثـــــة الأولـــــى بالـــــسبب والثانیــــة بالمـــــسبب أو المعلـــــول
النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي والاســــتثمار (الإحــــصائي لتحدیــــد طبیعــــة العلاقــــات بــــین المتغیــــرات الاقتــــصادیة

ــة التــوازن، وذلــك لتأثیرهــا ، لكــون هــذه الم)الاجنبــي المباشــر  تغیــرات لا تتحــرك بالاتجــاه نفــسه لتحقیــق حال
بظــروف وعوامـــل اقتـــصادیة وخارجیـــة مختلفـــة، وعلیـــه فـــان هنالــك مـــدة للارتـــداد الزمنـــي تعبـــر عـــن الفـــارق 

 .26ًالزمني في استجابة المتغیر التابع لأثر التغیر في المتغیرات المستقلة أو العكس تماما
یمكـن تحدیـد طبیعـة العلاقـة بـین ) r)(Correlation Coefficients(ملات الارتباطفمن خلال قیاس معا
ًالمستقل والتابع إذ یلاحظ بـان التغـایر سـیكون ضـئیلا فیمـا لـو كانـت ) 1Y (و) 1X (المتغیرات الاقتصادیة

، بـین المتغیــرات بوجـود ارتبــاط بــین )Covariance(، كـذلك ســیكون التغــایرالعلاقـة بــین المتغیـرین ضــعیفة
، )Causality (فــــي الإحــــصاء لا تعنــــي الــــسببیة) Correlation (ظـــاهرتین، بیــــد ان العلاقــــة الارتباطیــــة

ق تغیـرات فـي تـم تفـسیرها عـن طریـ) Y (من التغیـرات فـي المتغیـر التـابع%) 92 (ًوعلیه فعندما نقول مثلا
وهـذا یعنــي ان معـاملات الارتبــاط لا .Y (27 (هــي سـبب) X (فهــذا لا یعنـي بـان) X (المتغیـر المـستقل

 لهـذه ًتعطي التفسیر الاقتصادي الكافي كونهـا لا تـدل دائمـا علـى تحدیـد اتجـاه التـأثیر، والارتفاعـات الكبیـرة
ًوتــرتبط المتغیــرات مــع بعــضها دالیــا، لــذا . المعــاملات لا تعنــي بــأي حــال مــن الأحــوال وجــود ارتبــاط ســببي

 . 28استخدم اختبار السببیة لتحدید نوع واتجاه العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة 
ًكبیــــرا فــــي إذن لا یمكـــن اعتبــــار معامــــل الارتبــــاط كمعیــــار او مقیــــاس مــــسلم بــــه، ولا یمكــــن إعطــــاؤه وزنــــا 

تعـد مـن أهـم المحـاور فـي ) Causality (لـذا فالـسببیة. الدراسات القیاسیة ما لم تكون العلاقة أكیدة وسببیة
تحدید صیغ النماذج الاقتصادیة، اذ تهدف الـى البحـث عـن أسـباب الظـواهر العلمیـة، للتمییـز بـین الظـاهرة 

 . التابعة من الظواهر المستقلة المفسرة لها
دث فـي بعـض الأحیـان ان النظریـات الاقتـصادیة الموجـودة لا تـساعدنا فـي تحدیـد المتغیـرات ، ولكن قد یح

َالمفسرة من المتغیر المفسر، وهذا ما یخلق  . مشاكل بالغة الأهمیة تتعلق بتحدید اتجاه السببیة َ
ـــك الأســـالیب الریاضـــیة والقیاســـیة ومنهـــا نمـــاذج الـــسببیة كنمـــوذج هیـــس ـــد اســـتخدم المختـــصون فـــي ذل  ووق

)Hsiao (ونموذج جرانجر)Granger( 
  :عدة انواع وكما یلي یمكن تصنیف انواع السببیة بشكل عام الىو
  Unit-Directional Modelالسببیة في اتجاه واحد -1

ــــول ان  ــــوع نق ــــي  tXفــــي هــــذا الن ــــسبب ف ــــر مــــستقل ی ــــث أن اســــتعمال  tYكمتغی ــــابع، بحی ــــر ت كــــل كمتغی
لا یــسبب فــي   tYولــیس العكــس، أي ان المتغیــر التــابع  tXالمعلومــات المتــوفرة یــؤدي إلــى تحــسین توقــع 

ttوتكتب . tXالمتغیر المستقل  YX   
فـي هـذه الحالـة نجـد ان المتغیـر  tXو  tYبـین ) Feed back (وجـود مـا یـسمى بالتغذیـة العكـسیة-2

یـسبب تغیـر المتغیـر  tYوفي نفس الوقـت المتغیـر التـابع  tYیسبب التغیر في المتغیر التابع  tXالمستقل 
  :ویحدث هذا النمط من العلاقة نتیجة لاعتبارین هما tXالمستقل 
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 الحالة هذه وفي الآخر یسبب احدهما وان المتغیرین بین المتبادل التأثیر من حلقة هناك یكون ان- أ
.الأثرین سیتداخل   

ان یكــون كــلا المتغیــرین یتــأثران بمتغیــر ثالــث ممــا یجعــل تبــاین كــلا المتغیــران بــنفس الاتجــاه والنتیجــة -ب
 . بشكل اثر متبادل وفي الحقیقة لا توجد علاقة بین المتغیرینتظهر

 :tYو  tXالسببیة اللحظیة بین -3
tt (نقــول ان هنــاك ســببیة لحظیــة XY  ( ـــ هــو أفــضل توقــع عنــدما  tXاذا كــان توقــع القیمــة الجاریــة ل

 .في هذا التوقع tYلـ ) Y ( القیمة الحالیةتدخل
)16.1(..........).........,()

,
( 22 ux

yu
xXY tt    

 السببیة ذات التأثیر الزمني -4
   :حیث Kهي اصغر قیمة لـ  mاذا كان  mبتأخر زمني  tXتسبب  tYنقول ان 

tt XY  )بتأخر زمني(   )17.1().........
)1(

()
)(

( 22




 kyu
x

kyu
x   

المحــسوبة علــى النحــو  Fكمــا ویعتمــد فــي تحدیــد قبــول اتجــاه الــسببیة أو رفــضه بالاعتمــاد علــى اختبــار 
 :التالي

FF*إذا كان  1,1 (لجدولیة عند درجات حریةا  NK ( 0فیـتم رفـضH  فرضـیة العـدم، اي
 Fان المتغیــر المــستقل یــسبب المتغیــر التــابع إذن فــان قبــول اتجــاه الــسببیة أو رفــضه یعتمــد علــى اختبــار

FF*أمـا إذا كــان   ذلـك ینفــي وجـود الــسببیةالجدولیـة فــان) Non Causality ( ویقـال انــه لا علاقــة
أمـا فـي الحالـة الأولـى عنـد رفـض فرضـیة العــدم . سـببیة بـین المتغیـرین لـذلك لا یمكـن رفـض فرضـیة العــدم

فــإذا كــان اتجــاه الــسببیة مــن المتغیــر ) Causality (فــان ذلــك یــشیر إلــى ان العلاقــات تمتلــك حالــة الــسببیة
، أمـــا إذا كـــان هنـــاك )Uni-Directional (متغیـــر التـــابع فـــان الـــسببیة هـــي ســـببیة أحادیـــةالمـــستقل إلـــى ال

 تغذیــة عكــسیة أي وجــود اعتمــاد مــشترك أو متبــاین بــین المتغیــرین فــان الــسببیة هــي ســببیة ثنائیــة الاتجــاه
)Bi-Directional.(29 
  

بــي فــي العــراق لللمــدة المدروســة ولقــد تــم اختبــار العلاقــة الــسببیة بــین العملــة المباعــة وســعر الــصرف الاجن
مــن خــلال نمــوذج ســببیة كرانجــر واظهــرت النتــائج ان هنالــك علاقــة ســببیة بــین المتغــرین المــذكورین ذات 
اتجاه واحد تتجـه مـن العملـة المباعـة فـي المـزاد الـى سـعر الـصرف الاجنبـي وكمـا هـو موضـح فـي الجـدول 

)7 (  
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  )7( جدول 
بین العملة المباعة في المزاد وسعر  للعلاقة السببیة  (Granger Causality Tests )–اختبار

  )2013-2003(الصرف الاجنبي في العراق للمدة 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/27/15  Time: 22:42 
Sample: 2003 2013  

             Lags: 2                 
        

 Null Hypothesis: Obs 
F-

Statistic Prob. 
         EX does not Granger Cause CE 10  0.90287 0.4747

    1     CE does Granger Cause EX  0.8045  0.22984
   .Eviewsمن عمل الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي :  المصدر            

 Conclusions الاستنتاجات
مـن مـزادات بیـع العملـة   ان هنالك علاقة سـببیة اتجهـت ر سببیة كرانجر اظهرت نتائج التحلیل لاختبا .1

  .وهذا ما یدعم فرضیة البحث ، 2013-2003الاجنبیة الى سعر الصرف الاجنبي في العراق للمدة 
 كرانجــر ان هنـاك علاقــة تكامــل مــشترك بــین كـلا مــن مــزادات بیــع العملــة –اثبـت تحلیــل نمــوذج انجــل  .2

ممــا یــدل علــى التنبــؤ بوجــود التأثیرالمــستقبلي لهــذه المــزادات ، لاجنبــي فــي العــراقا الاجنبیـة وســعر الــصرف
 .على سعر الصرف الاجنبي في العراق

معنویـــة المعلمـــات وكـــذلك المعنویـــة الكلیـــة   كرانجـــر-اثبـــت تحلیـــل التكامـــل المـــشترك لنمـــوذج انجـــل  .3
الناتجــة مــن  الاعتمــاد علــى العلاقــةاي ان النمــوذج خــالي مــن المــشاكل القیاســیة وبالتــالي یمكــن ، للنمــوذج 

 .التحلیل للاستفادة منها اقتصادیا
 عنــد مــستقرة ) 2013-2003(فــي العــراق للمــدة  ان السلــسلة الزمنیــة لبیانــات ســعر الــصرف الاجنبــي .4

وكــذلك ، اي انهـا خالیــة مــن جـذر الوحــدة  I~  ) 0 (ومتكاملـة مــن الدرجــةمـستواها وبوجــود حـد ثابــت فقــط 
سلسلة بیانات العملة المباعـة فـي مـزاد البنـك المركـزي العراقـي ولكـن بوجـد حـد ثابـت واتجـاه الحال بالنسبة ل

وهذا مایدل على امكانیة الاعتماد على هـذا النمـوذج فـي التنبـؤات المـستقبلیة للعلاقـة تلـك المتغیـرات ،  عام
. 
اذ ،  الاقتــصادي ان سـعر الـصرف الاجنبـي یعـد مـن اهـم المؤشـرات الإقتـصادیة التـي تبـین مركـز البلـد .5

لمــا لـه مـن تــأثیر  ،والعكـس صـحیح  ان الاسـتقرار فـي هـذا المؤشــر یـدل علـى الاسـتقرار الاقتــصادي الكلـي
 .على المستوى العام للاسعار وبالتالي التضخم

ان مــزادات العملـــة الاجنبیـــة للبنـــك المركـــزي العراقـــي كـــان لهـــا التـــأثیر الواضـــح فـــي تحـــسن او محاولـــة  .6
  .2003 لاجنبي في العراق مابعد عامتثبیت سعر الصرف ا



 

  

 70

  Recommendations التوصیات
  : انطلاقا من الاستنتاجات السابقة نقترح بعض النقاط التي یمكن ایجازها بالاتي

ـــة .1 ـــسوق العراقی ـــستمر بـــضخ الـــدولار الامریكـــي فـــي ال ـــك المركـــزي العراقـــي ان ی ـــة (علـــى البن ـــادة العمل زی
تلبیــة الطلــب المتزایــد علیــه  معــروض مــن الــدولار الامریكــي ومــن ثــممــن اجــل زیــادة ال )المباعــة فــي المــزاد

 .وبالتالي انخفاض سعر الصرف الاجنبي 
ـــرة المقبلـــة والـــسیطرة علـــى ســـعر  ســـتراتیجیة عمـــل مـــن قبـــل البنـــك المركـــزي العراقـــي  وضـــعینبغـــي .2 للفت

 متطــورة فـــي وذلـــك مــن خــلال انـــشاء منظومــة مـــصرفیة. صــرف الــدینار العراقـــي مقابــل الـــدولار الامریكــي
 . اسوة بالبلدان المتطورة في هذا المجالالعراق

العالمیـة ،وهـذا یـؤدي الـى انخفـاض حجـم  هنالك علاقة عكسیة بین سعر صرف الدولار واسـعار الـنفط .3
وبالتـالي یجــب تنویـع مـصادر الایــرادات العامـة للعـراق وتقلیــل الاعتمـاد علــى  ، ایـرادات العـراق مــن الـدولار

 .القطاع النفطي
من  الأمن الاقتصادي حد من حجم التحویلات الخارجیة الا للضرورة القصوى لتلبیة متطلباتال .4

خلال الحد من الاستیرادات التي تعد عنصر تسریب للعملة الاجنبیة للخارج وذلك وفق خطة یتم وضعها 
 .من قبل البنك المركزي وبالتعاون مع المصارف الأهلیة والحكومیة
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