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 :المستخلص

( ?) رقة  المةالً الابةلا  معٌةار تربٌة  وعةم  الائتمةان ومخةارر المالٌة  التقارٌر واقع خلال من

 الرسةال  هةه  اهتمة  فقةم البنوك تواجه التً الائتمان مخارر لتجنب التحور بمحاسب  ٌتعل  فٌما

 الٌةا  بتربٌة  تمثلة  البحة  مشةلل (.?) المةالً الابةلا  لمعٌةار وفقا التحور محاسب  مراس  ب

 تربٌقه على سلبا ٌإثر قم الهي الائتمان مخارر لمواجهه(?) المالً الابلا  المعٌار وف  التحور

 فةةً البحةة  اهةةما  تحقٌةة  خةةلال مةةن البحةة  هةةها اهمٌةة  تبةةر  حٌةة . العراقٌةة  المصةةار  فةةً

 فةةةً الائتمةةةان مخةةارر لمواجهةةةه( ?) المةةالً الابةةةلا  معٌةةةار تربٌةة  خةةةلال مةةن لحةةةل التوصةةل

 . العراقٌ  المصار 

 المقدمة                                                       

 من لثٌر مع تعاملها ان وبما الاقتصامٌ  القراعا  اسرع من ٌعتبر المصرفً القراع ان

 المالٌ  الاموا (?)المولً المالً بلا الإ معٌارأثر الٌا  التحور وف   الى ٌإمي مما الحالا 

 الفلسف  وان <1/1/811 من التربٌ  واجب اصبح المعٌار هها وان الائتمان مخارر لمواجه 

 مخارر تعلس بررٌق  المالٌ  بالتحورا  المتعلق  المحاسبٌ  الاحلا   ترشٌم هو المعٌار هها

 المخارر تخفض الامارة للون المالٌ  التقارٌر لأعمام المتبع المحاسبٌ  الوحما  قبل من الائتمان

 . البح  عٌن  قبل من المصار  قبل من اعمامها ٌت  التً المالٌ  التقارٌر خلال من

 ولأهمٌ ,  العراقٌ  المصار  فً المالً بالإبلا  تتعل  التً المشالل من العمٌم لوجوم ونظرا

 فً الائتمان مخارر من للحم العراقٌ  المصار  فً(?) المولً المالً الابلا   معٌار تربٌ 

 المالً الابلا  معٌار بها جاء التً التحور الٌا  تربٌ  خلال من البح  عٌنه المصار 
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 من العراقٌ  للمصار  المالٌ  للوحما  والمرلوبا  الموجوما  حماٌ  على نص الهي(?)

 التحور اموا  بوصفها المالٌ  المشتقا  استخما  خلال من المحتمل  الائتمان لمخارر التعرض

 المحتمل  الخسائر من المصار  لحماٌ  المتخهة الاجراءا  من بمجموعه ٌتمٌ  التحور لان

 هناك لان المبمأ هها اساس على قائم  التحور عن المحاسب  فؤن مسبقا متخهة اجراءا  مقابل

 ٌخفض التحور ولان الافتراضً الارباح تقلب احتمال من للحم الخسارة او الربح تإثر مخارر

 خلال من البح  هها فلر  جاء  هنا ومن الائتمان مخارر لمواجهه المٌون تللف  من اٌضا  

 فً الائتمان   مخارر لمواجهه(?) المولً المالً الابلا  معٌار وف  التحورمحاسب   تربٌ 

  المنهجً الارار على الاول الفصل رل  حٌ  فصل ثلاثة فصول خلال من .العراقٌ  المصار 

 الثانً المبح  خصص بٌنما البح  لمنهجٌ  من  الاول المبح  خصص مبحثٌن وتضمن 

 النظري للجانب خصص فقر الثانً الفصل اما السابق  مراسا 

فرؽؿ حيث ركد الفرل الاوؿ عمى الاطار السشيجي  ثلاثة ولتحقيق ذلغ تػ تقديػ البحث الى 
وتزسشت مبحثيؼ خرص السبحث الاوؿ مشة لسشيجية البحث بيشسا خرص السبحث الثاني 

لمبحث مؼ  خلاؿ  ثاني فقط خرص لمجانب الشعخي دراسات الدابقة البحث اما الفرل ال
التحؽط محاسبة تأثيخ لتحؽط  . السبحث الثاني لسحاسبة االسبحث الاوؿ الاطار السفاىيسي 

 ( السخاطخ الائتسانية  .(IFRS9بسؽجب  

 فً( ?) المولً المالً الابلا  معٌار وف  التحور الٌا  لتربٌ  خصص فقم الثال   الفصل اما

 العراقٌ  المصار 

 بمبحثٌن وهلك الباحث  الٌها توصل  التً والتوصٌا  الاستنتاجا  استعرض الرابع الفصل اما

 فٌما والعملً النظري بالجانب المتعلق  والتوصٌا  الاستنتاجا  الاول المبح   استعرض

 . الباحث  قممتها التً للتوصٌا  الثانً  المبح  خصص
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 البحث منهجٌة الاول المبحث

 وف  البح  منهجٌ  استعراض سٌت  لها العلمً, البح  علٌ  ٌتبنى الهي الاساس المنهجٌ  تعم

 :التالٌ  الفقرا 

 : البح  مشلل : اولا

 مخةةارر علةةى( ?) المةةالً الابةةلا  معٌةةار وفةة   التحةةورمحاسةةب   أثةةر تمثلةة  البحةة  مشةةلل  ان

 مشةلل  اسةتعراض ٌملةن تقةم  ومما العراقٌ  المصار  فً تربٌقه على سلبا ٌإثر الهيالائتمان 

 :التالً التساإلا  خلال من البح 

 فةةً( ?)رقةة  الةةمولً المةةالً الابةةلا  معٌةةار وفةة  ورـالتحةة محاسةةب  لأثةةر ٌ ـاملانةة هنةةاك هةةل -1

 البح ؟ عٌن  العراقٌ  المصار 

 مخةارر واجه ـلمة(  ?)رقة  المولً الًـالم لا ـالاب ارـمعٌ وف  ورـالتحمحـاسب   أثر ان هل -8

 .البح  عٌنه العراقٌ  المصار  فً الائتمان

 : البح  أهما : ثانٌا

 الاهةما  مةن مجموعةه تحقٌ  الى البح  ٌهم  المرروح  والتساإلا  البح  مشلل  ضوء فً

 :لتحقٌقها الباحث  تسعى

 .البح  عٌن  العراقٌ  المصار  فً واهمٌتها التحور محاسب  وتحلٌل مراس -1

 فةً الائتمةان مخارر مواجهه لغرض( ?) المالً الابلا  معٌار مترلبا  على الضوء تسلٌر -8

 . العراقٌ  المصار 

 :البح  اهمٌ :  ثالثا

محاسةةب   أثةر خةلال مةن لحةل التوصةل فةً البحةة  اهةما  تحقٌة  خةلال مةن البحة  اهمٌة  تبةر 

 لغةرض العراقٌة  المصةار  فةً الائتمةان  مخارر على( ?) المالً الابلا  معٌار وف   التحور

 لغةةرض التحةةور محاسةةب  تربٌةة  علةةً الترلٌةة  خةةلال مةةن المالٌةة  لةةوموا  المحاسةةبٌ  المعالجةة 

 للمصةةار  المخةارر مواجهةةه خةلال مةةن المالٌة  بالتحورةةا  المتعلقة  المحاسةةبٌ  الاحلةا  ترشةٌم

 .البح  عٌن  المصار  فً( ?) المولً المالً الابلا  معٌار وتربٌ  العراقٌ 

 :البح  فرضٌ : رابعآ

 ورم مةا علةى اجابة  تمثل وهً التالٌ  الفرضٌا  صٌاغ  تم  واهمافها البح  مشلل  علً بناءآ

 تحاول التً والاحما  والظرو  للعوامل مإق  تغٌٌر تتمثل الفرضٌ  ان باعتبار البح  بمشلل 

 منهةا تةهلر الفرضةٌا  مةن مجموعةه علةى البحة  اشةتمل فقةم تقةم  مةا علً وبناءا فهمها الباحث 

 :التالٌ  الرئٌسٌ  الفرضٌ 

 الائتمةان مخةارر لمواجهةه(?) المولً المالً الابلا  معٌار وف  التحور محاسب   تربٌ أثر  -1

 .العراقٌ  المصار  فً

 مخةاررة لمواجهةه اٌجةابً تةؤثٌر لةه ( ?) المةالً الابةلا  معٌةار وفة   التحةور محاسةب   أثر -8

 . العراقٌ  المصار  فً الائتمان

 البح  مناهج: خامسآ 

 : الباحث  قبل من الاتٌ  المناهج اعتمام سٌت  البح  اهما  لتحقٌ 
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  التحةورمحاسةب   أثةر عةن المحاسةب  اجةراءا  ربٌعة  وصة  فً:  التحلٌلً الوصفً المنهج -1

 . العراقٌ  المصار  فًالائتمان  مخارر على( ?) المالً الابلا  معٌار وف 

 تحلٌةل خةلال مةن البحة  مةن النظةري الجانةب اسةتعرض المنهج هها فً: الاستقرائً المنهج -8

 الةةى الوصةةول بهةةم  بحثةةً بموضةةوع العلاقةة  ها  والامبٌةةا  المصةةامر مةةن والافلةةار الآراء

 . وتصوراتها الباحث  افلار تمع  نظرٌ  استنتاجا 

 : البح  وعٌن  مجتمع: سامسا

 العةرا  سةو  فةً الممرجة  العراقٌة  بالمصةار  متمثلا المصرفً القراع فً البح  هها تربٌ 

 تقةمٌ  فً  لأهمٌت  و للبلم الاقتصامي القراع تنمٌ  فً القراع هها  لأهمٌ  نظرا المالٌ  لوورا 

 لةوورا  العةرا  سةو  فً الممرج  ر االمص اختٌار ت  هلك على بناء   لل بائن المالٌ  الخمما 

 .للبح  المالٌ 

 : البح  حموم: سابعا

 المالٌ  لوورا  العرا  سو  فً الممرج  بالمصار  الملانٌ  الحموم تتمثل:  الملانٌ  الحموم-1

 .بغمام محافظ  فً

 . البح  عٌن  لمصار  العائمة واللشوفا  المالٌ  البٌانا  على الاعتمام ت : ال مانٌ  الحموم-8

 : البٌانا  وجمع اسلوب: ثامنا

 اللتبو العلمٌ  والمجلا   والرسائل الأرارٌح على للبح   النظري الجانب فً الباحث  اعتمم 

  صةةل  ها   التةةً والبحةةو  المتمثلةة  المختلفةة  والاجنبٌةة  العربٌةة  المصةةامر مةةن جمعهةةا تةة  التةةً

 الجانةب فةً امةا(,الانترنٌة ) المولٌة  المعلومةا  شةبل  علةى منهةا منشةور ومةا البح  وعضبمو

 فةً الممرجة  العراقٌة  للمصار  المالٌ  واللشوفا  الحسابا  على الباحث  اعتمم  فقم  العملً

 . المالٌ  لوورا  العرا  سو 

 :البح  هٌلل: ثامنا

 :فصول أربع  الى البح  تقسٌ  ت 

الائتمةان  مخةارر على( ?) المالً الابلا  معٌار وف   التحور محاسب  أثر خلال من البح  هها

 الارةار علةى الاول الفصةل رلة  حٌة  فصةل  فصةولثلاثة   خةلال مةن العراقٌة  المصةار  فً

 المبحة  خصةص بٌنمةا البحة  لمنهجٌة  من  الاول المبح  خصص مبحثٌن وتضمن   المنهجً

 النظري للجانب خصص فقر الثانً الفصل اما السابق  مراسا  الثانً

لسحاسػػبة السبحػػث الاوؿ الاطػػار السفػػاىيسي  : الاول المبحةة : مباحةة ثلاثةة   خةةلال  مةةن للبحةة  
 ( السخاطخ الائتسانية  (IFRS9التحؽط بسؽجب  محاسبة تأثيخ لتحؽط  . السبحث الثاني ا

 فةً( ?) الةمولً المةالً الابلا  معٌار وف  التحور الٌا  لتربٌ  خصص فقم الثال   الفصل اما

 . العراقٌ  المصار 

 بمبحثةٌن وهلةك الباحثة  الٌهةا توصل  التً والتوصٌا  الاستنتاجا  استعرض الرابع الفصل اما

 فٌمةةا والعملةةً النظةةري بالجانةةب المتعلقةة  والتوصةةٌا  الاسةةتنتاجا  الاول المبحةة  اسةةتعرض

 . الباحث  قممتها التً للتوصٌا  الثانً  المبح  خصص
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 الثانً المبحث                                      

  سابقة دراسات                                     

 وٌتضمن, الحالٌ  بالمراس  العلاق  ها  السابق  المراسا  لبعض عرضا الثانً المبح  ٌتضمن

 المحور واما, واجنبٌ  عربٌ  مراسا  الى مبوب  السابق  المراسا  ٌعرض الاول محورٌن

 . عنها الحالٌ  المراس  ٌمٌ  وما السابق  المراسا  ومناقش  تحلٌل فٌتناول الثانً

  السابق  مراسا : الاول المحور

  العربٌ  المراسا : اولا

 فً) IFRS?) مترلبا  ترببٌ  إنعلاس"ب الموسوم (  =811,محمد عبم جاس  أحمم) تناول 

" العراقٌ  المصار  فً الارباح امارة على المصرفٌ  القروض قٌم  انخفاض عن المحاسب 

 الاموا  FRS (I?) المولً المالً الابلا  معٌار مترلبا  وتحلٌل عرض الى البح  ٌهم 

 . القٌم  انخفاض عن المحاسب  بشؤن( المالٌ 

 انشر  عن المالً لوبلا  مقترح  آلٌ ")ب الموسوم (<811, والغانمً المسعومي) مراس اما  

 الوحما  انظار جهب الى السعً على(.  العراقٌ  المالٌ  المإسسا  فً الصر  اسعار التحور

 المتبع  والرر  الاجنبً الصر   الاسعار لتقلب التحور انشر  لاهمٌ  العراقٌ  الاقتصامٌ 

 .الصر  اسعار تقلب مخارر لتجنب

 ثق  تحقٌ  ٌج ـوبالنت المالٌ  وائ ـالق على الصر  عارـاس التحور ر ـانش تـؤثٌر مىـم انـوبٌ

 . الاقتصامٌ  ما ـالوح واجهـت الهي ٌقًـالحق الواقع انـبٌ لها المستخممٌن

  الاجنبٌ  المراسا : ثانٌا

 Accounting and its"" ب الموسوم (Glaum&Klocker:2011)مراس  تناول 

influence on financial hedging  Hedge" 

 محاسب  تربٌ  اثر تحلٌل الى المراس  تهم .  المالً التحور على وأثرها التحور محاسب 

 .والسوٌسرٌ  الالمانٌ  الشرلا  بعض سلوك على التحور

 IFRS9:The new rules for" ب الموسوم (Bernhardt et al.>811) مراس  تناول 

Hedge Accounting From the Risk Managements perspective" 

 أمارة منظور من التحورٌ  للمحاسب  الجمٌمة القواعم:? المالً لوبلا  المولً المعٌار"

 المولً المالً الابلا  معٌار وف  التحور عن للمحاسب  الرئٌسٌ  النقار مراس -".المخارر

 . المالٌ  للتقارٌر المولً المعٌار بموجب التحور عن المحاسب  قواعم واه (?9)

 العلاق  ها  والتغٌرا (?) المالٌ  للتقارٌر المولً للمعٌار الجمٌمة القواعم على الضوء تسلٌر

 .المخارر امارة منظور من
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 الاول المبحث

 التحوط عن للمحاسبة المفاهٌمً الاطار

 :المقمم   

 فً لهلك نتٌج  تواجهها  التً مخارر امار  الاقتصامٌ  الوحما  من الوحما  من العمٌم تحاول 

 او التحور,  المحاسب   فً المخارر منع رر   وحمى ٌتمثل الاقتصامٌ  المعاملا   من العمٌم

 الوحمة خسائر من العمٌم  تجنب  المالٌ  الاموا  لبعض خلالها من ٌملن بتقنٌه تتمثل انها

 . الاقتصامٌ 

   للتحوط التارٌخً التطوراولا:

 بورص  هناك لان المٌلام قبل 1>=1 عا  فً وتحمٌما القمٌم  الٌابان فً انه  Kauliene أوضح

 التجارة هه  اجل من تحم  لان  التً,  المضاربا  ووجوم الار  ومنها الحبوب لتجارة

 للتحور الترور استمرار ومع,  الحبوب هه  بتجارة الاستمرار اجل من المتخهة والتحورا 

 والمعامن الصو  منها,  ال راعٌ  المحاصٌل غٌر اخرى لأنواع التجارة فً والمضارب 

(Kauliene , 2014 : 75  .) 

 الاعترا  عنها وٌنتج متوقعه تحور معامله تحم  عنمما انه اٌضا( ?9) رق  معٌار ٌترلب

 الشامل المخل فً بها المعتر  المإجل  والخسائر الارباح فان المالً الالت ا  او المالً بالآجل

 فً ٌفضل للنه للن الاساسً التعمٌل اي الالت ا  او لوصل الأولٌ  المفترٌ  القٌم  تعم لا الاخر

 على والخسائر الملاسب الاعترا  مع ٌتماشى بما التصنٌ  اعام  تعمٌلا  المللٌ  حقو 

 ? المولٌ  المالً الابلا  معٌار جاء لقم ( =;1  صفحه: 8111 جمعه,. ) المرلوبا   او الاصل

 (IFRS9 ) المحاسب  معاٌٌر مجلس وضعها التً الإستراتٌجٌ  الخر  ارار فً للتغٌر لنتٌج 

 : الاتً النحو وعلى للمعٌار  منٌ  مراحل تمثل مراحل على وهلك( IASB)  المولٌ 

 . المالٌ  والالت اما  لوصول والقٌاس التصنٌ  مرحل .1

 . القٌم  تمنً مرحل .8

 وٌملن, التحور محاسب  قواعم تبسٌر الى الجمٌم المعٌار ٌهم :  التحور محاسب  مرحل .9

 محاسب  بمترلبا  المرتبر  التشغٌلٌ  الاعباء بعض خف  قم بهلك وهو لثٌرة لمخارر التحور

 (Ernst & Young ,2015 :6)  الاقتصامٌ  الوحما  فً التحور

 من الثر او واحم استخما  خلالها من قٌا  المخارر الإمارة ررٌقه هً التحور محاسبه مفهو 

 او العامل   القٌم  التغٌرا  تجنب اجل من المشتقا  حم الى التحور انشره المالٌ  المشتقا 

 حمٌما  و نصار) مستقبلٌه اغنٌه مسإولٌه من المانً الت ا  اول لوفضل النقمٌ  التمفقا 

 استخما  ان حٌ ,  المحاسبً للتحور لررٌق  المالٌ  والعقوم الآجل  العقوم تستخم  (. 8119

 البائعون ٌواجهها قم التً المختلف  المخارر نوع لتقلٌل اماة بمثاب  تلون الآجل  المالٌ  العقوم

 (Elton &Gruber:1995.,620) والمشترٌن
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  لها المتحوط والبنود التحوط محاسبة من الهدف: ثانٌا

 امارة انشر  اثر عن المالٌ  القوائ  فً عن التعبٌر هو التحور عن المحاسب  من الهم  ان

 ان ٌملن معٌن  مخارر عن الناشئ  التعرضا  لإمارة المالٌ  الاموا  تستخم  لمنشاة المخارر

 حقو  اموا  فً الاستثمارا  حالا  فً الاخر الشامل المخل أو)  الخسارة او الربح على تإثر

 الشامل المخل ضمن العامل  القٌم  فً التغٌرا  تعرض ان المنشاة لها اختار  قم التً المللٌ 

 المحاسب  تربٌ  لها ٌت  التً التحور اموا  مضمون عن التعبٌر الى المنهج هها وٌه ,  الاخر

 (IFRS9, 2016 : 304. )  وآثارها منها الغرض فً ثاقب  بنظرة للسماح وهلك التحور عن

  التحوط سٌاسةثالثا:

 ( ;11:  >??1, البرغوثً) -: الاتً النحو وعلى رئٌسٌن قسمٌن الى التحور سٌاسه تنقس 

 التحةةور مرالةة  تعةةمٌل عمةةل السٌاسةة  ٌسةةتخم  :(Dynamic hedging) المتحوور /  الوودٌنامٌكً التحوووط .1

 امتلةك الاصةول قٌمة  سةلوك او الفائةمة معةمل او الصةر  سةعر توقعةا  علةى بناء اضافٌ  ارباح تحقٌ  وتحاول

 معرفةه لةمٌه  هلةك ٌفعلةون لا الةهٌن اولئةك بٌنمةا متوقعة  الغٌر الخسائر لتجنب التماول سو  فً والخبرة المعرف 

 . للتحور سلبً بشلل تعمل التً الاخرى  والجوانب الفائمة واسعار الصر  بؤسعار لافٌ 

 اتخةةاه عنةةم الا المخةةارر تغرٌةة  بؤعمةةال الالتةة ا  ٌةةت  لا للسٌاسةة  وفقةةا ( : Static hedge) السوواكن التحوووط .8

  ٌةامة متابعة  ولةٌس علٌةه الحفةاظ و الوضةع اسةتقرار هةو السٌاسة  من فالهم , السعر حرل  تتبع ٌت  ولا القرار

 . للتحور الخسائر من ٌخلو لا الشًء وهها,  الصلاحٌ  انتهاء تارٌخ قبل الاسعار

 الخسةائر او الضةٌاع مةن الامةوال لحماٌه اماة او ررٌق  تمثل التحور محاسبه ان الباحث  ترى اعلا  فً ورم مما

 حٌة  الاجنبةً الاسةتثمار صةافً تقلبةا  او العاملة  القٌمة  تقلبا  او الصر  اسعار تقلبا  بسبب وهلك المتوقع 

  .اقتصامٌ الاعمال مجالا  جمٌع فً التحور الى الحاجه تظهر

 : علاقات انهاع التحهط  رابعا

 : ما يأتي ىي ىشاؾ ثلاثة انؽاع مؼ علاقات التحؽط

تحؽط القيسة العادلة : وىؽ التحؽط مؼ التعخض لمتغيخات في القيسة العادلة لأصل او التداـ مثبت او لارتباط  .1
ممدـ غيخ مثبت او لسكؽف مؼ اي مؼ البشؽد التي يسكؼ عدوىا الى مخاطخ معيشة ويسكؼ اف تؤثخ عمى الخبح أو 

 : يأتي سابيل فانو يجب السحاسبة عؼ علاقة التحؽط الخدارة , طالسا اف تحؽط القيسة العادلة يدتؽفي ضؽابط التأى

 .اثبات السكدب او الخدارة مؼ اداة التحؽط ضسؼ الخبح او الخدارة او الجخل الذامل الاخخ 

   ( يجب اف يعجؿ السكدب او الخدارة مؼ التحؽط لمبشج الستحؽط لو مؼ السبمغ الجفتخي لمبشج الستحؽط لوIFRS9 
, 2016 : 307. ) 
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مؼ خلاؿ بيع الاصؽؿ بتاريخ اعجاد البيانات السالية  ولقيسة العادلة بالسبمغ الحي مؼ السسكؼ الحرؽؿ عميتتسثل او 
نعخا لاف تحؽطات القيسة العادلة تيجؼ الى تقميل تغيخات القيسة العادلة عمى السؽجؽدات والسطمؽبات السعتخؼ بيا في 

يخ السعتخؼ بيا والتي تعدى ىحه التغييخات الى خطخ يسكؼ اف يؤثخ السيدانية العسؽمية او الالتدامات الثابتة لمؽحجات غ
لمسكاسب والخدائخ التي تحجث في القيسة العادلة  لمبشج السحؽط  ا  عمى الارباح لحا اف تحؽط القيسة العادلة يعج تعؽيز
 ( Ramirez,2015:25بالتغييخات التي تحرل لمقيسة العادلة لأداة التحؽط )

ي : وىؽ التحؽط مؼ التعخض لمتقمب في التجفقات الشقجية  الحي يسكؼ عدوه الى مخاطخ معيشة تحؽط التجفق الشقج .2
مختبطة بكامل اصل او التداـ مثبت او مكؽف لو ) مثل جسيع دفعات الفائجة السدتقبمية عمى ديؼ متغيخ السعجؿ او 

بيخ عمى الخبح او الخدارة , طالسا اف بعزيا ( أو معاممة متؽقعة محتسمة الى حج كبيخ والتي يسكؼ اف تؤثخ بذكل ك
 IFRS9)     يأتي سابتحؽط التجفق الشقجي يسكؼ اف يدتؽفي ضؽابط التأىيل فانو يجب السحاسبة عؼ علاقة التحؽط 

, 2016 : 307: ) 

 ما يأتي يتػ تعجيل السكؽف السشفرل لحقؽؽ السمكية السختبط بالبشج الستحؽط لو الى: 

  الستجسعة مؼ اداة التحؽط مشح بجاية التحؽط .السكدب او الخدارة 

 . التغيخ الستجسع في القيسة العادلة لمبشج الستحؽط لو مؼ بجاية التحؽط 

  يجب اف يتػ اثبات ذلغ الجدء مؼ السكدب او الخدارة مؼ اداة التحؽط الحي يتػ تحجيجه عمى انو تحؽط فاعل
 وضسؼ الجخل الذامل الاخخ .

 لجدء مؼ السكدب او الخدارة  الستبقية مؼ اداة التحؽط والتي تعج عجـ فاعمية التحؽط يجب اف يتػ اثبات ذلغ ا
 وضسؼ الارباح والخدائخ .

  يجب اف تتػ السحاسبة عؼ السبمغ الحي يتػ تجسيعو في احتياطي التحؽط لمتجفق الشقجي 

التجفقات الشقجية السدتقبمية الستؽقعة تذيخ تحؽطات  التجفقات الشقجية الى استخجاـ السذتقات لمتحؽط مؼ التغيخات في و 
الشاتجة عؼ التغيخات في أسعار الدمع الاساسية وأسعار صخؼ العسلات الاجشبية وأسعار الفائجة 

(pbell,2015:243Ca. ) 

 , PwC) الآتي تغييخات في نسؽذج محاسبة التحؽط لمتجفقات الشقجية عمى الشحؽ  9يقجـ معيار الابلاغ السالي الجولي 
2017 : 12:) 
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  بالشدبة لتحؽطات التجفقات الشقجية لسعاممة متؽقعة يشتج عشيا الاعتخاؼ ببشج غيخ مالي )مثل أصل ثابت أو
ا لػيتػ تطبيق  مخدوف( , أو عشجما تربح معاممة متؽقعة لمتحؽط لأصل غيخ مالي أو التداـ غيخ مالي التدام ا مؤكج 

يسة الجفتخية ليحا البشج للأرباح أو الخدائخ الستخاكسة السعتخؼ بيا محاسبة التحؽط لمقيسة العادلة , ويجب تعجيل الق
, يسكؼ  39مباشخة في حقؽؽ السمكية )يذار إلييا غالب ا باسػ "التعجيل الأساس"( , فبسؽجب معيار السحاسبة الجولي 

لخدائخ الستخاكسة في لمؽحجة أف تختار , كخيار سياسة , إما السعالجة السؽضحة أعلاه أو لمحفاظ عمى السكاسب أو ا
حقؽؽ السمكية وإعادة ترشيفيا إلى الأرباح والخدائخ في نفذ المحعة التي يؤثخ فييا البشج غيخ السالي عمى الأرباح 

ا بو بسؽجب معيار الابلاغ السالي الجولي    9والخدائخ, لػ يعج اختيار الدياسة السحاسبية ىحا مدسؽح 

  ا  بشجبؽصفو عة مؼ البشؽد التي تحتؽي عمى مؽاضع مخاطخ السؽازنة عشجما يتػ تخريص السخكد الرافي لسجسؽ 
مغطى , يسكؼ تطبيق نسؽذج تحؽط التجفقات الشقجية فقط عمى التحؽط مؼ مخاطخ العسلات الأجشبية. يجب أف يحجد 

ؽقعة عمى الخبح تعييؼ ىحا السخكد الرافي كلا  مؼ فتخة إعجاد التقاريخ التي مؼ الستؽقع أف تؤثخ فييا السعاملات الست
والخدارة وكحلغ الطبيعة والحجػ الستؽقع أف يؤثخ عمى الخبح والخدارة في كل فتخة , يجب عخض أرباح أو خدائخ 

 بتعييؼ السخاكد الرافية كبشج تحؽط. 39التحؽط في بشج مشفرل في قائسة الجخل , لػ يدسح معيار السحاسبة الجولي 

 سؽعة مؼ البشؽد التي لا يؽجج بيا مخكد مخاطخ مقاصة , يتػ تقديػ بالشدبة لتحؽطات التجفقات الشقجية لسج
عمى  39البشؽد الستأثخة بالبشؽد السغطاة  فمػ يشص معيار السحاسبة الجولي  عمىعخض أرباح أو خدائخ التحؽط 

 عخض السكاسب أو الخدائخ في الأرباح والخدائخ.

 : IFRS9 , 2016)      21معيار السحاسبة الجولية تحؽط صافي استثسار في عسمية اجشبية: كسا ىي معخفة في 
( . ويتسثل صافي الاستثسار الحي تدتخجمو الؽحجة في عسميات العسلات الاجشبية لمتحؽط مؼ مخاطخ التغيخات  307

 في قيسة صافي الاصؽؿ لمعسميات الاجشبية ويتػ تحؽيل ىحه التغييخات الى العسمة الؽظيفية للاستثسار الحي تدجل فييا
تغييخات كبيخة , عمى الخغػ مؼ أنو يجب  9( . لػ يُجخل معيار الابلاغ السالي الجولي Kocon,2007:52الؽحجة )

عمى الؽحجات الشعخ فيسا إذا كانت تحؽطات صافي استثساراتيا ستتأثخ بستطمبات الشعخ في القيسة الدمشية لمشقؽد 
 ( PwC,2017 : 13)شقاط الآجمة وأساس العسمة والتؽجييات الججيجة بذأف القيسة الدمشية لمخيارات وال

 (9IFRS) المالٌة للتقارٌر الدولً للمعٌار  النظري الاطار

 : المقمم 

 التؤلم: المالٌ  الاموا  المولً المحاسب  معٌار والقٌاس التؤلم: المالٌ  الاموا (?9) المولً المحاسب  معٌار أن

 وقٌاسها المالٌ  بالأموا  والاعترا  المالٌ  الاموا  مع( ?9) رق  المولً معٌار ٌتعامل مقمم  والقٌاس

 المحاسبً تفلٌر فً تحول نقر  المعٌار هها ٌعتبر المالٌ  الاموا  المترلبا  ململ وهو المحاسبً ومعالج 

 منه المالٌ  التقارٌر فً المحاسبٌ  المعلوما  أهمٌ  ل ٌامة المحاسبً التؤلم ومفهو  للقٌاس لؤساس وٌمٌل المه 

 مخل  والتً :811 عا  فً تم  التً المراجع  أهمها مرا  عمة معٌار  مراجع  تم ( 8111) عا  فً نشر 
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 لتربٌ  إرشاما  وأضافه المعاٌٌر تعقٌم تقلٌل الى الاخٌرة التعمٌلا  أم (;811) ٌناٌر 1 فً  التنفٌه حٌ 

 الربع فً أجرٌ  التً التعمٌلا  باستثناء بها تتعل   والتفسٌر المحاسبٌ  معالج  فً التناقض وا ل  المصاحب 

 الا م  لتؤثٌر استجاب  المالٌ  الاصول تصنٌ  أعامة مترلبا  بمراجع  والمتعلق ( <811) عا  من الاخٌر

 .المالٌ 

 (IFRS?) المالٌ  للتقارٌر المولً المعٌار وترور ونشؤة مفهو : أولا

 المولٌ ( IAS39) اولٌ  مسوما  وأصمر( ?811) عا  فً المعاٌٌر بمراجع  المولٌ  المحاسب  معاٌٌر مجلس قا 

 اللٌان تإلم بؤن ٌوصً المشروع هها أرار فً لأنه واسع نرا  على ممعو  المالٌ  لوموا  الجمٌمة للمعاٌٌر

 (  >811, ٌوس  أحمم وفاء) فعلً اساس على ولٌس متوقع اساس على الخسارة

 :  المعٌار من الهم : ثانٌا

 وت ( ?) العالمٌ  المالٌ  الا م  من المستفامة للمروس استجاب  المالٌ  التقارٌر لأعمام المولٌ  المعاٌٌر أصمار ت 

 المولٌ  المحاسبٌ  معاٌٌر لضع  إٌقاظ  لنماء العالمٌ  المالٌ  الا م  خلال المٌون خسائر فً بالتؤخٌر الاعترا 

 الحقٌقً الوق  فً مإلمة الخسارة لان, المٌون خسارة تؤلٌم فً تؤخٌر هو الا م  لتوضٌح بالأسباب أه  من

 التخل  اساس على المٌون مخصص احتساب ٌت   الجمٌم المعٌار بموجب وللن بالفعل الثمانٌ  الخسائر ووقع ,

 وتروٌر المعٌار تربٌ  مع(=811, عامر حسن رار ) المقرض سمام متوقع  غٌر توقعا  او السمام عن

 المعمول المبامئ ولهلك المالٌ  والمرلوبا  للموجوما  والقٌاس المولً المحاسبً( IAS39) التصنٌ  مبامئ

 المستخممو مفٌمة معلوما  توفٌر على ٌساعم فؤن  الصعب  الائتمان وخسائر المشالل عن والافصاح لقٌاس بها

 . المنشؤة لوماة المستقبلً  النقمي التمف  ومبلغ  وق  لتقٌٌ  المالٌ  البٌانا 

 : المعٌار نرا 

 بؤستثناء المالٌ  الاموا  أنواع الجمٌع على المعٌار هها تربٌ  اللٌانا  جمٌع على ٌجب

 عنها المحاسب  ٌت  التً المشترل  والمشروعا  ال مٌل  والشرلا  التابع  الشرلا  فً الحصص تلك •

 المالٌ  البٌانا (=8) المولً المحاسب  معٌار او الموحمة المالٌ  للبٌانا (11) المالٌ  للتقارٌر المولً لمعٌار وفقا

  الحالا  بعض فً هلك ومع المشترل  ومشارٌع  مٌل  الشرلا  فً استثمارا (<8)المولٌ  المحاسب  معٌار

 لللٌان ٌسمح او(<81) المولً المحاسبً المعٌار او( =9) او(11) المالٌ  للتقارٌر المولً المعٌار ٌترلب

 هها  مترلبا  لل او لبعض وفقا مشترك مشروع او  مٌل  شرل  او تابع  شرل  فً حص  عن المحاسبً

 مشروع او ال مٌل  او تابع  شرل  فً الحص  مشتقا  على المعٌار هها تربٌ  أٌضا المنشؤة على وٌجب المعٌار

( 98) المولٌ  المحاسب  المعٌار فً بالمنشؤة الخاص  المللٌ  حقو  أماة بتعرٌ  المشتقا    تفً مال  مشترل 

 . المالٌ  الاموا  عرض

 الثانً المبحث

 لٌات التحوط بموجباتأثٌر (IFRS9)على المخاطر الائتمانٌة  

 للمبةامئ جمٌةما   تحةمٌا   تمثةل التةً المالٌة  للمخةارر تقلٌةل و تجسةٌم فةً المسةتعمل  الأموا  اهة  احم التحور ٌعتبر

 ٌقصةم و المخةارر تخفةٌض علةى القةمرة عةم  فةً تمثلة  التةً و الحمٌثة  المحفظة  نظرٌة  قةممتها التةً الأساسٌ 

 و الإجةةراءا  انةةه اٌضةةا   التحةةور عةةر  و تحةةم  قةةم التةةً الخسةةائر مةةن اللا مةة  الحماٌةة  تةةوفٌر بؤنةةه بةةالتحور

 الاحتمةالا  على المحافظ  مع الأمنى الحم الى الاخرار تخفٌض لغرض اللفٌل  للعقوم صٌغ اختٌار و الترتٌبا 
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 ٌةت  معاملة  خةلال مةن المضةاربً الخرةر تحوٌل عملٌ  التحور اٌضا   ٌتضمن و المالً الاستثمار فً للعائم جٌمة

 .اخر متحورا   او مضاربا   ٌلون ان ٌملن الهي و ثال  رر  الى الأسعار تقلبا  اخرار تحوٌل فٌها

 المخةارر إمارة مةن فرعٌة  مجموعة  عةن عبةارة) التحةور ان المختصةر العةرض خةلال من الباحث  ترى وبهلك 

 السةةةوقٌ  المخةةةارر مةةةن للةةةتخلص العملٌةةةا  و المةةوارم هٌللةةة  و الاسةةةتراتٌجٌا  الةةةى تشةةةٌر التةةةً الاسةةتراتٌجٌ 

 قةم التةً الخسةائر مةن الحماٌة  ٌةوفر التحةور فةان بهةها و الأسةعار فةً التقلبةا  عملٌة  نتٌجة  المحتمل ( الخسائر)

 معٌةةار وفة  التحةور آلٌةا  بةةٌن لةربر المبحة  هةها تخصةةٌص تة  وقةم. المسةتثمر لهةةا ٌتعةرض قةم التةً و تحةم 

 -:التالٌ  الفقرا  خلال من المصرفً الائتمان مخارر إمارة فً ? المالً الإبلا  الابماع

 (9) المالً الإبلاغ معٌار وفق التحوط محاسبة تطبٌق من الغرض: اولاا 

 و الاقتصةامٌ  الوحمة تواجه التً المخارر من التحور هو التحور عن المحاسب  تربٌ  من الأساسً الغرض ان

 خةلال مةن هلةك ٌةت  للخرةر المصةار  و الشةرلا  تعةرض مةن الحةم فةً الأسةاس هةً تعتبر المالٌ  البٌانا  ان

 المالً المستثمر ٌملن التً و المحاسبٌ  الفترة خلال التحور لأماة العامل  القٌم  فً تظهر التً  التغٌرا  تسجٌل

 و الموجةوما  لقٌةاس وسةٌل  هةً العاملة  القٌمة  و ( Beamsetal,2012,431) الاسةتراتٌجٌ  فاعلٌتهةا تقةٌ  مةن

 تسةةوٌ  او ان علةةى المةةالً للإبةةلا  المولٌةة  المعةةاٌٌر تتفةة  و السةةن  نهاٌةة  المٌ انٌةة  فةةً تظهةةر التةةً  المرلوبةةا 

  تجارٌ  مالٌ  معامل  فً وراغب  معٌن  اررا  بٌن المرلوبا 

 : رر  بثلا  المحاسب  فً العامل  القٌم  تربٌ  وٌملن

 التللفة  عةن بمٌلة  لةؤماة العاملة  القٌمة  باعتبةار المختلرة  القٌمة  نمةوه  فةً بةمٌل لقٌةاس العاملة  القٌمة  تربة  -أ 

 معٌن  ظرو  ظل فً العامل  القٌم  تربٌ  وٌت  مختلف  لفترا  الالت ا  او الأصل لنفس التارٌخٌ 

 التلةالٌ  تسةجٌل خةلال مةن الاسةتبمال تللفة  اسةتخما  خةلال مةن وهلةك اسةتبمالٌه لقٌمة  العامل  القٌم  تربٌ  -ب 

 .الشامل المخل بٌان فً المتحقق  غٌر والخسائر الأرباح امرا  او المخل قائم  خلال من الحالٌ 

 مةةع الحةةالً الخةةرو  سةةعر علةةى بنةةاء   والخصةةو  الأصةةول تقةةٌ  خةةلال مةةن للبٌةةع لقٌمةة  العاملةة  القٌمةة  تربٌةة  - 

 .الشامل المخل من ج ء انهاء أساس على متفق  غٌر والخسائر بالأرباح والاعترا  التسجٌل

 العامل  القٌم  تحور قٌاس رر : ثانٌا  

 غٌةةر مالٌةة  الت امةةا  او بةةه معتةةر  مةةالً التةة ا  او لأصةةل العاملةة  القٌمةة  فةةً التغٌةةرا  ضةةم التحةةور رةةر  ان

 محمم بسعر مالً أصل بٌع او بشراء الت ا  مثل بها معتر 

-:لماٌلً وهً( ?811,=السرراوي,) العامل  لقٌم  تحور قٌاس لغرض الرر  من مجموع  هناك ولتوضٌح  

 .العامل  القٌم  لقٌاس ملٌل أفضل تعم نشر سو  فً عرضها ٌت  التً الأسعار .1

 .النشر  غٌر المالٌ  الأورا  الأسوا  التقسٌ  ررٌق  خلال من العامل  القٌم  تحمم ان ٌملن .8

 الةمخل وممخل السو  مخل وهً العامل  القٌم  لقٌاس ممخل ثلا  المالٌ  المحاسبٌ  معاٌٌر مجلس حمم .9

 .التللف  وممخل

 مةن لعمم المالٌ  البٌانا  فً العامل  القٌم  نستخم  ان ٌملن بؤن المالٌ  للتقارٌر المولٌ  المعاٌٌر وتسمح .:

 (cairnsetal,2011,3-4) التالٌ  الحالا 

 .الأصول لاسترمام القابل  المبالغ تحمٌم -أ 

  .عمومٌ  مٌ انٌ  لل تارٌخ فً والخصو  الأصول قٌاس خلال من -ب 

  .المالٌ  البٌانا  فً المولً الاعترا  عملٌ  عنم المعاملا  قٌاس خلال من -  

  .الأصول لبعض المقمرة التللف  قٌاس خلال من ٌت  المالً للإبلا  المولٌ  المعاٌٌر الى الانتقال عنم -م 

  -:ماٌلً الخصوص بهها ? المعٌار وٌترلب
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  .القرض مثل المرفؤة التللف  او بالتللف  قٌاسه ٌت  الت ا  او لأصل التحور اجراء عنم .1

 فةً لةه المتحةور والبنةم التحور أماة قٌم  فً بالتغٌرا  الاعترا  مع العامل  بالقٌم  التحور إمارة قٌاس .8

 .والخسائر الأرباح حساب

 عملٌة  لانة  إها ,الاخةر الشةامل الةمخل ضةمن التحةور أماة مةن الخسةارة او الملسب اثبا  ٌت  ان ٌجب .9

 .المخل قائم  على تؤثٌر ٌوجم لا فانه فعال  التحور

 او مةالً لؤصةل الصةر  أسةعار لمخةارر التحةور حالة  فةً تعتبةر او المالٌ  المشتقا  فً تتمثل التحور أماة ان

 (.تحور أماة) المالٌ  الأماة على وٌرل  مشت  غٌر مالً الت ا 

 لةه المتحةور لبنةم النقمٌة  التةمفقا  او العاملة  القٌمة  فً التغٌرا  تقابل النقمٌ  التمفقا  او العامل  القٌم  لان  اها

 اقسةا  او موائةر احةم لٌس و خارجً رر  مع تم  قم لتحور أماة تعتبر التً المالٌ  المشتق  تلون ان ٌجب لما

 ٌعةةرض اجنبٌةة  عملٌةة  فةةً اسةةتثمار صةةافً و مإلةةم تعاقةم او التةة ا  او اصةةل هةةو) لةةه المتحةةور بنةةم امةةا. المنشةؤة

 <811, حمٌةما ) بهةا المرتبرة  المسةتقبلٌ  النقمٌة  التةمفقا  او العاملة  القٌمة  فةً التغٌةرا  مخةارر الى المنشؤة

,<;1-<;8. ( 

 ? رق  المالً الإبلا  معٌار وف  التحور محاسب  تربٌ  على المإثر العوامل: ثالثا

 -:لمةاٌلً وهةً التحةور قةرار علةى التةؤثٌر لغةرض التحور محاسب  تربٌ  فً تإثر العوامل من مجموع  هناك

(Nguyen,2012,25) 

  تلةون التةً الاقتصةامٌ  الوحةما  ان حٌة  التحةور قةرار مةع وثٌقة  علاقة  لهةا النقمٌة  السةٌول  تعبةر: السٌول 

 لهةا العالٌة  السٌول  لان العالٌ  النقمٌ  السٌول  ها  الاقتصامٌ  الوحما  من التحور الى تلجؤ قم منخفض  سٌولتها

 .المالٌ  الضائق  مواجه  على قمرة

  لا ا  التحور أموا  استخما  بالإملان هل تحمٌم فً مإثر مور لها للوحما  الإمارٌ  السٌاس : المالٌ  السٌاس 

 شةً هلك وٌعتبرون العمل  مخارر من لتحور لؤماة المالٌ  المشتقا  استخما  ٌرٌمون الممراء من مجموع  فهناك

 .الإمارٌ  الوحما  سٌاسا  على إٌجابً تؤثٌر ها  ومه  مفٌم

  خبةراء الةى تحتةا  الشرلا  لان تلالٌ  تحمل على هلك بمل التحور محاسب  تربٌ  ٌت  عنمما: التحور تللف 

 .عنها والإبلا  وتربٌقاتها بالقواعم تام  معرف  على ٌلون المحاسب  مجال فً

  بةرامج توظة  اللبٌةر الحج  ها  الشرلا  لان التحور قرار على تؤثٌر له الشرل  حج  ٌعتبر: الشرل  حج 

 إمارة اجةل مةن موظفٌهةا رواتةب ٌضةع مةن تمتلةك لا قةم التةً الصةغٌرة الشةرلا  بعلةس المخةارر لإمارة خاص 

 .المخارر

 للدراسة التطبٌقً الجانب

 :تمهٌد

 الاموا  بعةض اسةتخما   ٌترلةب التً والاهما   الاحصائٌ  الفرضٌا  من مجموع  على المراس  هه   تحتوي

 الحةةالً البحةة  فةةً التربٌقةةً الجانةةب اعتمةةم وقةةم منهةةا والتحقةة  اختبارهةةا لغةةرض المهمةة  الاحصةةائٌ  والاسةةالٌب

 قٌةةم بالمصةةار  الخاصة  فرضةةٌاتها واختبةار الممروسةة  الظةاهرة متغٌةةرا  بةةٌن العلاقة  قةةوة قٌةاس علةةى الترلة 

 الفرضةةٌا  واختبةةار  الممروسةة  الظةةاهرة متغٌةةرا  بةةٌن العلاقةة  اثةةر  قٌةةاس  علةةى الترلٌةة  ولةةهلك.  المراسةة 

 .   ?811-8111 من المالٌ  السنوا  الحالٌ  المراس  فً استخممه وقم المراس  قٌم للمصار 
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 المبحث الثاني
 قياس القيمة العادلة للذركات عينة البحث

 طـرق قيـاس القيمـة العادلـة-اولا:

ىشػػػػػاؾ طػػػػػخؽ لقيػػػػػاس القيسػػػػػة العادلػػػػػة متعػػػػػجدة ومحػػػػػجده مػػػػػؼ قبػػػػػل كػػػػػل مػػػػػؼ مجمػػػػػذ معػػػػػاييخ السحاسػػػػػبة الجوليػػػػػػة  

اعتسػػػػػػاد تمػػػػػػػغ الطػػػػػػػخؽ لاف سػػػػػػؽؽ العػػػػػخاؽ لػػػػػلأوراؽ الساليػػػػػة  ومجمػػػػػػذ معػػػػػػػاييخ السحاسػػػػػػػبة الساليػػػػػػة لكػػػػػػػؼ لايسكػػػػػػػؼ

لا يسمػػػػػغ شػػػػػخوط الدػػػػػػؽؽ الكػػػػػػةء, لػػػػػػػحا تػػػػػػخى الباحػػػػػػػثة اعتسػػػػػػاد نسػػػػػػاذج تقيػػػػػػػيػ الأسػػػػػػيػ العاديػػػػػػػة لقيػػػػػػاس القيسػػػػػػػة 

العادلػػػػػػػة وذلػػػػػػغ قمكانيػػػػػػة تطبيػػػػػػق تمػػػػػػغ الشسػػػػػػاذج بدػػػػػػيؽلة فػػػػػػي البي ػػػػػػة العخاقيػػػػػػة وبالتحجيػػػػػػج السرػػػػػػارؼ التجاريػػػػػػة 

 -:بحث وكالآتيعيشة ال

  نمـهذج خـرم مقـدهم الأربـاح النقـديModels Discount Dividend 

( والػػػػػػػحي يفتػػػػػػػخض عشػػػػػػػج تقػػػػػػػجيخ القيسػػػػػػػة العادلػػػػػػػة لمػػػػػػػديػ, أف القيسػػػػػػػة Gordonيػػػػػجعى ىػػػػػػحا الشسػػػػػػؽذج بشسػػػػػػؽذج) 

السخػػػػػػرؽمة لسقػػػػػػدؽـ الأربػػػػاح الشقػػػػجي الستؽقػػػػع فػػػػي السدػػػػتقبل التػػػػي يػػػػتػ خرػػػػسيا بسعػػػػجؿ  العادلػػػػػػة دالػػػػػػة لمقيسػػػػػػة

العائػػػػػػػػج السطمػػػػػػػػؽـ مػػػػػػػػؼ قبػػػػػػػػل السػػػػػػػػدتثسخ لتعػػػػػػػؽيـ حػػػػػػػػالات عػػػػػػػػػػػػػػػػجـ التأكػػػػػػػػػػػػػػػػج لتمػػػػػػػػػػػػػػػػغ التؽزيعػػػػػػػات الشقجيػػػػػػػػػػػػػػػػة 

 -(:٦:  ٤٠٠٢ػػػػجاني ,وعمػػػػػػػػػى وفػػػػػػػػػق الػػػػػػػػػريغة الأتية)السيػػػػػ

 

 -حيث أف:

 القيمة العادلة = 

Dt التهزيع العادي للدهم الهاحد للفترة=t 

Pn سعر الدهم الحالي= 

K معدل العائد المطلهب على الدهم من جانب المدتثمر= 

 حداب معامل بيتا للمرارف عينة الدراسة-1

 (1معادلة رقم)
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ػػػػػػػػػا ندػػػػػػػػػبي ا لحداسػػػػػػػػػية عؽائػػػػػػػػػج الأسػػػػػػػػػيػ لمعائػػػػػػػػػج اقجسػػػػػػػػػالي لدػػػػػػػػػؽؽ الأوراؽ الساليػػػػػػػػػة  يعػػػػػػػػػج معامػػػػػػػػػل بيتػػػػػػػػػا مقياس 
( , فيػػػػػػػػحا يعشػػػػػػػػي أف الدػػػػػػػػيػ شػػػػػػػػجيج التقمػػػػػػػػب ولػػػػػػػػو ارتبػػػػػػػػاط 1, فػػػػػػػػمذا كػػػػػػػػاف معامػػػػػػػػل بيتػػػػػػػػا لمدػػػػػػػػيػ أكبػػػػػػػػخ مػػػػػػػػؼ )

(, 1إيجػػػػػػػػػػػابي مػػػػػػػػػػػع الكػػػػػػػػػػػل سػػػػػػػػػػػؽؽ الأوراؽ الساليػػػػػػػػػػػة, إذا كانػػػػػػػػػػػت الشدػػػػػػػػػػػخة التجخيبيػػػػػػػػػػػة لمدػػػػػػػػػػػيػ أقػػػػػػػػػػػل مػػػػػػػػػػػؼ )
أو لا علاقػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػو بالدػػػػػػػػػػؽؽ بأكسمػػػػػػػػػػو, ويقػػػػػػػػػػاس يعشػػػػػػػػػػي أف الدػػػػػػػػػػيػ أكثػػػػػػػػػػخ اسػػػػػػػػػػتقخارا  مػػػػػػػػػػؼ الستؽسػػػػػػػػػػط  فيػػػػػػػػػػحا

  -معامل بيتا وفق الريغة الاتية:

 

 حيث ان:
 = عامل بيتا

 = التباين المذترك لعائد الدهم وعائد الدهق  

 = التباين العائد على محفظة الدهق. 

 (معامل بيتا للمرارف عينة البحث 1الجدول)

 B عائد الدهق  عائد الدهم الدنة اسم المررف
 مرخؼ الستحج

 للأستثسار 
6112 1.100.0- 1.65212 - 1.1162 
6110 1.12250- 1.21201- 
6112 1.165.6- 1.66666- 

مرخؼ الذخؽ 
الاوسط العخاقي 

 للاستثسار 

6112 1.150 1.122- 1.1151- 
6110 1.151 1.26.- 
6112 1.111- 1.6.1- 

 مرخؼ ايلاؼ
 الاسلامي 

6112 1.101- 1.1.0 1.1051 
6110 1.16.- 1.620- 
6112 1.122 1.126- 

 معدل العائد المطلهب-
(= السعػػػػػجؿ الخػػػػػػالي مػػػػػػؼ السخػػػػػػاطخة ـ بيتػػػػػػا) معػػػػػػجؿ العائػػػػػػج عمػػػػػػى Kمعػػػػػجؿ العائػػػػػج السطمػػػػػؽـ )

 السعػجؿ الخػالي مػؼ السخاطخة(. -الدػؽؽ 
إذ إف السعػػػػػػجؿ الخػػػػػػالي مػػػػػػؼ السخػػػػػػاطخة ىػػػػػػؽ معػػػػػػجؿ الفائػػػػػػجة عمػػػػػػػى سػػػػػػػشجات الخديشػػػػػػػة الحكؽميػػػػػػة, 

ب وبدػػػػػػبب عػػػػػػجـ تػػػػػػؽفخ تمػػػػػػغ الدػػػػػػشجات فػػػػػي العػػػػػخاؽ, فقػػػػػج تػػػػػػ اسػػػػػتخجاـ معػػػػػجؿ الفائػػػػػجة السحتدػػػػػ
عمػػػػى حدػػػػاـ التػػػػؽفيخ فػػػػػي السرػػػػػارؼ عيشػػػػة الجراسػػػػة والػػػػػحي كػػػػاف بشدػػػػب متفاوتػػػػة وحدػػػػب مػػػػا 

 (2معادلة رقم)
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ورد فػػػػػي التقػػػػػاريخ الدػػػػػشؽية السشذػػػػػؽرة مػػػػػؼ قبػػػػػل البشػػػػػغ السخكػػػػػدي العخاقػػػػػي, وكػػػػػحلغ تػػػػػػ احتدػػػػػاـ 
 معجؿ العائج عمى الدؽؽ وفق السعادلة الآتية)(:

K = Rf + β ( Rm – Rf) 

 -حيث إن:
Kالعائد المطلهب = معدل 
Rfمعدل العائد الخالي من المخاطرة = 
β معامل بيتا = 

Rm معدل العائد على الدهق = 

 لمسرارؼ عيشة الجراسة معجؿ العائج السطمؽـ( 2الججوؿ)

 اسػ السرخؼ ت
معجؿ العائج عمى 

 الدؽؽ 
Rm 

معجؿ العائج 
الخالي مؼ 

 Rf السخاطخة
 βمعامل بيتا 

معجؿ العائج 
 السطمؽـ
K 

السرخؼ الستحج  1
 للاستثسار

0.0645- 0.06 0.1028 0.0472 

2 
مرخؼ الذخؽ الاوسط 

 العخاقي للاستثسار
0.0645- 0.04 0.1051- 0.0510 

3 
مرخؼ ايلاؼ 

 الاسلامي
0.0645- 0.04 0.0451 0.0353 

 تهزيعات الارباح  -.
تؽزيعػػػػػات الأربػػػػػاح لمدػػػػػيػ الؽاحػػػػػج ىػػػػػي مجسػػػػػؽع الأربػػػػػاح السعمشػػػػػة الرػػػػػادرة عػػػػػؼ مرػػػػػخؼ مقابػػػػػل كػػػػػل سػػػػػيػ  إف

عػػػػادي قػػػػائػ, يػػػػتػ احتدػػػػاـ الػػػػخقػ بقدػػػػسة إجسػػػػالي أربػػػػاح الأسػػػػيػ السجفؽعػػػػة مػػػػؼ قبػػػػل السرػػػػخؼ,  عمػػػػى مػػػػجى 
  فتخة مؼ الدمؼ عمى عجد الأسيػ العادية السرجرة.

Dt = Do (1+g) 

 -إن: إذ

Dtتهزيعات الارباح = 

Do مقدـــهم الاربـــاح للدـــهم العـــادي ويـــتم قياســـع مـــن خـــلال قدـــمة مجمـــهع المقدـــهم النقـــدي للاســـهم علـــى عـــدد =
 .الاسهم

 g =معدل النمه 

 (3معادلة رقم)

 (4معادلة رقم)
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 (تو ٌعا  الارباح للمصار  عٌنه البح  9الجمول )

مقدؽـ الارباح  gمعمل النمو  اس  المصر    
العادي لمديػ الؽاحج 

Do 

 Dtتؽزيعات الارباح 

 98;12111 1>12111 -<1218 السرخؼ الستحج للاستثسار 1

مرخؼ الذخؽ الاوسط  8
 العخاقي للاستثسار

12198- 1211?< 1211?8?9 

 ?=9:=121 19;=121 -1211 مرخؼ ايلاؼ الاسلامي 9

 قياس القيمة العادلة-0

القيسػػػػػة العادلػػػػػػة لمدػػػػػيػ الؽاحػػػػػج لمسرػػػػػػارؼ بعػػػػػج التؽصػػػػػل الػػػػػى متغيػػػػػػخات القيسػػػػػة العادلػػػػػة يسكػػػػػػؼ التؽصػػػػػل الػػػػػى 

عيشػػػػػة الجراسػػػػػة والتػػػػػي مػػػػػؼ خلاليػػػػػا يسكػػػػػؼ التؽصػػػػػل الػػػػػى القيسػػػػػة العادلػػػػػة للاسػػػػػتثسارات طؽيمػػػػػة الاجػػػػػل لمقطػػػػػاع 

 (.5( انفا والسؽضحة في الججوؿ)1السرخفي الخاص ومؼ خلاؿ تطبيق السعادلة رقػ)
 (القٌم  العامل  للمصار  عٌن  البح  :الجمول)

معجؿ العائج  اسػ السرخؼ  
 K السطمؽـ

تؽزيعات الارباح 
Dt 

سعخ الديػ 
العادي لمفتخة 

Pn 

القيسة العادلة 
FV 

 18?>=121 1<121 98;12111 8=:121 السرخؼ الستحج للاستثسار 1

مرخؼ الذخؽ الاوسط  8
 العخاقي للاستثسار

121;11 1211?8?9 12181 1218911? 

 :1>1>129 12911 ?=9:=121 9;1219 مرخؼ ايلاؼ الاسلامي 9

 الباحثة اعداد من:  المصدر

 -: ٌلً ما الى( 5) الجدول نتائج تشٌر

 سةةةعر اقةةةل هةةةً للاسةةةتثمار المتحةةةم مصةةةر  فةةةً للاسةةةه  العاملةةة  القةةةٌ  ان: للاسةةةتثمار المتحةةةم المصةةةر  -1

 (0.0302)بمقمار المالٌ  للاورا  العرا  سو  فً المعروض  للاسه  السو 

 الاوسةةةر الشةةةر  مصةةةر  فةةةً للاسةةةه  العاملةةة  القةةةٌ  ان: للاسةةةتثمار العراقةةةً الاوسةةةر الشةةةر  مصةةةر  -8

 2مٌنار( 0.003-)بمقمار السوقٌ  قٌمته من البر هً للاستثمار العراقً

مرػػػػػخؼ ايػػػػػلاؼ الاسػػػػػلامي: اف القػػػػػيػ العادلػػػػػة للاسػػػػػيػ فػػػػػي مرػػػػػخؼ ايػػػػػلاؼ الاسػػػػػلامي ىػػػػػي اكبػػػػػخ مػػػػػؼ  -3

 ( ديشار.0.062-قيستو الدؽقية بسقجار)
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 بعاالر فصلال
 التوصيات و الاستنتاجات

  الاول المبح 

  الباحث  الٌها توصل  التً الاستنتاجا  أه  المبح  هها ٌتناول

 فً التقلبا  بسبب الخسائر تشلٌل العراقٌ  البٌئ  فً والمصار  الشرلا  من العمٌم هناك-1

  الاجنبٌ  العمل  صر  اسعار

 من  الاقتصامٌ  الوحمة تواجهها التً المخارر تجنب الى ٌإمي التحور محاسب  أستخما  أن -8

 المالٌ  الاماة قٌم  فً بالتغٌٌرا  الاعترا  ٌت  وبهلك غٌرها او المالٌ  المشتقا  أستخمامها

  اجل  من التحور ٌت   الهي البنم فً بالمتغٌرا  لوعترا  الفترة بنفس للمشتقا 

 فً المالٌ  المعلوما  على تعتمم لانها المالً الابلا  فً الجومة الى تفتقر العراقٌ  البٌئ  أن-9

 قبل من المقمم  المالٌ  اللشوفا  لان المخارر من بالعمٌم محار  للونها المالٌ  اللشوفا 

 ٌعرض مما العمل  اسعار فً التقلبا  مخارر من التحور الٌا  الى تفتقر الاقتصامٌ  الوحما 

 (  للمخارر) المستقبل فً الشرلا 

 المعٌار وف   المصرفً الائتمان مخارر قٌاس فً صعوبا  العراقٌ  المصار  تواجه-:

 للل تفصٌلٌ   بٌانا  قاعمة وجوم وعم  متخصص اللترونً نظا  وجوم لعم ( IFRS9) المولً

 . مصرفً ائتمان

 المصرفً الائتمان انواع للاف  المتوقع  الائتمانٌ  المخارر قٌاس العراقٌ  المصار  تحمم ل -;

 . التعثر افتراض خلال من الائتمانٌ  الخسائر نسب  تحمم ول 

 الاجنبٌ  بالعمل  العملٌا  عن المحاسب  الى تررق (:) رق  المحلٌ  المحاسبٌ  القاعمة->

 اسعار فً الائتمان مخارر الامارة التحور الى تترر  ل  انها الا المالٌ  القوائ  وترجم 

 . البح  عٌن  للمصار  المالٌ  البٌانا  على سلبا بهلك  تنعلس وهً الصر 

 الائتمان مخارر لمواجه ( ?) المولً المالً الابلا  معٌار وف  التحور محاسب  تربٌ  أن-=

 عٌن  للمصار  بخسارة تسبب قم لان  التً المخارر تجنب الى ٌإمي العراقٌ  المصار  فً

 . البح 
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