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Abstract. The research refers to analyzing and measuring the impact of the exchange 

rate on foreign direct investment in Iraq during the period 2004-2021, as the 

relationship between them indicates that the changes caused by the exchange rate of the 

dinar contributed to attracting and encouraging foreign investments by raising the value 

of the local currency, which will increase the profits of investors in the market. As a 

result of the high demand for products, the results showed that there is a statistically 

significant relationship and a direct and significant response between the exchange rate 

and foreign direct investment. The remaining percentage (7%) represents the effect of 

other external variables outside the model. 
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الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق خلاي  ٠ش١ش اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ ٚل١بط اصش عؼش اٌظشف ػٍٝ انمستخهص:

، أر رش١ش اٌؼلالخ ث١ّٕٙب أْ اٌزغ١شاد اٌزٟ ٠ؾذصٙب عؼش طشف اٌذ٠ٕبس عبّ٘ذ فٟ عزة ٚرشغ١غ 1012-1002اٌّذح 

الاعزضّبساد الاعٕج١خ ِٓ خلاي سفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ عزض٠ذ ِٓ اسثبػ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ ٔز١غخ 

ٌـٍت ػٍٝ إٌّزٛعبد، ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ ٕ٘بٌه ػلالخ داٌخ ئؽظبئ١خ ٚاعزغبثخ ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ عؼش اسرفبع ا

ٌٗ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ئْ ٕ٘بن ػلالخ ؿشد٠خ ث١ٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ  اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚ٘زا ِب ث١ٕ

%( ٚاْ إٌغجخ اٌجبل١خ 93عٕجٟ اٌّجبشش)اٌّجبشش ٚعؼش اٌظشف أر فغش اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ ثبلاعزضّبس الأ

 %( رّضً رأص١ش ِزغ١شاد خبسع١خ آخشٜ خبسط إٌّٛرط.7ٚاٌجبٌغخ)

 إٌّٛ، اٌزىبًِ اٌّشزشن، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ. انكهماخ انمفتاحُح:

 انمقذمح 1

ٚرشرجؾ ثؼلالبد لظ١شح ٚؿ٠ٍٛخ ٠ؼىظ الاعزضّبس ٔغبػ اٌغ١بعبد اٌّؼزّذح فٟ عزة رذفمبد سأط اٌّبي اٌٛافذح، ٚاٌزٟ لذ رإصش 

الأعً ث١ٓ أعؼبس اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، وّب ئْ ِذٜ أؼىبط عؼش اٌظشف ٚأعب١ٌجٗ ٚثُؼذٖ ػٓ اٌزٛاصْ اٌذاخٍٟ 

ٚاٌخبسعٟ ٠غؼً ِٓ اٌؼشٚسٞ ػٍٝ طبٔؼٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رضج١ذ أعؼبس اٌظشف ئرا وبٔٛا ٠ش٠ذْٚ رٛف١ش إٌّبؿ إٌّبعت ٌج١ئخ 

عزضّبس ٌغزة رذفمبد سأط اٌّبي لأْ أعؼبس اٌظشف اٌّفبعئخ ٚرمٍجبرٙب ٌٙب رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ إٌّبؿ الاعزضّبسٞ. وّب ئْ عؼش الا

اٌظشف ٘ٛ اٌؼّٛد اٌفمشٞ ٌٍز١ّٕخ الالزظبد٠خ، ِٓ ٚعٙخ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ أر عزإصش رمٍجبد أعؼبس اٌظشف ثشىً غ١ش ِجبشش 

، ٚرإصش ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس ٌٍّإعغبد، ِٚٓ صُ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ رذفك الاعزضّبس ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

الأعٕجٟ اٌّجبشش، ث١ّٕب ٠ؼىظ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌـ الالزظبد ِٚذٜ الزشاثٗ ٚاثزؼبدٖ ػٓ اٌزٛاصْ اٌذاخٍٟ 

ٌٍؼٍّخ فٟ اٌغٛق اٌشعّٟ ٚاٌغٛق اٌّٛاصٞ ػٓ دسعخ اٌّغبلاح فٟ رغؼ١ش ٚاٌخبسعٟ، ف١ّب ٠ؼجش اٌٙبِش ث١ٓ عؼش اٌظشف الأعّٟ 

 اٌؼٍّخ اٌٛؿ١ٕخ.

 مشكهح انثحث:

ُٗ وّظذس ر٠ًّٛ خبسعٟ ٌٍز١ّٕخ الالزظبد٠خ، ثٙزا  ٠غؼٝ اٌؼشاق ئٌٝ عزة اٌّض٠ذ ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ٌّغبػذر

عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ِٓ خلاي عؼش اٌظشف فٟ عزة  رزّؾٛس ِشىٍخ اٌجؾضٟ فٟ )ِب ِذٜ فؼب١ٌخ عؼش اٌظشف فٟ

 ٚص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح خلاي ِذح اٌجؾش(.

 أهمُح انثحث:

رشرىض أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ ِؼشفخ ِذٜ ٔغبػ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚو١ف١خ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي 

 ِذح اٌجؾش.

 نثحث:هذف ا

 ٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ ٚل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌجؾش.

 فشضُح انثحث:

 ٠فزشع اٌجؾش ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ٌؼلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش.
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 مىهح انثحث:

اٌزؾ١ٍٍٟ ِٓ خلاي ث١بْ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ، وّب اعزخذَ إٌّٙظ اٌىّٟ اٌم١بعٟ ٌٍزٛطً ئٌٝ اعزخذَ إٌّٙظ اٌٛطفٟ 

 .(ARDL) إٌزبئظ ٚئصجبرٙب ٚفك ّٔٛرط

 حذود انمكاوُح وانزماوُح نهثحث:

 (.1012-1002رّضٍذ اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٌٍجؾش فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ، ث١ّٕب غـذ اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ اٌض١ِٕخ )

 انذساساخ انساتقح:

ؽبٌخ اٌغضائش"، ٘ذفذ  - دساعخ ل١بع١خ: ( ثؼٕٛاْ: "عؼش اٌظشف ٚدٚسٖ فٟ عٍت الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش2012دساعخ )ِشاد، 

اٌذساعخ ئٌٝ ِؼشفخ ع١بعبد ٔظبَ عؼش اٌظشف ٚ٘ٛ أؽذ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚث١ٕذ اٌذساعخ ثأْ ٘زٖ اٌغ١بعخ رّضً أٌٚٝ 

شثؾ ث١ٓ اٌّغزضّش ٚاٌذٌٚخ اٌّغزؼ١فخ ٚأْ عؼش اٌظشف ٠ّضً أؽذ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌزٞ ٠زُ ػٍٝ أعبعٗ اٌغلاعً اٌزٟ ر

 رفغ١ش لذَٚ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ئٌٝ اٌذٚي اٌّؼ١فخ ٌلاعزضّبس خبطخ اٌذٌٚخ إٌب١ِخ.

ػٍٝ ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ فٟ ثبوغزبْ"،  ( ثؼٕٛاْ: "دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌفبػ١ٍخ ِؼذي عؼش اٌظشفRana,et.al.,2012دساعخ )

٘ذفذ ئٌٝ اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ِؼذي عؼش اٌظشف، اٌزؼخُ، اٌزغبسح، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 

اٌّذٜ ث١ٓ ِؼذي ، ٚأظٙشد إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ؿ٠ٍٛخ 1009-2980ٚثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌلأػٛاَ ِٓ 

عؼش اٌظشف ٚاٌزغبسح، ٚأْ ٕ٘بن ػلالخ ارضاْ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ ِؼذي عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فؼلًا ػٓ 

اٌؼلالخ اٌغجج١خ ثىلا الارغب١٘ٓ، ثّؼٕٝ رأص١ش ِؼذي عؼش اٌظشف ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚرأص١ش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 

 ش اٌظشف.ػٍٝ ِؼذي عؼ

ع١ب"، ٘ذف اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ آ( ثؼٕٛاْ: "ؽشوخ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ الزظبداد Jaratin,2014دساعخ )

اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚرٛطً اٌجؾش اٌٝ اْ ٕ٘بٌه ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ عؼش 

 ٟ اٌّجبشش.اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕج

ثؼٕٛاْ: "أصش عؼش اٌظشف ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس  (2020دساعخ )اٌجذسٞ ِٕٚذٚس، 

" ٘ذف اٌجؾش ئٌٝ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ رذفمبد 1028–2990اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ فٟ الالزظبد اٌّظشٞ خلاي اٌفزشح 

رُ اعزخذاَ ث١بٔبد علاعً ص١ِٕخ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، عؼش اٌظشف، رمٍجبد  ئرّجبشش ٚعؼش اٌظشف، الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌ

عؼش اٌظشف، الأفزبػ اٌزغبسٞ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌزؼخُ ٚکشفذ ٔزبئظ اٌجؾش ئٌٝ أْ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِشرجؾ 

 ثزمٍجبد أعؼبس اٌظشف. ثشکً ئ٠غبثٟ ثزخف١غ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ٚعٍجبً

ٌٝ ِؼشفخ ئعٕجٟ اٌّجبشش" ٘ذفذ اٌذساعخ ثؼٕٛاْ: "رأص١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأ (Lan,et.al.,2021) دساعخ

رأص١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ، ٚرش١ش إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ؿ٠ٍٛخ الاِذ ِٚغزمشح ٚاؽبد٠خ الارغبٖ 

ش اٌظشف ٚرذفك الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش، ٚوزٌه رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ رغ١ّغ سأط اٌّبي اٌجششٞ ٚرؾغ١ٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ث١ٓ عؼ

 ٌزؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ اٌّغزذاَ.

ع١ب" ٘ذفذ آ( ثؼٕٛاْ: "د٠ٕب١ِى١خ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚاعؼبس اٌظشف ٔٙظ ِزشاثؾ فٟ ششق Syarifuddin,2022دساعخ )

ٌذساعخ فٟ اٌجؾش ػٓ الاصبس اٌّجبششح ٚغ١ش اٌّجبششح ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذح فٟ ِغّٛػخ ا

عٕجٟ اٌّجبشش، وّب اْ ْ رأص١ش عؼش اٌظشف ٠ؼزّذ ػٍٝ الاعزضّبس الأأٌٝ ئ(، ٚاشبسد إٌزبئظ 1028-1002) ِٓ دٚي اع١ب ٌٍّذح

 ع١ب لا رزأصش فمؾ ثغؼش اٌظشف فٟ اٌجٍذ ٔفغٗ ثً رزأصش ثزذفمبد اٌذٚي اٌّغبٚسح.آرذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌٛافذح فٟ ششق 

 الإطاس انىظشٌ 2

 : سعش انصشفأولًا

 مفهىو سعـش انصشف:. 1

ِٚٓ صُ ٠ّىٓ إٌظش ئٌٝ عؼش  ،(12: 1007 )خ١ًٍ، ٍّخ الأعٕج١خِمذاس إٌغجخ اٌزٟ ٠زُ ػٍٝ اعبعٙب اٌّجبدٌخ ث١ٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼ

ٚرٌه ِٓ خلاي اٌؼلالخ ث١ٓ الاعز١شاداد  ،اٌظشف ػٍٝ أٔٗ اٌّشآح اٌزٟ ٠ٕؼىظ ػ١ٍٙب ِشوض اٌذٌٚخ اٌزغبسٞ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ

ْ عؼش اٌظشف ٠ؼذ صّٓ اٌؼٍّخ، ئر اْ اٚاٌظبدساد ئر رؼذ أعؼبس اٌظشف أداح سثؾ الالزظبد اٌّؾٍٟ ثبلالزظبد اٌؼبٌّٟ، ٚػ١ٍٗ ف
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 أٙب ٚع١ٍخ ٌٍزجبدي ِٚخضْ ٌٍم١ّخ ٚاداح ٌٍم١بط، فأٔٙب عٍؼخ ٌٙب عؼش٘ب ٚعٛلٙب اٌخبطخ ػٓ ؿش٠ك عؼش اٌظشففؼلًاػٓ إٌمٛد 

 (.6: 1022، )ػّشٚ ٚأؽّذ

 أهمُح سعـش انصشف:. 2

ٚع١ٍخ  اٌّؾ١ٍخ ثبلأطٛي اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، فأٗ ٠ّضً أ٠ؼبًسثؾ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٌلأطٛي فؼلًا ػٓ رىّٓ أ١ّ٘خ عؼش اٌظشف فٟ أٔٗ 

ٌشثؾ ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚالأطٛي اٌشأعّب١ٌخ فٟ الأعٛاق اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ، وّب ٠ٍؼت دٚس فٟ رٛع١ٗ الاعزضّبس فٟ الأطٛي 

 اًوّب ٠ٍؼت عؼش اٌظشف دٚسفٟ رخظ١ض اٌّٛاسد فٟ الالزظبد اٌّؾٍٟ،  بًِّٙ اًاٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ، ٠ٍٚؼت عؼش اٌظشف دٚس

لأٔٗ ٠ّضً ؽٍمخ اٌٛطً ث١ٓ الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ِٓ عٙخ ٚالأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ِٓ عٙخ أخشٜ، خبطخ أْ إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ رؼزّذ  بًِؼ١بس٠

 ػٍٝ عؼش اٌظشف، ٚرٌه ٌٍّمبسٔخ ٚاٌم١بط ث١ٓ الأعؼبس الأعٕج١خ )اٌؼب١ٌّخ( ٚالأعؼبس اٌّؾ١ٍخ، ٠ٚزُ اعزخذاَ عؼش اٌظشف فٟ

ر١ّٕخ اٌظبدساد ئٌٝ ِٕبؿك ِخزٍفخ، ٚاٌغؼٟ ٌٍزخٍٟ ػٓ اٌمـبػبد اٌظٕبػ١خ ٚاعزجذاٌٙب ثٛاسداد أسخض ِٓ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ، 

ٚعؼش اٌظشف، ٚا١ٌٙىً اٌغغشافٟ، ٚدٚس ٚرأص١ش رّض١ً اٌزغبسح اٌخبسع١خ ؽغت اٌغٍؼخ، ٚرٛعذ ٚظـ١فخ اخشٜ ٌغؼش اٌظشف رؼذ 

اٌذٌٟٚ ٌلالزظبد ٌىٛٔٗ ِشرجؾ ثبٌزغبسح اٌخبسعـ١خ ػٓ ؿش٠ك ػـ١ٍّخ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ث١ٓ  ٚظ١فخ رٛص٠ؼـ١خ ٠إد٠ٙب ػٍٝ اٌّغزٜٛ

 (.1: 1010)ٚاٌٟ ٚوبظُ،  اٌجٍذاْ ػٓ ؿش٠ـك الأعؼبس

 أوىاع أسعاس انصشف:. 3

 ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اعؼبس اٌظشف رخزٍف رجؼبً ٌٍّذد اٌض١ِٕخ ٌٙزٖ الاعؼبس ٠ّٚىٓ رٛػ١ؾٙب ِٓ خلاي ا٢رٟ:

رؼـذ ػـ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌششاء اٌؾبػشح ٟ٘ الأوضش أ٘ـ١ّخ فٟ عٛق اٌظشف الأعٕجٟ  انصشف اِوٍ والأخم )انمستقثهٍ(:سعش أ. 

ٚرؾظٝ أعؼبس٘ب ثبٌغبٔت الأوجش ِٓ الأ٘ـ١ّخ لأٔٙب رشىً إٌغجخ اٌىج١شح ِٓ أعّبٌٟ اٌزؼبًِ ٚلأْ رؾشوبد الأعؼبس رىْٛ دائـّخ 

 (.1: 1003ِٚزظٍخ)اٌؼجبط،

٠زُ رؼش٠فٗ ػٍٝ أٔٗ عؼش اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِٓ ؽ١ش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، أٚ اٌغؼش إٌغجٟ ٌؼٍّز١ٓ  انصشف الاسمٍ وانحقُقٍ:سعش ب. 

ٚؿ١ٕز١ٓ ِخزٍفز١ٓ، ٚ٘ٛ ِفَٙٛ ٠ؼىظ اٌؾغبثبد اٌمبئّخ ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚو١ّخ ٚؽذرٙب، ٠ش١ش ِفَٙٛ عؼش اٌظشف الاعّٟ 

اٌششائ١خ اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب، ٚعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٘ٛ عؼش اٌظشف الاعّٟ اٌزٞ ٠ٛاصٞ  ئٌٝ عؼش اٌؼٍّخ اٌؾبٌٟ ٚلا ٠ؼىظ اٌمٛح

اٌزغ١شاد فٟ اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚاٌّؾٍٟ ٘ٛ عؼش عٍخ اٌغٍغ الأعٕج١خ اٌفؼ١ٍخ اٌّشرجـخ ثبلأعؼبس اٌّؾ١ٍخ، ٌزٌه فاْ أٞ أخفبع 

، ٠ش١ش الاسرفبع فٟ عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ئٌٝ أخفبع فٟ عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٠ؼزجش ص٠بدح ؽم١م١خ فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

عؼش اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌغٍغ الأعٕج١خ، ٚعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٌٍؼٍّخ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٠ؼىظ اٌّجٍغ اٌؾم١مٟ لاسرفبع أٚ 

 (.1010:26أخفبع عؼش اٌظشف فٟ اٌذٌٚخ ِؼذي ٘زٖ اٌؼٍّخ، أٞ أٔٙب رؼىظ لٛرٙب اٌششائ١خ)ٚاٌٟ ٚوبظُ، 

٘ـٛ ػجبسح ػٓ ِزٛعؾ ؽغبثٟ ِـٛصْٚ ٌغؼش اٌظشف اٌضٕبئٟ ث١ٓ ػـٍّخ اٌذٌٚخ اٌّؾـ١ٍخ ٚػذد ِٓ  سعش انصشف انفعال:خ. 

اٌؼـّلاد الاعـٕج١خ ٚرغزخـذَ اٌؾظض إٌغج١خ ٌزغبسح اٌذٚي اٌخبسعـ١خ وأٚصاْ ٌزؼـىظ الا٘ـ١ّخ إٌغج١خ ٌٍششوبء اٌزغبس١٠ٓ، فبرا 

ذلاد اٌزؼخُ فٟ الالـزظبد اٌّؾٍٟ ٚاٌششوبء اٌزغبس١٠ٓ فبٔٗ ٠زؾٛي اٌٝ عؼـش طشف فؼبي ػذي عؼـش اٌظشف اٌفؼبي ثّؼـ

 ؽمـ١مٟ، أِب ئرا اعزخـذَ عؼـش اٌظشف الاعّٟ فٟ اؽزغبة عؼـش اٌظشف اٌفؼبي ٠ـٍك ػـ١ٍٗ اعُ عؼـش اٌظشف اٌفؼبي الاعّٟ

 (.1003:2)اٌؼجبط، 

 : الاستثماس الأخىثٍ فٍ انعشاقاًثاوُ

 ستثماس:مفهىو الا .1

ٚساق أأزمبي سؤٚط الاِٛاي ث١ٓ ثٍذ٠ٓ، ثمظذ رٛظ١فٙب فٟ ػ١ٍّبد الزظبد٠خ ِخزٍفخ وششاء " الاعزضّبس ثشىً ػبَ ػٍٝ أٔٗ ٠ؼشف

ٚ فٟ ػ١ٍّبد غ١ش أِب١ٌخ ِٕمٌٛخ رذس سثؾبً، أٚ اِزلان ػمبساد رؼـٟ س٠ؼبً، اٚ ثمظذ رٛظ١فٙب فٟ ػ١ٍّبد ائزّب١ٔخ ِضّشح وبلإلشاع 

)ؽبِذ،  "ٕمٛد فٟ ِظشف ٌلإ٠ذاع رفبد٠بً ٌلأخـبس اٌزٟ لذ رزؼشع ٌٙب فٟ ظشٚف اٌزٛرش اٌغ١بعٟ ٚالالزظبدِٞضّشح وؾفظ اٌ

رٍه الاعزضّبساد اٌزٟ ٠ٍّىٙب ٠ٚذ٠ش٘ب اٌّغزضّش الاعٕجٟ اِب ثغجت ٍِى١زٗ "(، ٠ٚمظذ ثبلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٟ٘ 1023:27

 (.1023:27)وبوٟ،  "ٗ ؽك الإداسحٚ ٍِى١زٗ ٌٕظ١ت ِٕٙب ثّب ٠ىفً ٌأاٌىبٍِخ ٌٙب 
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 مىاخ الاستثماس فٍ انعشاق: .2

ِٕبؿ الاعزضّبس ٘ٛ ِغّٛػخ اٌظشٚف الالزظبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ٚالاعزّبػ١خ اٌغبئذح فٟ ثٍذ ئِب ٠غزة أٚ ٠ظذ الاعزضّبس لأٔٗ ٠إصش 

ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس ثشىً وج١ش، ٚاعزمشاس رٕظ١ّٙب اٌمبٟٔٛٔ ٚاٌّإعغٟ ٚرـٛس ٔظبِٙب اٌّبٌٟ 

شاسٖ ٚاٌغ١بعبد ٚالإعشاءاد الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ ٚؿج١ؼخ اٌغٛق ٚآ١ٌبرٗ ٚث١ٕزٗ اٌزؾز١خ. ٚػٛاًِ ٚإٌمذٞ ٚفؼب١ٌزٗ ٚٚػٛؽٗ ٚاعزم

ارغب٘ب  ٠شٙذ اٌؼشاق ؽب١ٌبً ئراٌمذساد الإٔزبع١خ، ٚوزٌه اٌّٛاسد اٌخبطخ ثبٌذٌٚخ، اٌزٟ رّضً ع١ّؼٙب ث١ئخ ِٕبعجخ أٚ عبرثخ ٌلاعزضّبس، 

خ ٌٍذٌٚخ، ٚ٘ٛ ِب ٠زٛلغ أْ اٌزٛعغ فٟ اٌغٕٛاد اٌمبدِخ ٠ّزذ ئٌٝ لـبع إٌفؾ ٌخظخظخ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّظبٔغ ٚاٌششوبد اٌٍّّٛو

ٚاٌّؼبدْ ٚاٌخذِبد ٚخبطخ اٌىٙشثبء ٚإٌمً، ٌزٌه ٠غت ػٍٝ اٌؼشاق اٌزشو١ض ػٍٝ خٍك ث١ئخ ؽبػٕخ ٚعبرثخ ٌغ١ّغ أشىبي 

١ض ػٍٝ اٌغ١بعبد ٚاٌزشش٠ؼبد ف١ٙب فؼلًا ػٓ فبٌذٚي الأعٕج١خ رشغغ الاعزضّبس ِٓ خلاي اٌزشو بًالاعزضّبس، ِؾ١ٍبً وبْ أَ اعٕج١

اػزّبدٖ ٌمبْٔٛ ِشغغ ٔغج١بً ٌلاعزضّبس ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾٛافض ٚثؼغ الإػفبءاد ٌٍّغزضّش اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ، ٚ٘ٛ ا٢ِش 

 .(228-227: 1003اٌزٞ ِٓ شأٔٗ أْ ٠غبػذ ػٍٝ ثٍٛسح رٌه اٌزٛعٗ ئٌٝ ٚالغ ٍِّٛط فٟ اٌّغزمجً )الإدس٠غٟ، 

 محفزاخ الاستثماس فٍ انعشاق: .3

 ( ِٓ أّ٘ٙب:32: 1001ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ اٌزشو١ض ػ١ٍٙب ػٕذ رشغ١غ الاعزضّبس فٟ اٌؼشاق )طبٌؼ، 

 أفش٠م١ب(.–أٚسثب–اٌّٛلغ اٌغغشافٟ اٌّز١ّض ٚالاعزشار١غٟ ٌٍؼشاق ٚٚلٛػٗ ث١ٓ اٌمبساد اٌضلاس )آع١بأ. 

 إٌّـمخ ثبػزجبسٖ عٛلبً وج١شاً ِٕفزؾبً ٌلإٔزبط ٚاٌخذِبد ٚالاعزٙلان.اٌّٛلغ اٌزغبسٞ فٟ ة. 

٠ؼذ ِٕفزاً سئ١غبً ٌٍزظذ٠ش ِٕٚٗ إٌفبر ئٌٝ اٌجؾش الأؽّش ػجش ١ِٕبء أَ لظش ِٚشٚساً ثبٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ِٚٛأئ أخشٜ فٟ اٌذٚي د. 

 اٌّغبٚسح، فؼلًا ػٓ وٛٔٗ ِٕفزاً ئٌٝ دٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ.

الأ١ٌٚخ ِٚٛاسد اٌـبلخ اٌزٟ رزـٍجٙب اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ، ٚٚعٛد ئِىب١ٔبد ِٚٛاسد ؿج١ؼ١خ ػخّخ ٚأ٠ذٞ ػبٍِخ ٚفشح اٌّٛاسد س. 

 سخ١ظخ ٚاِزلاوٗ أوجش ِخضْٚ اؽز١بؿٟ ٌٍٕفؾ فٟ اٌؼبٌُ، فؼلًا ػٓ ؽبعخ ٘زا اٌغٛق ئٌٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد.

 :2021-2004ق خلال انمذج : تحهُم سعش انصشف وأثشي عهً الاستثماس فٍ الاقتصاد انعشااًثانث

٠ّىٓ إٌظش ئٌٝ عؼش اٌظشف ِٓ ٚعٙز١ٓ: ػذد اٌٛؽذاد ِٓ إٌمذ اٌّؾٍٟ اٌزٟ رزُ ِجبدٌزٙب ثٛؽذح ٚاؽذح ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ، ٚػذد 

، ٚلذ ٠إدٞ أخفبع (William J. Baumol,1998:821)ٚؽذاد اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌزٟ رذفغ صّٕبً ثٛؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛؿ١ٕخ 

عؼش اٌظشف ئٌٝ رؾف١ض اٌظبدساد ٚرم١ًٍ اٌٛاسداد ِٓ خلاي آ١ٌخ الأعؼبس، ئرا وبْ ولاّ٘ب ٠زّزغ ثّشٚٔخ ؿٍت ػب١ٌخ، ٚئرا صادد 

اٌظبدساد رٕخفغ ؽظخ ٚاسداد اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ِٓ ئعّبٌٟ اٌٛاسداد، ٚلذ ٠إدٞ رٌه ئٌٝ ص٠بدح ِؼذي الاعزضّبس ٚرفغ١ش رٌه 

عٕج١خ ٚاسرفبع أعؼبس اٌٛاسداد، ٚاٌزٕبفظ ٌظبٌؼ الإٔزبط اٌّؾٍٟ، ٚأخفبع أعؼبس اٌظشف ٠ؼـٟ أْ أخفبع أعؼبس اٌؼّلاد الأ

٠ّىٓ أْ ٠ؾفض الاعزضّبس ٚالإٔزبط ٚاٌظبدساد  بًِضا٠ب ٌٍظبدساد ِٓ ٔبؽ١خ اٌؼشع، ار ٠ؼذ خفغ عؼش اٌظشف ئعشاءً رٛعؼ١

ٚأخفبع رىب١ٌف سأط اٌّبي، وّب ٠ٌٛذ الاعزضّبس ٔفغٗ ثّشٚس ثغجت أخفبع أعؼبس اٌفبئذح اٌؾم١م١خ، ٚأخفبع الأعٛس اٌؾم١م١خ، 

اٌٛلذ، ٚرشرفغ أعؼبس ػٛاًِ الإٔزبط ثّشٚس اٌٛلذ ٚرشرفغ أعؼبس اٌظبدساد، ثبٌزبٌٟ اسرفبع الأعٛس ٠ؾفض الإٔزبط صُ ٠شرفغ 

مشاسٖ ٠خفغ ِٓ وٍفخ الاعزضّبس )ِٓ عبٔت اٌـٍت(، ٌّٚب وبْ رخف١غ عؼش اٌظشف لا ٠ؼٕٟ صػضػخ اعزمشاس اٌظشف فأْ اعز

أزظبس ل١بَ اٌّغزضّش٠ٓ ثبلاعزضّبس ِذح ِٓ اٌضِٓ ٠ٚغؼً الأِٛاي اٌغبئٍخ رزغٗ ٔؾٛ الاعزضّبس اٌؾم١مٟ ١ٌٚظ الاعزضّبس اٌش٠ؼٟ، 

ٚرزّضً وٍفخ الأزظبس ثبلإٔزبط اٌّفمٛد ثغجت ؿٛي فزشح أزظبس اعزمشاس عؼش اٌظشف، ِٚٓ عبٔت أخش ٠مَٛ اٌّغزضّش ػٕذ اٌزخـ١ؾ 

لاعزضّبس ثأخز عؼش إٌّزظ فٟ اٌؾغجبْ فارا وبْ ٘زا اٌغؼش أػٍٝ فٟ الأعٛاق اٌخبسع١خ ػٓ ِض١ٍخ فٟ اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ فأٔٗ ٠مشس ٌ

اٌم١بَ ثبلاعزضّبس ٌغشع اٌزظذ٠ش، ِٚغ خفغ عؼش اٌظشف فأْ ولا الأِش٠ٓ ٠شفؼبْ ِٓ اٌىفبءح اٌؾذ٠خ ٌلاعزضّبس ٠ٚٛطف اٌغؼش 

، ٚاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ رجب٠ٓ أعؼبس اٌظشف فٟ (Julia,et.al.,1999:56)صُ ٠شرفغ ِؼذي الاعزضّبسوأؽذ ِؾذدارٙب اٌشئ١غ١خ ِٚٓ 

 الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌجؾش.
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 (1012-1002رـٛس عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ ٌٍّذح ) :1خذول 

 سعش انصشف انسىىاخ
معذل انتغُش انسىىٌ 

 انصشف %نسعش 

الاستثماس الأخىثٍ 

 انمثاشش مهُىن دَىاس

انسىىٌ معذل انتغُش 

 الأخىثٍ انمثاشش نلاستثماس

2004 1454 - 90 - 

2005 1473 1.30674 515,3 5625.555556 

2006 1475 0.135777 383,0 (25.67436445) 

2007 1266 (14.1695) 971,8 153.7336815 

2008 1203 (4.9763) 1855,7 90.954929 

2009 1182 (1.74564) 1598,3 (13.87077653) 

2010 1185 0.253807 1396,2 (12.64468498) 

2011 1196 0.92827 2082,0 49.11903739 

2012 1233 3.093645 3400,0 63.30451489 

2013 1232 (0.0811) 233530,0 6768.529412 

2014 1214 (1.46104) 1017640,0 335.7641417 

2015 1274 4.942339 757420,0 (25.57092882) 

2016 1253 (1.64835) 625590,0 (17.4051385) 

2017 1274 1.675978 503240,0 (19.55753768) 

2018 1210 (5.02355) 488510,0 (2.927032827) 

2019 1182 (2.314049587) 307560,0 (37.04120694) 

2020 1192 0.846023689 285910,0 (7.039276889) 

2021 1450 21.6442953 263730,0 (7.757685985) 
 .https://data.albankaldawli.org/country/IQ( 1012-1002ِغّٛػخ اٌجٕه اٌذٌٟٚ، ث١بٔبد اٌؼشاق ٌٍغٕٛاد ) انمصذس:

( ٌٍذٚلاس اٌٛاؽذ ٔز١غخ ٌفه اٌؾظبس 2212( ار ثٍغ )1002اٌؼشالٟ اسرفؼذ ل١ّزٗ فٟ ػبَ )ئر ٠لاؽظ اْ عؼش طشف اٌذ٠ٕبس 

ٚدخٛي اٌؼٍّخ اٌؼشال١خ ئٌٝ اٌزذاٚي ٚوزٌه رـج١ك ِضاد اٌؼٍّخ ِّب صاد ِٓ اٌـٍت ػٍٝ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ وخض٠ٓ ع١ذ ٌٍم١ّخ، ٚفٟ ػبَ 

س اٌٛاؽذ، ثغجت اٌزذ٘ٛس الإِٟٔ خلاي رٍه اٌّذح ِّب أدٜ ئٌٝ اسرفبع د٠ٕبس ػشالٟ ٌٍذٚلا (2273( اسرفغ ثشىً ؿف١ف ١ٌجٍغ )1001)

وٍفخ اٌّٛاد ِضً إٌفؾ ٚاٌجٕض٠ٓ ٚاٌّٛاد اٌز١ٕ٠ّٛخ ٚغ١ش٘ب، صُ ػبٚد عؼش طشف اٌذٚلاس ئٌٝ الأخفبع ٚرؾغٓ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ 

ُِٙ فٟ اعزمشاس عؼش اٌظشف خلاي اٌّذح  (، أر وبْ ٌزـج١ك ع١بع١خ ِضاد اٌؼٍّخ دٚس1008 -1006ثٛر١شح ِغزّشح خلاي اٌفزشح )

( ثٙزا فاْ ٘زٖ اٌفزشح رؼذ ِٓ الإٔغبصاد اٌّّٙخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٌّب رؾمك خلاٌٙب ِٓ اعزمشاس ٌغؼش اٌظشف ٚص٠بدح 1009-1022)

ٌغٛل١ٓ فٟ عؼش طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ فٟ ا ٍِؾٛظبً ( شٙذد اعزمشاسا1026ً -1021اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، أِب اٌّذح ِب ث١ٓ )

، ٚاٌغجت ٠ؼٛد فٟ رٌـه اٌٝ  بًاٌشعّٟ ٚاٌّٛاصٞ ٚاْ الاعزمشاس ٚاٌزؾغٓ فٟ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ صاد ِٓ صمخ الاشخبص ٔغج١

خ اٌذٚلاس فــٟ خ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١( اٌزٟ رؼّٕذ رؾذ٠ذ اٌى١ّبد اٌّجبػ1021خ الارؾبد٠خ ٌؼبَ )بْٔٛ اٌّٛاصٔ( ِٓ ل10رـج١ك اٌّبدح )

(، 1010( فٟ عٕخ )2291ر ثٍغ )، ئٚثؼذ٘ب اخز عؼش اٌظشف ٠شٙذ اعزمشاس فٟ اٌغٕٛاد الاخ١شح ( ١ٍِْٛ دٚلاس ١ِٛ٠ب71ً)ـاٌّضاد ث

، ٠ٚؼٛد اٌغجت فٟ رٌه ئٌٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ارجؼٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٚب ؽممزٗ رٍه اٌغ١بعخ ِٓ اعزمشاس فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف

ِب فٟ عٕخ أؼشالٟ ٚلذسرٗ وّخضْ ٌٍم١ّخ، اٌزٞ ثذٚسٖ ٠شغغ فٟ عزة الاعزضّبس ئٌٝ اٌؼشاق، ثذأد رؼٛد اٌضمخ ثم١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌ ئر

( د٠ٕبس ػشالٟ ٌٍذٚلاس اٌٛاؽذ، ثغجت اٌؼمٛثبد 2210( فمذ اسرفغ عؼش اٌظشف ٔز١غخ لاسرفبع اٌـٍت ػٍٝ اٌذٚلاس ار ثٍغ )1012)

اٌجٍذ ػٓ ؿش٠ك اٌغٛق اٌؼشال١خ، ٚوزٌه ارغبع ػ١ٍّبد غغ١ً  الاِش٠ى١خ ػٍٝ ا٠شاْ ِٚب رشرت ػ١ٍٗ ِٓ رٙش٠ت اٌؼٍّخ اٌٝ خبسط

 الاِٛاي فٟ اٌؼشاق ػٓ ؿش٠ك ِضاد اٌؼٍّخ الاعٕج١خ.

 انداوة انعمهٍ 3

 :2021-2004)وتائح تحهُم أثش سعش انصشف عهً الاستثماس الاخىثٍ فٍ انعشاق نهمذج )

ْ اٌزـج١ك اٌؼٍّٟ ٌٍم١بط الالزظبدٞ لاخزجبساد ّٔٛرط اٌؼلالخ اٌغجج١خ ؿجمبً ٌّٕٙظ الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثـبء اٌّٛصػخ ئ

“Autoreqressive-Distributed-lag” ARDL) أعً ث١بْ ِذٜ ِغبّ٘خ ِإششاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ عزة الاعزضّبس ِٓ )

( ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ Eviews) ع١زُ ٚفمبً ٌّخشعبد اٌجشٔبِظ اٌم١بعٟ الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ،

ر رُ ئ(، EX(، ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌّزّضً ثغؼش اٌظشف )FDIإٌّٛرط ٟٚ٘ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌّزّضً ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش )

رـج١ك ؿشق الالزظبد اٌم١بعٟ اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ عزؼـٟ ٔزبئظ أوضش دلخ ( ئٌٝ ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ ٌغشع 2غذٚي )اٌرؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد فٟ 

( ٌزمذ٠ش ٚاخز١بس Eviews11ِٚٛػٛػ١خ ف١ّب ئرا وبٔذ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ؿ٠ٍٛخ، ٚرُ اعزؼّبي ٚرـج١ك اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ )

برط الأخشٜ، ٚٔفزشع أْ اٌذاٌخ إٌّٛرط الأٔغت ٌٚمذ رُ اخز١بس إٌّٛرط اٌخـٟ ٌّب ٌٗ ِٓ ِإششاد ئؽظبئ١خ أفؼً ِٓ ثم١خ إٌّ

 رأخز اٌؼلالخ اٌخـ١خ ا٢ر١خ:

https://data.albankaldawli.org/country/IQ
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     (   ) 
( ٠ّضً ِإشش عؼش اٌظشف فٟ اٌغٛق اٌّٛاصٞ، ٚرٛػؼ الإشبسح EX( الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق، ٚ)FDI)ـاٌئر رّضً 

ا٢ر١خ:  ىٓ أْ ٔؼجش ػٓ إٌّٛرط ثبٌؼلالخ اٌخـ١خ ( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، FDIّ٠ِٚزغ١ش اٌؼلالخ اٌّزٛلؼخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )

                  

 :ARDLانتقذَش الأونٍ نىمىرج  -

 ( ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ.ARDL( ٔزبئظ اٌزمذ٠ش الاٌٟٚ ٌّٕٛرط )٠1ظٙش اٌغذٚي )

 خىثٍتُه سعش انصشف والاستثماس الأ ARDLوتائح انتقذَش الاونٍ نىمىرج انـ: 2خذول 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.000 6.83 0.17 1.26 FDI(-1) 

0.000 - 5.65 0.12 - 0.61 FDI(-2) 

0.127 1.49 38179.86 45874.41 EX 

0.073 - 1.91 51713.18 - 80741.42 EX(-1) 

0.018 2.56 18377.41 54414.61 EX(-2) 

0.081 - 1.87 7140263.00 - 11833385.0 C 

797603.70 Mean dependent var. 0.95092 R-squared 

895788.30 S. D. dependent var. 0.9382 Adjusted R- squared 

29.11 Akaike info criterion 279036.1 S. E. of Regression 

29.64 Schwarz criterion 1.18E+13 Sum squared reside 

29.41 Hannan-Quinn criterion - 445.6983 Log likelihood 

2.21 Durbin-Watson stat 28.11375 F-statistic 

  0.000 Prob. (F-statistic) 
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الالزظبدٞ اٌم١بعٟ انمصذس: 

 
ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌّزّضً ( ِٓ اٌزغ١ش اٌؾبطً 93ِٚٓ ٔزبئظ إٌّٛرط ٠زج١ٓ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً عؼش اٌظشف ٠فغش ِب ٔغجزٗ )%

 %( رّضً رأص١ش ِزغ١شاد خبسع١خ آخشٜ خبسط إٌّٛرط.7ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚاْ إٌغجخ اٌجبل١خ ٚاٌجبٌغخ)

 :تحذَذ فتشج )طىل( الإتطاء انمثهً

لاخز١بس فزشح الإثـبء اٌّضٍٝ ٌلأّٔٛرط وىً ٔمَٛ أٚلًا ثزؾذ٠ذ ؿٛي الإثـبء ٌّٕٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ غ١ش اٌّم١ذ ثبلاػزّبد ػٍٝ صلاصخ 

 Akaike information Criterion (ٚSBC) Schwarz (AIC)ِٓ ِؼب١٠ش اخز١بس ؿٛي الإثـبء ٚ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ٟ٘ 

information Criterion (ٚ(HQ Hannan-Quinn،  ثؾ١ش ٠زُ اخز١بس ؿٛي الإثـبء اٌزٞ ٠ؼـٟ ألً ل١ّخ ٌٙزٖ اٌّؼب١٠ش ٌٚفزشح

ٚرُ  ،(H-Q, SC, AiC)ئثـبء ٚاؽذح رٍٛ الأخشٜ ٌؾ١ٓ اٌؾظٛي ػٍٝ إٌّٛرط اٌزٞ ٠ؾمك أفؼً ِؼب١٠ش اخز١بس الأّٔٛرط 

 (Eviews,11).رٛظ١ف اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ 

 UECMٔزبئظ ِؼب١٠ش اخز١بس فزشح الإثـبء اٌّضٍٝ لأّٔٛرط  :3خذول 

Lag AIC SC H – Q 

0 50.44 50.63 50.49 

1 38.65 39.62 38.93 

2 36.11* 37.85* 36.61* 
 . )*( رش١ش ئٌٝ فزشح الإثـبء اٌّخزبسح ؽغت اٌّؼب١٠ش اٌضلاصخ.Eviews22ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 
رش١ش إٌزبئظ ئٌٝ أْ فزشح الإثـبء الأِضً ٌّزغ١شاد اٌفشق الأٚي ٟ٘ فزشح الإثـبء اٌضب١ٔخ ؽغت اٌّؼب١٠ش اٌضلاصخ اٌّغزخذِخ لأْ ل١ُ 

 ِٓ اٌذسعخ اٌضب١ٔخ. ARDLاٌّؼب١٠ش رؼـٟ ألً ل١ّخ، ٌزٌه عزىْٛ سرجخ ّٔٛرط 

 اختثاساخ خزس انىحذج:

(، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي PP) ( ٚاخزجبس ف١ٍ١ت ث١شADFْٚ) جبس د٠ىٟ فٌٍٛش اٌّشوتٌٍزؾمك ِٓ دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد ٔغزخذَ اخز

 ( ٔزبئظ اخزجبساد اٌغىْٛ.2)
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 اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ :4خذول 

 انمتغُشاخ
 (PPتُشون ) - فُهُثس (ADF) فىنهش انمشكة - دَكٍ

 انفشق الأول انمستىي الأصهٍ انفشق الأول انمستىي الأصهٍ

 3.22 - 1.87 - 5.29 - 0.29 الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

  4.75 -  3.21 - عؼش اٌظشف
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 
( غ١ش ِغزمش فٟ اٌّغزٜٛ الأطٍٟ ٠ٚظجؼ ِغزمشاً ثؼذ أخز اٌفشٚق FDI( أْ ِزغ١ش الاعزضّبس الأعٕجٟ )2ٔلاؽظ ِٓ اٌغذٚي )

(، أِب ِزغ١ش 2)2( أٞ أْ عٍغٍخ الاعزضّبس الأعٕجٟ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ ADF(ٚ )PPالاخزجبس٠ٓ ) الأٚي ٌٍج١بٔبد ٚفٟ ولا

(، ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٠زُ رٛظ١ف 0)2عؼش اٌظشف فٕلاؽظٗ ِغزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ الأطٍٟ ٌٍج١بٔبد ِّب ٠ؼٕٟ أْ دسعخ رىبٍِٙب طفش 

ف ػٓ ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثـبء اٌّٛصػخ ٌٍىش

(FDI). 

 وتائح اختثاس انحذود نهتكامم انمشتشك:

 ( ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد ٌج١بْ ٚعٛد ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش.٠1ظٙش اٌغذٚي )

 ( ٚفك اخزجبس اٌؾذٚدARDLٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن لأّٔٛرط ) :5خذول 

Test Statistic Value K 

F-Statistic 12.14927 1 

Critical Value Bonds 

Significance ًانحذ الأعهً انحذ الأدو 

10% 2.110 3.890 

5% 3.480 4.790 

2.5% 3.490 4.990 

1% 4.680 5.840 
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 

 Fاٌّؾغٛثخ أوجش ِٓ  Fرظٙش ٔزبئظ اخزجبساد اٌؾذٚد ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن لأْ ل١ّخ 

ِّب ٠ؼٕٟ لجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ أٞ أْ ٕ٘بن  ،(1.82%( ٟٚ٘ رغبٚٞ )2اٌغذ١ٌٚخ اٌؾشعخ ٌٍؾذ الأػٍٝ ٚالادٔٝ ػٕذ ِغزٜٛ )

 رٛاصْ ؿ٠ًٛ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ خلاي ِذح اٌجؾش.

 :مقذساخ معهماخ الأخم انطىَم والأخم انقصُش ومعهمح تصحُح انخطأ

 :ARDLاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠ظٙش رمذ٠شاد اٌّؼٍّبد اٌـ٠ٍٛخ ٚاٌمظ١شح الأعً ٚرظؾ١ؼ اٌخـأ ٌّٕٛرط 

 ARDLِمذساد ؿ٠ٍٛخ الأعً ٌّٕٛرط  :6خذول 

Long Run Coefficients 

Prob. T- Statistic Std – Error Coefficient Variable 

0.0378 2.28 10360.08 23592.70 EX 

0.0589 - 2.04 12963917.55 - 26499008.71 C 
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 
 ٕ٘بٌه اعزغبثخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚعؼش اٌظشف.ٚوّب ٘ٛ ٚاػؼ 

 ARDLرمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمظ١ش ٚاٌـ٠ًٛ ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخـأ ٌّٕٛرط  :7خذول 

Short Run Coefficients 

Prob. T- Statistic Std – Error Coefficient Variable 

0.000 5.61 0.14 0.61 D (FDI)(-1) 

0.125 1.71 30298.88 45997.42 D (EX) 

0.014 - 2.77 19475.41 - 45404.56 D (EX) (-1) 

0.001 - 4.51 0.11 - 0.46 CointEq (-1) 
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 
ْ ِؼٍّبد الأعً اٌمظ١ش رزٛافك ئٌٝ ؽذ وج١ش ِٓ ؽ١ش ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ِٚٓ ؽ١ش الإشبساد ِغ ٔزبئظ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ، وّب أْ ئ

ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـأ ٠ُؼجش ػٓ عشػخ اٌزى١١ف ِٓ الأعً اٌمظ١ش ئٌٝ الأعً اٌـ٠ًٛ، ٚ٘ٛ ِب ٠غزٍضَ أْ ٠ىْٛ ِؼ٠ٕٛبً ٚعبٌجبً ؽزٝ 
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ٍخ اٌّذٜ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ئر ٔلاؽظ أْ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخـأ رأخز الإشبسح اٌغبٌجخ ٟٚ٘ ٠مذَ د١ٌلًا ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ؿ٠ٛ

%( ٌىً 26(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ الاخزلاي فٟ اٌزٛاصْ اٌـ٠ًٛ الأعً ٠ظؾؼ ثغشػخ رؼذ٠ً )0.02) ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ألً ِٓ

 ؼش اٌظشف وبْ ِؼٕٛٞ.دٚسح ِٓ اٌضِٓ، وّب رظٙش اٌّؼٍّبد اٌمظ١شح الأعً ثأْ ِزغ١ش ع

 :نزاتٍ واختثاس عذو تداوس انتثاَهوتائح اختثاس الاستثاط ا

 ( ٔزبئظ الاخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ اٌزغبٔظ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ فٟ اٌؼشاق ٚوّب ٠أرٟ:٠8ظٙش اٌغذٚي )

 ( اٌّمذسARDLٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌجٛالٟ أّٛرط ) :8خذول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.061244 Prob. F(2,55) 0.8947 

Obs*R-squared 0.124817 Prob. Chi-Square(2) 0.9742 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.021847 Prob. F(1,60) 0.8714 

Obs*R-squared 0.018467 Prob. Chi-Square(1) 0.8856 
 .Eviews11ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  انمصذس:

 

( أْ إٌّٛرط اٌّمذس خبٌٟ ِٓ ِشىٍزٟ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ لأْ ل١ُ الاخزجبساد ٠8زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )

 ِىب١ٔخ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٌىلا الاخزجبس٠ٓ.ئاٌّؾغٛثخ رظٙش ػذَ 

 الاستىتاخاخ:

ْ ص٠بدح ئٞ أأظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ الاع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌـ٠ًٛ،  .2

 عؼش اٌظشف عزإدٞ ئٌٝ ص٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش خلاي ِذح ٌٍجؾش فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ.

بٌّٟ ٔز١غخ اٌزجبدي اٌّبٌٟ ٚاٌغٍؼٟ ث١ٓ اٌجٍذاْ، ٠ٚزؼؼ رٌه ئْ عؼش اٌظشف ِٓ الأدٚاد اٌّّٙخ فٟ سثؾ الالزظبد اٌّؾٍٟ ٚاٌؼ .1

ثذأد رؼٛد اٌضمخ ثم١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ  ئرِٓ الاعشاءاد اٌؼذ٠ذح اٌزٟ ارجؼٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌٍؼًّ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌظشف، 

 وّخضْ ٌٍم١ّخ اٌزٞ ثذٚسٖ ٠ٕؼىظ ثظٛسح ا٠غبث١خ ػٍٝ عزة الاعزضّبساد الاعٕج١خ ٌٍؼشاق.

ئلا أْ الاعزضّبس ١ٌظ ؽبػشاً  ،اٌشغُ ِٓ رٛافش اٌفشص الاعزضّبس٠خ اٌىض١شح فٟ لـبػبد الالزظبد اٌؼشالٟ اٌّخزٍفخٍٝ ػ .3

ِٚزٛاعذاً ثبٌشىً اٌزٞ ٠زٕبعت ِغ ؽغُ الالزظبد اٌؼشالٟ، ٔز١غخ غ١بة إٌّبؿ الاعزضّبسٞ فٟ اٌؼشاق ئٌٝ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّشغؼخ 

 أعؼبس اٌظشف ٚأؼذاَ الأِٓ.ػٍٝ الاعزضّبس ألا ٚ٘ٛ اعزمشاس 

 انتىصُاخ:

عشاءاد لب١ٔٛٔخ ٌٍغ١ـشح ػٍٝ عؼش اٌظشف ٚإٌّبفز اٌزٟ رزؼٙذ ثج١ؼٗ ٚششاءٖ ثٙذف دػُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ئػشٚسح ٚعٛد  .2

 الاعّبٌٟ ػٓ ؿش٠ك دخٛي اٌؼٍّخ الاعٕج١خ اٌٝ الالزظبد اٌؼشالٟ ِب ٠ؾمك الاعزمشاس الالزظبدٞ ٌٍجٍذ.

رٛف١ش ث١ئخ اعزضّبس٠خ وفإح ٌض٠بدح اٌّمذسح ػٍٝ عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ٌزٛف١ش ِٕبؿ اعزضّبسٞ اٌغؼٟ اٌّغزّش ػٍٝ  .1

٠ٍجٟ ؿّٛؽبد اٌّغزضّش٠ٓ ٚر١ٙئخ اٌـبلُ الاعزضّبسٞ ٚالإداسٞ ِٓ لجً ِإعغبد ِخزظخ، وزـ٠ٛش اٌغٙبص اٌّظشفٟ، ٌّب ٌٗ 

 ِٓ دٚس فٟ ر٠ًّٛ اٌّششٚػبد الاعزضّبس٠خ.

عٛاق عً أشبء لذسح ػب١ٌخ ٌٍّٕزغبد فٟ اٌزٕبفظ فٟ الأأعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح راد رىٌٕٛٛع١ب ِزمذِخ ِٓ اخز١بس الا .3

اٌؼب١ٌّخ، ِّب ٠غزذػٟ ئٌٝ رـ٠ٛش سأط اٌّبي اٌجششٞ ٚاطلاػ ٔظبَ اٌزؼ١ٍُ فٟ اٌؼشاق ٚرٛف١ش اٌج١ئخ اٌّبد٠خ ٚاٌّؼ٠ٕٛخ ٌٍجبؽض١ٓ 

 ٚاٌؼٍّبء فٟ ِخزٍف الاخزظبطبد.

 صادس:انم

(، الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح فٟ اٌؼشاق )اٌؾمبئك، اٌؼٛاثؾ، اٌزغ١ٙلاد(، ِغٍخ الالزظبد اٌغ١بعٟ، اٌغٕخ 1003) الإدس٠غٟ، أ١ِٓ ِؾّذ عؼ١ذ .2

 .2اٌضب١ٔخ، اٌؼذد 

 د اٌؼبٌّٟ، داس اٌفىش اٌغبِؼٟ، الإعىٕذس٠خ.دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ لأُ٘ ِلاِؾٗ ٚ ارغب٘برٗ فٟ الالزظب -(، الأعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش1023ؽبِذ، اششف اٌغ١ذ ) .1

 (، الالزظبد اٌذٌٟٚ، اٌىزبة اٌضبٟٔ، داس إٌٙؼخ اٌؼشث١خ، اٌمب٘شح.1007خ١ًٍ، عبِٟ ) .3

(، لٛا١ٔٓ رشغ١غ الاعزضّبس فٟ اٌؼشاق ٚرـج١مبرٙب فٟ ِغبي الاعزضّبس اٌغ١بؽٟ، سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح، عبِؼخ طلاػ 1001طبٌؼ، آصاد شىٛس ) .2

 ذ٠ٓ، أسث١ً.اٌ

 .13(، ع١بعبد أعؼبس اٌظشف" عٍغٍخ عغش اٌز١ّٕخ اٌى٠ٛذ، اٌّؼٙذ اٌؼشثٟ ٌٍزخـ١ؾ، اٌؼذد 1003اٌؼجبط، ثٍمبعُ ) .1

(، دٚس الأؼجبؽ اٌّبٌٟ فٟ اٌّؾبفظخ ػٍٝ  اعزمشاس عؼش طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ، ِغٍخ اٌّغزٕظش٠خ 1022) ػّشٚ، ٘شبَ ِؾّذ ٚأؽّذ، ؽبفظ ؽ١ّذ .6

 .62 خ ٚاٌذ١ٌٚخ، اٌؼذدٌٍذساعبد اٌؼشث١
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