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 ة الخاصةمالاكتتاب في راس مال الشركة المساه

 ) دراسة تحليلية (
 

 

 

                 

 المقدمة 

الاجراءات الرئيسية في مف  ةتعتبر واحد الاكتتابفية اف عممية مما لاشؾ 

لجمع المتبقي مف رأس  كونيا الوسيمة المباشرة كات المساىمة تأسيس الشر 

اب المؤسسيف مف خلاؿ اعتماد اسموب دعوة جميور المدخريف تالماؿ بعد أكت

عممية الا بعد ثقتيـ ببرنامج الشركة ومؤسيسيا، عمى ىذه اللا يقدموف  فالذي

النافذ  الخاص بالشركات التجارية 1997( لستة 21حيث خص القاتوف رقـ )

سمطة الائتلاؼ الصادر عف  2004( لسنة 64مرقـ )الامر الوالمعدؿ ب

المساىمة بيذا الاسموب في تكويف رأس  ( منو الشركة38مة في المادة )نحالم

الا ات المساىمة الخاصة و المختمطة ماليا والذي يشمؿ بطبيعة الحاؿ الشرك

 فرياد شكر حسين م.م. 
 والعموم السياسية كمية القانون/جامعة كركوك 
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 ةالخاص ساىمة الخاصة ، لكوف التعديلاتاننا سوؼ نركز عمى الشركات الم

قد طالت الشركات ,   2004ة ن( لس64في الامر المرقـ ) ةو الوارد الاكتتابب

حكاـ العامة لاالاكبر ، مع عدـ اىماؿ ا اىمة الخاصة في جانبياسالم

التعديؿ اعلاه  هكز عمى ما اوردتير سف محور البحث فإاب ، وبالتالي تللاكت

 و التأثيرات الناتجة عنو. الاكتتابفيما يخص عممية 

 
 اهمية البحث 

الغموض الذي اعترى بعض  لازاحةتتجمى اىمية ىذا البحث في انيا محاولة 

تاب في راس ماؿ الشركات المساىمة تالفقرات القانونية المتعمقة بعممية الاك

عمى قانوف  2004( لسنة 64وذلؾ بعد صدور التعديؿ المرقـ ), الخاصة 

، وكذلؾ تسميط الضوء عمى افذ نال 1997( لسنة 21الشركات التجارية رقـ )

مما جعؿ مف ,تاب تلاجرائية ذات الصمة بالاكابعض الجوانب القانونية و 

 الضروري البحث في ىذا الموضوع لاىميتو القصوى .

 مشكمة البحث

يرمي البحث بشكؿ رئيسي للاجابة عف بعض التساؤلات التي تثار حوؿ 

ؿ اللازـ لتاسيس الشركات تاب كونيا الوسيمو التي يتـ بيا جمع راس الماتالاك
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المساىمة ، ولعؿ اىـ ىذه التساؤلات والتي في عيف الوقت تمثؿ مشكمة البحث 

الخاصة كوف التعديؿ  الشركات المساىمة تاب المعموؿ بو فيتنوع الاك ىو, 

قد احدث ارباكاً بيذا  1997( لسنة 21طراء عمى القانوف رقـ )الذي 

الذي يطرح فيما يخص الطبيعة  عف التساؤؿوكذلؾ الاجابة ,الخصوص 

عندما تكوف الشركة المساىمة في طور التاسيس القانونية للاكتتاب وبالذات 

و سؤاؿ اكثر اىمية ، الامر الذي يستتعب قبؿ امتلاكيا الشخصية المعنوية اي 

القانوني لممؤسسيف الصادر منيـ الايجاب الموجو لجميور عف المركز  وىو

نحاوؿ وؼ سفالمدخريف وذلؾ في حالة الشركة المساىمة قيد التاسيس ، وعميو 

عمى النصوص القانونية واراء  ادعف كؿ ىذه التساؤلات وذلؾ بالاستنالاجابة 

 الفقياء بيذا الخصوص.

 منهج البحث

في راس ماؿ  الاكتتابعنواف البحث ) غني عف البياف ومف خلاؿ النظر الى 

وصؿ الى اف الاسموب تالشركة المساىمة الخاصة )دراسة تحميمية (( . سن

المنيجي الامثؿ لتناوؿ مواضيع ىذا البحث ىو المنيج التحميمي المبني عمى 

ومف ثـ الاستناد عمى المنطقية  ,قراءة النصوص والاستفادة مف اراء الفقياء

وذلؾ بالقاء الضوء عمى المواد , ف المشكلات وحموليا القانونية لمربط بي
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 1997( لسنة 21المتعمقة بالاكتتاب في قانوف الشركات رقـ )القانونية 

الصادر عف  2004( لسنة 64بموجب الامر المرقـ ) اعميي ةالوارد توالتعديلا

ترحات تفيد في توضيح قوالخروج بتوصيات وم,  سمطة الائتلاؼ المنحمة

 مية الاكتتاب في الشركات المساىمة الخاصة .مالقانونية لعالجوانب 

 خطة البحث 

تضمنت كؿ واحدة مف ىذه بحيث قسمنا ىذه الدراسة الى ثلاثة مباحث رئيسية 

 المباحث مطمبيف رئيسيف ووفقاً لمترتيب ادناه :

 الاكتتاب في الشركات المساىمة الخاصة  ةالمبحث الاوؿ : ماىي

 ؼ الاكتتابالمطمب الاوؿ : تعري

 المساىمة انواع الاكتتاب في الشركات المطمب الثاني :  

 

 المساىمة  القانونية للاكتتاب في الشركات الطبيعةالمبحث الثاني : 

 د التاسيس.يالمطمب الاوؿ : التكييؼ القانوني لمشركة المساىمة الخاصة ق

 المطمب الثاني التكييؼ القانوني للاكتتاب
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 تنظيـ عممية الاكتتابالمبحث الثالث :

 المطمب الاوؿ : بياف الاكتتاب ) نشرة الاكتتاب(

 المطمب الثاني : شروط صحة الاكتتاب
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 المبحث الاول

 الاكتتاب في الشركة المساهمة الخاصة ةماهي

فقياء القانوف التجاري الشركات التجارية مف حيث الاعتبار الذي يقسـ  -

اشخاص وشركات امواؿ ، فيكوف للاعتبار  شركاتيحظى بو الشريؾ الى 

في شركات  الشخصي لمشركاء ولمثقة المتبادلة بينيـ المقاـ الاوؿ

 محدودةالاشخاص ، كما اف الشريؾ يكوف مسؤلًا مسئولية شخصية وغير 

ريؾ الغمط في شخصية الش كما افة ، عف اعماؿ وديوف الشرك وتضامنية

،ووجوب موافقة جميع الشركاء عمى انتقاؿ سيؤدي بالعقد الى البطلاف 

 . (1) لمغير ممكية حصة احدىـ

اما شركات الامواؿ مدار البحث ، فنجدىا ترتكز بالمقاـ الاوؿ عمى  -

شخصية الشريؾ الذي تحظى بو الاعتبار المالي بغض النظر عف الاعتبار 

بؿ اف العبرة منوطة بالقدر الذي , وماتقتضيو ىذه الشخصية مف صفات 

يساىـ فيو ىذا الشريؾ براس الماؿ الشركة ، ففي كثر مف الاحياف لاتاثير 

لوجود الغمط في شخصية الشركاء والذيف يستطيعوف التنازؿ عف اسيميـ 

في  والمساىـ،  (2)دوف الرجوع لباقي الشركاء لاستحصاؿ موافقتيـ 
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 التيسيـ قدار القيمة الاسمية للابممسؤلًا الا لايعد شركات الامواؿ 

 الشركة .و ديوف  والتزامات عف اعماؿ ايمتمكي

المساىمة ، حيث يتـ ولعؿ النموذج الامثؿ لشركات الامواؿ ىي شركات  -

تكويف راس الماؿ اللازـ لتاسيس ىذا النوع مف الشركات عف طريؽ 

ف اجؿ الاكتتاب ، اي عبر الدعوة الموجية لمجميور غير المحدد سمفاً م

الاكتتاب براس الماؿ الضروري لقياـ الشركة ، وقد حصر المشرع العراقي 

( 38ىذه الطريقة في جمع راس الماؿ بالشركة المساىمة فقط وفقاً لممادة )

 مف قانوف الشركات النافذ.

نظراً لضخامة راس ماؿ الشركة المساىمة يتـ تقسيمو الى عدد مف ف -

منو مف قبؿ المؤسسيف ومف  بقسـيتـ الاكتتاب لالاسيـ المتساوية القيمة  

ثـ طرح الباقي اماـ الجميور للاكتتاب بو ، فيقوـ ىذا الاخير بدفع قيمة 

 ىذه الاسيـ التي اصبحت ممكاً لو نتيجة عممية الاكتتاب.

د.فاروؽ ابراىيـ جاسـ ، الموجر في الشركات التجارية ، المكتبة القانونية ، بغداد  -1

 45،ص2011

الجديدة ، الاسكندرية فريد العريني ، الشركات التجارية ، دار الجامعة  د.محمد -2

دار  ي ، الشركات التجارية ،ة القميوبح،وكذلؾ د.سمي 153ص،  2009،

 135،ص 1993النيضة العربية ، الجزء الثاني ، القاىرة 
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فلابد مف توضيح المعنى المغوي والاصطلاحي  وبناءأ عمى ماسبؽ -

وعميو , للاكتتاب ومف ثـ تناوؿ الانواع القانونية لعممية الاكتتاب بالشرح 

 -سنقسـ ىذا المبحث الى مطمبيف رئيسيف وىما عمى التوالي :

 . المطمب الاول : تعريف الاكتتاب

 في الشركة المساهمة . المطمب الثاني انواع الاكتتاب

 

 الاول : تعريف الاكتتاب المطمب

بغية التعرؼ عمى المدلوؿ المغوي والاصطلاحي لعممية الاكتتاب كاف لابد  -

مف تقسيـ ىذا المطمب الى فرعيف ، نبحث في الاوؿ منو تعريؼ الاكتتاب 

 الاكتتاب اصطلاحاً:فيو نعرؼ وؼ فسلغة ، اما الفرع الثاني 

 الفرع الاول :

 تعريف الاكتتاب لغة :

مصدر سداسي فعمو اكتتب ، اي كتب ، وكانت العرب تقوؿ الاكتتاب  -

فلاناً  تب فلافكتب نفسو في ديواف السمطاف ) اكتتب( ويقاؿ : اكت مف عف

شيء ، اي سالو اف لو أف يكتب لو كتاباً في حاجة ، واستكتبو الأ، أي س
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تعالى ) وقالوا اساطير الاوليف  لاه ، ومنو قولومو اي استواكتتب, يكتبو لو 

 الفرقاف . (5)واصيلًا ( الاية  بكرة يا فيي تملا عميوتبكتا

اف بتو ، وفي الحديث عف ابف عباس ، و ، كتبتبو : كتبو ، واكتتتواكت -

مراتي خرجت حاجة ، إرجلًا قاؿ لرسوؿ الله صمى الله عميو وسمـ ) إف 

ني اكتتبت في غزوة كذا وكذا ، فقاؿ ) انطمؽ فحج مع امراتؾ(  .(1)وا 

كتبت اسمي في جممة الغزاة وقولو ) اكتتبت في غزوة كذا وكذا( أي  -

ب فلاف ، اي كتب ت: الاكتتاب في الغرض والرزؽ ، ويقاؿ اكت واكتتبو

 . (2)المخرج الذي يعمـ الكتابة اسمو في الغرض ، والمكتتب بوزف

 

 

 

 

 

 

 رواه مسمـ في كتاب الحج ، باب السفر مع محرـ الى حج وغيره ، حديث رقـ -1

(2391. ) 

 .1/699، كذلؾ لساف العرب  1/234انظر كؿ مف مختار الصحاح ،  -2
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 :الفرع الثاني 
 تعريف الاكتتاب اصطلاحاً :

عميو بيف  متفقافيما يخص تعريؼ الاكتتاب اصطلاحاً فلا نكاد نجد تعريفاً  -

ومنيا التشريع العراقي لـ يرد  ,كما اف اغمب التشريعاتالفقياء للاكتتاب 

 فييا تعريؼ للاكتتاب ، واكتفت بتوضيح الاجراءات الضرورية لانجازه .

حيث نجد بعض الفقياء قد ذىبوا الى اف الاكتتاب يعني قبوؿ المشاركة  -

في مشروع الشركة وذلؾ بتقديـ حصة راس الماؿ مقابؿ تممؾ عدد معيف 

ى تعريفيا ، عمى انيا اعلاف ، واتجو البعض الاخر ال (1)مف الاسيـ

حصة في راس  تقديـبة في الانضماـ لمشروع الشركة مع التعيد رادالا

 .(2)الماؿ تتمثؿ في عدد مف الاسيـ 

المكتتب عدداً مف  وتصرؼ قانوني يقتني بموجب عمى انو ويذىب البعض -

 اسيـ الشركة ويدفع مايقابميا مف المبمغ المطموب مع التعيد بقبوؿ ماورد

، كما يعرفو اخر عمى انو اعلاف المكتتب رغبتو في  (3) في عقد الشركة

 دخوؿ الشركة المستقبمة 
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 ميورعف طريؽ تعيده بشراء عدد مف اسيميا المطروحة عمى الج

 . (4)لاقتنائيا 

ومف خلاؿ التمعف في التعاريؼ السابقة يمكف التوصؿ الى تعريؼ  -

) دعوة يقوـ بتوجيييا ، المؤسسوف في  لاحاً عمى انو طالاكتتاب اص

اً ارىا شخصبت، او الشركة بعد التاسيس باعاسيس الشركة المساىمة قيد الت

للاشخاص الطبيعية والمعنوية مف اجؿ الاسياـ في تكوبيف راس معنوياً ، 

الاشخاص قيمة عدد معيف  وذلؾ باف يدفع ىولاءماؿ الشركة المساىمة ،

 مف الاسيـ ، لتعطييـ الشركة مف اسيميا مايقابؿ مااخذتو منيـ مف امواؿ 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

،دار النيضة العربية ، بيروت  1د.ىاني دويدار ، القانوف التجاري المبناني ، ج -1

 .488،ص 1995،

،مكتبة الوفاء، الاسكندرية 1د.مصطفى كماؿ طو ، الشركات التجارية ، ط -2

 .191،ص2009،

جبر كوماني ، الشركات التجارية مكتبة السنيوري ،  د.لطيؼ -3

 .153،ص2009بغداد،

 .175د.محمد فريد العريني ، مصدر سابؽ،ص -4
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 المطمب الثاني

 انواع الاكتتاب في الشركة المساهمة :

يتـ جمع الماؿ اللازـ لتكويف راس الماؿ الشركة المساىمة عف طريؽ الاكتتاب 
اف رئيساف وىما الاكتتاب المغمؽ والمفتوح كما اشرنا سابقاً ، وللاكتتاب نوع

 كما يمي:لذلؾ سنحاوؿ تسميط الضوء عمييما في فرعيف مستقميف 

 :الفرع الاول 

 :الاكتتاب المغمق 
ويقصد بو اف راس الماؿ الشركة المقسـ الى اسيـ سيتـ الحصوؿ عميو  -

الشركة المساىمة ، وذلؾ مف دوف الرجوع  يبشكؿ كامؿ مف قبؿ مؤسسي

الى جميور المكتتبيف وتوجيو الدعوة للاكتتاب فيو ، وخيار العودة ليذا 

سمى الشركة ،وت (1)النوع مف الاكتتاب يسمى بطريقة الػتأسيس الفوري 

المساىمة التي تتبع ىذه الطريقة في الحصوؿ عمى راسماليا بالشركة التي 

اب العاـ ، حيث يتـ الاكتتاب بالاسيـ بشكؿ كامؿ لاتطرح اسيميا للاكتت

 مف قبؿ المؤسسيف او اقربائيـ .
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 الفرع الثاني : 

 الاكتتاب المفتوح :

عف طريؽ طرح الاسيـ تعني اف راس ماؿ الشركة يتـ جمعو وىذه الطريقة  -

الممثمة لراس الماؿ عمى الجميور لشرائيا وتسمى ىذه الطريقة بطريقة 

ع في جم المتعاقب ويطمؽ عمى الشركة التي تختار ىذه الوسيمة التاسيس

 . (2)راس ماليا ، اسـ الشركة التي تطرح اسيميا للاكتتاب العاـ 

 

عمى ) يكوف الاكتتاب العاـ  1997( لسنة 21) رقـ وقد نص القانوف -

، بموجب نفس القانوف فانو  (3)براس الماؿ في الشركة المساىمة فقط ( 

بالاكتتاب اولًا بنسب معينة مف الاسيـ ، اما يجب عمى المؤسسيف القياـ 

يتـ العاـ اماـ الجميور ليكتتب فيو و الباقي مف الاسيـ فيطرح في الاكتتاب 

 الاسيـ العينية  لافالحصص النقدية المكونة للاسيـ فقط ،بالاكتتاب العاـ 
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 . (4)ف قبؿ المؤسسيف او بعضيـ في مرحمة التاسيس تـ الاكتتاب بيا مي

ىي  الحالة الاولىفالاكتتاب اذا يكوف اكتتاباً عاماً في حالتيف اثنيف فقط ،  -

عندما يقوـ المؤسسوف لمشركة قيد التاسيس بتوجيو دعوة لمجميور للاكتتاب 

ىذه  بحيث لايعرؼ سمفاً اشخاص المكتتبيف ، لاف المؤسسيف اذا ماقصروا

 الدعوة عمى مجموعة مف اقربائيـ او افراد عوائميـ انتفت صفة العمودية .

 

 

 

 

 

 

 . 191، ص د.مصطفى كماؿ طو ، مصدر سابؽ  -1

 175د.محمد فريد العريني ، مصدر سابؽ ، ص  -2

 النافذ . 1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )38المادة ) -3

قانوف التجاري ، الشركات د.باسـ محمد صالح ، د.عدناف احمد ولي العزاوي ، ال -4

 .28، ص  1989التجارية بيت الحكمة ، بغداد ، 
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،  (1)حيث اف مناط العمومية ىي في عدـ تحديد جميور المكتتبيف سمفاً  -

اذا ىي يكوف فييا الاكتتاب عاماً او مفتوحاً ،  التي الحالة الثانيةاما 

الشركة المساىمة عف مائة شخص ، حتى مازاد عدد المكتتبيف في اسيـ 

 . (2)الاكتتاب لو كانوا محدديف سمفاً في دعوة 

وبالعودة الى التشريعات العراقية نجدىا قد اخذت بطريقة الاكتتاب العاـ  -

في تكويف راس الماؿ الشركة المساىمة ، وذلؾ حتى صدور الامر الرقـ 

جاءت بتحوؿ عف سمطة الاتلاؼ المنحمة ، التي  2004( لسنة 64)

 نوعي بيذا الصدد .

يستوجب عرض  1957( لسنة 31كاف قانوف الشركات الاسبؽ رقـ ) فقد -

عند تاسيسيا عمى العراقييف الشركة %( عمى الاقؿ مف اسيـ 49نسبة )

( يوماً فيما عدا الشركات 30في اكتتاب عاـ ، وذلؾ لمدة ) دىـوح

كذلؾ كانت تمزـ مؤسسي الشركة بالاكتتاب في اسيـ لاتقؿ و الصناعية ، 

%( في راس ماليا وباف يسددوا ىذه النسبة قبؿ بياف 10قيمتيا عف )

 . (3)الاكتتاب 

فقد نص عمى اكتتاب مؤسسي  1983( لسنة 36اما القانوف السابؽ رقـ ) -

%( ولاتزيد عمى 55الشركة المساىمة المختمطة بنسبة لاتقؿ عف )
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راس ماليا الاسمي بما فيو الحد الادنى المقرر لمقطاع  %( مف75)

%( وباكتتاب مؤسسي الشركة المساىمة 51الاشتراكي والبالغ انذاؾ )

 %( مف راس51%( ولاتزيد عمى )20الخاصة فقط بنسبة لاتقؿ عف )

 .(4)ماليا الاسمي

، النافذ  1997( لسنة 21ي المرقـ )الشركات التجارية الحال ثـ اتى قانوف -

فيما يتعمؽ بالشركة المساىمة المختمطة وذلؾ بالزاـ  النسبةليعدؿ ىذه 

 %( مف راس55ولايزيد عمى ) %(30قؿ عف )مؤسيسيا بالاكتتاب في مالاي

%( ، دوف تغير 25منيا النسبة المقررة لمقطاع الاشتراكي البالغ )ماليا وبض

في راس ماليا  في النسبة المقررة لاكتتاب مساىمي الشركة المساىمة الخاصة

 . (5)%( كحد اعمى 51%( كحد ادنى و )20وىي )

ة ، دار جارية في الانظمة العربية المقارند.محمد عمي سويمـ ، الشركات الت -1

 .292، ص  2013المطوعبات الجامعية ، الاسكندرية ، 

د.محمود مختار البريري ، قانوف المعاملات التجارية ) الشركات التجارية ( ،  -2

 .223، ص  2001العربية ، القاىرة ،  دار النيضة

 .1957( لسنة 31( مف قانوف الشركات التجارية ، رقـ )47( ، )46المواد ) -3

 . 1983( لسنة 36( مف قانوف الشركات رقـ )39المادة ) -4

 .1983( لسنة 21( مف قانوف الشركات رقـ )39المادة ) -5



 411                                                                       مجلة كلية القانون للعلوم القانونية والس ياس ية

 

Journal of college of Law  for Legal and Political Sciences  

 

ؿ المادة ليعدفقد جاء  2004( لسنة 64المرقـ )بالامر يتعمؽ اما فيما  -

الذي كاف بمثابة التحوؿ ,  1997( لسنة 21مف القانوف رقـ ) (39)

الشركة المساىمة الخاصة ، حيث  فيما يخص الاكتتاب العاـ فيالنوعي 

المؤسسيف في راس كتتاب لاالحد الادنى المقرر ابقى ىذا التعديؿ عمى 

التعديؿ  %( بينما الغى ىذا20والبالغ ) ا لخاصة المساىمة ماؿ الشركة

%( ، لتبقيو مفتوحاً 51الحد الاعمى لنسبة اكتتاب المؤسسيف والبالغ )

 بدوف نسبة معينة .

 

الشركة المساىمة الخاصة  الامر الذي يعني امكانية اكتتاب مؤسسي -

بكامؿ راس الماؿ مف دوف توجيو الدعوة لمجميور ليكتتب فييا ، الامر 

الذي يعتبر خروجاً عف القاعدة العامة ، وفي نفس الوقت اجازة لمتاسيس 

 . (1)الفوري او المغمؽ لمشركة المساىمة الخاصة 
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دخرات اللازمة ولما كانت الشركة المساىمة ىي الاداة المثمى لتجميع الم -

، فلا يمكف باي حاؿ مف الاحواؿ  (2) واستغلاؿ المشاريع الكبرىلانجاز 

ذا كترؾ اجراء مفصمي في تكويف راس ماؿ الشركة المساىمة يمؼ بي

 غموض ، ذلؾ لاف عدـ وجود حد اعمى لاكتتاب المؤسسيف براس ماؿ

الفوري او  المجوء لطريقة التاسيس يسيؿسوؼ  الشركة المساىمة 

 الاكتتاب المغمؽ .

طريقة الاكتتاب مف المزايا التي تحتوييا ف نذىب الى انو عمى الرغـ ونح -

اتاحة الفرصو لجميور الافراد في استغلاؿ واستثمار امواليـ  العاـ ومنيا

 ، وكذلؾ التاكيد عمى جدية المؤسسيف في تاسيس الشركة .

 

 

 

 

 فسيرتوفيؽ فيض الله ، مستجدات قانوف الشركات العراقي ، مكتب الت د.حسيف -1

 .152، ص  2006لمنشر والاعلاف ، اربيؿ ، 

لسنة  159د. ابو زيد رضواف ، شركات المساىمة وفقاً لاحكاـ القانوف رقـ  -2

 .16، ص 1983، والقطاع العاـ ، دار الفكر العربي  1981
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فاف كثير مف المستثمريف ورجاؿ الاعماؿ قد يعرفوف عف انشاء  -

الشركات المساىمة وفقاً لطريقة التأسيس المتعاقب ، نظراً لدخوؿ 

اعداد كبيرة مف المساىميف معيـ لاىـ ليـ سوى اثارة الاعتراضات 

عند انعقاد اجتماعات الجمعية العامة او الييئة العامة مع قمة الاسيـ 

 ا التي يمتمكوني

الطريقتيف في  كمتاووفقاً لما سبؽ مف معطيات لانرى خيراً مف اقرار -

الاكتتاب نظراً لما توفرانو مف مزايا ، وترؾ الخيار الاوؿ والاخير 

 لممستثمر في اختيار اي الطريقيف .
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 المبحث الثاني 

 الطبيعة القانونية للاكتتاب في الشركة المساهمة الخاصة 

يبدو اف الخلاؼ وعدـ الوضوح فيما يخص الاكتتاب لـ يقتصر فقط عمى  -

عدـ وجود تعريؼ محدد للاكتتاب كما سبقت الاشارة ، لكف الخلاؼ 

عف الطبيعة القانونية للاكتتاب ، والذي الفقيي الاوسع يظير عند الحديث 

ىمة يا الاكتتاب قبؿ اكتساب الشركة المسافييبدو جمياً في الحالة التي يتـ 

لمشخصية المعنوية المستقمة عف شخصية مؤسسيا ، حيث لاوجود ليذا 

راس ماؿ الشركة بعد تاسيسيا واكتسابيا باب الجميور تالخلاؼ عند اكت

 . (1)لمشخصية المستقمة عف شخصية مؤسسييا 

لايجاب الموجو لمجميور مف اجؿ الاكتتاب براس ماؿ ااف مصدر  اذ -

الذي واضح مف ناحية المركز القانوني  الشركة بعد تاسيسيا ىو مصدر

ية المستقمة عف صاحبة الشخصية المعنو يكوف متمثلًا بالشركة المساىمة 

غير الواضح بالنسبة لقياـ شخصية مؤسسييا ، بعكس المركز القانوني 

بالايجاب ودعوة الجميور للاكتتاب ، لاف القانوف رقـ  باصدار المؤسسيف

، ومف قبمو  2004( لسنة 64ر المرقـ )المعدؿ بالام 1997( لسنة 21)

وبشكؿ واضح عمى اف  الممغي ، قد نصا 1983( لسنة 36ـ )القانوف رق
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ميا يبعد اكتتاب الجميور باس الاشيادة تاسيس الشركة المساىمة لاتصدر 

لاؿ خمسة عشر يوماً مف تاريخ تقديـ المؤسسيف لممعمومات المطموب وخ

 . (2)تقديميا فيما يخص عممية الاكتتاب

الامر الذي يستوجب وقبؿ دراسة التكييؼ القانوني للاكتتاب البحث في  -

الطبيعة القانونية لمشركة قبؿ التاسيس وكذلؾ المركز القانوني لممؤسسيف 

وطبيعة علاقاتيـ مع الغير ، ومف ثـ الحديث عف الطبيعة القانونية لعممية 

سيف وىما عمى الاكتتاب مما يستدعي تقسيـ ىذا المطمب الى فرعيف رئي

 :التوالي 

 المطمب الاول : التكييف القانوني لمشركة قيد التاسيس.

 المطمب الثاني : الطبيعة القانونية للاكتتاب .

 

 

 

دراسة مقارنة ، منشورات جامعة جيياف ،  د.اكرـ ياممكي ، قانوف الشركات ، -1

 .2012اربيؿ ،

المعدؿ وكذلؾ  1997( لسنة  21( مف قانوف الشركات رقـ )21انظر المواد ) -2

 الممغي . 1983( لسنة 36( مف القانوف رقـ )21المادة )
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 المطمب الاول

 لمشركة المساهمة قيد التاسيسالتكييف القانوني 

اف التساؤؿ الرئيسي الذي يطرح في ىذا الصدد ىو عف التكييؼ القانوني  -

لمشركة المساىمة التي تكوف في دور التاسيس ، وبالتالي طبيعة العلاقات 

الذي يستدعي  والروابط القانونية القائمة بيف المؤسسيف وبيف الغير ، الامر

ضرورة التعرؼ في البدء عمى المركز القانوني لممؤسسيف ومف ثـ التعرؼ 

 عمى المركز القانوني لمشركة قيد التاسيس .

 

 

 الفرع الاول :المركز القانوني لممؤسس :

يبدو مف الاىمية بمكاف التعرؼ عمى مفيوـ المؤسس قبؿ توضيح مركزه  -

عمى مااورده الفقو القانوني وىو الامر الذي جعؿ مف الضرورة الاعتماد 

نظراً لعدـ وجود تعريؼ او مفيوـ واضح لممؤسس في القوانيف وذلؾ 

( لسنة 36، والقانوف رقـ ) 1957( لسنة 31رقـ ) قانوفلا العراقية ، سواء

المعدؿ بالامر المرقـ  1997( لسنة 21الممغيف او القانوف رقـ ) 1983
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جوع الى ما اورده الفقو الر عمينا النافذ ، فاصبح لزاماً  2004( لسنة 64)

 بيذا الخصوص .

الى اتجاىيف رئيسيف لتوضيح حيث نجد الفقو ينقسـ بيذا الخصوص  -

( الى  الاتجاه التقميديمفيوـ المؤسس ، إذ يذىب الاتجاه الاوؿ وىو ) 

 ، مفيوـ المؤسسمف  التضييؽ

 

المؤسس عمى الافراد الذيف قاموا بالتوقيع عمى عقد  ةصر صفتبحيث تق 

ولايكفي , الشركة فقط ، وبالتالي وجوب كوف المؤسس مساىماً في الشركة 

فقط قيامو بالاعماؿ الضرورية مف اجؿ تاسيس الشركة مف قبيؿ جمع 

 .(1)الامواؿ واتماـ الاعماؿ المتعمؽ بتاسيس الشركة 

 

 

الذي يستنبط اراءه مف اراء الفقو  الاتجاه الحديث(اما الاتجاه الاخر فيو )  -

فيو يذىب الى اف المؤسس ليس مف اكتفى فقط  (2)والقضاء الفرنسي 

ؿ مف قاـ بمبادرة او عمؿ ايجابي كعقد الشركة ، بؿ ىو بالتوقيع عمى 

مؤثر في تاسيس الشركة ولو لـ يوقع عمى العقد الابتدائي او نظاـ الشركة 
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تقع ضمف اعماؿ الدعاية اً ، بشرط اف لاتكوف اعمالو واف لـ يكف مساىم

 . (3)والترويج 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .466دار الفكر العربي ، القاىرة ، ص  د.عمي حسف يونس ، الشركات التجارية ، -1
 1969د.احمد ابراىيـ البساـ ، الشركات التجارية في القانوف العراقي ، بغداد ،

 128،ص
القانوني لمؤسسي الشركة المساىمة / منشورات ، المركز د.فاروؽ ابراىيـ جاسـ  -2

 .55-54الحمبي بيروت ،ص
دار الفكر العربي ، القاىرة  د.ابو زيد رضواف ، شركات المساىمة والقطاع العاـ ، -3

شرح القانوف التجاري  وفي نفس الاتجاه ، د.ثروت عبدالرحيـ ، 38،ص 1983،
 505،ص 5،2004العربية،طدار النيضة  المصري الجديد ، الجزء الاوؿ ،
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بيا د يومف الواضح اف كؿ فريؽ قد اورد مجموعة مف الحجج التي تؤ  -

 يروف في تعريؼ الاتجاه الضيقارائيا ، حيث نجد اف انصار 

 المؤسس وفقاً ليذا الاتجاه توضيحاً لمرؤية بالنسبة لجميور المدخريف

تشجيعيـ عمى ف الثقة و ييتعامموف معو وبالتالي تكو  لمعرفة مف لؾوذ

ة بالفعؿ نية تحديد المؤسس الذي لديو النيمكاالاكتتاب ، وكذلؾ ا

ويمتمؾ الاستعداد الكافي لتحمؿ ماينجـ عف تاسيس الشركة مف 

 . (1)مسؤوليات

مف مفيوـ المؤسس ، فيروف باف  يوسعالذي  الاتجاهاما انصار  -

مف  خريفالمدالتوسيع في تحديد مفيوـ المؤسس حماية لجميور 

ض الاشخاص الذيف لايمتمكوف المقبولية لدى الجميور فيقوموف بع

 . (2)بالتستر وراء غيرىـ لمقياـ باجراءات تاسيس الشركة 

 

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

د.عزيز العكيمي ، الشركات التجارية في القانوف الاردني ، دار الثقافة لمنشر  -1

 .34، ص  1995والتوزيع ، عماف ، 

 75د.فاروؽ ابراىيـ جاسـ ، مصدر سابؽ ،ص  -2
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ؤسس وبالعودة الى موقؼ المشرع العراقي والذي يتصؼ بعدـ وجود تعريؼ لمم

في القانوف العراقي النافذ ولاحتى في القوانيف الممغاة ، باستثناء اشارة موجودة 

والمعدؿ بالامر  1997( لسنة 21( مف قانوف الشركات رقـ )13في المادة )

 النافذ حيث 2004( لسنة 64المرقـ )

 

تنص عمى ) يعد المؤسسوف عقداً لمشركة ، موقعاً منيـ او ممف  -

 يمثميـ قانوناً (.

وماسبؽ ىي اشارة عمى اف المشرع العراقي قد تاثر بالاتجاه الذي  -

، ولكف باعتقادنا اف ىذه الاشارة يضيؽ مف توضيحو لصفة المؤسس 

البسيطة غير كافية مف اجؿ الالماـ بمثؿ ىكذا موضوع واسع النطاؽ 

 .وذو تاثير في تاسيس الشركات المساىمة 

تدخؿ المشرع وبشكؿ صريح مف اجؿ يقد بضرورة اف توعميو فاننا نع -

في الشركة المساىمة ، لصفة المؤسس ايراد تعريؼ او توضيح محدد 

الذيف  وذلؾ مف اجؿ توفير اقصى الضمانات لجميور المدخريف

ايؿ قد يمجا سيـ راس ماؿ ىذه الشركات , ولدرء اي تحبوف في اتيكت
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قد ينجـ  صد الافلات مماوذلؾ بق,اليو المؤسسوف الفعميوف لمشركة 

 نتيجة لتاسيس الشركة .مف مسؤولية 

 : الفرع الثاني

 : التأسيس المركز القانوني لمشركة المساهمة قيد

ـ اظالخاصة التي تاخذ بن مف الواضح اف عممية تاسيس الشركة المساىمة -

ة الى قياـ مايسمى بالتاسيس المتعاقب ، بحاج الاكتتاب العاـ او

والاجرءات التي تمثؿ تصرفات قانونية المؤسسيف بسمسمة مف الاعماؿ 

مف قبيؿ التعاقد مع البنوؾ , تصب في جانب الاعماؿ التاسيسية لمشركة 

عمى طبع منشوات الاكتتاب ،  تمقي الاكتتاب ، او اف يتعاقدواعمى 

بالاضافة الى العديد مف التصرفات والاعماؿ الاخرى ، ويبرـ المؤسسوف 

كز ر يثير التساؤؿ عف الم لتأسيس مماىذه التصرفات بأسـ الشركة تحت ا

 تاسيس.القانوني لمشركة تحت ال

تعددت الاراء التي حاولت تكييؼ ىذا المركز القانوني ، فمف قائؿ باف وقد  -

 ائنيفدتعاقدوف لحسابيـ وباسميـ الخاص ويكونوف وحدىـ يالمؤسسيف انما 

الشركة فانيـ ينقموف لمشركة الحقوؽ  نيف حتى اذا تـ تاسيسيومد

والالتزامات الناشئة عف العقود التي ابرموىا ، وقد تـ استبعاد ىذا الراي 
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لاسو ، ولانو لانو يعرض الشركة لخطر الحجر عمى احد الشركاء او اف

مرة عند انتقاؿ , كرسوـ التسجيؿ العقاري مرتيف  يستبتع دفع الرسوـ 

 . (1)ى عند انتقاليا الى الشركة عند تكوينياالممكية الى المؤسس والاخر 

وذىب راي اخر الى اف الاساس القانوني الذي يفسر عمى ضوئو انتقاؿ  -

العقود الى ذمة الشركة يتمثؿ في فكرة الاشتراط لمصمحة الغير ، 

فالمؤسس واف كاف يبرـ العقود باسمو الشخصي ، فيو يتعاقد لمصمحة 

المستفيد وىي الشركة المستقبمية  ذلؾ كوف فيالشركة المستقبمية ، ولايقدح 

لنسبة لمقانوف العراقي اوقت التعاقد ، ىذا الراي واف كاف ب، غير موجودة 

فيو , (2)( 154وذلؾ في مادة ) يجد لو سنداً في القانوف المدني العراقي 

 ؽ المترتبة عمى العقود التي يبرميا المؤسسوف الى ذمةر انتقاؿ الحقو يفس

 . (3)زامات الييا تولكنو يعجز عف تفسير انتقاؿ الالالشركة 

يجرونو مف وىناؾ اتجاه اخر يذىب الى اعتبار المؤسسيف فضوليف فيما  -

، ولكنيا قوبمت بانتقادات ىي  اعماؿ وتصرفات لصالح الشركة المستقمة

 . (4) الاخرى 

 . 282د.محمد عمي سويمـ ، مصدر سابؽ ، ص -1
 . 168فريد العريني ، مصدر سابؽ ، ص  د.محمد -2
 .208د.اكرـ ياممكي ، مصدر سابؽ ، ص  -3
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( ) يجوز في الاتراؾ المصمحة الغير اف يكوف المنتفع مستقلا 154تنص المادة ) -4
نا بالذات وقت العقد او جية مستقلا كما يجوز ا يكوف شخصاً او جية لـ يعي

 ماداـ تعينيا مستطاعاً وقت اف ينتج العقد اثر(
خلاؿ فترة وقد ذىب اتجاه اخر الى اف لمشركة شخصية معنوية  -

ظ بيا الشركة في التاسيس قياساً عمى الشخصية المعنوية التي تحتف

كاممة بؿ  الشخصية ليست اللازـ لمتصفية ، وىذهقدر دور التصفية بال

 . (1)يف كشخصية الجنيف قبؿ ميلاده ىي شخصية في طور التكو 

و معدوـ اىميو الاداء ، في بطف ام حيث اف الشخص وىو جنيف -

ذمة صالحة لموجوب لو في  ىمية الوجوب اذ ليس لو الاوناقص ا

ميراث مف الوفي بعض الحقوؽ كالحؽ في ثبوت نسبو مف ابيو ، 

ي غمة الوقؼ اذ كاف وفي الوصية مف الموصى لو ، وف وثمور 

 . (2)وحؽ الجنيف موقوؼ عمى ولادتو حياً  مستحقاً فيو 

 

 

 

 .197مصطفى كماؿ طو ، مصدر سابؽ ، ص د.  -1

، نظرية العقد ، الجزء الاوؿ ، منشورات الحمبي السنيوريد.عبدالرزاؽ احمد  -2

 323، ص  1998بيروت ، لبناف ، 
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عمى اف الشخصية المعنوية المقرر لمشركة تحت تاسيس محدودة  -

كما اف ىذه الشخيصة المعنوية المقررة لمتاسيس فقط بالقدر اللازـ 

تاسيساً صحيحاً ، كما بتماـ تاسيسيا ة تحت تاسيس مشروطو لمشرك

ىو الحاؿ في الجنيف الذي تكوف صلاحياتو في اكتساب الحقوؽ قبؿ 

، اي اف فشؿ المشروع سوؼ يجعؿ  ميلاده مشروطو بتماـ ولادتو حياً 

 كاف لـ يكف ليا وجود . ةالشخصية المعنوي

 ظؿ الاخص فياف بيذا الرأي وبجحونذىب الى وجود شيء مف الر  -

( في القانوف المدني سابؽ 154وىي المادة ) هوني يؤيدنجود سند قاو 

نص صريح يبيف التدخؿ التشريعي ب نا نرى ايضا بافنالذكر ، الا ا

ت حاجة اصبح,المركز القانوني لمشركة المساىمة قيد التأسيس فيو 

ضرورة استقرار المعاملات و الحفاظ عمى المصالح  افرضيممحة ت

الناشئة عف العلاقات القانونية التي تسفر عف الاجراءات التي يقوـ 

 . بيا المؤسسوف
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 المطمب الثاني

 للاكتتاب يالتكييف القانون

الاكتتاب الذي سناتي عمى ذكره لاحقا الايجاب الذي يوجو مف بياف  يعد -

الى الجميور وذلؾ لغرض الاكتاب في راس ماؿ الشركة  المؤسسيف 

والذي لو اقترف بتوقيع المكتتب فيعتبر قبولًا لو ، قيد التاسيس المساىمة 

 وبالتالي يعتبر عقد الاكتاب مبرماً بيف الطرفيف .

ؤاؿ الذي يطرح ىنا ىو عف الطبيعة القانونية للاكتتاب في راس ماؿ سوال -

رئيساف بيذا الصدد  فوبناءاً عميو ىنالؾ اتجاىاتاسيس الالشركة وىي قيد 

 سنبحثيما في فرعيف مستقميف كالتالي :

 الفرع الاول :

 الاتجاه الاول :

ذىب ىذا الاتجاه الى اعتبار الطبيعة القانونية للاكتتاب طبيعة عقدية  - 

يا شخصياً معنوياً في فيتـ ابرامو بيف المكتتب والشركة بوصاي انو عقد 

لذلؾ فاف عممية الاكتتاب تتحمؿ الى  , (1)ف و المؤسس يمثمو التكويفدور 

ايجاب مفصؿ لحث عقد اطرافو الشركة والمكتتب ، فتقوـ الشركة بعرض 

الجميور عمى الاكتتاب باسيميا ، ويعمف الجميور قبولو للايجاب 
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المعروض ، وطبيعة ىذا العقد يختمؼ عف العقود الاخرى التي تسبقيا 

اـ ملمناقشات والمفاوضات ، وىي تدخؿ ضمف عقود الانظسمسمة مف ا
(2). 

 الفرع الثاني :

 الاتجاه الثاني :

اما الاتجاه الثاني فيذىب في تكيفيو لمطبيعة القانونية للاكتتاب عمى انو  -

يث يقوـ المكتتب بالاعلاف عف المنفردة ، ح الارادةصورة مف صور 

باداء قيمة الاسيـ التي اكتتب فييا ماـ الى الشركة ويتعيد ضفي الان رغبتو

المنفردة لايستقيـ ،  الارادة، فيمزـ بما تعيد بو ، غير اف الاستناد الى 

لانيا ليست مف المصادر العامة للالتزامات حيث اف القانوف المدني 

عمى الوضع  اف توجد التزاماً ، ولكنة قصر ىذاقوة تستطيع بيا  دعيااو 

 . (3)جعميا قاعدة عامة  يشأولـ فرض واحد ىو الوعد بجائزة 

 

 

 .192د.مصطفى كماؿ طو ، مصدر سابؽ ، ص  -1

 .147د.حسيف توفيؽ فيض الله ، مصدر سابؽ ، ص  -2

 .176د.محمد فريد العريني ، مصدر سابؽ ، ص  -3
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ة راداف الراي الذي يذىب لاعتبار الاكتتاب صورة مف صور الا كما -

المؤسسيف ، كوف المكتتب لايتقدـ  ةرادلاالمنفردة قد تـ انتقاده لتجاىمو 

 .(1) باسيمياللاكتتاب الاتمبية لدعوة مؤسسي الشركة للاكتتاب 

 

اما الراي القائؿ بكوف الاكتتاب ىي ذي طبيعة عقدية ، فقد اتجو  -

بعض انصاره الى تحديد طرفي ىذا العقد بالمكتبتيف انفسيـ وذلؾ فقاً 

ا يكتتب في اسيـ لنظرية ) لوكالة ( ، حيث اف كؿ مكتتب عندم

ض مؤسسي الشركة لمبحث عف مكتتبيف اخريف ، و الشركة فيو يف

 . (2)فيصبح بالتالي المؤسسوف وكلاء لجماعة المكتتبيف 

 
القانونية  وازاء كؿ ىذه الاراء التي طرحت لمبحث عف الطببيعة -

للاكتتاب فنحف نرجح الطبيعة العقدية للاكتتاب ، حيث يكوف 

الاكتتاب عقداً طرفاه جميور المكتتبيف والشركة صاحبة الشخصية 

وكذلؾ المكتتبيف والمؤسسسوف , المعنوية المستقمة اي بعد تاسيسيا 

كوف المؤسسيف يقدموف  ,في الشركة التي تكوف في طور التاسيس 

،  (3)لمكتتابزء مف الاسيـ ومف ثـ يدعوف الجميور بالاكتتاب بج

عممية الاكتتاب وذلؾ مف خلاؿ مواد ل وازاء التدخؿ التشريعي الواضح
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الطبيعة القانونية فيمكف التوصؿ الى اف ،  (4)ونصوص قانونية كثيرة 

للاكتتاب ىي طبيعة تتحمؿ التعايش بيف كؿ مف فكرتي العقد والنظاـ 

 . القانوني

 

 

 

 

 

 

 

 

 .216د.اكرـ ياممكي ، مصدر سابؽ ، ص  -1

د.محمود سمير الشرقاوي ،الشركات التجارية في القانوف المصري ،دار النيضة  -2

 .148،ص1986العربية ، القاىرة ،

 .1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )39المادة ) -3

 .1997( لسنة 21( مف القانوف )44( ، )40المواد ) -4
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 المبحث الثالث 

 عممية الاكتتاب تنظيم

يتضمف ىذا البحث الكيفية التي يتـ بيا اجراء عممية الاكتتاب في راس  -

ماؿ الشركة المساىمة والذي سوؼ نتناوؿ فيو بطبيعة الحاؿ المقصود 

 أ عميوطر ، وما  1997( لسنة 21ص القانوف )ببياف الاكتتاب وفقاً لنصو 

ذكر بالاضافة الى ،  2004( لسنة 64مف تبديؿ وفؽ الامر المرقـ )

الشروط الاخرى المطموبة لاتماـ عممية الاكتتاب ، وبناءا عمى ماسبؽ 

 رئيسيف وىما: مطمبيففسوؼ نقسـ الحالي الى 

 المطمب الاول : بيان الاكتتاب ) نشرة الاكتتاب(

 المطمب الثاني : شروط صحة الاكتتاب.

 

 المطمب الاول :

 بيان الاكتتاب ) نشرة الاكتتاب(

رقـ  التجارية ( مف قانوف الشركات38فقرة الثالثة مف المادة ) نص الن -

عمى انو ) تطرح الاسيـ الباقية عمى الجميور خلاؿ  1997( لسنة 21)

يصدره وينشره  يانببثلاثيف يوماً مف تاريخ الموافقة عمى تاسيس الشركة 
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بعد موافقة  لاقؿافي  يوميتيف المؤسسوف في النشرة وفي صحفيتيف

 .المسجؿ عميو 

الفقرة اعلاه ماىو الا الايجاب ممف يصدره  المشار اليو في فبيان الاكتتاب -

د قبولًا لو انعقد عقد الاكتتاب بيف فاف اقترف بتوقيع المكتتب الذي يع

ولا اشكاؿ فيما سبؽ اف كاف الايجاب صاداراً مف الشركة بعد  ,الطرفيف 

ولكف  كز القانوني لمموجب ر وضوح الماكتسابيا لمشخصية المعنوية ل

الاشكاؿ يتجمى حينما يصدر ىذا الايجاب مف المؤسسيف قبؿ تاسيس 

د عن سابقا ما تكممنا فيو، وىو  (1)لمشخصية المعنوية الشركة واكتسابيا 

 . انونية للاكتتاب طبيعة القتفصيمنا لم

يجب اف يقدـ مف قبؿ المؤسسيف بالتشاور مع  بيان الاكتتابوعموماً فاف  -

تو ، والذي يجب اف ينشر في النشرة مسجؿ الشركات وبعد اخذ موافق

، وبياف الاكتتاب يجب اف يحقؽ الشفافية  فتييوميوكذلؾ في صحفيتيف 

 .الضرورية كأحدى اسس صحتو وكذلؾ كاحدى خصائصو الجوىرية 

 

، قانوف الشركات ، دراسة مقارنة ، منشورات جامعة جيياف  د.اكرـ ماممكي -1

 .207،ص2012اربيؿ ، –الخاصة 
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 ,ة جيور المكتتبيف بتفاصيؿ المشروع قيد التاسيس للازمة مف اجؿ احاطا -

لذا يجب اف , مف امرىـ  بينة ليكوف اشتراكيـ فيو جدياً ويكونوا عمى

ـ كة وعدد الاسيالشر بياف جممة مف المعمومات , كنص عقد يتضمف ال

 الاسيـ التي يجوز الاكتتاب بيا  لعدد وقيمتيا والحديف الاعمى والادنى

مكاف الاكتتاب ومدتو وكذلؾ نفقات تاسيس الشركة والاتفاقات التي التزـ 

بيا المؤسسوف لمصمحة الشركة واية معمومات اضافية يطرحيا 

 . (1)المؤسسوف

 

ار مالحؽ المكتتبيف اية اضر والمؤسسوف يكونوف مسؤليف بالتضامف اذا  -

 . (2)معمومات خاطئة نتيجة تضمييف بياف الاكتتاب ل

 
ر لممدة لـ يش،  1997( لسنة 21ومف الجديد بالذكر اف القانوف رقـ ) -

الفعمي لو ، والذي اعتمد فيو  التي تفصؿ نشر بياف الاكتتاب عف البدء

 .المشرع العراقي في مسمكو
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 .(3)عمى بقاء الاكتتاب مفتوحاً لمدة لاتقؿ عف ثلاثيف يوماً 

تلاؼ الصادر عف سمطة الائ 2004( لسنة 64وبالعودة للامر المرقـ ) -

( 21( مف القانوف )39رة الثالثة مف المادة )قالمنحؿ فقد قامت بتعديؿ الف

ذلؾ بعد موافقة حيث نصت ) تطرح الاسيـ الباقية ... و  1997لسنة 

وتصدر موافقة المسجؿ خلاؿ تمؾ الفترة الزمنية مالـ يجد المسجؿ 

المسجؿ اف اوراؽ التسجيؿ تضمؿ المستثمريف وفي حالة رفض المسجؿ 

الذي يقع في مجاؿ ميـ للاكتتاب ، يحيؿ الموضوع يطمب طرح الاس

اختصاصو الى سمطة الدولة ذات الاختصاص في اسواؽ الاسيميـ 

 مايمي...(. لاوراؽ المالية ويتضمف البيافاو 

 

 

 

 

 . 1997( لسنة 21( الفقرة الثالثة مف القانوف )39انظر المادة ) -1

 . 1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )40المادة ) -2

 . 155د.لطيؼ جبر كوماني ، مصدر سابؽ ، ص  -3
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موافقتو خلاؿ مدة  والملاحظ عمى ىذا التعديؿ الزامو لممسجؿ باصدار -

( يوماً عمى طمب طرح الاسيـ للاكتتاب وفي حالة رفضو يتـ تحويؿ 30)

الطمب لسمطات الدولة المختصة باسواؽ الاسيـ والاوراؽ المالية , وليس 

لممسجؿ رفض الطمب الا اذا وجد بيانات مضممو لممستثمريف ضمف اوراؽ 

 التسجيؿ .

( مف قانوف 47ت المادة )نص ة وجود اسيـ غير مكتتب بيا فقدوفي حال -

بانو )  2004( لسنة 64المعدؿ بالامر ) 1997( لسنة 21الشركات رقـ )

يجوز لمجمس ادارة الشركة بعد تاسيس الشركات في حالة عدـ الاكتتاب 

( اشير عمى 6طريقتيف بعد مرور ) ىمؾ احدبعض اسيميا اف يسب

في سوؽ بغداد  تمثؿ ببيع تمؾ الاسيـي احداهاشيادة تاسيسيا ، صدور 

طرح تمؾ الاسيـ للاكتتاب العاـ وفؽ تتمثؿ ب والاخرى،   الاوراؽ المالية

 . اجراءات الاكتتاب التاسيسي

عدد الاسيـ المطروحة عمى لة الاكتتاب كما اف ىنالؾ حالة مجاوز  -

 1997لسنة ( 21( مف القانوف رقـ )44وفقاً لممادة ) والجميور ، حيث ان

عمى )  والتي نصت الفقرة ثانياً منو 2004( لسنة 64بالامر رقـ ) المعدؿ

اذا تبيف بعد انتياء مدة الاكتتاب واغلاقة اف الاكتتاب في اسيـ الشركة قد 
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بيف المكتتبيف الاسيـ  تجاوز عدد الاسيـ المطروحة ، يتوجب توزيع 

 ة مساىمة كؿ منيـ (.ببنس

لزيادة راس ولكف قد يطرح التساؤؿ في ىذه الحالة عف امكانية المجوء  -

الماؿ بدلًا مف توزيع الاسيـ الزائدة بيف المكتتبيف ، وذلؾ عملًا بالحالة 

الشركة قيد التأسيس  التي يمجأ فييا المؤسسوف الى تخفيض راس ماؿ

 عميو ؟ وقياساً 

 

في الحقيقة اتجو البعض الى امكانية زيادة راس الماؿ بدلًا مف اف يصار  -

وذىب البعض الاخر الى ,   (1)لمكتتبيف الى توزيع الاسيـ الزائدة بيف ا

اسيس لـ عدـ جواز وذلؾ لاسباب كثيرة لعؿ مف اىميا اف الشركة قيد الت

 .  (2)مد لزيادة راس ماليا تباشر نشاطيا بعد لكي تع

 
ثر ترجيحاً خصوصاً ونحف بدورنا نميؿ الى الاتجاه الثاني والذي يعتبر اك -

 يد جواز ذلؾ الامر.شركات لـ يشر الى مايفواف القانوف ال

 
فيما يتعمؽ بتخفيض راس ماؿ الشركة نتيجة  ومف الملاحظات الاخرى -

%( فمف الضروري الاشارة انو حتى 75لعدـ الاكتاب بنسبة  الػػ )
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المؤسسيف لايممكوف سمطة تخفيض راس ماؿ الشركة قيد التاسيس في 

 .(3)حاؿ مخالفة ىذا الاجراء للانظمة والقوانيف والتعميمات 

 

 

 

 

 

 

 

، ص  1975د.طالب حسف موسى ، الموجز في الشركات التجارية ، بغداد ، -1

178. 

د.فاروؽ ابراىيـ جاسـ ، النظاـ القانوني لمؤسسي الشركة المساىمة ، مصدر  -2

 .418سابؽ ، ص

الحد الادنى لراس ماؿ بما لايقؿ  2004( لسنة 94اذ حدد قانوف المصارؼ رقـ ) -3

 عف مائتي مميار دينار.
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( لمقانوف 39ولكف مف خلاؿ قراءتنا لكؿ مف نص الفقرة الثالثة مف المادة ) -

، وكذلؾ التعديؿ الوارد عمييا فاننا نود الاشارة الى  1997( لسنة 21رقـ )

 الملاحظتيف التاليتيف :

نلاحظ اف التعديؿ قد جاء بشكؿ مضطرب بيف الناحية المغوية بحيث كاف  -1

) مف الممكف اف يصاغ بشكؿ ادؽ مف الناحية المغوية وعمى النحو التالي 

يجب اف تصدر موافقة ضمف تطرح الاسيـ ... وذلؾ بعد موافقة المسجؿ 

وع تمؾ المدة مالـ يجد اف اوراؽ التسجيؿ بيا بيانات فعندئذ يحيؿ الموض

الذي يقع في مجاؿ اختصاصو الى سمطة الدولة ذات الاختصاص في 

 لاوراؽ المالية ويتضمف البياف مايمي ... (او اسواؽ الاسيـ 

( مف القانوف 39الفقرة الثالثة مف المادة ) اما الامر الثاني فيي اف لانص -2

( لسنة 64، ولا التعديؿ الوارد عميو بموجب الامر ) 1997( لسنة 21)

مكانية لا نصتا عمى ما يشيروالصادر عف سمطمة الائتلاؼ قد  2004

اصدار بياف الاكتتاب بعد اف تمضي المدة اعلاه سواء كاف لسبب معقوؿ 

دد الجزاء الذي يجب ايقاعو عند وف لـ يحاو غير مبرر ، سيما اف القان

خمؼ المؤسسيف عف نشر البياف في المدة المحددة ، حيث يذىب راي ت
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الى امكانية القبوؿ بجوار التاخير اف كانت لاسباب معقولة كتاخر صدور 

 . (1)موافقة المصرؼ الذي يتـ الاكتتاب فيو 

ف المشرع لجزاء يوقع عمى المؤسسيف في حالة ية تضمور ر الا اننا نرى بض -

في الموعد المحدد في الفقرة الثالثة مف  بيان الاكتتابتاخرىـ عف اصدار 

ف حصوؿ لا، وذلؾ  1997( لسنة 12( مف القانوف )39المادة )

المؤسسيف عمى موافقة المصارؼ لقياميا بالاكتتاب يفترض اف تكوف مف 

 يا المؤسسوف مسبقاً .الامور البدييية والتي قد حضر ل

اف المشرع العراقي قد اشترط موافقة المسجؿ عمى اصدار  ومف الملاحظ -

د مف عدـ تضمينو لمعمومات خاطئة قد للاكتتاب وذلؾ بغية التاك بياف

كوف مخالفة لمقانوف وغير , والتي قد ت (2)تصيب الجميور بالضرر 

 صحيحة .

 

 

ابراىيـ جاسـ ، النظاـ القانوني لمؤسسي الشركة المساىمة ،  انظر د.فاروؽ -1

 .386، ص  2013منشورات الحمبي ، بيروت ، لبناف ، 

عادؿ الياس بطرس ، الوجيز في الشركة المساىمة ) المغمفة ( المؤسسة الحديثة  -2

 .19، ص2013لمكتاب ، لبناف ،
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ىذا وبعد موافقة المسجؿ عمى البياف فيجب عميو احالتو الى السمطة  -

ومف الضروري ,  (1)العامة المختص باسواؽ الاسيـ والاوراؽ المالية 

البحث في الجية التي تتولى اجراء عممية الاكتتاب وكذلؾ توضيح المدة 

 التي حددىا القانوف واعتبرىا ضرورية لاجراء الاكتتاب لذلؾ سنتطرؽ الى

 التالي :ك ف الموضوعيف في فرعيف منفصميفىذي

 . الفرع الاول : الحهة التي تقوم باجراء الاكتتاب

 .الفرع الثاني : مدة الاكتتاب 

 

 الفرع الاول : الجهة التي تقوم بأجراء الاكتتاب :

العراقية وىذا المصارؼ مف الواضح اف الاكتتاب يتـ اجرائو في احدى  -

)   ،  1997( لسنة21( مف القانوف رقـ )41عميو المادة ) تنصما

مصارؼ العراقية المخولة لممارسة العمميات المصرفية في العراؽ لا

  . (بموجب استمارة مطبوعة تحمؿ اسـ الشركة وتتضمف ماياتي ....

اف يكوف عراقياً اي اف المصرؼ الذي يتولى اجراء عممية الاكتتاب ينبغي  -

امكانية قياـ المصارؼ الاجنبية بيذه الوظيفة ، واف يكوف ، وبالتالي عدـ 

ة يمف بيف الاعماؿ المصرفية التي تؤدييا ىذه المصارؼ اجراء عمم
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الاكتتاب ، وىذا الامر يبيف الحرص عمى حماية جميور المدخريف 

والادخار القومي وتفادي ضروب الغش المتنوعة والتحقيؽ مف جدية 

عميو المشرع بيذا  ونرى منطقية مانص  (2)الاكتتاب مف جية اخرى 

توفر المينية لدى ىذه المؤسسات وكذلؾ لامتلاكيا الخبرات ل الخصوص

العممية لدى مؤسسات اخرى عمى العكس لو تـ اجراء ىذه ,والامكانيات 

 . (3)مف الامكانيات السابقة  المصارؼ ىذه  ا تمتمكو تفتقر لم

 

 

 

 

 

سوؽ الاوراؽ المالية التي نظـ اختصاصا القانوف لمسندات و  الييئة العراقية المؤقتو -1

 . 2004( لسنة 74المؤقت لسوؽ الاوراؽ المالية بالامر المرقـ )

 182د.محمد فريد العريني ، مصدر سابؽ ، ص  -2

انظر: د.عمي سمماف العبيدي ، القانوف التجاري العراقي ، الجزء الثاني ،  -3

 122،ص 1961ات التجارية ، بغداد ،الشرك
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ومف الجمي اف دور المصارؼ يقتصر عمى مجرد تمقي طمبات الاكتتاب  -

دوف اف تمتزـ باي شي اخر ، اي اف وظيفتيا يقتصر عمى الوساطة بيف 

المكتتبيف نظير عمولة تحصيؿ عمييا ،  رالشركة تحت التاسيس وبيف جيو 

ولايجوز ليا اف تتعيد بضماف نجاح عممية الاكتتاب وذلؾ عف طريؽ 

، وىو  (1)تاب بالاسيـ التي تظؿ غير مغطاة بسبب عدـ اكتتاب فييا الاكت

المسمؾ الطبيعي طالما اف القانوف العراقي لايستوجب الاكتتاب بكامؿ راس 

ماؿ وانما يكتفي بالاكتتاب بثلاثة ارباع راس الماؿ ويجيز ذلؾ ، فلاداعي 

 لقياـ المصارؼ بيذه الوظيفة.

يتـ الاكتتاب في احدى المصارؼ العراقية كما سبؽ الذكر بموجب  و -

استمارة تحمؿ اسـ الشركة وتتضمف معمومات تخص الشركة مثؿ طمب 

المكتتب لعقد الشركة ، اسـ الاكتتاب بعدد معيف مف الاسيـ ، قبوؿ 

 . المكتتب وعنوانو ومينتو واية معمومات اخرى يضيفيا المؤسسوف

 

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

، دار الفتح  2د.عبدالفتاح مراد ، موسوعة الشركات ، الجزء الاوؿ ، طبعة  -1

 .380الاسكندرية ، ص 
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 :الفرع الثاني : مدة الاكتتاب 

المعدلة بامر  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )42لقد نظمت المادة ) -

، مدة الاكتتاب ونصت  2004( لسنة 64مة رقـ )نحتلاؼ المئسمطمة الا

( يوماً ، واذا 60( يوماً ولاتزيد عمى )30عمى ) لاتقؿ مدة الاكتتاب عف )

%( مف 75مدة الاكتتاب بدوف اف يبمغ الاكتتاب في اسيـ الشركة )انتيت 

راس الماؿ الاسمي، بما في ذلؾ اسيـ المؤسسيف ، يسمح بتمديد مدة 

(يوماً عمى اف يعيد المؤسسوف نشر 60لاتزيد عمى ) الاكتتاب لفترة اخرى

 اعلاف التمديد ( .مع بياف الاكتتاب 

 1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )43)وتبعتيا الفقرة اولًا مف المادة  -

يت مدة ونصت عمى ) اذا انت 2004( لسنة 64المعدلة بالامر رقـ )

 الشركة لنسبةتمديد الاكتتاب بدوف اف تصؿ قيمة الاكتتاب في اسيـ 

%( مف راس الماؿ الاسمي ، يتوجب عمى المؤسسيف تخفيض راس 75)

%( مف قيمة 75ماؿ الشركة بحيث تعادؿ قيمة الاكتتاب في اسيميا )

 راس الماؿ بعد تخفيضو ، مالـ يقرر المؤسسوف الرجوع عف تاسيس

 الشركة ويخطر المؤسسوف المسجؿ بقرارىـ ىذا(.

فاف الاكتتاب يعتبر ناجحاً اذا بمغ مجموع الاسيـ المكتتب  وبناءاً عمى ماسبؽ
%( في الاقؿ مف راس الماؿ 75بيا مف المؤسسيف والجميور معاً نسبة )
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الاسمي بانتياء مدة الاكتتاب ، او بانتياء مدة الاكتتاب والتحديد كذلؾ ، وقد 
يا يعمد المؤسسوف الى تخفيض راس الماؿ الى النسبة التي تـ الاكتتاب ب

وا انيا الماؿ الاسمي اف را%( مف راس 75)والتي لـ تبمغ بطبيعة الحاؿ نسبة 
 تحقؽ الجدوى الاقتصادية المنشودة 

 %( مف راس الماؿ الاسمي مع75اما في حالة عدـ بموغ نسبة الاكتتاب )-
انتياء المدة الاصمية ومع التمديد ولـ يرغب المؤسسوف بتخفيض نسبة راس 

الاكتتاب فيو فاف المؤسسوف يتراجعوف عف تاسيس الشركة  الماؿ الى ماتـ
 ويعتبر الاكتتاب غير ناجحاً.

 

 : المطمب الثاني : شروط صحة الاكتتاب 

مف خلاؿ ماسبؽ ووفقاً لاستقراء النصوص واراء الفقياء فانو يتضح باف  -

ىنالؾ شروطاً موضوعية تقتضييا صحة عممية الاكتتاب وىذه الشروط 

ثلاث اجراءات رئيسية ينبغي اف تتـ لكي يعتبر الاكتتاب  تجد نفسيا ضمف

 :حقؽ ىدفو, سنبحثيا في ثلاثة فروع كالتاليقد 
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 ان يتم الاكتتاب كمعامل راس مال.الفرع الاول : -1

 ان يكون الاكتتاب جدياً.الفرع الثاني : -2

 ان يكون الاكتتاب قطعياً الفرع الثالث : -3

 

 بكامل راس المال :ن يتم الاكتتاب الفرع الاول :ا

مف الشروط الموضوعية العامة للاكتتاب ىي ضرورة الاكتتاب بكامؿ راس  -

في ىذا الشرط  الحكمةالماؿ وىو ماتاخذ بو تشريعات عديدة ، ولعؿ 

يتمثؿ في اف المؤسسيف قاموا بتقدير راس الماؿ وفقاً لكفايتو في تحقيؽ 

كامؿ ، او اذا اكتفى الغرض الذي انشئت مف اجمو ، فاف لـ يكتتب بو بال

ظر عف الجزء الذي لـ تتـ وصرفوا النالمؤسسوف بالجزء الذي تـ فيو 

 .(1)ذلؾ يعني بطبيعة الحاؿ فشؿ المشروع او عدـ جديتو وجدواه تغطيتو ف

 

( لسنة 21قـ )( مف القانوف ر 28وبالعودة لمقانوف فقد نصت المادة ) -

في الفقرة الاولى منو عمى ضرورة اف ) لايقؿ الحد الادنى  النافذ 1997

مميوف دينار والذي يعتبر  )2000000لراس ماؿ الشركة المساىمة عف )

في حقيقة مبمغا ضئيلا وتافيا بالنسبة لنوع الشركة والمشاريع التي مف 
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، ولكنو يعد اشارة ضمنية عمى ضرورة الاكتتاب  (2)الممكف اف تقوـ بيا 

 1997( لسنة 21الا اننا نجد اف قانوف الشركات رقـ )اس الماؿ بكامؿ ر 

( 42وذلؾ وفقاً لممادة ) ماؿاللـ ياخذ صراحة بقاعدة الاكتتاب بكامؿ راس 

ع مف ىذا القانوف ، ولعؿ الحكمة التي تساؽ في ىذا المجاؿ ىي في تشجي

ة والاستمرار،كما اف ىنالؾ بعض الاستثمارات ومساعدتيا عمى التنمي

  مور التي يجب مراعاتيا وفقا لمشروط اعلاه والتيالا

 

 

 

 

 

 

وفي نفس المعنى د.الياس  180فريد العريني ، مصدر سابؽ ، ص د.محمد -1

ناصيؼ ، موسوعة الشركات التجارية ، الجزء السابع ، منشورات الحمبي 

 .247، ص 2003الحقوقية، بيروت ، الطبعة الثانية ، 

لراس ماؿ  المعدؿ قرر الحد الادنى  2004( لسنة 94المصارؼ رقـ )قانوف  -2

 مميار دينار يمائتلممصارؼ ب
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اكدت ضرورة اف تكوف الاسيـ التي يتـ الاكتتاب بيا وفقاً لما سبؽ قد  -

  (1)حددت قيميا وفقاً لمقانوف

 الفرع الثاني : ان يكون الاكتتاب جدياً :

الالتزاـ فعلًا بدفع قيمة الاسيـ التي  اي اف يقصد المكتتب مف وراء إكتتابو -

اـ ، ماكتتب بيا والانضماـ لمشركة وتحمؿ الاعباء الناجمة عف ىذا الانض

ية ا الشرط ىو منع الاكتتابات الصور وفي الحقيقة اف الحكمة مف تطمب ىذ

ياـ بتغطية ص يسخرىـ المؤسسوف وذلؾ بقصد الايالتي تتـ بواسطة اشخا

 . (2)كتتاب كؿ الاسيـ المطروحة للا

المعدؿ  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )48ىذا وقد جاءت المادة ) -

مع ىذا الشرط موافقاً بشكؿ تاـ  2004( لسنة 64بموجب الامر المرقـ )

عند الاكتتاب  كامؿ حيث نصت عمى وجوب تسديد قيمة الاسيـ بشكؿ

ف في اسيـ الشركة المساىمة ويشمؿ ىذا الحكـ بطبيعة الحاؿ المؤسسي

اكتتب في تمؾ الاسيـ وكذلؾ عدـ جواز  يالى جانب الجميور الذ

 التقسيط لمتبقي قيمة الاسيـ المكتتب بيا في مرحمة التأسيس.

 الفرع الثالث :ان يكون الاكتتاب قطعياً :
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اي اف يكوف باتاً غير معمقاً عمى شرط واف يكوف فورياً غير مضاؼ الى  -

الشرط وصح الاكتتاب والزـ اجؿ فاذا اغمؽ الاكتتاب عمى شرط بطؿ 

المكتتب بو ، واذا كاف مضافاً الى اجؿ ، بطؿ الاجؿ وكاف الاكتتاب 

 . (3)فورياً 

 

 

 

 

 

 

المعدؿ بالامر المرقـ  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )30لقد حددت المادة ) -1

لمسيـ الواحد ديناراً  سميةقيمة السيـ ونصت ) تكوف القيمة الا 2004( لسنة 64)

مف ماذكر باستثناء ، ماتنص احداً ولايجوز اصدار اسيـ بقيمة اقؿ او اعمى و 

 (56-54عميو المواد مف 

،  1957د.محسف شفيؽ ، الوسيط في القانوف التجاري المصري ، الجرء الاوؿ ،  -2

 .432ص 

 .308د.محمد عمي سويمـ ، مصدر سابؽ ، ص  -3
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 الخاتمة

بعد اف انيينا البحث توصمنا الى عدد مف النتائج ومجموعة مف التوصيات 

التي ارتايناىا كحموؿ مقترحة للاشكاليات التي تمخضت عف البحث , 

 نعرض لاىـ النتائج ومف ثـ سنبحث اىـ التوصيات .وعميو س

 

 الاستنتاجات :

حيث اف الاكتتاب ىي عممية لتكويف راس الماؿ في الشركة المساىمة فقط  -1

قد حصر اجراء ىذه العممية في الشركات التجارية  اف المشرع العراقي

( لسنة 21مف قانوف الشركات التجارية رقـ )  (38المساىمة وفقاً لممادة )

 النافذ. 1997

ينص في  1997( لسنة 21لقد كاف قانوف الشركات التجارية المرقـ ) -2

فيما يخص الاكتتاب في الشركة المساىمة الخاصة ، بانو  ( 39)المادة 

%( 20لايجوز اف يكوف إكتتاب المؤسسيف في راس ماؿ الشركة اقؿ مف )

%( اي اف المشرع العراقي اخذ باسموب الاكتتاب العاـ 51، ولا اكثر مف )

عمى ىذه المادة ليبقى  2004( لسنة64لكف جاء التعديؿ المرقـ ), الفتوح 

الادنى لنسبة مشاركة المؤسسيف في راس ماؿ الشركة المساىمة  عمى الحد
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الخاصة والغى الحد الاعمى لمشاركة واكتتاب المؤسسيف في راس ماؿ 

الشركة ، الامر الذي احدث ارباكاً فيما يخص اسموب ونوع الاكتتاب في 

ؤسسيف وفقاً لمتعديؿ الاكتتاب الشركة المساىمة الخاصة ، بحيث يمكف لمم

دعوة الجميور  مف دوف ةكة المساىمة الخاصراس ماؿ الشر  بكامؿ

 للاكتتاب بيا.

الاختلاؼ الكبير في تكييؼ الطبيعة القانونية للاكتتاب وبخاصة عند  -3

لعدـ وضوح الاكتتاب في راس ماؿ الشركة المساىمة قيد التاسيس ، وذلؾ 

القانوني لممؤسسيف الذيف يكونوف مصدر الايجاب الموجو الى  المركز

ميور المدخريف ، حيث يبرز الخلاؼ حوؿ المركز القانوني ليولاء ج

المؤسسيف ممايطرح التساؤؿ بالتالي عف الطبيعة القانونية لمشركة 

 المساىمة قيد التاسيس.

لقد تأثر المشرع العراقي في توضيحو لصفة المؤسسيف في الشركة  -4

خلاؿ قراءة المساىمة بالاتجاه التقميدي الذي يضيؽ مف ىذا المفيوـ ومف 

 1997( لسنة 21( مف قانوف الشركات التجارية رقـ )13نص المادة )

النافذ والذي ينص عمى ) يعد المؤسسوف عقداً لمشركة موقعاً منيـ او ممف 

 يمثميـ قانونياً(
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( لسنة 21جارية رقـ )لقد تميز التعديؿ الذي ورد عمى قانوف الشركات الت -5

الصادر عف سمطة الائتلاؼ , 2004( لسنة 64المرقـ ) بالامر 1997

المنحمة بصياغتو القانونية والمغوية المضطربة في كثير مف المواطف ولعؿ 

مف المواد القانونية المعدلة والتي يبدو عمييا ىذا الاضطراب جمياً ، ىي 

حيث  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )39الفقرة الثالثة مف المادة )

( 30) تطرح الاسيـ الباقية للاكتتاب عمى الجميور خلاؿ ) ينص عمى

ثلاثوف يوماً مف تاريخ الموافقة عمى تاسيس الشركة ، وذلؾ بواسطة بياف 

عمى الاقؿ  ميتيفيصدره المؤسسوف وينشرونو في النشرة وفي صحيفتيف يو 

الفترة وذلؾ بعد موافقة المسجؿ ، وتصدر موافقة المسجؿ خلاؿ تمؾ 

حالة ؿ المستثمريف وفي ملـ يجد المسجؿ اف اوراؽ التسجيؿ تظالزمنية ما

لاكتتاب ، يحيؿ الموضوع الذي يقع رفض المسجؿ طمب طرح الاسيـ ل

في مجاؿ اختصاصو الى سمطة الدولة ذات الاختصاص في اسواؽ 

 الاسيـ والاوراؽ المالية ..(.

وافقة ( يوماً مف تاريخ الم30يجب اف يصدر ) بياف الاكتتاب ( خلاؿ ) -6

عمى تاسيس الشركة المساىمة الخاصة ، ولكننا لانجد اية معالجة 

تشريعية لحالة عدـ صدور ىذا البياف خلاؿ المدة المذكورة اعلاه لا في 
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( لسنة 64التعديؿ المرقـ ) ضمفولا 1997( لسنة 21القانوف رقـ )

2004 . 
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 التوصيات

والتي تـ  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )39)فيما يخص المادة  -1

الصادر  2004( لسنة 64تعديؿ الفقرة الثانية منيا بموجب الامر الرقـ )

التي الغت الحد الاعمى لاكتتاب مؤسسي و عف سمطة الائتلاؼ المنحمة 

تحولًا  عدعند التاسيس والذي الخاصة في راس ماليا الشركة المساىمة 

ىذا  يكتنؼمف اتباع اسموب الاكتتاب العاـ المفتوح الى غموض نوعيا 

مؤسسيف وفقاً ليذا التعديؿ الاكتتاب بكامؿ راس ماؿ لمالاسموب حيث بات 

الشركة المساىمة الخاصة قيد التاسيس والذي يعني ضمناً امكانية اتباع 

 اسموب الاكتتاب المغمؽ.

موبيف في الاكتتاب المشرع بإقرار كلا الاس بضرورة قياـ نوصيلذا 

في مواد نظراً لما للاسموبيف مف مزايا وذلؾ مف خلاؿ النص عمييا 

يكتنؼ ىذا قانونية صريحة ومحكمة ، وذلؾ انياءً لمغموض الذي 

 الموضوع.

التشريع لمواد قانونية تبيف المركز القانوني لممؤسسيف في الشركة  -2

وذلؾ مف اجؿ توضيح التكييؼ القانوني  المساىمة الخاصة قيد التاسيس
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لكؿ مف الشركة قيد التاسيس وكذلؾ الطبيعة القانونية للاكتتاب والذي 

 مصدراً للايجاب الموجو لمجميور المكتتب باسيميا.فيو يشكؿ المؤسسوف 

بالصيغة (  المعدلة 39كوف نص الفقرة الثالثة مف المادة )وصي باف تن -3

 :المقترحة ادناه 

بعد موافقة المسجؿ الواجبة الصدور ضمف تمؾ  سيـ ... )تطرح الا

، ؿ المستثمريف ماوراؽ التسجيؿ تحتوي عمى بيانات تظ تكفالمدة مالـ 

اما في حالة رفضو لطمب طرح الاسيـ للاكتتاب فعندئذ يحيؿ 

الموضوع الذي يقع في مجاؿ اختصاصو الى سمطة الدولة ذات 

 (الخلمالية...الاختصاص في اسواؽ الاسيـ والاوراؽ ا

نوصي بضرورة تضميف المشرع لجزاء يوقع عمى المؤسسيف في حالة  -4

تأخرىـ عف اصدار ) بياف الاكتتاب( في الموعد المحدد في الفقرة الثالثة 

، لما فيو مف ضماف  1997( لسنة 21( مف القانوف رقـ )39مف المادة )

 الاطراؼ. عمى مصالح كافةحفاظ الستقرار المعاملات و لا
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 قائمة المصادر

 القراف الكريـ - أ

 الحديث النبوي الشريؼ - ب

 المعاجـ : - ت

 مختار الصحاح -1

 لساف العرب -2

 1981( لسنة 159شركات المساىمة وفقاً لأحكاـ القانوف رقـ ) : فأبو زيد رضوا 1

 .1983والقطاع العاـ ، دار الفكر العربي ، القاىرة ،

 . 1969الشركات التجارية في القانوف العراقي ، بغداد ، : احمد إبراىيـ البساـ 2

، منشورات الحمبي الحقوقية  2، ط7موسوعة الشركات التجارية ، ج : الياس ناصيؼ 3

،2003 

قانوف  الشركات )دراسة مقارنة ( ، منشورات جامعة جيياف الخاصة ،  : أكرـ ياممكي 4

 .2012اربيؿ ،

 
عدناف  , باسـ محمد صالح 5

 احمد ولي العزاوي
 .1989القانوف التجاري ، الشركات التجارية بيت الحكمة ، بغداد ، :
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دار النيضة  5، ط 1شرح القانوف التجارية المصري الجديد ، ج : ثروت عبد الرحيـ 6

 .2004العربية ، القاىرة 

التفسير لمنشر و الإعلاف مستجدات قانوف الشركات العراقي ، مكتب  : حسيف توفيؽ فيض الله 7

 .2006، اربيؿ ،

 1993، دار النيضة العربية ، القاىرة ،  2الشركات التجارية ،ج  : سميحة القميوبي 8

 1975الموجز في الشركات التجارية ، بغداد ، : طالب حسف موسى 9

لمكتاب ، الوجيز في الشركة المساىمة ) المغفمة ( المؤسسة الحديثة  : عادؿ الياس بطرس 10

 . 2013لبناف ،

 
الوسيط، نظرية العقد ، الجزء الأوؿ ، منشورات الحمبي الحقوقية  : عبد الرزاؽ احمد السنيوري 11

 1985،بيروت ،   

 2013، دار الفتح الإسكندرية ،  2، ط  1موسوعة الشركات ، ج : عبد الفتاح مراد 12

الأردني ،دار الثقافة لمنشر والتوزيع ، الشركات التجارية في القانوف  : عزيز العكيمي 13

 . 1995عماف ، 

 الشركات التجارية ،دار الفكر العربي ، القاىرة ، بدوف سنة نشر : عمي حسف يونس 14

 .1961، الشركات التجارية ، بغداد ، 2القانوف التجاري العراقي ، ج : عمي سمماف ألعبيدي 15
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 فاروؽ إبراىيـ جاسـ 16

 

 .2011الموجز في الشركات التجارية ، المكتبة القانونية , بغداد، :

النظاـ القانوني لمؤسسي الشركة المساىمة ,منشورات الحمبي , بيروت  : فاروؽ إبراىيـ جاسـ 17
 2013, لبناف , 

 2009الشركات التجارية ، مكتبة السنيوري ، بغداد ، : لطيؼ جبر كوماني 18

الوسيط في القانوف التجاري المصري ، دار النيضة العربية ، القاىرة  : محسف شفيؽ 19

،1957. 

الشركات التجارية في الأنظمة العربية المقارنة ،دار المطبوعات  : محمد عمي سويمـ 20

 .2013الجامعية ، الإسكندرية ،

 .2009دار الجامعة الجديدة ، الإسكندرية ، الشركات التجارية ، : محمد فريد العريني 21

الشركات التجارية في القانوف المصري ،دار النيضة العربية ، القاىرة  : محمود سمير الشرقاوي 22

،1986 . 

قانوف المعاملات التجارية ) الشركات التجارية(، دار النيضة العربية  : محمود مختار البريري 23

 .2001، القاىرة ،

 2009، مكتبة الوفاء ، الإسكندرية ، 1الشركات التجارية ، ط : مصطفى كماؿ طو 24
 

، دار النيضة العربية ، بيروت  1القانوف التجاري المبناني ،ج : ىاني دويدار 25

،1995. 
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 ممخصال

إف موضوع البحث ىو محاولة تيدؼ لتوضيح الغموض الذي لؼ بعض 

الفقرات القانونية ذات الصمة بعممية الاكتتاب في راس ماؿ المساىمة الخاصة 

( لسنة 21نتيجة لمتعديؿ الذي طراء عمى مواد قانوف الشركات التجارية المرقـ )

ر عف سمطة الصاد 2004( لسنة 64النافذ وذلؾ وفقاً للامر المرقـ ) 1997

الائتلاؼ المنحمة ، والتوصؿ الى خمؽ تصورات قانونية محكمة عف ىذه 

بالاضافة الى محاولة البحث في بعض الجوانب القانونية الميمة فيما يتعمؽ 

 .بعممية الاكتتاب كتعريفو وطبيعتو القانونية 
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Abstract 

This article to address the legal ambiguities relating to the 

share subscripition agreement on Private Corporation 

capital ( private Compannies Limit by shares ) pursuant to 

the Coalition Provisional Anthority’s order in Iraq (CPA) 

No.(64) , which amededthe Iraqi Companies Law No (21) 

On 1997 . This article will highlight all the relating issues 

as well as subscription agreement in order to find out the 

propsed solutions for the core issue as well as providing a 

clear illustration about the definition and the legal nature of 

subscription agreement in the Iraqi law. 

 

 

 

 

 

 

 


