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 ًقذيخ ان
اطجؼ ِٛػٛع الاعٛاق اٌّب١ٌخ ٠ؾظٝ ثب٘زّبَ ثبٌغ فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ ػٍٝ ؽدذ عدٛاء ٚرٌده ٌّدب رمدَٛ ثدٗ ٘دزٖ الأعدٛاق ِدٓ 

دٚس ٘ددبَ فددٟ ؽشددذ اٌّددذخشاد اٌٛؽ١ٕددخ ٚرٛع١ٙٙددب فددٟ لٕددٛاد اعددزضّبس٠خ رؼّددً ػٍددٝ دػددُ الالزظددبد اٌددٛؽٕٟ ٚرض٠ددذ ِددٓ ِؼددذلاد اٌشفددبٖ 

 ،ِدبٌٟ ِؼد١ٓ ٌّٛعدٛدٔظبَ ٠دزُ ثّٛعجدٗ اٌغّدغ ثد١ٓ اٌجدبئؼ١ٓ ٚاٌّشدزش٠ٓ ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ اٚ  ثأٔٙبعٛاق الأٚساق اٌّب١ٌخ رؼشّف أ .لأفشادٖ

بٍِدخ فدٟ اِدب ػدٓ ؽش٠دك اٌغّبعدشح اٚ اٌشدشوبد اٌؼ ،ْ ِٓ ث١غ ٚششاء ػذد ِٓ الأعدُٙ ٚاٌغدٕذاد داخدً اٌغدٛقٚشاٌّغزض٠ّزّىٓ ثزٌه ٚ

  .ِغبي الاعٛاق اٌّب١ٌخ

٘دزا الا٘زّدبَ ٔز١غدخ ٌٍٛفدبئم اٌّّٙدخ اٌزدٟ رمدَٛ ثٙدب عدبء ٚ ،ٚؽظ١ذ ٘زٖ الأعٛاق ثب٘زّدبَ وج١دش ِدٓ لجدً اٌجدبؽض١ٓ فدٟ ع١ّدغ اٌدذٚي

ردٛف١ش  ئٌدٝ الاعدزضّبسٞ إٌّٛ ِؼذي اسرفبعإدٞ ٠ٚ، ؾ٠ٍٛٙب ثبرغبٖ اٌفشص الاعزضّبس٠خرمَٛ ثّّٙخ عّغ اٌّذخشاد ٚر ، ئرالاعٛاق اٌّب١ٌخ

ٌّدب ٌدٗ ِدٓ  ٚلذ رُ اخز١دبس ِٛػدٛع رم١د١ُ الأداء ٌلأعدٛاق ٔظدشا   .ف ٠إدٞ اٌٟ رم١ًٍ ِؼذلاد اٌجطبٌخٚ٘زا ثبٌزبٌٟ عٛ ،فشص ػًّ عذ٠ذح

ٔظش٠خ وفبءح أعٛاق  ػجشأعٛاق اٌّبي  وفبءحاٌفىش الاداسٞ  ٚرٕبٚيؽبد ٚاٌّشبس٠غ الالزظبد٠خ. ا١ّ٘خ الزظبد٠خ لظٜٛ فٟ رط٠ٛش إٌشب

 ٌزششذ لشاساد الاعزضّبس فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ.ؽغش اٌضا٠ٚخ  ب٘اػزجبسبي. ٚرىزغت ٔظش٠خ وفبءح الأعٛاق أ١ّ٘زٙب فٟ ػٛء ّاٌ

الأعدبط اٌدزٞ ٠ؼٕدٝ ثبخز١دبس أٔغدت اٌّدذاخً  ِدب،وفبءح عٛق ِبي  ٠ٜٚؼذ رؾذ٠ذ ِغزٛ ثٙب،ؾبس ٚاٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ٚرؼذدد الأث

ثظدفخ ػبِدخ ٚالأعدُٙ اٌؼبد٠دخ ثظدفخ  - ٚرٌه فٟ ػٛء دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ وً ِٓ أعؼبس الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ،ُ الأٚساق ١لاخز١بس ٚرم١
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فدٟ الأعدٛاق اٌّب١ٌدخ  وفدبءح ِٜغدزٛل١دبط ٚرم١د١ُ  ػٍدٝالاػزّدبد  عدشٜٚ .آخدشٚث١ٓ اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد ِٓ عبٔدت  ،ِٓ عبٔت - خبطخ

 .ػٛء رٌه

 يُٓدٍخ انجحث: الأٔلانًجحث 
 يشكهخ انجحث :أٔلا 

ثبٔخفدبع ل١ّزدٗ اٌّزّضٍدخ  اٌّب١ٌدخ ٌلأٚساق عٛق اٌؼشاق ِؼبٌغخ أٚعٗ اٌمظٛس فٟ خو١ف١" :ثبٌؼجبسح ا٢ر١خاٌجؾش  ِشىٍخ ٠ّىٓ رٛػ١ؼ

٠ّىدٓ ٌدزا ٚ .ٚاػزّدبد اٌزىٌٕٛٛع١دب اٌؾذ٠ضدخ"ٚعدزة اٌّغدزضّش٠ٓ  ،الالزظدبد خٌٚزٕشد١ؾ ؽشود ،ٙدبئداأسفدغ غدشع ٌ اٌغٛل١خ ٚؽغدُ اٌزدذاٚي

 :وّب ٠أرٟاٌجؾش ِشىٍخ ط١بغخ 

 ً٘ ٕ٘بن ػؼم فٟ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ؟  .1

 ؟اٌّب١ٌخ فٟ رٕش١ؾ ؽشوخ الالزظبد ٌلأٚساقِب ٘ٛ اٌذٚس اٌزٞ ٠ٍؼجٗ عٛق اٌؼشاق  .5

 ؟داء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِمبسٔخ ثأداء اعٛاق ثؼغ اٌذٚي اٌؼشث١خأفٟ ػؼم ً٘ ٕ٘بن  .3

 انجحثًٍْخ أ :ثبٍَبا 

ٚرؼجئددخ ضّبساد ٘ددٛ ثّضبثددخ ٚعدد١ٍخ فؼبٌددخ ٌغددزة الاعددز فبٌغددٛق اٌّددبٌٟ ،عددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ خ١ّ٘ددأِددٓ  ١ّ٘زددٗأاٌجؾددش  ا٠غددزّذ ٘ددز 

 عٛق اٌؼشاق ، وّب ئْاٌذػُ ٌٍمطبػبد الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ ص٠بدحاٌّب١ٌخ عٛف ٠إدٞ اٌٝ  ٌلأٚساق داء عٛق اٌؼشاقأفزط٠ٛش  .اٌّذخشاد

 ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ خلاي إٌمبؽ ا٢ر١خ: عٛاق اٌذٚي اٌؼشث١خ.أداء ثؼغ لأ ٖء٠مبسة أدا ْأ٠غت 

 ،ِٓ عٙخ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقداء عٛق اٌؼشاق أالا ٚ٘ٛ رم١١ُ  اٌّب١ٌخ الإداسحفٟ ؽمً  بٚؽ٠ٛ١ بِّٙ ب٠زٕبٚي ٘زا اٌجؾش ِٛػٛػ .1

٠ّىدٓ اْ  خٚخغدبئش ِبد٠دغدٛق ِدٓ ِخدبؽش ٌِٚب ٠ّىٓ اْ ٠زؼدشع ٌدٗ ا ،ٚأداء اٌغٛق ِغ الأعٛاق اٌؼشث١خ ِٓ عٙخ أخشٜ

  .سثبؽُٙأاٌّغزضّش٠ٓ ٚ فٟ أِٛايرإصش اٌٝ خغبئش  اٌّب١ٌخرؼشع الزظبد اٌجٍذ ٚاٌزؼبِلاد 

اٌّدٛاؽ١ٕٓ فدٟ  خثّدب ٠دٕؼىظ ػٍدٝ رٛػ١د ،اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقاٌزٟ ٠زّزغ ثٙب عٛق اٌؼشاق  ٚث١بْ اٌفؼب١ٌخ اٌضمخرؼض٠ض  خ١ّ٘أ٠ج١ٓ  .5

فدٟ شدشاء  ٚاٌّغدبّ٘خ ،الالزظدبد٠خٚاٌزؼبِدً ِدغ ِخزٍدم اٌمطبػدبد  ،اٌذاخً فٟ رٛع١ٗ ِذخشارُٙ ٚاعزضّبسارُٙ فٟ اٌغٛق

 .ثٙذف رٕش١ؾ ػغٍخ الالزظبد ٚاٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ ،ٚاٌغٕذاد ،عُٙالأ

 ٌٚدزٌه .اٌذ١ٌٚدخاٌّبي ٚالاعزضّبساد  شإْٚثٚاٌّؼ١١ٕٓ  ،ٍششوبد ٚاٌّغزضّش٠ٓ اٌذ١١ٌٌٚٓ حوج١ش خ١ّ٘أ٠ؼذ ٘زا اٌّٛػٛع رٚ  .3

صبس٘دب ٚآ ,ٌٙدباٌّغزضّش رؼشع  خٚاِىب١ٔ ،اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌغٛق ٚاٌخغبئش اٌّبد٠خ اٌّخبؽشحِإشش  دساعخ خ١ّ٘أفٙشد 

 اٌّزبؽدخ ٚاٌفدشص الاعدزضّبس٠خ ،اٌزٟ رؼىظ اٌٛػدغ الالزظدبدٞ ٌٍجٍدذ حاٌّشآ اٌّب١ٌخ ٠ؼذاٌغٛق  لأْ ،ػٍٝ ِإششاد اٌغٛق

 .ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

ا   ْذاف انجحث: أثبنثب

 :رٟب٢ثرؾم١مٙب  ئٌٝاٌجؾش  زٟ ٠غؼٝاٌ الأعبع١خالا٘ذاف  رزّضً 

 ،ٌغدزة اٌّغدزضّش٠ٓدائدٗ أرمد٠ُٛ  ٚو١ف١دخ ،فدٛءاٌىاٌغدٛق اٌّدبٌٟ  ٔشدبءلإ ٚاٌف١ٕدخ إٌظش٠خّخزٍم اٌغٛأت ث الإؽبؽخ ِؾبٌٚخ .1

  .الالزظبد خٌزٕش١ؾ ػغٍ اٌّب١ٌخلاد ذاٚسثبػ ٚطفمبد اٌزالأ ٚص٠بدح

   .ٚػلالزٙب فٟ ر٠ًّٛ الاعزضّبس اٌّب١ٌخعٛاق الأ فٟ خٚ٘بِ حثّٛاػ١غ عذ٠ذ اٌغبِؼ١خ اٌّىزجخصشاء ئ .5

  .غٛق٘زا اٌفٟ اٌزؼبِلاد اٌزغبس٠خ  ١ٌبدآاٌّب١ٌخ ٚعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  خرغشثػشع  .3

ا   انجحثيُٓح : راثؼب

ٚرفغ١ش اٌؼلالبد ٚاٌج١بٔبد اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌّظبدس  ،اٌىّٟ ٌٛطم ِزغ١شاد اٌجؾشٚ رُ اػزّبد أعٍٛة اٌجؾش اٌٛطفٟ

ٌّب ٌٙزا الأعٍٛة ِٓ رؾم١ك اٌّٛصٛل١خ فٟ ػشع ٚرفغ١ش إٌزبئظ ِٓ خلاي اػزّبدٖ ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌذل١مخ اٌزٟ رؾمك  ،ثشىً وّٟ اٌّخزٍفخ

 اٌذلخ فٟ إٌزبئظ. 

ا   خًغ انجٍبَبد أسبنٍت :خبيسب

ٚرمدبس٠ش طدٕذٚق  ،الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد إٌّشٛسح ٚإٌششاد اٌفظ١ٍخ ٌزمبس٠ش عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ ٚالأعدٛاق اٌؼشث١دخ رُ

 اٌجؾش.ؼ١ٕخ ٌإٌمذ اٌؼشثٟ اٌّبٌٟ وأداح سئ١غخ ٌغّغ اٌج١بٔبد الأ١ٌٚخ 

ا   حذٔد انجحث: سبدسب

اٌزٟ رزٕبعت خظبئظٙب ِغ ِٛػٛع  اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقفٟ عٛق اٌؼشاق  اٌّذسعخمطبػبد اٌ: رُ اخز١بس انًكبٍَخانحذٔد  .1

ِظبسف  ، ؽ١ش رُ اخز١بس ػششحاٌمطبع اٌّظشفٟ ٟٚ٘ ؽم١م١ب   ٘زٖ اٌمطبػبد ٌزّضً اٌغٛق رّض١لا   ٚرُ اػزّبد .اٌجؾش

 ،ِظشف داس اٌغلاَٚ ،ِظشف الاعزضّبسِٚظشف اٌششق الأٚعؾ، ٚ ،ِظشف ثغذادٚ ،اٌّظشف اٌزغبسٞ :ٟٚ٘

رؾ١ًٍ ٔشبؽ ٘زٖ  ٚرُ .إٌّظٛسِظشف ٚ ،ِظشف اٌشّبيٚ ،ِظشف ثبثًٚ ،ِظشف عِٛشٚ ،ِظشف اٌخ١ٍظٚ

 .اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقفٟ عٛق اٌؼشاق  اٌّظشف١خٌٍزؼبِلاد  اٌّظبسف ٚفمب  

داء عٛق اٌؼشاق أرم١١ُ غشع ٌ (2022) ئٌٝ ػبَ (2010) ػبَ ِٓ حٕطبق اٌضِٕٟ ٌٍجؾش ٌٍّذا٠ٌزؾذد  انحذٔد انزيبٍَخ: .5

ِٓ خلاي رٛفش ثؼغ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ اٌزٟ  ٚرٌه ،خشٜعٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼشث١خ الأالأ ِٚمبسٔزٗ ِغ ثؼغ ،ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

 اٌجؾش. خاٌّخزبسح ػ١ٕ الاعٛاقعّؼٙب ِٓ رُ 
 

 الإطبر انُظزي نهجحث: انثبًَانًجحث 
 ًٍْزّأيفٕٓو رقٍٍى الأداء ٔ :ٔلا أ

ح ثٙدذف أػ١ٍّدخ رؾ١ٍدً ٔزدبئظ أػّدبي إٌّشد أٔدٗثف فمدذ ػدشّ  .ٌمدذ اخزٍفدذ ٚعٙدبد ٔظدش اٌجدبؽض١ٓ فدٟ ٚػدغ ِفٙدَٛ ِؾدذد ٌزم١د١ُ الأداء

)اٌؼددبِشٞ  ٌزظددؾ١ؾٙب عددجبة ٘ددزٖ الأؾشافددبد ِٚددٓ صددُ ارخددبر الإعددشاءاد اٌلاصِددخأ ث١ددبْٚ ،ٚالأؾددشافِددٛاؽٓ اٌخٍددً  ػٍددٝاٌٛلددٛف 
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اٌّؼ١ٕدخ ثّدب  اٌّدذح٠دخ ردُ رٕف١دزٖ فدٟ ٔٙب ثبٔٗ اٌؾىُ ػٍٝ وفبءح اٌٛؽذح الأزبع١خ ِٓ خلاي ِمبسٔخ ِب ف أ٠ؼب  ٚػشّ  .(25: 2007 ٚاٌشوبثٟ،

 (.191: 1999 لالزدشاػ الاعدشاءاد اٌؼلاع١دخ اٌلاصِدخ )ػجدذ  ، الأؾشافدبد ر١ّٙدذا   ِٚدٓ صدُ اعدزخشاط ،رؾم١مدٗ ِدٓ أ٘دذافوبْ ٠ٕجغٟ 

ِشالجدخ وزٌه رؼًّ ػٍدٝ ٚ ،٠غت ػٍٝ إٌّظّبد أْ رىبفؼ ِٓ أعً الاعزغبثخ اٌّشٔخ ٌٍظشٚف اٌّزغ١شح فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌزٕبفغ١خ ا١ٌَٛٚ

 Čabinova)أداح رذػُ اٌزؾغ١ٓ اٌّغزّش ٗغؼٍم١بط الأداء ٌث اٌّزؼٍمخ ّشبوًاٌؽً ساء ػٍٝ اٌّذ٠ٚؼًّ ِغزٜٛ الأداء اٌزٕظ١ّٟ ثبٔزظبَ. 

& Onuferova, 2019: 62) . 

 الأداءرقٍٍى كفبءح  رؼزٌف .1

٠ؼذ ِٛػٛع رم١١ُ الأداء ِدٓ اٌّٛاػد١غ اٌّّٙدخ اٌزدٟ ٠دزُ رٕبٌٚٙدب ػدّٓ ثؾدٛس الإداسح الاعدزشار١غ١خ فدٟ اٌٛلدذ اٌؾبػدش. ٚالزظدش 

، ٚرٌده ثٛطدم خاٌىفدبءح اٌزٕظ١ّ١دخ، اٌزدٟ رزّضدً ثمدذسح إٌّظّدخ ػٍدٝ رؾم١دك أ٘دذافٙب ثدذْٚ رؾٍّٙدب وٍدم ئػدبف١ِفَٙٛ الأداء عبثمب  ػٍٝ 

. ٚثؼدذ رٌده اعدزخذِذ الإٔزبع١دخ، ٚاٌّشٚٔدخ، ٚاٌزٛعدٗ ٔؾدٛ اٌؼب١ٌّدخ وّؼ١دبس ٔظبَ اعزّبػٟ ٠ّزٍه ثؼغ اٌّٛاسد اٌّؾذٚدحثأٔٙب إٌّظّخ 

جؾش ػٓ أعب١ٌت عذ٠ذح ٌزم١١ُ أدائٙب، ٌٚزٌه أطجؼ ِفَٙٛ الأداء ثأٔٗ لذسح إٌّظّخ ػٍٝ اعدزغلاي ٌزم١١ُ الأداء. ٚثؼذ٘ب ثذأد إٌّظّبد ثبٌ

 .(Omar & Issor, 2019: 94) اٌّؾذٚدح ث١ئزٙب ٌغشع اٌٛطٛي ئٌٝ اٌّٛاسد

ن أغٍت إٌّظّدبد ئْ ٠ٚؼشف الأداء أ٠ؼب  ثأٔٗ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ص٠بدح ل١ّخ الاعزضّبس فٟ أٔشطخ أػّبٌٙب وٍّب أِىٓ رٌه. ٘زا ٚرذس

 ,Plevný, Miroslav)لأٞ ٔشدبؽ ئداسٞ، ئلا ئٔٙدب لا رٙدزُ وض١دشا  ثبٌّإشدشاد اٌّغدزخذِخ فدٟ اٌم١دبط.  ل١بط الأداء ٘ٛ ػبًِ عٛ٘شٞ

2014: 136) 

 ،رشدغ١ٍ١خ ِؼ١ٕدخػدّٓ ِدذح رغدزخذَ ٌٍزؼدشف ػٍدٝ ِدذح الأغدبص  الأداح اٌزدٟدساعخ وفبءح الأداء ثبٔٙب مظذ ث٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ اٌزم١١ُ 

اٌطش٠مددخ اٌذٚس٠ددخ  ٘ددٛ ٚأ .(206: 2005 اٌىددذاٚٞ،ٚ )ػجددذاٌىش٠ُ اٌّشعددِٛخ ِغددجمب   ثبلأ٘ددذافٌغددشع ل١ددبط إٌزددبئظ اٌّزؾممددخ ِٚمبسٔزٙددب 

 .(6: 2003، ص١ِٕخ ِؾذدح )اٌٛائٍٟ ِذحخلاي  اٌّغزٙذفخ ِغػٓ ؽش٠ك ِمبسٔخ اٌّإششاد اٌفؼ١ٍخ  ، ٚرٌهٌٍٛطٛي ئٌٝ اٌظٛسح اٌٛالؼ١خ

٠ٚغزخذَ رؾ١ًٍ إٌغت اٌّب١ٌخ فٟ رم١١ُ أداء إٌّظّخ ِٓ أعً رؾذ٠ذ ٔمبؽ لٛرٙب ٚػدؼفٙب، ٚودزٌه فٙدٛ ٠دٛفش اٌؾٍدٛي ِدٓ خدلاي رمدذ٠ُ 

اٌخطؾ اٌّلائّخ. ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّإششاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغزخذَ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، ٠ٚؼزّدذ اخز١دبس ئؽدذا٘ب ػٍدٝ ٔدٛع ٔشدبؽ إٌّظّدخ، 

١ً. ٚأُ٘ اٌّإششاد اٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌغشع رم١١ُ الأداء ٟ٘ ٔغدت اٌغد١ٌٛخ، ٚاٌشافؼدخ اٌزشدغ١ٍ١خ، ٚاٌغشع ِٓ اٌزؾٍ

 .(Oshoke & Sumaina, 2015: 3) ٚإٌغت اٌغٛل١خ، ِٚإششاد اٌشثؾ١خ

 أًٍْخ رقٍٍى كفبءح الأداء .5

 أ١ّ٘خ رم١١ُ الأداء ِٓ خلاي إٌمبؽ الار١خ: ٠ّىٓ ئ٠غبص

٠ٚإدٞ ئٌٝ ارخبر  ثذا٠زٙب،فٟ  الأداء اٌّغزّش ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ ٠غبػذ فٟ اٌىشم ػٓ الاخزلالاد ثظٛسح عش٠ؼخئْ رم١١ُ  .أ 

 .الاخزلالادزظؾ١ؼ أٚ رؼذ٠ً ٘زٖ اٌّزؼٍمخ ث اٌخطٛاد اٌؼلاع١خ اٌغش٠ؼخ

 ،ٔزبع١خ أخشٜئٚأزمبٌٗ ئٌٝ ِٛالغ ، اٌخًٍ أٚ ص٠بدرٗ اعزّشاس٠خئْ رم١١ُ الأداء ٚعشػخ اٌىشم ػٓ الاخزلالاد ٠غُٙ فٟ ػذَ  .ة 

 .(429: 2005 لاع١ّب ئرا وبْ ٕ٘بن رشاثؾ ث١ٓ اٌٛؽذاد الأزبع١خ )اٌذا٘شٞ،

 الالزظبد٠خاْ اٌم١بَ ثّؼشفخ الاخزلالاد ٚرظؾ١ؾٙب عٛف ٠غبػذ ػٍٝ رغٕت الأخطبء فٟ ٚػغ اٌخطخ اٌّغزمج١ٍخ ٌٍٛؽذاد  .ج 

 .(249: 2005 ٌزم١ًٍ اٌخغبئش )اٌؼ١غبٚٞ،

 انًبنٍخيفٕٓو الأسٕاق  :ثبٍَبا 

ٓ أطدؾبة الأِدٛاي اٌزٕظد١ُ اٌدزٞ ٠ّىّد ، ئر رؼدشّف ثأٔٙدبآسائٙدُٕٚ٘بن ػذح ِفب١ُ٘ ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ وً ِٕٙب ٠ؼىدظ رٛعٙدبد اٌجدبؽض١ٓ 

ئرّددبَ ؽ١ددش ٠ّىددُٕٙ ِددٓ  ،اٌّجبشددش أٚ غ١ددش اٌّجبشددش ِددغ الأؽدشاف اٌزددٟ ٌددذ٠ٙب ػغددض فددٟ الأِدٛاي خ أٚ اٌضائددذح ِددٓ الارظددبي اٌدذائُاٌفبئؼد

٠دزُ ِدٓ  خٚع١ٍ بٔٙأث( Reilly and Norton) ٙبفػشّ ٚ .(157: 2013 ،أشٕذٞ)اٌزؼبِلاد ف١ّب ث١ُٕٙ ثطش٠مخ ِٕظّخ ٚفك ششٚؽ ِؾذدح 

  .(Reilly and Norton, 2003: 150) خِؼ١ٕ خثبٌّشزش٠ٓ ٌغٍؼخ أٚ خذِ خلاٌٙب اٌزمبء )اعزّبع( اٌجبئؼ١ٓ

ثدً فمدؾ ِدٓ  ،ٔٗ ١ٌظ ِدٓ اٌؼدشٚسٞ أْ ٠ىدْٛ ٌٍغدٛق ِٛلدغ ِدبدٞأث ٟٚ٘ ،اٌزؼش٠م اٌؼبَِٓ خلاي ٘زا ٌٍغٛق  خعبع١أ خعّرجشص ٚ

 .مٛا ثخظٛص اٌغّبد الأعبع١خ ٌٍظفمخاٌجبئغ ثبٌّشزشٞ ١ٌزف اٌؼشٚسٞ ارظبي

ا   )انجٕرصخ( سٕاق انًبنٍخالأ أحَش :ثبنثب

وبٔٛا ٠ٕضٌْٛ ثفٕذق  اٌز٠ٓ ثؼغ اٌزغبسٌٝ ئىٍّخ اٌطً أ سعغأفُّٕٙ ِٓ  ،وٍّخ ثٛسطخ ْٗٛ فٟ الأطً اٌزٞ اشزمذ ِٕجبؽضاخزٍم اٌ

 .ثد١ٓ ٘دإلاء اٌزغدبس فشاد ٘دزٖ اٌؼبئٍدخ ٘دٛ اٌٛعدبؽخأ، ٚوبْ ػًّ ((Burgesاٌجٍغ١ى١خ  ( ثّذ٠ٕٗ ثشٚطVan dor  bourseٌؼبئٍخ رغّٝ )

ؽدذ أوبٔذ فٟ ِٕضي اعزّبػبد اٌجٛسطخ  ئْ ٕٚ٘بن ِٓ ٠مٛي .اٌزغبس عّٙب، ٠غزّغ ف١ٗأاشزٙش ث خبطب   رّزٍه فٕذلب   وبٔذ ْ اٌؼبئٍخئي ب٠ٚم

ئر  ،(1960) ػدبَ ِدشد الأعدٛاق اٌّب١ٌدخ ثزغ١دشاد ٘بِدخ ِٕدزٚ .(41: 2007 ثٛػد١بف،) فٟ إٌّدضي و١غدب   ٚوبْ ٠ؼغ ،ط١بسفخ اٌّذ٠ٕخ

 ف١ٙدب ثدذلا   ١ٓ١اٌّزؼدب١ٍِٓ اٌشئ١غد ٟطدجؾذ شدشوبد الاعدزضّبس ٘دأب ا٢ْ فمذ أِ ،غبس اٌّذخش٠ِٓٓ ط ف١ٙب وبْ اٌّزؼبٍِْٛ أٚ اٌّشبسوْٛ

ِزضا٠دذح ثد١ٓ طدٕبع  خِٕبفغد ٟٚرجّٕ  ،ِٓ اٌٍغبْ اٌضبثزخ ق رُ أزذاة اٌؾىِٛبد ثذلا  اٛعرط٠ٛش ٔظبَ الأ ٠غشٌٞٚىٟ  .ِٓ طغبس اٌّذخش٠ٓ

                   اٌّخزٍفددددخاٌغددددٛق  خٔظّددددٚأشثؾ ِٛالددددغ لبِددددذ ثددددؽ١ددددش  ،قاٌزطددددٛساد الأعددددٛ خفبرؾدددد ٚوددددبْ اٌزمددددذَ فددددٟ رم١ٕددددخ اٌؾبعددددجبد ،اٌغددددٛق

(Fabozzi & Modigliani, 1996: 324). 

ا: كفبءح أداء   الأسٕاق انًبنٍخراثؼب

ثددأْ اٌشددشوبد ٚاٌّغددزضّش٠ٓ الأفددشاد لددبدسْٚ ػٍددٝ ارخددبر لددشاساد الاعددزضّبس إٌّبعددجخ ػٍددٝ افزددشاع أْ الأعددؼبس  (Fama) أٚػددؼ

فدٟ رخظد١ض سأط  عٛق سأط اٌّبي ٠إدٞ دٚسٖ الأعدبط ، فاْثبٌزبٌٟ. ٚاٌّبٌٟ رؼىظ ثشىً وبًِ ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ فٟ اٌغٛق

ٚ٘دزا ٠ؼٕدٟ ػدذَ ئِىب١ٔدخ رٛلدغ  ودزٌه، فدأْ رؾشودبد الأعدؼبس فدٟ الأعدٛاق اٌىفدٛءح رىدْٛ ػشدٛائ١خ،. (Örn, 2019: 8) ّدبي ثىفدبءحاٌ

الأعؼبس، أٚ لا ٠ٛعذ ٕ٘بن رغ١شاد فٟ الأعؼبس ثغجت ١ِضح رفشّد أؽذ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اِزلان اٌّؼٍِٛبد. ٚرظجؼ اٌزغ١شاد اٌّزؼبلجدخ فدٟ 

   اٌغؼش غ١ش ِزشاثطخ ثّغشد ئعشاء اٌزؼذ٠ً إٌّبعت فٟ ِخبؽشح الاعزضّبس.   



 م.د. عمر فلاحم.د. نزار حبيب؛ م.م. علاء محسن و  ...كفاءة اداء سوق العراق للأوراق المالية بالمقارنة مع بعض الأسواق المالية العربية  تقييم

 

518 
 

، ٚاٌغدٛق شدجٗ اٌمدٛٞ، ىفدبءحٟٚ٘: اٌغدٛق ػدؼ١م اٌ ٌىفبءرٌٍٗغٛق اٌّبٌٟ ٚفمب   ّٔبرطصخ ئٌٝ ٚعٛد صلا 1960ػبَ  (Fama) أشبسٚ

ِؼٍِٛدبد ِإشدش أْ ئٌدٝ ىفدبءح اٌم ١ؼدؼ٠ٚشد١ش إٌّدٛرط اٌ ػّدً الأعدٛاق. آصدبس ِخزٍفدخ ػٍدٝ آ١ٌدخٚاٌغٛق اٌمٛٞ أٚ اٌىفٛء، ٌٚىً ِٕٙب 

ب، ٌٚدزٌه ٌزؾذ٠ذ الأعدُٙ اٌّمِٛدخ ثألدً ِدٓ ل١ّزٙدب ٚاٌّجدبٌغ ف١ٙد ٘زا إٌّٛرط ٠ّىٓ اعزخذاَ. ٚربس٠خ الأعؼبس أٚ اٌؼٛائذاٌغٛق رؼىظ فمؾ 

ئٌٝ أْ أعؼبس الأعُٙ لا رزى١م ِغ فزش١ش اٌىفبءح شجٗ اٌم٠ٛخ أِب  وغت الأسثبػ ِٓ خلاي اٌجؾش فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. ٠ْغزط١غ اٌّغزضّشٚ

ثبعددزخذاَ ٘ددزٖ ِددٓ خددلاي اٌزددذاٚي  ئػددبف١خرؾم١ددك ػٛائددذ  ٞ ئٌددٝرددإد ّٙددٛس ثغددشػخ ٚثطش٠مددخ ِٕؾددبصح،اٌّؼٍِٛددبد اٌغذ٠ددذح اٌّزبؽددخ ٌٍغ

لا أؽدذ ٠غدزط١غ وغدت ٌدزٌه اٌىفبءح اٌم٠ٛخ رؼٕٟ أْ أعدؼبس الأعدُٙ رؼىدظ ع١ّدغ اٌّؼٍِٛدبد اٌؼبِدخ ٚاٌخبطدخ، ٚٚأخ١شا  فأْ  .اٌّؼٍِٛبد

 .  (Al-Zaubia, & Al-Nahlehb, 2010: 172) ػٛائذ فبئؼخ

  (Örn, 2019: 8) ٌٍٕمبؽ ا٢ر١خ:ٚرزؼّٓ افزشاػبد اٌغٛق اٌىفٛء 

 لا ٠ٛعذ ٕ٘بن وٍم ٌٍظفمبد ػٕذ ئعشاء ػ١ٍّخ اٌزذاٚي ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .1

 ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ رىْٛ غ١ش ِىٍفخ ٌغ١ّغ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ.  .5

 .جً ع١ّغ اٌّشبسو١ٓ فٟ اٌغٛق٠زُ الارفبق ػٍٝ رأص١ش اٌّؼٍِٛبد اٌؾب١ٌخ ٌلأعؼبس اٌؾب١ٌخ ٚرٛص٠غ الأعؼبس اٌّغزمج١ٍخ ِٓ ل .3

ا   يؤشزاد أداء الأسٕاق انًبنٍخ: خبيسب

 رٟ:فٟ ا٢ ٘زٖ اٌّإششاد رزّضً أُ٘

  Market Value (MVانقًٍخ انسٕقٍخ ) .1

، ٟاٌّدبٌاٌؾغدُ اٌىٍدٟ ٌدشأط ِدبي اٌغدٛق  اٌّب١ٌخ، ٟٚ٘عٛاق فٟ رم١١ُ الأ اٌّغزخذِخ إششاد اٌى١ّخ اٌّّٙخاٌغٛل١خ ِٓ اٌّ رؼذ اٌم١ّخ

ْ اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ اٌغد٠ٕٛخ اٌّؾغدٛثخ ئِّٚدب ٘دٛ عدذ٠ش ثبٌدزوش  .( (Marketing Capitalizationاٌغدٛل١خ خٍّثبٌشعد ؽ١بٔدب  أرذػٝ  ٌزٌه

 .(45:  2006,  ٟاٌطبئ) اٌغذ٠ذحط ِبي اٌغٛق فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ أاٌّبي اٌؼشث١خ رّضً ل١ّخ س لأعٛاق

 Number of listed Companies  (NIC)ػذد انشزكبد .5

ػبِدخ اٌزطدٛس  حْ اٌض٠بدح فٟ ػذد اٌششوبد رؼىظ ثظدٛسئ رئإٌّظّخ(، )اٌغٛق  ٌٝ ػذد اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟئ٠ش١ش 

 اٌغدٛل١خٌدُ ٠ظدبؽجٗ ِإشدش اٌم١ّدخ  ئرادلاٌزدٗ  ٠فمذٚاٌذٌٚخ، اٌٝ رطٛس اٌغٛق اٌّبٌٟ فٟ  ٌلإشبسح٠ٚغزخذَ ٘زا اٌّإشش  .اٌّبٌٟ فٟ اٌغٛق

 .(11: 2014عذٞ, الأ)

 The Ratio of Market Value  (RMV)انقًٍخ انسٕقٍخ يؼذل .3

ل١ّدخ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ. ٠ٚغدزخذَ ِإشدش ِؼدذي اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ ٌشطدذ  ئٌدٝ ٚ٘ٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌغٛق اٌّبي ٌذٌٚدخ ِدب ِٕغدٛثب  

ػٍدٝ اػزجدبس أْ ل١ّدخ الأعدُٙ اٌّزذاٌٚدخ ٌٍشدشوبد اٌّذسعدخ فدٟ اٌغدٛق  ،اٌزطٛساد اٌؾبطٍخ فٟ الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ ٌٍجٍذ خدلاي اٌدضِٓ

 .(47: 2006)اٌطبئٟ،  اٌّب١ٌخ قس٠خ اٌزٟ ٠زُ ر٠ٍّٛٙب ثبلأٚسابّضاٌّبٌٟ رضداد ِغ ص٠بدح اٌّششٚػبد الاعز

  Turnover Ratio of Stock (TRSيؼذل دٔراٌ انسٓى ) .4

ثغ١دخ اٌزؼدشف ػٍدٝ  ،ِغّٛػدخ ِدٓ اٌشدشوبد داخدً لطدبع ٚاؽدذٝ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌزذاٚي الأعُٙ ٌششوخ ِؼ١ٕخ أٚ ٠ش١ش ٘زا اٌّإشش اٌ

 وٍفدخ فدٟ لأخفدبعا ل١دبطٌغدشع ٠ٚدزُ اعدزخذاَ ٘دزا اٌّإشدش فدٟ اٌغبٌدت  .لاي ِدذح ص١ِٕدخ ِؼ١ٕدخخدٛق اٌزدذاٚي عُٙ فٟ ع٘زٖ الأ ٔشبؽ

بٌشغُ ِدٓ راد اٌؾغُ اٌىج١ش اٌزدٟ رزغدُ ثدبٌشوٛد ردذي ػٍدٝ أدٗ ثد اٌغٛل١خ، فبٌجٛسطخ٠ٚىًّ ٘زا اٌّإشش ثذٚسٖ ِؼذي اٌم١ّخ  .اٌّؼبِلاد

 (131: 2013اٌغؼذٞ ٚشبوش, ) ِٕخفغلا اْ ِؼذي اٌذٚساْ ف١ٙب ئاسرفبع اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 اندبَت انؼًهً نهجحث: انًجحث انثبنث
 انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ : َجذح ػٍ سٕقأٔلا 

ؼّدً رؾدذ ئشدشاف ١٘ئدخ الأٚساق ٠ثغدذاد، ٚ ِذ٠ٕدخ فد٠ٟٚمدغ ، (2004) ِدٓ ػدبَ ّب١ٌدخ فدٟ ؽض٠دشاْاٌٌدلأٚساق  اٌؼدشاق رأعظ عدٛق 

عدُ ئػٍدٝ اٌغدٛق  ٠طٍدك ودبْٟٚٚ٘ ١٘ئخ ِغزمٍخ رُ رأع١غٙب ػٍٝ غشاس ا١ٌٙئخ الأِش٠ى١خ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛسطدبد.  ،اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ

١٘ئخ رار١دخ  ٛوبٔذ رذ٠شٖ ٚصاسح اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ، أِب ا٢ْ فٙٚ (،2003) فٟ ػبَ لجً اٌغضٚ الأِش٠ىٟ ٌٍؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثغذاد عٛق

شدشوخ فمدؾ ِذسعدخ فدٟ اٌغدٛق، أِدب ا٢ْ فدزُ  (15)، وبٔدذ ٕ٘دبن (2004)فٟ ػدبَ  اٌغٛق ٚػٕذِب افززؼ .اٌزٕظ١ُ ِضً ثٛسطخ ٠ٛ١ٔٛسن

 ٚرّضدً ،ٌغٍغدخ اٌٛاؽدذح ِدب ٠مدبسة اٌخّغدخ ِلا٠د١ٓ دٚلاسىدبْ ردذاٚي الأعدُٙ فدٟ اف (2005)فٟ ػدبَ أِب  .ششوخ (100)ادساط أوضش ِٓ 

 ، إٌغدجخ الأوجدش ِدٓأعُٙ ششوخ ِظشف ثغذاد، ٚأعُٙ ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠دخ، ٚأعدُٙ اٌشدشوخ اٌؼشال١دخ ٌٍغدغبد ٚاٌّفشٚشدبد

 فٟ ٘زا اٌغٛق. اٌّذسعخ عُٙالأ

اٌشددشوبد ٚ ،ٚالاعددزضّبس ،ٚاٌزددأ١ِٓ ،اٌّظددبسفًٍ ِددٓ ٌىددعددٛق اٌؼددشاق ٌددلأٚساق اٌّب١ٌددخ  فددٟرشددًّ لطبػددبد اٌشددشوبد اٌّذسعددخ ٚ

٠جٍددغ ػددذد اٌشددشوبد ٚ ،شددشوبد الارظددبلادٚ ،ٚاٌشددشوبد اٌضساػ١ددخ ،ٚاٌفٕددبدق ٚاٌشددشوبد اٌغدد١بؽ١خ ،ٚاٌشددشوبد اٌظددٕبػ١خ ١ددخ،اٌخذِ

 .( ششوخ ِذسعخ92) ( 2022ٛ٘ٔٙب٠خ ػبَ )اٌّذسعخ ؽزٝ 

 : رحهٍم انًؤشزاد ثبٍَبا 

 رحهٍم انقًٍخ انسٕقٍخ .1

 انقًٍخ انسٕقٍخ نسٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ رحهٍم .أ 
فدٟ ِغدزٜٛ أداء اٌغدٛق خدلاي اٌغدٕٛاد  دزفدبٚاٌْ عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ لدذ عدغً أثد( 1ٚاٌشىً )( 1ٔلاؽظ ِٓ اٌغذٚي )

ثٍددغ ػددذد ، ث١ّٕددب %(4.22)أٞ ِددب ٔغددجزٗ  ،(1689.3ِمددذاس ) (2010)ثٍددغ ِإشددش ػددذد عٍغددبد اٌزددذاٚي فددٟ عددٕخ  (. ئر2022 – 2010)

 ٚعددغً %(،0.6)ٔغددجزٗ  ذفمددذ ثٍغد خزذاٌٚدّاٌ ػددذد الأعددُِٙدب أ (.%5)أٞ ِدب ٔغددجزٗ  طددفمخ، (71,722اٌظدفمبد اٌّزذاٌٚددخ فدٟ اٌغددٛق )

ِدب ِغدزٜٛ أداء عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ فدٟ ػدبَ أ .%(2)ٔغدجزٗ  ذؽ١ش ثٍغد (،2010)ِغزٜٛ ٌٗ فٟ  ِٝإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ أدٔ

%(، ث١ّٕب ثٍغ ػذد اٌظفمبد اٌّزذاٌٚدخ فدٟ اٌغدٛق 10.14أٞ ِب ٔغجزٗ ) ،(4056.9ِمذاس ) يفمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚ (2011)
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عغٍذ ل١ّخ ِإشش اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  ف١ّب ،%(8.24ٔغجزٗ ) ذفمذ ثٍغ خزذاٌّٚاٌ ػذد الأعُِٙب أ .%(10أٞ ِب ٔغجزٗ ) طفمخ، (132,574)

 %(.3ثٍغذ ٔغجزٙب )ٚ (،2010)ل١ّزٙب فٟ  ػِٓغزٜٛ  رؾغٓ

أٞ  ،(3886.2فمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمدذاس ) (،2012)ّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ػبَ ث ٚف١ّب ٠زؼٍك

فمدذ  خزذاٌٚدّاٌ ػذد الأعُِٙب أ .%(9أٞ ِب ٔغجزٗ ) طفمخ، (136039%(، ث١ّٕب ثٍغ ػذد اٌظفمبد اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌغٛق )9.71ِب ٔغجزٗ )

ِددب أ %(.4ؽ١دش ثٍغددذ ٔغدجزٙب ) (2011)ػٍددٝ ِغدزٜٛ ِدٓ ل١ّزٙددب فدٟ أل١ّدخ ِإشدش اٌم١ّددخ اٌغدٛل١خ  ٚعددغٍذ ،%(10.99ثٍغدذ ٔغدجزٗ )

أٞ ِددب ٔغددجزٗ  ،(12295ِإشددش ػددذد عٍغددبد اٌزددذاٚي ثٍددغ ِمددذاس ) فددأْ (2013)ِغددزٜٛ أداء عددٛق اٌؼددشاق ٌددلأٚساق اٌّب١ٌددخ فددٟ ػددبَ 

ِب ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فمذ ثٍغذ أ .%(9أٞ ِب ٔغجزٗ ) طفمخ، (126570د اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌغٛق )%(، ث١ّٕب ثٍغذ ػذد اٌظفمب30.72)

 %(.8ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب ) (،2012)ػٍٝ ِٓ ل١ّزٙب فٟ أعغٍذ ل١ّخ ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِغزٜٛ ٚ ،%(15.44ٔغجزٗ )

أٞ  ،(3957.3ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمدذاس )فمذ  (،2014)ِغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ػبَ  ٚف١ّب ٠خض

فمدذ  خزذاٌٚدّاٌ ػذد الأعُِٙب أ .%(8أٞ ِب ٔغجزٗ ) طفمخ، (104566%(، ث١ّٕب ثٍغ ػذد اٌظفمبد اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌغٛق )9.89ِب ٔغجزٗ )

 %(.7ثٍغذ ٔغجزٙب )ٚ (،2013)ِغزٜٛ ِٓ ل١ّزٙب فٟ  الًعغٍذ ل١ّخ ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ف١ّب  ،%(18.93ثٍغذ ٔغجزٗ )

أٞ ِدب  ،(1957.9ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمدذاس )فمذ  (،2015)ّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػبَ ٚف١ّب ٠زؼٍك ث

 ػددذد الأعددُٙ خثٍغددذ ٔغددجٚ .%(9أٞ ِددب ٔغددجزٗ ) طددفمخ، (129698%(، ث١ّٕددب ثٍددغ ػددذد اٌظددفمبد اٌّزذاٌٚددخ فددٟ اٌغددٛق )4.89ٔغددجزٗ )

 ،ِغدزٜٛ اٌزدذاٚي اسرفدبع٠ٚشعغ رٌده اٌدٝ  ،اٌغبثمخ اٌغٕخػٓ ِغزٜٛ  باسرفبػ ًِب ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ عغأ ،%(26.65) خزذاٌّٚاٌ

٠زؼٍدك ثّغدزٜٛ أداء عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق  أِدب ِدب %(.9ؽ١دش ثٍغدذ ٔغدجزٙب ) ،ٚػذد اٌظفمبد ػٓ ِغزٜٛ ل١ّزٙب فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ

%(، ث١ّٕب ثٍدغ ػدذد اٌظدفمبد اٌّزذاٌٚدخ 4.56(، أٞ ِب ٔغجزٗ )1823.9ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمذاس ) (، فمذ ثٍغ ِإشش2016اٌّب١ٌخ ػبَ )

%(، أِدب ِإشدش اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ فمدذ عدغً 3.07%(. ٚثٍغذ ٔغجخ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ )8( طفمخ، أٞ ِب ٔغجزٗ )111242فٟ اٌغٛق )

اٌغدبثمخ،  اٌغدٕخِغزٜٛ اٌزدذاٚي، ٚػدذد اٌظدفمبد ػدٓ ِغدزٜٛ ل١ّزٙدب فدٟ اٌغبثمخ، ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ أخفبع  اٌغٕخػٓ ِغزٜٛ  بأخفبػ

 %(.8ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب )

(، أٞ ِدب 1618.7(، فمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمدذاس )2017ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػبَ )ٚ

%(. ٚثٍغددذ ٔغددجخ ػددذد الأعددُٙ 7( طددفمخ، أٞ ِددب ٔغددجزٗ )94994)%(، ث١ّٕددب ثٍددغ ػددذد اٌظددفمبد اٌّزذاٌٚددخ فددٟ اٌغددٛق 4.04ٔغددجزٗ )

٠زؼٍك  أِب ِب %(.8اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب ) اٌغٕخػٓ ِغزٜٛ  ؽبفظ ػٍٝ ِغزٛاٖ%(، أِب ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ 2.12اٌّزذاٌٚخ )

%(، 2.44(، أٞ ِب ٔغجزٗ )977.7ي ِمذاس )(، فمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذا2018ٚثّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػبَ )

%(، أِدب 1.26%(. ٚثٍغذ ٔغدجخ ػدذد الأعدُٙ اٌّزذاٌٚدخ )6( طفمخ، أٞ ِب ٔغجزٗ )87512ث١ّٕب ثٍغ ػذد اٌظفمبد اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌغٛق )

ٚػذد اٌظفمبد ػدٓ  اٌغبثمخ، ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ أخفبع ِغزٜٛ اٌزذاٚي، اٌغٕخػٓ ِغزٜٛ  اؽبد بِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ عغً أخفبػ

 %(.4اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب ) اٌغٕخِغزٜٛ ل١ّزٙب فٟ 

(، أٞ ِدب 683(، فمدذ ثٍدغ ِإشدش ػدذد عٍغدبد اٌزدذاٚي ِمدذاس )2019ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ ػدبَ )ٚ

%(. ٚثٍغددذ ٔغددجخ ػددذد الأعددُٙ 6ِددب ٔغددجزٗ )( طددفمخ، أٞ 77814%(، ث١ّٕددب ثٍددغ ػددذد اٌظددفمبد اٌّزذاٌٚددخ فددٟ اٌغددٛق )1.71ٔغددجزٗ )

٠زؼٍدك  أِدب ِدب %(.5ؽ١دش ثٍغدذ ٔغدجزٙب )فمدذ اسرفؼدذ ثشدىً ؽف١دم ػدٓ اٌغدٕخ اٌغدبثمخ %(، أِب ِإشدش اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ 0.71اٌّزذاٌٚخ )

ٔغددجزٗ  (، أٞ ِددب1294.1(، فمددذ ثٍددغ ِإشددش ػددذد عٍغددبد اٌزددذاٚي ِمددذاس )2020ثّغددزٜٛ أداء عددٛق اٌؼددشاق ٌددلأٚساق اٌّب١ٌددخ ػددبَ )

%(. ٚثٍغدذ ٔغدجخ ػدذد الأعدُٙ اٌّزذاٌٚدخ 5( طدفمخ، أٞ ِدب ٔغدجزٗ )73291%(، ث١ّٕب ثٍدغ ػدذد اٌظدفمبد اٌّزذاٌٚدخ فدٟ اٌغدٛق )3.23)

ِغدزٜٛ اٌزدذاٚي،  اسرفدبعػدٓ ِغدزٜٛ اٌغدٕٛاد اٌغدبثمخ، ٠ٚشعدغ رٌده اٌدٝ  اؽدبد باسرفبػ%(، أِب ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ عغً 1.35)

 %(.10ٜٛ ل١ّزٙب فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب )ٚػذد اٌظفمبد ػٓ ِغز

(، أٞ ِدب 5551.2(، فمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمدذاس )2021ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ أداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػبَ )ٚ

(. ٚثٍغدذ ٔغدجخ ػدذد الأعدُٙ %8( طدفمخ، أٞ ِدب ٔغدجزٗ )114467%(، ث١ّٕدب ثٍدغ ػدذد اٌظدفمبد اٌّزذاٌٚدخ فدٟ اٌغدٛق )13.87ٔغجزٗ )

ِغدزٜٛ اٌزدذاٚي،  اسرفدبعاٌغدبثمخ، ٠ٚشعدغ رٌده اٌدٝ  اٌغدٕخػٓ ِغزٜٛ  باسرفبػ%(، أِب ِإشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ عغً 3.12اٌّزذاٌٚخ )

ٚساق ِب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ أداء عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚأخ١شا   %(.11اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب ) اٌغٕخٚػذد اٌظفمبد ػٓ ِغزٜٛ ل١ّزٙب فٟ 

%(، ث١ّٕب ثٍدغ ػدذد اٌظدفمبد اٌّزذاٌٚدخ فدٟ 0.59(، أٞ ِب ٔغجزٗ )236(، فمذ ثٍغ ِإشش ػذد عٍغبد اٌزذاٚي ِمذاس )2022اٌّب١ٌخ ػبَ )

%(، أِدب ِإشدش اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ فمدذ عدغً 1.89%(. ٚثٍغدذ ٔغدجخ ػدذد الأعدُٙ اٌّزذاٌٚدخ )10( طفمخ، أٞ ِب ٔغجزٗ )135597اٌغٛق )

ِغدزٜٛ اٌزدذاٚي، ٚػدذد اٌظدفمبد ػدٓ ِغدزٜٛ ل١ّزٙدب فدٟ اٌغدٕٛاد  اسرفدبعػٓ ِغزٜٛ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ، ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ  اؽبد باسرفبػ

   %(.21اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ ٔغجزٙب )

( عٍغخ، ثّزٛعدؾ ػدذد عٍغدبد 12295(، ار ثٍغذ )2013( اْ اػٍٝ ل١ّخ ٌؼذد عٍغبد اٌزذاٚي وبٔذ عٕخ )1ٚرظٙش ٔزبئظ اٌغذٚي )

( عٍغدخ. ف١ّدب وبٔدذ اػٍدٝ ل١ّدخ ٌؼدذد طدفمبد اٌزدذاٚي وبٔدذ 236( ثم١ّخ )2022( عٍغخ، ث١ّٕب ثٍغذ الً ػذد عٍغبد عٕخ )3079ثٍغ )

( طدفمخ، ث١ّٕدب ثٍغدذ الدً ل١ّدخ 106699( ١ٍِْٛ د٠ٕبس، ِٚزٛعؾ ػذد طفمبد اٌزذاٚي ثٍغدذ )136039(، ار ثٍغذ ل١ّزٙب )2012عٕخ )

 ثٍغددذٚ( 2011عددٕخ )فددٟ اػٍددٝ ل١ّددخ د٠ٕددبس. ٚف١ّددب ٠زؼٍددك ثم١ّددخ اٌزددذاٚي فمددذ عددغٍذ  ( ١ٍِدد71722ْٛ( ثم١ّددخ )2010رددذاٚي عددٕخ )

 ( ثم١ّددخ2019) عددٕخ ل١ّددخ رددذاٚيث١ّٕددب ثٍغددذ الددً  ١ٍِددْٛ د٠ٕددبس.( 519188) ثٍددغ ل١ّددخ رددذاٚيثّزٛعددؾ ١ٍِددْٛ د٠ٕددبس ٚ( 941198)

ل١ّدخ ثّزٛعدؾ ٚ ١ٍِدْٛ د٠ٕدبس،( 30555781) ار ثٍغدذ ،(2022ٍزدذاٚي عدٕخ )ٌ عدٛل١خ وبٔذ اػٍٝ ل١ّدخ١ٍِْٛ د٠ٕبس. وزٌه  (164592)

 ١ٍِْٛ دٚلاس.  (3462275) ( ثم١ّخ2010) عٕخ ل١ّخ عٛل١خ ٌٍزذاٚيث١ّٕب ثٍغذ الً  ١ٍِْٛ د٠ٕبس.( 11140888) ثٍغعٛل١خ 
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 يؤشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ :(1خذٔل )

 انسُخ

ػذد 

خهسبد 

 انزذأل

انُسجخ 

 انًئٌٕخ

حدى صفقبد 

 انزذأل

انُسجخ 

 انًئٌٕخ

قًٍخ صفقبد 

 انزذأل

انُسجخ 

 انًئٌٕخ
 انقًٍخ انسٕقٍخ

انُسجخ 

 انًئٌٕخ

ػذد 

 انشزكبد

يؼذل 

انقًٍخ 

 انسٕقٍخ

يؼذل 

دٔراٌ 

 الأسٓى
2010 1689.3 4.22% 71.722 5% 400.359.9 6% 3.462.275 2% 87 1.8 49.97 

2011 4056.9 10.14% 132.574 10% 941.198.2 14% 4.931.193 3% 87 2 76.39 

2012 3886.2 9.71% 136.039 9% 893.825.3 13% 5.327.351 4% 84 0.61 86.58 

2013 12295 30.72% 126.570 9% 284.022.3 4% 11.451.369 8% 83 2.9 42.63 

2014 3957.3 9.89% 104.566 8% 898.316.0 13% 9.520.626 7% 83 1.68 37.99 

2015 1957.9 4.89% 120.698 9% 456.179.8 7% 12.364.785 9% 98 1.55 39.81 

2016 1823.9 4.56% 111.242 8% 426.788.1 6% 12.130.402 8% 97 1.52 59.88 

2017 1618.7 4.04% 94.994 7% 386.879.1 6% 12.307.993 8% 101 1.43 34.6 

2018 977.7 2.44% 87.512 6% 232.681.2 3% 6.292.869 4% 104 1.09 37.57 

2019 683 1.71% 77.814 6% 164.592.4 2% 6.580.576 5% 102 1.14 27.93 

2020 1294.1 3.23% 73.291 5% 330.385.1 5% 14.033.416 10% 103 0.82 34.79 

2021 5551.2 13.87% 114.467 8% 812.698.6 12% 15.872.906 11% 105 0.87 17.05 

2022 236 0.59% 135.597 10% 521.518.7 8% 30.555.781 21% 92 0.93 54.1 

 599.59 18.34  %122 144.831.545 %122 6.749.444.7 %122 1.387.286 %122 42258 انًدًٕع

انٕسط 

 انحسبثً
3.279  126.699  519.188  11.142.888   1.41 46.12 

الَحزاف 

 انًؼٍبري
3.185  53.666  575.556  7.211.158   2.61 19.56 

 86.58 2.90 105  30.555.781  941.198  136.039  12.295 أػٍٝ ل١ّخ

 2012 2013 2021  2022  2011  2012  2013 اٌغٕٛاد

 17.05 0.61 83  3.462.275  164.592  71.722  236 ألً ل١ّخ

 2021 2012 2014  2010  2019  2010  2022 اٌغٕٛاد

 ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َٔشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخانًصذر: اندذٔل يٍ إػذاد انجبحثٍٍ 

 

 (5255 – 5212ثٍٍ يؤشزاد ػذد الأسٓى ٔانقًٍخ انسٕقٍخ نسٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ نهفززح ) :(5خذٔل )

 انُسجخ انًئٌٕخ نهقًٍخ انسٕقٍخ انُسجخ % ػذد الأسٓى انسُٕاد

2010 1856858 6.22% 2% 

2011 2460480 8.24% 3% 

2012 3280668 10.99% 4% 

2013 4609842 15.44% 8% 

2014 5651873 18.93% 7% 

2015 7955051 26.65% 9% 

2016 9175424 3.07% 8% 

2017 6314201 2.12% 8% 

2018 3768064 1.26% 4% 

2019 2108409 0.71% 5% 

2020 4033158 1.35% 10% 

2021 9305972 3.12% 11% 

2022 5649216 1.89% 21% 

 %122 %122 59852516 انًدًٕع

 انًصذر: اندذٔل يٍ إػذاد انجبحثٍٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َٔشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ
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 يؤشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ :(1شكم )
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 (يهٌٍٕ دٌُبر)نسٕق انؼزاق نلأراق انًبنٍخ  ػذد صفقبد انزذأل
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 (مليون دينار)لسوق العراق للاوراق المالية  عدد صفقات التداول
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 يؤشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ :(1شكم )رزًخ 
 

 ٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخٍانًصذر: اػذاد انجبحث

 انؼلاقخ ثٍٍ يؤشزاد انسٕق ٔحدى انخسبئز انًبدٌخ .ة 

 2010)ْ ٔغدجخ ؽغدُ اٌخغدبئش ِدٓ طدفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ فدٟ عدٕخ ئ ،(2ٚاٌشدىً اٌج١دبٟٔ ) ،(3) ٠لاؽظ ِٓ خلاي اٌغذٚي

ث١ّٕدب وبٔدذ ٔغدجخ اٌخغدبئش ِدٓ طدفمبد  .ِدٓ اٌخغدبئش فدٟ اٌزؼدبِلاد اٌمبئّدخ فدٟ اٌغدٛق ِشرفؼخٟٚ٘ ٔغجخ  %(،74.5ثٍغذ ) (2011ٚ

ؼدٛد اٌدٝ أخفدبع ػدذد عٍغدبد ٠ اٚ٘دز ،%(8.06ٚثٍغدذ )ِٓ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ  ثىض١ش الًٟ٘  (2012)اٌغٛق ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ عٕخ 

ٚ٘دزٖ ص٠دبدح ٚاػدؾخ فدٟ ؽغدُ  %(،12) ثٍغدذاٌخغدبئش ِدٓ طدفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ ٔغدجخ  فدأْ (2013)فدٟ عدٕخ  أِب .اٌزذاٚي

ِدٓ طددفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّددخ اٌغددٛل١خ  (2014)ؽغدُ اٌخغددبئش فدٟ عددٕخ  ٚثٍغدذ ٔغددجخ .اٌخغدبئش ٌغددٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ خددلاي ٘دزٖ اٌغددٕخ

١ِٕدخ أدد اٌدٝ أغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالدٟ ٔز١غدخ رؼدشع اٌجٍدذ خدلاي ٘دزٖ اٌغدٕخ ٌظدشٚف ٚرٙذ٠دذاد ٌٚ٘زٖ خغبئش وج١شح رىجذ٘ب ا %(،16.6)

ٌغدٕخ ا ػدٓ اٌخغدبئشؽغدُ  فدٟ رشد١ش ئٌدٝ اسرفدبعٚ %(،35.2) فمذ ثٍغذ (2015)اٌخغبئش فٟ عٕخ ٔغجخ  أِب اٌّبٌٟ. ص٠بدح خغبئش اٌغٛق

خغدبئش فدٟ ؽغدُ  ا أخفدبعٚ٘دز %(،2.69)ِٓ طدفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  (2016)ؽغُ اٌخغبئش فٟ عٕخ  ٚثٍغذ ٔغجخ اٌغبثمخ.

خغدبئش  أخفدبع١ِٕخ أدد اٌدٝ أرؼشع اٌجٍذ خلاي ٘زٖ اٌغٕخ ٌظشٚف ٚرٙذ٠ذاد أخفبع ؽذح غٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ ٔز١غخ ٌرىجذ٘ب ااٌزٟ 

 ا اسرفدبع ثغد١ؾ فدٟٚ٘دز %(،9.99)ِدٓ طدفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  (2017)ؽغدُ اٌخغدبئش فدٟ عدٕخ  اٌّبٌٟ. ٚثٍغذ ٔغدجخ اٌغٛق

ِددٓ طددفمبد اٌغددٛق ٚاٌم١ّددخ اٌغددٛل١خ  (2018)ؽغددُ اٌخغددبئش فددٟ عددٕخ  . ٚثٍغددذ ٔغددجخغددٛق اٌّددبٌٟ اٌؼشالددٌٟرىجددذ٘ب ااٌزددٟ خغددبئش اٌ

ِدٓ طدفمبد  (2019)ؽغدُ اٌخغدبئش فدٟ عدٕخ  ؼٛد اٌٝ اسرفبع ٔغجخ اٌزذاٚي. ٚثٍغذ ٔغدجخٟٚ٘ الً ِٓ اٌغٕخ اٌغبثمخ ٚ٘زا ٠ %(،8.32)

ؽغدُ  ٚ٘زا أخفبع ٚاػؼ فٟ ؽغُ اٌخغبئش ٔز١غخ أخفبع ػذد اٌغٍغبد اٌزدذاٚي. ٚثٍغدذ ٔغدجخ %(، 3.25-)اٌغٛق ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

سرفدبع فدٟ ػدذد عٍغدبد اٌزدذاٚي ل١بعدب ثبٌغدٕخ اٌغدبثمخ. %(، ٚ٘دٛ ا0.17)ِٓ طفمبد اٌغٛق ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  (2020)اٌخغبئش فٟ عٕخ 

غدٛق ٌرىجدذ٘ب ا ِشرفؼدخٚ٘دزٖ خغدبئش  %(،18.23)ِدٓ طدفمبد اٌغدٛق ٚاٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  (2021)ؽغدُ اٌخغدبئش فدٟ عدٕخ  ٚثٍغذ ٔغدجخ

ِدٓ طدفمبد اٌغدٛق  (2022)ؽغدُ اٌخغدبئش فدٟ عدٕخ  اسرفبع ؽغُ اٌزذاٚي ٚص٠بدح فدٟ ل١ّدخ اٌزدذاٚي. ٚثٍغدذ ٔغدجخاٌّبٌٟ اٌؼشالٟ ٔز١غخ 

ٔز١غدخ أخفدبع ػدذد عٍغدبد اٌزدذاٚي ٚل١ّدخ غدٛق اٌّدبٌٟ اٌؼشالدٟ ٌرىجذ٘ب ااٌزٟ  ٚأخفبع ٔغجخ اٌخغبئش %(،11.10)ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 اٌّبٌٟ. خغبئش اٌغٛق أخفبعأدد اٌٝ اٌزذاٚي ٚاسرفبع ػذد اٌظفمبد 
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 انؼلاقخ ثٍٍ يؤشزاد انسٕق ٔحدى انخسبئز :(3خذٔل )

 يؤشز انقًٍخ انسٕقٍخ حدى انخسبئز فً انقًٍخ انسٕقٍخ % َسجخ انزغٍز فً حدى انزذأل% انسُٕاد

2010 -2.8% -14.5% 2% 

2011 135.1% 74.5% 3% 

2012 -5.03% 8.06% 4% 

2013 217.8% 12% 8% 

2014 -68.2% -16.6% 7% 

2015 -46.12% 35.20% 9% 

2016 4.11% 2.69% 8% 

2017 74.49% 9.99% 8% 

2018 -48.61% 8.32% 4% 

2019 -38.92% -3.25% 5% 

2020 0.17% 0.17% 10% 

2021 145.9 18.23% 11% 

2022 66.90% 11.10% 21% 

 ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍ ٍانًصذر: إػذاد انجبحث 

 (5255 -5212انؼلاقخ ثٍٍ يؤشزاد انسٕق ٔحدى انخسبئز فً انسُٕاد ) :(5شكم )
 ٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ  ٍانًصذر: إػذاد انجبحث

 انؼزثٍخ  انًبنٍخ رحهٍم انقًٍخ انسٕقٍخ نسٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ يقبرَخ يغ الأسٕاق .ج 

ػٍدٝ ِزٛعدؾ ٌٍم١ّدخ اٌغدٛل١خ ِدٓ ثد١ٓ الأعدٛاق ػ١ٕدخ لأ اٌى٠ٛدذعدٛق  رغدغ١ً (4( ٚ)3ٚاٌشدى١ٍٓ ) (4ٔلاؽظ ػٕذ ِطبٌؼدخ اٌغدذٚي )

اٌّددبٌٟ طددبفٟ شددشاء ثٍددغ ؽددٛاٌٟ  اٌى٠ٛددذؽ١ددش عددغً الاعددزضّبس الأعٕجددٟ فددٟ عددٛق  دٚلاس،١ٍِددْٛ ( 95473.9) ثٍددغ اٌددزٞ ،اٌجؾددش

ْ إٌددبرظ ئ١ٌٚددخ فٙددشد اٌزمددذ٠شاد الأأٚ .(66: 2013 )إٌشددشح اٌفظدد١ٍخ اٌشثددغ اٌشاثددغ طددٕذٚق إٌمددذ اٌؼشثددٟ، دٚلاس١ٍِددْٛ  (113480)

)إٌشدشح اٌفظد١ٍخ اٌشثدغ اٌشاثدغ طدٕذٚق إٌمدذ اٌؼشثدٟ،  (%64)ثٕغدجخ رمدبسة  (2020)خلاي ػبَ  ؽم١م١ب   اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ لذ ؽمك ّٔٛا  

2012 :75 .) 

فمدذ عدغً طدبفٟ الاعدزضّبس ٌغ١دش الأسد١ٔد١ٓ فدٟ  دٚلاس.١ٍِدْٛ ( 24256.6)عٛل١خ ٚطً اٌدٝ ٚعغٍذ ثٛسطخ ػّبْ ِزٛعؾ ل١ّخ 

 ثٍدغفمذ  دثِٟب عٛق أ .(16: 2015 )اٌفزشح اٌفظ١ٍخ اٌشثغ اٌشاثغ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، دٚلاس١ٍِْٛ  (4.2)ثٕؾٛ  ا٠غبث١ب   اٌجٛسطخ رذفمب  

 دٚلاس.١ٍِْٛ ( 24.34)ئر عغً الاعزضّبس الأعٕجٟ طبفٟ رذفك ِٛعت ثٕؾٛ  دٚلاس،١ٍِْٛ ( 75334.7)ِزٛعؾ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٗ ٔؾٛ 

١ٍِددْٛ دٚلاس ػٍددٝ اٌزددٛاٌٟ )اٌفزددشح  (69.72 - 56.52)ً لطبػددب اٌّإعغددبد ٚطددٕبد٠ك الاعددزضّبس طددبفٟ شددشاء ثٍددغ ٔؾددٛ ٚوددزٌه عددغّ 

 .(47: 2012 اٌفظ١ٍخ اٌشثغ اٌشاثغ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ،

لأعدٛاق اٌؼشث١دخ ػ١ٕدخ ثبٌّمبسٔدخ ِدغ اِزٛعدؾ ٌٍم١ّدخ اٌغدٛل١خ  ٝدٔدأ ٚ٘دٛ (،15038.5)اق اٌّب١ٌدخ ٚثٍغ ِزٛعدؾ عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚس

 رٌده ػدٓ أخفدبع ػدذد اٌشدشوبد اٌّذسعدخ فدٟ فؼدلا   ،فدٟ اٌغدٛق خزذاٌٚدّاٌ أخفدبع ل١ّدخ الأعد٠ُٙؼضٜ ٘زا الأخفبع اٌٝ ٚ .اٌجؾش
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اٌؼشث١دخ ػ١ٕدخ ٍدذٚي ٌٌغدٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ  خرٟ ٠ج١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١ا٢اٌغذٚي . ٚٚأخفبع الاعزضّبساد اٌخبطخ ٌغ١ش اٌؼشال١١ٓ ،اٌغٛق

 اٌجؾش.

 ( انقًٍخ انسٕقٍخ، ٔقًٍخ انزذأل ثبنذٔلر الأيزٌكً نسٕق انؼزاق يقبرَخ نلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ4خذٔل )

 سٕق انكٌٕذ سٕق انؼزاق الأسٕاق

 انقًٍخ انسٕقٍخ ػذد الأسٓى انزذألقًٍخ  انقًٍخ انسٕقٍخ ػذد الأسٓى قًٍخ انزذأل انسُخ

5212 1.5110 1.856.858 3.096.85 200.084 74.692 113.883 

5211 3.1944 2.460.480 7.426.13 20.844.91 60.683 100.928 

5215 763.9 3.280.668 4553.3 12.551.98 72.159 103.930 

5213 2.427.5 4.609.842 9.787.49 39141.5 126.507 113.480 

5214 772.87 5.651.873 8.165.20 6175.7 61.757 30236.8 

5215 416.4 7.955.051 11.039.20 13233.66 43193.2 87232.1 

5216 433.5 917.542 11.336.10 9507 30180 85732.6 

5217 756.4 631.420 12.469.00 18907 50623 91.201.2 

5218 388.7 376.806 12.311.00 13756.7 21710.6 94702 

5219 237.4 210.841 11.901.00 6174.6 10004.4 17717.5 

5252 275.3 403.316 11.691.00 13985.5 16622.9 106.250 

5251 294.9 930 .597 12.529.83 13636.9 25.818.8 136809 

5255 359.67 564.922 79.194.16 10190.7 11.460.4 159059 

 1541162.7 625411.3 378192.5 195522.3 59852516.4 71315 انًدًٕع

 95473.9 46570.1 29091.6 15038.5 2296170.5 548.6 انٕسط انحسبثً

 37766.56 33011.37 52065.26 19519.95 2431999.4 618.79 الَحزاف انًؼٍبري

 159059 126507 200084 79194.16 7955051 2427.5 أػهى قًٍخ

 2022 2013 2010 2022 2015 2013 انسُٕاد

 17717.5 10004.4 6174.6 3096.85 210841 1.5110 أقم قًٍخ

 2019 2019 2019 2010 2019 2010 انسُٕاد
 

 سٕق دثً سٕق ػًبٌ الأسٕاق

 انقًٍخ انسٕقٍخ ػذد الأسٓى قًٍخ انزذأل انقًٍخ انسٕقٍخ ػذد الأسٓى قًٍخ انزذأل انسُخ

5212 8.556 6.579 28.230.9 18.911 38.392 45.349.81 

5211 3.937.78 4072.3 26.998.88 8.693.29 25.164 49.548.92 

5215 2.748.21 2384.1 26.714.63 13.245.55 40.460 50.050.85 

5213 4.091.63 2705.8 25.521.22 13.245.55 127.180 70.713.08 

5214 2919.23 2321.8 25.404.42 102.614.06 160.533 87.863.73 

5215 2941.30 2585.8 25.198.61 33826.34 98.231 94.612.28 

5216 3094.97 1837 24.420.59 35403.21 105.848 92.213.43 

5217 3574.62 1443 23.320.62 26389.33 82.154 106.256.76 

5218 3271.2 1245.9 23.078.30 16118.6 45.376 92.610.99 

5219 1585.4 343.7 21.021.6 14838.3 11.102 10.220.11 

5252 1260.5 359.5 18.192.8 17600.7 14.216 9.261.01 

5251 544.4 319.7 21840.3 9153 22.167 112.050 

5255 674.5 269.8 25.392.3 6101 10.709 158.600 

 979351.2 781531.8 316142.1 3153355 56467.4 39199.7 انًدًٕع

 75334.7 62117.8 54318.5 54556.6 5236.2 3215.4 انٕسط انحسبثً

 42011.44 49412.02 25216.51 2735.81 1791.05 2038.96 الَحزاف انًؼٍبري

 158600 160533 102614 28231 6579 8556 أػهى قًٍخ

 2022 2014 2014 2010 2010 2010 انسُٕاد

 9261.01 10709 6101 18192.8 269.8 544.4 أقم قًٍخ

 2021 2022 2022 2020 2022 2021 انسُٕاد

  
 ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َٔشزاد سٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثً ٍٍانجبحثانًصذر: اػذاد 
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 ٌجٍ انٕسط انحسبثً ٔالَحزاف انًؼٍبري نسٕق انؼزاق نلأٔراق انًبنٍخ ثبنًقبرَخ يغ ثؼض الأسٕاق انؼزثٍخ :(5خذٔل )

 الأسٕاق انًبنٍخ
 الَحزاف انًؼٍبري انٕسط انحسبثً

 انقًٍخ انسٕقٍخ قًٍخ انزذأل انقًٍخ انسٕقٍخ قًٍخ انزذأل

 19520.0 618.8 15038.5 548.6 سٕق انؼزاق

 37766.6 52065.3 95473.9 29091.6 سٕق انكٌٕذ

 2735.8 2039.0 24256.6 3015.4 سٕق ػًبٌ

 42011.4 25216.5 75334.7 24318.5 سٕق دثً

 ثبلػزًبد ػهى َشزاد صُذٔق انُقذ انؼزثً ٍٍانجبحث انًصذر: إػذاد

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قًٍخ انزذأل نسٕق انؼزاق يقبرَخ ثبلأسٕاق انؼزثٍخ ٔاخًبنً قًٍخ انزذأل )يهٌٍٕ دٔلر( :(3شكم )
 اسزُبدا انى انجٍبَبد يٍ الأسٕاق انؼزثٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثً ٍٍانجبحثانًصذر: اػذاد 

 

 
 يؤشز انزؼبيلاد انًبنٍخ نسٕق انؼزاق يقبرَخ ثبلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ ػٍُخ انجحث :(4شكم )

 ٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد الأسٕاق انؼزثٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍانًصذر: إػذاد انجبحث
  

 رحهٍم ػذد انشزكبد .5

 ( شدشوخ.216)ر ثٍدغ ئػٍٝ ِزٛعؾ ٌؼذد اٌششوبد اٌّذسعخ ِٓ ثد١ٓ الأعدٛاق اٌّب١ٌدخ أثٛسطخ ػّبْ عغٍذ ئْ ( 6اٌغذٚي ) ٠ٛػؼ 

غشع رؾغ١ٓ اٌزٕغ١ك ػٍٝ طؼ١ذ ِشالجدخ اٌشدشوبد اٌّغدبّ٘خ )اٌشثدغ ٌّشالجخ اٌرُ رٛل١غ ِزوشح رفبُ٘ ث١ٓ ١٘ئخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚدائشح ٚ

شٙذ ػدبَ ٚ ( ششوخ.194)ِب عٛق اٌى٠ٛذ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فمذ عغً ِزٛعؾ ػذد اٌششوبد . أ(12: 2010اٌشاثغ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، 

إٌشدشح اٌفظد١ٍخ اٌشثدغ اٌشاثدغ ) ١ٍِدْٛ د٠ٕدبس خدلاي ٘دزٖ اٌّدذح (18789,7)فدٟ اٌظدبدساد إٌفط١دخ اٌزدٟ ٚطدٍذ اٌدٝ  اسرفبػب   (2011)

  .(2011: 49طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، 
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ٚثؼؼدٙب ٌدُ ٠مدذَ اٌج١بٔدبد  ،عغً ػدذد اٌشدشوبد اٌّذسعدخ ثبٌغدٛق أخفبػدب  ( ششوخ. 94ٚ)ٚطً ئٌٝ  بٚعغً عٛق اٌؼشاق ِزٛعط

ٚ٘ددزا ِخددبٌم  ،ٌؼددذَ الافظددبػ ػددٓ اٌج١بٔددبد اٌّب١ٌددخ ، ٚرٌددهٚػددذَ ادساط اعددّٙٙب فددٟ اٌزددذاٚي ٙباٌّب١ٌددخ ِّددب دػددب ١٘ئددخ اٌغددٛق اٌددٝ ؽددزف

ِزٛعدؾ  ٝدٔدأٚعغً عٛق دثدٟ  .(21: 2013ٌٍزشش٠ؼبد اٌزٟ رؾىُ ػًّ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ )اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ اٌؾبدٞ ػشش ،

ػٍدٝ اٌّغدزٜٛ  ؽ١دش ارغدّذ ٘دزٖ اٌغدٕٛاد ثدبٌظشٚف غ١دش اٌّإار١دخ ٌلاعدزضّبسشدشوخ ( 63ٚطدً اٌدٝ ) اٌدزٞ ،اٌششوبد اٌّذسعخ ٌؼذد

 .اٌشىٛن ٚػذَ ٚػٛػ اٌشؤ٠ب ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزمجً أداء الالزظبد اٌؼبٌّٟ اٌؼبٌّٟ ٔز١غخ ١ٌّٕٙخ

 

 ػذد انشزكبد انًذرخخ فً الأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ ػٍُخ انجحث :(6خذٔل )

 
 ػذد انشزكبد

الأسٕاق 

 انًبنٍخ

 انسُٕاد

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 92 105 103 102 104 101 97 98 83 83 84 87 87 سٕق انؼزاق

 179 167 171 172 174 216 216 203 207 196 199 214 214 انكٌٕذ

 176 172 179 191 196 194 224 228 236 240 243 247 277 ػًبٌ

 67 67 67 67 67 65 61 59 59 55 57 64 64 دثً

 ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍ ثبلػزًبد ػهى ٍيٍ اػذاد انجبحث انًصذر: اندذٔل
 

 يؼذل انقًٍخ انسٕقٍخ .3

ث١ٓ الأعٛاق اٌؼشث١خ ػ١ٕدخ اٌجؾدش خدلاي ِٓ ثٛسطخ ػّبْ عغٍذ ِزٛعؾ ِؼذي اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ئْ (5ٚاٌشىً ) (7اٌغذٚي ) ٠ٛػؼ

اٌجؾددش  حؽ١ددش وددبْ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الاعّددبٌٟ ٌجٛسطددخ ػّددبْ ؽددٛاي فزددش ( ١ٍِددْٛ دٚلاس،24256.6)ثٍددغ ( 2022ٚ – 2010اٌغددٕٛاد )

غٛق اٌى٠ٛذ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فدٟ اٌّزٛعدؾ ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌثٍغ ثبسرفبع ثغ١ؾ. ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٛسطخ ِؾبفظب  ػٍٝ ِغز٠ٛبد

(، 100,927) ر عدغًئثبٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  خمبسٔدِغدز٠ٛبد ِشرفؼدخ ِ (، 2022ٟ٘ٚ – 2010)خلاي اٌفزشح ِٓ  ( ١ٍِْٛ دٚلاس95473.9)

ٌٍغدٛق ٌٍٚغدٕٛاد اٌدضلاس ٚثٍغدذ اٌم١ّدخ اٌغدٛل١خ  خلاي اٌغٕٛاد اٌضلاس الاخ١شح. ( ١ٍِْٛ دٚلاس ػٍٝ اٌزٛا113,485ٌٟ(، )103,929)

 .( ١ٍِْٛ دٚلاس ػٍٝ اٌزٛا159059.2ٌٟ(، )136808.9(، )106249.5)

(، 347,454ٌٍغددٛق ) إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الإعّددبٌٟ ثٍددغؽ١ددش  ( ١ٍِددْٛ دٚلاس،7231. 7)ٚعددبء عددٛق دثددٟ اٌّددبٌٟ ثّزٛعددؾ ٚطددً اٌددٝ 

ٚعغً عدٛق اٌؼدشاق ٌدلأٚساق  .ِّب ٠فغش ٌٕب ِؼذي الأخفبع فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ،١ٍِْٛ دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ (402,340(، )372,313)

ِمبثدً  عغً إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ ِغدزٜٛ ِشرفؼدب   ؽ١ش ( ١ٍِْٛ دٚلاس،15038.5)ر ثٍغ ئدٔٝ ِزٛعؾ ٌّؼذي اٌم١ّخ اٌغٛل١خ أاٌّب١ٌخ 

 .الأخفبع فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ

 (5255 – 5212انقًٍخ انسٕقٍخ نلأسٕاق انؼزثٍخ نهفززح يٍ ) :(7خذٔل )

الأسٕاق 

 انًبنٍخ

 انقًٍخ انسٕقٍخ )يهٌٍٕ دٔلر(

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 159059.2 136808.9 106249.5 17717.5 94702 91201.2 85733 87232.1 30236.8 113480 103929.94 100927.95 113883 انكٌٕذ

 25392.3 21840.3 18192.8 21021.6 23078.3 23320.62 24421 25198.61 25404.4 25521.22 26714.63 26998.88 28231 ػًبٌ

 158600 112050 9261.01 10220.1 92611 106256.8 92213 94612.28 87863.7 70713.08 50050.85 49548.92 45350 دثً

 79194.16 12529.83 11691 11901 12311 12469 11336 11039.2 8165.2 9787.49 4553 7426.13 3096.9 انؼزاق

 ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٍانًصذر: اندذٔل يٍ اػذاد انجبحث

 
 يؼذل دٔراٌ انقًٍخ انسٕقٍخ نلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ ػٍُخ انجحث )يهٌٍٕ دٔلر أيزٌكً( :(8خذٔل )

 
خٍيؼذل دٔراٌ انقًٍخ انسٕق  

انٕسط 

 انحسبثً
الأسٕاق 

 انؼزثٍخ

 انسُٕاد

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

سٕق 

 انؼزاق
0.00 0.00 0.17 0.25 0.09 0.04 0.04 0.06 0.03 0.02 0.02 0.02 0.00 0.06 

 0.30 0.06 0.1 0.13 0.35 0.15 0.21 0.11 0.15 0.2 0.34 0.12 0.21 1.76 انكٌٕذ

 0.12 0.03 0.02 0.07 0.08 0.14 0.15 0.13 0.12 0.11 0.16 0.10 0.15 0.30 ػًبٌ

 0.53 0.04 0.08 1.90 1.45 0.17 0.25 0.38 0.36 1.17 0.19 0.26 0.18 0.42 دثً

 ٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍانًصذر: اندذٔل يٍ اػذاد انجبحث
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 يؼذل انقًٍخ انسٕقٍخ نلأسٕاق انؼزثٍخ :(5كم )ش
 ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثً ٍٍانجبحث انشكم يٍ اػذاد

 

 يؼذل دٔراٌ انسٓى  .4

ؽ١دش  ( ِدشح،133.4)ثٍدغ ٚ (6ٚاٌشدىً ) (9)ػٍٝ ِزٛعؾ ٌذٚساْ اٌغُٙ وّب ِجد١ٓ فدٟ اٌغدذٚي أ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؼشاقعغً عٛق 

 حٚاٌغدشػخ فدٟ ِغدبي اٌظدفمبد اٌّب١ٌدخ خدلاي ِدذ ٌلأٚساق اٌّب١ٌدخ، اٌؼشاقاثشاَ اٌظفمبد اٌّب١ٌخ فٟ عٛق  وٍم٠ش١ش رٌه اٌٝ أخفبع 

اثدشاَ  وٍدمْ ئ٠شد١ش اٌدٝ  ٚ٘دزا ( ِدشح.62.3)ِزٛعدؾ ِؼدذي دٚساْ اٌغدُٙ ٔؾدٛ  اٌؼدشاق، ئر ثٍدغثؼدذ عدٛق  اٌى٠ٛدذعبء عدٛق ٚ .اٌجؾش

ً لدِدشح، ٚ٘دٟ أ (1.7)ٚعغٍذ ثٛسطدخ ػّدبْ ٔؾدٛ  .دٜ اٌٝ اسرفبع فٟ ِؼذي دٚساْ اٌغُٙأ الأِش اٌزٞ ،اٌظفمبد اٌّب١ٌخ غ١ش ِشرفؼخ

ٚاٌدجؾء فدٟ اعدشاء  اٌجؾدش حاٌّدبٌٟ خدلاي ِدذ ػّدبْ خ اٌزدٟ ٠زّزدغ ثٙدب عدٛقاٌغد١ٌٛ خ٠ٚشد١ش رٌده اٌدٝ اسرفدبع دسعد ِؼذي دٚساْ ٌٍغُٙ ،

ثٍدغ ٚ ٌٍغدُٙ ِزٛعدؾ ِؼدذي اٌدذٚساْ اػٍدٝ ثم١ٍدً ِدٓ عدٛق ػّدبْ ار ودبْ فمذ ؽظً ػٍٝ ِغزٜٛ دثٟ اٌّبٌِٟب عٛق أ اٌظفمبد اٌّب١ٌخ.

 اٌجؾش. حخلاي ِذ فٟ دثٟ اٌّبٌٟ اٌظفمبد اٌّب١ٌخ إٌّغضح ثبٌغٛق وٍم٠ذي ػٍٝ الاسرفبع فٟ  ٚ٘زا ( ِشح،5.6)
 

 يؼذل دٔراٌ انسٓى نلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ ػٍُخ انجحث :(9خذٔل )

الأسٕاق 

 انؼزثٍخ

انٕسط  يؼذل دٔراٌ انسٓى نلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 انحسبثً

دٔراٌ 

اسٓى 

 انؼزاق

1.55 35.6 36.3 25.01 132.2 83.42 119.2 65.95 89.49 192.74 83.59 91.88 777.12 133.4 

دٔراٌ 

اسٓى 

 انكٌٕذ

13.3 25.6 37.8 27.73 10.36 29.66 27.7 25.51 28.95 11.18 84.29 251.3 235.82 62.3 

دٔراٌ 

اسٓى 

 ػًبٌ

1.49 3.11 2.02 1.93 0.25 0.74 0.69 0.88 1.43 1.42 1.03 2.39 4.16 1.7 

دٔراٌ 

اسٓى 

 دثً

2.4 5.7 3.78 5.34 0.86 2.8 2.6 4.03 5.75 0.69 0.53 12.24 26 5.6 

 ٍ ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثًٍيٍ اػذاد انجبحثدذٔل ان
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 يؼذل دٔراٌ انسٓى نلأسٕاق انًبنٍخ انؼزثٍخ ػٍُخ انجحث :(6شكم )

 ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد َشزاد الأسٕاق انًبنٍخ ٔصُذٔق انُقذ انؼزثً ٍٍانجبحثانشكم يٍ اػذاد 

 السزُزبخبد ٔانزٕصٍبد: انًجحث انزاثغ
 : السزُزبخبدأٔلا 

 ٚاػدؼ أخفدبعْ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٠ؼبٟٔ ِٓ ئ ،اٌّبٌٟ اٌغٛقداء أ٠زج١ٓ ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌجؾش فٟ ِإششاد  .1

 ، ٚرٌه ٌلأعجبة ا٢ر١خ:  اٌجؾش خعٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼشث١خ ػ١ٕثّؼظُ الأ خ  ِمبسٔ فٟ الأداء

 أخفبع ِؼذلاد اٌذخٛي إٌمذ٠خ ٚالادخبس اٌفشدٞ. .أ 

 ِؾذٚد٠خ أدٚاد الاعزضّبس. .ة 

 .عزضّبس اٌّإعغٟػؼم الا .ج 

 .عٙضح اٌشلبث١خلأػؼم ا .د 

 .فظبػلإػؼم لٛاػذ اٌشفبف١خ ٚا .ِ 

 ِغدبسعدٛاق اٌّب١ٌدخ ٚثبٌزدبٌٟ رؾذ٠دذ ٌزٛػد١ؼ ٔمدبؽ اٌمدٛح ٚاٌؼدؼم فدٟ الأ٠ؼذ ِفَٙٛ رم١د١ُ الاداء غب٠دخ فدٟ الأ١ّ٘دخ ٚرٌده  .5

  .اٌغٛق

 .عٛاق اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّظبدس اٌّّٙخ فٟ ر٠ًّٛ اٌمطبػبد اٌّخزٍفخ فٟ اٌجٍذاْرؼذ الأ .3

 ِٚدإصشا   ،ٚفؼبلا   ،ؽ٠ٛ١ب   ؽ١ش رٍؼت اٌج١ئخ الالزظبد٠خ دٚسا   ،زٛلم ػٍٝ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌؾبػٕخ٠ْ ٔغبػ اٌغٛق اٌّب١ٌخ ئ .4

 .فٟ اٌغٛق

اٌٝ ص٠بدح اٌّخدبؽش اٌزدٟ ٠زؼدشع  أدِّٜب  ،اٌؼشث١خ اٌّب١ٌخ عٛاقػؼم اٌٛػٟ الاعزضّبسٞ ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ثؼغ الأ .5

 .عٛاقالأ رٍه ٌٙب اٌّغزضّشْٚ فٟ
 

 : انزٕصٍبد ثبٍَبا 

ٚلاعد١ّب  .اعدزضّبسارُٙ ١ٌبد ػًّ رؾغٓ اٌٛػغ اٌؾبٌٟ ٚرشغغ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍدٝ الاعدزّشاس فدٟآلاثذ ِٓ ٚػغ ع١بعبد ٚ .1

ٚاٌظدشٚف الأ١ِٕدخ اٌزدٟ  ،ٚػدبع الالزظدبد٠خثغدجت اٌزمٍجدبد فدٟ الأ ثبٌغدٛق، ٚرٌده ٌّغدزضّش٠ٓاصمدخ فٟ  بأخفبػ نٕ٘بئْ 

 ٠شٙذ٘ب اٌجٍذ.

ِدٓ خدلاي رم١ٍددً  رٌدده ٠ٚدزُٗ. اٌزغٍدت ػٍدٝ اٌّؼٛلددبد اٌزدٟ رٛاعٙدِدٓ خددلاي  اٌّدبٌٟ اٌغدٛق ػدشٚسح رؾم١دك الأزؼدبػ فددٟ .5

 عزة الاعزضّبساد ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ. خرؼ١ك ػ١ٍّاٌّؼٛلبد اٌزٟ 

عدً أِدٓ  ِفبعئ،اٌزٟ رؾذس ثشىً  فٟ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌزؼشف ػٍٝ اٌزغ١شاد ٌغشعلا ثذ ِٓ ٚػغ ثشاِظ ِزخظظخ  .3

رمٍجدبد  ٕ٘بن ْئ اػزجبسػٍٝ  ،ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ الاعزضّبساد ،ارخبر اٌزذاث١ش اٌزٟ رؾبفظ ػٍٝ الاعزمشاس إٌغجٟ ٌؼًّ اٌغٛق

 ق اٌّب١ٌخ.اعٛبلأثخبطخ 

ٚعدٛق دثدٟ  ،فدٟ عدٛق اٌى٠ٛدذ ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ ، وّدبعدٛاق اٌّب١ٌدخ ٌدجؼغ اٌدذٚي اٌؼشث١دخ٠ٕجغٟ الاعزفبدح ِٓ رغبسة الأ .4

 .ٚرؾغ١ٓ وفبءرٗ ئٗ،داأثّب ٠غُٙ فٟ الاسرمبء ثّغزٜٛ  ،داء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخأرؼض٠ض  ، ٌغشعاٌّبٌٟ

اٌدٝ الاعدٛاق  خسعدبي ودٛادسٖ اٌدٝ دٚساد ػ١ٍّدئ ِٕٚٙدب ،داء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخألاصِخ ٌشفغ اٌ اٌّزطٍجبدرٛف١ش  .5

الا٘زّدبَ أ٠ؼدب  ٚ ،٠شادارٙدبئٚسفدغ  ،ػّبٌٙدبأعدً رطد٠ٛش أوزٌه دػدُ اٌشدشوبد اٌّغدبّ٘خ ِدٓ ٚ .اٌؼب١ٌّخ ٚاٌؼشث١خ اٌّزطٛسح

ػ١ٍّبد اٌزدذاٚي  ، ٚرٌه ٌزؾف١ض اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ص٠بدحظفمبدثشاَ اٌئ وٍمرخف١غ  ٚأخ١شا  اٌؼًّ ػٍٝ .بٌج١ئخ الالزظبد٠خث

 .اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ عٛق
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 انًصبدر
 أٔلا: انًصبدر انؼزثٍخ

ِٓ  خفٟ ِغّٛػ خرؾ١ٍ١ٍ دساعخ - اٌّب١ٌخاٌشفغ اٌّبٌٟ فٟ ِإششاد عٛق الاٚساق  خٔغج ػلالخ" .2014عبعُ،  عذٞ، محمدالأ [1]

  .37، اٌّغٍذ اٌؼبشش، اٌؼذد الالزظبد٠خاٌؼٍَٛ  خِغٍ ."اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقفٟ عٛق اٌؼشاق  اٌّذسعخاٌششوبد 

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقداء عٛق اٌؼشاق أدٚس لطبع اٌّظبسف فٟ  رم١١ُ" .2013فبػً،  شبوش، ٘ذ٠ًٚؽغْٛ،  اٌغؼذٞ، طجؾٟ [5]

  .38الالزظبد٠خ، اٌؼذد ٌٍؼٍَٛ  اٌؼشال١خ اٌّغٍخ .2011" – 2004ٌٍّذٖ 

 خعبِؼ ،أؽشٚؽخ دوزٛساٖ .2004" – 1994 حداء اٌزّٕٛٞ لأعٛاق اٌّبي اٌؼشث١خ ٌٍّذل١بط الأ" .2006اٌطبئٟ، ثش١ش ٘بدٞ،  [3]

 .الإداسح ٚالالزظبد خاٌجظشح، و١ٍ

 خفٟ ششو خدساعخ ١ِذا١ٔ - داءإٌغت اٌّب١ٌخ فٟ رم٠ُٛ الأ خ١ّ٘أ ".2007اٌؼبِشٞ، ص٘شٖ ؽغٓ، ٚاٌشوبثٟ، ػٍٟ خلاف،  [4]

  .63الإداسح ٚالالزظبد، اٌؼذد  خِغٍ ."اٌّشبس٠غ إٌفط١خ

رخشط ِٓ ِزطٍجبد ١ًٔ شٙبدح اٌذساعبد اٌؼ١ٍب  حِزوش ."ٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌغضائشعٛق الأ" .2007ثٛػ١بف، ػج١ش،  [5]

 .اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌزغ١١ش خ، و١ٍخِٕزٛسٞ لغطٕط١ٕ خعبِؼ ،PGSاٌّزخظظخ 

 ."خؽبٌ دساعخ - اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقعٛق اٌؼشاق  - الالزظبد٠خ اٌز١ّٕخفٟ  ٚأصش٘ب اٌّب١ٌخ عٛاقالأ" .2013لبعُ  د٠تأشٕذٞ،  [6]

  .4 الالزظبد٠خ، اٌؼذدثغذاد ٌٍؼٍَٛ  خو١ٍ خِغٍ

 انزقبرٌز انًبنٍخ انسٌُٕخ

  .2022 – 2003ِٓ  حٌٍّذ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقرمبس٠ش عٛق اٌؼشاق  [1]

  (.2022 – 2010) حٌٍّذ اٌفظ١ٍخإٌششاد  - اٌؼشث١خعٛاق اٌّبي أث١بٔبد  حلبػذ - رمبس٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ اٌّبٌٟ [5]
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Abstract 

 

Article History: 
 This research evaluates the performance of the Iraqi Stock Exchange 

market compared with some of the Arab financial markets for the 

period from 2010 – 2022 by using of some performance indicators. 

Some Arab financial markets are selected as a sample of the research 

and the method of quantitative descriptive research is used to analyze 

the data obtained from those markets to reach the results of the 

research. The research reached a number of conclusions and 

recommendations, the most important of which is the need to elevate 

the performance level of the Iraqi Stock Exchange, by benefiting from 

the experiences of the Arab financial markets with high performance 

indicators. 
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