
  2013- السابع العدد/ السادس والعشرون المجلد/مجلة التقني
 

216 
 

 مسؤولیات المصارف عن عملیات التقییم الداخلي لكفایة رأس المال 
  + دراسة تحلیلیة استطلاعیة لعینة من المصارف الأهلیة العراقیة  من الناحیة التطبیقیة

  
                                                                                              **                                                           عبد الرضا شفیق البصري                * بان ماجد جواد          
  

  :المستخلص
  

 لمتانة وقوة مراكز المـصارف المالیـة و تعد كفایة رأس المال والملاءة في القطاع المصرفي من العناصر الأساسیة
 .التي تهتم بها إدارة المصارف والأجهزة الرقابیة والإشرافیة في العالم

ٕویسعى هذا البحث إلى اختبار تقییم كفایة رأس المال في مواجهة المخاطر وفقا لسیاسات واجراءات التقییم الذاتي 
و تحدیـد مـسؤولیات ) ICAAP) (Internal Capital Adequacy Assessment Process(لكفایة رأس المال 

 وانعكاس ذلك قي تدعیم مراكزها المالیة وتطویر قدراتها التنافسیة وكذلك دارسـة ICAAPالمصارف العراقیة في تطبیق 
المخاطر التي یمكن أن تواجه بالمـصرف وقیـاس هـذه المخـاطر لتقـدیر مـدى قـدرة المـصرف علـى مواجهتهـا مـن خـلال 

   .لمالكفایة رأس ا
ولتحقیق ذلك تم اختیار عینة تألفت من ثلاثـة مـصارف طبقـت علیهـا معیـار بـازل لكفایـة رأس المـال للمـدة مـن   
، والمــصارف الثلاثــة هــي عینـة مــن المــصارف العراقیــة تمثلـت بمــصرف الــشرق الأوســط العراقــي 2010 لغایـة 2006

  .ي من المصارف الخاصة مصرف الائتمان العراق، للاستثمار، والمصرف الأهلي العراقي 
رأس المال إلى الودائع، رأس المـال إلـى : مؤشرات لقیاس كفایة رأس المال مصارف العینة هي) 9(وقد استخدمت 

إجمـالي الموجـودات، رأس المـال إلـى القـروض، رأس المـال إلــى الموجـودات الخطـرة، رأس المـال الحـر إلـى الموجــودات 
ات العاملـة، رأس المـال إلـى الاسـتثمارات ، رأس المـال إلـى الالتزامـات العرضـیة، الخطرة، رأس المال الحر إلى الموجـود

  . رأس المال إلى الموجودات المرجحة بالمخاطرة

BANKS RESPONSIBILITIES FOR INTERNAL CAPITAL ADEQUACY 
ASSESSMENT PROCESS (ICAAP) 

EXPLORATORY ANALYTICAL STUDY OF A SAMPLE OF THE 
IRAQI PRIVATE BANKS IN PRACTICE 

  
  
  

Abstract : 
 
      The capital adequacy and solvency in the banking sector of the basic elements of 
durability and strength of the banks and financial centers of interest to the bank 
management and the regulatory and supervisory bodies in the world. 
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    And this research to test to assess the capital adequacy  to face risk according to the 
policies and procedures of internal capital adequacy (ICAAP) and to define the 
responsibilities of Iraqi banks in the application of ICAAP and is reflection to support 
abilities their  financial positions and develop their competitive abilities . 
As well study the risks that can face the bank and measurement these risks to assess the 
bank's ability to respond through the capital adequacy .    
To selected a sample composed of three banks according with standard Basel capital 
adequacy for the period  2006 til 2010, which are the Iraqi banks Middle East Iraqi 
investment, Iraqi National Bank and  Credit Bank of Iraq from private banks. 
     Nine indicators of  adequacy of bank capital have been used which are : capital to 
deposits, capital to total assets, capital loans, capital to risky assets, capital free to risky 
assets, capital free to assets working, capital investments, capital to liabilities, capital to 
risk-weighted assets. 

 
  منهجیة البحث:المبحث الأول 

 :  مشكلة البحث -ًأولا 
 موضـوع كفایـة رأس المـال المـصرفي و المـلاءة مـن المواضـیع المهمـة لكـل مـن الـسلطات الرقابیـة و البنـوك علـى یعد      

دعیم مراكزهـا المالیـة فـي إطـار سـعي و اتجاههـا إلـى تـ  وضـع البنـوك سواء كونها تمثـل أهـم عنـصر مـن عناصـر متانـة حد
بــرز احــد الاتجاهــات ، الجهــاز المــصرفي فــي معظــم دول العــالم إلــى تطــویر القــدرات التنافــسیة فــي مجــال المعــاملات المالیــة

ـــداخلي لكفایـــة رأس المـــال   ( ICAAPالمعاصـــرة  فـــي أدارة المخاـــطر التـــي تتعـــرض لهـــا المـــصارف الیـــوم وهـــو التقیـــیم ال

(Internal Capital Adequacy Assessment Process لـیمكن المـصرف مـن تحدیـد المخـاطر المالیـة كافـة والتـي لـم
  .ًتحددها القوانین والإرشادات الدولیة نظرا لخصوصیتها للمصرف ذاته 

     تحتفظ المصارف برأس مال احتیاطي لحمایته من مخاطر السیولة ومخاطر السمعة ومخـاطر الإسـتراتیجیة وذلـك لعـدم 
 نماذج قیاسیة لقیاس هذه المخاطر ، ومع هـذا فـان هـذه الطریقـة تفتقـر للحـساسیة تجـاه المخـاطر وذلـك لأنـه مـن غیـر وجود

  . قیاسها  یجريحتفاظ برأس مال معین من اجل مخاطر لم لاالمنطقي ا
 رأس المـال ویأخـذ         ونظرا لما تواجه المصارف العراقیة من مـشكلات تتعلـق بتحدیـد نمـوذج متفـق علیـه لقیـاس مـلاءة

 بمحاولـة وضــع معـالم رئیـسة لإطـار مقتــرح جـاء لیعنـىلاعتبـار الخـصائص الوظیفیـة للمــصارف العراقیـة، فـان هـذا البحــث اب
  :یعالج هذه الخصائص وبناء على ذلك جاء هذا البحث للإجابة عن التساؤلات الآتیة 

 تلاءم مع خصائصها الوظیفیة ؟ت مالس ؤویة رما هي مسؤولیات المصارف العراقیة في تطویر معیار لاحتساب كفا .1
 لمعیــار علــى وفــقهـل توجــد لــدى المــصارف العراقیــة مقومــات و أمكانیــة لتطبیــق المعیـار الجدیــد لتقیــیم كفایــة رأس مالهــا  .2

 بازل ؟
  

  : الأهداف –ًثانیا 
 
) الـداخلي ( تقیـیم الـذاتيٕ سیاسـات واجـراءات العلـى وفـقتقییم كفایة رأس المال في مواجهة المخـاطر للمـصارف العینـة  .1

 ) .ICAAP(لكفایة رأس المال 
 تــدعیم مراكزهــا المالیــة وتطــویر قــدراتها فــي وانعكــاس ذلــك ICAAPتحدیــد مــسؤولیات المــصارف العراقیــة فــي تطبیــق  .2

  .التنافسیة
  . في تطبیقهنیةعم ومسؤولیة المصارف الICAAPاختبار العلاقة التأثیریة بین  .3
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  :الأهمیة–ًثالثا 
  
 في كون رأس المال یمثل عنصرا أساسیا لوقایة المصرف مـن تحمـل مخـاطر یمكـن أن تتـسرب إلـى لبحثأهمیة اتبرز  .1

 . وأضعاف المركز المالي للمصرف ثقتهمأموال المودعین وبالتالي تؤدي إلى زعزعة 
 وهــو مــن ICAAPانــه یركــز علــى احــد المواضــیع المــصرفیة المهمــة وهــو موضــوع التقیــیم الــذاتي لكفایــة راس المــال  .2

العملیات المهمـة والضـروریة للمـصارف العراقیـة لخدمـة عملائهـا وتعـاملاتهم مـع دول العـالم المختلفـة بعـد أن أصـبح العـراق 
  .مركز استقطاب الرسامیل الدولیة 

 وتقویـة مراكزهـا المالیـة ICAAPتأتي أهمیة البحث من خلال المزایا التي ستحققها المصارف من خلال تطبیـق عملیـة  .3
 . نخراط في الأسواق المالیة الدولیة للا
أهمیـــة تحدیـــد مـــسؤولیات المـــصارف العراقیـــة لـــدورها فـــي التنمیـــة الاقتـــصادیة الـــشاملة ومتابعـــة تنفیـــذ الأهـــداف وتقیـــیم  .4

 . ًالسیاسات المتبعة واكتشاف الانحرافات ومعرفة أسبابها لاتخاذ الإجراءات التصحیحیة منعا لتكرارها 
 ووضـع راس مـال كـافي یكـون مـتلائم مـع محفظـة ICAAPارف فـي ادارة المخـاطر مـن خـلال معرفة مسؤولیات المـص .5

وحجــم المخــاطر التــي تتعــرض لهــا المــصارف ویتناســب مــع حجــم المــصرف وخــصوصیة عملــه وكــذلك مــع الظــروف البیئیــة 
 .المحیطة به 

الـسیولة (ع المخـاطر الأخـرى  جمیـًفـضلا عـن) الائتمـان والـسوق والتـشغیلیة(  مخـاطر الدعامـة الأولـى ICAAPتغطي  .6
   ) .التركیز وغیرها،المخاطر الإستراتیجیة، السمعة ، وسعر الفائدة، سعر الصرف ،
 

  :الفرضیات: ًرابعا
  

  :یسعى هذا البحث إلى اختبار الفرضیات
  .مصارف توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة بین التقییم الداخلي لكفایة راس المال ومسؤولیات ال:الفرضیة الأولى
ًؤثر ایجابیـا فـي تحدیـد مـسؤولیة تـ التقییم الداخلي لكفایـة رأس المـال توجد علاقة تاثیر ذات دلالة معنویة بین:الفرضیة الثانیة 

  .المصارف عن المخاطر التي تتعرض لها 
  :هناك فروق معنویة بین المصارف عینة البحث وتتفرع منها :  الفرضیة الثالثة

 المصارف عینة البحث في مخاطر سعر الفائدة هناك فروق معنویة بین   -  أ
 هناك فروق معنویة بین المصارف عینة البحث في مخاطر سعر الصرف  - ب
  

  یتأثر سعر الفائدة على المعاییر المستخدمة في قیاس كفایة رأس المال من خلال معیار كفایة رأس المال: رابعةالفرضیة ال
یر المــستخدمة فـي قیـاس كفایـة رأس المــال مـن خـلال معیـار كفایــة رأس یتـأثر ســعر الـصرف علـى المعـای: لخامـسةالفرضـیة ا

  المال
  
  
  
  

  :عینة البحث : ًخامسا 
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مـــصرف الائتمـــان ، مـــصرف الأهلـــي العراقـــي ، مـــصرف الـــشرق الأوســـط ( اختیـــار المـــصارف العراقیـــة الخاصـــة جـــرى     
  . ) 2010(إلى سنة ) 2006(الزمنیة للبحث من سنة لمدة ُ للدراسة وحددت ابوصفها عینة) العراقي 

 
 مسؤولیات المصارف في إدارة المخاطر : المبحث الثاني

  : المبادئ المصرفیة العامة في قانون المصارف العراقیة :  ًأولا
   : ]1 [ هناك عدة مبادئ مصرفیة عامة على المصارف الالتزام بها وهي الآتي

 لمتطلبـات القـانون وأي شـروط وقیـود مرفقـة وعلـى وفـق وتحوطیـه  سلیمةائقتقوم المصارف بتسهیل إدارتها وعملیاتها بطر .1
  .بإجازات وتراخیص ممارسة الإعمال المصرفیة الصادرة عن البنك المركزي العراقي 

 .تحتفظ برأس مال كاف وسیولة كافیة وتتخذ ما یلزم من احتیاطیات كافیة لانخفاض قیمة الموجودات  .2
نظمة المعاییر التفصیلیة لسلوك المصرف التي یستخدمها البنك فـي ممارسـة رقابتـه یحدد البنك المركزي العراقي بواسطة ا .3

 .ًالتحوطیه تماشیا مع المعاییر الدولیة وأفضل الممارسات 
یــصدر البنــك المركــزي العراقــي انظمــة تحــدد الكیفیــة التــي تنطبــق بهــا الــشروط التــشغیلیة المحــددة للمــصارف فــي أحكــام  .4
وفــي الانظمــة المحــددة التــي یــصدرها البنــك بموجــب هــذا القــانون علــى )ارســة النــشاط المــصرفي قواعــد مم: البــاب الخــامس (

 .المصارف وشركاتها التابعة وعلى أساس عالمي موحد 
یقوم البنك بإصـدار أنظمـة تحـدد القواعـد الخاصـة بفـروع المـصرف التابعـة وبـشكل خـاص فیمـا یتعلـق بـشروط المعـاملات  .5

 .ة اخرى التي لا تخضع لعملیة الدمج او التوحید عند اعداد الكشوفات المالیة بین المصارف واي فروع تابع
یصدر البنك المركزي العراقي انظمة تحـدد الكیفیـة التـي تنطبـق بهـا الـشروط التـشغیلیة المحـددة للمـصارف فـي احكـام هـذا  .6

ن علـــى مكاتـــب الفـــروع الاجنبیـــة البـــاب وفـــي الانظمـــة المحـــددة التـــي یـــصدرها البنـــك المركـــزي العراقـــي بموجـــب هـــذا القـــانو
  للمصارف الاجنبیة 

 رأســمال المـصرف یقــل عـن رأس المــال المطلـوب بموجــب القـانون او بموجــب انظمـة البنــك المركــزي تــم اكتـشاف انمتـى  .7
  . بذلك على الفور  البنكالعراقي یجب ان یخطر المصرف

 جیـدة للاعمـال او یحـدد بموجـب أنظمتـه القواعـد التـي یمثل البنك المركزي العراقي الدلیل بما في ذلـك وضـع قواعـد لادارة .8
 .تضمن للمصرف علاقاته الطیبة مع مودعیه وزبائنه 

 
 :ٕ المخاطر وادارة المخاطرتعریف: ًثانیا 

  : المخاطر تعریف.1
 هنا مهمـة، لأنهـا تـضع صـفة مـستقبلیة) احتمال(وكلمة . »ما احتمال حدوث ضرر«للخطر، هو ) المعجمي(المعنى اللغوي 

   . للضرر
      ویمكن تعریف المخاطر بأنها احتمالیة مستقبلیة قد تعرض المصرف إلى خسائر غیر متوقعة وغیر مخطط لها بما 
قد یؤثر على تحقیق أهداف المصرف وعلى تنفیذها بنجاح، وقد تؤدي في حال عدم التمكن من السیطرة علیها وعلى آثارها 

 ]2 [. ٕالى القضاء على المصرف وافلاسه
  ). المتوقع من الاستثمارات احتمال اختلاف العائد المتحقق عن العائد(ّذلك، تعرف المخاطر المصرفیة بأنها  ًوتأسیسا على
 [ اختلفـت  بـالتعبیر ٕمـن التعـاریف یطرحهـا معنیـون بالـشأن الإداري ـ المـصرفي، وهـي تتفـق فـي المـضمون وان وهنـاك العدیـد

متوقعـة وغیـر مخطـط  المخاطر بأنها احتمالیة تعرض البنك إلـى خـسائر غیـر( بأنها ویمكن تعریف المخاطرة المصرفیة ، ]3
  .)معین أو تذبذب العائد المتوقع على استثمار\لها و
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  .إدارة المخاطر . 2

تتــضمن هــذه الإســتراتیجیات نقــل المخــاطر .  وتطــویر إسـتراتیجیات لإدارتهــاللمخــاطرإدارة المخـاطر هــي عملیــة قیــاس وتقیــیم 
  ]4 [. إلى جهة أخرى وتجنبها وتقلیل آثارها السلبیة وقبول بعض أو كل  تبعاتها

ات بـشكل مـنظم تتبعهـا المؤسـس وهـي الإجـراءات التـي. إدارة المخاطر هي جزء أساسي فـي الإدارة الإسـتراتیجیة لأي مؤسـسة
 وتقـوم ]5[لمواجهة الأخطار المصاحبة لأنشطتها ، بهدف تحقیق المزایا المستدامة مـن كـل نـشاط ومـن محفظـة كـل الأنـشطة

  :أدارة المخاطر بالاتي 
  ]6 [: تتضمن مسؤولیات وحدة إدارة المخاطر في المصرف ما یلي  -  أ

 .مخاطر السیولة ومخاطر العملیاتتحلیل جمیع المخاطر بما فیها مخاطر الائتمان، مخاطر السوق،  .1
  .تطویر منهجیات القیاس والضبط لكل نوع من أنواع المخاطر .2
 Risk) تزویــد مجلــس الادارة والإدارة التنفیذیــة العلیــا للمــصرف بمعلومــات عــن قیــاس المخــاطر ومحفظــة المخــاطر .3

Profile) ة والكمیـة وبـشكل منـتظم فـي كـل یقـوم المجلـس بمراجعـة إحـصائیات المخـاطر فـي المـصرف النوعیـ.(في المـصرف
  ) .اجتماع للمجلس

  ]2 [ .توفیر معلومات حول المخاطر لدى المصرف لاستخدامها لأغراض الإفصاح والنشر للجمهور  .4
الخزینــة، ومخـاطر التـشغیل بمـساعدة وحــدة / ٕتقـوم لجـان المـصرف مثـل لجــان الائتمـان، وادارة الموجـودات والمطلوبـات.   ب

  ]7 [ .قیام بمهامها وفق الصلاحیات المحددة لهذه اللجان إدارة المخاطر في ال
یجــب أن یتــضمن التقریــر الــسنوي للمــصرف معلومــات عــن وحــدة إدارة المخــاطر بخــصوص هیكلهــا وطبیعــة عملیاتهــا .   جـــ

  ]8 [. والتطورات التي طرأت فیها
  : مسؤولیات مجلس الإدارة لإدارة مخاطر سعر الفائدة.3
  :]1 [ صرف باتخاذ الإجراءات لإدارة مخاطر سعر الفائدة كالآتي یقوم مجلس أدارة الم 
 .معرفة طبیعة ومستوى المخاطر التي سیتحملها المصرف عن سعر الفائدة  .1
  .التأكد من أن المصرف على معرفة بالمخاطر الناجمة عن تقلبات أسعار الفائدة  .2
  .اطر اتخاذ الخطوات والإجراءات اللازمة لمراقبة ومتابعة هذه المخ .3
  .المتابعة المنتظمة لإمكانیة التعرض لمخاطر تغیرات سعر الفائدة  .4
  .وضع الإجراءات اللازمة لتحدید الصلاحیات والمسؤولیات لإدارة مخاطر سعر الفائدة  .5
تعتمـد إدارة المـصرف عنـد قیـاس تقلبـات أســعار الفائـدة، اختبـارات الـضغط مـن خــلال افتـراض تقلبـات حـادة فـي أســعار  .6

  .معرفة نتائج هذه التقلبات على ربحیة المصرف وعلى وضعه الاقتصادي نتیجة لتغیر سعر الفائدة الفائدة ل
للمـصرف اعتمـاد طریقـة أخــرى أو نظـام خـاص أضــافي لقیـاس مخـاطر ســعر الفائـدة یتوقـف علــى درجـة تعقیـد عملیاتــه  .7

 . هذه الطریقة وحساسیة أدواته لمخاطر التغیر في سعر الفائدة وقدرة أنظمة المصرف على تطبیق
 .المخاطر و ICAAP : ًثالثاً 
اتخـذ البنـك المركزـي العراقـي العدیـد مـن الإجـراءات باتجـاه تعزیـز ضـوابط العمـل المـصرفي وبـصفة خاصـة فـي مـا یتعلـق لقد 

كفایـة ٕبإدارة المخاطر واجـراء اختبـارات الـضغط المـالي والتأكیـد علـى مختلـف الجوانـب التطبیقیـة فـي الـركن الثـاني مـن معیـار 
وقـد قـام بإدخـال تعـدیل فـي الـركن الثـاني المـشار إلیـه، بهـدف التأكیـد . المراجعـة الرقابیـة الخاص بعملیة  -رأس المال بازل

مــن قبــل المــصارف ، والتــي تعنــي أنــه بالإضــافة إلــى التــزام (ICAAP)علــى أهمیــة عملیــة التقیــیم الــداخلي لكفایــة رأس المــال
ومخـاطر الـسوق،  وهـي مخـاطر الائتمـان، - مقابل مخاطر الركن الأول من معیـار بـازلالمصارف بنسبة كفایة رأس المال
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 التدقیق الداخلي
 ة العلیاالإدار

 المخاطر المتبقیة
)Residual( 

 مخاطر الائتمان-
 
 مخاطر السوق-
 
 مخاطر التشغیل-
 
  المخاطر القانونیة-
  
  مخاطر السمعة-
  

 إدارة المخاطر إدارة المخاطر

 تحدید مستوى المخاطر المقبولتحدید مستوى المخاطر 

 الرقابة الرقابة

 مجلس الإدارة

المـال لـدیها كـاف لمواجهـة مخـاطر العمـل  ًومخاطر التـشغیل، فـإن علـى المـصارف أیـضا أن تتأكـد مـن أن معـدل كفایـة رأس
ك التعلیمـات توجیهـات صـادرة كذلك تـضمنت تلـ. المصرفي بصفة عامة، ولیس فقط المخاطر التي جاءت تحت الركن الأول

وتقـوم . ًإجـراء اختبـارات الـضغط المـالي لإرسـاء منهجیـة عمـل تـشكل جـزءا مـن إدارة المخـاطر لـدى البنـوك إلـى البنـوك بـشأن
البنوك بموجب هذه التعلیمات بتقدیم اختبارات الضغط المالي ونتـائج عملیـة التقیـیم الـداخلي لكفایـة رأس المـال بـصورة نـصف 

  :یبین هیكلیة أدارة المخاطر في القطاع المالي) 1( والشكل ، ]9 [سنویة  
  

  هیكلیة إدارة المخاطر في القطاع المالي ) 1( الشكل 
  

 
    

  
  
  
  
  
  
  
  

دارة مخاطر الائتمان لجنة الرقابة مؤتمر تقییم سیاسات إ، اتحاد المصارف العربیة ، "المقاربة الحدیثة لإدارة المخاطر والصعوبات التي واجهتها لبنان في تطبیقها"، أمین ، عواد 
   basil , basil , net. acc–world .www .2007، على المصارف لبنان

  
  وظائف البنك المركزي والرقابة على المصارف : المبحث الثالث 

  . وظائف البنك المركزي : ًاولا 
 :  للبنك المركزي عدة وظائف وهي

  ]10 [ :خلق وتدمیر النقود القانونیة .  1
 ) عملیة الإصدار النقدي(كیفیة الخلق المباشر لوحدات النقد القانونیة   - أ 

  . بنك الحكومة وظیفة. 2
  .  البنوك وظیفة بنك. 3
  . وظیفة الرقیب على الائتمان. 4

  .آلیة البنك المركزي في احتساب نسبة كفایة راس المال: ًثانیا 
فایة راس المال حیـث یجـب علـى كـل مـصرف ان یحـتفظ بنـسبة كفایـة رأس لقد وضع البنك المركزي العراقي الالیة والنسبة لك

  % .12المال لا تقل عن 
  :]1 [وتحتسب نسبة كفایة رأس المال وفق المعادلة الآتیة 

  رأس المال المساند+                      رأس المال الأساسي 
  =نسبة كفایة رأس المال 
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صافي الموجودات المرجحة + موجودات المرجحة بالمخاطر داخل المیزانیة                                صافي ال
  مخاطر السوق+ بالمخاطر خارج المیزانیة 

   :]1 [ وتحتسب نسبة كفایة رأس المال وفق الآتي، )3(،)2(،)1(ومكونات المعادلة حسب الملاحق 
  .ة الاموال الخاصة الأساسیة لدى المصرف على اجمالي قیم) المساندة ( یجب ان لا تزید الاموال الخاصة : ًاولا 

% 20مــن الامــوال الاساســیة علــى ان یطــرح منهــا % 50ان لا تزیــد مجمــوع الــدیون المقترضــة مــن المــصرف نــسبة : ًثانیــا 
  . سنوات 5سنویا بعد كل سنة من السنوات التي تسبق استحقاقها والبالغة 

التقـویم اذا لـم یـتم تقیـیم العقـارات مـن قبـل مكتـب خبـراء متخـصص بــشرط لا یحتـسب الامـوال المـساندة فروقـات اعـادة : ًثالثـا 
   .موافقة المدقق الخارجي للمصرف على ان یكون التقییم صحیح وواقعي 

  
 وبازل  ICAAPالتقییم الداخلي لكفایة رأس المال : المبحث الرابع

ملیــة التقیــیم الــداخلي لكفایــة رأس المــال  باعتبــار عو بــازلفــي هــذا المبحــث ســوف یــتم تــسلیط الــضوء علــى بــازل    
ICAAPهي الدعامة الثانیة لبازل ومتابعة تطورات الدعامة الثانیة من خلال بازل  .   

   .II وصف الإطار العام لمقررات لجنة بازل :ًأولا
  :إن أهم ما یتضمنه اتفاق بازل الجدید هو

 .عتماداتأنظمة جدیدة وأخرى معدلة بالنسبة لمخاطر القروض والا  -  أ
  .تعلیمات جدیدة فیما یختص بمخاطر العملیات المصرفیة  - ب
 . المراجعة الإشرافیة لضمان كون مستوى رأس المال كافیا مقارنة بمستوى مجازفاته-ج
  . قواعد للسوق تهدف إلى تزوید المستثمرین بما یكفي لإدراك مكانة المصرف من حیث مدى تعرضه للمخاطر-د
 . جدیدا من مستویات رؤوس الأموال لمخاطر العملیات المصرفیة، أو ما یعرف بمخاطر التشغیل یقدم الاتفاق نوعا -هـ

وقـد ركـز الإطـار الجدیـد علـى الأهـداف  ]11[  نوعیـة لإدارة كافـة أنـواع المخـاطرمتطلبـات" بازل "       كما فرض اتفاق 
   :الرقابیة الآتیة

  .الاستمرار في تعزیز أمان وسلامة النظام المالي .1
  .الاستمرار في دعم المساواة التنافسیة .2
  .تكوین وسیلة شاملة للتعامل مع المخاطر .3
  .التركیز على المصارف النشطة عالمیا .4
ویهــدف الاتفــاق الجدیــد إضــافة إلــى ذلــك تحدیــد رأس المــال علــى قواعــد أكثــر اقتــصادیة والــى ترشــید تخــصیص رؤوس  .5

. اط مـن الأنـشطة المـصرفیة وهـو مـا یـسمى بـرأس المـال الاقتـصاديالأموال، من خلال تحدید كمیة مـن رأس المـال لكـل نـش
ًضمانا لتحقیق الأهداف التي حددتها لجنة بازل، فقد اقترحت اللجنة عددا من القواعـد الجدیـدة لتطـویر وتنمیـة الـدعائم   [12] ً

 .2006ًالرئیسة الثلاث لاحتساب رأس المال لتكون ساریة اعتبارا من عام 
ك الـدعائم الـثلاث وبـالتركیز علـى الدعامـة الثانیـة باعتبارهـا موضـوع بحثنـا وكـذلك التعـدیلات الأخیـرة وسوف یتم عـرض تلـ  

  :علیها بالتفصیل على النحو الأتي
  

  .الدعائم الأساسیة لبازل: اً ثانی
  ) Pillar-1: Minimum Capital Requirement: (الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال : الدعامة الأولى. أ
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: ، فـإن المقـام فـي نـسبة الحـد الأدنـى لمجمـوع رأس المـال یتكـون مـن ثلاثـة أجـزاء هـيموجب مقررات لجنة بـازلب  
  ]13[ المخاطرة الائتمانیة ومخاطرة السوق والمخاطرة التشغیلیة

    Credit Riskمخاطر الائتمان . 1
اف الأخـــرى علـــى ســـداد التزامـــاتهم للمـــصارف           إن المخـــاطر الائتمانیـــة تنـــتج عـــن عـــدم قـــدرة المقترضـــین أو الأطـــر

وهنا یأتي دور إدارة المخاطر الائتمانیة في إبقاء التعـرض للمخـاطر الائتمانیـة ، والمؤسسات المالیة وبحسب بنود متفق علیها
  .]14[. ضمن معاییر ومستویات آمنة لتعظیم معدلات العوائد حسب المخاطر الحاصلة

  : لمال ثلاث مناهج لقیاس هذا النوع من المخاطر الائتمانیة هيیقترح الاتفاق الجدید لرأس ا    
   Standardizes Approachالمنهج القیاسي : ًاولا
      Foundation Internal Rating Based Approach منهـج التصنیــف الداخلــي الأساســي: ًثانیا
  Advanced Internal Rating Based Approachمنهـج التصنیـف الداخلـي المتـقدم : ًثالثا
  Operational Riskمخاطر التشغیل .  2

 بأنها مخـاطر الخـسائر الناتجـة عـن فـشل فـي الأنظمـة الداخلیـة، أو فـي "بازل " تعرف مخاطر التشغیل طبقا لاتفاق       
  ][15] .العنصر البشري وتطبیق الأنظمة أو نتیجة الأحداث  الخارجیةسلوك أو أداء 

الخسارة المباشرة أو غیر المباشـرة الناجمـة عـن عملیـات داخلیـة أو مـوظفین أو أنظمـة داخلیـة غیـر " ها وتعرف أیضا بأن    
  ]16[" ملائمة أو فاشلة أو عن أحداث خارجیة 

  .وتشمل مجموعة كبیرة من الأحداث تتراوح ما بین الاحتیال وتعطل أجهزة الكومبیوتر
خــاطر التــشغیل التــي دخلــت فــي الاتفــاق الجدیــد والتــي لــم تكــن موجــودة فــي وقــد ركــزت الاتفاقیــة الجدیــدة لــرأس المــال علــى م

  ]17[1988الاتفاق الأول عام 
  ]18[: وتقترح الاتفاقیة الجدیدة مناهج بدیلة لقیاس المخاطر التشغیلیة من المخاطر    
   Basic Indicators Approach منهج المؤشر الأساسي -أ

   Standardized Approach المنهج القیاسي -ب
   Advanced Internal Measurement Approach منهج القیاس الداخلي المتقدم    -جـ 
  Market Risksمخاطر السوق . 3 

)  Adverse Movements(وهي عبارة عن أوضاع المخاطر المالیة للمصرف الناتجة عن التقلبـات والتحركـات المعاكـسة 
  في أسعار السوق 

ادات نتیجـة التغیـرات فـي أسـعار الفائـدة والتقلبـات فـي أسـعار الـصرف وأسـعار الأوراق المالیـة ،  فمخاطرة السوق تتعلق بالإیر
وقــد أدى انخــراط المــصارف بدرجــة متزایــدة فــي مثــل تلــك الأنــشطة إلــى زیــادة المخــاطر الكلیــة التــي تتعــرض لهــا ، وتــصنف 

  ]Speculative Risk (]18(مخاطرة السوق ضمن فئة مخاطر المضاربة 
  :واع مخاطر السوقأن* 
  ) : Interest-Rate Risk(مخاطر تقلب أسعار الفائدة  .1
  ) :Securities Prices Movement Risk(مخاطر تقلب أسعار الأوراق المالیة  .2
  ) :Purchasing Power Risk(مخاطر القوة الشرائیة للنقود  .3
  Supervisory Review Processعملیة المراجعة الإشرافیة               : الدعامة الثانیة. ب  

  ICAAPوالتي هي عملیة التقییم الداخلي لكفایة راس المال 
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 إن وضع الاتفاق الجدید للمـلاءة المـصرفیة موضـع التنفیـذ یتطلـب دورا متزایـدا مـن الـسلطات الرقابیـة الوطنیـة، ففـي        
 وفــي مقابــل المرونــة الكبیــرة المتروكـــة مقابــل توســیع وتنویــع منــاهج قیــاس المخــاطر وتحدیــد مـــستلزمات الأمــوال الخاصــة،

للتقدیر الداخلي لإدارة المـصارف یـصبح تطـویر منـاهج الرقابـة الاحترازیـة ووسـائل عمـل الـسلطات الرقابیـة وقـدرات المـراقبین 
ال أمــرا ملحــا وهـــذا مــا حـــدا بلجنــة بـــازل إلــى جعـــل الرقابــة الاحترازیــة الدعامـــة الثانیــة فـــي البنــاء الجدیـــد لكفایــة رؤوس أمـــو

علــى مجموعــة مــن المبــادئ التــي تؤكــد حاجــة المــصارف " بــازل "المـصارف وتقــوم الدعامــة الثانیــة للإطــار الجدیــد لاتفــاق 
  ]19[. لتقییم كفایة رأس المال مقارنة بالمخاطر إلى جانب قیام المراقبین بمراقبة هذا التقییم والتدخل حینما تقتضي الحاجة

بمعنـــى آخـــر . ضـــروریا لـــضمان فعالیـــة إدارة المؤســـسات المـــصرفیة بـــنظم الرقابـــة علیهـــا      ویعتبـــر تـــوافر هـــذه المبـــادئ 
تـــستهدف عملیـــة المراجعـــة هـــذه تأكـــد الـــسلطات الرقابیـــة مـــن إن وضـــعیة رأس مـــال المـــصرف وكفایتـــه منـــسجمة مـــع بنیـــة 

ة وفعالیـة فـي حـال كـان رأس ٕواستراتیجیة المخاطر الإجمالیة التي تحملهـا،  وكـذلك لتمكـین هـذه الـسلطات مـن التـدخل بكفـاء
  ]18[المال غیر كاف لتغطیة المخاطر القائمة 

    ]20[ : المبادئ الأساسیة فهي. 1
علــى المــصارف أن تعمــل علــى تقیــیم كفایــة رأس المــال الإجمــالي وذلــك بالمقارنــة مــع محفظــة المخــاطر لــدیها : المبــدأ الأول

  .الوالإستراتیجیة المتبعة للمحافظة على معدلات رأس الم
  

  .على المشرفین مراجعة إستراتیجیات كفایة رأس المال الداخلي لدى المصارف: المبدأ الثاني
  .على المشرفین التأكد من أن المصارف تعمل فوق معدلات رأس المال التنظیمي الدنیا: المبدأ الثالث
مـا دون الحـدود الـدنیا اللازمـة علـى المـشرفین التـدخل بـشكل مبكـر للحـؤول دون هبـوط رأس المـال إلـى : المبدأ الرابـع

  .]12[لمواجهة المخاطر لدى مصرف ما
على المشرفین فرض إجراءات تأدیبیة في حال عدم المحافظـة علـى الحـدود المطلوبـة لـرأس المـال، أو : المبدأ الخامس

  .]18[ .عدم رفع معدلات رأس المال إلى الحدود الدنیا
  : سیتینإن هذه المبادئ الخمسة تدور حول نقطتین أسا

  .حاجة المصارف إلى تقییم كفایة رأس المال بالمقارنة مع المخاطر الإجمالیة .1
حاجــة المــراقبین لمراجعــة تقییمــات المــصارف وذلــك لتحدیــد مــا إذا كانــت هــذه المــصارف بحاجــة إلــى حیــازة رأس مــال  .2

 . إضافي فوق المعدل المنصوص علیه في الدعامة الأولى
سیة التـي یجـب توافرهـا لـضمان أدارة المؤسـسات المـصرفیة فعنـاك اعتبـارات یجـب ان وبالإضافة الى المبادئ الأسا  

  : تؤخذ في الحسبان عند عملیة التقییم وهذه الاعتبارات هي كالآتي 
 :الاعتبارات التي یجب ان تؤخذ في الحسبان عند عملیة التقییم . 2
ة مـن المعلومـات والاطـراف المعنیـة وقـد لا تقتـصر عند أجراء التقییم یجب ان یكون للمقیم حق في الوصـول الـى سلـسل .1

المعلومـــات المطلوبـــة علـــى المعلومـــات المنـــشورة مثـــل القـــوانین والانظمـــة والـــسیاسات ذات الـــصلة بـــل وتـــشمل المعلومـــات 
  .الحساسة مثل التقییم الداخلي والارشادات الاجرائیة للمراقبین 

مبــادئ الاساسـیة تقیـیم مجموعـة مـن المتطلبـات ذات الـصلة التـي مــن بكـل مبـدا مـن ال) الالتـزام ( یقتـضي تقیـیم التقییـد  .2
شــانها اعتمــادا علــى المبــدأ ان تــشمل القــانون واجــراءات الرقابــة وعملیــات التفتــیش المیدانیــة واســالیب التحلیــل المــالي ونظــام 

 .ت التقاریر الرقابیة الدوریة ومستوى الافصاح عن المعلومات للجمهور وقوة الجزاءات والعقوبا
ینبغــي ان یكــون الغــرض الرئیــسي هــو تحدیــد طبیعــة واثــر نقــاط الــضعف فــي نظــام الرقابــة المــصرفیة ومــدى تطبیــق  .3

  .المبادئ الأساسیة كل على حدة 
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یوجد في بعض البلدان مؤسسات مالیة غیر المصرفیة وقد لا تشكل جزءا من القطاع المالي الخاضع للرقابـة او یطبـق  .4
ى الــرغم مـن انهــا تقــوم بـبعض النــشاطات الــشبیهة بنـشاطات المــصارف وتمثــل حجمـا هامــا مــن علیهـا نظــام رقــابي فعـال علــ

النظام المالي العام وحیث ان المبادئ لا یمكن تطبیقها على هذه المؤسسات المالیة غیر المصرفیة ولكن یتعین علـى المقـیم 
ا اثـر فـي المـصارف الخاضـعة للرقابـة الـى الاوضـاع الاشارة في تقریر التقییم الى هذه النشاطات حینما یكون لها او لنـشاطه

  ]21[. التي یحتمل ان تتسبب في حدوث مشاكل نتیجة للنشاطات التي تقوم بها هذه المؤسسات المالیة غیر المصرفیة 
  : باعتبارها موضوع بحثنا كما یلي ICAAPوسوف یتم تناول الموضوعات المتعلقة بــ 

   :ICAAPمفهوم  .  1
 بأنها عملیة التقییم الداخلي لرأس مال المؤسسات وبیان مدى كفایتها وتغطیتها لجمیع المخاطر ICAAP     تعرف 

 انه بالإضافة إلى التزام المصارف بنسبة كفایة رأس المال مقابل ICAAP وكذلك  تعني ]22[المادیة التي تتعرض لها 
فان على )  ومخاطر السوق ومخاطر التشغیلمخاطر الائتمان(   وهي مخاطر الدعامة الأولى من معیار بازل

ًالمصارف أیضا أن تتأكد من أن معدل كفایة رأس المال لدیها كاف لمواجهة مخاطر العمل المصرفي بصفة عامة ولیس 
فقط المخاطر التي جاءت تحت الدعامة الأولى وذلك بالإضافة إلى قیام المصارف بإجراء اختبارات الضغط لإرساء 

وتقوم المصارف بتقدیم تقاریر تقییم المخاطر المهمة الخاصة ،ل جزءا من أدارة المخاطر لدى المصارفمنهجیة عمل تشك
المخاطر (بها ومتطلبات رأس المال على أساس توقعات المستقبل، وتشمل المخاطر المقیمة مخاطر الدعامة الأولى 

ة وسعر الفائدة، والمخاطر الإستراتیجیة، والسمعة والتركیز السیول(، ومخاطر الدعامة الثانیة )الائتمانیة والسوقیة والتشغیلیة
حجم وتعقد العملیات، البیئة القانونیة (ّالقروض ، واختبارات الضغط، المخاطر العامة والعوامل المؤثرة لدى كل مصرف 

لدعامة الثانیة فإنها ولهذا فان الدعامة الأولى أكثر تكلفة وتطبیقها یؤدي إلى تضییع الوقت  أما ا) والتشغیلیة للمصرف
ًفبدلا من تغطیة مخاطر الدعامة الأولى ویتحمل المصرف تكلفة عن هذه ، أكثر عمقا وأكثر تأثیرا على المدى الطویل

المخاطر فلمقابل یمكن ان نتبع مخاطر الدعامة الثانیة وذلك بتحدید جمیع المخاطر التي تواجه المصرف وبتكلفة قد تكون 
و على ، ]21[. رف تحدید مخاطر الدعامة الأولى وتكون نتائج أفضل ولصالح المصرف اقل من ان یتحمل المص

ٕتتمكن من التمییز بین أنواع مختلفة من المخاطر واداراتها  المصارف ان تتفهم قیمة الاستثمار في أنظمة المخاطر حتى
وكیفیة  خطوط الائتمان التي یتم تطویرهاستتمكن من الارتقاء في طریقة اتخاذها للقرارات بشأن  على نحو أفضل، وبالتالي

لها وكذلك على المصارف زیادة رأس مالها  تسعیرها، وتصمیم برامج مكافأة لا تحفز الأفراد بالإقدام على مخاطر لا مبرر
  ]22[. وفق المبالغ المحددة من قبل البنك المركزي 
 الرأسمال فحسب، بل مساعدة  المصرف علـى تحـسین هو لیس زیادةICAAP والهدف من التقییم الداخلي لكفایة رأس المال

 ICAAPحیــث وتــوازي،  مــن خــلال المعرفــة الجیــدة والكاملــة للمخــاطر التــي یواجههــا وتقیــیم نوعیــة  إدارتهــا هإدارة مخــاطر
   .]13[متطلبات رأس المال القانونیة بموجب الدعامة الأولى التي یتم احتسابها بموجب التعلیمات المحددة 

  
  .)ICAAP(دئ ألأساسیة لـــ المبا.2

  ).ICAAP(ومن المتوقع ان لكل بنك علیه تطبیق المبادئ التالیة في شؤونه الداخلیة لــــ 
ـــــــى كــــــــل أدارة مــــــــصرف أن تمتلــــــــك مجموعــــــــة إجــــــــراءات لتقیــــــــیم كفایــــــــة رأس المــــــــال بالنــــــــسبة لمجموعــــــــة                                       .أ  علـ

  ]23[ .المخاطر
ًسؤولیة أدارة المصرف من خلال وضع رأس مـال داخلـي مـستهدف والـذي یكـون متلائمـا مـع  هو مICAAPأن ال   .ب 

 .محفظة المخاطر وظروف البیئة المحیطة به 
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 مصمم خصیـصا للمـصرف وان الـسیاسة التـي یتبعهـا المـصرف یجـب أن تكـون موثقـة ICAAPیجب أن یكون ال   .ج 
 ] 18[ .بالكامل ومن مسؤولیة الجهات العلیا في المصرف 

 ICAAPیـتم مراقبــة  جـزء مكمـل للعملیــة الإداریـة وثقافـة صـنع القــرار فـي المؤسـسة و ICAAPیجـب أن یكـون ال   .د 
 .بصورة مستمرة لزیادة كفائتة وتطویره المستمر نتیجة التغیرات في المخاطر وخطط العمل في المصارف 

حـــل مراجعـــة وفحـــص مـــستمر  مبنـــي علـــى مجموعـــة مـــن الإجـــراءات الملائمـــة للعمـــل والتـــي تكـــون مICAAPأن ال   .ه 
 ]24[ .ومنتظم على الأقل مره كل سنة اي لیست عملیة تطبیق ساكن لمرة واحدة لكنها عملیة متحركة ومستمرة 

ٕ مبني على محفظة المخاطر بما فیها المخاطر المحتملة واسـتراتیجیة العمـل المـستقبلیة ICAAPیجب أن یكون ال   .و 
. ]19[ 
المــستقبلیة ومــدى ارتباطهــا بالعوامــل الاقتــصادیة مــن خــلال سیاســة داخلیــة  الــسیاسات ICAAPیجــب أن یلائــم ال   .ز 

 ] 23[. للحفاظ على مستویات لرأس المال 
 .] 24[.  مبني على أساس إجراءات قیاس وتقییم كافیةICAAPیجب أن یكون ال   .ح 

 
   :ICAAPالخصائص الرئیسیة ل . 3

 الرئیسیة للتقییم والإشراف المحددة من قبل لجنة بازل ، وقد یقع التقییم الداخلي لكفایة رأس المال في صمیم المبادئ
  ]ICAAP:  ]23  الخصائص الرئیسیة لحددت بازل 

 یــتلاءم مــع محفظــة ICAAP مجلــس الإدارة فــي المــصارف مــسؤولیة وضــع منحــت بــازل: إشــراف الإدارة العلیــا   - أ 
  . المال المخاطر وخطة العمل والتحلیل  الحالي والمستقبلي لاحتیاجات رأس

 یكــون شــامل ویــوفر تحدیــد جمیــع المخــاطر المادیــة التــي ICAAPإن تقیــیم رأس المــال یتطلــب : تقیــیم رأس المــال   -ب 
تواجه المصرف وقیاسها والافصاح عنها ، وعلى المصرف وضـع أهـداف لتقیـیم كفایـة رأس المـال وامـتلاك إجـراءات للرقابـة 

 .الداخلیة والإشراف والرقابة
 ICAAP جمیـع المخـاطر المادیـة التـي تواجـه المـصرف ، وتمتـد ICAAPیجب أن تبین : الشاملتقییم رأس المال   -ج 

مخــاطر (، وبالإضــافة إلیهــا ) المخــاطر التــشغیلیة والــسوق والائتمــان(إلــى ابعــد مــن المخــاطر التــي تغطیهــا الدعامــة الأولــى 
 ]25[ جمیع المخاطر ICAAPوتتضمن)التركیز ومخاطر الأعمال

 :وكالآتي ) 2(یمكن توضیحها بالشكل  :ICAAP ة ل المكونات الرئیس .4
  
  
  
  
  
  
  

  
  ICAAP  المكونات الرئیسیة) 2(شكل     

  
  
  

 المواءمة بین رأس الاقتصادي والقانوني

 المراقبة والإفصاح

 تنبؤات المیزانیة العمومیة آلیات الرقابة

 تخطیط رأس المال

 تحدید المخاطر

ICAAP 
 سیاسات
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  2013- السابع العدد/ السادس والعشرون المجلد/مجلة التقني
 

227 
 

  
  
 
 
 
 
 

 

Managing Capital Adequacy with the Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) - Challenges and Best Practices", 
An Oracle White Paper , January 2009 , www.oracle.com 
 

  :وحلولها ومكوناته  ICAAPالصعوبات التي تواجه .5
  ]23[:  وطرق معالجتها   ICAAPوالآتي الصعوبات المتعددة التي تواجه 

  : تحدید المخاطر -    أ
حیث إن القوانین الدولیة لم تقدم المصارف قائمة د المخاطر التي یتم مواجهتها  في المصارف إن یتم تحدیICAAPتتطلب 

 وهي بهذا مسؤولیة المصرف لتحدید جمیع المخاطر المادیة التي ICAAPشاملة بالمخاطر التي یجب تغطیتها بموجب ال
ذا فان تحدید المخاطر یواجهها ، حیث إن بعض المخاطر قد تكون ملائمة للبعض وغیر ملائمة للبعض الآخر ، وبه

  .یتطلب تحلیل لنشاطات المصرف ووحدات العمل فیه وبیئة العمل والقوانین والتشریعات والبیانات التاریخیة الخ
  ]19[ :تقییم مادیة المخاطر -ب

) غیر مادي،منخفض متوسط،مرتفع،ومرتفع جدا(    إن تصنیف كل خطر یتم تحدیده للمستویات المختلفة من المادیة 
ل تحدي لتحدید التصنیف وتقییمه للمستوى المناسب ومثال على ذلك إن مادیة خطر الائتمان یمكن أن یتم تقییمها یشك

  .ٕحجم الخطر وتعقید أدواته ومعدلاته وامكانیة احتسابه الخباستخدام مزیج من العوامل ك
ادیة وتحدید المخاطر یمكنها حل هذه والطرق القادرة على احتساب وتوفیر تقاریر لدرجات التقییم المتعددة لاحتساب م

المشكلة،على سبیل المثال مادیة خطر التركیز یمكن تقییمه على أساس الحلول المقدمة من التقاریر من الجهات المعتمدة 
  .المختلفة 

  ]23[:   قیاس المخاطر-ج
ســبة التــي تــستخدم فــي تحدیــد     إن احــد المخــاطر الرئیــسیة التــي تواجــه المــصارف فــي قیــاس المخــاطر هــي النمــاذج المنا

یـوفر أفـضل طریقـة لقیـاس المخــاطر المتعـددة المجربـة فـي تطبیقــات (*)مادیـة المخـاطر ، وان حلـول رأس المـال الاقتــصادي 
ناجحــة ومنظمــة ومقبولــة مــن قبــل الــسلطات التنظیمیــة ، وبمــا إن خطــر الائتمــان والــسوق والمخــاطر التــشغیلیة تــشكل أهــم 

ـــ ى المـــصارف التركیـــز لإیجـــاد نمـــاذج مناســـبة لتقیـــیم هـــذه المخـــاطر ، وهـــذا ســـوف یـــضیف منفعـــة المخـــاطر المادیـــة ، فعل
  .باسترجاع تكالیف تطبیق  هذه النماذج بمراحل مبكرة

  . فهيICAAPسلبیات . 6
                                                

اعمـال المـصرف وهـي المخـاطر التـي هو الاحتیاطي الذي یقـدم الحمایـة ازاء انـواع المخـاطر المتعـددة المتاصـلة فـي :رأس المال الاقتصادي (*) 
ــغ  ســوف تــؤثر بطریقــة مــا فــي ضــمانة الامــوال لــذلك فـاـن الغــرض مــن راس المــال الاقتــصادي هــو تــوفیر الثقــة للمــساهمین كمــا یعــد بانــه المبل

  [27].المخصص لتغطیة الخسائر غیر المتوقعة التي تكون محددة من قبل كل مصرف
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 وهي بنفس الوقت أبرز التحدیات للقطاع المصرفي هو عدم وجود آلیة عمل محددة ومتفق ICAAPمن أبرز سلبیات 
میا تحدد أسلوب التقییم الداخلي، ولذلك فإنه تقع على عاتق المصرف مسؤولیة تفسیر وتوضیح كیفیة استیفاء علیها عال
ICAAP .  على الرغم من هذا التحدي إلا إنه لابد من توفر الأرضیة الأساسیة لعملیةICAAP26[:  لكل مصرف[  

  .للمصرفاستقلالیة الرقابة والتقییم الداخلي عن الجهاز الإداري والفني  .1
 .ٕتحدید أسلوب الرقابة واسناد المتابعة من قبل مجلس الإدارة والإدارة العلیا .2
  .وضع آلیة واضحة المعالم للتقییم الشامل للمخاطر .3
  .التقییم العادل والشفاف لرأس المال والأصول .4
  .إصدار التقاریر .5

 الــذي یمثــل الحــدود Regulatory Capitalوقــد قــسمت إتفاقیــة بــازل رأس المــال إلــى قــسمین رأس المــال الرقــابي         
 الـذي یمثـل رأس المـال الـلازم Internal Capitalالدنیا لرأس المال لتغطیـة أنـواع المخـاطر الثلاثـة، و رأس المـال الـداخلي 

  ]28[. لتغطیة جمیع أوجه المخاطر التي یتعرض لها المصرف، اي ما یعرف بشمولیة المخاطر
 Disclosure  أو مستلزمات الإفصاحMarket Disciplineلسوق انضباط ا: الدعامة الثالثة .ج

       تأتي هذه الدعامة استكمالا لما ورد في كـل مـن الركیـزتین الأولـى والثانیـة، حیـث تهـدف الاتفاقیـة إلـى دعـم العملیـات 
سوق بتقیـیم الخاصة بضبط وتنظیم السوق عن طریق وضـع مجموعـة مـن متطلبـات الإفـصاح التـي تـسمح للمتعـاملین فـي الـ

وبهذا ستــساعد هـذه الدعامـة المـصـارف والمـراقبین . المعلومات الخاصة بالمخاطر الائتمـانیة وحجم رؤوس أموال المصـارف
علـى إدارة المخـاطر ودعمــ الاسـتقرار، إلــى جانـب تلافـي إغــراق الـسوق بالمعلومــات التـي یـصعب تحلیلهــا أو اسـتخدامها فــي 

  ]29[. طر التي تواجه المصارفالتعرف على الحجم الفعلي للمخا
كــأن تلزمهــا بنــشر .       وقــد یلجــأ المراقبــون إلــى العدیــد مــن الطــرق القانونیــة لإلــزام المــصارف بإتبــاع متطلبــات الإفــصاح

ویعتمـــد مــدى التــزام المـــصارف بمثــل هــذه المتطلبـــات علــى الــسلطة القانونیـــة . المعلومــات فــي تقــاریر تكـــون متاحــة للعامــة
مــع المعــاییر المحاســبیة " بــازل "نــا یجــب مراعــاة ضــرورة أن یتماشــى إطــار الإفــصاح المقتــرح ضــمن اتفــاق وه. للمــراقبین

المحلیة لكـل دولـة، بمعنـى أن لا تتعـارض متطلبـات الإفـصاح فـي الاتفاقیـة الجدیـدة مـع معـاییر الإفـصاح المحاسـبي الأكثـر 
 .شمولا والتي یتعین على المصارف الالتزام بها

ط الــسوق الفعــال یتطلبــ تــوفر المعلومــات الدقیقــة فــي أوانهــا والتــي تمكــن مختلــف الجهــات مــن إجــراء تقییمــات    إن انــضبا
  ]19[ :وهذا یعني. صحیحة للمخاطر

  .زیادة درجة إفصاح المصارف عن هیكل رأس المال .1
ـــــیم أصـــــولها والتزاماتهـــــا .2 ـــــادة درجـــــة إفـــــصاح المـــــصارف عـــــن بنیـــــة مخاطرهـــــا وسیاســـــاتها المحاســـــبیة لتقی  وتكـــــوین زی

  .المخصصات
 .استراتیجیات المصارف للتعامل مع المخاطر وأنظمتها الداخلیة لتقدیر حجم رأس المال المطلوب .3
 .التفاصیل الكمیة والنوعیة عن المراكز المالیة للمصارف و أدائها العام .4
ر وحـساب كفایـة رأس ملائمة الأموال الخاصة مع مخاطر المصرف وكذلك المنـاهج والأنظمـة المعتمـدة لتقـویم المخـاط .5

  .]30[المال
 

   .    IIإیجابیات وسلبیات اتفاقیة بازل : ًثالثا 
  II إیجابیات اتفاقیة بازل -أ

 .تحسین وتطویر سیاسات وممارسات إدارة المخاطر لدى المؤسسات المصرفیة .1
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  .تحسین وتطویر سیاسات وممارسات إدارة رأس المال .2
  . أدوات مالیة جدیدة في العمل المصرفيتعزیز ركائز الاستقرار المصرفي، وتطویر .3
  .تطویر أسلوب حساب معدل كفایة رأس المال .4
  .إیجاد نماذج اختبار جدیدة أكثر ملاءمة للتطبیق في المؤسسات المصرفیة على كافة مستویاتها .5
  .تقلیل المخاطر الائتمانیة .6
 .داخلیة الداخلیة في المؤسسات المصرفیةتحسین درجات الأمان والدقة في النظم المالیة من خلال تطبیق المراقبة ال .7
  
   .II سلبیات إتفاقیة بازل -ب
وفقــا للمعــاییر التــي وضــعتها الاتفاقیــة، ســتواجه المؤســسات المــصرفیة عقبــات فــي اســتقطاب مــصادر التمویــل الدولیــة،  .1

  .بسبب التصنیفات الائتمانیة المتدنیة لبعض تلك المؤسسات
تــدعیم مــستویات رســملتها ومعـــدلات كفایــة رأس المــال بــسبب المخـــاطر فــرض ضــغوطا علــى المؤســسات المـــصرفیة ل .2

  .الجدیدة لاسیما مخاطر التشغیل
مواجهــة الــضغوط مــن أجــل تطــویر سیاســات وممارســات إدارة المخــاطر المالیــة والانتقــال تــدریجیا مــن أســلوب التقیــیم  .3

  .الائتماني الخارجي إلى أسلوب التقییم الائتمان الداخلي
  . الاتفاقیة بما یتوافق لتطلعات الدول الصناعیة الاثنى عشرانحیاز معاییر .4
  .]31[.  المخصصة من رأس مال المصرف لمواجهة مخاطر التشغیل % 20المبالغة في النسبة المقترحة  .5
 

  .III -الإطار العام لاتفاقیة بازل: الخامس المبحث 
   III -التعریف ببازل: ًأولا 

 -بـازل'' بدت متطلبات 2009لمصارف من الضغوط الائتمانیة التي تعرضت لها عام في حمایة اII"-بازل''في حین فشلت
III '' التمویل وتركزه البعید عن الواقع، حتى وصلت بنوك عدیـدة وكبیـرة  كرد مباشر على مدى مخاطر السیولة والإفراط في

الاقتـصاد الحقیقـي لتطـال القطاعـات ثـم تحولـت الأزمـة إلـى قلـب . بنـوك صـغیرة بـأخرى أكبـر منهـا إلـى الإفـلاس، وتـم دمـج
، أن نــشاط أســواق المــال وظــاهرة توریــق الــدیون لــم 2007 لقــد بینــت الأزمــة المالیــة العالمیــة والمــستمرة منــذ العـامو، الحیویـة

خلال الأزمة، وحیث برزت أهمیة مضاعفة رأس المال في بنوك الاسـتثمار التـي تنـشط فـي  یكن یوازیه كفایة في رأس المال
مـد الزبـائن بـالقروض، بـل  فـالبنوك واصـلت. لأدوات لمواصـلة نـشاطها، أو أن تقلـل مـن حجـم أعمالهـا فـي هـذا المجـالا هذه

تـتخلص مـن مخـاطر الائتمـان عبـر توریـق الـدیون مـن دون أن  بالغت في هذه القروض لأنها كانت مقتنعة بـأن بإمكانهـا أن
  ]19[ تكترث بشكل كاف لقدرة زبائنها على سداد القروض

 لزیــادة حجــم الاحتیاطیــات المــصرفیة، لأن العدیــد مــن III-مــن هنــا جــاءت ضــرورة اعتمــاد معــاییر جدیــدة تحــت أســم بــازل 
البنــوك انكــشفت فــي الأزمــة كونهــا غیــر جــاهزة لامتــصاص الخــسائر التــي حلــت بهــا مــن جهــة، وتــضخم دیونهــا مــن جهــة  

 ]32[أخرى
ٕصــلاحیة التــي تهــدف إلــى تعزیــز التنظــیم والأشــراف وادارة المخــاطر مــن مجموعــة متكاملــة مــن التــدابیر الإIII تتــشكل بــازل

  ]19[. اضافة الى تحسین قدرته على استیعاب الصدمات الناجمة مهما كان مصدرها، للقطاع المالي والمصرفي 
ح، وأن قد أصبح متداولا بـشكل واضـح، إلا أن اللجنـة نفـسها لا تـستعمل هـذا المـصطلIII وعلى الرغم من أن مصطلح بازل 

معظم الخبراء یتفقوا على أن القواعد الجدیدة هي تنقـیح للقواعـد الـسابقة بـدلا مـن ذلـك النـوع مـن الإصـلاح التنظیمـي الواسـع 
  ]II. ]32وI الذي تم استهدافه في مقررات بازل
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ف، إلــى ضــمان أن المــصارف لــدیها رأس مــال كــاف لمواصــلة الاقتــراض فــي ظــل اقتــصاد ضــعیIII وتهــدف مقــررات بــازل 
وتجنب ذاك النوع من الأزمة الذي هز قطاع المصارف في السنوات الأخیرة وفي هذا الصدد، ینبغي أن تمنع مـسألة الزیـادة 
في متطلبات رأس المال المـصارف مـن اتخـاذ بعـض الرهانـات الخطـرة المتـضمنة فـي الأزمـة المالیـة، ولكـن القیـام بـذلك مـن 

ارف من أن تشدید القواعد بشكل كبیر من شأنه تقیید الإقـراض ورفـع تكـالیف كما حذرت المص. شأنه أن یقلص من الأرباح
  ]33[. الاقتراض

 : على مایلي II وبشكل تفصیلي فقد ركزت التعدیلات على الدعامة الأولى من بازل
  .تغییرات على أطار مخاطر السوق  .1
  .تغییرات على أطار التسنید  .2
 . المالتحسین نوعیة رأس المال وزیادة احتیاطات رأس .3
السعي لتدعیم المشرفین على المصارف بأدوات أكثر فعالیة لملاءمة متطلبات رأس المال بحـسب وضـعیة وطبیعـة  .4

 .خطر كل مصرف
كــذلك أجریــت تعــدیلات واســعة علــى الدعامــة الثانیــة شــملت التركیــز علــى المخــاطر فــي جمیــع أنحــاء المــصرف ومواضــیع 

ة وشـملت تعـدیلات علـى الدعامـة الثالثـة التـشدد فـي إفـصاحات اكبـر مـن قبـل ٕتتعلق بقیاس وادارة المخـاطر ومخـاطر الـسمع
 ]19[ًالمصارف تؤدي إلى تصور أكثر شمولا لمخاطرها 

 STRESSبمـا یتعلـق بــالتقییم والرقابـة الداخلیـة اختبــار الـضغطII ومـن الأدوات التـي ركــزت علیهـا تعلیمـات إتفاقیــة بـازل
TESTING 33[تواجهها المصارف دیات الأخرى التيویعتبر هذا الاختبار من التح[ 

عبــارة عــن مجموعــة شاــملة التــدابیر الإصــلاحیة التــي طورتهــا لجنــة بــازل للرقابــة علــى المــصارف لتعزیــز الإشــراف IIIبــازل 
  :وأداره المخاطر في القطاع المصرفي وتهدف هذه التدابیر إلى 

  .ن ضغوط مالیة واقتصادیة أیا كأن مصدرها تحسین قدرة القطاع المصرفي على استیعاب الصدمات الناتجة ع .1
  .تحسین أدارة المخاطر والحوكمة  .2
 .تعزیز الشفافیة والإفصاح في المصارف  .3
  
  
 

  :الانتقال الجدید لراس المال والسیولة : ًثانیا 
لـسلطة النقدیـة ا اتخـذت وزیـادة متانتهـا توسیع فعالیتهـا في المرونة من المزید المصارف العراقیة ومنحها مهام تطویر لغرض
أمـوال  لحمایـة %)15 ( قـدره بـازل وبحـد أدنـى مقـررات لجنـة وفـق المـال رأس نـسبة كفایـة بتطبیـق المـصارف كافـة بـالزام

وقد حدد البنـك المركـزي العراقـي بـالزام  الاستثمار المختلفة، وعملیات تقدیم الائتمان المغالاة في مخاطر ولمواجهة المودعین
ًملیــار دینــار خــلال فتــرة ثــلاث ســنوات اعتبــارا مــن ) 250(ة الــصیرفة بزیــادة رؤوس اموالهــا الــى المــصارف المجــازة بممارســ
ملیــار دینــار خــلال ســنتین و ) 150(ملیــار خــلال ســنة واحــدة و ) 100( وعلــى ان تكــون 2010تــاریخ صــدور القــرار فــي  

 حینمـــا 2011الأولـــى بنهایـــة حزیـــران وانتهـــت المرحلــة ، ملیــار دینـــار خـــلال ثـــلاث ســـنوات مــن تـــاریخ هـــذا القـــرار ) 250(
 زادت مـصارف كثیـرة رأســمالها 2012وفـي حزیـران ،  ملیـار دینـار100وصـلت معظـم المـصارف إلـى مـستوى رأسـمال قــدره 

 [34]. ملیـار دینـار250 بمـستوى رأسـمال مطلـوب قـدره 2013وتنتهي المرحلة الثالثة في حزیـران ، ملیار دینار ) 150(إلى
 Common( جب علـى المـصارف بزیـادة الحـد الأدنـى مـن متطلبـات حقـوق الملكیـة للأسـهم العادیـة  وفـق الاتفـاق سـیتو، 

equity requirement (  قبـل تطبیــق % 2وهـي الـشكل الأعلــى مـن رأس المـال القــادر علـى امتـصاص الخــسارة والبالغـة
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ًما وسیحدث ذلك تـدریجیا بحلـول عـام من إجمالي الموجودات بعد تطبیق تعدیلات أكثر حز% 4,5التعدیلات التنظیمیة إلى  ً
التـي تتـضمن حقـوق الملكیـة  )  Tier 1 capital requirement( ،وستزید متطلبـات الـشریحة الأولـى لـرأس المـال 2015

بالإضـافة ، خـلال فتـرة نفـسها % 6الـى % 4ًللاسهم العادیة وأدوات مالیة اخرى مؤهلة مستندة الـى معـاییر اكثـر حزمـا مـن 
بنــسبة  )  Capital conservation buffer(ب مــن المــصارف الاحتفــاظ باحتیــاطي علــى رأس المــال إلــى ذلــك ســتطل

% 7لمواجهـة أزمـات مقبلـة محتملـة او فتـرات الـضغط المــستقبلیة ، لتجعـل متطلبـات حقـوق الملكیـة للأسـهم العادیــة % 2,5
 حكـام البنــوك المركزیــة ورؤســاء الهیئــات سـیؤدي هــذا الــى تعزیــز تعریـف أقــوى لــرأس المــال المتفــق علیـه مــن قبــل مجموعــة.

   .]33[ .والمشتقات، التسنید ، الرقابیة وسوف تدخل متطلبات رأسمال أعلى لأنشطة التداول 
  

    II  Enhancements to the Basel-II framework   .-بازلالتعزیزات المقترحة على اطار : ًثالثا 
   Minimum capital – الحـد الأدنـى لـرأس المـال ) Revisions to Pillar 1:( مراجعـة الدعامـة الأولـى . 1

requirements   
  : فیما یلي ملخص للتغییرات التي تقترحها اللجنة على الدعامة الأولى 

یطلــب مــن المــصارف التــي تــستخدم مقاربــة التقیــیم الــداخلي فــي التــسنید أن تطبــق اوزانــا : أوزان مخــاطر أعــادة التــسنید  .1
  ]24[ة التسنید أعلى على مخاطر أعاد

  .اظهر التحلیل للوصول إلى مخاطرة المنقحة لإعادة التسنید في مقاربة التقییم الداخلي : توحید اوزان المخاطر  .2
 .استخدام التقییمات الخاضعة للضمان الداخلي  .3
  .الاحتیاجات التشغیلیة لتحلیل الائتمان  .4
  .تسهیلات السیولة في المقاربة المعیاریة  .5
 . في مقاربة التصنیف الداخلي تسهیلات السیولة .6
  .]33[تعطیل السوق لتسهیلات السیولة في المقاربتین المعیاریة والتصنیف الداخلي   .7
  
  
 

  ) Supplemental Pillar 2 Guidance(التوجیه التكمیلي للدعامة الثانیة . 2
  ICAAPوهي   )Supervisory review process–عملیة الاستعراض الإشرافیة (
  : توجیه أدارة المخاطر  نطاق-أ

فیمـا یتعلـق بـإدارة ) عملیـة الاسـتعراض الإشـرافیة  ( II-الغایة من هـذا التوجیـه هـو تكملـة الدعامـة الثانیـة لاتفاقیـة بـازل .1
 ]26[. المخاطر في المصارف على نطاق عام وعملیة تخطیط  رأس المال 

 بــشكل أفـــضل وحـــسن أدارتهــا فـــي المـــستقبل یهــدف التوجیـــه إلـــى مــساعدة المـــصارف والمـــشرفین فــي تحدیـــد المخـــاطر .2
وتعتبـر عملیـة ، والتخفیف من انعكاساتها والتعرف علیها على النحـو المناسـب فـي عملیـة التقیـیم الـداخلي لكفایـة رأس المـال 

ًتقییم داخلیة ودقیقة وشاملة لكفایة رأس المال وعنصرا حیویا من برنامج متین لأداره المخاطر   (*)ICAAPوینبغـي علـى الـــ، ً

                                                
(*)  ICAAP : ي الـدقیق والـشامل لكفایـة رأس المـال وهـي عملیـة یقودهـا المـصرف لتطـویر عملیـات إدارة المخـاطر هي عملیـة التقیـیم الـداخل

 . لأسباب داخلیة وتنظیمیة ICAAPالداخلیة للمصرف و یمكن استخدام كل واحده من عملیات 
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أن تحقق مستوى كـاف مـن رؤوس الأمـوال قـادر علـى دعـم طبیعـة ومـستوى المخـاطر فـي المـصرف إمـا دور المـشرف فهـو 
  ]33[. تقییم كفاءة التقییم الداخلي للمصرف والتدخل عند الضرورة 

رف لمخاطرهــا الإدارة الــسلیمة للمخــاطر ضــروریة لــدعم ثقــة المــشرفین والمــشاركین فــي الــسوق للتقیــیم الــداخلي للمــصا .3
ًوأیضا في التقییم الداخلي لكفایة رأس المـال هـذه العملیـات تكتـسب أهمیـة خاصـة فـي ضـوء تحدیـد قیـاس وتجمیـع التحـدیات 

 .الناتجة عن زیادة التعقیدات في المخاطر سواء داخل او خارج میزانیة 
  :المجالات التي تعالجها هذا الإرشادات التكمیلیة تشمل ما یلي 

  .لمخاطر العامة للمؤسسة مراقبة ا. أ
  : مواضیع محددة في أدارة المخاطر .  ب

مخــاطر الــسمعة والــدعم الــضمني ، مخــاطر التعــرض خــارج المیزانیــة مــع التركیــز علــى التــسنید ، مخــاطر التركیــز       ( 
  ]35[ ) .ممارسات سلیمة للتعویض، ممارسات سلیمة لاختبارات الضغط ، مخاطر السیولة والتقییم ،
ً تقیــیم مــا أذا كــأن المــصرف یملــك رأســمالا كافیــا علــى أدارة المــصرف أن تــضمن أنهــا تحــدد وتقــیس بــشكل ســلیم عنــد .4 ً

ٕ فـي المـصرف علـى أسـاس مجمـع واذا مـا  ICAAPمـن الـضروري أن تـتم عملیـة الـــ ، المخاطر التي یتعرض لها المـصرف 
عة بالإضـافة إلـى ذلـك یجـب أن تتـضمن عملیـة دعت الحاجة بحسب المشرفین فعلى مستوى كل واحد من مصارف المجمو

 اختبارات الضغط لاستكمال والمساعدة في تثبیت المقاربات الكمیـة والنوعیـة بحیـث یكـون لإدارة المـصرف فهمـا ICAAPالـ 
شــاملا للمخــاطر التــي قــد یتعــرض لهــا وتــداخل هــذه المخــاطر فــي ظــروف الــضغط كمــا یتوجــب علــى المــصرف أن یجــري 

ًتحلــیلا دقیقــا  لأدوات رأس المــال وأدائهــا فــي حــالات الــضغط بمــا فــي ذلــك قــدرتها علــى اســتیعاب الخــسائر ودعــم العملیــات ً
 في المـصرف الحاجـات القـصیرة والطویلـة الأجـل وتـوخي الحـذر فـي بنـاء رأسـمال ICAAPالجاریة یجب أن تطال عملیة الـ 

 قاسیة وطویلة المدى مـن الهبـوط فـي الـسوق الفـرق فـي زائد على مدى فترات جدیدة من دورة الائتمان وكذلك مواجهة فترات
 والتقییم الإشرافي لكفایة رأس المال فـي الدعامـة الثانیـة یجـب ICAAPعملیة تقییم رأس المال التي تجري في اطار عملیة الـ

 ]33[. أن یؤدي إلى حوار یتناسب مع طبیعة وعمق هذه  الاختلافات 
لأدنــى مــن متطلبــات رأس المــال المــستوى المناســب مــن رأس المــال فــي أطــار تمثــل متطلبــات الدعامــة الأولــى الحــد ا .5

 – سـواء داخـل أو خـارج المیزانیـة –الدعامة الثانیة یجب أن یزید عن متطلبات الدعامة الثانیة حتى یتسنى لجمیع المخاطر 
ذي سیساعد في ضمان محافظـة ٍأن تكون مغطاة بشكل كاف لاسیما تلك المتعلقة بأنشطة سوق رأس المال المعقدة الأمر ال

 ]4[. ٍالمصرف على مستوى كاف من رأس المال للمخاطر التي لم تعالج معالجة كافیة في الدعامة الأولى 
  Revisions to Pillar 3مراجعة الدعامة الثالثة . 3

                   Market disciplineانضباط السوق 
للعامة وبعد اجراء تقییم دقیق لممارسات الافصاح قررت لجنـة بـازل نتیجة لملاحظات الضعف في ممارسات الافصاح  .1

 :مراجعة متطلبات الدعامة الثالثة في مجالات الستة التالیة 
 .مخاطر التسنید في الدفاتر التجاریة   - أ 
  .آلیات الضمان خارج المیزانیة   -ب 
  ) IAA -Internal Assessment Approach( مدخل التقییم الداخلي  -ج 

   )(Asset-Backed Commercial Paper- ABCPلة للــوتسهیلات السیو
  .تعرضات أعادة التسنید   -د 
  .التقییم المتعلق بتعرض أعادة التسنید   -ه 
 ]36[ المتعلقة بتعرض أعادة التسنید Pipelineمخاطر الـ   -و 
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خــرتین  وهــي تهــدف إلــى تكملــة الــدعامتین الاIIبــازل قــد وضــعت متطلبــات الدعامــة الثالثــة فــي الجــزء الرابــع مــن أطــار  .2
عبــر ) أي الدعامـة الأولـى بــشان الحـد الأدنـى لكفایـة رأس المـال والدعامــة الثانیـة بـشان القـراءة الإشـرافیة   ( IIبـازل لإطـار 

السماح لمشاركي السوق بتقییم كفاءة رأس المال للمصرف عبر الإفصاح عن معلومـات أساسـیة حـول نطـاق التطبیـق  رأس 
 ]37[ییم الخطر التعرض للمخاطر وعملیة تق، المال 

  
  )التطبیقي(الجانب العملي: المبحث السادس 

  :تحلیل نتائج معاییر كفایة رأس المال ومخاطر السوق 
  

ًســنعرض فــي هـــذا المبحــث تحلـــیلا وصــفیا ل حــساب معـــاییر كفایــة رأس المـــال ومخــاطرة الــسوق    ســـعر ، ســـعر الفائــدة (ً
 ...بالاعتماد على بیانات المیزانیة العمومیة ) الصرف 

  : وبناء على ذلك فأن تحلیل النتائج سیكون على وفق المحاور الآتیة 
  .نتائج تحلیل معاییر كفایة رأس المال للمصارف عینة البحث واستخراج الوسط الحسابي لها -1
 ) .سعر الصرف ، سعر الفائدة ( نتائج تحلیل معیار مخاطرة السوق  -2

  :لقیاس نسبة النمو لهذه المعاییر ومن خلال المعادلة الآتیةسنة أساس ) 2006(لغرض تحلیل النتائج اعتمدت سنة 
  
 

  :واستخراج الوسط الحسابي باستخدام المعادلة الآتیة  

  .]Path Analysis ]38تحلیل المسار  -3

یعتمــد تحلیـــل المــسار علـــى وجــود علاقـــة خطیــة ســـببیة بــین المتغیـــر المــستقل والمتغیـــر المعتمــد مـــن خــلال متغیـــر وســـیط 
  :لیل المسار بتجزاة معاملات الارتباط بین تلك المتغیرات الى المكونات الاتیة ویستخدم تح

  ) المتغیر المعتمد(على الاثر ) المتغیر المستقل( التأثیر المباشر للسبب ) أ
  .مسالك )متغیرات وسیطة( عبر مسببات pathsالتاثیر غیر المباشر للسبب على الاثر من خلال ) ب

  :ار باستخدام العلاقة الاتیة یتم حساب معاملات المس
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 من خـلال الجـدول yعلى X1 X2, ویمكن كتابة جدول تحلیل المسار لتحید العلاقة المباشرة وغیر المباشرة لمتغیرین هما  
  :  الاتي  

  تحلیل المسار) 1(جدول
  الصیغة  التاثیر  المتغیر

 direct P01      المباشر    
 indirect    P02*r12غیر المباشر

X1 )  سعر الفائدة(  

  total effect   r1yالتاثیر الكلي
  )سعر الصرف  ( direct  P02  X2      المباشر    
  indirect    P01*r12غیر المباشر

 
 

I=1X      
n     
 

M= 
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  total effect   r2yالتاثیر الكلي
r1y     بمثل معامل الارتباط البسیط بینx1,y  
r2y  یمثل معامل الارتباط البسیط بین   x2,y  

r12  یمثل معامل الارتباط بین   x1,x2  
P01,p02 التأثیرات المباشرة(  معاملات المسار. (  

yویمكن ان نمثل العلاقة بالمخطط التالي، ) معاییر كفایة رأس المال  ( لبحث متغیرات ا :  
  
  

     نموذج التحلیل الباثي

 
                                                 

  
  رالمباش  التــــــــــــاثیر 

  غیر المباشر    التــــــــــــــــاثیر 
  

      

  
  r1yالتاثیر الكلي لسعرالفائدة 

  r2yالتاثیر الكلي لسعر الصرف
  .     الشكل من أعداد الباحثة 

  
  
  
  
  
 . لسهولة استخدام المتغیرات البحثغیرات وسوف یتم توصیف مت -4

  
 البحثمتغیرات ) 2(جدول 
  الوصف  اسم المتغیر

 Y1  مجموع الودائع/ رأس المال 
  Y2  مجموعة الموجودات/ رأس المال 
  Y3  القروض/ رأس المال 
  Y4  الموجودات الخطرة/رأس المال 

  Y5  الموجودات الخطرة  /رأس المال الحر 
  Y6  لموجودات العاملة  ا/رأس المال الحر 

  Y7  أوراق مالیة والاستثمارات/ رأس المال 
  Y8  الالتزامات العرضیة  /رأس المال 
  Z  الموجودات المرجحة بالمخاطر/ رأس المال 

P0
1*

r12
 P0

2*
r12

 
P0

z*
r1z

 

P0
z*

r1z
 P0

z*
r2z

 

P0
z*

r1z
 

P01  P02 

 
  

  
  

  X1سعر الفائدة 

 

  
  

  X2سعر الصرف 

  
 Yالمعاییر المستخدمة في قیاس كفایة رأس المال

 
  

   معیار كفایة رأس المال
Z 
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  X1  سعر الفائدة  
  X2  سعر الصرف 

    
دم بـصورة كبیـرة والـذي یعطــي هنـاك أسـالیب إحـصائیة عـدة تـستخدم لتحدیـد المـصرف الأمثــل وان الـشائع منهـا والمـستخ    

والجــدول الآتــي یمثــل نتــائج مقارنــة للمــصارف ) كروســكال ولیــز( مواصــفات المتغیــرات المدروســة فقــد تــم اســتخدام اختبــار 
   .البحثولجمیع متغیرات ) عینة البحث ( الثلاث 

  
  اختبار كروسكال ولیز) 3(جدول 

 x1 X2 y1 y2 Y3 y4 Y6 y7 y8 Z اسم المتغیر
بار كروسكال قیمة اخت

 ولیز
.016 .010 10.500* 10.500* 5.940* 9.980* 12.500* 7.220* 5.820* 8.751* 

  0,05تعني ان القیمة معنویة عند مستوى * 
  

باعتبار ان قیمة الاختبـار المحـسوبة اكبـر ) عینة البحث ( یتضح من الجدول ان الفروق المعنویة بین المصارف المدروسة 
ونـــستنتج مـــن ) لا توجــد فـــروق بـــین المــصارف ( وبـــذلك نــرفض فرضـــیة العـــدم ) 0.78(هــا والبالغـــة مــن القیمـــة الجدولیـــة ل
  : الجدول السابق مایلي 

   ) . Y1, Y2, Y3, Y4, Y5, Y6, Y7, Y8, Z: (للمتغیرات) عینة البحث ( وجود اختلاف بین المصارف  .1
  .X1، X2 :للمتغیرات ) عینة البحث ( عدم وجود اختلاف بین المصارف  .2
لاسـتخراج ) 2010-2006(تم الاعتماد على التقاریر السنویة  للمیزانیـة العامـة وحـساب الأربـاح والخـسائر للمـدة  بـین  .3

 .النتائج 
  
  
  
  

  ) عینة البحث (  تحلیل معاییر كفایة رأس المال للمصارف -:ًأولا 
  

 مجموع الودائع/ تحلیل نسبة رأس المال )4(جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
 

  18,41 19,92 19,13 17,88 18,61 16,53 الشرق الأوسط

  130,23 104,43 129,81 90,78 131,75 194,37 الأهلي العراقي

  37,04 33,22 53 50,63 36,85   11,50 الائتمان العراقي
61,92 

  
  .]40[،]39[تقیس مدى قدرة المصرف علـى رد الودائع مـن رأس المال ومن جدول اعلاه یبین ان هذه النسبة 
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ًوقد حققت أعلى متوسط لهذه النـسبة كـان فـي المـصرف الاهلـي العراقـي وذلـك نظـرا لارتفـاع رأس المـال إلـى مجمـوع 
، فـــي حـــین حقـــق مـــصرف الـــشرق الاوســـط ادنـــى متوســـط لهـــذه النـــسبة حیـــث كانـــت ) 130,23(الودائـــع فقـــد حقـــق نـــسبة 

  .وذلك لارتفاع الودائع بالنسبة لرأس المال) 18,41(
  

 مجموع الموجودات/ تحلیل نسبة رأس المال  )5(جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
  % 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
 

  14,68 15,91 15,52 13,53 15,24 13,22 الشرق الأوسط

  54,05 50,20 55,63 48,26 56,14 60 الأهلي العراقي

  24,76 24,01 32,42 31,61 25,94 9,83 الائتمان العراقي

31,16 

  
ومــــن جــــدول اعــــلاه یبــــین ان هــــذه النــــسبة تقــــیس مــــدى قــــدرة المــــصرف علــــى اســــتعمال رأس المــــال فــــي تمویــــل 

  .. ]41[ ، ]39[الموجودات
ًرا لارتفــاع رأس المـــال إلــى مجمـــوع و إن أعلــى متوســط لهـــذه النــسبة كـــان فــي المـــصرف الأهلــي العراقـــي وذلــك نظـــ

الموجودات ، في حین انخفاض المتوسط في مصرف الائتمان الأهلي ثم مصرف الشرق الأوسـط حیـث حقـق أدنـى متوسـط 
  . وذلك لارتفاع الموجودات بالنسبة لرأس المال) 0,15(لهذه النسبة حیث كانت 

علـى اسـتعمال راس المـال فـي تمویـل ) عینـة البحـث ( وعموما فان المتوسط العام للنـسبة یـشیر الـى قـدرة المـصارف 
الا انهـا ، فزیادة هذه النسبة یعني تحقیق حمایة افضل للمودعین ، و هو ما یهدف الیه البنك المركزي العراقـي، الموجودات 

ى تـؤدي فـي نفـس الوقـت الـى احـداث انخفـاض فـي معـدل العائـد علـى رأس المـال ممـا یلحـق الـضرر بالمـساهمین یـضاف الـ
  .ذلك ان النسبة المذكورة لا تكفي للحكم على مدى كفایة او متانة رأس المال باعتباره خط اسناد لحمایة اموال المودعین 

  
  

 القروض/ تحلیل نسبة رأس المال  )6( جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
   

  369,07 648,21 135,65 496,87 366,81 197,80 الشرق الأوسط

  256 151,47 319,10 361,16 410,74 37,52 الأهلي العراقي

  1008,38 1091,81 1065,23 2232,94 498,41 153,50 الائتمان العراقي
544,48 

ومــن جــدول اعــلاه یبــین ان هــذه النــسبة تقــیس مــدى قــدرة المــصرف علــى اســتعمال رأس المــال لمواجهــة المخــاطر 
 وقــد حقــق أعلــى متوســط لهــذه النــسبة كــان فــي ،.]42[،.]41[المتعلقــة باســترداد جــزء مــن الأمــوال المــستثمرة فــي القــروض

مـصرف الائتمـان العراقــي وذلـك لارتفـاع رأس المــال وانخفـاض القــروض خـلال سـنوات التحلیــل فـي حـین كــان أدنـى متوســط 
یـستدل مـن النـسبة اعـلاه مـدى قـدرة ، وض بالنـسبة لـرأس المـال لهذه النسبة فـي مـصرف الأهلـي العراقـي وذلـك لارتفـاع القـر
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مصارف العینة على استعمال رأس مالها لكي تـستطیع مواجهـة المخـاطر المتعلقـة باسـترداد جـزء مـن الأمـوال المـستثمرة فـي 
  .القروض 

 الموجودات الخطرة/ تحلیل نسبة رأس المال )7(جدول رقم 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
 

  31,03 39,07 42,89 21,89 26,68 24,61 الشرق الأوسط

  150,83 94,95 125,86 120,49 243,24 169,61 الأهلي العراقي

  44,87 37,05 58,02 62,61 48,65 18,00 الائتمان العراقي

75,58 

ى قــدرة المـــصرف علــى اســتعمال رأس المـــال لمواجهــة الخـــسائر ومــن جــدول اعـــلاه یبــین ان هـــذه النــسبة تقــیس مـــد
المتـــاح لمواجهـــة الاســـتثمار فـــي ) هـــامش الأمـــان(الرأســـمالیة التـــي قـــد یتعـــرض لهـــا المـــصرف ، ویطلـــق علـــى هـــذه النـــسبة 

  .]41[،]40[الموجودات الخطرة 
بـین رأس المـال والموجـودات وان أعلى متوسط لهذه النـسبة فـي مـصرف الأهلـي العراقـي وذلـك لارتفـاع نـسب الزیـادة 

الخطــرة ، فــي حــین نــرى انخفــاض المتوســط لهــذه النــسبة فــي مــصرف الــشرق الأوســط وذلــك لارتفــاع الموجــودات الخطــرة 
  .بالنسبة لرأس المال 

ویتبین من النسبة اعلاه ان مصارف العینة لها القدرة على استعمال رأس مالها لمواجهـة الخـسائر الرأسـمالیة التـي قـد 
  . لها المصرف یتعرض

  
  
  
  
  
  
  

 (*)الموجودات الخطرة/ تحلیل نسبة رأس المال الحر )8(جدول رقم 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  المتوسط العام الوسط الحسابي
 

  12,54 14,12 19,60 11,54 15,82 11,61 الشرق الأوسط
  143,89 88,15 118,45 112,65 236,15 164,03 الأهلي العراقي

  43,98 36,71 57,17 61,52 47,63 16,87 الائتمان العراقي

66,80 

ومن جدول اعلاه یبین ان هذه النسبة تقیس مـدى قـدرة المـصرف علـى اسـتعمال رأس المـال الحـر لمواجهـة الخـسائر 
  .]41[ ، ]40[المتوقعة في الموجودات  الخطرة 

                                                
ي وصافي الودائع لدى المصارف الأخرى   الأرصدة النقدیة في الصندوق  ولدى البنك المركز- الموجودات الكلیة =  الموجودات الخطرة (*)

 وسندات الحكومیة
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لعراقــي وذلــك لاخــتلاف بنــسب الزیــادة بــین رأس المــال الحــر وان أعلــى متوســط لهــذه النــسبة فــي مــصرف الاهلــي ا
والموجــودات الخطــرة فــي حــین انخفــض المتوســط فــي مــصرف الــشرق الاوســط وذلــك لارتفــاع الموجــودات الخطــرة مــن ســنة 

  .لأخرى بالنسبة الى رأس المال الحر
أس مالهــا الحــر لمواجهــة وعمومــا یتــضح لنــا ان مــن خــلال هــذه النــسبة مــدى قــدرة مــصارف العینــة علــى اســتعمال ر

  . الخسائر المتوقعة في الموجودات الخطرة التي یتعامل بها المصرف 
  

 الموجودات العاملة/ تحلیل نسبة رأس المال الحر  )9(جدول رقم 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  المتوسط العام الوسط الحسابي
 

  21,47 22,04 28,09 20,03 21,69 15,51 الشرق الاوسط

  179,73 103,32 128,57 123,52 365,60 177,62 الاهلي العراقي

  50,52 38,19 62,88 70,51 52,25 28,77 الائتمان العراقي

83,91 

ومـــن جـــدول اعـــلاه یبـــین ان هـــذه النـــسبة تقـــیس مـــدى قـــدرة المـــصرف علـــى اســـتعمال رأس المـــال الحـــر لمواجهـــة الخـــسائر 
  ..]42[،]40[  العاملة المحتملة في الموجودات

ً    وقــد حقــق أعلــى متوســط لهــذه النــسبة فــي ومــصرف الاهلــي العراقــي نظــرا لاخــتلاف نــسب الزیــادة بــین رأس المــال الحــر 
والموجودات العاملة وكان انخفاض المتوسط لهذه النسبة في الشرق الأوسط وذلك لارتفاع الموجودات العاملـة بالنـسبة لـرأس 

  .المال الحر 
 من النسبة أعلاـه أن مـصارف العینـة لهـا القـدرة علـى اسـتعمال رأس مالهـا الحـر فـي مواجهـة الخـسائر المحتملـة فـي ونستدل

  .الموجودات العاملة لدى المصارف 
  
  

  
  
  

 أوراق مالیة واستثمارات/ تحلیل نسبة رأس المال   )10( جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  المتوسط العام الوسط الحسابي
 

  259,04 1060,6 112,3 41,1 41,05 40,15 الشرق الأوسط

  1574,60 467,69 265,18 222,32 6547,61 370,13 الأهلي العراقي

  53,13   40,04 68,14 74,29 59,83 23,36 الائتمان العراقي

628,92 

  
علـــى اســـتعمال رأس المـــال لمواجهـــة مخـــاطر ومـــن جـــدول اعـــلاه یبـــین ان هـــذه النـــسبة تقـــیس مـــدى قـــدرة المـــصرف        

  .]41[،]40[انخفاض القیمة السوقیة للأوراق المالیة 
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ًو أعلى متوسط لهذه النـسبة كـان فـي مـصرف الأهلـي العراقـي وذلـك نظـرا إلـى لأخـتلاف نـسب الزیـادة بـین رأس المـال      
توســط لهـذه النـسبة فــي مـصرف الائتمـان العراقــي والأوراق المالیـة والاسـتثمارات خــلال سـنوات التحلیـل فــي حـین انخفـض الم

  .وذلك لارتفاع الاوراق المالیة والاستثمارات بالنسبة لرأس المال
ونستوضح من التحلیل اعـلاه ان مـصارف العینـة لهـا القـدرة علـى اسـتعمال رأس مالهـا فـي مواجهـة مخـاطر انخفـاض القیمـة 

  .السوقیة للأوراق المالیة والاستثمارات 
  

 الالتزامات العرضیة/ تحلیل نسبة رأس المال  )11(جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

الوسط 
 الحسابي

  المتوسط العام
% 

  108,26 20,80 64,04 60 161,38 235,09 الشرق الأوسط

  662,87 99,83 1271,30 649,71 453,16 840,33 الأهلي العراقي

  406,01 121,23 166 178,81 831,54 732,47 الائتمان العراقي

392,38 

ومن جدول اعلاه یبـین ان هـذه النـسبة تقـیس مـدى قـدرة المـصرف علـى الوفـاء بالالتزامـات العرضـیة مـن رأس المـال 
]41[.،]42[.  

ًیتضح من خلال التحلیل المذكور آنفا إن أعلـى متوسـط لهـذه النـسبة كـان فـي مـصرف الأهلـي العراقـي نظـرا لارتفـاع  ً
ًس المــال بالنــسبة الــى الالتزامــات العرضــیة ، فــي حــین أنخفــض المتوســط لهــذه النــسبة فــي مــصرف الــشرق الأوســط نظــرا رأ

وتبــین مــن النـسبة اعــلاه ان مــصارف العینـة لهــا القــدرة علـى علــى الوفــاء ،لأرتفـاع الالتزامــات العرضـیة بالنــسبة لــرأس المـال 
  .بالالتزامات العرضیة من رأس مالها 

  
  
  
  
  
  

 )معیار كفایة رأس المال  ((*)الموجودات المرجحة بالمخاطر/ تحلیل نسبة رأس المال  )12(ل جدو

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
 

  %41,8 %33 %39 %39 %55 %43 الشرق الأوسط

  %160,2 %124 %197 %164 %165 %151 الأهلي العراقي

  %161,6 %218 %218 %174 %145 %53 تمان العراقيالائ

121,2% 

                                                
 . الموجودات الخطرة تمثل الاستثمارات طویلة الأجل والقروض (*)

النسبة التي أعطتھا لجنة بازل لأوزان المخاطر وبذلك تتحدد × یتم حساب الموجودات الخطرة المرجحة بالأوزان عن طریق ضرب مبلغ الموجودات الخطرة 
 الخطرة المرجحة وكما في الملاحقالموجودات 
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ًیعتمــد هــذا المعیــار علـــى التمیــز بــین الموجـــودات ، حیــث یحــدد لكـــل منهــا درجــة مخـــاطرة مقــدارا علــى راس المـــال 

ن الاساســي ثــم یجمــع مقــادیر راس الماــل هــذه ســویة ویقارنهــا  بــراس المــال المــساند ومــن هنــا یمكــن التوصــل إلــى مــا إذا كــا
  ..]42[ًالأخیر كافیا لإسناد تلك الأنواع المختلفة من الموجودات أم هو اقل من المبلغ المطلوب لسلامة المصرف 

كحـد أدنــى لـرأس المـال إلــى مجمـوع صـافي الموجــودات الخطـرة المرجحـة بــأوزان % 8وقـد حـددت لجنـة بــازل نـسبة   
بة العراقیة فـي تطبیـق معیـار كفایـة رأس المـال فـي المـصارف المخاطرة داخل المیزانیة وخارجها، وفیما یخص تطورات التجر

 لـسنة 94وبموجـب قـانون المـصارف رقـم % 15علما بان الحد الادنى المقرر بموجب تعلیمـات البنـك المركـزي العراقـي هـو 
ان مــصرف الــشرق الاوســـط ومــصرف الائتمـــان العراقــي ومـــصرف ، % 8وبموجــب مقـــررات بــازل هـــو % 12 هــو 2004

  .قد تجاوزا الحد الادنى المقرر بموجب تعلیمات البنك المركزي العراقي ) عینة البحث ( عراقي الاهلي ال

  

  : أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات  -:ًثانیا 
  :سعر الفائدة .1

  سعر الفائدة )13(جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  المتوسط العام
 

  %8.35 %6.5 %5.5 %9.75 %12 %8 الأوسطالشرق 

  %9.8 %5.5 %5.5 %12 %13 %13 الأهلي العراقي
  %7 %3.5 %5.5 %9 %9 %8 الائتمان العراقي

8.38% 

  
-2009(فـي سـنتي %) 13(من الجدول اعلاه یتبین ان في المصرف الاهلي العراقي فـد تراوحـت سـعر فائـدة ب          

امـا مـصرف الائتمـان العراقــي ، %) 9,8(وبمعـدل سـنوي ) 2010(فـي ســنة %) 5,5(لغـت ثـم انخفـضت الـى ان ب) 2010
ومن التحلیل اعلاه تبـین ،%) 7(وبمعدل سنوي ) 2010(في سنة %) 3,5(و %) 8) (2006(فقد تراوحت فائدة سنة بین 

  %) 7(اقي وادنى متوسط سنوي لمصرف الائتمان العر%) 9,8(ان اعلى متوسط سنوي لمصرف الاهلي العراقي 
  :أسعار صرف العملات . 2

 في دولة واحده وهي العراق فان اسـعار صـرف العمـلات هـي واحـدة لجمیـع مـصارف العینـة البحثنظرا لان مصارف عینة 
  ) :14(وكما في الجدول 

  
  سعر صرف العملات)14( جدول 

  2006 اسم المصرف
% 

2007  
% 

2008  
% 

2009  
% 

2010  
% 

  الوسط الحسابي
 

  مالمتوسط العا
 

  1.2104 1.170 1.170 1.172 1.215 1.325 الشرق الأوسط
  1.2104 1.170 1.170 1.172 1.215 1.325 الأهلي العراقي

  1.2104 1.170 1.170 1.172 1.215 1.325 الائتمان العراقي
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1.2104 

  
  .نتائج تحلیل المسار للمصارف عینة البحث : ًثالثا 

  .مصرف الشرق الأوسط  .1
أي بزیـادة ) معـاییر (  ان تحلیل علاقة سعر الفائدة كانت علاقة عكسیة مـع جمیـع النـسب )4(الملحقلال و یتضح ومن خ

سعر الفائدة تؤثر على المعاییر بشكل معاكس تؤدي الى انخفاضها لان تؤثر على راس المـال وبالتـالي تـؤثر علـى المعـاییر 
فهنــاك ) أوراق مالیــة والاســتثمارات/ رأس المــال ( و )روض القــ/ راس المــال (بــشكل مباشــر و غیــر مباشــر ماعــدا النــسبتین 

علاقة طردیة مباشرة و غیر مباشرة أي بزیادة سعر الفائدة تزاد النسبتین والعكس صحیح لوجود تاثیر مباشر و غیر مباشـر 
( نـسب عـدا نـسبةاما بالنسبة لسعر الصرف فكان تاثیر المباشر و غیر المباشـر عكـسي مـع جمیـع ال، ایجابي لسعر الفائدة 

فكــان تــاثیر المباشــر وغیــر المباشــر طــردي أي بزیــادة ســعر الــصرف تــزداد معــه النــسبة ) الالتزامــات العرضــیة/ راس المــال 
  .المذكورة والعكس صحیح 

  .مصرف الأهلي العراقي .2
یـادة سـعر الفائـدة أي بز) معـاییر (  یتضح علاقة سعر الفائدة كانت علاقة طردیـة مـع جمیـع النـسب )5(الملحقومن خلال 

( تـؤثر علــى المعـاییر بــشكل طـردي تــؤدي إلــى زیادتهـا لان تــؤثر علـى المعــاییر بــشكل مباشـر و غیــر مباشـر ماعــدا النــسب
فهنـــاك علاقـــة عكـــسیة )الالتزامـــات العرضـــیة / رأس المـــال ( و) القـــروض/ رأس المـــال  (         و) والودائـــع/رأس المـــال

عر الفائــدة تــنخفض النــسب والعكــس صــحیح لوجــود تــأثیر مباشــر و غیــر مباشــر ســلبي مباشــرة و غیــر مباشــرة أي بزیــادة ســ
رأس ( امـا بالنــسبة لـسعر الــصرف فكـان تــأثیر المباشـر و غیــر المباشـر طــردي مـع جمیــع النـسب عــدا نــسبة، لـسعر الفائــدة 

أي بزیــادة ســعر الــصرف فكــان تــأثیر المباشــر وغیــر المباشــر عكــسي )الاســتثمارات/رأس المــال(ونــسبة )القــروض / المــال 
  .تنخفض معه النسب المذكورة والعكس صحیح 

 مصرف الائتمان العراقي .3
أي بزیـادة سـعر الفائـدة ) معـاییر (  یتضح علاقة سعر الفائدة كانت علاقة طردیـة مـع جمیـع النـسب )6(الملحقومن خلال 

راس (كل مباشر و غیر مباشـر ماعـدا النـسبتؤثر على المعاییر بشكل طردي تؤدي الى زیادتها لان تؤثر على المعاییر بش
فهنــاك علاقــة عكــسیة مباشــرة و غیــر ) الاســتثمارات/ راس المــال (و )اجمــالي القــروض / رأس المــال ( و ) والودائــع/المــال

امـا ، مباشرة أي بزیادة سعر الفائدة تنخفض النسب والعكس صحیح لوجود تاثیر مباشر و غیـر مباشـر سـلبي لـسعر الفائـدة 
الالتزمــات / راس المــال ( ة لــسعر الــصرف فكــان تـاثیر المباشــر و غیــر المباشــر عكـسي مــع جمیــع النــسب عـدا نــسبةبالنـسب

 .فكان تاثیر المباشر وغیر المباشر طردي اي بزیادة سعر الصرف تزداد معة النسبة المذكورة والعكس صحیح ) العرضیة
یر غیـر مباشــر علـى معـاییر كفایــة راس المـال ووجـود تــاثیر وممـا تقـدم یتــضح ان سـعر الفائـدة وســعر الـصرف كـان لهمــا تـاث

مباشر ایضا وتاثیر كان مرة ایجابیا ومرة سلبیا تباین واختلف بین المصارف عینة البحث لكن یبقـى وجـود تـاثیر سـعر الفائـدة 
ى التقیــیم وســعر الــصرف وهمــا مــن مخــاطر الــسوق التــي تتعــرض لهــا المــصارف وبالتــالي تــؤثر علــى كفایــة راس المــال وعلــ

  . الداخلي لكفایة راس المال من خلال المعاییر المستخدمة في قیاس كفایة راس المال 
  

  الاستنتاجات والتوصیات : الفصل السادس 
  : النتائج: ًأولا
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فیة منها رلمصالاسیما وقیة رالعالمساهمة ت اكارلشض المال في بعراس اكفایة رات شؤامس قیات لوحاثـــــــــــــــــــة لباحان ا .1
تها داجویل مولمال في تمدام راس استخوائع ودالرد اعلى رف لمصدرة اقث حین م) ن،الاهلـــــــــــــــــــــــي لائتماط ،اسولارق الشا(
رداد باستطــر  لمخااجهة والمر لحالمال دام راس استخوالفشل طــر اجهة مخاوامرف لمصادرة اقن ولاماش ال هامدمعولكلیة ا

رف علـى اســتعمال رأس المــال لمواجهـة الخــسائر الرأســمالیة و قـدرة المــص، لعاملة ودات اجولمرة و المستثمال والامن امزء ج
و ، و اســـتعمال رأس المـــال الحــر لمواجهـــة الخـــسائر المتوقعـــة فـــي الموجـــودات  الخطـــرة ، التــي قـــد یتعـــرض لهـــا المـــصرف 

 مــن رأس وعلـى الوفـاء بالالتزامـات العرضـیة، اسـتعمال رأس المـال لمواجهـة مخـاطر انخفـاض القیمـة الــسوقیة لـلأوراق المالیـة
  :كالاتيالمال و 

لمال ع راس اتفارقي نتیجة لارالعرف الاهلـــــــي المصافي ت كانوع الودائـــــــع لى مجمالمال ر راس اشؤلمط اسوعلى متان ا  .أ 
  .رف الشرق الاوسطعلاه في مصر اشؤللمط سونى متن ادكاوئع ودالالى ا
نا رف الاهلــــــــــــــي العراقــــــــــــــي وادفي مصر شؤلمذا الهط سوعلى متن افكاودات جولماجمالي الى المال ر راس اما معیاا .ب 

  .ثلبحن الحیرف للمصاوي لسنط اسولمتافي ف ختلاظ اكما یلاحرف الشرق الاوسط  في مصط سومت
طـــــر لمخات اقوفي رة فـــــي القـــــروض لمستثمال والامن امزء جرداد ستاعلى درة لقایة دلرف الائتمـــــان العراقـــــي لمصان ا  .ج 

  .2010م عالرف الاهلي العراقي مصر شؤلمذة افي هرف نى مصواد
رق الاهلــــي العراقــــي والـــذي لدیــــه القــــدرة علــــى لشرف امصن فكاطـــرة لخودات اجولمالى امال ر راس معیادام ستخد اعن  .د 

  .استعمال راس المال لمواجهة الخسائر الراسمالیة واددنى مصرف لهذا المؤشر مصرف الشرق الاوسط 
وجــودات العاملــة فقــد حقــق المــصرف الاهلــي العراقــي وباســتخدام معیــاري راس المــال الحــر الــى الموجــودات الخطــرة والم  .ه 

  .الافضلیة في كلا المعیارین وادنى مصرف هو مصرف الشرق الاوسط 
وحقق مصرف الاهلي العراقي المرتبة الاولى لمؤشر راس المال الى الاسـتثمارات حیـث یبـین مـدى قـدرة المـصرف علـى   .و 

قیة للاوراق المالیة وادنى مصرف لهـذا المؤشـر مـصرف الائتمـان استعمال راس المال لمواجهة مخاطر انخفاض القیمة السو
  .العراقي 

وكــذلك حقــق مــصرف الاهلــي العراقــي المرتبــة الاولــى عنــد اســتخدام مؤشــر راس المــال الــى الالتزامــات العرضــیة وادنــى   .ز 
  .مصرف لهذا المؤشر هو مصرف الشرق الاوسط 

الــى ارتفــاع النــسب ) المــال الــى الموجــودات المرجحــة بالمخــاطررأس ( تبــین نتــائج التحلیــل لمعیــار كفایــة راس المــال  .2
بــشكل كبیــر فــي المــصارف عینــة البحــث  ممــا یــدل علــى تحفــظ سیاســة المــصارف تجــاه المخــاطر التــي قــد تتعــرض لهــا ممــا 

ًدفعهــا لزیــادة حجــم رؤوس اموالهــا نــسبة إلــى الموجــودات المرجحــة بالمخــاطر بــشكل كبیــر وهــذا أیــضا یعبــر عــن قــوة مر كــز ً
المصارف المالي وكفایة راس المال في مواجهة المخاطر التي قد یتعرض لها العمل المصرفي وامتـصاص الخـسائر التـي قـد 
تواجههـا المــصارف فتمیــز متوســط النــسبة لهــذا المعیــار بالارتفــاع فــي اغلــب المــصارف عینــة البحــث وبلغــت أعلــى نــسبة فــي 

وذلـك لارتفـاع الموجـودات المرجحـة ) 40,4(سـط العـام للمـصارف العینـة بلـغمصرف الائتمان العراقي وبفارق یرتفع عن المتو
بالمخاطر في ذلك المـصرف مقارنـة بـراس المـال الـذي یملكـه المـصرف بالمقارنـة مـع بـاقي مـصارف العینـة ثـم جـاء مـصرف 

 .الاهلي العراقي ومصرف الشرق الاوسط على التوالي 
 

  : الاستنتاجات: ًثانیا
  
 مؤشــرات متغیــرات البحــث المتمثلــة بكــل مــن كفایــة رأس المــال و  ســعر الفائــدة وســعر الــصرف  ، اظهــرت نتــائج تحلیــل .1

وجود تفاوت بین المصارف عینة البحث في بعض تلك المؤشرات، وكذلك فـي إطـار المـصرف الواحـد خـلال مـدة البحـث، إذ 
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طة والفعالیـات التـي یمارسـها كـل مـصرف لیست هناك حالة منتظمة أو موحدة تسود العمل المصرفي في بیئة البحث، فالأنش
ًتتفاوت تبعا لسیاساته الاستثماریة والتمویلیـة التـي یـسیر علیهـا، فـضلا عـن التفـاوت فـي مـدى الالتـزام بالتـشریعات والتعلیمـات  ً

  .التي  یصدرها البنك المركزي العراقي
 .على كفایة راس المالأكدت نتائج التحلیل و القیاس الإحصائي بالتأثیر المباشر لأخطار السوق  .2
أكدت نتائج التحلیل و القیاس الإحصائي بتأثیر سـعر الفائـدة وسـعر الـصرف تـأثیرا مباشـرا علـى معـاییر كفایـة راس المـال   - أ 

 .ألا أن التأثیر المباشر یكون أقوى من تأثیره غیر المباشر) متغیرات البحث ( 
ًدة وسعر الصرف تأثیرا غیر مباشـرا علـى كفایـة رأس المـال أكدت نتائج التحلیل و القیاس الإحصائي بتأثیر سعر الفائ  -ب  ً

 .للمصارف عینة البحث 
أكـدت نتــائج التحلیــل و القیـاس الإحــصائي بتــأثیر سـعر الفائــدة وســعر الـصرف تــأثیرا غیــر مباشـرا علــى معــاییر كفایــة   -ج 

 .عن طریق معیار كفایة راس المال ) متغیرات البحث ( راس المال 
 .ین سعر الفائدة وسعر الصرف وجود علاقة ارتباط ب  -د 

 
  :التوصیات :  ًثالثا

 
إن تقییم المخـاطر یفیـد فـي تحدیـد قـدرة المـصرف علـى تحمـل تلـك المخـاطر، وهـذا یتطلـب تحدیـد مقـدار المخـاطرة التـي  .1

فــاذا ارتفعــت مقــدار مخــاطر الــسوق التــي ) ســعر الــصرف ، ســعر الفائــدة (تــستطیع تحملهــا ومعرفــة مقــدار مخــاطر الــسوق 
رض لها المصرف فسوف تقل عوائده وبالتالي سـترتفع مؤشـرات كفایـة رأس المـال المـصرفي ، لاسـیما إذا علمنـا إن رأس یتع

المــال یتكـــون مـــن رأس المــال المـــدفوع والاحتیاطیـــات وان اغلــب المـــصارف العراقیـــة تحــتفظ بالاحتیاطیـــات مـــن دون توزیـــع 
فــتح فــروع جدیــدة (فــة غالبــا مــا تكــون بهــدف التوســعات المــستقبلیة الأربــاح القابلــة للتوزیــع علــى المــساهمین لإغــراض مختل

-2006(فـي ظـل الزیـادات التـي طـرأت علیـه فـي عـام اً  وبذلك یعد رأس المال في تلك المصارف كبیر...)   للمصرف ، 
صارف بحــسب التعلیمــات الــصادرة مــن البنــك المركــزي، والتــي ألزمــت المــصارف العراقیــة وفقــا لأحكــام قــانون المــ) 2010

، )2013(ملیـار دینـارخلال عـام ) 250(الأخیر والتعدیلات التي طرأت علیه إلى زیادة رؤوس أموال المصارف لتـصل الـى 
كـذلك فـان تلــك الأمـوال الفائـضة لــدى المـصارف مازالــت غیـر مـستغلة ، وهــذا مـا أظهرتــه نتـائج البحـث لــذلك یتطلـب إعــادة 

تمـدة لـدى المـصارف العراقیـة ، والتـي أظهـرت أن المؤشـرات التـي تعتمـدها النظر في نـسب كفایـة رأس المـال المـصرفي المع
فــي القیــاس مبــالغ فیهــا ، إذ مــن المعــروف أن المــصارف العراقیــة فــي الوقــت الحــالي مازلــت  تعتمــد فــي قیــاس مــلاءة رأس 

جــة المخـاطرة لمختلــف والتـي تــستخدم أوزان محـددة تعكـس در ) بــازل( المـال علـى المؤشــرات التـي اعتمــدتها مقـررات لجنـة 
 طبقا لدرجة مخاطرة كل بند منها ) داخل وخارج المیزانیة العامة لمصرف(الموجودات 

إعادة النظر بسیاسات المصارف لتوسیع نطاق استثماراتها في الأسواق المالیة بحیث تـستوعب الارتفـاع الـذي طـرأ علـى  .2
  .رأس المال 

لیس بزیادة رأس المال وانما  بمساعدة   ICAAPكفایة راس المال ل توصي الباحثة باتباع طریقة التقییم الداخلي .3
 من خلال المعرفة الجیدة والكاملة للمخاطر التي یواجهها وتقییم نوعیة إدارته او هالمصرف على تحسین إدارة مخاطر

 .هّویختلف هذا التقییم لكفایة رأس المال باختلاف حجم وتشعب أعمال المصرف ومخاطر

 مالیة جدیدة كالسندات التي تصدرها المؤسسات المالیة العالمیة والتي یكون أجل استحقاقها أقل من البحث عن أدوات .4
سنة ولا یتمتع حاملها بالأولویة في الحصول على مستحقاته في حال تصفیة المصرف وهي تشبه الى حد كبیر بالأسهم 
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المصارف ، بحیث یؤدي إلى تنشیط السوق المالي العادیة، یمكن لها أن تستوعب الارتفاع الذي طرأ على رؤوس أموال 
 . بشكل یؤدي إلى تحقق عوائد إضافیة للمصارف

  
  :المصادر
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 تحدید عناصر رأس المال ونسبة كفایة رأس المال إلى الموجودات المرجحة بأوزان المخاطرة )1(الملحق 

 المبلغ البیان
   :(Primary Capital) رأس المال الأساسي -1
  .رأس المال المدفوع -
  .كافة الاحتیاطیات المعلنة -
  .الأرباح غیر الموزعة -
 .حقوق الأقلیة -

 

   رأس المال الأساسيإجمالي
  : الاستبعادات -2
  .الشھرة  -
  .المساھمات في رأسمال أي بنك محلي أو شركة مالیة محلیة -
  .العجز في المخصصات -
 .أخرى -

 

  إجمالي الاستبعادات
  صافي رأس المال الأساسي

   :(Supplementary Capital) رأس المال المساند -3
  .التخصیصات العامة -
 .الدین الثانوي -

 

  جمالي رأس المال المساندإ
  ).إجمالي رأس المال المساند+ صافي رأس المال الأساسي (إجمالي رأس المال 

  **نسبة كفایة رأس المال
  

 جدول أوزان المخاطر للبنود داخل المیزانیة  )2(الملحق 
  )المبالغ لأقرب ألف دینار(                                                                                                               

   ت
 الموجودات

  
  الرصید

)1( 

  الوزن الترجیحي
  الدرجة المخاطرة

)2( 

  الموجودات الخطرة
  )X 2 1(المرجحة 

)3( 
  صفر  .النقود والمسكوكات بالعملة العراقیة -1
  صفر  .السبائك والمسكوكات الذھبیة الطلیقة -2
  صفر  .ب الطلیق لدى البنك المركزي العراقيالحسا -3
  صفر  .أرصدة الغطاء القانوني للودائع لدى البنك المركزي العراقي -4
  صفر  .الاستثمارات في حوالات خزینة جمھوریة العراق -5
  :السندات -6

  . سندات حكومة العراق-أ
 . سندات مكفولة من حكومة العراق-ب

  صفر 

  صفر  % .100دیة المضمونة بودائع نقدیة التسھیلات النق -7
  صفر  ).الممول مركزیا(التسھیلات النقدیة للقطاع الحكومي  -8
  %10  .الأوراق النقدیة بالعملة الأجنبیة -9

  %10  .اسھم بالقیمة الاسمیة -10
  %20  .موجودات نقدیة الاسمیة -11

                                                
نسبة كفایة رأس المال بقسمة رأس المال على إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان المخاطرة داخل المیزانیة وخارجھا . 
  .جدول حسب ما تم العمل بھ بالمصارف العینة * 
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  %20  .ة في العراقالأرصدة الجاریة المدینة مع المصارف العامل -12
  %20  .الأرصدة المدینة خارج العراق -13
التسھیلات النقدیة للقطاع الاشتراكي الإنتاجي الممول ذاتیا وكذلك تسھیلات  -14

 ).لمدة سنة فأقل(المنشآت التي لا یتضمنھا قانون الموازنة 
 20%  

  %20  .یةالتسھیلات النقدیة المضمونة من الحكومة للمصارف الاختصاص -15
  %20  .اسھم مشتراة بالقیمة السوقیة -16
  %50  .التسھیلات النقدیة المضمونة للمصارف التجاریة -17
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التسھیلات التي مѧدتھا اكثѧر مѧن (قانون الموازنة المنشآت التي لا یتضمنھا 

 ).سنة

 50%  

  %50  .التسھیلات النقدیة المضمونة للمؤسسات المالیة الوسیطة -20
  %50  .التسھیلات النقدیة المضمونة للقطاع الخاص -21
  %50  .التسھیلات النقدیة المضمونة للقطاع التعاوني -22
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  %100  .التسھیلات النقدیة غیر المضمونة من الحكومة للمصارف الاختصاصیة -27
  %100  .دیة غیر المضمونة للمصارف التجاریةالتسھیلات النق -28
  %100  .التسھیلات النقدیة غیر المضمونة للمؤسسات المالیة الوسیطة -29
  %100  .التسھیلات النقدیة غیر المضمونة للقطاع التعاوني -30
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  %100  .الموجودات الأخرى -34
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  :بكل انواعھا ) خطابات الضمان(الكفالات  -2

  ).ًالممول مركزیا( بمسؤولیة القطاع الحكومي -أ
  . بمسؤولیة البنك المركزي العراقي-ب
 بمسؤولیة القطاع الاشتراكي الانتاجي الممول -ج

ًذاتیا، فضلا عن المنشآت التي لا یتضمنھا قѧانون  ً
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  . بمسؤولیة القطاع المختلط-ز
  ).أكثر من سنة( بمسؤولیة مصارف خارجیة -ح
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الكفѧѧѧالات الخارجیѧѧѧة المقبولѧѧѧة والتزامѧѧѧات الѧѧѧدفع  -3
  .الاجل

  ).ًالممول مركزیا( بمسؤولیة القطاع الحكومي -أ
  . بمسؤولیة البنك المركزي العراقي-ب
 بمسؤولیة القطاع الاشتراكي الانتاجي الممول -ج

 عن المنشآت التي لا یتضمنھا قѧانون ًذاتیا، فضلا
  .الموازنة

  . بمسؤولیة المصارف المحلیة-د
  ).اقل من سنة( بمسؤولیة مصارف خارجیة -ھـ
  . بمسؤولیة القطاع المختلط-و
  . بمسؤولیة المؤسسات المالیة الوسیطة-ز
  ).اكثر من سنة( بمسؤولیة مصارف خارجیة -ح
 . بمسؤولیة القطاع الخاص-ط
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        المجموع 
  
  

  رأس المال المساند+                                رأس المال الأساسي 
  =نسبة كفایة رأس المال 

صافي الموجودات المرجحة بالمخاطر +                                       صافي الموجودات المرجحة بالمخاطر داخل المیزانیة      
  مخاطر السوق+ خارج المیزانیة 

  
  
  

 نتائج تحلیل المسار لمصرف الشرق الاوسط )4(ملحق
التاثیر  المتغیر  المستقل التاثیر غیر المباشر

/ رأس المال  سعر الصرف سعر الفائدة المباشر
الموجودات المرجحة 

 بالمخاطر

  المتغیر المعتمد  التاثیرمجموع

 0.314- 0.2736 0.1418- - 0.4458- سعر الفائدة
 0.824- 0.1250 - 0.0738- 0.8752- سعر الصرف

 مجموع الودائع/ رأس المال 

 0.293- 0.6671 0.1268- - 0.8336- سعر الفائدة
 0.624- 0.2940 - 0.1350- 0.7830- سعر الصرف

 مجموعة الموجودات/ لمال رأس ا

 0.173 0.6608 0.1622- - 0.9960 سعر الفائدة
 0.468- 0.3941- - 0.1614 0.2353- سعر الصرف

 القروض/ رأس المال 

 0.774- 0.3114 0.0874- - 0.9980- سعر الفائدة
فسعر الصر  -0.5393 -0.1617 - 0.2170 -0.484 

 الموجودات الخطرة/رأس المال 

 الموجودات الخطرة/رأس المال الحر  0.349- 0.7706 0.1216- - 0.9980- سعر الفائدة
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 0.448- 0.4644 - 0.1617- 0.7507- سعر الصرف
 0.406- 0.7438 0.1538- - 0.9960- سعر الفائدة

 0.758- 0.1544 - 0.1614- 0.9497- سعر الصرف
 الموجودات العاملة/رأس المال الحر 

 0.448- 0.5104- 0.0255- - 0.0879 سعر الفائدة
 0.368- 0.2250- - 0.0142 0.1572- سعر الصرف

 أوراق مالیة والاستثمارات/ رأس المال 

 0.406 0.3393 0.1287 - 0.0620- سعر الفائدة
 0.934 0.1492 - 0.0100- 0.7948 سعر الصرف

 الالتزامات العرضیة/رأس المال 

  
 نتائج تحلیل المسار للمصرف الاهلي العراقي )5(الملحق

 التاثیر المباشر المتغیر  المستقل التاثیر غیر المباشر
/ رأس المال  سعر الصرف سعر الفائدة

الموجودات المرجحة 
 بالمخاطر

 المتغیر المعتمد مجموع التاثیر

 0.050- 0.0219 0.1470 - 0.2197- سعر الفائدة
 0.993 0.0295- - 0.0325- 0.9960 سعر الصرف

 مجموع الودائع/ أس المال ر

 0.027 0.0394 0.1307 - 0.1431- سعر الفائدة
 0.790 0.0719- - 0.0212- 0.8832 سعر الصرف

 مجموعة الموجودات/ رأس المال 

 0.560 0.0363 0.0984- - 0.6221 سعر الفائدة
 0.639- 0.0663- - 0.0921 0.6647- سعر الصرف

 القروض/ رأس المال 

 0.775 0.0190 0.0564 - 0.6695 سعر الفائدة
 0.450 0.0348- - 0.1035 0.3813 سعر الصرف

 الموجودات الخطرة/رأس المال 

 0.770 0.0186- 0.0581 - 0.6933 سعر الفائدة
 0.461 0.0340 - 0.1026 0.3924 سعر الصرف

 الموجودات الخطرة/رأس المال الحر 

 0.791 0.0093- 0.0268 - 0.7549 سعر الفائدة
 0.276 0.0169 - 0.1117 0.1812 سعر الصرف

 الموجودات العاملة/رأس المال الحر 

 0.759 0.0009 0.0103- - 0.7702 سعر الفائدة
 0.046 0.0016 - 0.1140 0.0696- سعر الصرف

 أوراق مالیة والاستثمارات/ رأس المال 

دةسعر الفائ  -0.3546 - 0.0548 0.0897 -0.210 
 0.154 0.1640 - 0.0525- 0.3705 سعر الصرف

 الالتزامات العرضیة/رأس المال 

 
  

  
 نتائج تحلیل المسار لمصرف الائتمان العراقي  )6(الملحق

التاثیر  المتغیر  المستقل التاثیر غیر المباشر
ائدةسعر الف المباشر / رأس المال  سعر الصرف 

الموجودات 
 المرجحة بالمخاطر

 المتغیر المعتمد مجموع التاثیر

 0.007 0.2416 0.1475- - 0.0871- سعر الفائدة
 0.887- 0.1229 - 0.0129- 0.997- سعر الصرف

 مجموع الودائع/ رأس المال 

 0.048 0.1155 0.1475- - 0.0800 سعر الفائدة
 0.924- 0.0612 - 0.0118 0.9970- سعر الصرف

 مجموعة الموجودات/ رأس المال 

 0.016 0.9232 0.1252- - 0.7820- سعر الفائدة
 0.723- 0.2387 - 0.1157- 0.8460- سعر الصرف

 القروض/ رأس المال 

 0.214 0.3594 0.1477- - 0.0023 سعر الفائدة
 0.826- 0.1717 - 0.0003 09980- سعر الصرف

 الموجودات الخطرة/رأس المال 

ائدةسعر الف  الموجودات الخطرة/رأس المال الحر  0.203 0.3435 0.1474- - 0.0069 
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 0.835- 0.1600 - 0.0010 0.9960- سعر الصرف
 0.261 0.1680 0.1473- - 0.2403 سعر الفائدة

 0.708- 0.2514 - 0.0356 0.9950- سعر الصرف
 الموجودات العاملة/رأس المال الحر 

 0.297 0.5201 0.1477- - 0.0754- سعر الفائدة
 0.758- 0.2512 - 0.0112- 0.9980- سعر الصرف

 أوراق مالیة والاستثمارات/ رأس المال 

 0.637 0.5044- 0.1474 - 0.9940 سعر الفائدة
 0.749 0.3941- - 0.1471 0.9960 سعر الصرف

 الالتزامات العرضیة/رأس المال 

 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


