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ٌشٌر مفهوم الابلاغ المالً إلى الانشطة التً تمارسهها الوحهدات الاقتدهادٌة بههدف تهوفٌر وتقهدٌم المعلومهات المالٌهة 
المحاسهبٌة عههن أنشههطتها إلههى الفسههات المسههتفٌدة مههن هههذ  المعلومههات لكههً ٌتمكنههوا مههن تقٌههٌم الفههرص الاسههتثمارٌة المتاحههة لهههم 

لاستثمار اموالهم فً السوق المالً وتعظٌم ثهرواتهم مهن خهلاع تعظهٌم قٌمهة الاسههم المملوكهة  ومهن  ومعرفة المخاطر الملازمة
لههذ  لتهزام بمعهاٌٌر الجهودة  اجع ذلك ٌجب ان تتمتع المعلومات المحاسبٌة بمستوىً عاعٍ من الجودة ٌكون نابعاً من مجموعة الا

رارات , فكلمها كانهت المعلومهات المقدمهة لههم متمتعهة بهالجودة كلمها المعلومات    اذ ان للجودة دور مههم فهً سهلوك متخهذي القه
ن خهلاع م هاٌمكن التعبٌر عنلتً ازدادت درجة الاعتماد على هذ  المعلومات فً المجالات المختلفة ومنها تعظٌم قٌمة النمشأة  ا

كهان الاهتمهام مندهباً علهى دراسهة وتحلٌهع  بالقٌمة السوقٌة لاسهمها العادٌة فً سوق الاوراق المالٌة   لذامقٌمة قٌمة اسهمها 
إثبات علاقة وتأثٌر جهودة الابهلاغ الى هدف الدراسة ت  اذ   تلمنشأالسوقٌة للاسهم العادٌة لقٌمة الدور جودة الابلاغ المالً فً 

لعراق لهلاوراق المالً فً قٌمة المنشأة من خلاع اعتماد المنهج النظري والتطبٌقً على عٌنة من الشركات المدرجة فً سوق ا
وعلى اساس ذلك فقد اعتمد البحث فً اختبار موضوعه على فرضٌة رسٌسة موجهة لأختبار العلاقة والاثهر بهٌن جهودة  المالٌة  

علاقهة واثهر اٌجهابً وجهود  ههااهملذا تودلت الدراسهة الهى مجموعهة مهن الاسهتنتاجات كهان مهن   الابلاغ المالً وقٌمة المنشأة 
 غ المالً فً قٌمة الشركات عٌنة الدراسة  لمتغٌرات جودة الابلا
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Abstract 

        The financial reporting concept  refers to the activities practiced by the economical units 

so as to provide and submit the accounting financial information concerning its activities to the 

other beneficiary groups . such purposes the accounting information must obtain a high level of 

quality deduced form the specific characteristics of such information .  
      The main concern and interest were focused on studying and analyzing  the role of the 

quality of the financial reporting in the firm’s value since one of the goals of the financial reporting 

is providing useful information to the investors the present and the future – and other users to help 

them in the evaluation of the degree of uncertainty surrounding the cash gains expected from the 

interests and distributions. The present study aimed at the identification of the quality of the 

financial reporting and its influences on the firm’s value and the relationship between them. 
The main concern of this study is to prove the relationship of the quality of the financial 

reporting and its effect on the value of the firm depending on the practical and theoretical 

approaches practiced on sample of companies listed in the Iraqi stock market. 
The importance of this research is clearly shown through the explanation of the effect of 

raising quality of the financial reporting on the firm’s value, which is regarded ad one of main 

factors of its success in the financial market. 
Accordingly, the research depended on a main hypothesis directed towards testing the effect 

and the relationship between the quality of the financial reporting and the value of the firm in the 

study under discussion.  The most Important results reached so for found that there is a relationship 

and a positive effect for the variance of the quality of the financial reporting in the value of 

companies under study the sample of. 
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 منهجٌة الدراسة
عد المعلومات المحاسبية أحد أهم مصااد  المعلوماات لراا ال المسات يدن وما  م ت -المشكلة الفكرٌة للدراسة :

المسااترم يو والسااوم المااالو هلااخ وصاا  اللصااو  أ وبالتااالو فااؤو  فااد والمحافمااة هلااخ صااودن المعلومااات 
ماا أو  ماام الاباال الماالو يعاد احاد ابا ه التوص اات المحاسبية يعد مالباا   ييساا  لتلالا اااا ال المسات يدن  وب

 أ لا  فااو و اد المحاسبية  حو ااهتمام بإ تاج وت سي  وتوصيل المعلومات المحاسبية إلخ الااا ال المسات يدن 
يعد اما ا  ومالباا  اساسايا لمال ماو اااا ال المسات يدن واالتهام بمعايي  الصودن اللاصة بالمعلومات المحاسبية 

ومالباا  لماا لما ل ا مو اهمية مبي ن فو مصال إتلا  القا ا ات الملتل اة لراا ال المسات يدن اسبيو ا  س م والمح
   تقدم  المحاسبة واساسا  لبقاءها 

إو التبا  وب ه ة العاقة والتؤري  بيو صودن الابال الماالو وقيماة الم ةاؤن يتالا   -المشكلة العملٌة للدراسة: 
 او  وابيعاة العاقاة والتاؤري  ماو لاال توميال ال ماا ج ال يا اية والاحصاايية المايماة االتبا  التص يباو ل

هلاخ مساتوا الةا مات الع اقياة المد صاة فاو ساوم العا ام  ت لتحقيم ه ا ال دلأ وهو ما ي اد تحقيق  ود اسا
لةا مات الوا ياة لرو ام المالية مو أصل المساهمة فو  فد د صاة ااهتماام بصاودن  مام الاباال الماالو لادا ا

 ودهم هملية ااسترما  الوا و وت عيل آليات السوم المالو الع اقو 
 -تست دل الد اسة الحالية الوصول إلخ بياو:  -الدراسة:وأهمٌة هداف أ

هاقاااة متايااا ات صاااودن ااباااال الماااالو وأر هاااا فاااو القيماااة الحقيقياااة لرسااا م العادياااة المملوماااة  -1 
 للمسترم يو  

ال المااالو فااو ت ةاايا السااوم المااالو فااو الوصااول إلااخ القيمااة الحقيقيااة  ساا م الةاا مات دو  ااباا – 2
 المد صة فو السوم 

 المساهمة فو إي اح دو  مإة ات صودن اابال المالو فو  فد قيمة الم ةؤن  -3
 اربات فاهلياة تاؤري  مإةا ات الصاودن فاو قيماة الم ةاؤن ماو لاال تب او الما  م التص يباو ماو لاال -4

 التابيم هلخ هي ة مو الة مات المسصلة فو سوم الع ام لاو ام المالية 
 -ؤسس أهمية الد اسة الحالية هلخ مساهمت ا فو تحقيم الآتو :ل ا تت 
 ت ةيا دو  اابال المالو وت عيل اهمية صودن ه ا ال مام فو دهم هملية ااسترما  فو البيية الوا ية  -1
بال المالو فو التؤري  هلخ قيمة الم ةؤن إيصابيا  والتو تعد احاد ابا ه هوامال اربات ار   فد صودن اا -2

  صاح ا وبقاي ا 
المساهمة فو و د ال ما ج السليمة اربات هاقة وار  صودن الابال المالو فو دهم وتاوي  السوم  -3

 المالو الع اقو 

  -ت ا يست د إلخ ف  ية  ييسة م ادها:إو د اسة وتحليل متاي ات الد اسة وهاقا  -فرضٌات الدراسة :
 " لجودة الابلاغ المالً علاقة وتأثٌر إٌجابً فً قٌمة المنشأة "          
 -وتت    هو ه ه ال   ية راث ف  يات ف هية هو :   
 لدقة اابال المالو هاقة وتؤري  إيصابو فو قيمة الم ةؤن   -1
 إيصابو فو قيمة الم ةؤن  لماءمة اابال المالو هاقة وتؤري   -2
 للتوقيت الم اس  لابال المالو هاقة وتؤري  إيصابو فو قيمة الم ةؤن   -3

اهتمدت الد اسة فو سبيل التبا  ف  يات ا والوصول إلخ أهداف ا   -منهج الدراسة وأدوات جمع المعلومات :
 -م  صيو هما :

ت البحاث فاو إاا هاا ال ما ي والمتمرلاة بم  اوم الم  م ال م ي التحليلو فو د اسة وتحليل متايا ا -1
وابيعة الابال المالو ف ا  هو معايي  الصودن التو يصا  أو تتاوف  فاو الاباال الماالو ودو هاا 

 فو م  وم قيمة الم ةؤن 
الم  م التابيقو القايم هلخ قياس وتحليل متاي ات صودن الابال المالو وهاقت ا وتؤري هاا فاو قيماة  -2

إ  تام  اهتمااد  ةا ات وتقاا ي  ساوم العا ام لارو ام   مو لال اهتماد البيا ات ال علياة  الم ةؤن
وماو اصال     المالية ممصد  للبيا ات حول مصموهة مو الة مات المساهمة الع اقية المد صة في 

( 11إص اء وتابيم ال ما ج المعتمدن فو الد اساة فقاد تام التياا  هي اة ماو الةا مات بلا) هاددها  
 2112%( مو الة مات المساهمة المد صاة فاو الساوم فاو هاام 12مات مساهمة أي ب سبة  ة 

إ  تام التياا  ها ه الةا مات  سابا  تتعلام   ( ة مة حس   ة ات السوم 44والتو بل) هددها  
با تمام تواصدها واستم ا ها وهدم ا قااه ا هو سوم الع ام لاو ام المالية لال فت ن الد اسة 
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 ا سابقا  وتوف  بيا ات ا فو  ة ات السوم لال ال ت ن المد وساة ف اا  هاو مو  اا ماو المةا  إلي
 الة مات ال ايدن فو السوم والتو ل ا سمعة صيدن فو السوم  

 

 الاطار النظري للبحث
(  بع اواو  م ااهيم الاباال الماالو فاو الوحادات 1فاو بيا ا   قام    FASBلقاد ها ل   مفهوم الابلاغ المالً:

بؤ اا  ا  ةاااة التااو تعتمااد للدمااة حاصااات مسااتلدمو المعلومااات الماليااة التااو  "تصااادية( الابااال المااالو ااق
(   ويةي  مصالح الابال الماالو ه اد الابعل إلاخ هملياات 31:  2116يحتاصوو إلي ا مو الم ةؤن " ساا أ 

و صاا د قاا ا ات م ااسااترما ية تااوفي  المعلومااات الم ياادن لرااا ال التااو ل ااا مصااالح مااد الم ةااؤن لمساااهدت م فاا
(  وياا ا 24: 2113واايتما يااة وتساااهدهم فااو تقاادي  حصاام هاادم التؤمااد للتاادفقات ال قديااة المؤمولااة  الةاام يأ 

 FASB بااؤو همليااة الابااال المااالو هااو أوسااد مااو التقااا ي  الماليااة وإو ه ااالا معلومااات ماليااة مراال القااوايم )
ات الادا ن التو يت م  ا التق يا  السا وي واللااباات الموص اة إلاخ الملحقةأ والابال هو ااحتياايات وتحلي

أو قبااول مصاااد  ألاا ا موسااايل ل بااال هااو ممااا مااد القااوايم الماليااة    اميتقاادوالتااو ي  اال حملااة ا ساا م 
م المعلومات المالية يعتب  تحوا   و أهمية هو الت مي  السابم بؤو مل المعلومات المالية يص  همسا ا فاو القاواي

(  وا يمرل اابال المالو فو المحاسبة غاية فاو حاد  اتا  بال يعتبا  11 -11: 2112المالية  ات ا  الصبو يأ 
(  و غم مال Balkaoui, 2000: 136وسيلة لتوصيل المعلومات المالية التو تعد مل صات ال مام المحاسبو  

 دل هو قياس القيماة بةامل مباةا  للم ةاؤن يإمد بؤ   ليس ال FASBا ةياء التو يو ح ا الابال المالو فإو 
 & Browunleeحتخ ولو ما ت المعلومات المقدمة  ات م  عة مبي ن  وليلا ال يو ي غبوو فو تحديد قيمت ا  

et.al., 2001: 38 – 40  )  أو المعلومات المالية التو تقدم ا الم ةؤن فو القوايم والتقا ي  المالياة يساتلدم ا ا
هدن فو ة اء أو بيد ا و ام المالية بمحافم م ااسترما ية بما يتماةخ مد ت  ايات م بةاؤو المسترم وو للمسا

 (   151: 2116الملاا  والعايد المتوقد مو استرما ات م  ة ويد أ وآل ووأ 
يم ي دل الابال المالو إلخ تقديم المعلومات المالية الم يدن إلخ فيات هديادن فمساتلدمو القاواوهلخ ه ا ااساس 

المالية يمو وا هادن معتمديو هلخ تللا المعلومات المالية التو تساهدهم فو التلايا للتادفقات ال قدياة المساتقبلية 
الداللااة واللا صااةأ وي اادل الابااال المااالو إلااخ تقااديم المعلومااات للمسااترم يو والمسااترم يو الماا تقبيو التااو 

ح فو المستقبل مما ي غ  هاإاء فاو الحمام هلاخ مادا تساهدهم فو تقدي  قد ن الم ةؤن هلخ دفد مقسوم ا  با
(   وهلاخ ها ا ااسااس يةاي  Libby & et.al., 2001: 53 صاح الم ةؤن بالةمل ال ي يهيد مو ساع  السا م  

 Dyckman & et. al., 1998: 33:إلخ أو أهدال الابال المالو تت مه فو الآتو )- 
اي يو الحاالييو والما تقبيو التاو تعيا  م فاو صا د قا ا ات توفي  المعلومات الم يادن للمساترم يو والاد -1

 والق ا ات ا ل ا  ات الصلة  وااسترما  واايتما
توفي  المعلومات الم يدن التو تساهد المسترم يو والداي يو والم تقبيو بالا افة إلخ بقية المستلدميو  -2

ال قدية المستقبلية مرل مقسوم ا  باح  فو تقييم وتوقيت وتحديد حالة هدم التؤمد الم تباة بالتدفقات
 أو ال وايد هلخ المدفوهات 

الدقة فو الابال هو موا د الم ةؤن ااقتصاادية وا حاداث والما ول التاو تاإر  هلاخ ها ه الماوا د  -3
 والماالبات هلي ا  

و لادي م وياحم بؤو ه ه ا هدال  ابعة بال  و ن مو احتياصاات مساتلدمو المعلوماات المحاسابية الا ي
(  ويت اام معاا  فااو الاا أي 31 – 31: 2113ساالاة محاادودن فااو الحصااول هلااخ هاا ه المعلومااات  الةاام يأ 

 Brownlee & et. al., 1998: 38 – 39:إ  يةي  بؤو ا هدال ا ساسية الرارة ل بال المالو هو الآتو )- 
و المساااترم يو والاااداي يو يتوصااا  هلاااخ الاباااال الماااالو تاااوفي  المعلوماااات الم يااادن المقدماااة لمااال مااا -1

والمسااتلدميو الآلاا يو فااو صاا د قاا ا  ااسااترما  العقا ااوأ وقاا ا  اايتماااو وماا للا القاا ا ات 
ا ل ا الممارلة  إ  ابد وأو تموو المعلومات المقدمة م  ومة وةاملة بال سبة لل يو يمتلموو ف ما  

 لدي م استعداد لد اسة المعلومات  معقوا  لر ةاة وا همال ااقتصادية وإدا ن ا همال وال يو
يتوصاا  هلااخ الابااال المااالو تااوفي  المعلومااات لمساااهدن المسااترم يو الحااالييو والماا تقبيو وبقيااة  -2

ا ا ال المست يدن فو تقييم وتوقيت تدفم المبال)أ وهل سول يحصالوو هلاخ مقساوم ا  بااح أو 
يو ساول يعااودوو با سااس إلااخ التاادفقات ال واياد أو اساات داد القا ول  و و المسااترم يو والااداي 

ال قدية العايدن للم ةؤن أ ل ا فؤو الابال المالو يص  أو يوف  ل ام المعلوماات التاو تسااهم فاو دهام 
 مع فة التدفقات ال قدية المستقبلية المتعلقة بالم ةؤن وتقييم حالة هدم التؤمد 
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لموا د وااقتصادية  ي م ةاؤن والالا  هلاخ أو الابال المالو يص  أو يوف  المعلومات اللاصة با -3
هاا ه المااوا د أي االتهامااات بتحوياال هاا ه المااوا د إلااخ مااالميو آلاا يو وماا للا تااؤري  المبااادات 

 التصا ية والم ول المإدية إلخ تايي  موا د الم ةؤن 
حقاايم معي اة مت ام تع و الصودن بصو ن هامة ماابقة الم تم أيا  ماو  وها  لمواصا ات و جودة الابلاغ المالً:

هلي ا محددن مو قبل ص ات  سمية مستقلة معتمدن هالميا  أو وا يا أ وبما يحقم قبول و  ا مستلدم  للا الم تم 
: 2112(  وه فاات الصااودن هلااخ أ  ااا "الماءمااة أو الماابقااة لاسااتلدام"   الةااعبا وأ 4: 1111 إسااماهيلأ 

( بؤ  اا ا عمااس لمصموهاة ماو FASBاللصاو  فيا ا  اما فو مصال صودن اابال المالو هلخ وصا  ( 114
اللصاي  ال وهية للمعلوماات المحاسابية معتمادا  فاو  لالا هلاخ المصاداقية وهاقت اا ب ا ا المو او  ماهتباا  
 ييس ل ا بالا افة إلخ مصموهة أل ا مو لصاي  الصودن مرل المايماةأ والدقاةأ والحيادياةأ والقابلياة هلاخ 

وتبقخ مسؤلة صودن الابال المالو  تيصة ابيعياة لصاودن ا هماال  عمسية والتوقيت الم اس  المقا  ةأ والتا ية ال
المااإدان مااو قباال الادا نأ والماادققيو وأولياالا الاا يو يقومااوو بإهااداد المعلومااات الماليااة وفقااا  للمعااايي  المحاساابية 

 George, 2003: 1-2   ويةي  )Porta & et.al.و يعتقاد بؤ  اا ياإر او هلاخ ( إلخ الت ميه هلخ أهم قا ا ي
 -( :Porta & et. al., 1998: 5صودن الابال المالو وهما  

إو المعايي  المحاسبية  ات الصودن العالية تإدي با ةلا إلخ تحسيو مستوا الة افية لدا الةا مات    1
 للو القوايم المالية ( يقلل مو ا لااء التو يتوقع ا محIASمما أو هملية تب و المعايي  المحاسبية الدولية  

إو قيام ا ل رالث بتدقيم ه ه القوايم المالياة يصعال م  اا أمرا   صاا ة ماو حياث صاودن المعلوماات   2
المالية التو يتم إباغ ا مو قبل الادا ن  أو تقييم مستلدمو معلوماات الاباال الماالو لعملياات التادقيم هاو أ  ام 

 لااء ومة  ا ومع فة فيما إ ا تم ح ل فق ن معي ة مو القاوايم يتوقعوو بؤو المدقم سول يقوم بالتح ي هو ا
الماليااة إلااخ الحااد الاا ي يصاال فياا  هااإاء المسااتلدموو إلااخ الق اهااة بااؤو اللباا ات والمعلومااات الةلصااية التااو 
 يمتلم ا المدقم هو مستقلة ومو وهية ودقيقة وأ   قاد  هلخ ا  اء الرقة والمصداقية فو ه ه القوايم المالية  
ل للا ا صبت مري  مو الد اسات ااماديمية والم  ية هلخ د اسة معايي  الصودن المالوبة فو المعلومات 
المحاسبية والتو يص  او يمتلم ا  مام ااباال الماالو باهتباا ه ال ماام المساإول هاو تص ياه وايصاال وت ساي  

قاخ المعياا  الا ييس هاو قابلياة  اااا ال المعلومات المحاسبية المالوبة مو قبل ااا ال المست يدن أ ولمو يب
المست يدن هلخ ف م المعلومات المقدماة أ ا  أو القاوايم المالياة التاو تاوف  معلوماات  ات صاودن لمساتلدمي ا فاإو 
 للا يتوقل إلخ حد ما هلخ مدا ف م المستلدميو للمعلومات المتوف ن فو تللا القوايمأ ل ا ي ت ل بالمستلدميو 

( إ ماا يسااهد فاو Kilitz & Quinn, 2001: 12معقولاة هاو ا هماال وهاو المحاسابة   أو يتمتعاوا بمع فاة
هملية ال  م هو صودن المعلومات التو تساهد المساتلدميو الا يو يمتلماوو قاد ا  معقاوا  ماو المع فاة المحاسابية 

 FASB, 2006:xiم ااباال (  وه الا راث لصاي  لصودن إيصال المعلومات الخ المست يديو فو ااا   ماا
 -(:11: 1111المالو وهو  إسماهيلأ 

 س ولة ااتصال بيو المست يد وال مام  -1
 إيصال المعلومات إلخ المست يد ه د الحاصة إلي ا  -2
 استلدام الوسايل الم اسبة فو إيصال تللا المعلومات  -3

ا باد أو تماوو هلاخ أما  ال  ل وآل وو( في وو أ   لمو تماوو المعلوماات  ات فايادن لمتلا  القا ا  فا
مستوا مو الصودن والتو يممو و د وتحدياد معاايي  هاماة لقيااس صاودن المعلوماات وهاو  ال  ال وآلا ووأ 

2116 :413 – 424: )-  
الدقة ممقياس لصودن المعلومات: إ  يتم التعبي  هاو صاودن المعلوماات بد صاة الدقاة التاو تتصال ب اا  -1

ومات للما و والحا   والمستقبلأ وملماا هادت دقاة المعلوماات ملماا المعلومات أي بمع خ د صة تمريل المعل
هادت صودت ا وملما ادت قيمت ا فو التعبي  هو الحقايم التا يلية أو هاو التوقعاات المساتقبلية  يماا يتعلام بدقاة 

ملياات ماد المعلومات المحاسبية ود صة ااهتمااد هلي اا فؤ ا  يتعايو في اا م اهاان اللااوات المتتابعاة لاتماام الع
إص اء م اصعة داللية مستم ن لما يتم تسصيل  بمع فة قسم الم اصعة الداللية واو المعلومات المحاسبية التو يتم 

 ( 214: 2115التوصل إلي ا بلصو  ه ه العمليات يممو ااهتماد هلي ا  إب اهيمأ 
لمعلومااات وساا ولة الم  عااة ممقياااس لصااودن المعلومااات: وتتمراال الم  عااة فااو ه صاا يو همااا صااحة ا -2
 استلدام ا 
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ال اهلية ممقيااس لصاودن المعلوماات: إو ال اهلياة تعبا  هاو مادا تحقيام الم ةاؤن  هاداف ا ماو لاال  -3
موا د محددن وب اءا  هلخ  للا يممو تع يل صودن المعلومات مو هاوياة ال اهلياة بؤ  اا مادا تحقيام المعلوماات 

 تلدام موا د محدودن  هدال الم ةؤن أو متل  الق ا  مو لال اس
الت بإ ممقياس لصودن المعلومات: ويقصد بالت بإ الوسيلة التو يمماو هاو ا يق اا اساتعمال معلوماات  -4

الما و والحا   فو توقد احداث و تايم المستقبل وأو ه ه التوقعاات ت ياد فاو اتلاا  القا ا ات وتتمرال صاودن 
 المعلومات فو تل يل حالة هدم التؤمد 

ممقياااس لصااودن المعلومااات: إو المقصااود بالم اااءن تحقياام ا هاادال بؤقاال اسااتلدام للمااوا د الم اااءن  -5
 المتاحة 

( إلخ George: 2003: 23وقد تم ه ل ستة تق يات تساهد فو تاوي  صودن الابال المالوأ ا  يةي   
 أو التق يات الست الآتية تساهد فو تاوي  صودن الابال المالو مو لال الآتو:

  دو  المباد ن فو م اقةة الصودن وليس فقا ااقتصا  هلخ مادا التوافام ماد المباادم المحاسابية أل -1
 اللاصة بالة مة و أي م اقبو حسابات ا وإ ما يستدهو  للا م اقةة المسايل الآتية:

 التيا  سياسات محاسبة صديدن  -أ
 التلمي ات وا حمام وحاات هدم تؤمد  - 
 يادية  غي  المؤلوفة( المعامات غي  ااهت -صـ
 السياسات  ات الصلة بالب ود الم مة للقوايم المالية  -د
 توقيت المعامات وال ت ن التو يتم في ا تسصيل تللا المعامات  -هـ
ف م مي ية قيام مستلدمو القوايم المالية بتحديد صودن ا  باح  هلخ ال غم مو أو صودن ا  باح ليست  -2

 الوا ح والمالو إا أو ال  م السابم يممو أو يساهد فو التؤميد هلخ الافصاح المامل  ممرا  لصودن الابال
الافصاح المبي   و الصلة بالوصول إلخ أف ل ااحمام وأقل الملاا  ف اا  هاو مقابلاة المتالباات  -3

اح أمرا  قاون هاو الد يا المق  ن بواساة المعايي   وأو هلخ الم ةآت أو تإل  ب م  ااهتباا  الحاصاة إلاخ إفصا
 المساحات  ات الصلة بالع ل وا حمام أو التلمي ات التو يممو أو تإر  هلخ ا  باح 

الت مي  اللا  بتوص ات الابال المالو  و الصودن العالية ممصد  لم اافد ت افساية مبيا ن  إ  أو ماو  -4
اساابية أصاابحت تمياال إلااخ ال ماا  الوا ااح بااؤو الادا ن ااهتياديااة لسلساالة ا حااداث المتاحقااة لرلااااء المح

بمو ااو  التوقعااات وا حمااام الةلصااية بةااؤو ا  ااباا المحاساابة ما ياام إلااخ ت مياا  المعااامات أو تسااصيل 
ال تايم التو تعاو صو ن أمرا  ت اإلياة ماو ا سااس ااقتصاادي للمعاامات  وبالتاالو فاإو ا لاااء المحاسابية 

السامعة  بماا ا تا عمس هلاخ الميها ياة ولم  اا مصااد  غيا  ست ال مو سمعة مل مو المد اء والم ةاآت وها ه 
 قيمة لل وايد الت افسية التو تإر  بالتدفقات ال قدية المستقبلية 

إو م تااح تقوياة سامعة الةا مة للحصاول هلاخ الصاودن فاو الاباال  با المحاسبة بمع فة ا هماال:  -5
ستلدم لتاوي  ال تايم( ولماو  ميال يمماو اساتلدام المالو هو ليس للسإال  ميل يممو للم و ة المحاسبية أو ت

 الم و ة المحاسبية لتقديم صو ن أف ل هو الو د المالو للم ةؤن و تايم همليات ا؟( 
التؤميد هلخ م اءن ومستوا التد ي  فو مصال المحاسبة والاباال الماالو  أو الحصام ود صاة التعقياد  -6

ل  اواات تستدهو ا تباه قوي أو رابت وترقيل مستم   أو الحاصة والتدالل وتعدد المعايي  المحاسبية قد تةم
إلخ التؤمياد هلاخ لاصاية المحاسابة المايماة يعتبا  مو اوها  ح صاا  للةا مات لمو  اا تتالا   لصوصاية فاو 
تقااا ي  م اقاا  الحسااابات هلااخ الةاا مات هباا  الابااال المااالو و لاالا لمو  ااا الع صاا  ال ييسااو لم تاااح ال قابااة 

 :BDO, 2004ل ي يعتمد هلخ امتالا المسإوليو لت  م المباادم التاو تةامل أسااس الاباال الماالو  الداللية ا

11-12 ) 
يقصد بالقيمة هو القيمة ااقتصادية التو ت تبا بميول ال اس  حو م  دات معي ة   -:مفهوم قٌمة المنشأة 

است ادا  إلخ ال م ية ااقتصادية التقليدية بالمقا  ة مد أل ا بسب  الم افد التو يتصو وو بؤ  ا ستعود هلي م  و
المعاص ن فؤو ال م ن العامة هو أو قيمة سلعة ما تساوي الاةبا  المستلم مو قبل ةل   تيصة است ام  أل  

تع ل القيمة بؤ  ا السع  ال ي ي غ  المسترم  دفع  اما فو مصال ااسترما  ف ( 116أ 2111وحدن  مامأ 
وبما أو ااس م  أ تعتب  قيمة الس م العادي مقياسا  لقيمة الم ةؤنا   أ د  س م( معيومقابل الحصول هلخ موصو

العادية تمرل أدوات لاسترما  فؤ  ا تحمل قيما  ملتل ة ومو بيو ه ه القيم هو القيمة الحقيقية للس م أ والتو 
ملاا ن الم افقة ل ا التو ت عمس فو تتحدد أست ادا  الخ وقايد معي ة تتعلم بتوهيعات اا باح المتوقعة ود صة ال

معدل العايد المالو  هلخ ااسترما  فو الس م العاديأ وقد تلتلل ه ه القيمة هو القيمة السوقية للس م التو 
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إو هدل اادا ن ل ا ف  (22:  1114  ال اةمو أ    الس م فعليا  فو السوم الماليةــا  فيــ  ال ي يبــتعمس السع
تعميم ر ون المالميو  حملة ااس م العادية( هو ا يم تعميم قيمة ااس م العادية التو  المالية يوص   حو

ومادامت القيمة السوقية   أيمسمو  ا  ويممو تعميم قيمة ااس م العادية مو لال تعميم صافو القيمة الحالية
و تعميم لقيمت  السوقية وهو للس م تتقل  حول قيمت  الحقيقية أ فؤو تعميم القيمة الحقيقية للس م العادي ه

ماتسعخ الي  اادا ن المالية فو الم ةؤن مو أصل تعميم هوايد ااسترما  فو الس م العادي  وتقد مسإولية تعميم 
ر ون المالميو هلخ المدي  المالو مو لال إتلا  الق ا ات المالية السليمة المتعلقة بالتمويل وااسترما  وتوهيد 

ة الم ةؤن المعب ن هو أداي ا وإ ت ا  العايد في اأ اام  ال ي مو ةؤ   أو يإدي الخ هيادن رقة اا باح لتعهيه قيم
   (23: 1114أ ال اةمو المسترم يو فو الم ةؤن وااقبال  حو ااسترما  في ا  

ه الا اهدال متعددن تسعخ ااا ال الملتل ة لتحقيق ا فو مصاال قيماة الم ةاان والتاو تلتلال باالتال و
  - ات ال م  فو مي ية تعميم او قياس تللا القيمة أ ا  تتمرل ه ه اا اء فو ااتو :وص

( : ا  ي ا م م ي اادا ن المالية الخ او الم ةان تسعخ 31: 2112هدل تعميم الر ون  آل ةبي أ  -1  
است اتيصية بعيادن  إلخ تعميم الر ون ويقصد ب للا تعميم القيمة الحالية للمة و  وقيمت  فو السوم الماليةأ وهو

الآصاال تعماال هلااخ تعماايم القيمااة الحاليااة للمةاا و  وديمومااة  ةاااا  ويعااد معيااا ا  لاارداء ومقياااس لم اااءن إدا ن 
الم ةاؤنأ مماا أو ها ا ال ادل يممال هادل تعمايم ا  بااح يؤلا  ب ما  ااهتباا  التادفقات ال قدياة ودقاة تقادي ات ا 

 ا  م ما  لقيااس م ااءن القا ا ات المتلا ن و تايص اا لعادم اهتماما  المبيا  وال ت ن الهم ية ل  ه التدفقات  ويعد معيا
بالا باح المحاسابية فقاا وتص با  التباا  أو احتساا  ا  بااح و ساب اأ وي ماه هلاخ التادفقات ال قدياة واساتلدام 

لقيماة الساوقية وتساعخ إدا ن الم ةاؤن إلاخ تعمايم اأدوات القيمة الحالية الصافية موسيلة احتسا  ه ه التادفقات  
الامماااو مراال المعلومااات المتعلقااة بتوهيعااات للسا م أ لاا للا تقااوم بتوصاايل المعلومااات للصم ااو  بسا هة وبقااد  

ا  باح   وحتاخ تحقام تلالا المعلوماات المقدماة للساوم أر هاا الم ةاود ماو تعمايم را ون الماالا فيصا  التياا  
 ( 24:  2115ادأ الا يقة الم اسبة لتوصيل ا بحيث تموو  ات مصداقية   حم

( : يا ا ااقتصااديوو اساتعمال تعمايم 51 – 41: 2114هدل تعميم القيمة المالية للم ةؤن  هقلأ  -2
لتقييم ا داء التةايلو للم ةؤن  و تعميم ال بحياة يعبا  فاو  أي ام هاو مادا الم ااءن ااقتصاادية  ال بحية م دل

توصا   حاو تحقيام أقصاخ  باح ممماوأ ماو لاال العمال للم ةؤنأ ا  أو صميد الق ا ات دالل الم ةؤن يصا  أو 
هلخ هيادن إ تاصية المصاد  المتاحة لاسترما  إلخ أقصخ حد ممموأ أما الماليوو فلم يقبلوا ب م ن تعميم الا بح 
التو تحدث ه  ا ااقتصاديوو م دل لتقييم ا داء التةاايلو للم ةاؤن ا ااواء ها ا الم  اوم هلاخ بعال العياو  

ل ه ملاا  ااساترما  ب ما  ااهتباا  ولتصاهلا  للقيماة الهم ياة لل قاودأ بالا اافة إلاخ الاماول فاو م  ا هدم أ
ا يقة احتساب أ أو تعميم القيمة المالية للم ةؤن يعتب  محصلة الق ا ات المالية فو مصالو ااسترما  والتمويال  

هلخ حصم العاياد الا ي يتوقاد أو تحققا أ وماو ويؤتو تؤري  الق ا ات المالية هلخ قيمة الم ةؤن مو لال تؤري ها 
  لال تؤري ها هلخ حصم الملاا  التو قد تتع ل ل ا الم ةؤن أي ا  

( : أو مااااو أهاااام ا هاااادال 56 – 55: 2114هاااادل تعماااايم القيمااااة السااااوقية للساااا م   الهبيااااديأ  -3
ا ماو  ال اماة التاو دفعات إدا ن ااست اتيصية لادا ن الم ةؤن هو هدل تعميم القيمة السوقية للس م الواحد وماو 

الم ةؤن إلخ تالي  ه ا ال دل هلخ ا هدال ا ل ا هو اللول مو ا ل ال قيماة أسا م ا فاو الساوم الماالوأ 
وال ي قد يدفد م ةآت أل ا إلخ امتالا و م الم ةؤن  د  غبات المد اءأ لقد ه  ت المري  ماو ال م ياات 

أو ها ا التعهياه والاسا اد ل ادل   ةاآت ا هماال وماو قبال الماد اء ه ا ال دل واقت مسا دن مبيا ن ماو قبال م
 تعميم القيمة السوقية للس م لم يؤتو مو ف الأ بل ل  المب  ات الآتية:

أو تعميم القيمة السوقية للس م يتال  أو تموو الوحادات التةاايلية فاو م ةاآت ا هماال أمرا  م ااءن  -أ 
 ت  ات صودن م ت عة وبؤقل ا سعا  وأقل مل ةأ وأو ت تم ه ه الم ةآت لدما

أو تعماايم القيمااة السااوقية للساا م يتالاا  تاااوي  ساالد ولاادمات ي غاا  ب ااا المساات للاأ وهلااخ هاا ا  - 
 ا ساس فؤو دافد ال بح سيإدي إلخ تاو  تم ولوصيا حديرة 

الساوم ي اتم ماو ( : أو تعميم قيمة الم ةؤن فاو 24: 1112هدل تعميم قيمة الم ةان السوقية  آدم والدبالأ  -4
تعميم القيمة السوقية  س م الم ةؤنأ فقيمة الم ةؤن تع و القيمة السوقية  س م ا  فالقيمة السوقية للس م هو سع  
بيد الس م فو السوم ال ي يتوقال هلاخ تادفقات العايادن المتوقاد فاو المساتقبل آلا يو ب ما  ااهتباا  الملااا   

للم ةؤنأ ل ا فؤو هدل تحقيم أهلخ قيماة للسا م أهام ماو هادل تعمايم  وبتواهو ه يو ا م يو تتحقم اهلخ قيمة
 ال بح  سبا  متعلقة بالقيمة الهم ية لل قود وبملاا  ااسترما  وبتعميم الر ون والمسإولية ااصتماهية 
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ليمة و م ا  لسعة هدل تعميم قيمة الم ةؤنأ وقبول  المتهايدأ فؤ   يقدم ل دا ن العليا فو الم ةؤن قاهادن سا
(  والآتو اهام مهاياا هادل تعمايم قيماة الم ةاان 11: 1112و اسلة تعتمد هلي ا فو اتلا  الق ا ات  الةما أ 

 -( :26 – 25: 2112 ال عيمو والل ةةأ 
أ   يتعامل مد هدل تعميم ر ون المالميو  حملة ا س م( إ  أو للم الرا ون ياتم ماو لاال القا ا ات  -1

الس م فو سوم ا و ام المالية وليس فاو حصاة السا م ماو الا بح  ا   لمالية التو ت عمس فو قيمة
أو قيمة الس م فو السوم هو مإة  هلاخ سامعة الم ةاؤن وصاو ت ا لادا المساترم يو وتعبا  هاو 

 سامة وصوا  الق ا ات المالية للم ةؤن 
مت تباة هلاخ تلالا أو أل  ال دل يعاو اهتمام وه اية مبيا يو لتوقيات العواياد المتوقعاة وللملااا  ال -2

 العوايد 
يإدي ه ا ال دل إلخ تحقيم ال فاهية ااصتماهيةأ إ  أو تعميم ر ون حملة ا س م يممو أو تإدي إلخ  -3

تايي  ا ماا سلوم م ااست اموأ وبالتاالو إلاخ صا د قا ا ات اسات امية أمرا  صاوابا   ولاا ل 
يماة الم ةاؤنأ الا ي يمماو قياسا  هاو التع ل هلخ الةمولية التو يتمتاد ويتمياه ب اا هادل تعمايم ق

 ا يم سع  س م الم ةؤن فو سوم ا و ام المالية 
 

 الجانب التطبٌقً
 متغٌرات الدراسة واسالٌب التحلٌع

الحالو ه ل متاي ات الد اسة التابيقية والمتمرلة بصاودن ااباال الماالو ومتايا  قيماة حو  يست دل الم      
ف ااا هااو هاا ل وتحلياال ال مااا ج المسااتلدمة فااو قياااس تلاالا المتاياا ات  الم ةااؤن للةاا مات هي ااة الد اسااة أ

 ( 32 – 1 الماحام ماو  والعاقة فيما بي  اا أ وتم ياد بيا ات اا العملياة باا ل ت ييت اا اصا اء هملياة التحليال
 -واستل اج ال تايم ومااتو :

تام التياا  راراة متايا ات لاا ل  متغٌرات جودة الابلاغ المالً والنماذج المستخدمة فً القٌهاس والتحلٌهع :
 -تمريل وقياس صودن اابال المالو للة مات هي ة الد اسة والمتمرلة فو ااتو :

تمرل الدقة احد اب ه لصاي  صودن  مم اابال المالو ال ييسة والم مة والتاو تبا ه  دقة الابلاغ المالً :  1
ل الصا   اامبا  ماو صاودن ااباال الماالو اهمية لاصة فو ه ا المصال  تيصة قد ن ه ه اللاصية فو ه 

لصوصا  فو مصال المعلومات المحاسبية ودو ها فو التاري  بقا ا ات المساتلدميو بةامل هاام   وفاو ها ا 
لقياااس لاصااية الدقااة لابااال المااالو   (McNichols,2002)اااااا  تاام اهتماااد ال مااو ج المقاادم مااو قباال 

 ج معادلة ا حدا  لاو لمستحقات  اس المال العامال اهتماادا هلاخ للة مات هي ة الد اسة أ ا  يمرل ال مو
 التدفقات ال قدية الحالية والمستقبلية ف ا هو التاي  فو ااي ادات والموصودات الرابتة ومااتو :

Accrualsi,t = α + β1 *  Cash Flowi,t-1  +β2 * Cash Flowi,t +β3* Cash Flowi,t+1    4 

*∆Revenuei,t + β5*PPEi,t +∑i,t  β 
 حيث او :

Accrualsit  قيمة المستحقات للة مة  :  i  ولل ت ن الحاليةt  
Cash flow  التدفقات ال قدية للة مة وتساوي صافو ال بح قبل ال وايد وال  اي  ما وح م  ا المستحقات :

  
Cash flowi,t-1  التدفقات ال قدية للة مة :i  فو ال ت ن السابقة 

Cash flowi,t  التدفقات ال قدية للة مة :i  فو ال ت ن الحاليةt   
Cash flowi,t+1  التدفقات ال قدية للة مة :i    لل ت ن القادمة 

: ∆Revenue التاي  فو ااي ادات 

PPE   قيمة الموصودات الرابتة  : 
 اابال المالو وبا ل اهداد وت يية بيا ات الد اسة العملية لا ل تابيم ال مو ج المعتمد لقياس دقة    

   -:للة مات هي ة الد اسة أ فقد تم حسا  المستحقات للة مات هي ة الد اسة مو لال تابيم ال مو ج ااتو
Accruals= (∆CA – ∆Cash) – ∆CL – Dep. 

 :  ∆CA   التاي  فو الموصودات المتداولة للة مات هي ة الد اسة  
   :∆CLت هي ة الد اسة  التاي  فو المالوبات المتداولة للة ما 
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Dep   اا درا  وااا اء فو الموصودات الرابتة والموصودات غي  الملموسة للة مات هي ة الد اسة : 
: ∆Cash     التاي  فو ال قد وممافات ال قد للة مات هي ة الد اسة 

 -تية :فيما تم حسا  التدفقات ال قدية للة مات هي ة الد اسة للس ة الحالية مو لال المعادلة اا
 المستحقات  –التدفق النقدي للسنة الحالٌة = دافً الربح للسنة الحالٌة قبع الفواسد والضراسب 

اما التدفقات ال قدية للس ة السابقة ف و تمرل التادفقات ال قدياة الحالياة للسا ة الساابقة أ اماا التادفقات ال قدياة للسا ة 
القادمة   فيما تم حسا  التاي  فو قيمة ااي ادات للة مات هي ة  القادمة ف و تمرل التدفقات ال قدية الحالية للس ة

الد اسة لل ت ن المبحورة   وفو ااا   للا وبعد حسا  متاي ات ال مو ج تم تحويل القيم المحساوبة صميع اا الاخ 
 س   مو وبما يت م وال ادل الما اد الوصاول اليا   وهلاخ اسااس  لالا تام ت يياة بيا اات هي اة الد اساة لاا ل 

 (   11 -1ماحم مو  ستلدام ال مو ج وما ت مما مو حة بالا
تمرل المايماة لاصاية  ييساة فاو مصاال صاودن ااباال الماالو والتاو تع او قاد ن  -ملاسمة الابلاغ المالً :  2

المعلومات المقدمة فو التاري  بالق ا  مو لال احداث التايي  فو الق ا   تيصة تقديم المعلومة   ل ا تعد مو 
اي  ال ييسة المالاو  تواف هاا فاو اي  ماام للمعلوماات أ وهلاخ ها ا ااسااس يصا ي ااهتماام ب اا اللص

وقياس ا فو ااا  تمريل صودن اابال المالو   وفو ه ا السيام تم تب و  مو صيو لقيااس مايماة المعلوماات 
 -ومااتو :  Easton and Harris ( 1991)المحاسبية للة مات هي ة الد اسة والمقدمة مو قبل 

ال مو ج ااول والا ي يت امو مال ماو مساتويات اا بااح والتايا ات فاو اا بااح ممتايا ات تو ايحية  -أ
 -لتقييم م  عت ا فو تحديد هوايد ااس م ومااتو :

EPSit  / Pt-1 = EPSt-1 / Pt-1 +∆EPS / Pt-1   ……….          1 

ادلة ااولخ فو معادلة ا حدا  لاو لقياس مايمة ال مو ج الرا و ويقوم هلخ استلدام  اتم المع -  
  -المعلومات المحاسبية ومااتو :

Ri,t = α + β* EPSit / Pit-1 + ∑ it                           ……….          2 
 حيث او :

EPSit   بحية الس م الواحد للة مة  :i  فو ال ت نt   
Pt-1  بقة  : سع  الس م فو السوم فو ال ت ن السا 

EPSt-1    بيحية الس م الواحد فو ال ت ن الما ية  : 
∆EPS   التاي  فو  بحية الس م الواحد : 

Rit    هايد الس م للة مة :i   فو ال ت نt    
ومو لال ااهتماد هلخ بيا ات السوم المبي ة فو ماحم الد اساة فقاد تام حساا  متايا ات ال ماو صيو    

    ( 21 -11ماحم مو  ال مو للمتاي ات المع و ة وما ت مما مو حة بالومو رم ت ييت ا بااا   س  
يعد التوقيت الم اس  لتقاديم المعلوماات المحاسابية الاخ اااا ال  - التوقٌت المناسب للابلاغ المالً :3

او تقاديم المست يدن مو اللصاي  الم مة وااساسية التو تهيد مو امما ية ااست ادن مو المعلومات المقدمة أ ا  
المعلومة فو الوقت الم اس  يعد مو متالبات صودن اابال المالو أ ا  ي فد مو قد ن اابال المالو فو التاري  
فو ق ا ات المستلدميو التو يسعخ ااباال الماالو الاخ لادمت ا   وهلاخ اسااس  لالا تام اهتمااد التوقيات ماحاد 

 , Basu  ا ااااا  تام اهتمااد ال ماو ج المقادم ماو قبال  اللصاي  المعب ن هو صودن اابال المالو أ وفو ه

( لقياس ه ه اللاصية أ ا  ي مه ال مو ج فو قياس اللاصية هلخ الت ابا بيو اا باح وهوايد ااس م أ  1997
موو او اا تباا بي  ما يلدم ماساس فو تحقيم اا باح او اللساي  ااقتصادية التاو تعا ل ارا  التوقيات فاو 

باايو المتاياا يو أ ا  او توقياات الاادلل قااد ي ااتم ه اا  لساااي  اقتصااادية مااو لااال اا ل ااال فااو القيمااة العاقااة 
       -السوقية للس م   وفو ه ا اااا  يممو ه ل ال مو ج مااتو :

NIit = β0 + β1 DRit + β2 Rit + β3 Rit  * DRit  . 

 حيث او :        
NIit ( EPS )  مة :  بحية الس م الواحد للةi  فو الس ة الماليةt   

DRit   المتاي  المإة  وال ي يال  قيمة واحد ا ا ما ات هواياد الساوم المعدلاة للةا مة هي اة الد اساة :
 سالبة أ ويال  قيمة ص   ا ا ماو العمس  

Rit   العايد المتحقم للة مة :i  فو ال ت نt   
 -وهلخ اساس  للا فقد تم حسا  هايد الس م مو لال :

 1-( t-1/ سعر السهم فً السن السابقة  t= ) سعر السهم فً السنة الحالٌة  Rالسهم عاسد 
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( للعواياد الموصباة أ و لالا لمو  اا العواياد الساالبة هاو  1( للعوايد الساالبة و  1ومو رم اهااء القيمة   
 بة   التو يتم اهتمادها فو تحديد اللساي  ال اتصة هو التوقيت وهدم ااهتمام بالعوايد الموص

وفو ه  اااا  فقد تم اهتمااد وت يياة بيا اات الد اساة لتابيام ال ماو ج هلاخ الةا مات هي اة الد اساة أ 
  (   31 -21ماحم مو  وما ت ال تايم مما مو حة بال

يممااو التعبياا  هااو قيمااة  -متغٌههرات قٌمههة المنشههأة والنمههوذج المسههتخدم فههً القٌههاس والتحلٌههع : –ثانٌههاً 
مة الس م ااهتياادي الا ي تمتلما    وتعاد ا يقاة م ااه ات ال بحياة ماو الاا م ال ييساة الم ةان مو لال قي

ياتم في اا ااهتمااد هلاخ ماحد الا م التو تعتمد  سبة سع  الس م إلخ إ باح  والتو المستلدمة فو ه ا المصال 
تعمس توقعاات  P/Eة الاي ادات لمل س م فقا وتابيم الم اه ات الم اسبة لحسا  القيمة المقد ن  ا  أو  سب

المسترم يو هو  س  ال مو المحتملة لرس م والملاا  المصاحبة ل ا  أو ه يو العاامليو يمماو أو يعو اا أو 
أقل  وفاو ها ا ااااا  سايتم  P/Eيعادا بع  ما الآل  فملما ما ت  سبة ملاا  ا س م أهلخ ملما ماو  س  

 Earnings Multiplier Model for Stockن  اساتلدام  ماو ج م ااهل ال بحياة لقيااس قيماة الم ةاا

Valuation.  )ممو ه    اد اه :وال ي ي- 
V ( P0 )= Nor. P/ E  * EPS  

P0    قيمة الم ةان : 
Nor. P/ E     الوسا الحسابو المقد  للة مات هي ة الد اسة 

P/E   سبة سع  الس م الخ ا باح الس م الواحد  : 
EPS   بحية الس م الواحد  : 

لا ل اهداد وت يية بيا ات الد اسة ب دل تابيم ال مو ج هلخ الة مات هي ة الد اسة أ فقد تم ت يية و
 بحية الس م الواحد لة مات هي ة الد اسة بااهتماد هلخ بيا ات سوم الع ام لاو ام المالية الم ةو ن ومما 

  (   31ملحم  قم  مو ح بال
بحيتاا  لماال ةاا مة مااو ةاا مات العي ااة واسااتل اج الوسااا امااا بااا ل حسااا   ساابة سااع  الساا م الااخ     

الحسابو المقد  لل سبة لمل ة مة ولمل س ة ب دل حسا  الوساا الحساابو العاام والا ي يمرال ال سابة المتوقعاة 
مو قبل المسترم يو للة مات هي ة الد اسة واستلدام  فو تابيم ال مو ج أ فقد تم اهداد صدول يو ح حساب ا 

     ( 32حم  قم  بالملومما مو ح 

 
 نتاسج تحلٌع الدراسة التطبٌقٌة

ي دل ه ا المحو  الخ  -نتاسج تحلٌع تطبٌق نماذج متغٌرات جودة الابلاغ المالً فً الشركات عٌنة الدراسة :
تابيم ال ما ج المعتمدن فو مصال متايا ات صاودن ااباال الماالو ود اساة تحليال  تاايم تابيام  ماا ج الد اساة 

 -ومااتو:
تم تب و ال مو ج المعتمد والمو ح اد اه فو حسا  قيمة دقة اابال المالو بااهتماد  -قة الابلاغ المالً :د  1

 - 2111هلاخ البيا اات التاو تام اهادادها وت ييت اا فاو المبحاث ااول للةا مات هي اة الد اساة ولل تا ن ماو 
 -وما ت  تايم التابيم مااتو: 2112

Accrualsi,t = α + β1 *  Cash Flowi,t-1  +β2 * Cash Flowi,t +β3* Cash Flowi,t+1                  

            β4 *∆Revenuei,t + β5*PPEi,t   

  
 (1جدوع رقم )

 قٌم دقة الابلاغ المالً للشركات عٌنة الدراسة

 ت

 الس ة

0222 0221 0220 0223 0222 0222 0222 0222 
 الشركة

 3.505 4.944 0.273 15.194 3.007 - .22 2 1.161 0.159 بابع 1

 0.970 - 0.249 - 3.775 1.536 3.200 3.385 0.111 - 0.695 - المامون 0

3 
الشرق 
 الاوسط

- 0.032 0.005 0.005 0.007 0.095 - 0.011 0.010 0.058 

 0.150 1.217- 0.879 1.050 - 1.282 0.299 - 0.494 0.826 - العراقٌة 2
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 الهلاع 2
329.39

5 

- 

471.356 
- 95.197 335.988 20.251 - 6.079 

-

53.153 
69.939 

 2.234 6.982 2.313 - 0.683 1.769 2.057 6.837 - 3.920 - مشن 2

 12.836 2.429 1.190 - 0.878- 260.251- 12.684 - 8.816 - 5.524 - الكارتون 2

. 
سد 

 المودع
0.276 0.668 0.178 - 0.264 0.026 - 0.302 1.706 - 0.359 

9 
الدناعات 

 الخفٌفة
1.003 1.198 1.537 0.125 0.948 - 0.151 0.184 -0.089 

1
2 

العاب 
 الكرخ

0.046 - 0.034 12.653 - 2.549 - 0.166 - 2.743 0.232 - 0.509 

 8.680 3.758- 0.886 - 3.664 7.620 8.768 - 45.908 31.988 متوسط القٌمة

 

يو مستويات دقة ااباال الماالو للةا مات هي اة الد اساة   اا ا ا  وفاو ويت ح مو لال الصدول اهاه تبا    
ااااا  المقا  ااة باايو قيمااة الدقااة لماال ةاا مة مااد متوسااا القيمااة لماال ةاا مات العي ااة ياحاام او ةاا مة ال ااال 

  فيما لام حصال اي ةا مة  2111الص اهية قد حصلت هلخ اهلخ مستوا دقة فو اباغ ا المالو للس ة المالية 
اب ه لة مة مدي ة  2112  فيما ما ت قيمة الدقة فو العام  2111مستوا دقة صيد مقا  ة بالوسا فو هام هلخ 

العا  الم خ ف ا هو ة مات ال ا   فيما ما ت ة مة ال ال الص اهية ااف ل فو مستوا الدقة فو العاام 
 2115ة مة الماموو ااب ه لعام    فيما ما ت 2114  فيما تعد ة متو بابل وال ال ااب ه فو العام  2113

 2112فقد ماو مستوا الدقة اهلخ فو مل مو ة متو بابل وة مة مةو   اماا فاو العاام  2116  اما فو العام 
فقد ما ت مل مو ة مة ال ال وة مة الما توو هو ااب ه   وفو ااا  ال تايم مصتمعة فاو ة مة ال ال تعاد 

 قة فو اباغ ا المالو  الة مة ااب ه فو تحقيم مستوا الد

تم تب و ال مو ج المعتمد والمو ح اد اه فو حسا  قيمة مايمة اابال المالو  -  ملاسمة الابلاغ المالً :0
 - 2111بااهتماد هلخ البيا ات التو تم اهدادها وت ييت ا فو المبحث ااول للة مات هي ة الد اسة ولل ت ن مو 

 -تو :وما ت  تايم التابيم ماا 2112
Ri,t = α + β* EPSit / Pit-1                                                                                                                                                                                       

 (2جدوع رقم )
 لشركات عٌنة الدراسةقٌم ملاسمة الابلاغ المالً ل

 ت

 الس ة

0222 0221 0220 0223 0222 0222 0222 0222 

 الشركة

 0.173 0.173 0.063 0.116 0.166 0.145 - 0.119 - 0.244 - بابع 1

 0.017 0.021 0.029 0.104 - 0.021 0.188 - 230 2 202 2 المامون 0

3 
الشرق 
 الاوسط

2 12. 2 022 2 109 0.136 0.126 0.167 0.149 0.138 

 0.055 0.168 - 0.057 0.054 0.055 0.052 222 2 22 2 العراقٌة 2

 0.593 0.317 0.656 0.590 0.698 0.511 232 2 233 2 الهلاع 2

 0.172 0.167 - 0.167 - 0.061 - 0.316 0.372 0.273 - 232 2 مشن 2

 2.329 1.007 220 1 1.901 0.213 4.175 202 2 202 2 الكارتون 2

. 
سد 

 المودع
2 222 1 222 0.412 0.158 0.280 0.670 0.080 0.518 

9 
الدناعات 

 الخفٌفة
2 201 2 201 0.489 0.525 0.535 - 0.567 0.502 0.533 

12 
العاب 
 الكرخ

- 0.014 - 0.014 - 0.016 - 0.012 - 0.012 - 0.031 - 0.014 - 0.021 

 0.451 0.190 0.194 0.343 0.227 229 2 0.270 0.287 متوسط القٌمة

 

 2111ويت ح ماو لاال الصادول اهااه او قيماة المايماة لةا مة ال اال الصا اهية هاو ااهلاخ لعاام 
  اا او  2111مقا  ة بقيمة متوسا المايمة لة مات العي ة أ فيما تعد ة مة ساد الموصال هاو ااهلاخ لسا ة 
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أ  2113مة المايمة لة مة ال ال هو ااهلخ لعام  واو قي 2112ة مة ص اهة الما توو هو ااب ه فو هام 
 هلخ التوالو   2112و  2116و  2115و  2114وة مة ص اهة الما توو لعام 

تاام تب ااو ال مااو ج المعتمااد والمو ااح اد اااه فااو حسااا  قيمااة  -  التوقٌههت المناسههب للابههلاغ المههالً :3
لتو تام اهادادها وت ييت اا فاو المبحاث ااول للةا مات التوقيت الم اس  لابال المالو بااهتماد هلخ البيا ات ا

 -وما ت  تايم التابيم مااتو : 2112 - 2111هي ة الد اسة ولل ت ن مو 
 

NIit = β0 + β1 DRit + β2 Rit + β3 Rit  * DRit                                                                
 
 

 (3جدوع رقم )
 سب للابلاغ المالً للشركات عٌنة الدراسةقٌم التوقٌت المنا

 ت

 الس ة

0222 0221 0220 0223 0222 0222 0222 0222 

 الشركة

 0.226 0.045 - 0.227 0.238 0.059 - 0.23 0.05 - 0.255 بابع 1

 0.181 0.311 0.061 0.313 0.036 0.36 0.306 0.062 المامون 0

3 
الشرق 
 الاوسط

0.28 0.096 0.001 0.154 - 0.046 - 0.195 0.405 0.183 

 0.186 0.667 0.705 0.682 0.174 - 0.709 0.662 0.176- العراقٌة 2

 3.043 - 0.028 0.214 0.153 - 0.236 - 0.14 - 0.134 0.003 - الهلاع 2

 0.059 - 0.325 - 0.081 - 0.330 - 0.327 - 0.079 - 0.058 - 0.329 - مشن 2

 7.786 - 0.188 0.041 0.082 - 0.208 - 0.038 0.182 0.083 - الكارتون 2

 0.052 - 0.078 - 1.028 - 0.061- 0.24 - 0.371 - 0.094 - 0.084 - سد المودع .

 0.298 2.15 - 0.684 0.492 0.029 0.215 0.591 0.223 الخفٌفة 9

12 
العاب 
 الكرخ

0.455 0.451 0.451 - 0.102 - 0.134 0.456 - 0.135 - 0.073 

 0.994 - 0.113 - 0.114 0.092 0.113 - 0.141 0.222 0.060 توسط القٌمةم

 

ويم   مو لال الصدول اهاه ومو لاال مقا  اة قيماة التوقيات لمال ةا مة ماو ةا مات العي اة ماد قيماة     
متوساا اقياام التوقياات السا وية لماال ةا مات العي ااة أ بااو ةاا مة العاا  الماا خ هاو ااهلااخ مقا  اة بالةاا مات 

  فيما ما ت الة مة الع اقية هو اامرا  دقاة فاو  ةا  وايصاال معلومات اا المحاسابية الاخ  2111ال ا لعام ا
  وتعد ة مة الة م ااوسا هاو  2116و  2115و  2114و  2112و  2111ااا ال المست يدن فو العام 
م اسا  لاباال الماالو ماو  أ  فيما تعد ة مة الص اهات  ات اهلخ توقيات 2113اامر  دقة فو التوقيت لعام 

    2112بيو ة مات العي ة لعام 
وفو ه ا اااا  فقد تم حسا   -نتاسج تطبٌق وتحلٌع نموذج حساب قٌمة المنشأة فً الشركات عٌنة الدراسة :

مو لال اهتماد ال مو ج اد اه وال ي تم اهاداد  2112 – 2111قيمة الم ةؤن لمل مو ة مات العي ة لل ت ن مو 
 -( اد اه :4 حة بالصدول  قم  وت  فو المبحث السابم وما ت  تايم تابيم ال مو ج مما مبيا ا

      P0 ( V ) = Nor. E/ Pi,t * EPSi,t        

 
 (2جدوع رقم )

 قٌمة المنشأة للشركات عٌنة الدراسة

 ت
 السنة

0222 0221 0220 0223 0222 0222 0222 0222 
 الشركة

 922 9 111 12 0.3 02 210 32 022 .1 902 9 932 2 302 0 بابع 1

 .93 12 9.. 13 212 .1 223 29 221 3 2.0 0 212 2 302 0 المأمون 0
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3 
الشرق 
 الاوسط

1 220 2 220 0 232 12 202 19 219 12 .22 . 332 2 229 

 العراقٌة 2
22 12

9 
29 013 

32 20
2 

2. 100 
123 22

9 
3 202 

1.3 32
1 

22 212 

 الهلاع 2
2. 92

0 
22 229 

1. 32
2 

09 020 
103 22

. 
29 .12 22 .32 32 .22 

 مشن 2
021 2

22 
22 222 

20 23
. 

119 29
0 

332 10
9 

.. .12 
120 2.

0 
.2 202 

 الكارتون 2
01 20

2 
1. 222 

12 .9
2 

2 ..3 23 222 09 220 02 221 1. .92 

 .02 9 222 10 222 02 .3. .3 022 12 221 2 223 12 311 9 سد المودع .

 الخفٌفة 9
92 22

9 
.2 320 

20 .2
1 

122 10
2 

2 092 
109 22

1 
20 002 32 2.2 

12 
العاب 
 الكرخ

21 10
2 

32 .22 . 1.9 0 2.1 1 222 2 022 2 222 12 912 

 212 32 55.169 متوسط القٌمة
1. 91

0 
43.710 .2 222 39 232 2. 222 02 202 

 

ماو بايو   2112و  2114و  2111هلاخ قيماة لعاام وتم   بيا ات الصدول اهاه او ة مة مةو هاو اا      
ة مات العي ة المد وسة مقا  ة بمتوسا القيمة لمل الة مات   فيما ما ت ة مة الص اهات الل ي ة هو ااهلخ 

    2116أ وما ت الة مة الع اقية هو ااهلخ قيمة فو هام 2115و  2113و  2112و  2111قيمة لعام 
وفاو ها ا ااااا  وب ادل تابيام  -رات جودة الابلاغ المهالً فهً قٌمهة المنشهأة :نتاسج تحلٌع علاقة واثر متغٌ

تحلياال اا تباااا ومعادلااة اا حاادا  اللاااو باايو المتاياا ات المد وسااة أ فقااد تاام توليااد وت ييااة البيا ااات المقااد ن 
ال علياة  واللاصة باالمتاي ات للةا مات هي اة الد اساة ول تا ن هةا  سا وات ماو لاال ااهتمااد هلاخ البيا اات

    -لة مات العي ة والمحسوبة فو المحاو  السابقة ومااتو :
با ل توليد قيم متاي ات دقة اابال المالو التقدي ية لاا ل اساتلدام ا فاو  -  دقة اابال المالو :1

ة لتولياد تحليل اا تبااا واا حادا  بايو متايا ات الدقاة ومتايا ات قيماة الم ةاان أ فقاد تام اهتمااد المعادلاة ااتيا
 البيا ات التقدي ية ومااتو : 

y
^ 
= X ( 2007 ) ( 1+ g )

t 

 حيث او :
y   القيمة التقدي ية للدقة لل ت ن القادمة اهتمادا هلخ البيا ات التا يلية السابقة : 
x  2112: قيمة الدقة للس ة   
g  2112 – 2111: متوسا  سبة ال مو لمتاي  الدقة لل ت ن مو   

أ ماو  2112 – 2111بيم ال مو ج فقد تم حسا  متوسا  سبة ال مو لمتاي  الدقاة لل تا ن ماو ولا ل تا     
لال حسا  ال سبة لمل س ة ومو رام حساا  متوساا  سا  ال ماو لمال ةا مة ماو ةا مات العي اة المد وساة أ 

 -وال تيم مما مو حة بالصدول اد اه :
 (2جدوع رقم )

 سةمتوسط نسب نمو الدقة للشركات عٌنة الدرا

 متوسا  سبة ال مو اسم الة مة ت

 1.456 بابل 1

 4.232 - المؤموو 2

 1.941 الة م ااوسا 3

 2.065 - الع اقية 4

 4.572 - ال ال 5

 1.485 - مةو 6

 3.022 الما توو 2

 3.195 - سد الموصل 4

 0.183 الل ي ة 1
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 254 .52 - العا  الم خ 11

 

و ج المةا  الي  اهاه باستلدام مل مو متوسا  سبة ال مولمل ة مة ف اا وهلخ اساس  للا فقد تم تابيم ال م
وهو الس ة االي ن التو تعد بيا ات ا فعلياة وماالو ن ماو  ةا ات الساوم  2112هو قيمة الدقة لمل ة مة لعام 

 - وفو ه ا اااا  ما ت البيا ات التقدي ية المتولدن لمتاي  الدقة مما مو حة بالصدول اد اه :
 (2وع رقم )جد

 متغٌرات الدقة المقدرة

 الشركة

 المامون بابع
الشرق 
 الاوسط

 الكارتون مشن الهلاع العراقٌة
سد 

 المودع
الخفٌ
 فة

 العاب الكرخ

 السنة 

1 8.608 3 135 1 121 - 0.159 - 249.822 - 1.083 51 626 1 244 
- 

0.105 
26 11 

2 10.935 - 18.343 1 226 1 241 1531.886 2 161 131 16 
- 

3.941 

- 

0.092 
- 1390.32 

3 14 324 22 551 1 442 - 1.171 - 6614.086 - 5.082 367.09 
11 34
1 

- 

0.089 
22622 46 

4 11 252 - 312.109 1 441 2 422 31621 312 13 114 1083.39 

- 

37.76

8 

- 

0.089 

- 

3794862.15 

5 26 431 1315.77 1 656 - 5.482 - 139647.5 - 13.899 3244 14 
111 1
6 

- 

0.089 

198296699.

6 

6 36 414 
- 

5573.413 
3 151 11 241 634452 1 26.191 1465 41 

- 

382.2

3 

- 

0.089 

- 

103617951

0 

2 52 125 
23541 6
12 

6 124 
- 

23.867 

- 

2920468.8 
- 33.343 29558.3 

1211 
23 

- 

0.089 
541445221

1 

4 24 216 

- 

99802.61

2 
11 243 49.746 13352773 55 166 89299.3 

- 

3898.

53 

- 

0.089 

- 

282926811

3 

1 
116 52
2 

422358.9

17 
22 234 

- 

102.26

7 

- 

61048488.

6 

- 76.221 
269836.

4 

12454

.3 
- 

0.089 
142441521

5 

11 
153 52
2 

- 

1787428.

04 
44 141 211.64 

279114079

.5 
114 231 

815419.

6 

- 

39793

.03 

- 

0.089 

- 

772526151

6 

 

بااا ل توليااد قاايم متاياا ات مايمااة اابااال المااالو التقدي يااة لااا ل  -ايمااة اابااال المااالو :  م2
استلدام ا فو تحليل اا تباا واا حدا  بيو متاي ات المايمة ومتاي ات قيمة الم ةان أ فقد تم اهتماد المعادلاة 

 ااتية لتوليد البيا ات التقدي ية ومااتو : 
y

^ 
= X ( 2007 ) ( 1+ g )

t 

 حيث او :
y   القيمة التقدي ية للمايمة لل ت ن القادمة اهتمادا هلخ البيا ات التا يلية السابقة : 
x  2112: قيمة المايمة للس ة   
g  2112 – 2111: متوسا  سبة ال مو لمتاي  المايمة لل ت ن مو   

يمة مو لال حسا   سبة ال مو لمل ولا ل تابيم ال مو ج فقد تم حسا  متوسا  سبة ال مو لمتاي  الما     
ولمل ة مة مو ة مات العي ة المد وسة أ ومو رم حسا  متوسا  2112 – 2111س ة مو س وات ال ت ن مو 

 -ال س  لمل ة مة مو ة مات العي ة لل ت ن المةا  الي ا وما ت البيا ات ال اتصة مما مو حة بالصدول اد اه :
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 (2جدوع رقم )
 سمة للشركات عٌنة الدراسةمتوسط نسب نمو الملا

 متوسا  س  ال مو اسم الة مة ت

 0.207 - بابل 1

 2.208 - المؤموو 2

 0.044 الة م ااوسا 3

 0.745 - الع اقية 4

 0.069 ال ال 5

 1.567 - مةو 6

 1.923 الما توو 2

 0.886 سد الموصل 4

 0.561 - الل ي ة 1

 0.575 - العا  الم خ 11

 

ال مو ج بااسات اد الاخ ال ماو ج المةاا  اليا  اهااه وماو لاال البيا اات ال علياة لل تا ن ماو وه د تابيم 
 -فقد ما ت البيا ات المقد ن ال اتصة مما مو حة بالصدول اد اه : 2112 – 2111

 (.جدوع رقم )
 متغٌرات الملاسمة المقدرة

 الس ة

 الماموو بابل
الة م 
 ااوسا

 الما توو مةو ال ال الع اقية
سد 
 الموصل

 الل ي ة
العا  
 الم خ

 الة مة

1 0.137 - 0.020 0.144 0.014 0.634 0.097 6.807 0.977 0.234 - 0.009 

2 0.180 1 111 0.138 0.085 0.596 - 0.594 11 141 0.924 0.701 - 0.028 

3 0.171 - 0.166 0.138 0.032 0.593 0.489 18.890 0.878 0.439 - 0.017 

4 1 123 0.421 0.138 0.072 0.593 - 1.209 34.177 0.837 0.586 - 0.023 

5 1 123 - 0.875 0.138 0.042 0.593 1 453 63 523 0.801 0.503 - 0.019 

6 1 123 1.987 0.138 0.064 0.593 - 2.718 121 112 0.768 0.549 - 0.022 

2 1 123 - 4.332 0.138 0.048 0.593 3.818 228.806 0.740 0.524 - 0.021 

4 1 123 9.620 0.138 0.060 0.593 - 6.425 432 444 0.715 0.538 - 0.021 

1 1 123 
- 

21.188 
0.138 0.051 0.593 9.626 431 425 0.692 0.530 - 0.021 

11 1 123 46.837 0.138 0.058 0.593 
- 

15.525 
1612.835 0.672 0.535 - 0.021 

بااا ل توليااد قاايم متاياا ات التوقياات الم اساا  لابااال المااالو  -الو :  التوقياات الم اساا  لابااال الماا3
التقدي ية لا ل استلدام ا فو تحليل اا تباا واا حدا  بيو متاي ات التوقيت ومتايا ات قيماة الم ةاان أ فقاد 

 تم اهتماد المعادلة ااتية لتوليد البيا ات التقدي ية ولعة  س وات ومااتو : 
y

^ 
= X ( 2007 ) ( 1+ g )

t 

 حيث او :
y   القيمة التقدي ية للتوقيت لل ت ن القادمة اهتمادا هلخ البيا ات التا يلية السابقة : 
x  2112: قيمة التوقيت للس ة   
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g  2112 – 2111: متوسا  سبة ال مو لمتاي  التوقيت لل ت ن مو   
و لال حساا   سابة ال ماو ولا ل تابيم ال مو ج فقد تم حسا  متوسا  سبة ال مو لمتاي  التوقيت م

أ ومو رم حسا  متوسا ال س  لمل ة مة مو ة مات العي ة المد وسة أ  2112 – 2111للمتاي  لل ت ن مو 
 -ل ا ما ت متوساات  س  ال مو ال اتصة مما مو حة بالصدول اد اه :

 (9جدوع رقم )
 متوسط نسب نمو التوقٌت المناسب للشركات عٌنة الدراسة

 وسا  سبة ال مومت اسم الة مة ت

 2.188 - بابل 1

 2.088 المؤموو 2

 341 21 الة م ااوسا 3

 1.514 - الع اقية 4

 22.904 - ال ال 5

 541 1 مةو 6

 7.342 - الما توو 2

 2.366 سد الموصل 4

 613 1 الل ي ة 1

 1.011 - العا  الم خ 11

 

يم التقدي ية لمتاي  التوقيت الم اس  لابال المالو وه د تابيم ال مو ج المةا  الي  سابقا فقد ما ت ال تا
 -لة مات العي ة المد وسة مما مو حة بالصدول اد اه :

 (12جدوع رقم )
 متغٌرات التوقٌت المناسب المقدرة

الة م
 ن

 الما توو مةو ال ال الع اقية الة م ااوسا الماموو بابل
سد 
 الموصل

 الل ي ة
العا  
 الم خ

 السمة

1 - 0.268 0.559 4 115 0.095 66.654 - 0.093 41 324 - 0.175 1 225 0.001 

2 1.308 0.970 43 441 
- 

0.612 
- 1599.4 - 0.079 - 427.49 - 0.343 1 163 - 0.147 

3 - 2.141 1 424 1244 1 1 451 36551 5 - 0.071 3073.7 - 0.740 1 525 0.002 

4 5 415 3 621 38244.2 
- 

1163 
- 837430.7 - 0.066 - 22631.9 - 1.681 2 265 - 0.149 

5 
- 

11.107 
2 364 412614 4 1 213 

19180439.

7 
- 0.063 166114 6 - 3.907 3 452 0.004 

6 25 123 15 121 17483129.5 
- 

2.426 

- 

439308863 
- 0.061 

- 

1219560.

8 

- 9.174 5 354 - 0.151 

2 
-

54.029 
31 414 

323416244
 1 

3.205 100619310 - 0.060 
8953950.

4 

- 

21.634 
4 412 0.006 

4 
114 13
6 

65.573 
211511422

1 
- 

5.321 

- 

230458441

1 

- 0.059 

- 

65739968

.6 

- 

51.116 
13 211 - 0.152 

1 

- 

259.51

1 

136 21
4 

121444211
1 

2 544 
52244212

12 
- 0.059 

48266278

4.4 

- 

120.871 
21 124 0.008 

11 
564 53
1 

285.27

2 
365364612 

- 

11.95

6 

12141613
14 

- 0.059 

- 

35437102

28 

- 

285.910 
33 643 - 0.154 
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با ل تابيم معادلة تحليل اا تباا ومعادلة اا حدا  بايو متايا ات الصاودن وقيماة  -  قيمة الم ةان :4
سابقا والمسات دن الاخ الم ةان تم تقدي  قيمة الم ةان لعة  س وات بااهتماد هلخ البيا ات ال علية التو تم ه   ا 

بيا ات  ة ات سوم الع ام لاو ام المالية والمو حة فو ماحم الد اسة   وفو مل  للا فقاد تام تقادي  قيماة 
 -الم ةان لة مات العي ة المد وسة ول ت ن تمرل هة  س وات ومو لال المعادلة المع و ة اد اه :

y
^ 
= α + β(x) 

 حيث او :
y

 لم ةان  : القيمة المقد ن لقيمة ا ^
x   يمرل الس وات المقد  ل ا قيمة الم ةان بااهتماد هلخ القيم التا يلية : 

وفو ها ا ااااا  فقاد تام اهتمااد قيماة الم ةاان المحساوبة وفام البيا اات ال علياة التا يلياة ووفقاا لادالت ا 
ا ( ولمال سا ة ولمال ةا مة ماو فو المعادلة ال ت ات الم اد تقدي  قيماة الم ةااه ل ا   xالتا يلية   ا  تمرل قيمة 

أ وماو رام تومي  اا لاا ل حساا  قيماة الم ةاان   βو قيماة  αة مات العي ة با ل حسا  قيمة مال ماو قايم 
 -المقد ن والتو ما ت مما مبي ة بالصدول ااتو:

 (11جدوع رقم )
 القٌم المقدرة لقٌمة المنشاة

 الة مة
 الماموو بابل

الة م 
 ااوسا

 الما توو مةو ال ال الع اقية
سد 
 الموصل

 الل ي ة
العا  
 الس ة الم خ

1 7.726 6.009 6.247 58.234 49.519 160.301 20.154 14.627 95.382 22 412 

2 9.69 8.99 6.977 64.586 50.193 153.077 21.483 15.131 90.595 23.359 

3 11.654 11.971 7.707 70.938 50.867 145.853 22.812 15.635 85.808 19.627 

4 13.618 13.952 4 432 77.29 51.541 138.629 24.141 16.139 81.021 15.895 

5 15 542 17.933 9.167 83.642 52.215 131.405 25.47 16.643 76.234 12.163 

6 17.546 20.914 9.897 89.994 52.889 124.181 26.799 17.147 71.447 8.431 

2 19.51 23.895 10.627 96.346 53.563 116.957 28.128 12 651 66.66 4.699 

4 21.474 26.876 11.357 102.698 54.237 109.733 29.457 18.155 61.873 0.967 

1 23.438 29.857 12.087 109.05 54.911 102.509 30.786 18.659 57.086 - 2.765 

11 25.402 32.838 12.817 115.402 55.585 95.285 32.115 19.163 52.299 - 6.497 

 

وفو ه ا ااااا  وبعاد ت يياة البيا اات اللاصاة بمال ماو متايا ات صاودن ااباال الماالو المقاد ن وقيماة 
الم ةان المقد ن لة مات العي ة المد وسة باا ل تابيام تحليال اا تبااا واا حادا  اللااو التباا   ف  اية 

لصودن ااباال الماالو لةا مات العي اة المد وساة فاو  الد اسة ال ييسة والمتمرلة فو مدا وصود العاقة والتاري 
قيمت ا الحقيقة المتمرلة فو قيمة اس م ا العادية المد صة فو السوم المالو الع اقو   وهلخ اساس  للا فقاد تمات 

 -لاوات االتبا  مو لال المحاو  ااتية وبما يت م وف  يات الد اسة ال  هية :
ب دل التبا  ال   ية ال  هية ااولاخ اللاصاة  -لً فً قٌمة المنشاة :  علاقة واثر دقة الابلاغ الما1

بقياس ابيعة العاقة بيو دقة اابال المالو ماحد متاي ات الصودن وقيمة الم ةان للةا مات هي اة الد اساة وفاو 
 اح ابيعاة ( والا ي يو12مل البيا ت التقدي ية المعتمدن   فقد ما ت  تايم التحليل مما مو حة بالصدول  قام  

 وقون العاقة بيو المتاي يو  
 
 
 
 
 

 (12جدوع رقم )
 علاقة دقة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشأة

 معنوٌة العلاقة الجدولٌة t المحسوبة r t التفادٌع ت
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 اسم الشركة 

 مع وية 2.26 6.275 0.912 بابع 1

 غي  مع وية 2.26 1.306 41 1 المأمون 0

 مع وية 2.26 3.885 0.808 الشرق الاوسط 3

 غي  مع وية 2.26 0.952 0.319 العراقٌة 2

 غي  مع وية 2.26 1.333 0.426 الهلاع 2

 غي  مع وية 2.26 0.716 0.246 مشن 2

 مع وية 2.26 2.733 0.695 الكارتون 2

 غي  مع وية 2.26 1.189 0.388 سد المودع .

 غي  مع وية 2.26 2.123 0.600 الخفٌفة 9

 غي  مع وية 2.26 0.959 0.321 عاب الكرخال 12

 

المحساوبة وقيمت اا الصدولياة بمساتوا  tويت ح مو لال الصدول اهاه ومو لاال المقا  اة بايو قيماة 
( أ او العاقة مع وية بيو متاي  دقة اابال المالو وقيماة الم ةاان فاو مال 2.26والتو بلات   (0.05 )مع وية 

ااوسا والة مة الع اقية لص اهة الما توو أ فيما لام تماو العاقاة مع وياة بايو مو ة مة بابل وة مة الة م 
المتاي يو فو بقية ة مات العي ة المد وسة   وبةمل هام تإمد ال تايم هلخ وصود العاقة بيو المتاي يو أ وهو 

 ما يإمد قبول ف  ية البحث ال  هية ااولخ  

لو فاو قيماة الم ةاان لةا مات العي اة فقاد تام اساتلدام معادلاة اما فاو اااا  التباا  ارا  دقاة ااباال الماا
 -( اد اه :13اا حدا  اللاو فو هملية التحليل وما ت ال تايم مما مو حة بالصدول  قم  

 (13جدوع رقم )
 اثر دقة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة

 ت
 التفادٌع

R
2

 β F المحسوبة F المعنوٌة الجدولٌة 
 اسم الشركة 

 مع وي 5.32 39.372 0.113 0.831 بابع 1

 غي  مع وية 5.32 216 1 6.41 - 0.176 المأمون 0

 مع وي 5.32 15.093 0.126 0.654 الشرق الاوسط 3

 غي  مع وية 5.32 0.907 0.078 0.102 العراقٌة 2

 غي  مع وية 5.32 1.778 9.433 0.182 الهلاع 2

 مع وية غي  5.32 0.513 0.103 - 0.060 مشن 2

 مع وي 5.32 7.471 1.085 0.483 الكارتون 2

 غي  مع وية 5.32 1.415 4.35 - 151 1 سد المودع .

 غي  مع وية 5.32 4.508 1725.328 - 0.360 الخفٌفة 9

 غي  مع وي 5.32 0.919 1.111 0.103 العاب الكرخ 12

 

المحسوبة لمل ة مة مو ة مات  Fة ويت ح مو لال الصدول اهاه وبااهتماد هلخ المقا  ة بيو قيم
( أ او لدقة اابال المالو في ا ماو ل  0.05( ه د مستوا مع وية  5.32 الصدولية التو بلات    Fالعي ة وقيمة 

ار  مع وي فو قيمة الم ةان لمل مو ة مة بابل وة مة الة م ااوسا والة مة الع اقياة لصا اهة الماا توو   
Rة مات العي ة المد وسة   اما بااهتماد هلخ قيمة  فيما لم تمو م للا فو بقية

والتو تبايو د صاة ت ساي  دقاة  2
( فيما ما ت لدا %83اابال المالو للتاي  الحاصل فو قيمة الم ةان فقد بلات اهاها فو ة مة بابل ا  بلات  

لع اقياة لصا اهة ( وهماا  سابة ت ساي  هالياة أ فيماا ما ات لادا الةا مة ا%65 ةا مة الةا م ااوساا ب سابة  
 ( وهو  سبة ت سي  قليلة  غم مع وية التاري      %48 الما توو ب سبة  

ب دل التبا  ف  ية البحث ال  هية الرا ية  -  علاقة واثر ملاسمة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة :0
 ةان للة مات هي ة الد اسة فقد تم تحليل ابيعة العاقة بيو مل مو متاي  مايمة اابال المالو وماي  قيمة الم

  -( اد اه :14أ وما ت  تايم التحليل مما مو حة بالصدول  قم  
 (12جدوع رقم )

 علاقة ملاسمة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشأة

 ت
 التفادٌع

r t المحسوبة T المعنوٌة الجدولٌة 
 اسم الشركة 
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 غي  مع وية 2.26 311 1 443 1 بابع 1

 غي  مع وية 2.26 0.993 331 1 المأمون 0

 غي  مع وية 2.26 1.732  0.522 الشرق الاوسط 3

 غي  مع وية 2.26 652 1 225 1 العراقٌة 2

 غي  مع وية 2.26 1.887 555 1 الهلاع 2

 غي  مع وية 2.26 0.758 251 1 مشن 2

 مع وية 2.26 3.928 0.811 الكارتون 2

 مع وية 2.26 18.622 141 1 سد المودع .

 غي  مع وية 2.26 0.852  241 1 الخفٌفة 9

 غي  مع وية 2.26 0.897 312 1 العاب الكرخ 12

المحساوبة وقيمت اا الصدولياة بمساتوا  tويت ح مو لال الصدول اهاه ومو لاال المقا  اة بايو قيماة 
مالو وقيمة الم ةاان فاو ( أ او العاقة مع وية فقا بيو متاي  دقة اابال ال2.26والتو بلات   (0.05 )مع وية 

الةاا مة الع اقيااة لصاا اهة المااا توو أ فيمااا لاام تمااو العاقااة مع ويااة باايو المتاياا يو فااو بقيااة ةاا مات العي ااة 
 المد وسة  

اما فيما يتعلم بتحديد ابيعة ار  متايا  مايماة المعلوماات المحاسابية المقدماة فاو اااا  ااباال الماالو 
ستلدام معادلة اا حدا  اللاو بيو المتاي يو فقد ما ت  تاايم التحليال مماا للة مات هي ة الد اسة ومو لال ا

 -( اد اه :15مو حة بالصدول  قم  
 (12جدوع رقم )

 اثر ملاسمة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة

 ت
 التفادٌع

R
2

 β F المحسوبة F المعنوٌة الجدولٌة 
 اسم الشركة 

 غي  مع وية 5.32 1.956 324 223 0.196 بابع 1

 غي  مع وية 5.32 0.986 0.175 111 1 المأمون 0

 غي  مع وية 5.32 3.000 608.333 - 223 1 الشرق الاوسط 3

 غي  مع وية 5.32 0.426 213.432 151 1 العراقٌة 2

 غي  مع وية 5.32 3.561 87.831 - 0.308 الهلاع 2

 غي  مع وية 5.32 0.574 0.861 0.067 مشن 2

 مع وي 5.32 15.428 116 1 0.659 تونالكار 2

 مع وي 5.32 346.776 14.758 - 0.977 سد المودع .

 غي  مع وية 5.32 0.726 35.215 - 0.083 الخفٌفة 9

 غي  مع وية 5.32 0.804 712.605 0.091 العاب الكرخ 12

 

ل ة مة مو ة مات المحسوبة لم Fويت ح مو لال الصدول اهاه وبااهتماد هلخ المقا  ة بيو قيمة 
( أ او مايمة اابال المالو في ا ماو 0.05 ( ه د مستوا مع وية  5.32 الصدولية التو بلات    Fالعي ة وقيمة 

ل  ار  مع وي فو قيمة الم ةان لمل مو الة مة الع اقية لص اهة الما توو وة مة ساد الموصال   فيماا لام تماو 
Rماا بااهتمااد هلاخ قيماة م للا فو بقياة ةا مات العي اة المد وساة   ا

والتاو تبايو د صاة ت ساي  دقاة ااباال  2
( تق يبا أ فيماا %98 المالو للتاي  الحاصل فو قيمة الم ةان فقد بلات اهاها فو ة مة سد الموصل ا  بلات  

 ( تق يبا أ وهما  سبة ت سي  هالية  %66 ما ت لدا الة مة الع اقية لص اهة الما توو ب سبة  
ب اادل التبااا  ف  ااية البحااث  -اثههر التوقٌههت المناسههب للابههلاغ المههالً فههً قٌمههة المنشههاة :  علاقههة و3

ال  هيااة الرالرااة فقااد تاام تحلياال ابيعااة العاقااة باايو ماال مااو متاياا  التوقياات الم اساا  لابااال المااالو فااو تقااديم 
ايم التحليل مما مو حة المعلومات لاا ال المست يدن ومتاي  قيمة الم ةان للة مات هي ة الد اسة أ وما ت  ت

 -( اد اه :16بالصدول  قم  
 (12جدوع رقم )

 علاقة التوقٌت المناسب للابلاغ المالً فً قٌمة المنشأة

 ت
 الت اصيل

r t المحسوبة T المع وية الصدولية 
 اسم الة مة 

 غي  مع وية 2.26 0.988 0.330 بابل 1

 مع وية 2.26 3.610 0.787 المؤموو 2



 18 

 غي  مع وية 2.26 1.291 415 1 م ااوساالة  3

 غي  مع وية 2.26 0.489 0.170 الع اقية 4

 غي  مع وية 2.26 1038 0.345 ال ال 5

 مع وية  2.26 4.796 0.861 مةو 6

 غي  مع وية 2.26 1.471 0.461 الما توو 2

 مع وية  2.26 3.210 0.750 سد الموصل 4

 ية مع و 2.26 5.132 0.876 الل ي ة 1

 غي  مع وية 2.26 0.512 124 1 العا  الم خ 11

 

المحسوبة وقيمت اا الصدولياة بمساتوا  tويت ح مو لال الصدول اهاه ومو لال المقا  ة بيو قيمة 
( أ او العاقة مع وية بايو متايا  التوقيات الم اسا  لاباال الماالو وقيماة 2.26والتو بلات   (0.05 )مع وية 

 لماموو أ فيما لم تمو العاقة مع وية بيو المتاي يو فو بقية ة مات العي ة المد وسة  الم ةان فو ة مة ا

اما فيما يتعلم بتحديد ابيعة ار  متاي  التوقيت الم اس  لابال المالو للة مات هي اة الد اساة وماو 
( 12ة بالصادول  قام  لال استلدام معادلة اا حدا  اللاو بيو المتاي يو فقد ما ت  تايم التحليل مما مو اح

 -اد اه :
 (12جدوع رقم )

 اثر التوقٌت المناسب للابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة

 ت
R الت اصيل

2
 

β F المحسوبة F المع وية الصدولية 
 اسم الة مة 

 غي  مع وية 5.32 0.977 0.009 0.109 بابل 1

 مع وية 5.32 13.030 0.078 0.620 المؤموو 2

 غي  مع وية 5.32 1.667 3.716 0.172 وساالة م اا 3

 غي  مع وية 5.32 0.239 0.009 0.029 الع اقية 4

 غي  مع وية 5.32 1.078 3.654 0.119 ال ال 5

 مع وي 5.32 23.003 1681.338 - 0.742 مةو 6

 غي  مع وية 5.32 2.163 1.62 - 0.213 الما توو 2

 مع وي 5.32 10.306 0.013 - 563 1 سد الموصل 4

 مع وي 5.32 26.334 1.175 - 262 1 الل ي ة 1

 غي  مع وية 5.32 0.262 24.950 0.032 العا  الم خ 11

 

المحسوبة لمال ةا مة ماو ةا مات  Fيت ح مو لال الصدول اهاه وبااهتماد هلخ المقا  ة بيو قيمة 
( أ او التوقيات الم اسا  لاباال 0.05 ( ه اد مساتوا مع وياة  5.32 الصدولياة التاو بلاات    Fالعي اة وقيماة 

مةو لةا مة  –المالو في ا ماو ل  ار  مع وي فو قيمة الم ةان لمل مو ة مة الماموو وة مة التعبية والتعلي  
سد الموصل وة مة الص اهات الل ي ة   فيما لم تمو م للا فاو بقياة ةا مات العي اة المد وساة   اماا بااهتمااد 

Rهلخ قيمة 
ت سي  دقة اابال المالو للتاي  الحاصل فو قيمة الم ةان فقد بلات اهاهاا فاو  والتو تبيو د صة 2

 ( فيما ما ت لدا ة مة التعبية والتعلي  مةو بالم تبة الرا ية ب سبة   %77 ة مة الص اهت الل ي ة ا  بلات  

( %62 بمقادا     ( أ وهما  سبة ت سي  هالية مقا  ة بمل ماو ةا مة المااموو التاو ما ات  سابة الت ساي  74%
فيماا لام تماو  ( لدا ةا مة ساد الموصال وهاو  سابة ت ساي  قليلاة  غام مع وياة التااري    %56 وب سبة ت سي   

 للتوقيت تاري  هالو فو بقية ة مات العي ة  
ب دل التبا  ف  اية البحاث ال ييساة لمصمال  -  علاقة واثر جودة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة :2

اابال المالو مصتمعة فو قيمة الم ةان لة مات هي ة الد اسة أ فقد تم تحليل ابيعة العاقة بيو متاي ات صودن 
مل مو متاي ات صودن اابال المالو ومتاي  قيمة الم ةان للة مات هي ة الد اسة أ وما ات  تاايم التحليال مماا 

 -( اد اه :14مو حة بالصدول  قم  
 (.1جدوع رقم )

 غ المالً فً قٌمة المنشأةعلاقة جودة الابلا

 ت
 الت اصيل

r 
t المحسوبة 

T المع وية الصدولية 
 التوقيت المايمة الدقة اسم الة مة

 مع وي للدقة 2.26 1.133 1.580 6.054 0.949 بابل 1
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 مع وي للتوقيت 2.26 3.439 1.068 1.394 0.869 المؤموو 2

 مع وي للدقة 2.26 1.442 1.943 4.019 0.914 الة م ااوسا 3

 غي  مع وي 2.26 0.644 0.685 0.725 0.436 الع اقية 4

 غي  مع وي 2.26 1.224 1.800 1.472 0.748 ال ال 5

 مع وي للتوقيت 2.26 4.474  0.969 0.919 0.892 مةو 6

 2.26 1.805 4.460 3.246 0.955 الما توو 2
مع وي للدقة  
 وللمايمة

 2.26 4.178 21.794 1.556 0.998 سد الموصل 4
مع وي للمايمة 

 والتوقيت

 غي  مع وي 2.26 0.981 1.297 1.337 0.946 الل ي ة 1

 2.26 5.257 0.868 2.377  0.548 العا  الم خ 11
مع وي للدقة 
 والتوقيت

 

المحساوبة لمال ماو متايا ات الصاودن  tيت ح ماو لاال الصادول اهااه وماو لاال المقا  اة بايو قيماة 
( أ يم ا  او العاقاة مع وياة بايو متايا  2.26والتو بلات   (0.05 ) ا الصدولية بمستوا مع وية الرارة وقيمت

صودن اابال المالو وقيمة الم ةان فو مال ماو ةا مة بابال ماو لاال مع وياة العاقاة بايو متايا  الدقاة مممرال 
لقيمة الصدولية وم للا الحال بال سبة ( مقا  ة با 6.054 المحسوبة بمقدا    tللصودن وقيمة الم ةان ا  ما ت قيمة 

( وةا مة العاا  246 3( وةا مة الماا توو بقيماة  4.019المحساوبة   tلة مة الة م ااوسا ا  ما ت قيماة 
(  اما ة مة الماموو فما ت ه الا هاقة مع وية لصودن اابال الماالو وقيماة الم ةاان ماو 322 2الم خ بقيمة  

 3.439 المحسوبة بمقدا    t ل وتقديم المعلومات المحاسبية أ ا  ما ت قيمة لال متاي  التوقيت الم اس  لع

( وةاا مة سااد 424 4المحسااوبة   t( مقا  ااة بالقيمااة الصدوليااة ف ااا  هااو ماال مااو ةاا مة مةااو إ  بلااات قيمااة 
  امااا الةاا مة الع اقيااة لصاا اهة المااا توو (252 5( وةاا مة العااا  الماا خ بمقاادا   124 4الموصاال بمقاادا   

ا ت ه الا هاقة مع وية للصودن بقيمة الم ةان مو لال متاي  مايمة المعلوماات المحاسابية المعادن والمقدماة فم
الصدولية ف ا  هو ة مة سد الموصال والا ي بلا)  t( مقا  ة بقيمة  4.460 المحسوبة بمقدا    tا  ما ت قيمة 

 مة الم ةان فو بقية ة مات العي ة المد وسة (  فيما لم تمو العاقة مع وية بيو متاي  الصودن وقي241 21 

اما فيما يتعلم بتحديد ابيعاة ارا  متايا  صاودن ااباال الماالو للةا مات هي اة الد اساة وماو لاال اساتلدام    
 -( اد اه :11معادلة اا حدا  اللاو بيو المتاي يو فقد ما ت  تايم التحليل مما مو حة بالصدول  قم  

 
 
 
 
 
 

 (19جدوع رقم )
 اثر جودة الابلاغ المالً فً قٌمة المنشاة

 ت
R الت اصيل

2 
β F 

 المحسوبة

F 
 الصدولية

 المع وية
 التوقيت المايمة الدقة اسم الة مة

 مع وي 4.76 18.021 0.065 - 106.705 0.117 0.900 بابل 1

 مع وي 4.76 6.172 0.143 0.621 - 412 2 0.755 المؤموو 2

3 
الة م 
 ااوسا

 مع وي 4.76 10.099 2.189 387.787 - 114 1 0.835

 غي  مع وي 4.76 0.470 0.013 421 252 166 1 0.190 الع اقية 4

 غي  مع وي 4.76 2.538 3.536 77.827 - 413 4 0.559 ال ال 5

 مع وي 4.76 7.747 1628.762 - 9.771 121 1 0.795 مةو 6

 مع وي 4.76 20.523 2.94 - 0.033 6.55 - 0.911 الما توو 2

4 
سد 
 الموصل

 مع وي 4.76 452.012 0.004 - 12.724 - 155 2 0.996

 مع وي 4.76 411 16 0.998 - 20.692 331 2 0.894 الل ي ة 1
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11 
العا  
 الم خ

 غي  مع وي 4.76 452 1 85.398 - 1501.190 1393.827 - 0.300

 

المحسوبة لمال ةا مة ماو ةا مات  Fقيمة  يت ح مو لال الصدول اهاه وبااهتماد هلخ المقا  ة بيو
( أ يت اح او مال ةا مات العي اة 0.05( ه اد مساتوا مع وياة  4.76 الصدولياة التاو بلاات    Fالعي اة وقيماة 

المد وسة يإر  في ا صودن اابال المالو فو قيمة الم ةان ما هدا رااث ةا مات لام يماو للصاودن في اا تااري  فاو 
مة الع اقياة وةا مة ال اال الصا اهية وةا مة مدي اة العاا  الما خ   اماا بقياة قيمة الم ةان وهو مال ماو الةا 

Rالة مات فاو لصودن اابال المالو ماو ل  ار  مع وي فو قيمة الم ةان   اما بااهتماد هلخ قيمة 
والتو تبيو  2

مة ساد الموصال ا  د صة ت سي  صودن اابال المالو للتاي  الحاصل فو قيمة الم ةان فقد بلاات اهاهاا فاو ةا 
( أ فيما تلت ا %91( تق يبا أ فيما ما ت الة مة الع اقية لص اهة الما توو بالم تبة الرا ية ب سبة  %99بلات  

( وة مة الة م ااوسا ب سبة %89( وة مة الص اهات الل ي ة ب سبة  %90ة مة بابل ب سبة ت سي  بلات  
( تق يباا أ اماا ةا مة المااموو فقاد ما ات ب سابة ت ساي  %80مةاو ب سابة   –( وة مة التعبية والتعلي  84% 

( تق يبااا وهااو  ساا  ت سااي  هاليااة أ ماهاادا ةاا مة ال ااال فقااد ما اات  ساابة الت سااي  مع ويااة ولمااو %76بلااات  
(   وه ا يةاي  الاخ ايصابياة وقباول ف  اية البحاث ال ييساة بوصاود العاقاة %56م ل  ة حيث ما ت بمقدا   

 ل المالو فو قيمة الم ةان  والتاري  لصودن اابا
 

 

 

 

 

 الاستنتـــاجـــات
يع ل المحو  الحالو أب ه ااست تاصات التو تم التوصل الي ا فو مصال الد اسة التابيقية وب ااء هلاخ 

 - تايص ا المع و ة ومالآتو:
رو ام قبول ف  ية الد اسة ال ييسيةأ مما يع و بؤو الة مات الع اقية المد صة فو سوم الع ام ل -1

المالياة تقاادم معلومات اا الماليااة بإااا   مم ااا اللاصااة باالابال الماليااة بصاو ن  ات صااودن هالياة أراا ت بةاامل 
إيصابو فو قيمة اس م ا المع و ة فو الساومأ بالتاالو سااهم مقادا  الصاودن فاو ها ل وتوصايل المعلوماات 

 فو آليات السوم فو تقييم أس م تللا الة مات المالية فو تعميم قيمة تللا الة ماتأ وماو ل ا إ عماسا  وا حا  
قبول ف  ية الد اسة ال  هية ا ولخ والتو تإماد أو بعال ةا مات العي اة تمتلالا دقاة فاو إباغ اا  -2

المالو ومو لال  فو معلومات ا المحاسبية مما أر  فو قيمة أس م تللا الة مات فو السوم  وه ا يدل هلاخ أو 
لمبي ن ت تم بمستوا دقاة المعلوماات المقدماة وسابل إيصاال ا إلاخ المساترم يو مماا الة مات الع اقية الم مة وا

 إ عمس إيصابا  فو القيمة الحقيقة لتللا الة مات 
قبااول ف  ااية الد اسااة ال  هيااة الرا يااة والتااو تإمااد هلااخ أو بعاال ةاا مات العي ااة اهتماات بتقااديم  -3

 و القيمة الحقيقة  س م ا فو السوم المالو المعلومات المايمة للمسترم يو مما أر  بةمل إيصابو ف
قبول ف  ية الد اسة ال  هية الرالرة والتو أربتت أو بعل ة مات العي اة اهتمات بقاد  صياد بوقات  -4

إيصال المعلومات وتقديم ا إلخ الاا ال المست يدن مما ماو ل للا أر ا  فو ق ا ات المسترم يو تصاه أسا م تلالا 
 مة تللا الة مات الة مات وبالتالو  فد قي

تةااي   تااايم الد اسااة العمليااة بعموميااة إلااخ أو ه ااالا دو ا  م مااا  لصااودن الابااال المااالو فااو التااؤري   -5
 الا دي هلخ قيمة ة مات العي ة فو السوم المالو 

تم    تايم الد اسة التابيقية هدم وصود التال فو  و   ةاا الة مات فو مو و  تؤري  صاودن  -6
لو فو قيمة الم ةؤنأ إ  ت وهت أ ةات الة مات التو ما ت في ا لصودن الابال المالو أر  فو قيمة الابال الما
 الم ةؤن 

 التودٌات 
 -مو و  والتو يممو او تتمرل فو الآتو :الالحالو اهم التوصيات لمعالصة مةملة حو يت اول الم

ام لاااو ام الماليااة مااو لااال مااو اصاال او تمااوو المعلومااات التااو تقاادم ا الةاا مات فااو سااوم العاا  -1
 اابال المالو م يدن لمستلدمي ا فابد او تتمتد ه ه المعلومات بالدقة والماءمة  
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اهتمام ادا ن الة مة ب  و ن توفي  المعلومات المالية بالتوقيت الم اس  لل يات المسات يدن م  اا وإا  -2
 ست قد ه ه المعلومات قيمت ا  

 مم اابال المالو مو لال تاوي  م ا ات المحاسبيو لدي ا وتد يب م و فاد  قيام الة مات بتاوي  -3
 مستوا اداي م وتحسيو المما سات المحاسبية  

او تقوم الةا مات المساصلة فاو ساوم العا ام لااو ام المالياة بإهاداد قاوايم م حلياة  باد سا وية او  -4
 المالية فو   اية الس ة    صل س وية  أ فالمسترم  ا ي تم  الخ وقت اهداد القوايم

اهتماد اافصاح والة افية مو قبل الة مات المد صة فو السوم مما يإدي الخ هيادن رقة المسترم يو  -5
 وبقية المستلدميو في ا  

اقامة الدو ات التو ت تم بصودن المعلوماات المحاسابية وإةا الا معادي التقاا ي  والقاوايم المالياة في اا  -6
 لمعلومات المحاسبية الم يدن فو اتلا  الق ا ات  ب دل تعهيه دو  ا

اد الا المحاساابيو فااو سااوم العاا ام لاارو ام الماليااة بااؤو المحاساابة لاام تعااد مصاا د تسااصيل لرحااداث  -2
المالية المتعلقة ب ةاا الة مة وإ ما أصبح الةال الةااغل الياوم تاوفي  المعلوماات المايماة للمساترم يو اتلاا  

ل المستويات هلخ اهتبا  الومي ة ال ييسية للمحاسبة تتمرل فو تقديم المعلوماات المايماة الق ا ات وهلخ ملتل
 مو لال اابال المالو لل يات العديدن المست يدن مو ه ه المعلومات 
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 الملاحق
 (1جدوع رقم )
 شركة بابع

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

- 0.033 0.326 0.092 0.092 0.604 1.624 2111 

0.043 0.186 1.498 0.604 0.092 - 1.414 2111 

- 0.093 0.342 20.866 0.092 1.498 1.900 2112 

- 0.078 0.731 1.088 1.498 20.866 12.620 2113 

0.064 1.330 4.791 20.866 1.088 - 0.962 2114 

- 0.174 1.665 - 0.726 1.088 4.791 4.971 2115 

- 0.124 2.665 0.202 4.791 - 0.726 - 0.912 2116 

0.352 0.427 3.973 - 0.726 0.202 4.699 2112 

 (0جدوع رقم )
 شركة المأمون 

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

2.527 0.522 1.356 0.735 - 0.235 2.207 2111 

0.061 - 0.623 0.536 - 0.235 1.356 0.566 2111 

0.316 1.970 - 0.674 1.356 0.536 0.488 2112 

0.093 2.148 19.088 0.536 - 0.674 0.502 2113 

1.412 0.086 1.079 - 0.674 19.088 6.466 2114 

4.074 0.206 1.428 19.088 1.079 0.530 2115 

0.164 - 0.789 - 0.119 1.079 1.428 1.246 2116 

0.159 2.299 3.242 1.428 - 0.119 0.792 2112 

 (3) جدوع رقم
 شركة الشرق الاوسط 

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

- 0.030 1.306 - 0.612 0.280 3.585 4.087 2111 

0.058 0.023 - 0.828 3.585 - 0.612 0.048 2111 

- 0.038 0.162 3.127 - 0.612 - 0.828 - 0.261 2112 

- 0.122 1.675 - 0.012 - 0.828 3.127 0.097 2113 

- 0.001 1.547 4.033 3.127 - 0.012 0.102 2114 

0.113 0.854 1.479 - 0.012 4.033 - 0.470 2115 

- 0.092 - 0.437 - 0.888 4.033 1.479 3.445 2116 

0.079 6.036 0.899 1.479 - 0.888 0.837 2112 

 (2جدوع رقم )
 ٌة الشركة العراق

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

0.150 17.526 1.990 0.541 - 0.079 10.537 2111 

0.271 - 0.624 - 0.918 - 0.079 1.990 0.438 2111 

0.262 - 1.728 3.881 1.990 - 0.918 - 0.507 2112 
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- 0.439 15.496 - 0.882 - 0.918 3.881 5.422 2113 

0.477 - 0.973 9.919 3.881 - 0.882 - 0.933 2114 

0.094 0.636 - 0.716 - 0.882 9.919 5.430 2115 

- 0.408 0.463 6.710 9.919 - 0.716 - 0.773 2116 

0.550 7.195 2.854 - 0.716 6.710 6.841 2112 

 (2جدوع رقم )
 شركة الهلاع

 ر دقة جودة الابلاغ المالًعنادر معادلة انحدا

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

4.247 - 0.451 2.665 0.376 41.995 -0.813 2111 

0.059 1.259 0.096 41.995 2.665 1.360 2111 

0.252 - 0.403 - 0.460 2.665 0.096 4.299 2112 

0.045 0.401 3.140 0.096 - 0.460 - 0.967 2113 

0.016 - 0.385 0.105 - 0.460 3.140 - 77.738 2114 

0.098 0.471 0.397 3.140 0.105 0.158 2115 

- 0.218 - 0.093 - 0.329 0.105 0.397 20.758- 2116 

- 0.057 - 0.786 0.802 0.397 - 0.329 - 0.436 2112 

 
 
 
 
 

 (2جدوع رقم )
 شركة مشن 

 ًعنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المال

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

0.346 0.431 0.150 0.852 2.671 - 19.062 2111 

- 0.048 - 0.123 - 0.230 2.671 0.150 - 0.686 2111 

0.908 0.067 - 0.487 0.150 - 0.230 - 0.512 2112 

- 0.126 - 0.076 1.053 - 0.230 - 0.487 - 0.799 2113 

0.125 0.179 1.429 - 0.487 1.053 - 4.315 2114 

3.452 0.091 - 0.412 1.053 1.429 - 3.316 2115 

- 0.131 0.135 - 0.640 1.429 - 0.412 - 0.532 2116 

- 0.588 - 0.231 0.863 - 0.412 - 0.640 - 0.878 2112 

 (2جدوع رقم )
 شركة الكارتون 

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

2.132 - 2.058 - 0.972 1.381 2.597 - 3.006 2111 

0.090 - 7.151 140.295 2.597 - 0.972 - 2.600 2111 

0.326 0.864 - 0.812 - 0.972 140.295 - 3.198 2112 

0.134 - 2.143 - 0.532 140.295 - 0.812 - 0.754 2113 

0.244 - 0.960 - 2.768 - 0.812 - 0.532 - 2.146 2114 

0.405 - 1.241 - 8.376 - 0.532 - 2.768 1.994 2115 

0.081- - 36.958 - 0.161 - 2.768 - 8.376 - 2.725 2116 

- 0.382 - 2.112 18.096 - 8.376 - 0.161 - 1.024 2112 

 (.جدوع رقم )
 شركة سد المودع

 المالً عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

- 0.106 3.431 - 0.680 0.348 0.644 1.379 2111 

0.116 3.376 3.362 0.644 - 0.680 - 1.170 2111 

0.423 - 0.247 1.787 - 0.680 3.362 - 6.027 2112 

0.505 - 2.222 - 0.253 3.362 1.787 3.596 2113 

- 0.097 0.463 0.399 1.787 - 0.253 - 0.287 2114 

- 0.068 - 1.776 - 0.066 - 0.253 0.399 0.530 2115 

0.144 16.992 - 2.303 0.399 - 0.066 - 0.102 2116 

- 0.256 - 1.877 0.320 - 0.066 - 2.303 - 2.851 2112 

 (9جدوع رقم )
 شركة الدناعات الخفٌفة

 الًعنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ الم

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

1.095 1.724 - 0.081 0.438 0.631 - 1.645 2111 

0.368 2.351 1.065 0.631 - 0.081 - 4.043 2111 

1.216 1.060 1.584 - 0.081 1.065 0.625 2112 

0.088 - 2.524 - 1.509 1.065 1.584 - 5.491 2113 

0.017 - 1.479 - 1.599 1.584 - 1.509 - 1.739 2114 
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- 0.056 - 1.286 0.350 - 1.509 - 1.599 - 1.112 2115 

- 0.292 - 0.690 - 0.668 - 1.599 0.350 2.459 2116 

0.112 - 2. 233 - 0.120 0.350 - 0.668 - 0.842 2112 

 (12جدوع رقم )
 شركة العاب الكرخ

 عنادر معادلة انحدار دقة جودة الابلاغ المالً

PPE ∆Revenue CFt+1 CFt-1 CFt Accruals Year 

- 0.103 - 0.148 0.367 -0.085 - 0.081 - 0.125 2111 

0.794 - 0.961 0.056 - 0.081 0.367 0.963 2111 

- 0.162 31.028 - 0.133 0.367 0.056 0.178 2112 

0.031 - 6.937 - 0.753 0.056 - 0.133 0.264 2113 

- 0.076 - 0.916 - 0.643 - 0.133 - 0.753 - 0.749 2114 

- 0.095 - 6.070 4.911 - 0.753 - 0.643 - 1.158 2115 

- 0.080 0.061 0.616 - 0.643 4.911 - 10.555 2116 

0.142 - 1.530 0.631 4.911 0.616 0.572 2112 

 
 
 
 
 
 
 

 (11جدوع رقم )
 شركة بابع

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

(EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

3 441 0.009 - 0.244 2111 

2 666 0.033 0.273 2111 

2 111 0.129 - 0.448 2112 

- 0.031 0.125 0.788 2113 

1 441 0.055 - 0.116 2114 

1 145 0.107 - 0.038 2115 

- 0.215 0.084 0.013 2116 

- 0.095 0.076 - 0.029 2112 

 (10جدوع رقم )
 لمامونشركة ا

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

- 0.382 0.068 0.045 2111 

- 0.691 0.021 - 0.217 2111 

12 111 0.277 - 0.222 2112 

- 0.484 0.143 0.357 2113 

2 221 1.184 - 0.053 2114 

- 0.523 0.564 0.055 2115 

- 0.067 0.526 - 0.074 2116 

1 144 0.625 - 0.034 2112 

 (13جدوع رقم )
 شركة الشرق الاوسط

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 642 0.066 - 0.066 2111 

5 445 0.428 0.357 2111 

- 0.324 0.289 0.473 2112 

1 144 0.303 0.142 2113 

- 0.432 0.172 0.875 2114 

- 0.418 0.100 - 0.416 2115 

1 211 0.171 - 0.200 2116 

1 146 0.196 0.036 2112 

 (12جدوع رقم )
 شركة العراقٌة للانتاح الزراعً

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

- 0.038 0.204 0.263 2111 

- 0.093 0.185 - 0.213 2111 

1 622 1 311 - 0.009 2112 

- 0.252 1 225 0.272 2113 

- 0.151 1 111 - 0.123 2114 
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- 0.958 1 114 - 0.024 2115 

24 111 1 611 - 0.190 2116 

- 0.523 0.286 0.219 2112 

 (12جدوع رقم )
 شركة الهلاع

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 153 1 144 - 0.193 2111 

1 142 1 152 - 0.587 2111 

1 411 1 142 0.057 2112 

- 0.563 1 162 0.258 2113 

1 621 1 111 0.084 2114 

- 0.128 1 144 - 0.784 2115 

3 625 1 412 - 0.333 2116 

1 512 1 644 6.129 2112 

 
 
 
 
 
 

 (12جدوع رقم )
 نشركة مش

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 114 1 135 0.262 2111 

- 0.771 1 114 - 0.056 2111 

1 425 0.015 - 0.509 2112 

0.733 1 126 0.726 2113 

- 0.230 1 121 0.002 2114 

- 0.500 1 111 - 0.572 2115 

2 211 1 132 1.284 2116 

- 0.513 1 114 - 0.001 2112 

 (12جدوع رقم )
 شركة الكارتون

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 162 1 114 0.003 2111 

1 121 1 115 - 0.753 2111 

2 411 1 126 - 0.386 2112 

- 0.785 1 122 0.233 2113 

2 213 1 111 - 0.083 2114 

1 121 1 112 - 0.394 2115 

1 455 1 141 - 0.77 2116 

3 544 1 426 14.086 2112 

 (.1جدوع رقم )
 شركة سد المودع

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 651 1 122 - 0.194 2111 

1 222 1 161 - 0.091 2111 

1 114 1 162 1.02 2112 

- 0.627 1 125 0.485 2113 

- 0.280 1 114 - 0.434 2114 

1 433 1 133 3.714 2115 

- 0.848 1 115 - 0.250 2116 

1 411 1 112 - 0.527 2112 

 ( 19جدوع رقم )
 شركة الخفٌفة

 عنادر معادلة انحدار ملاسمة الابلاغ المالً

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

1 141 1 115 0.047 2111 

1 163 1 111 - 0.566 2111 

2 534 1 352 0.060 2112 

- 0.243 1 221 0.392 2113 

- 0.988 1 113 - 0.409 2114 

90.666 1 225 - 0.715 2115 
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1 552 1 212 4.270 2116 

- 0.862 1 112 - 0.097 2112 

 (02جدوع رقم )
 شركة العاب الكرخ
 لابلاغ المالًعنادر معادلة انحدار ملاسمة ا

 (EPSt/ Pt-1)ğ EPSt/ Pt-1 Rt Year 

0.136 0.032 - 0.187 2111 

0.156 0.037 - 0.611 2111 

0.702 0.063 - 0.527 2112 

- 0.809 0.012 0.382 2113 

- 0.750 0.003 0.176 2114 

5.666 0.02 - 0.1 2115 

0.100 0.022 0.166 2116 

2.227 0.071 0.566 2112 

 
 
 
 
 
 
 

 (01جدوع رقم )
 شركة بابع

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

- 0.244 - 0.244 1 0.075 2111 

1 0.273 1 0.200 2111 

- 0.448 - 0.448 1 1 111 2112 

1 0.788 1 0.531 2113 

- 0.116 - 0.116 1 0.425 2114 

- 0.038 - 0.038 1 0.725 2115 

1 0.013 1 0.544 2116 

- 0.029 - 0.029 1 0.500 2112 

 (00جدوع رقم )
 شركة المامون

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

1 0.045 1 0.075 2111 

- 0.217 - 0.217 1 0.025 2111 

- 0.222 - 0.222 1 0.250 2112 

1 0.357 1 0.100 2113 

- 0.053 - 0.053 1 1.125 2114 

1 0.055 1 0.508 2115 

- 0.074 - 0.074 1 0.500 2116 

- 0.034 - 0.034 1 0.550 2112 

 (03جدوع رقم )
 شركة الشرق الاوسط

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

- 0.066 - 0.066 1 0.050 2111 

1 0.357 1 0.300 2111 

1 0.473 1 0.275 2112 

1 0.142 1 0.425 2113 

1 0.875 1 0.275 2114 

- 0.416 - 0.416 1 0.300 2115 

- 0.200 - 0.200 1 0.300 2116 

1 0.036 1 0.275 2112 

 (02جدوع رقم )
 شركة العراقٌة للانتاج الزراعً

 سب للابلاغ المالًعنادر معادلة انحدار التوقٌت المنا

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

1 0.263 1 2.100 2111 

- 0.213 - 0.213 1 2.400 2111 

- 0.009 - 0.009 1 3.075 2112 

1 0.272 1 2.270 2113 

- 0.123 - 0.123 1 2.450 2114 

- 0.024 - 0.024 1 0.100 2115 



 27 

- 0.190 - 0.190 1 6.600 2116 

1 0.219 1 2.550 2112 

 (02جدوع رقم )
 شركة الهلاع

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

- 0.193 - 0.193 1 1.900 2111 

- 0.587 - 0.587 1 1.800 2111 

1 0.057 1 1.850 2112 

1 0.258 1 0.850 2113 

1 0.084 1 1.750 2114 

- 0.784 - 0.784 1 1.650 2115 

- 0.333 - 0.333 1 1.650 2116 

1 6.129 1 1.750 2112 

 
 
 
 
 
 
 

 (02جدوع رقم )
 شركة مشن

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

1 0.262 1 8.100 2111 

- 0.056 - 0.056 1 2.450 2111 

- 0.509 - 0.509 1 4.275 2112 

1 0.726 1 3.475 2113 

1 0.002 1 4.675 2114 

- 0.572 - 0.572 1 2.450 2115 

1 1.284 1 3.700 2116 

- 0.001 - 0.001 1 4.250 2112 

 (02جدوع رقم )
 شركة الكارتون

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

1 0.003 1 0.700 2111 

- 0.753 - 0.753 1 0.750 2111 

- 0.386 - 0.386 1 1.500 2112 

1 0.233 1 0.200 2113 

- 0.083 - 0.083 1 0.900 2114 

- 0.394 - 0.394 1 0.800 2115 

- 0.77 - 0.77 1 0.900 2116 

1 14.086 1 0.950 2112 

 (.0جدوع رقم )
 شركة سد المودع

 لمالًعنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ ا

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

- 0.194 - 0.194 1 0.300 2111 

- 0.091 - 0.091 1 0.675 2111 

1 1.02 1 0.675 2112 

1 0.485 1 0.500 2113 

- 0.434 - 0.434 1 0.550 2114 

1 3.714 1 0.570 2115 

- 0.250 - 0.250 1 0.450 2116 

- 0.527 - 0.527 1 0.465 2112 

 (09)جدوع رقم 
 شركة الخفٌفة

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

1 0.047 1 3.150 2111 

- 0.566 - 0.566 1 3.500 2111 

1 0.060 1 5.325 2112 

1 0.392 1 4.275 2113 

- 0.409 - 0.409 1 0.075 2114 

- 0.715 - 0.715 1 3.575 2115 
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1 4.270 1 2 611 2116 

- 0.097 - 0.097 1 1 111 2112 

 (32جدوع رقم )
 شركة العاب الكرخ

 عنادر معادلة انحدار التوقٌت المناسب للابلاغ المالً

Rt * DRt Rt DRt EPS Year 

- 0.187 - 0.187 1 1.325 2111 

- 0.611 - 0.611 1 1.250 2111 

- 0.527 - 0.527 1 0.825 2112 

1 0.382 1 0.075 2113 

1 0.176 1 0.025 2114 

- 0.1 - 0.1 1 0.200 2115 

1 0.166 1 0.200 2116 

1 0.566 1 0.750 2112 

 
 
 
 
 
 
 

 (31جدوع رقم )
 EPSربحٌة السهم الواحد 

 الة مة
 

 الماموو بابل
الة م 
 ااوسا

 الما توو مةو ال ال الع اقية
سد 
 الموصل

 الل ي ة
العا  
 الم خ

 الس ة

2111 0.075 0.075 0.050 2.100 1.900 8.100 0.700 0.300 3.150 1.325 

2111 0.200 0.025 0.300 2.400 1.800 2.450 0.750 0.675 3.500 1.250 

2112 1.000 0.250 0.275 3.075 1.850 4.275 1.500 0.675 5.325 0.825 

2113 0.531 0.100 0.425 2.270 0.850 3.475 0.200 0.500 4.275 0.075 

2114 0.425 1.125 0.275 2.450 1.750 4.675 0.900 0.550 0.075 0.025 

2115 0.725 0.508 0.300 0.100 1.650 2.450 0.800 0.570 3.575 0.200 

2116 0.544 0.500 0.300 6.600 1.650 3.700 0.900 0.450 2.600 0.200 

2112 0.500 0.550 0.275 2.550 1.750 4.250 0.950 0.465 1.900 0.750 

 
 (32جدوع رقم )

 Nor. P/Eحساب 

 ت

 الس ة

2111 2111 2112 2113 2114 2115 2116 2112 
الوسا 
 الحسابو

 الة مة

 311 23 216 12 135 12 116 4 411 15 312 14 251 4 511 34 666 41 بابل 1

 211 4 545 1 261 1 421 1 411 1 511 1 411 2 111 36 333 15 المؤموو 2

3 
الة م 
 ااوسا

14 111 3 166 5 111 3 265 11 111 5 433 4 666 5 223 6 542 

 441 12 255 4 344 1 111 111 611 4 661 5 244 3 251 4 166 6 الع اقية 4

 624 1 111 11 636 1 454 2 214 11 352 21 432 2 222 2 521 16 ال ال 5

 631 56 626 53 243 61 416 41 124 41 146 62 521 31 241 112 142 35 مةو 6

 144 21 263 14 222 1 251 6 166 1 111 45 466 4 466 15 245 64 الما توو 2

 364 63 162 61 333 133 351 141 454 31 111 61 125 21 415 14 666 36 سد الموصل 4

 412 26 263 1 511 2 135 1 333 123 146 5 162 2 252 4 121 11 الل ي ة 1

 442 44 133 21 511 52 111 45 111 411 333 113 454 2 411 11 243 25 لعا  الم خا 11
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 424 31 444 11 221 22 252 36 616 21 415 34 122 1 622 24 134 31 الوسا الحسابو

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


