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1. الملدمة 

ان الدراسات الاكذعادًة في مـؼم الأدتَات ثياومت المساؿدات واملروض الدومَة 

ذ أأن الدول المخلدمة ذات باهنمو الاكذعادي المانحة والمميوحة وؿلاكتهاتين الدول  ، اؤ

امفائغ في رؤوس الأموال ثلدم المساؿدات الى الدول اميامِة ذات الدخل الميخفغ 

و س َاس َة نلدول وامتي ثـاني من هلط في مواردُا المامَة وكد حكون لأقراض اوساهَة ا

الدول الملرضة روض الدومَة فذكون معالح ، اما فيما يخط املامتي تحخاج اهيها

ذ أأن المانحين مِا يحعوون ؿلى ؾوائد مامَة هدِجة جسومِم مسـر امفائدة والملترضة ، اؤ
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، اما الدول الملترضة امتي ثـاني من عجز كراض رؤوس الاموال الى ثلك الدولملاتل ا

ل امخنمَة وثيفِذ الا سدماررات الميخجة في مدخراتها فدس خلم ثلك املروض وثوجهِا هتموً

، او كد تحلق هخائج سوحَة ؾيد ثوحَِ ثلك ِق اهنمو وامخعور الاكذعادي فيهاوتحل 

فِضانات والآفات املروض الى الاس تهلاك او الحروب او لمـالجة الحالت امعارئة كام 

ا    .امزراؾَة وكيُر

 امححر ُدف 1.1

ومذليرات اخرى  يهدف امححر الى كِاس وتحوَل ثبأزير المساؿدات واملروض الدومَة

في اهنمو الاكذعادي مـبراً ؾيَ بالدخل املومي كأحد المخليرات الاكذعادًة امكلَة في 

 .امـراق

 امححرضكلة م  1.2

ثخوخط مضكلة امححر توحود هلط في رؤوس الاموال والادخارات المحوَة في 

كِاس وتحوَل أأثر املروض والمساؿدات الدومَة ؿلى الدخل املومي 
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 المس خخوط

ذ ،مدخراتها المحوَة ثـاني من انخفاض فيدِجة اميلط في مواردُا المامَة و لحاحتها الى رؤوس الاموال ه  املروض الدومَة اهمَة نلدول اميامِة هؼراً جضكل المساؿدات و  أأن الدول  اؤ

ن معالح ، اما فيما يخط املروض الدومَة فذكولميخفغ لأقراض اوساهَة او س َاس َةالمخلدمة ذات امفائغ في رؤوس الأموال ثلدم المساؿدات الى الدول اميامِة ذات الدخل ا

، اما الملترضين فُس خومون املروض كراض رؤوس الاموال الى ثلك الدولل ا، اذ ان الملرضين يحعوون ؿلى ؾوائد مامَة هدِجة جسومِم مسـر امفائدة ملاتالدول الملرضة والملترضة

ل امخنمَة والاسدماررات الميخجة وتحلِق اهنمو وامخعور الاكذعادي فيها، او كد تحلق هخائج سوحَة ؾيد ثوحَِ ثلك ام لروض الى الاس تهلاك والحروب ومـالجة تلَة ثوحيهِا هتموً

ات الاكذعادًة  كِاس وتحوَل ثبأزير المساؿدات واملروض الدومَة ومذليرات اخرى في اهنمو الاكذعادي مـبراً ؾيَ بالدخل املومي كأحد المخلير الحالت امعارئة، يهدف امححر الى

اؿدات الدومَة امتي ثلوم ثسد ، وثخوخط مضكلة امححر توحود هلط في رؤوس الاموال والادخارات المحوَة في امـراق مما ٌس خوحة انوجوء الى املروض والمسامكلَة في امـراق

ل امخنمَة فَِ ُذا اميلط وتحلِق اهنمو وامخعور الاكذعادي ؾيدما ثوخَ الى سدٌد امححر الى فرضَة مفادُا ان المساؿدات واملروض الدومَة ذات ثبأزير ؿلى الاسدماررات وتموً ، وٌ

ل الاكذعادات المحوَة مخح  ، وثوظَف المخليرات امخاتـة نموذج املِاسي المس خخدم في امححرالؤظار اميؼري نو  ق، من خلال شرحلِق اهنمو وامخعور في امـراالاسدماررات وتموً

من خلال اخذحار فرضَات ( في امـراق 2222-2222 نومدة )، وتحوَل هخائج امخلدٍر لأثر المساؿدات واملروض الدومَة  في الدخل املوميخللة ملأنموذج املِاسي الاكذعاديوالمس  

 .حلق منها وثوضَح امـلاكة تين المخلير امخاتؽ والمخليرات المس خللةامححر وامخ
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امـراق مما ٌس خوحة انوجوء الى املروض والمساؿدات الدومَة امتي ثلوم ثسد ُذا 

ل امخنمَة ام  يلط وتحلِق اهنمو وامخعور الاكذعادي ؾيدما ثوخَ الى الاسدماررات وتموً

الى ؿدم ثوخَ املائمون ؿلى أَمر ُذٍ الدولة ثس َاسات اؤظلاحِة حلِلِة  بالؤضافةفَِ 

، هون ثلك المساؿدات واملروض الدومََّة حتميز وحدوث نمو حلِلي، ؿبر خعط واكـَة

ذ ؿادةً ما تـدم الاس خلرار وامخذتذب 
ِ
ة، ا وارثحاظِا بامـوامل امس َاس َة وامـسكرً

حرافق ثلك المساؿدات اثفاكِات تين الدول المانحة والدول المخولِة مخعير بموحبها الدول 

 .المخولِة أَسيرة هفوذ الدول المانحة وتحت رحمتها مختماشى مؽ أأُدافِا امس َاس َة

 امححر منهجَة 1.3

بجمؽ امحَانات والمـوومات ؾن المساؿدات واملروض  تم اؾتماد المنهج اموظفي امخحوَلً

باس خخدام الادوات الاحعائَة  الى المنهج امكمي واملِاسي بالؤضافةالدومَة نوـراق، 

( نوخوظل الى الاس خًذاخات والملترحات امتي كد ثفِد في Eviews 12جرنامج ) ضمن

ل امـراق  ًة ومذليراثَ الاكذعادمجال المساؿدات واملروض الدومَة وثبأزيراتها في تموً

 له. امكلَة متمثلًا بالدخل املومي

 امححر فرضَة 1.4

ٌسدٌد امححر الى فرضَة مفادُا ان المساؿدات واملروض الدومَة ذات ثبأزير ؿلى 

ل الاكذعادات المحوَة مخحلِق اهنمو وامخعور في امـراق، من خلال  الاسدماررات وتموً

، وثوظَف المخليرات دم في الدراسةوذج املِاسي المس خخالؤظار اميؼري نونم شرح

لأثر  ، وكِاس وتحوَل هخائج ثلدٍرخللة ملأنموذج املِاسي الاكذعاديامخاتـة والمس  

( في امـراق من 2222-2222في الدخل املومي نومدة ) المساؿدات واملروض الدومَة

خلال اخذحار فرضَات امححر وامخحلق منها وثوضَح امـلاكة تين المخلير امخاتؽ 

 ( وامفرضَة امحدًلةH0:B0 = 0امـدم ) ةات المس خللة وضمن اس خخدام فرضَخلير والم 

(H1:B1 ≠ 0). 

 امححر  َُكلَة 1.5

نموذج املِاسي المس خخدم ، ثياول الاول الؤظار اميؼري نو ثضمن امححر زلازة مداحر

خللة ملأنموذج املِاسي ، ورنز امثاني ؿلى ثوظَف المخليرات امخاتـة والمس  في امححر

في الدخل املومي  لأثر المساؿدات واملروض الدومَة تحوَل هخائج امخلدٍرو  الاكذعادي

أأما المححر امثامر فولد ناكش الؤس خًذاخات  ،( في امـراق2222-2222نومدة )

 .والملترحات امتي تم امخوظل اهيها

 نوححرالؤظار اميؼري  .2

لى دراسة  الؤظار اميؼري يهدف المساؿدات واملروض الدومَة ومذليرات  ثبأزيراؤ

المخليرات  كأحدؾيَ بالدخل املومي  اكذعادًة اخرى في اهنمو الاكذعادي مـبرا

الاكذعادًة امكلَة في الدول ؾَية الدراسة، ويمكن ظَاكة امؼاُرة المدروسة بمحاولة 

وؿة امرتط تين اهنموذج املِاسي واهنموذج الاكذعادي في ظورة رياضَة من خلال لٍ

من المـادلت. وحكمن أأهمَة املِاس امكمي توظفَ أأحد أأسامَة امخحوَل امكمي الذي 

ة الاكذعادًة واخذحار  يهتم بامخلدٍر نوـلاكات تين المخليرات وثلِيم مكونات اميؼرً

فرضَاتها، وتحدًد المضكلة المراد دراس تها ولأهم المخليرات الاكذعادًة امتي ثؤثر فيها، 

تين ثلك المخليرات ثضكل رموز ومـادلت ًتم الاس خـاهة بالكذعاد  ومخوظَف امـلاكة

لى امِدف بالخذحار  ،امرياضي والؤحعاء، مس خفِداً من ظرائق املِاس نووظول اؤ

وامخلدٍر، ومن ثم امخًدؤ بامؼواُر الاكذعادًة نلٌ ٌسُِم في رسم امس َاسات 

ذخذي املرار لأحراء الاكذعادًة تين المخليرات، وذلك ٌساؿد واضـي امس َاسة وم 

( ، وملِاس 2227 ،ُِا )بخَت وفذح اللهالملارنات واتخاذ املرار المياسة تجا

مـاملات الانموذج المس خخدم في امخلدٍر وامخًدؤ تليم المخليرات كِد الدراسة وامححر، 

ة  ومدى انحراف أأو معاتلة امـلاكة الدامَة تين ُذٍ المخليرات لميعوق اميؼرً

 (:2215 ،)ؾحدامرزاق ة اثحاع منهجَة مـَية بالخعوات الآثَةالاكذعادًة ًخعو

تم  - المرحلة الأولى: ثوظَف اهنموذج، ثـُد من أأهم مراحل تياء اهنموذج املِاسي، وً

ا تـد ذلك  .فيها وضؽ امفروض امتي ًتم محاولة ثفسيُر

تم في ُذٍ المرحلة حساب مـاملات  - المرحلة امثاهَة: ثلدٍر مـولٌت اهنموذج، وً

وذج ومن ثم الحم  ؿلى سووك مذليراثَ الاكذعادًة امتي ًدضكل منها ذلك اهنم

  .الأنموذج

المرحلة امثامثة: الاخذحارات وثلِيم اميخائج، ًتم فيها الحم  ؿلى مدى املدرة  -

ة الاكذعادًة وكدومِا  ة نونموذج املِاسي ملاثفاق مؽ مٌعوق اميؼرً امخفسيًر

حعائَاَ وكِاس َاً    .اؤ

ة: امخحوَل وامخًدؤ، ًتم فيها اس خخدام اهنموذج املِاسي الملدر الذي المرحلة امراتـ -

احذاز الاخذحارات )الاكذعادًة والاحعائَة واملِاس َة( والحم  ؿلى مدى 

ة ملأنموذج حتى يمكن امخوظل الى مدى كدرثَ ؿلى امخًدؤ من  املدرة امخًدؤً

ل الدراسة مُس ؿدمَ، ومن ثم امكاهَة اس خخدام اهنموذج في ثفسير امؼاُرة مح

نما امخًدؤ بما س خكون ؿوََ في المس خلدل ،في الحاضر فلط  .واؤ

 مفِوم المساؿدات الدومَة 2.1

اخذوف مفِوم المساؿدات الدومََّة ظحلاً مـدد من امـوامل والمـاًير وثـدد الميؼلٌت 

ل، ومفِومها ًـُدّ من المفاُيم امتي حرثفؽ فَِ درخة  والدول المانحة وثـدد معادر اهتموً

الؤحلال فيما تين المععوحات مثل )الميح، المـونات الأحٌحَة، المساؿدات الؤنمائَة، 

ا من المععوحات الُخرى(. وسُتم ثخني مفِوم المساؿدات الدومََّة في ُذٍ  وكيُر

ويمكن ثـرًف المساؿدات  .الدراسة باؾخحار أأن ُذا المفِوم صامل لدَؽ المفاُيم الُخرى

حلٌلي رؤوس الَموال المخدفلة من الدول المخلدمة والميؼلٌت الدومََّة اؤ "الدومََّة ؿلى أأنها 

تم ذلك ؿلى وفق شروط وكواؿد مُسرة  لى الدول اميامِة المخولِة، وً
ِ
والدول اميفعَة ا

ة  .(2212 ،هوي) "تـَداً ؾن الأسس واملواؿد امخجارً

امتي ل تحمل أأي امتزام باموفاء، في حين أأهَ  اميامِة اكذصر مفِومها ؿلى الميحوفي الدول 

َّة امـامة والخاظة  في الدول المخلدمة اجسؽ ُذا المفِوم مُضمل الميح الاكذعادً

ؿادة خدولة المدًوهَة والمزايا  ة ورؤوس الَموال واؤ والمساؿدات امفٌَة وجرامج امخدرً

ت الأحٌحَة كافة امتي (، وثـرف ؿلى أأنها امخدفلا2222، امحاحوري وؾيبرامكمرهََّة )

َّتي ثخضمن الميح  (Grants) تحعل ؿويها الدول المخولِة وفلاً مشروط وكواؿد مُسرة ام

فالميح ل ثترثة ؿويها أأي امتزامات بامسداد لحلاً،  (Soft Loans) واملروض المُسرة

ا املروض المُسّرة فاؤنها حتميز ؾن املروض امخجارًة تـيصر الميحة والمتمثل با مشروط أأمَّ

المامَة امتي تميحِا الدول المانحة نلدول المخولِة، وثخضمن ُذٍ امشروط مـدل فائدة 

مٌخفغ ؿلى املروض أأو ؿدم وحود ُذٍ امفائدة نهائَاً ظول مدة امسداد ووحود مدة 

سلٌح، فضلًا ؾن اؤمكاهَة جسدًد املروض حزئَاً أأو كلَاً تـملة الدولة المخولِة أأو 

ؽ الممولة تخلك املروضتواسعة امسوؽ امتي ثً  وثـرف  ،(2217 ،سـودي) ذجِا المضارً
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لة الأخل وجسددـد من  المساؿدات الدومََّة ؿلى أأنها الميح الخامعة وظافي املروض ظوً

ة، فضلًا ؾن اسددـادُا الَموال الخاظة في صكل  ذلك ما يخعط ملأقراض امـسكرً

المساؿدات الدومََّة )زؾزوع، اسدماررات مداشرة أأو كير مداشرة وائتمان امخعدٍر من 

2212.) 

ا  َّة فلد ؾرفتها تبنَهَّ ا مٌؼمة امخـاون وامخنمَة الاكذعادً ثدفق الموارد المامَة وامـًَِة "أَمَّ

لى الدول اميامِة المخولِة نومساؿدات
ِ
، ومن أأخل أأن ثدخل "وامفٌَة من الدول امليَة ا

دة شروط وهي )ُذٍ امخدفلات ضمن المساؿدات ل تد أأن جس خوفي زلاز  (:2212، امزً

 .أأن حكون ظادرة من جهات رسمَة -

 .أأن ٍكون امِدف امرئُس منها تحلِق امخنمَة وامرفاٍ الاكذعادي -

 %( من كيمتها الاحلٌمَة.25أأن تحخوي ؿلى ؾيصر مٌحة ل ًلل ؾن ) -

 املروض الدومََّة 2.2

د مدة  فيها  املرضتمثل املروض الدومَة المحامف امتي اكترضِا اكذعاد كومي ما، امتي حزً

بامـملات ؾن س ية واحدة، وحكون مس خحلة الأداء نوجِة الملرضة ؾن ظرًق الدفؽ 

ق  ثعدٍرأأو ؾن ظرًق  الأحٌحَة ما ؾن ظرً
ِ
كون الدفؽ ا هيها، وٍ امسوؽ والخدمات اؤ

الحكومات أأو امَِئات امرسمَة المخفرؿة ؾنها، أأو امَِئات امـامة امرسمَة امضامٌة 

 لمتزامات ُؤلء الأفراد والمؤسسات الخاظة.

 الدومََّة املروض أأهمَة 2.2.1

 :الدومََّة بالآتي لروضام أأهمَة حتمثل 

َّة. امخنمَة وخعط جرامج دعم -  الاكذعادً

 الأفراد. مـُضة مس خوى رفؽ -

 أأو المدفوؿات ميزان عجز حالة في أأهمَة ومِا الأحٌحَة بامـملات شرائَة كوة تمثل -

 .الأحٌحَة امـملة من في احذَاظاتها اميلط من مـاناتها

 حودة وتحسين عمل فرص وثوفير نوخعدٍر املاتلة امسوؽ وزيادة امعياؿة دعم -

هخاج.   الؤ

َّة الأزمات من الحد - ؿادة الاكذعادً ر باؤ  امفائغ ذات الدول من المامَة الموارد ثدوٍ

لى الدول
ِ
ل المالي ا لى اهتموً

ِ
َّتي تحخاج ا  .ذات امـجز ام

 أأهواع املروض الدومََّة 2.2.2

 وؿلى اميحو الآتيُياك ؿدة أأهواع من املروض الدومََّة امتي ثلسم وفق زلازة مـاًير، 

 : (2227 ،)لجلاج وؾحدامرحيم ،(1998 ،زكي)

املروض الخارحِة امتي ثضمنها الحكومة: تمثل املروض امتي ثلدمها الحكومات  -

والمؤسسات المامَة الدومََّة، مثل امحيم وظيدوق اميلد الدومَين وظيادًق امخنمَة 

كويمَة أأو دومَة وحتميز ُذٍ  ا مُسرة، من حِر المخخوفة، سواء كاهت اؤ املروض تبنَهَّ

لى:  ظول فترة سداد املرض وفترة الؤذن، وسـر امفائدة الميخفغ الذي ًيلسم اؤ

املروض امثيائَة امرسمَة: تمثل املروض المخـاكد ؿويها تين الدول الدائية  (1

ا من  نهَّ
ِ
ذا ًـني ا والمدًية بما في ذلك امحيوك المرنزًة في الدولة الدائية، وُ

ياك هوؿان من ُذٍ املروض؛ الحكومات أأ  ل الأو و اموكالت امرسمَة، وُ

تي تمثل وس حة من خاظة كروض الميخجات املذائَة اماملروض امسوـَة، و 

ذ ًوُبي ُذا اميوع من املروض  لى الدول اميامِة، اؤ
ِ
حجم رأأس المال المعدر ا

أأؿلى الاحذَاخات في ُذٍ الدول امتي ثـاني من هلط حاد في مواردُا 

، وثؤدي اموليات المخحدة الأمرٍكِة دوراً بارزاً في ُذا اميوع من املذائَة

ة ُذا اميوع من املروض بامـملة المحوَة نلدولة المدًية  تم جسوً املروض، وً

ذ ًتم اس خخراج امخكلفة من الدٍن امـام  ول ًتم سدادٍ بامـملة الأحٌحَة، اؤ

ول الدائية والمدًية الخارجي نلدولة، وامثاني املروض المخـاكد ؿويها تين الد

ة في ُذٍ الحالة بامـملة الأحٌحَة  ؿلى أأساس شروط مـَية، وحكون امدسوً

ذا اميوع من املروض ًلؽ ضمن الدٍن الخارجي نلدولة، وثُ  المساؿدات  ـدوُ

ة  ذ ثمُيح نلدول اميامِة محياء املواؿد امـسكرً ة ضمن ُذٍ امفئة اؤ امـسكرً

 ؿلى أأراضيها.

اكد ؿويها مؽ الميؼلٌت الدومََّة المخـددة الأظراف: تمثل املروض امرسمَة المخـ (2

املروض الملدمة من الميؼلٌت المخـددة الأظراف هي كروض وائتمانات من 

امحيم الدولي، وتيم امخنمَة الؤكويمي، واموكالت المخـددة الأظراف 

والمؤسسات الدومََّة الُخرى وجس خثنى من ُذٍ املروض الَموال امتي 

ا م  وهي معيفة نلروض  ومَة هَاتة ؾن مانح واحد الحكومةٌؼمة دثدٍرُ

 . من الحكومة

املروض الخارحِة من الدائيين الأخاهة نولعاع الخاص: جضمل حاملً امس يدات  -

من املعاع الخاص، والمعارف الخاظة، والمؤسسات المامَة الخاظة الُخرى، 

ف والمعدرٍن والمس خوردٍن الآخرٍن نوسوؽ امتي لديها معامح ذا امخـرً ة مامَة، وُ

ـني أأن ُذٍ املروض ملدمة من ٌؼمة امخـاون الاكذعادي وامخنمَةكدم من م  ، وً

ِة ملرارات مؤسسات الاسدمارر الخاظة امتي يخضؽ ثدفلِا داخل الدول اميام 

، وهي جضمل كروض امخعدٍر، وامدسَِلات نومس خوردٍن، المساهمين أأو ممثويهم

ة،  وامعيادًق الخاظة، فضلًا ؾن ثلديم س يدات واملروض من امحيوك امخجارً

كراض في الأسواق المامَة.  ملاؤ

كروض من امحيوك الأحٌحَة وامعيادًق الخاظة: تمثل امدسَِلات المصرفِة امتي  -

ل اميلط  ة أأو امعيادًق الخاظة هتموً تحعل ؿويها الدول اميامِة من امحيوك امخجارً

تم تحدًد سـ ر امفائدة ؿلى ُذا املرض في ضوء المتزاًد في ميزان المدفوؿات، وً

أأسـار امفائدة نولروض كعيرة الأخل في الدولة امتي ًوخد فيها امحيم، ومـدلت 

امفائدة ؿلى املروض كعيرة الأخل في الأسواق الدومََّة، وكامحاً ما ٌس خخدم ُذا 

ل اس خيراد امسوؽ الاس تهلاهَة مسد حاخة امعوة المحلً  اميوع من املروض هتموً

ًد، فضلًا ؾن امسوؽ امرأأسلٌمَة واموس َعة مدضلَل امعاكات والموارد المتزا

هخاحِة نلدولة.  الؤ

 في الدخل املومي ةتحوَل هخائج امخلدٍر لأثر المساؿدات واملروض الدومَ .3

 امـراق (2222-2222نومدة )

نموذجسُتم في ُذا المححر  املِاسي نلدراسة  ثوظَف المخليرات امخاتـة والمس خللة ملاؤ

كِاس وتحوَل هخائج امخلدٍر بالؤضافة الى  ،من خلال الؤؾتماد ؿلى المعادر ذات امعلة

ل الاخل في  تبأرظدةلأثر المساؿدات واملروض الدومَة المـبر ؾنها  الدٍن الخارجي ظوً

 ، وكالآتي:( في امـراق2222-2222ومي نومدة )الدخل امل

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B5%D8%AF%D9%8A%D8%B1
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 لة ملأنموذج املِاسيثوظَف المخليرات امخاتـة والمس خل 3.1

 ،)حاجي وأأخرون ثـٌد مرحلة ثوظَف الانموذج من أأهم مراحل تياء اهنموذج املِاسي

ذ ًتم من خلامِا وظف امـلاكة تين المخليرات الاكذعادًة تبأسووب رياضي، (2222 ، اؤ

ضم الأنموذج املِاسي المـادلت  أأي امخـحير ؾن المخليرات الاكذعادًة تعَلة رياضَة وً

امرئُسة المس خخدمة ؿلى مس خوى كل دولة من دول ؾَية الدراسة من حِر المخلير 

 :امتي ثبأخذ امضكل الآتي( 2226 ،وأأخرون )امس َفوالمـتمد والمخليرات المس خللة 

 .المـبر ؾيَ الدخل املومي (Y) أأولً: المخلير المـتمد أأو امخاتؽ -

ذ تم الاؾتماد: المخليرات المس خللة أأو المفسرةثاهَاً  - ؿلى المؤشرات الاكذعادًة  ، اؤ

 :يمكن أأن حتمثل بالأتيامتي 

(X1)  ل الاخل )الدٍن المس خحق والميصرف ارظدة الدٍن الخارجي ظوً

 .بالأسـار الجارًة نلدولر الأمرٍكي( المـبرة ؾن المساؿدات واملروض الدومَة

(X2) سـر امفائدة الحلِلي  

(X3) (الميزان امخجاري )موَون دولر 

 تَانات مذليرات الدراسة (1)ًوضح الجدول و 

 (: تَانات مذليرات الدراسة1الجدول )

 Y X1 X2 X3 امس ية

2000 90111.33 26850.43 4.21 7170 

2001 90231.21 27942.52 4.32 -248 

2002 9100121 29540.23 5.43 2402 

2003 91112.11 30442.15 6.32 -223 

2004 91331.21 32642.33 1 -3492 

2005 91213.11 33720.44 -3.45 165 

2006 92342.22 34524.34 -16.52 8468.88 

2007 92643.51 36432.55 -7.05 19751.9 

2008 97546.61 37567.23 3.79 28273.3 

2009 112586.47 38699.52 -8.42 3491.641 

2010 115790.35 39543.22 44.33 8567.3 

2011 121638.17 40674.51 -1.92 35423 

2012 129173.18 42565.52 -8.47 35385.6 

2013 148168.69 43634.23 10.91 27961.9 

2014 157864.43 44744.24 13.59 28121.5 

2015 157987.27 46223.14 15.9 -940 

2016 165257.9 50354.23 60.88 2713.5 

2017 188128.89 52634.11 26.4 15098.8 

2018 184819.14 60785.34 27.22 35954.8 

2019 189511.37 70643.22 33.11 36047.3 

2020 97546.61 80441.52 25.12 -2746 

 2222المعدر: تَانات امحيم الدولي مـام 

 تمثَل امسوسة امزمٌَة  3.2

 (1امضكل )ًتم رسم امسوسلة امزمٌَة لمخليرات الدراسة في امـراق، ونلٌ مدين في 

 .بأنها كير مس خلرةًخضح من خلال اتجاٍ امسوسة امزمٌَة ت
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ؿداد امحاحثالمعدر:  لى امبرنامج الؤحعائي ) انمن اؤ  ( 12EViewsبالسدٌاد اؤ

 (2222-2222الاتجاٍ امزمني لمخليرات الدراسة في امـراق  نومدة )(: 1امضكل )

 اخذحار خذر اموحدة  3.3

ا من خذر اموحدة تم اس خخدام اخذحار  نوخبأند من اس خلرارًة امسوسلة امزمٌَة وخووُ

ذ ثحين من  ،(2في الجدول ) موضحما ، وكاهت اميخائج ؿلى وفق (PP) فوَخس تيرون اؤ

هخائج اخذحار خذر اموحدة نومخلير امخاتؽ والمخليرات المس خللة، وثحين أأن المخليرات سانية 

نها مس خلرة ؾيد امفرق الأول سواء توحود  في امفرق الأول في كل من الاخذحار، واؤ

ذا اسدٌاداً Constant and Trendأأو كاظؽ واتجاٍ ؿام ) (Constant) كاظؽ ( وُ

لى كيمة  ذا ًدل ؿلى 5أأكل من ) .Probاؤ %( امتي ثدل ؿلى سكون المخليرات، وُ

مكاهَة ثعحَق أأنموذج   .ARDLاؤ

 اخذحارات خذر اموحدة محَانات امـراق(: 2الجدول )

At Level 

  Y X1 X2 X3 

 توحود كاظؽ
t-Statistic 

Prob. 

-3.5331 

0.0119
**

 

8.4223 

1.0000 

no 

-2.5728 

0.1078 

no 

-2.5677 

0.1078 

no 

توحود كاظؽ 

تجاٍ ؿام  واؤ

t-Statistic 

Prob. 

-3.6063 

0.0426
**

 

1.2710 

0.9999 

no 

-3.3129 

0.0784
*

 

-2.5347 

0.3108 

no 

تـدم وحود 

تجاٍ  كاظؽ واؤ

 ؿام

t-Statistic 

Prob. 

-3.4744 

0.0009
***

 

 

4.8548 

1.0000 

no 

-1.9696 

0.0478
**

 

-1.8732 

0.0589
*

 

At First Difference 

  d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) 

 توحود كاظؽ
t-Statistic 

Prob. 

-14.1302 

0.0000
***

 

-8.1714 

0.0000
***

 

-13.1363 

0.0000
***

 

-6.1677 

0.0000
***
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توحود كاظؽ 

تجاٍ ؿام  واؤ

t-Statistic 

Prob. 

-13.7087 

0.0000
***

 

-9.5843 

0.0000
***

 

-13.3193 

0.0000
***

 

-6.1414 

0.0000
***

 

تـدم وحود 

تجاٍ  كاظؽ واؤ

 ؿام

t-Statistic 

Prob. 

-14.4947 

0.0000
***

 

-6.7206 

0.0000
***

 

-10.5633 

0.0000
***

 

-6.2450 

0.0000
***

 

ؿداد امحاحثالمعدر:  لى امبرنامج الؤحعائي ) انمن اؤ  ( 12EViewsبالسدٌاد اؤ

 حِر أأن:
*

 %12ؾيد مس خوى  مـيوي
**

 %5ؾيد مس خوى  مـيوي
***

 %1ؾيد مس خوى  مـيوي
no كير مـيوي 

 محَانات امـراق ARDLهخائج ثعحَق أأنموذج  3.4

ثحين أأن الاخذحارات  ARDLتـد ثلدٍر أأنموذج امخكامل المضترك ؿلى وفق منهجَة 

لى الجودة امًسخِة ملأنموذج الملدر من خلال مـامل امخحدًد  ذ  R2الؤحعائَة جضير اؤ اؤ

( في المخلير امخاتؽ )الدخل املومي%( من امخلَيرات 77ثوضح  أأن الأنموذج ًفسر )

%( ثسخة مذليرات أأخرى خارج 23هدِجة امخلَير في المخليرات المس خللة وؿلى )

ة )Fالأنموذج، نلٌ ًخضح حودة الأنموذج بحسة اخذحار ) (، 2.25( وبمس خوى مـيوً

 (.3الجدول ) ونلٌ موضح في

 محَانات امـراق ARDLهخائج ثعحَق أأنموذج : (3الجدول )

 .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المخلير

Y(-1) 0.291462 0.166329 1.752327 0.0967 

Y(-2) -0.657014 0.180185 -3.646323 0.0018 

Y(-3) 0.141409 0.179639 0.787187 0.4414 

Y(-4) -0.541089 0.157983 -3.424979 0.0030 

X1 668.5165 295.6755 2.260980 0.0364 

X1(-1) 10.23192 341.3041 0.029979 0.9764 

X1(-2) -555.5873 436.6588 -1.272360 0.2194 

X1(-3) -32.33561 438.6005 -0.073725 0.9420 

X1(-4) -687.5624 357.8380 -1.921435 0.0707 

X2 -4316.707 33730.86 -0.127975 0.8996 

X2(-1) 5969.369 37274.66 0.160146 0.8745 

X2(-2) 78949.95 41069.96 1.922328 0.0705 

X2(-3) 5882.291 35542.86 0.165499 0.8704 

X2(-4) 38573.89 28967.08 1.331646 0.1996 

X3 -2.205352 31.51271 -0.069983 0.9450 

X3(-1) -5.296241 33.74483 -0.156950 0.8770 

X3(-2) 12.27144 57.09727 0.214922 0.8322 

X3(-3) 14.98616 59.57367 0.251557 0.8042 

X3(-4) 113.8672 61.28445 1.858011 0.0796 

C 19384797 3649255 5.311988 0.0000 

ؿداد امحاحثالمعدر:  لى امبرنامج الؤحعائي ) انمن اؤ  ( 12EViewsبالسدٌاد اؤ

لة الأخل )امخكامل المضترك( اخذحار امـلاكة  3.5  امخوازهَة ظوً

ذ تولت كيمة )4ًحين الجدول ) ( الؤحعائَة F( هخائج اخذحار امخكامل المضترك، اؤ

ة 4.35( وهي أأنبر من امليمة الجدومَة امـؼمى امحاملة )12.9) ( ؾيد مس خوى مـيوً

 %( مما ًدل ؿلى وحود ؿلاكة حكامل مضترك تين مذليرات الدراسة.5)

 اخذحار ؿلاكة امخكامل المضترك في امـراق :(4)الجدول 

Null Hypothesis: No Levels Relationship F-Bounds Test 

I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

Asymptotic: n=1000   

3.77 2.72 10& 10.93810 F-Statistic 

4.35 3.23 5% 3 k 

4.89 3.69 2.5%   

5.61 4.29 1%   

ؿداد امحاحثالمعدر:  لى امبرنامج الؤحعائي ) انمن اؤ  ( 12EViewsبالسدٌاد اؤ

لة الأخل   3.6  امـلاكة املعيرة وظوً

لة الاخل و   تـد احراء اخذحار امخكامل المضترك وحود ؿلاكة كاهت اميخائج كعيرة وظوً

 :(5ونلٌ موضح في الجدول ) لآتيكا

 امـلاكة كعيرة الاخل  3.6.1

المس خحق ًؤثر ظرديًا في الدخل املومي وان زيادة الدٍن أأػِرت اميخائج أأن الدٍن  -

( 668.3) المس خحق توحدة واحدة فان ذلك ًؤدي جزيادة الدخل املومي بملدار

ة )   .%(5موَون دولر ؾيد مس خوى مـيوً

ًلاحغ من هخائج أأنموذج الانحدار الذاتي مفترات الؤتعاء الموزؿة ان سـر امفائدة   -

ة )في امـراق ًؤثر ؾكس َاً الا  .(0.05 اهَ كير مـيوي ؾيد مس خوى مـيوً

ة مؽ الدخل املومي. -  ٍرثحط عجز الميزان امخجاري تـلاكة ؾكس َة وكير مـيوً

لة الاخل 3.6.2  امـلاكة ظوً

أأػِرت اميخائج أأن الدٍن المس خحق ًؤثر ؾكس َاً وان زيادة الدٍن المس خحق  -

( موَون 338.25) توحدة واحدة فان ذلك ًؤدي لنخفاض الدخل املومي بملدار

ة )  .%(5دولر ؾيد مس خوى مـيوً

ًلاحغ من هخائج أأنموذج الانحدار الذاتي مفترات الؤتعاء الموزؿة ان سـر امفائدة   -

في امـراق ًؤثر ظرديًا ومـيويًا وان زيادة سـر امفائدة توحدة واحدة فان ذلك 

 ( موَون دولر، ؾيد مس خوى728الى زيادة الدخل املومي بملدار )ًؤدي 

ة )  .%(5مـيوً

ة مؽ الدخل املومي وان زيادة الميزان  ٍرثحط الميزان امخجاري - تـلاكة ظردًة ومـيوً

( 75.69لومي بملدار )امخجاري توحدة واحدة فان ذلك ًؤدي الى زيادة الدخل ام

 .موَون دولر

لة الأخل في امـراق نومدة ): (5الجدول )  (2222-2222هخائج امـلاكة كعيرة وظوً

 .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المخلير

C 19384797 3649255 0.0000 0.0000 

Y(-1) -1.765232 0.279858 -6.307606 0.0000 

X1(-1) -596.7369 117.4149 -5.082293 0.0001 

X2(-1) 125058.8 39795.41 3.142543 0.0056 
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X3(-1) 133.6232 46.67093 2.863093 0.0103 

D(Y(-1)) 1.056694 0.220950 4.782496 0.0001 

D(Y(-2)) 0.399680 0.179860 2.222178 0.0393 

D(Y(-3)) 0.541089 0.157983 3.429479 0.0030 

D(X1) 668.5165 295.6755 2.260980 0.0364 

D(X1(-1)) 1275.485 352.9318 3.613971 0.0020 

D(X1(-2)) 719.8980 354.2875 2.031960 0.0572 

D(X1(-3)) 687.5624 357.8380 1.921435 0.0707 

D(X2) -4316.707 33730.86 -0.127975 0.8996 

D(X2(-1)) -123406.1 40095.56 -3.077800 0.0065 

D(X2(-2)) -44456.18 28494.88 -1.560146 0.1361 

D(X2(-3)) -38573.89 28967.08 -38573.89 0.1996 

D(X3) -2.205352 31.51271 -2.205352 0.9450 

D(X3(-1)) -141.1248 41.15946 -141.1248 0.0030 

D(X3(-2)) -128.8534 59.61295 -128.8534 0.0444 

D(X3(-3)) -113.8672 61.28445 -113.8672 0.0796 

X1 -338.0502 53.45720 -6.323754 0.0000 

X2 70845.54 20121.20 3.520939 0.0024 

X3 75.69726 27.32701 2.770053 0.0126 

لى امبرنامج الؤحعائي ) ؿداد امحاحثان بالسدٌاد اؤ  ( 12EViewsالمعدر: من اؤ

 الاخذحارات امدضخَعَة 3.7

 : وثتم من خلال الاخذحارات الثَة

 مضكلة الارثحاط الذاتي 3.7.1

حعائَة )LMبحسة اخذحار ) تها وبامخالي F-Test( واؤ ( أأػِرت اميخائج ؿدم مـيوٍ

 (.6الجدول ) ونلٌ موضح في وحود مضكلة ارثحاط ذاتيىرفغ فرضَة 

 اخذحار مضكلة الارثحاط الذاتي :(6الجدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

0.1935 Prob. F(2,16) 1.823513 F-statistic 

0.0294 Prob. Chi-Square(2) 7.053841 Obs R-squared 

لى امبرنامج الؤحعائي ) ؿداد امحاحثان بالسدٌاد اؤ  ( 12EViewsالمعدر: من اؤ

 مضكلة ؿدم تجاوس امخحاٍن 3.7.2

حعائَة ) Heteroskedasticity Test: ARCH وفلا لؤخذحار ( F-Testواؤ

تها وبامخالي ىرفغ فرض   ،ثحاٍن الخعبأ  َة وحود مضكلة تجاوسأأػِرت اميخائج ؿدم مـيوٍ

 (.7ونلٌ موضح في الجدول )

 اخذحار مضكلة ؿدم تجاوس امخحاٍن  :(7الجدول )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.1696 Prob. F(1,35) 1.966460 F-statistic 

0.1606 Prob. Chi-Square(1) 1.968244 Obs R-squared 

لى امبرنامج ؿداد امحاحثان بالسدٌاد اؤ  ( 12EViewsالؤحعائي ) المعدر: من اؤ

 الاس خًذاخات والملترحات .4

 الاس خًذاخات  4.1

 اس خًذاخات الجاهة اميؼري 4.1.1

لى امـراق مساهمة في تحفيز اهنمو ا ؿدات واملروض الدومََّة الملدمةًخضح أَنَّ المسا -

الاكذعادي ؿبر جرامج دعم امحًِة امخحخَة واملعاؿات الؤهخاحِة وامخـويم وامعحة 

فضلًا ؾن أَنَّ الجِات المانحة نومساؿدات واملروض الدومََّة ما وثوفير املذاء، 

، تراثَجَة وامثلافِة والأًدوموحِةزامت حرتط تين معالحِا امس َاس َة والاس

ة مِا.  وكامحاً ما ثـمل ُذٍ المعالح ضد الأُداف امخنموً

لى امـرا -
ِ
ق اثضح أأهَ ل ًوخد ؿلاكة تين المساؿدات واملروض الدومََّة الملدمة ا

واهنمو الاكذعادي هؼراً نوفساد الؤداري والمالي واهـدام امضفافِة وؿدم الاس خـلٌل 

هخاحِة.  الأمثل مِا في الاسدماررات الؤ

نَّ مشروظَة المساؿدات واملروض الدومََّة ل تخدم أأُداف وخعط امخنمَة  -
ِ
ا

 َّ َ مُس نوـراق هؼراً لأن مـؼمِا ثيفق في كير الأوخَ المخععة مِا، فضلًا ؾن أَه

حلٌلي 
ِ
بامضرورة ؾيد زيادة المساؿدات واملروض الدومََّة ٍرثفؽ مـدل اهنمو ال

و ما تم اس خًذاخَ في امـدًد من  والمـبر ؾيَ توظفَ مؤشر نونمو الاكذعادي وُ

 الدول اميامِة.

 الموارد فجوة مردم المسُ خـملة المامَة المعادر من ثـُدّ المساؿدات واملروض الدومََّة -

 المدخرات المحوَة في امـجز حدة من وامخخفِف ؿبر الحلن المحوَةالمامَة 

 اموفاء من المحلً الادخار مـجز مِذٍ الموارد الحاخة وثبأتي الأحٌحَة، وامـملات

ل احذَاخاتها ؾن الَحٌحَة امـملات موارد وعجز الاسدماررًة امفرص بمخعوحات  تموً

 واموس َعة. امرأأسلٌمَة امسوؽ من امواردات من

 اس خًذاخات الجاهة املِاسي 4.1.2

حراء اخذحار امخكامل المضترك نوـلاكة املعيرة  لة الأخل: تـد اؤ امـلاكة املعيرة وظوً

لة الَخل، كاهت اميخائج ؿلى اميحو الآتي:  وامعوً

 امـلاكة كعيرة الأخل   -

 .خحق ًؤثر ظرديًا في الدخل املوميالدٍن المس   أَن (1

سـر  اتي لمدُد الؤتعاء الموزؿة أَنًلاحغ من هخائج أأنموذج الانحدار الذ (2

ة  لّ أأهَ كير مـيوي ؾيد مس خوى مـيوً امفائدة في امـراق ًؤثر ؾكس َاً اؤ

(0.05.) 

ة مؽ الدخل املومي. (3  ٍرثحط عجز الميزان امخجاري تـلاكة ؾكس َة وكير مـيوً

لة الأخل   -  امـلاكة ظوً

 الدٍن المس خحق ًؤثر ؾكس َاً. أَن (1

 .في امـراق ًؤثر ظرديًا ومـيوياً  سـر امفائدة أَن (2

ة مؽ الدخل املومي. (3  ٍرثحط الميزان امخجاري تـلاكة ظردًة ومـيوً

 الملترحات 4.2

تخعَط حزء من المساؿدات واملروض الدومَة مخلعَة امخكامَف المـُض َة  -
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ملأسر ذات الدخل الميخفغ مثل المساؿدات املذائَة، فضلًا ؾن ثوحَِ تـغ 

ل وامخحسٌُات جرامجِا تجاٍ امشركات ا لخاظة وذلك من خلال جرامج اهتموً

 امزراؾَة.

اتخداءً  ،امـمل ؿلى مواجهة الانخفاض في المدخرات المحوَة ؿلى جمَؽ الأظـدة -

ل المحلً ظلاحات عمَلة مرفؽ ملدرة اهتموً حراء اؤ وثلوَل الاؾتماد ؿلى معادر  ،باؤ

ل الخارحِة ؿبر امزمن، وذلك ؿبر اهنهوض بامعا ر ما كات الااهتموً هخاحِة وثعوٍ

ر املعاؿات الاهخاحِة امتي ُو كائم ، ومـالجة ما ُو ؿاظل، أأي امـمل ؿلى ثعوٍ

هخاخاً موجهاً نوخعدٍر، الأمر  هخاخاً يحل محل الاس خيرادات، أأو اؤ يمكن أأن ثًذج اؤ

 الذي ًؤدي الى زيادة موارد الدولة من اميلد الأحٌبي.

واحذَاخاثَ أأوموياثَ  يحدد الدومَة أأننومساؿدات واملروض  يالمخول امـراق ؿلى -

من المساؿدات واملروض الدومَة سواء كاهت مساؿدات هلدًة أأم ؾًَِة أأم فٌَة، 

مؽ مذعوحات امخنمَة الاكذعادًة في املعاؿات الخدمِة  ًخلاءموذلك ؿلى وفق ما 

 أأن والاهخاحِة كافة من أأخل تحلِق مـدلت نمو اكذعادي مرقوتة، وأأن ل ًلدل

المانحة امتي ثخـارض مؽ أأُدافَ  الجِات وأأُداف أأومويات ؿوََض ًفر 

 الاكذعادًة. 

حراء وعمل دراسات مس خلدوَة حرنز ؿلى  - ، اهواع المساؿدات واملروض الدومَةاؤ

مؽ مذعوحات الدول اميامِة من اخل  ًخلاءموتحدًد اي هوع منها انثر فـامَة وبما 

لى مـدلت نمو اكذعادي متزاًدة.  اموظول اؤ

فحةة امفساد وامس َاسات ِام تـموَات الؤظلاح الاكذعادي، وامـمل ؿلى مكاامل  -

امضـَفة في الدول اميامِة المخولِة مَتم تحلِق فاؿوَة المساؿدات  والمؤسسات

 واملروض الدومََّة.
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Abstract: 

International aid and loans are important to developing countries due to their need for capital as a result of the shortage in their 

financial resources and suffering from a decline in their domestic savings, as developed countries with surplus capital provide aid 

to low-income developing countries for humanitarian or political purposes, as for loans. It is for the benefit of the lending and 

borrowing countries, as the lenders receive financial returns as a result of receiving the interest rate in exchange for lending capital 

to those countries, while the borrowers receive the loans in order to direct them to finance development and productive 

investments and achieve economic growth and development in them, or they may achieve negative results when directing them. 

Loans for consumption, wars, and treating emergency situations. The research aims to measure and analyze the impact of 

international aid and loans and other variables on economic growth, expressed in national income as one of the overall economic 

variables in Iraq. The problem of the research is summarized in the presence of a shortage of capital and local savings in Iraq, 

which necessitates resorting to loans. International aid fills this deficiency and achieves economic growth and development when it 

is directed to investments and financing development therein. The research is based on the hypothesis that international aid and 

loans have an impact on investments and financing local economies to achieve growth and development in Iraq, by explaining the 

theoretical framework of the standard model used in Research, describe the dependent and independent variables of the 

econometric model, and analyze the estimation results of the impact of international aid and loans on national income for the 

period (2000-2020) in Iraq by testing and verifying the research hypotheses and clarifying the relationship between the dependent 

variable and the independent variables. 
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