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 المستخلص

تمثلت مشكلة البحث بضعف اجراءات النظام المحاسبي الموحد للمصارف في تلبية متطلبات المحاسبة عن التحوو   

(، ولأهمية مراعاة المعالجات المحاسوبية للماوا ر التوي تتعور  9وفقا لمتطلبات معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم )

تعلقووة بالتحو ووات الماليووة بصووورة تعكوون الصوولة بووين ترشوويد الأحكووام المحاسووبية المولأهميووة رور  ،لهووا المصووارف

، فأن البحث يهدف إلوى استراتيجيات ارارة الماا ر والنظام المحاسبي الموحد المتبع في المصارف على نحو أفضل

رراسة وتحليل المحاسبة عن التحو  وأهميتها في المصارف العراقية والتوصل إلوى إمكانيوة تطبيقهوا فوي المصوارف 

 العراقية.

شورةة عاموة الواقوع فوي ب ودار  -ولأجل تحقيق هودف البحوث وابتبوار فرتوياتد فقود توم ابتيوار مصورف الرافودين     

( ولاسوويما فووي مجووا  9محوولا للبحووث، وتقيوويم موودة إمكانيووة تطبيقوود لمتطلبووات معيووار الإبوولاغ المووالي الوودولي رقووم )

 ويلوة الأجولا القطوال الاواط لتطبيوق متطلبوات المحاسبة عن التحو  من الماوا ر، إ  توم تنواو  اسوتثمارات ماليوة 

المعيار من تصنيف وقياس حسب القيمة العارلوة والتحوو  مون ماا رهوا السووقية، وبنواءذ علوى  لوو توم التوصول إلوى 

 أهمها : ،مجموعة من الاستنتاجات

الاسوارر المحاسبة عن التحو  تقوم على أساس مجموعة من الاجراءات لحمايوة الوحودة الاقتصوارية مون  -1

 المتوقعة مع الأبذ بنظر الاعتبار المبال ة بالأرباح.

من الممكن أن تؤثر علوى اسوتمراريتها وتحقيوق أهودافها،  التي تتعر  المصارف إلى ةثير من الماا ر -2

 ويعد التحو  أحد استراتيجيات ارارة الماا ر وتقليلها أو الحد منها.

متطلبووات المحاسووبة عوون التحووو  موون حيووث الاعتووراف أن النظووام المحاسووبي الموحوود للمصووارف لا ي ووي ب  -3

 والقياس والإفصاح عن أنشطة التحو  والماا ر الناشئة عن الأروات المالية.

 

 9، معيار رقم ةالتحو ، الماا ر المصرفي الكلمات المفتاحية :

 

 

 

The Role of Hedging in Accordance with Financial Reporting Standard No. 9 in 

Banking Risk Management 

 

Sattar Jaber Khallawy1 , Asawer Shaker Mahmoud2 

 

Abstract  

The research problem was a few steps of the unified accounting procedures for banks in 

meeting the requirements for hedge accounting in accordance with the requirements of 

international standards No. (9), the importance of taking account of accounting 

treatments for the risks they have and the importance of the role of rationalizing 

accounting provisions related to financial hedges in a manner that reflects between risk 

management strategies and the unified accounting system.  

In order to achieve the goal of the research and test its hypotheses, the Rafidain Bank - 

a public company located in Baghdad has been chosen as a research place, and an 

assessment of the extent of its applicability to the requirements of International 

Financial Reporting Standard No. (9), especially in the field of risk hedge accounting, 

as long-term financial investments were addressed / The private sector to implement the 

requirements of the standard from classification and measurement according to fair 

value and hedging its market risks. Accordingly, a set of conclusions were reached, the 

most important of which are:                                       

1- Hedge accounting is based on a set of measures to protect the economic unit from 

expected losses, taking into account the exaggerated profits. 
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2- Banks are exposed to many risks that could affect their continuity and achieve their 

goals. Hedging is one of the strategies for managing risks and reducing or limiting 

them. 

3- The unified accounting system for banks does not meet the requirements for hedge 

accounting in terms of recognition, measurement and disclosure of hedging activities 

and the risks arising from financial instruments. 

 

Keywords :  Hedging, Banking risk, Standard no. 9, Financial reporting   
 

 

 الــمــقـــدمـــة

نتيجة الان تاح الاقتصوار  والاسوتثمار الاجنبوي وموا تحتاجود هوذ     

التطوووورات إلوووى معلوموووات محاسوووبية تتوافوووق موووع  بيعوووة الأعموووا  

والمعووايير المحاسووبية الدوليووة التووي تتبناهووا أتلووب الشوورةات العالميووة 

والمصارف الدوليوة القارموة علوى مبوارا معوايير المحاسوبة الدوليوة، 

التووي ي موون أسوورل القطاعووات الاقتصووارية وبمووا أن القطووال المصوورف

تتووأثر بماتلووف العواموول والمت يوورات الاقتصووارية، ممووا يووؤر  إلووى 

تعاملهووا مووع ةثيوور موون حووالات عوودم اليقووين وصووعوبة تقوودير إمكانيووة 

تعرتها إلى الماوا ر الماتل وة المصوارر وبوالأبم الماليوة منهوا، 

 ر بطورق لذا على المصارف القضاء أو الحد مون توأثير تلوو الماوا

محاسبية فعالة تتلاءم مع حجم الأنشطة و بيعة الأعما  المصورفية 

المحليووة والدوليووة وتوووفر المعلومووات الملارمووة التووي تتسووم بالشوو افية 

ين والاارجيين، لوذلو أصودر مجلون يبلاوالوتوح للمستادمين الد

المعيار الدولي للإبولاغ الموالي  IFRSمعايير الإبلاغ المالي الدولية 

واجووووب التطبيووووق فووووي  الووووذ  أصووووب الأروات الماليووووة  (9رقووووم )

ن ال لس ة الكامنة وراء هوذا المعيوار هوو ترشويد ، حيث إ2018\1\1

الأحكام المحاسبية المتعلقة بالتحو ات المالية بطريقة تعكن بشوكل 

أفضل العلاقة بوين الاطور واسوتراتيجيات الإرارة المعتمودة مون قبول 

اسووبي المتبووع لإعوودار التقووارير، الوحوودات المحاسووبية والإ ووار المح

وهووذا موون شووأند تمكووين تصوووير رقيووق لممارسووات الإرارة المتعلقووة 

 بالتا يف من الماا ر من بلا  التقارير المالية.

وبووالنظر لوجووور ةثيوور موون مشوواةل الإبوولاغ المووالي فووي المصووارف  

العراقيووة ولأهميووة تطبيووق معووايير الإبوولاغ المووالي الدوليووة فووي البيئووة 

ة وعدم ملارمة النظام المحاسبي الموحد للمصوارف العراقيوة العراقي

للتطبيقووات الدوليووة لووذا ةووأن موون الضوورور  البحووث فووي موتووول 

معوووايير الإبووولاغ الموووالي الدوليوووة فيموووا ياوووم الحووود مووون الماوووا ر 

المصرفية من بلا  اسوتادام المحاسوبة عون التحوو  التوي جواء بهوا 

حمايووة أصووو   علووى مالووذ  نوو( 9عيووار الإبوولاغ المووالي الوودولي )م

والتزامووات الوحوودات الماليووة موون التعوور  للماووا ر المحتملووة موون 

بووولا  اسوووتادام المشوووتقات الماليوووة بوصووو ها أروات للتحوووو  مووون 

الماووا ر ومحاولووة تطبيقهووا علووى واقووع المصووارف العراقيووة التووي 

 تطبق النظام المحاسبي الموحد.

 

 مشكلة البحث

للمصوارف العراقيووة يوتلارم مووع هول أن النظووام المحاسوبي الموحوود -1

 تطبيق معايير المحاسبة الدولية ؟

( يوؤر  إلوى 9هل أن تطبيق معيوار الإبولاغ الموالي الودولي رقوم )-2

 تحقيق تأثير ايجابي على المعلومات المحاسبية ؟

( في البيئوة 9هل هناك إمكانية لتطبيق معيار الإبلاغ المالي رقم )-3

 العراقية ؟

 

 اهداف البحث

وتحليةةةح سحةسةةةح  اوتحةةةوا وي سيتصةةةة  ةةة  اوس ةةةةر   دراسةةة  .1

 اوعراقي  .

اوتعةةةر   لةةةلا ات تي ةةةةي حةةةين تاحيلةةةةي او  ةةةة  اوسحةسةةةح   .2

 ( .9اوسوحد وتاحيق سعيةر الإحيغ اوسةو  رق  )

(  ة  9اوتو ح إولا إسكة ي  تاحيق سعيةر الإحيغ اوسةو  رقة  ) .3

 اوس ةر  اوعراقي  حةوتركيز  للا سحةسح  اوتحوا .

 

 ة البحث أهمي

تبوووره أهميوووة البحوووث مووون بووولا  تحقيوووق أهوووداف البحوووث فوووي        

التوصل إلى حل مشكلة اقتصارية تعاني منهوا المصوارف العراقيوة، 

إ  يسوواعد المصووارف العراقيووة فووي تطبيووق معيووار الإبوولاغ المووالي 

( والوووذ  يراعوووي المعالجوووات المحاسوووبية لووو روات 9الووودولي رقوووم )

 .  جانب المحاسبة عن التحو المالية وبالترةيز على 

 

 فرضية البحث

لتحقيق أهداف وتايات البحوث فأنود سويتم ابتيوار ال رتوية الرريسوة 

 :الآتية
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( سوويؤثر علووى متطلبووات 9) أن تطبيووق معيووار الإبوولاغ المووالي رقووم)

 عن التحو  في المصارف العراقية(.المحاسبة 

 

 المبحث الاول

 مفهوم التحوط

الاقتصووارية ماووا ر ماليووة ناشووئة عوون تواجوود ةثيوور موون الوحوودات 

جوانووب ةثيوورة موون أعمالهووا، فماتلووف الوحوودات الاقتصووارية تشووعر 

بووالقلق اهاء أسووعار الصوورف ومعوودلات ال اروودة ويقلووق  بوورون اهاء 

أسووووعار السوووولع الاساسووووية، لووووذا فووووأن الوحوووودات الاقتصووووارية تقوووووم 

باسوووتراتيجيات ماتل وووة للحووود أو القضووواء علوووى ماوووا ر التعووور   

ب أبسط فأن المحاسبة عن التحوو  هويط  ريقوة تقووم بتعوديل بأسلو

الأسوووواس الطبيعووووي للاعتووووراف بالأربوووواح والاسووووارر والايوووورارات 

والمصروفات على اروات التحو  والبنوور التحو يوة المرتبطوة بهوا 

  P&Lبحيث يكون ةلاهما معترف بد في حساب الأرباح والاسارر

ل ترة المحاسبية ن سها في ا OCIأو في حساب الدبل الشامل الآبر 

 .( PWC, 2017:4ط ) 

المحاسووبة عوون  IFRS 9وعوورف معيووار الإبوولاغ المووالي الوودولي 

التحووو  علووى أنهووا نشووا  لإرارة الماووا ر موون أجوول ت ييوور صووورة 

الماا ر الااصة بوحدة ما، ويرة أن فكرة المحاسوبة عون التحوو  

عتوراف هي تقليل عدم التطوابق عون  ريوق ت ييور أموا القيواس أو الا

 .( EY,2014:4بالماا ر المتحو  لها ) 

على أن م هوم المحاسبة عن  Glaum & Klockerمن  وات ق ةل

التحوووو  هوووو مجموعوووة مووون القواعووود الااصوووة المصوووممة لضووومان 

ومن الاعتراف بالأرباح والاسارر في بنور التحو  في ال ترة ن سها 

 & Glaumمنوووع تقلووب الأربووواح تيووور المبووررة اقتصووواريا ) ثووم

Klocker,2010:1 .) 

 لية تأبذها الوحدة بوصو ة تودبيراذ وعرف أيضا على أند  

وقارياذ تد الت ييور المحتمول فوي سوعر الأصول أو الت ييور فوي القيموة 

العارلووة أو مسووتقبل التوودفقات النقديووة، أ  أنهووا تقلوول الماووا ر إلووى 

هوو اتاوا   ةموا أن التحوو  (،MCX,2013:23) أقصى حود ممكون

مواقووف متسوواوية ولكوون معاةسووة فووي سوووق النقوود والعقووور الآجلووة 

(MCX,2013:8 ) .  

إ  يشير مصطل  محاسبة التحوو  إلوى  ريقوة عاموة للمحاسوبة لكول 

مووون بيوووان الووودبل والميزانيوووة العموميوووة لووو راة الماليوووة المسوووتادمة 

للسيطرة على الماا ر المرتبطة بوالت يرات فوي الأسوعار أو أسوعار 

ل اروودة، حيووث لا يووتم إرراا الأربوواح والاسووارر فووي أراة التحووو  فووي ا

بيووان الوودبل والميزانيووة العموميووة حتووى الوقووت الووذ  يووتم فيوود أيضوواذ 

تسوووووجيل الأربووووواح أو الاسوووووارر المرتبطوووووة بالعنصووووور المحوووووو  

(DeMarzo& Duffie,2014: 747.) 

 

 الهدف من المحاسبة عن التحوط اولا̋: 

تعر  جميع الوحدات الاقتصوارية مون بولا  اعمالهوا اليوميوة إلوى 

ةثير من الماا ر فمن هذ  الماا ر ما يؤثر علوى قويم الموجوورات 

أو المطلوبووات أو التوودفقات النقديووة ممووا تووؤثر فووي  بوور الأموور علووى 

الأربوواح والاسووارر، ولأجوول إرارة هووذ  الماووا ر تسووعى الوحوودات 

ور مشوتقات أو أروات ماليوة للتحوو  الاقتصارية إلى الدبو  فوي عقو

(، ويمكن بيان أهداف المحاسوبة عون التحوو   EY,2014:4منها ) 

 بما يأتي :

 

، الهودف مون محاسووبة التحوو  هوو تمثيوول، فوي البيانوات الماليووة أولا:

تووأثير أنشووطة إرارة الماووا ر التووي تسووتادم الأروات الماليووة لإرارة 

تؤثر على الورب  أو الاسوارة الماا ر الناشئة عن ماا ر معينة قد 

يهدف هذا إلوى نقول ، و( PWC,2017:5)  أو الدبل الشامل الآبر

سياق أروات التحو  من أجل إتاحة ال رصة للتعرف علوى ال ور  

ا فوووي تهيئوووة المشوووهد للمحاسوووبة  ،منهوووا وتأثيرهوووا هوووذا الهووودف م يووودئ

التحو يووة وةووذلو وتووع الأسوواس لوونه  قووارم علووى المبووارا ويسوواعد 

 .(ED,2010:6-7)  لى فهم وت سير المتطلباتأيضاذ ع

يهدف التحوو  علوى تهدروة  روة وأراء الوحودات الاقتصوارية  : ثانيا

ممووا يقلوول موون تقلووب الأربوواح والتوودفقات النقديووة وبووذلو فووأن التحووو  

ن احتما  تقلب يا ف من مشكلة تحويل الماا ر عن  ريق الحد م

لتا يووف مون مشووكلة ةمووا يهودف التحووو  إلوى ا ،الأربواح الافتراتوي

 Chen)  1نظراذ لأن التحو  يقلل من تكل ة الديون ،نقم الاستثمار

&King, 2013:10.) 

 

 ثانيا: أدوات التحوط 

أراة التحووو  بأنهووا ط  IFRSتعوورف معووايير الإبوولاغ المووالي الدوليووة 

مشوووتق معوووين أو التحوووو  مووون أبطوووار الت يووور فوووي سوووعر الصووورف 

الأجنبي فقط ل صو  أو الالتزامات المالية تير المشتقة التي يتوقع 

أن تعووار  قيمتهووا العارلوووة أو توودفقاتها النقديووة الت يووورات فووي القيموووة 

 :IFRS, 2016العارلوة أو التودفقات النقديوة لبنود محوو  معوين ط ) 

450 . ) 

الصوواررة موون مجلوون معووايير  2010وفقووا لمسووورة العوور  لعووام 

المحاسبة الدولية فأن القيور المتعلقة بتحديد أروات التحوو  لعلاقوات 

( مموا 39التحو  ستكون أقول قياسوا بمعيوار المحاسوبة الودولي رقوم )

يووؤر  إلووى المزيوود موون أنوووال الأروات التووي سوويتم قبولهووا بوصوو ها 
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( علوى 9المعيار الدولي للإبلاغ الموالي رقوم ) أروات تحو  بموجب

سبيل المثا  يوتم اعتموار أ  أصول أو التوزام موالي يوتم قياسود بالقيموة 

العارلووووووووووووة موووووووووووون أجوووووووووووول المحاسووووووووووووبة عوووووووووووون التحووووووووووووو  

(Schiller&Lundh,2013:157). 

( قيوراذ متعدرة علوى أنووال 39إ  يضع معيار المحاسبة الدولي رقم )

ؤهلوووة بوصووو ها أروات تحو يوووة الأروات التوووي يمكووون أن تكوووون م

لأترا  المحاسوبة عون التحوو  ويعكون  لوو أن محاسوبة التحوو  

ةأنت تهودف أساسواذ إلوى معالجوة عودم التطوابق المحاسوبي الوذ  نوت  

عن اشترا  حساب المشتقات بالقيمة العارلة، في حين يأبذ المعيوار 

( نهووو  ماتلوووف يرةوووز علوووى الأروات المسوووتادمة 9الووودولي رقوووم )

ةووأروات ن للوحوودات الاقتصووارية اسووتادام )حيووث يمسووم  الأللتحووو  

تحووو  ( أصووو  ماليووة تيوور مشووتقة أو مطلوبووات ماليووة تيوور مشووتقة 

ارلووة، ونتيجووة لووذلو تووم التوصوول التووي يووتم المحاسووبة عنهووا بالقيمووة الع

 :إلى

 أن الالتزامات المحدرة بالقيمة العارلة من بلا  الرب  أو الاسارةأ. 

)التي يتم من بلالها تقديم الت يير في مبلغ القيمة العارلة الذ  يعزة 

حسوواب إلووى الت ييوورات فووي ماووا ر الارتمووان لتلووو الالتزامووات فووي 

( لا يمكوون اعتبارهووا أراة تحووو  و لووو  OCIالوودبل الشووامل الآبوور 

لأن الت يير في القيمة العارلة بالكامل لا يتم الاعتراف بود فوي الورب  

ممووا سيسووم  فووي الواقووع للوحوودات الاقتصووارية بتجاهوول  أو الاسووارة

ماا ر الارتمان الااصة بها عند تقيويم وقيواس عودم فاعليوة التحوو  

 وبالتالي التعار  مع م اهيم محاسبة التحو .

أن أراة حقوووق الملكيووة التووي ابتووارت أحوود الوحوودات الاقتصووارية ب. 

تعود أراة تحو يوة لا  OCIتقديم الت ييرات في القيمة العارلة لهوا فوي 

للتحو  من ماا ر العملات الأجنبية وهذا يعكن أن الت ييرات فوي 

القيمة العارلوة لا يوتم الاعتوراف بهوا فوي الورب  أو الاسوارة وهوو موا 

يتعار  مع  ليات تحو ات القيمة العارلة وتحو ات التدفق النقد  

 (EY,2014:27 ). 

 

  المشتقات المالية 

المشوتقات الماليوة علوى  IFRSتعرف معايير الإبلاغ المالي الدوليوة 

تت ير قيمتها اسوتجابة للت يور فوي سوعر الأصول  مثول  2أنها أراة مالية

 :Chorafas, 2008سعر ال اردة وسعر الورقة المالية أو المؤشر )

33.) 

وتووم تعريووف المشووتقات الماليووة علووى أنهووا عبووارة عوون أروات ماليووة 

أو أراة معينووة أو مؤشوور والتووي يووتم موون بلالهووا بيووع  توورتبط بسوولعة

وشوراء الماووا ر الماليووة ل سوواق الماليووة، أمووا قيمهوا فتتوقووف علووى 

: 2010سووعر الاصووو  أو المؤشوورات المتعاقوود عليهووا ) الكبيسووي، 

246.) 

ةما أجمع ةثير من الكتاب والباحثين علوى أن المشوتقات الماليوة هوي 

أند بالإمكان الحد من الت ير السلبي  أروات للتحو  حيث اشاروا إلى

فووي الاصووو  والالتزامووات موون بوولا  التحووو  بالمشووتقات الماليووة 

 (. 548: 2017)سلمان ومحمد، 

يشووير مصووطل  محاسووبة التحووو  إلووى  ريقووة محاسووبة الأروات إ  

إ  يوتم الاعتوراف بوأ  مكاسوب أو بسوارر علوى أراة معينووة  ،المشوتقة

أو الاسوارر أو   م الاعتوراف بالأربواحفقط في بيوان الودبل عنودما يوت

 (. Barnes,2001:8المقابلة في البند الذ  يتم التحو  مند )

 

  أنواع المشتقات المالية 

هنوواك اربعووة أنوووال موون عقووور المشووتقات الماليووة توودبل فووي عمليووة 

() حكووووويم Chorafas, 2008: 39-42التحوووووو  وهوووووي ) 

 ( :79-77: 2015()سهام، 9-6: 2014و ارق،

 : Optionsالخيارات  -1

الايووار هووو عقوود بووين البووارع والمشووتر  يموون  المشووتر  عنوود 

ممارسووتد  الحووق ولكوون لووين الالتووزام فووي مطالبووة ةاتووب عقوود 

 الايار)البارع( بأراء التزامات محدرة .

 : Futuresالمستقبليات  -2

التزامووات حاليووة يمكوون ممارسووتها فووي  بأنهوواةمووا يوووحي اسوومها 

وتتاوذ  ،ولوديها سووق ،فوي البورصوات ويتم توداولها ،المستقبل

العقور المستقبلية شكل العقور التي يتم فيها توحيد ةمية الأصل 

 وتاريخ انتهاء الصلاحية.

 : Forwardsالعقود الآجلة  -3

ولا سوويما الات اقيووات  ،هووي عقووور لا يووتم تووداولها فووي البورصووة

الثناريوة التوي لا يوجوود بهوا سووق نشووط، وقود تكوون أو لا تكووون 

مواص اتها ثابتة وتالباذ ما يوتم تاصيصوها ويوتم الات واق عليهوا 

علوى الورتم مون  ،بين البارع والمشتر  على أسواس ماصوم

أن شكل العقد قد يتسبب في بعض الميوزات القياسوية، قود تبودو 

ارات، في ةثير مون الأحيوان لأنهوا تنطوو  سطحيائ مشابهائ للاي

علوى الالتوزام بالتسوليم أو التسووليم فوي تواريخ انتهواء الصوولاحية 

المحوودر لكميووة محوودرة موون المووارة الأساسووية و لووو بسووعر مت ووق 

عليد فوي تواريخ العقود، وقود تنطوو  العقوور الآجلوة والماوا ر 

مكون المستقبلية على ماا ر ةبيرة بسبب الرافعة المالية التي ي

 تحقيقها.
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 : Swapsالمقايضات أو المبادلات  -4

هي عقد مالي بين  رفين يحدر سعر الأصل بشكل فعا  ل تورة 

مون الوزمن ويوافووق الطرفوان عوارة علووى  وو  المبارلوة وفتوورة 

التسوية رابل المبارلة وةمية السلعة المتبارلة في فترة التسووية 

 والسعر الثابت للسلعة.

 

 ثالثا: عناصر التحوط 

توم تعريوف عناصوور التحوو  موون قبول معيوار الإبوولاغ الموالي الوودولي 

IFRS9  أو صوافي اسوتثمار  ،أو التزام مالي تم اثباتد ،طبأنها أصلا

أو ارتبوا  ملوزم لوم يوتم اثباتود ط )  ،في عملة اجنبية أو معاملوة توقوع

IFRS ,2016 :304.) 

طبأنهوا  IFRS 39وتم تعري د من قبل معيار الإبلاغ الموالي الودولي 

أصوول أو التووزام ثابووت أو التووزام أو عمليووة متوقعووة لصووافي اسووتثمار 

 IFRS ,2016لعملووة أجنبيووة أو عمليووات مسووتقبلية متوقعووة ط ) 

:450.) 

يظوول تعريووف العناصوور المحو ووة بموجووب المعيووار الوودولي للإبوولاغ 

( ثابتاذ إلى حد ما للمعيوار الودولي للإبولاغ الموالي رقوم 9المالي رقم )

بعووض الاسووتثناءات شوور  أن يكووون هنوواك قيوواس موثوووق  ( مووع39)

للقيموووة العارلوووة وتكوووون هنووواك أ وووراف بارجيوووة معنيوووة، إ  يمسوووم  

للوحدات بالتحو  من الأصو  أو الاصوم المعترف بها والتزامات 

الوحوودة تيوور المعتوورف بهووا  والمعوواملات المحتملووة لل ايووة وصووافي 

 .((Bernhardt et al. 2016: 5استثمارات العمليات الأجنبية 

هووو أنوود يجووب أن  ذتحو يووا ذالمبوودأ الأساسووي للتأهوول بوصوو د عنصوورا

يكون لد بطر يمكون أن يوؤثر علوى حسواب الأربواح و الاسوارر اموا 

التزام معترف بد أو  التزام ثابت تير معترف بد أو معاملوة  اأصل 

بارجيووة متوقعووة لل ايووة أو صووافي الاسووتثمار فووي عمليووة أجنبيووة أو 

، مثول الماوزون، أو التوزام تيور موالي عون (السلع)الي أصل تير م

ماا ر الت ييورات فوي القيموة العارلوة إلوخ، يمكون تصوني ها بوصو ها 

 (.MCX, 2013: 24) تحو ية  ذعناصرا

أو مجموعووة موون  ذواحوودا ذةوول مووا سووبق يمكوون أن يكووون إمووا عنصوورا

العناصر، بشر  استي اء المتطلبات المحدرة لمجموعة من العناصر 

 (EY,2014:6 )،  بموجووب المعيووار الوودولي للتقووارير الماليووة رقووم

 يمكن تطبيق محاسبة التحو  علوى مجموعوة مون العناصور إ ا (9)

(EY,2014:19): 

تتكووون المجموعووة موون عناصوور أو مكونووات عناصوور مؤهلووة  -1

 .بشكل فرر  للمحاسبة عن التحو 

لأتوورا  إرارة الماووا ر تووتم إرارة العناصوور الموجووورة فووي  -2

 .وعة معا على أساس جماعيالمجم

 رابعا: فاعلية التحوط 

فاعلية التحو  هي الت ييرات الحاصة  في القيمة العارلة أو التدفقات 

يقدم المعيار الدولي للإبلاغ  ،النقدية لأراة التحو  والعنصر المحو 

 (  :PWC,2017:9)( ثلاثة متطلبات ل اعلية التحو  9المالي )

اقتصووارية بووين عنصوور التحووو  يجووب أن تكووون هنوواك علاقووة  -1

لووذلو يجووب أن يكووون هنوواك  (،EY,2017:10وأراة التحووو  )

توقع بأن قيمة أراة التحو  وقيمة البنود المتحوو  سوتتحرك فوي 

الاتجوووا  المعووواةن نتيجوووة للماوووا ر الأساسوووية أو التحو يوووة 

 .(PWC,2017:9)الشارعة 

يجووب ألا يسوويطر تووأثير ماووا ر الارتمووان علووى قيمووة الت يوورات  -2

لأن  ،( EY,2017:10الناتجوة عون تلووو العلاقوة الاقتصووارية )

نمو ا محاسبة التحو  يقوم على فكرة عامة بوجور تكافؤ بين 

ت ييرات أراة التحو  وت ييرات عنصر التحو ، ةما يجوب أن 

لا يهيمن تأثير ماا ر الارتمان على ت ييرات القيمة المرتبطوة 

لتكووافؤ تيوور بالماووا ر المحو ووة عوودا  لووو يصووب  مسووتوة ا

 (.(PWC,2017:10منتظم 

 نسبة التحو  في علاقة التحو  يجب أن تكوون النسوبة الناتجوة

عن ةمية العنصر المحوو  الوذ  تحو ود الوحودة الاقتصوارية  ن سها

فعليواذ وةميوة أراة التحووو  التوي تسووتادمها الوحودة فعليئووا للتحوو  موون 

ةمية العنصر المحو  مع  لوو  فوأن هوذ  النسوبة يجوب أن لا تعكون 

عوودم التووواهن بووين توورجي  عنصوور التحووو  وأراة التحووو  التووي موون 

إ  تؤر  إلى نتار  محاسوبية التحو  شأنها أن تؤر  إلى عدم فاعلية 

 (. EY,2017:10) لا تت ق مع ال ر  من محاسبة التحو 

 أنواع علاقات التحوطخامسا: 

يشير مصطل  محاسبة التحو  إلى  ريقة محاسبة الأروات المشتقة 

حيث يتم الاعتراف بأ  مكاسب أو بسارر على أراة معينوة فقوط فوي 

الأربواح المقابلوة فوي  بالاسوارر أوبيان الودبل عنودما يوتم الاعتوراف 

فأن محاسبة التحوو  قارموة علوى  ومن ثمالبند الذ  يتم التحو  مند، 

 ،أساس وجور علاقة اقتصارية بين عنصرين المحو  والمتحو  لود

وبناءذ على هذا المبدأ هنواك ثولاأ أنووال  .لذا يجب قياس هذ  العلاقة

 (:Barnes,2001:9أساسية من علاقات التحو  وهي )

 التحو  عن القيمة العارلة . -1

 تحو  التدفقات النقدية . -2

 تحو  صافي الاستثمار. -3
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 التحوط عن القيمة العادلة -1

تحو  القيمة العارلة هو ط التحو  من التعر  للت يرات في القيموة 

العارلة لأصل أو التزام مثبت أو لارتبا  ملزم تير مثبت أو لمكون 

مكون عزوهوا إلوى ماوا ر معينوة من ا  مون مثول تلوو البنوور التوي ي

 ( . IFRS ,2016: 307يمكن أن تؤثر على الرب  أو الاسارةط ) 

وأن هودف تحوو  القيمووة العارلوة هوو التعووويض فوي حسواب الأربوواح 

والاسارر القيمة العارلة للبند المحو  موع الت ييور فوي القيموة العارلوة 

يوتم إرراا في حالة التحو  من بولا  المشوتقات السولعية  ،للمشتقات

الاسووارر أو المكاسووب الناتجووة عوون إعووارة قيوواس المشووتقات بالقيمووة 

 .العارلة في حساب الأرباح والاسارر

فماووا ر التحووو  عوون القيمووة العارلووة هووو ت ييوور فووي القيمووة العارلووة 

لأصوول أو التووزام، علووى سووبيل المثووا  قوود تنشووأ الت يوورات فووي القيمووة 

للقرو   ات السوعر )ل اردة العارلة من بلا  الت ييرات في أسعار ا

 أسووعار الأسووهم أو أو أسووعار صوورف العموولات الأجنبيووة أو( الثابووت

التوووأثير علوووى حسووواب الأربووواح  ومووون ثووومأسوووعار السووولع الأساسوووية 

والاسووارر فووي التحووو  للقيمووة العارلووة يسوواو  الت ييوورات فووي القيمووة 

لبنود العارلة لأراة التحو  مضوافا اليود الت ييورات فوي القيموة العارلوة ل

 (.MCX,2013:24-25) المحو  

وللتأهوول لمحاسووبة التحووو  يجووب أن تكووون لماووا ر القيمووة العارلووة 

القدرة على التأثير على الأرباح المبلغ عنها إ ا لم يتم التحوو  لهوا ) 

Sahlin et al.,2013, 98.) 

 

 تحوط صافي الاستثمار -2

إ  يعرف تحو  العملة الأجنبيوة علوى أنود التحوو  الوذ  يكوون 

فيد البند المحو  معد ومقيم بعملة اجنبية والماوا ر الاتوافية التوي 

يوتم التحوو  لهوا بتحوو  العمولات الأجنبيوة والناتجوة عون الت يور فوي 

القيموة العارلوة أو ت يوور التودفقات النقديووة العارودة إلووى ت يورات أسووعار 

 (.200: 2018صرف العملات الأجنبية ) المسعور  وال انمي، 

افي الاسووتثمار هووو التحووو  موون ماووا ر لووذا فووأن تحووو  صوو

التعووور  لصووو قات عمووول أجنبيوووة الناشوووئة عووون مصووولحة الوحووودة 

وقود تكوون  ،الاقتصارية في صافي الأصو  من صو قة عمول أجنبيوة

أراة التحوو  إمووا مشووتقة أو تيوور مشووتقة، قوود يكووون للوحوودة فوورول أو 

شوورةات هميلووة أو مشوواريع مشووترةة أو فوورول فووي الاووارا، ويووتم 

ا ر العملة المرتبطة بترجمة صافي أصو  هذ  الص قات تحو  ما

 .(MCX, 2013:25 ) الأجنبية إلى عملة المجموعة

مبلوووغ صوووافي الاسوووتثمار فوووي عمليوووة أجنبيوووة بموجوووب معيوووار 

( هي مصلحة الجهة المبل ة في صافي أصو  21المحاسبة الدولي )

يووتم تأجيوول فووروق  ،تلووو العمليووة، بمووا فووي  لووو أ  شووهرة معروفووة

الصرف الناتجة عن رم  هذ  الأصوو  الصوافية فوي حقووق الملكيوة 

إلى أن يتم التالم من العملية الأجنبية أو تص يتها و يتم الاعتراف 

بها في الأربواح والاسوارر عنود الوتالم منهوا أو تصو يتها بوصو ها 

جوووووووزء مووووووون الووووووورب  أو الاسوووووووارة الناتجوووووووة عووووووون الوووووووتالم 

(PWC:2016,6-7) . 

 

 دية تحوط التدفقات النق -3

( تحوو  التودفق 9عرف المعيوار الودولي للإبولاغ الموالي رقوم )

النقد  بأند  طالتحو  من التعر  للتقلب في التودفقات النقديوة الوذ  

يمكن عزو  إلى ماا ر معينة مرتبطة بكامل أصل أو التزام مثبوت 

أو بمكون لد ) مثل جميع رفعات ال اردة المسوتقبلية علوى ريون مت يور 

 ،بعضووهما ( أو معاملووة متوقعووة محتملووة إلووى حوود ةبيوورالمعوود  أو 

 ( .IFRS9:2016,307ويمكن أن يؤثر على الرب  أو الاسارة ط)

إ  تم تصوميم تحوو  التودفقات النقديوة لتقليول الماوا ر التوي قود 

، ويمكوون للوحوودات 3تضووطر الشوورةة إلووى رفعهووا أةثوور ممووا تتوقووع

قووين فووي عمليووة الاقتصووارية موون بوولا  ابتيووار التحووو ، أن تحقووق الي

الإنتوواا الااصووة بهووا وتوومان اسووتمرارية التوودفقات النقديووة وينطبووق 

رة التووي تتميووز بارت ووال هووذا بشووكل بوواط علووى الوحوودات الصوو ي

التي ربما لا ترتب في قبو  الماا رة المنا ضة لأربواح التكاليف 

فوأن اليقوين فوي تاطويط الإنتواا  وبالنتيجوةإتافية ما  ة للماوا ر، 

المضوومونة باسووتادام العقووور الآجلووة للسوولع الأساسووية  بأقوول الأسووعار

 ,MCXللتحووو  ويحمووي مسووتقبل الوحوودة ومسووتقبل مو  يهووا ) 

2013: 10 .) 

 

 

 المبحث الثاني

 المخاطر المصرفية 

نظرا لأهمية المصارف فوي الحيواة الاقتصوارية ةونهوا تعمول  

فووي مجووا  الوسووا ة الماليووة بووين المووورعين والمقترتووين ومنحهووا 

تمان لجميع فورول النشوا  الاقتصوار  لوذا فقود تعودرت وتنوعوت الار

الماا ر الملاهمة للعمل المصرفي واصبحت تحد من قدرة البنووك 

علوووى اسوووتادامات مصوووارر الامووووا  لوووديها وتهووودر جووووهر العمووول 

المصووورفي، وبنووواءذ علوووى  لوووو فقووود نشوووأت حاجوووة المصوووارف الوووى 

لتحديوود هووذ  توورورة رسووم الاهووداف واعوودار اسووتراتيجيات متعوودرة 

 الماا ر وارارتها.

 اولا: مفهوم المخاطر المصرفية 

صووورفية مووون قبووول معهووود الدراسوووات متوووم تعريوووف الماوووا ر ال    

المصرفية في رولة الكويوت بأنهوا احتماليوة تعور  المصوارف الوى 
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بسارر تير ماطط لها او تير مرتقبة او تذبذب العارد المتوقع على 

وتوووم تعريوووف الماوووا ر المصووورفية ايضوووا علوووى أنهوووا   4الاسوووتثمار 

التأثيرات الضارة او السلبية على الربحية الناتجة عن مصوارر عودم 

ويتطلب قيواس الماوا ر تحديود مصودر عودم اليقوين  ،اليقين الماتل ة

ومدة تأثير  السلبي على الربحية، حيث تشير الربحية إلوى ةول مون 

والاجوووووراءات المحاسوووووبية التووووودابير المتعلقوووووة بالقيموووووة السووووووقية 

(Bessis,2002 :11 .) 

                           ثانيأ: انواع المخاطر المصرفية 

الماووا ر التووي تنشووأ بشووكل  بيعووي عوون الأنشووطة المصوورفية يمكوون 

مناقشوة بعووض الإجووراءات المتعلقووة بالقطوال المصوورفي موون الناحيووة 

ات النشووا  النظريووة تشووتمل الأعمووا  المصوورفية علووى العديوود موون فئوو

الماتل وووة لكووون التصووونيف العوووام يعتمووود علوووى الأنشوووطة المصووورفية 

وبشكل عام تالق الأنشطة المصرفية العديد من  ،والتجارية التقليدية

بأرصوودة البنووو والسوويولة  ماووا ر ال ريوودة توورتبط هووذ  الماووا رال

لأربوواح وقضووايا السوويولة الماليووة والتووداو  والإيوورارات والتكوواليف وا

(MPRA ,2018 :4 . )  

وسوونتطرق للماووا ر الماليووة لعلاقتهووا المباشوورة بالعمليووات الماليووة 

 وتقسم الى :

 

 مخاطر الائتمان   -1

قووم بهوا المصوارف هوي الإقورا  تن الأنشطة الرريسة التي م

ويووتم ارسووا  أرتماناتوود الووى  ،عنوودما يواجوود العميوول مشووكلات ماليووة

المصرف، فإن هذا يتسبب جزريئا في ماوا ر الارتموان للمصوارف 

ينوت  هوذا النووول مون الاسووارة الماليوة عوون فشول ارتمووان العميول فووي 

نشوا  الوسوا ة  (، ةموا يمثول MPRA, 2018: 5سودار البنووك )

حيث يشير إلى فشل  ،للبنو هو المصدر الرريسي لماا ر الارتمان

المصرف في تلقي ال اردة والمبلغ الرريسي من القرو  والأوراق 

وا  ،المالية ا عندما يقدم المصورف التزامئ وتنشأ ماا ر الارتمان أيضئ

أو تمانات نيابة عن العملاء وتكون ماا ر الارتمان موجورة في 

جميووع تعرتووات الطوورف المقابوول مثوول مقايضووات أسووعار ال اروودة 

(,2009:8 Sensarma& Jayadev. ) 

 

 مخاطر السوق  -2

ماا ر السوق هي الماا ر الناشئة عون الصوكوك والأصوو  

ويمكن أن تنوت  ماوا ر  ،المتداولة في أسواق محدرة بشكل وات 

السوق عن مصوارر ةليوة ومتناهيوة الصو ر وتنوت  ماوا ر السووق 

المنهجية عن الحرةة الكلية ل سعار والسياسات في الاقتصوار ةموا 

نشأ ماا ر السووق تيور المنتظموة عنودما يت يور سوعر الأصول أو ت

تقلوب الأسوعار  ،الأراة بسبب الأحداأ المرتبطوة بوالأراة أو الأصول

     فووي الأسووواق الماتل ووة يعطووي أنوووال ماتل ووة موون ماووا ر السوووق 

(Abdelkarim & Burbar ,2007:12.) 

  

 مخاطر سعر الفائدة -أ

ال ارودة بأنهوا الانا وا  فوي يمكن التعبير عن ماا ر اسعار 

ا  ال رق بوين ايورارات ون قوات ال وارود لاحود  ،صافي ربل ال وارد

 Sensarmaالبنوك النات  عن تقلب اسعار ال اردة فوي الاقتصوار )

& Jayadev, 2009 : 7 . ) 

وتت يوور اسووعار ال اروودة بنوواءط علووى حرةووة العوور  والطلووب 

فوي انشوطة البنووك  وبذلو يكوون لتحورك اسوعار ال ارودة المسوتادمة

تووأثير علووى ربوول ومصوواريف المصووارف فتعموول بعووض اصووو  

المصارف على توليد ايرارات فوارد مثل القورو  بينموا ينوت  عون 

لوذا فوأن لت يور اسوعار ال ارودة  ،بعض المطلوبات ن قات مثل الورارع

 ( . MPRA, 2018 :6تأثير على ارباح المصارف ) 

 

 مالية ( مخاطر اسعار الاسهم ) الاوراق ال -ب

حسووب الطلووب ببوور ياتلووف سووعر السوووق ل سووهم موون وقووت لآ

فأن ماا ر الأسهم هي ماا ر الاسارة الناتجة  ومن ثموالعر  

 . 5عن انا ا  سعر السوق ل سهم 

ووووا علووووى  تشووووتمل ماووووا ر الأسووووعار المرتبطووووة بالأسووووهم أيضئ

عنصوورين  همووا ط ماووا ر السوووق العامووة ط و تشووير إلووى حساسووية 

مح ظووة للت يوور فووي مسووتوة مؤشوورات سوووق الأوراق أراة أو قيمووة 

وتشوير  ، ظوة المالية  ولا يتم الوتالم منهوا مون بولا  تنويوع المح

إلى  لو الجزء من تقلب أسوعار الأسوهم الوذ   الماا ر طالمحدرةط

يتحدر باصارم محدرة للشرةة مثل بط العمل ولكن يمكن تنويوع 

 (. Abdelkarim & Burbar ,2007:12هذ  الماا ر ) 

 

 مخاطر تقلبات اسعار الصرف  -ت

ماا ر العملة هي الاسارر المحتملة بسبب أسعار صرف  

يتعلوق و. 6وترتبط ارتبا ئا وثيقئا بماوا ر التسووية  ،العملات الدولية

التعريوووف الشوووارع لماوووا ر سوووعر الصووورف بتوووأثير الت يووورات تيووور 

المتوقعووة فووي سووعر الصوورف علووى قيمووة الوحوودة الاقتصووارية وعلووى 

وجد الاصوط يتم تعري د على أند الاسارة المباشورة المحتملوة أو 

الاسووارة تيوور المباشوورة فووي التوودفقات النقديووة للوحوودة الاقتصووارية 

قيمووة سوووق الأسووهم  وموون ثووم  والأصووو  والاصوووم وصووافي الوورب

 :Papaioannou ,2006الااصة بها من حرةوة سوعر الصورف )

4 . ) 
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 مخاطر السيولة  -3

ترةز المصارف بشكل ةبير على مشاةل عدم ة ايوة الاصوو  

السووارلة لتعووويض الاحتياجووات  النقديووة او مسووحوبات المووورعين او 

وتعوود المحافظوة علووى مراةووز السويولة موون المهووام  ، والبي القوورو 

لان وجووور مسووتوة سوويولة موونا ض يتسووبب الاساسووية للمصووارف 

(، وتتحقوووق  MPRA, 2018:5بمشووواةل الاعسوووار المصووورفي )

ماووا ر السوويولة التمويليووة عنوودما يكووون المقترتووون تيوور قوواررين 

 Bessis, 2015على الاقترا  أو القيام بذلو في  روف  بيعية )

:3 .) 

 مخاطر الملاءة او مخاطر رأس المال -4

هي الماا ر الناجمة عن عودم تووافر امووا  ةافيوة للودفع للموورعين 

بأنود علوى ةول  1989في حالة ال شل حيوث اقتورح ات واق بواه  لعوام 

بنوووو الح وووا  علوووى الحووود الارنوووى مووون راس الموووا  مقابووول الاصوووو  

 (. Sensarma& Jayadev ,2009:9المرجحة للماا ر ) 

 

 ثا̋: إدارة المخاطر والتحوطثال

الهوودف الووررين لإرارة الماووا ر هووو إعطوواء المؤسسووة المصوورفية 

إمكانيووة تحقيووق أهوودافها والتن يووذ النوواج  للاسووتراتيجيات، إ  يتكووون 

م هوم إرارة الماا ر من منع وتقليل  هور بعض الأحوداأ ونظوام 

 :Baltes & Ciuhureavu, 2008) تحديودها وتقييمهوا وتقوديرها

69). 

وتتم عملية ارارة الماا ر بوص ها عملية متكونة من أربع بطوات 

 Mieghem, 2009: 4-5( )Harvey & Technicalوهوي )

Information Service,2008: 6,10): 

تحديد الماا ر: تتمثول الاطووة الأولوى فوي أ  برنوام  لإرارة  -1

الماا ر في تحديود المصوارر الرريسوة المحتملوة للماوا ر فوي 

 وأهميتها.العملية 

تقييم الماا ر: بطبيعوة الماوا ر هوي تيور مؤةودة ولون يكوون  -2

ا، وموع  لوو مون المهوم  تحديد قيمة التعر  للماا ر رقيقئوا أبودئ

قيووواس التوووأثير الموووالي لعامووول الاطووور علوووى قيموووة الشووورةة أو 

العناصوور ال رريوووة مثووول الأربووواح والتكل وووة أو التووودفق النقووود ، 

  القيووام بشوويء حيووا  وسوويحدر هووذا مووا إ ا ةووأن موون الضوورور

 التعامل مع الماا ر.

قوورارات الماووا ر التكتيكيووة: تصووف هووذ  الاطوووة القوورارات  -3

المناسبة التي يجب اتاا ها عندما يحتمل حدوأ بطور قريبئوا، 

أو عنوودما يحوودأ بال عوول بالنسووبة لمسووتويات الماووا ر العاليووة 

ا طإرارة الأهماتط.  تسمى هذ  القرارات أيضئ

وة التاليووة هوي أن تقوورر مووا إ ا ةووأن سوويتم قورار التحووو : الاطوو -4

التحو  من ةل تعر  هام يعتمد هذا القرار على عوامل مثل 

أهووووداف الوحوووودة الاقتصووووارية وبيئووووة أعمالهووووا ورتبتهووووا فووووي 

 الماا رة وما إ ا ةأنت التكل ة تبرر الحد من الماا ر.

التحو  أحود الاسوتراتيجيات الأساسوية فوي إرارة الماوا ر،  وبما أن

د تتاذ الوحدات العاملة في المجا  الدولي ترتيبات مالية جديدة وعلي

 7ومبتكووووووووووورة لإرارة ماا رهوووووووووووا تيووووووووووور القابلوووووووووووة للتنويوووووووووووع

(Ross,et.al,2002:883). 

ويعوود التحووو  أحوود الأروات المسووتادمة فووي تحييوود وتقليوول الماووا ر 

الماليوة التو ي تمثول تحوديا لواحود مون المبوارا الأساسوية التوي قوودمتها 

المح ظة الحديثة والمتمثلة فوي ع   و دم القودرة علوى تا ويض نظرية 

الماووا ر، وعوورف التحووو  بشووكل عووام بأنوود ت وو وفير الحمايووة موون 

الاسوووارر المحتووو ملة، ف وووي الأسوووواق الماليوووة يرتكوووز التحوووو  علوووى 

الأنشطة المتاوذة للحود أو التقليول مون الماا و ر السووقية والوتالم 

سووعار، فووالتحو  هووو اعتمووار موون الاسووارر الناتجووة عوون تقلبوو ات الأ

مرةزين ماتل ين بحيث أن الأرباح المتحققة لأحد المراةز يجب أن 

صووو قة  تووواهن بسوووارر المرةوووز الآبووور، ويعنووي  لوووو الووودبو  فوووي

معاةسة لص قة السوق النقد  بهدف تقليل ماا   ر الاسارر الماليوة 

ن الناتجة عن الت ير في الأسوعار وتودني تكواليف إرارة الأعموا ، فمو

بلا  التحوو  يمكون تجنوب الم اجويت تيور المرتوبوة بهوا والناشوئة 

: 2013)الشكرجي والعامر ،  عن التحرةات السوقية تير المواتية

27 .) 

 

 المبحث الثالث

 الجانب العملي التحوط

موون بوولا  المعنووى الاوواط للتحووو  وهووو ارارة الماووا ر، ومنهووا 

ومووون بووولا  ماوووا ر السووووق باسوووتادام عقوووور المشوووتقات الماليوووة، 

التعرف على حساب الاستثمار  ويل الأجول القطوال الاواط لعينوة 

البحث مصرف الرفودين فهوو يتكوون مون مح ظوة اسوتثمارية مكونوة 

( شووورةة منهوووا مدرجوووة فوووي سووووق العوووراق 13( شووورةة )16مووون )

ل وراق المالية، وبعود التعورف علوى  بيعوة الحسواب وقيوام الباحثوة 

وفووق المعيووار الوودولي للإبوولاغ بتصوونيف وقيوواس هووذ  الاسووتثمارات 

( على أنها استثمارات بالقيمة العارلة من بلا  الدبل 9المالي رقم )

الشوامل الآبور، تبوين بأنود مون الاسوتثمارات الااسورة، و لوو بسوبب 

تعوور  المصوورف لماووا ر سوووقية بسووبب تقلووب أسووعار الأسووهم، 

  وتظهر هذ  المح ظة انا ا  القيموة العارلوة عون القيموة السووقية 

( 3( شرةة المدرجة في سوق العوراق لو وراق الماليوة وبقواء )13)

شرةات بكل هم التارياية المسجلة نظرا لعدم توافر بيانات عون هوذ  
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الشوورةات، ونظوورا لصووعوبة توهيووع الت يوور بالقيمووة العارلووة الكلووي 

للمح ظة على ةول شورةة من صولة ولصوعوبة قيواس فاعليوة التحوو  

لشرةات المكونة للمح ظة نقوم بأجراء لكل شرةة بشكل من رر من ا

تحو  مرةز مالي صاف ةلوي، فضولا عون ةونهوا بنوور يوتم ارارتهوا 

 على أساس جماعي لإرارة الماا ر.

وحسب تقريور سووق العوراق لو وراق  2018بلا  عام   

الماليووة انا ضووت تالبيووة أسووعار الأسووهم للشوورةات المدرجووة فيوود، 

 1\1فوي   577.840مون وةذلو انا ا  مؤشر السوق حيث ت يور 

 532.110إلى 9\30وبدأ بالانا ا  في  3\30في  632.570إلى 

 . 510.120إلى  12\31وأبيراذ في  

ول ر  تحو  القيمة العارلوة عون الماوا ر السووقية المعور  لهوا 

مصرف الرافودين نتيجوة ت يور أسوعار أسوهم القطوال الاواط وعلوى 

 النحو الآتي :

الاستثمارات بقيمتها التارياية، لوذا  نظرا لأن مصرف الرافدين يقيم

فهي تساو  القيموة الدفتريوة، أموا بحسوب معيوار الإبولاغ الموالي فوتم 

تقوويم الاسووتثمارات  ويلووة الأجوولا قطووال بوواط بالقيمووة العارلووة موون 

بحسوووب  8بووولا  الووودبل الشوووامل الآبووور، حيوووث إن القيموووة الدفتريوووة

درها ( رينوواراذ وعوو27133691310هووي ) 2018\1\1المعيووار فووي 

( سوووهما، ول ووور  التحوووو  ن تووور  بأنووود فوووي 50907190371)

 put( قووام مصوورف الرافوودين بشووراء بيووار بيووع أمريكووي ) 1\1)

option علووى أسووهم المح ظووة الاسوووتثمارية، ورفووع عوولاوة بيوووار )

%( موون قيمووة 1( رينوواراذ التووي تمثوول نسووبة )271336913) 9البيووع

افدين ببيوع السوهم بيار البيع، ويعطي هذا الايار الحق لمصرف الر

الواحووود مووون المح ظوووة بسوووعر بووولا  مووودة العقووود التوووي تنتهوووي فوووي 

بسوعر السووق لسوهم  (1رقوم ) (، وفيما يوأتي جودو 2018\12\31)

 المح ظة والقيمة الزمنية لايار البيع في التاريخ المناسب :

 

 والقيمة الزمنية لخيار البيعالسوق لسهم المحفظة سعر ( : 1جدول رقم )

 

 

 

وبذلو يكون عنصر التحو  أو بند التحو  هو أسهم المح ظوة وأراة 

ماووا ر الت يوور فووي التحووو  هووو عقوود الايووار المصوومم للتحووو  موون 

أسعار الأسهم، تقوم الأراة المشتقة بإعطاء الحق لمصورف الرافودين 

( رينوووووووووووواراذ 0.533ببيووووووووووووع أسووووووووووووهم المح ظووووووووووووة بسووووووووووووعر )

[ بلا  مدة العقود، سويواجد  27133691310÷50907190371]

المصوورف إحوودة الحووالتين هووي إمووا انا ووا  السووعر الجووار  لسووهم 

المصورف بتن يوذ عقود المح ظة في السووق عون سوعر الايوار ويقووم 

الايوار وتحقيوق ربو  يعوار  الاسوارة التوي يتحملهوا نتيجوة انا وا  

أو ارت ال السعر الجار  لسهم المح ظوة فوي  ،أسعار أسهم المح ظة

السوق عن سعر الايار فإن المصورف لا ين وذ عقود الايوار ويتحمول 

 علاوة الايار فقط ويحقق مكاسب جراء ارت ال قيمة سهم المح ظة.

 (271336913( نجعوول حسوواب بيووار البيووع موودينا بمبلووغ )1\1فووي )

ريناراذ ونجعل حساب النقد رارنا بالمبلغ ن سود عون قيموة شوراء بيوار 

 البيع .

( نقيوود الانا ووا  فووي القيمووة الزمنيووة لايووار البيووع حيووث 6\30فووي )

 12بيووووار البيووووع موووودينا بمبلووووغ حيوووواهة بسوووواررنجعوووول حسوووواب 

رينوواراذ، ونجعوول حسوواب بيووار البيووع رارنووا بووالمبلغ  (135668457)

ن سوود، نجعوول حسوواب اسووتثمارات بالقيمووة العارلووة موون بوولا  الوودبل 

الشامل الآبر مدينا ومكاسوب حيواهة اسوتثمارات تيور متحققوة رارنوا 

-0.533)( رينووووووووووووووووووووووووووواراذ ] )5854326893بمبلوووووووووووووووووووووووووووغ )

سووهماذ[، ونجعوول حسوواب بسووارر حيوواهة  50907190371×0.648

موودينا بوون ن المبلووغ وبالمقابوول نجعوول حسوواب بيووار البيووع  بيووار البيووع

 رارنا عن تعديل القيمة العارلة لايار البيع عن الاسارة التي حققها .

رينواراذ الانا وا  فوي  (135668457( يمثل المبلغ )12\31وفي )

القيمووة الزمنيووة لايووار البيووع، ولتعووديل القيمووة العارلووة للايووار، نجعوول 

ر البيع مدينا وبالمقابول حسواب بيوار البيوع حساب بسارر حياهة بيا

رارنا، ونجعل حسواب بسوارر حيواهة اسوتثمارات تيور متحققوة مودينا 

 (×0.570-0.648( رينووووووووووووووووواراذ ])3970760849بمبلوووووووووووووووووغ )

[، ويقابلد حسواب اسوتثمارات بالقيموة العارلوة مون 50907190371

ارلة بلا  الدبل الشامل الآبر رارنا بن ن المبلغ عن ت ير القيمة الع

للاسوووتثمارات، ونتيجوووة تحقيوووق الاسوووتثمارات مكاسوووب أعلوووى مووون 

مكاسب حياهة بيار البيع يتم ال اء بيار البيوع وتحمول عولاوة بيوار 

البيوووووع فقوووووط، حيوووووث نجعووووول حسووووواب بيوووووار البيوووووع مووووودينا بووووو  

( وحساب مكاسب حياهة بيوار البيوع رارنوا لتعوديل 5854326893)

يموا يلوي ف التي حققها الايار.القيمة العارلة لايار البيع عن المكاسب 

( الميزانيووة العامووة لمصوورف الرافوودين يبووين توووأثير 2جوودو  رقووم )

 التحو  على الميزانية.

 القيمة الزمنية لخيار البيع سعر السوق لسهم المحفظة التاريخ

30\6 0.64810 100 

31\12 0.57011 0 
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 2018\12\31الميزانية العامة كما هي في  -شركة عامة   -مصرف الرافدين   :( 2رقم ) جدول

 

 

بعد استي اء الاستثمارات المالية  ويلوة الأجولا القطوال الاواط     

( 9متطلبات نمو ا العمل حسب معيار الإبلاغ المالي الدولي رقوم )

تم تصني ها على أنها استثمارات يتم قياسها بالقيمة العارلة من بولا  

العارلة باعتمار نمو ا بصم  الدبل الشامل الآبر، وتم قياس قيمتها

( 28744396953مقسووووم الأربووواح، إ  اصوووبحت قيمتهوووا العارلوووة )

ريناراذ، وتم الإفصاح عنها بسطر من صل تحوت حسواب اسوتثمارات  

بالقيموووة العارلوووة مووون بووولا  الووودبل الشوووامل الآبووور وفوووي جانوووب 

المطلوبووات تووم تحميوول حقوووق الملكيووة ببنووور الوودبل الشووامل الآبوور 

بسووارر الكل ووة الدفتريووة والقيمووة العارلووة تحووت حسوواب  بووال رق بووين

حياهة تير متحققة لاستثمارات محت ظ بها بالقيمة العارلة من بولا  

( رينوواراذ، وهووي 22361210718والبال ووة ) الوودبل الشووامل الآبوور

حسووابات تيوور موجووورة فووي النظووام المحاسووبي الموحوود للمصووارف 

العراقية إ  يعتمد على قياس الموجورات بالكل ة التارياية والاةت واء 

                 .                                                                  ب روقات القيمة السوقية باحتساب ماصم

رقم 

 الكشف

رقم الدليل 

 المحاسبي
 الفرق بعد التحوط قبل التحوط البنود

رقم 

 الكشف

رقم الدليل 

 المحاسبي
 الفرق التحوط بعد قبل التحوط البنود

 
 

 الموجورات
     

 المطلوبات:
  

 

 271336913 11072063374455 11072334711368 النقور 18 1
  

المطلوبات 

   المتداولة
 

 4827577 4827577 الذهب 17 2
 

7 25 
حساب جار  

 وورارع
35002957653381 35002957653381  

 
 

 الاستثمارات:
   

  4330265504774 4330265504774 الدارنون 26 8

 51105607671 6767746896836 6818852504507 الاستثمارات 15 3
  

مجمول 

المطلوبات 

 المتداولة

39333223158155 39333223158155  

 
 

الاستثمارات 

بالقيمة العارلة 

من بلا  

الدبل الشامل 

 الآبر

 
30627962997 (30627962997) 

     
 

 
 

 20748981587 17870443061865 17891192043452 المجمول
  

المطلوبات 

   الثابتة:
 

 
 

الارتمان 

    النقد :
9 24 

قرو  

مستلمة 

  ويلة الاجل

867995099199 867995099199  

4 144 

الأوراق 

التجارية 

لماصومة 

 والمبتاعة

351001997814 351001997814 
  

211 
راس الما  

 المدفول
126000000000 126000000000  

5 141 
القرو  

 والتسلي ات
13564607396906 13564607396906 

 
  310274274329 310274274329 الاحتيا يات 212-214 11

 
 

 13915609394720 13915609394720 المجمول
   

مجمول 

المطلوبات 

 الثابتة

1304269373528 1304269373528  

 8795530012946 8795530012946 المدينون 16 6
   

مجمول 

 المطلوبات:
40637492531683 40637492531683  

7 11 
الموجورات 

 الثابتة
35161080565 35161080565 

   

حقوق 

 :الملكية
   

 
 

 8830691093511 8830691093511 المجمول
   

بسارر حياهة 

  بيار البيع
(271336913) 271336913 

 
       

بنور الدبل 

الشامل 

 الأبرة
 

  

 
 

    
  

بسارر حياهة 

تير متحققة 

لاستثمارات 

محت ظ بها 

بالقيمة العارلة 

من بلا  

الدبل الشامل 

 الآبر

 
22361210718)) 22361210718 

 
 

مجمول 

 الموجورات
40637492531683 

40616743550096 

    

مكاسب 

حياهة 

استثمارات 

 تير متحققة

 
1883566044 (1883566044) 

 
 

الحسابات 

      المتقابلة :

الحسابات 

   المتقابلة:
 

12 19 

التزامات 

الزبارن لقاء 

العمليات 

 المصرفية

3413029322241 3413029322241 
 

12 29 

التزامات 

المصرف 

لقاء العمليات 

 المصرفية

3413029322241 3413029322241  

 
 

 20748981587 44029772872337 44050521853924 المجمول
  

 20748981587 44029772872337 44050521853924 المجمول
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( وبعوووود قيوووواس 9حسووووب معيووووار الإبوووولاغ المووووالي الوووودولي رقووووم )

الاسوتثمارات  ويلوة الاجول القطووال الاواط بالقيموة العارلوة وإعووارة 

تسووميتها إلووى اسووتثمارات بالقيمووة العارلووة موون بوولا  الوودبل الشووامل 

الآبر تبين بأنها استثمارات باسرة نتيجة تعرتها لماا ر السووق 

 ير أسعار الأسهم، لذا لابد من التحو  من التعر  لتلوو المتمثلة بت

الماوووا ر باسوووتادام المشوووتقات الماليوووة مووون بووولا  الووودبو  بعقوووور 

بيارات أمريكية  أرت إلوى  هوور حسواب المشوتقات الماليوة تومن 

( رينوار، مموا ارة 271336913بنور الموجورات الأبرة بمقودار )

مة العارلة من بلا  الدبل إلى التأثير على حساب الاستثمارات بالقي

الشامل الآبر وارت ال رصيدها بمقدار مكاسب حياهة الاستثمارات 

وتووأثر حسوواب النقوود نتيجووة رفووع  رينوواراذ، (1883566044البال ووة )

رينووواراذ، وأرة  (271336913عووولاوة شوووراء بيوووار البيوووع بمقووودار)

الدبو  بعقد بيار أمريكوي إلوى التوأثير علوى حقووق الملكيوة بمقودار 

رينووار، والبنووور  (271336913سووارر حيوواهة بيووار البيووع بمبلووغ )ب

 الأبرة للدبل الشامل الآبر بمقدار مكاسب حياهة الاستثمارات.

 

 المبحث الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات

 اولا̋: الاستنتاجات

المحاسوووبة عوووون التحوووو  تقوووووم علوووى أسوووواس مجموعوووة موووون  .1

الاسوارر المتوقعوة الاجراءات لحمايوة الوحودة الاقتصوارية مون 

 مع الأبذ بنظر الاعتبار المبال ة بالأرباح.

أنوووال لعلاقووات التحووو  حسووب المعيووار الوودولي  ةوجووور ثلاثوو .2

( متمثلووة بووالتحو  عوون القيمووة العارلووة 9للإبوولاغ المووالي رقووم )

 والتحو  عن صافي الاستثمار وتحو  التدفقات النقدية.

مكوون أن تتعوور  المصووارف إلووى ةثيوور موون الماووا ر موون الم .3

تووؤثر علووى اسووتمراريتها وتحقيووق أهوودافها، ويعوود التحووو  أحوود 

 استراتيجيات إرارة الماا ر وتقليلها أو الحد منها.

تعجيل الاعتوراف بالأربواح والاسوارر لطرفوي علاقوة التحوو   .4

بلا  المدة المحاسبية ن سها لأجل توفير معلوموات تبوين مودة 

 فاعلية المصرف في إرارة الماا ر السوقية.

تعر  مصرف الرافودين إلوى الماوا ر السووقية الناجموة  .5

عووون تقلوووب الأسوووعار بسوووبب عووودم تطبيوووق المحاسوووبة عووون 

 التحو .

 التوصياتثانيا: 

قيوووام مصووورف الرافووودين بوووإجراءات لحمايتووود مووون الاسوووارر  -1

 المتوقعة من بلا  التحو  وعن الأرباح المبالغ فيها.

التحوو  عون ينب ي التوصل إلى أنووال علاقوات التحوو  وهوي  -2

القيمة العارلة والتحو  عن صافي الاستثمار وتحو  التودفقات 

 النقدية.

يحوافظ على المصرف تبني سوتراتيجية واتوحة للتحوو  لكوي  -3

 ومنها استراتيجية أروات التحو  . على الاستمرارية

ينب ي على المصرف اتاا  ستراتيجية إرارة الماا ر السوقية  -4

 م.الناجمة عن تقلبات أسعار الأسه

 ترورة تطبيق المحاسبة عن التحو  في المصارف العراقية. -5

 

 الهوامش

 تكل ة الدين : هي ال اردة التي تدفعها الشرةة على قروتها. 1

الاراة المالية: هوي عقود ينشوأ بوين  ورفين ينوت  عنود موجوورات أو  2

مطلوبووات ماليووة علووى المشوورول أو علووى حقوووق مسوواهمين فووي 

أو حوق تعاقود  لاسوتلام نقود أو  مشرول ابر وتكون بصورة نقود

: 2010اراة حقوق ملكيوة أو موجوورات ماليوة ابورة )الكبيسوي، 

245 .) 

https://www.fool.com/knowledge-بالاعتمار على 3

center/differences-between-cash-flow-hedges-

fair-value-he.aspx 

بالاعتمار على  4

http://www.kibs.edu.kw/upload/IssApr09_355.p

df 

بالاعتمار على  5

https://www.getsmarteraboutmoney.ca/invest/in

vesting-basics/understanding-risk/types-of-

investment-risk/ 

the-in-risks-https://gomedici.com/8-بالاعتمار على   6

banking-industry-faced-by-every-bank 

، ويعنوي توهيوع الأمووا  المسوتثمرة إرارة الماوا ر أحد سياسوات  5

فوووي مح ظوووة اسوووتثمارية علوووى أةثووور مووون أراة اسوووتثمار وحيووودة، 

والسووندات وصووناريق الاسووتثمار وحتووى النقوود والمعووارن ةالأسووهم 

 .والسلع الأساسية

قطال بواط \تم احتساب القيمة العارلة لاستثمارات  ويلة الاجل  6

  13\12\2017 . 

، ويعني توهيع الأموا  المستثمرة في إرارة الماا ر أحد سياسات 7

مح ظة اسوتثمارية علوى أةثور مون أراة اسوتثمار وحيودة، ةالأسوهم 

والسووندات وصووناريق الاسووتثمار وحتووى النقوود والمعووارن والسوولع 

 .الأساسية

https://www.fool.com/knowledge-center/differences-between-cash-flow-hedges-fair-value-he.aspx
https://www.fool.com/knowledge-center/differences-between-cash-flow-hedges-fair-value-he.aspx
https://www.fool.com/knowledge-center/differences-between-cash-flow-hedges-fair-value-he.aspx
https://www.fool.com/knowledge-center/differences-between-cash-flow-hedges-fair-value-he.aspx
http://www.kibs.edu.kw/upload/IssApr09_355.pdf
http://www.kibs.edu.kw/upload/IssApr09_355.pdf
https://www.getsmarteraboutmoney.ca/invest/investing-basics/understanding-risk/types-of-investment-risk/
https://www.getsmarteraboutmoney.ca/invest/investing-basics/understanding-risk/types-of-investment-risk/
https://www.getsmarteraboutmoney.ca/invest/investing-basics/understanding-risk/types-of-investment-risk/
https://gomedici.com/8-risks-in-the-banking-industry-faced-by-every-bank
https://gomedici.com/8-risks-in-the-banking-industry-faced-by-every-bank
https://gomedici.com/8-risks-in-the-banking-industry-faced-by-every-bank
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قطال بواط \تم احتساب القيمة العارلة لاستثمارات  ويلة الاجل  8

 . 2017\12\13  ل

نسووبة تحوودرها شوورو  العقوود وتتووراوح  عوولاوة بيووع بيووار البيووع هووي 9

 (.73: 2014% من قيمة العقد )بن لاضر، 5-1بين

 

 33120050994) 6\30القيمووووة السوووووقية للسووووهم الواحوووود فووووي  10

 رينار(. 0.648سهم =  51105607671÷  رينار

 29114252696)  12\31القيمووة السوووقية للسووهم الواحوود فوووي  11

 رينار(. 0.570سهم=  51105607671÷ رينار

البيووع عوون انا ووا  القيمووة  تووم تنزيوول نصووف قيمووة عوولاوة بيووار 12

 .الزمنية

 

 المصادر 

 (2016) ، ط المعووووايير الدوليووووة للتقريوووور المووووالي (IFRS ،ط)

(، IFRS) الماليووةمؤسسووة المعووايير الدوليووة لإعوودار التقووارير 

( جمهوريوة العوراق بوأ ن IUAAنقابة المحاسبين والمودققين )

 (.IFRSمن مؤسسة المعايير الدولية لإعدار التقارير المالية )

 ال ووانمي، عولاء رتووا مهوود ،  ،المسوعور ، حيوودر علوى جوورار

(، ط اليووة مقترحووة للإبوولاغ المووالي عوون أنشووطة تحووو  2018)

أسووعار الصوورف فووي المؤسسوووات الماليووة العراقيووة ط ، مجلوووة 

-190( ، ط 7( المجلووووود )26عووووودر )الارارة والاقتصوووووار ، ال

228. 

 ،(، طالمشتقات المالية 2010) الكبيسي، عبد الستار عبد الجبار

محاسووبة الدوليووة والاهمووة الماليووة العالميووة فووي ا ووار معووايير ال

( 17) الحاليووةط مجلووة جامعووة تكريووت للعلوووم الإنسووانية العوودر

 .298-238(، 1) المجلد

  ، الشووكرجي، اعتصووام جووابر، العووامر ، محموود علووي ابووراهيم

(، ط ارارة ماا ر أسوعار الصورف الاجنبوي باسوتادام 2013)

قيوووة ط ،مجلوووة اروات التحوووو  الموووالي ، رراسوووة تحليليوووة تطبي

-22( ، ط 23( العودر )8رراسات محاسبية ومالية ، المجلد )

55. 

 ( ، ط رور تداو  المشوتقات الماليوة فوي 2015سهام، عيساو،)

رراسووة حالووة سوووق رأس المووا   -تمويوول اسووواق رأس المووا  

ط، ا روحة رةتورا ، جامعد محمد بيضر بسوكرة، -ال رنسي 

علوم التسويير، قسوم العلووم ةلية العلوم الاقتصارية والتجارية و

 الاقتصارية.

 ( ،طاليووة 2017سوولمان، عووامر محموود، محموود، محموود جاسووم،)

مقترحوود لتطبيووق محاسووبة التحووو  عوون ماووا ر تذبووذب العملووة 

الأجنبية على وفق المعايير الدوليوة للإبولاغ الموالي وانعكاسوها 

علوى جوورة المعلوموات المحاسوبية فوي البيئوة العراقيوةط، مجلووة 

( لسوند 24) ( المجلود109الاقتصارية والاراريوة العودر )العلوم 

2018. 

 ( ،طالمشوتقات الماليوة 2014حكيم، ملياني، وشوقي،  وارق ،)

من اروات للتحو  والت طية تد الماا ر إلى مسببات الاهمة 

الماليووةط، المووؤتمر الوودولي حووو  منتجووات وتطبيقووات الابتكووار 

التقليديوووة والصوووناعة والهندسووة الماليوووة بوووين الصووناعة الماليوووة 
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