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 انًضتخهص
٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ ٓؼشكخ اُذٝس اُز١ رِؼجٚ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ك٢ رؼض٣ض ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُوٞائْ   

ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُخزب٤ٓخ أُؼذح ٖٓ هجَ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ اعشاء دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ 

ٖٝٓ اعَ رؾو٤ن  (.3103-3102ُٔذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِلزشح أُب٤ُخ أُٔزذح )اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ا

( ُـشض اعزخشاط ؽغْ ٝٗغت رطج٤ن اُششًبد الاعزضٔبس٣خ ُِٔؼب٤٣ش 1،0رُي اُٜذف رْ اعزخذاّ اعِٞة رؾ٤َِ أُؾزٟٞ )

ػٜ٘ب ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِششًبد الاعزضٔبس٣خ ٓغ اُؼ٘بصش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ، كعلا ػٖ رؾ٤َِ ٓوبسٕ ُِؼ٘بصش أُب٤ُخ أُلصؼ 

 أُب٤ُخ اُز٢ ٣زطِت الاكصبػ ػٜ٘ب ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ.

اْٛ ٓب رٞصَ ا٤ُٚ اُجؾش ٣زٔضَ ثٞعٞد ػلاهخ غشد٣خ ث٤ٖ ػشض اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝص٣بدح 

شلبك٤خ ك٢ رِي اُزوبس٣ش كعلا ػٖ ػذّ ٝعٞد آ٤ُخ ٝاظؾخ ٖٓ هجَ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ ك٢ اعشاء اُزـ٤شاد ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُ

ٝاْٛ ٓب اٝص٠ ثٚ اُجؾش ٣زٔضَ  .ج٤خ اُذ٤ُٝخأُ٘بعجخ ٖٓ اعَ روذ٣ْ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثأٗشطزٜب ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبع

بس٣خ اُؼشاه٤خ ُغ٤بعخ ٝاظؾخ رأخز ػ٠ِ ػبروٜب روذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش ثعشٝسح رج٢٘ اداسح اُششًبد الاعزضٔ

 أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ثبلإظبكخ ا٠ُ روذ٣ْ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ؽٍٞ اُؼ٘بصش أُب٤ُخ راد اُزـ٤شاد أُغزٔشح.
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Abstract: The research aims to know the role played by the international accounting standards in 

enhancing the level of disclosure and transparency in the lists and financial reports prepared by the 

Iraqi investment companies through conducting an applied study on a sample of Iraqi investment 

companies listed in the Iraqi Stock Exchange for the period 2013-2017. In order to achieve this 

objective, the method of content analysis (0,1) was used to extract the size and ratio of the 

application of international accounting standards by investment companies, as well as a 

comparative analysis of the financial elements disclosed in the financial statements of the 

investment companies with the financial elements that require disclosure in the financial statements 

according to international standards. The research concluded that, there is a positive relationship 
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between the presentation of the financial statements in accordance with the international 

accounting standards and the increased level of disclosure and transparency in these reports, as 

well as the absence of a clear mechanism by the investment companies to make appropriate 

changes in order to submit financial statements and reports related to their activities in accordance 

with the International Accounting Standards. The most important recommendation of the research 

to the management of Iraqi investment companies is the need to adopt a clear policy that 

undertakes the provision of accounting information in accordance with international accounting 

standards, in addition to provide more information on the financial elements of the ongoing 

changes. 

Keywords: Financial Reporting, International Accounting Standards, Transparency. 

 انًمذيح
شٜذد اُؼوٞد الاخ٤شح رطٞساد اهزصبد٣خ ٛبئِخ ادد ا٠ُ اٗزشبس اُششًبد ٓزؼذدح اُغ٘غ٤بد ٝاُز٢ ٣ٔزذ ٗشبغٜب ٤ُشَٔ اُؼذ٣ذ 

ٝادد رِي اُؼٞآَ ا٠ُ ظٜٞس ٓإعغبد اخشٟ  ،ٝالاعٞام أُب٤ُخ اٌُج٤شحٖٓ اُذٍٝ ٝاصجؾذ رزؾٌْ ك٢ كٞاصَ الاهزصبد اُؼب٢ُٔ 

 ٓ٘بكغخ ٓٔب ٗزظ ػ٘ٚ رؼوذ أُؼبٓلاد ث٤ٖ اُضثبئٖ ٝص٣بدح ٓزطِجبرْٜ ٝؽبعخ اُؼٔلاء ُِج٤بٗبد الاظبك٤خ.

ٓش ا٠ُ ه٤بّ ًٔب اكشصد رِي اُظشٝف صؼٞثبد ػذ٣ذح رٔضِذ ثصؼٞثخ اٗزبط أُؼِٞٓخ أُلائٔخ ٝأُٞصٞم ثٜب ٓٔب رطِت الا

ٓغٔٞػخ ٖٓ أُ٘ظٔبد ٝا٤ُٜئبد أُخزصخ ثاصذاس ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؼب٤٣ش اُز٢ اظل٢ ػ٤ِٜب اُطبثغ اُذ٢ُٝ لأٜٗب رطج٤ن ػ٠ِ ٓغزٟٞ 

ٝاعغ ٖٓ دٍٝ اُؼبُْ ُـشض ر٘ظ٤ْ الاػٔبٍ اُزغبس٣خ ث٤ٖ أُإعغبد ٝاُضثبئٖ ٝٓغزخذ٤ٖٓ اُج٤بٗبد ، ًٔب إ رِي أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 

ث٤ٖ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد لاع٤ٔب اُؼشاه٤خ ٜٓ٘ب ك٢ ػ٤ِٔخ  ب  ٓشد ثظشٝف ٝرـ٤شاد ػذح ثب٥ٝٗخ الاخ٤شح شٌَ ٛزا رلبٝر اُذ٤ُٝخ هذ

 اُزطج٤ن ثبُشٌَ اُز١ ٣ِج٢ ٓصِؾخ أُلاى ٝأُغب٤ٖٔٛ .
٤خ أُوذٓخ ك٢ ُزُي ٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ اُششًبد رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ُزؾو٤ن اُغٞدح أُطِٞة رٞكشٛب ك٢ أُؼِٞٓبد أُبُ

كغٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ رؼذ ٖٓ الآٞس أُٜٔخ أُطِٞة رٞكشٛب ك٢ أُؼِٞٓبد ٖٓ اعَ ا٣صبٍ رلبص٤َ اُج٘ٞد  ،روبس٣شٛب اُغ٣ٞ٘خ

أُب٤ُخ أُؼشٝظخ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ، ًٔب ٣غبػذ الاثلاؽ أُب٢ُ ػ٠ِ رٞك٤ش اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُلٜٞٓخ 

 .ُِج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد أُوذٓخ ُْٜاُز١ ٣غت إ ٣زٔزؼٞا ثٔؼشكخ ٓؼوُٞخ ُِٔغزخذ٤ٖٓ ٝ
 

 يُهديح انثسث: انًثسث الاول

 اولاً : يشكهح انثسث 

رلزوش اؿِت ششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ ا٠ُ روذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ا٠ُ أُغزخذ٤ٖٓ ثصٞسح ٓٞظٞػ٤خ ٝكوب  ا٠ُ أُؼب٤٣ش 

(، ار ُْ روْ رِي اُششًبد IFRSٖٓ هجَ أُ٘ظٔبد أُؼ٤٘خ لاع٤ٔب ُغ٘خ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ )أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ اُصبدسح 

ثبلإكصبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثبُشٌَ اُز١ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ اُزٞصَ ا٠ُ دهخ ٝشلبك٤خ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاُز٢ رؼجش ػٖ اُٞظغ 

 ر6٢ٍ رُي ُخصذ ٓشٌِخ اُجؾش  ثب٥أُب٢ُ اُغ١ٞ٘. ٖٝٓ خلا

لا روذّ  ششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثصٞسح رلص٤ِ٤خ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٓٔب ٣غؼِٜب اهَ ًلبءح  .1

 ٝٓٞظٞػ٤خ .

ػذّ روذ٣ْ اُوٞاّ أُب٤ُخ ثصٞسح رلص٤ِ٤خ ٝكن ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ٣إد١ ا٠ُ الإكصبػ ؿ٤ش اٌُبك٢ ػٖ أُؼِٞٓبد  .2

 اُز١ لا ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ اُزٞصَ ا٠ُ دهخ ٝشلبك٤خ اُوٞائْ أُب٤ُخ .أُؾبعج٤خ ثبُشٌَ 
 

  ًاهًيح انثسثثاَيا : 

رأر٢ ا٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ خلاٍ اُذٝس اُز١ رِؼجٚ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ك٢ رط٣ٞش ث٤٘خ ششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ ثبُشٌَ 

اُز١ ٣غؼِٜب روذّ أُؼِٞٓبد ثصٞسح اًضش ًلبءح ُِٔغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ، ار ٣ؼَٔ اُجؾش ػ٠ِ ص٣بدح كؼب٤ُخ ششًبد الاعزضٔبس 

 ًض أُب٢ُ ثصٞسح اًضش شلبك٤خ ٓٔب ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ اعزٔشاس٣زٜب ثبُٔغزوجَ. اُؼشاه٤خ ك٢ اُزؼج٤ش ػٖ أُش
 

 ثانثاً: اهذاف انثسث 

 ٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ رؾو٤ن الار6٢

٤ٔٛخ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝدٝسٛب ك٢ رؾو٤ن اُذهخ ٝاُشبك٤خ ك٢ اُوٞائْ أٗظش١ ؽٍٞ ٓلّٜٞ الاثلاؽ أُب٢ُ ٝ روذ٣ْ عبٗت .1

 خ.أُب٤ُخ ُششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤

( اُز٢ رغبػذ ٖٓ خلاُٜب أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ك٢ رط٣ٞش ػ٤ِٔخ IFRSٓؼشكخ الاعشاءاد أُؾبعج٤خ أُوزشؽخ ٖٓ هجَ ) .2

 الاكصبػ أُؾبعج٢ ُششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ.
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 اعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٤ٌُل٤خ اُزٞعغ ك٢ الاكصبػ أُؾبعج٢ ػٖ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ .3

 اُذ٤ُٝخ ٝأُزؼِوخ ثبُشلبك٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ.

 

 راتعاً: فرضيح انثسث 

 رزٔضَ كشظ٤خ اُجؾش ثبلار6٢

)ٛ٘بُي رجب٣ٖ ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ أُزؼِوخ ثبلإكصبػ ٝاُشلبك٤خ ؽٍٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُؼجش ػٜ٘ب 

 الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ(.ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُخزب٤ٓخ ُششًبد 
 

 : ًيدتًع وعيُح انثسث خايضا 

٣زٔضَ ٓغزٔغ اُجؾش ثششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ اُز٢ رؼَٔ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝاُز٢ لا روذّ أُؼِٞٓبد          

أُؾبعج٤خ ٝكوب ا٠ُ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ روّٞ ثٚ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ،آب ػ٤٘خ اُجؾش كزٔضَ ثؼ٤٘خ ٖٓ ششًبد 

خ ثـ)الا٤ٖٓ ُلاعزضٔبس أُب٢ُ، اُجبري ُلاعزضٔبساد أُب٤ُخ، ث٤ٖ اُٜ٘ش٣ٖ ُلاعزضٔبساد أُب٤ُخ، اُٞئبّ الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ أُزٔضِ

 .ُلاعزضٔبس أُب٢ُ، اُضٝساء ُلاعزضٔبس أُب٢ُ(، ار رٔضَ رِي اُششًبد ٓغزٔغ اُجؾش ثبُشٌَ اُز١ ٣غبػذ ك٢ اخزجبس اُلشظ٤خ
  

 صادصاً : يُهح واصهىب انثسث 

اٛذاف اُجؾش رْ الاعزؼبٗخ ثبُٜٔ٘ظ الاعزوشائ٢ ُزـط٤خ اُغبٗت اُ٘ظش١ ٖٓ اُجؾش ٝثبُٜٔ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ ٝاُزطج٤و٢ ٖٓ اعَ رؾو٤ن 

( ُـشض ٓؼشكخ ٓذٟ رطج٤ن اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ 1،0ُزـط٤خ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ، ار ع٤زْ الاعزؼبٗخ ثطش٣وخ رؾ٤َِ أُؾزٟٞ )

زْ الاعزؼبٗخ ثزؾ٤َِ ٤ًٔخ ٝٗغجخ أُؼِٞٓبد أُوذٓخ ٖٓ هجَ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ػ٤٘خ اُجؾش ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ،ًٔب ع٤

ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ خلاٍ خٔظ ع٘ٞاد ٖٓ خلاٍ هغٔخ ػذد اُج٘ٞد أُؾبعج٤خ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ ػذد اُج٘ٞد أُؾبعج٤خ اُز٢ 

ك٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ،ٝع٤زْ الاعزؼبٗخ ثبُجشٗبٓظ الاؽصبئ٢ رؼشض ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُٔؼشكخ ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلب

(SPSS.ُـشض اخزجبس كشظ٤خ اُجؾش ) 
 

 انداَة انُظري: انًثسث انثاَي

 اولاً: تعريف الاتلاغ انًاني 

اُز٢ رؼزٔذ ػ٠ِ ( ثبٗٚ ٓغٔٞػخ الاٗشطخ 0( الاثلاؽ أُب٢ُ ك٢ ث٤بٗٚ أُشهْ )FASBػشف ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )

ؽبعبد ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاُز٢ ٣ؾزبعٜٞٗب لارخبر اُوشاساد أُخزِلخ، ًٔب ٣ش٤ش ا٠ُ اٗٚ اُؼ٤ِٔبد اُز٢ رٞكش أُؼِٞٓبد 

( ٣ٝشٟ  3263112أُل٤ذح ُلأغشاف راد اُؼلاهخ ثبُششًخ ٖٓ اعَ روذ٣ش ؽغْ اُزأًذ ُِزٞهؼبد أُب٤ُخ أُغزوج٤ِخ )اُشٔش١،

(FASBثبٕ ا ) لاثلاؽ أُب٢ُ ٓصطِؼ اٝعغ ٖٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ لأٗٚ ٣ٞكش رلص٤لاد اٝعغ ؽٍٞ اُزؾ٤ِلاد الاداس٣خ ٝاُزلص٤لاد

، ٖٝٓ خلاٍ اُزؼش٣لبد اػلاٙ ٣ٌٖٔ رؾذ٣ذ اٛذاف الاثلاؽ أُب٢ُ ثٔب ٣أر٢ )شش٣ٝذس ج٘ٞد أُب٤ُخ أُؼشٝظخ ثبُزوبس٣شاُز٢ رٌٕٞ اُ

 (010631126ٝاخشٕٝ،

لاعبع٤خ ُِٔغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ اُؾب٤ُٖ ٝأُشروج٤ٖ ٝاُز٢ رغبػذْٛ ك٢ ص٘غ اُوشاساد أُخزِلخ راد رٞك٤ش أُؼِٞٓبد ا .1

 اُصِخ ثبُٔؼِٞٓبد أُوذٓخ ٖٓ هجَ اُششًخ .

٣ٞكش الاثلاؽ أُب٢ُ أُؼِٞٓبد أُل٤ذح ُِٔغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٝاُز٢ رغبػذْٛ ك٢ رؾذ٣ذ ؽبلاد ػذّ اُزأًذ أُصبؽجخ  .2

 أُغزوج٤ِخ . ُِزذكوبد اُ٘وذ٣خ

٣ٞكش الاثلاؽ أُب٢ُ أُؼِٞٓبد اُذه٤وخ ػٖ ٓٞاسد اُٞؽذح الاهزصبد٣خ ٝالاؽذاس ٝاُظشٝف اُز٢ ٌٖٓٔ إ رإصش ػ٠ِ رِي  .3

 أُٞاسد.
 

 خىدج الاتلاغ انًاني .1
ٓؼزٔذا  ( ثبٜٗب اٗؼٌبط ُٔغٔٞػخ ٖٓ اُخصبئص اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خFASBرزٔضَ عٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ ٝكوب ا٠ُ )   

ػ٠ِ ٓصذاه٤خ أُؼِٞٓبد راد اُصِخ ثبُٔٞظٞع كعلا ػٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُخصبئص الاخشٟ ًبُٔلائٔخ ٝاُذهخ ٝاُؾ٤بد٣خ ٝاُوبث٤ِخ 

ػ٠ِ أُوبسٗخ ...اُخ ،ٝرجو٠ عٞدح الاثلاؽ ٗز٤غخ غج٤ؼ٤خ رؼٌظ عٞدح الاداسح ٝأُذهو٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ ًٝلبءرْٜ ك٢ رأد٣خ اُٞاعجبد 

ػذاد أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ، ٝرزٔضَ اْٛ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ عٞدح الاثلاؽ اوخ ثْ ٝأُزؼِأُ٘ٞغخ ثٜ

 -( 0631006أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ ٓب ٣أر٢ )أُضٝس١ ٝاُشغ٤ش١،

اُذ٤ُٝخ  رِؼت أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ دٝسا ٛبٓب ك٢ رؾغ٤ٖ ٓغزٟٞ اُشلبك٤خ ُذٟ اُششًبد، كبُٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ .1

 ( روَِ ٖٓ الاخطبء اُز٢ ٣زٞهؼٜب ٓؾِِٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ .IFRSاُصبدسح ٖٓ هجَ )

رٔبسط الاغشاف اُخبسع٤خ أُزٔضِخ ثبُٔذهو٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ دٝسا كبػلا ك٢ ص٣بدح سصبٗخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ ؽ٤ش عٞدح  .2

ذ ٖٓ اُضوخ ٌظ ٓصذاه٤خ اُج٤بٗبد اُٞاسدح ثٜب ٝرض٣ثٜب، كبُوٞائْ أُب٤ُخ أُذهوخ ٖٓ اغشاف خبسع٤خ رؼ حأُؼِٞٓبد ُٔزٞكش

 .ُذٟ الاغشاف اُخبسع٤خ
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 تطىير خىدج الاتلاغ انًاني نهشركاخ  .2
٣زطِت ٖٓ اُششًبد رط٣ٞش اثلاؿٜب أُب٢ُ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُٔٞاًجخ اُزطٞساد ٝاؽز٤بعبد أُغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٝاُز١ 

٣٘ؼٌظ ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُوذٓخ ُْٜ ، ٣ٌٖٝٔ ُِششًخ رط٣ٞش الاثلاؽ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ اعزخذآٜب ُِزو٤٘بد الار٤خ 

Ceorge,2003:23) 6) 

ٓ٘بهشخ عٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ ٝػذّ الاهزصبس ػ٠ِ اُزٞاكن ٓغ أُجبدب أُؾبعج٤خ اُخبصخ ثبُششًخ ٝسأ١ ٓشاهج٢ ؽغبثبرٜب  .1

زٞه٤ذ اُز١ اُٝرُي ٖٓ خلاٍ اخز٤بس اُغ٤بع٤بد أُؾبعج٤خ اُغذ٣ذح ٝاعشاء اُزخ٤ٔ٘بد ٝالاؽٌبّ ُؾبلاد ػذ اُزأًذ ٝرؾذ٣ذ 

 أُب٤ُخ . ٣زْ ك٤ٚ رغغ٤َ أُؼبٓلاد ك٢ اُزوبس٣ش

٣غزٞعت ػ٠ِ اداسح اُششًخ إ رأخز ث٘ظش الاػزجبس اُؾبعخ ا٠ُ اكصبػ اًضش هٞح ػٖ أُؼِٞٓبد راد اُصِخ ثبُؼشض  .2

 ٝالاؽٌبّ اُز٢ رإصش ثبلأسثبػ .

 اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ رؾذ٣ذ عٞدح الاسثبػ ٝاُز٢ رغبػذْٛ ػ٠ِ الاكصبػ اٌُبَٓ ٝاُٞاظؼ. ٞكْٜ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ ٣زجؼٜب ٓغزخذٓ .3

٣بدح اٛزٔبّ اداسح اُششًخ ثغٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ راد اُصِخ ثبُٔ٘بكغ اُز٘بكغ٤خ اٌُج٤شح، ك٤غت إ ٣٘صت اٛزٔبّ اداسح ص .4

اُششًخ ػ٠ِ رو٤َِ الاخطبء أُؾبعج٤خ اُز٢ روَِ ٖٓ عٔؼخ اُششًخ ٝأُذساء ثبُشٌَ اُز١ ٣إصش ػ٠ِ ا٤ُٔضح اُز٘بكغ٤خ ُٜب 

 ك٢ الاعٞام .
 

 والإتلاغ انًاني  يحيعايير انًساصثح انذون .3
ٔخ ُٔخزِق اُج٤ئبد اُذ٤ُٝخ لآز٤بصٛب ثبُٔشٝٗخ , كوذ عؼذ أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ اُز٢ ٝظؼزٜب ئرؼذ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٓلا

إ رٌٕٞ ٓشرٌضح ػ٠ِ أُجبدب أُؾبعج٤خ  اُز٢ رؼذ ٖٓ أٌُٞٗبد الاعبع٤خ ُلاغبس اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ أُب٤ُخ ) أُؼ٢٘٤ ٣ٝبع٤ٖ 

( ,كوذ ػشكذ ُغ٘خ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ثأٜٗب هٞاػذ ئسشبد٣خ رطج٤و٤خ ُِو٤بط ٝالاكصبػ 02063104,

ٝالاثلاؽ أُب٢ُ ٣غز٘ذ ئ٤ُٜب أُؾبعجٕٞ ا٤ُٜٕ٘ٔٞ ُذػْ اعزٜبدْٛ ٝاُزٞصَ ا٠ُ هشاسْٛ ا٢ُٜ٘ٔ، ك٢ٜ ٝصق ٢ٜ٘ٓ سك٤غ أُغزٟٞ 

ػٔٞٓب ٝاُز٢ رٜذف ئ٠ُ رو٤َِ دسعخ الاخزلاف ك٢ أُٔبسعبد اُخبصخ ثبُظشٝف أُزشبثٜخ )اُشا١ٝ, ُِٔٔبسعبد ا٤ُٜ٘ٔخ أُوجُٞخ 

(, ٝرٌٖٔ ا٤ٔٛخ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ك٢ ًٜٞٗب رٞكش خبص٤خ أُوبسٗخ ٝرخلط ٖٓ رٌب٤ُق ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد 601-02 0551

ٝاُزوبسة ٓغ أُؼب٤٣ش الاخشٟ ًٜٞٗب صبدسح ػٖ ٓإعغبد ٤ٜ٘ٓخ  أُؾبعج٤خ ٖٓ خلاٍ رٞؽ٤ذ رِي أُؼبُغبد ٝرؾون اُزٞاكن اُؼب٢ُٔ

 (.02-603 3101رزصق ثبُؾ٤بد ٝاُ٘ضاٛخ )اُشؾبدح ٝاُغ٤ِؾبد, 
 

 يزايا تطثيك يعايير الاتلاغ انًاني  .4
ًج٤ش ػ٠ِ اداء اُششًبد ثشٌَ ػبّ , خبصخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔصبُؼ الاغشاف اُز٢ رشرجػ ٓغ رِي  ُزطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ رأص٤ش

اُششًبد ٖٓ ٓلاى ,٤ُٖٞٔٓٝ ,ٝٓٞظل٤ٖ ,ٝػٔلاء رغبس٤٣ٖ ٝؽٌٞٓبد ,ٝؿ٤شٛب , ئر رؼزجش ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ثٔضبثخ ٓوب٤٣ظ ٣زْ 

ِشلبك٤خ , ُزُي ُْ ٣ؼذ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ خ٤بسا ث٤ذ ثٔٞعجٜب اُزؼشف ػ٠ِ ٓذٟ ٓصذاه٤خ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٝدسعخ رؾووٜب ُ

ظشٝسح اداس٣خ ٝٓب٤ُخ ٝاهزصبد٣خ. ئر ٣شٟ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ٝأُٜز٤ٖٔ إ اعزؼٔبٍ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ  ٞٛ اُششًبد ٝاٗٔب

 (Fields et al,2001:307)  Healy,31156336  اُخبصخ ثبلإثلاؽ أُب٢ُ ٣عٖٔ ُِششًبد اُؾصٍٞ ػ٠ِ ػذح ٓضا٣ب اٜٛٔب

أُشرٌضاد أُٜٔخ اُز٢ ٣غز٘ذ ا٤ُٜب ك٢ اػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاُز٢ رٌزغت  ٢ُ اؽذرؼذ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ أُزؼِوخ ثبلإثلاؽ أُب .1

 صلخ أُٞظٞػ٤خ .

ذ ك٢ ا٥ٝٗخ الاخ٤شح ٣إد١ ر٘ج٢٘ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ا٠ُ رـ٤٤ش ٗظشح اٌُض٤ش ٖٓ اُذٍٝ ٝا٤ُٜئبد أُؾبعج٤خ اُز٢ ارغٜ .2

 ُلاٛزٔبّ ك٢ ص٤بؿخ اُعٞاثػ ٝالاعشاءاد أُٜٔخ ٖٓ اعَ رؾذ٣ذ اٛذاف أُؾبعجخ ٝاُوٞائْ أُب٤ُخ .

رغبػذ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ثزوذ٣ْ اُٞاهغ الاهزصبد١ ػٖ رؼبٓلاد اُششًبد ٝاػطبء صٞسح ده٤وخ ػٜ٘ب ٝكن ٗظشح  .3

 كوػ .اهزصبد٣خ ٝٓب٤ُخ ٤ُٝظ ٝكن اُ٘ظشح اُوب٤ٗٞٗخ 

 ٠ِ اظلبء صلخ اُشلبك٤خ ػ٠ِ ؽغبثبد اُششًبد ٓٔب ٣غٔؼ ثزذه٤ن اُوٞائْ أُب٤ُخ .ػرؼَٔ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ  .4

رٞكش ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ اُؾبعبد الاعبع٤خ ُِٔغزخذ٤ٖٓ ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ٜٓٔخ ٝكن غشائن ٓٞظٞػ٤خ  .5

 ٖٓ هجَ عٜبد اخشٟ .ٓٞؽذح روَِ ٖٓ رلبٝد أُؼِٞٓبد أُوذٓخ 

رؼَٔ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ الاكصبػ خبصخ ك٢ أُلاؽن ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ٝصل٤خ ٤ًٔٝخ ؽغت  .6

 اُوطبػبد اُغـشاك٤خ ُِششًبد .

رؼَٔ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ ػ٠ِ ٗشش اُوٞائْ أُب٤ُخ اُز٢ رـط٢ ٓغبلاد ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ٓٔب ٣غٔؼ ك٢ اُؾصٍٞ ػ٠ِ  .7

 ٓؼِٞٓبد ظشٝسح ك٢ اُٞهذ أُلائْ .
 

  ثاَياً: يفهىو انشفافيح في تعذها انًساصثي 

رزؼذد الاٛذاف أُشاد اُٞصٍٞ ا٤ُٜب ٖٓ اُشلبك٤خ كل٢ ع٤بم ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ رؼ٢٘ رذكن أُؼِٞٓبد ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت ثطش٣وخ 

كٖٔ ٝعٜخ ٗظش خجشاء ص٘ذٝم اُ٘وذ  ،اؽَ اػذاد ا٤ُٔضا٤ٗخ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ ٖٓ خلاٍ رؾو٤وٜب ك٢ ع٤ٔغ ٓش

٤ٛئخ  ،اُز١ ع٤ٌٕٞ ػ٠ِ ػِْ ربّ ثٔغش٣بد الآٞس ثٔب ٣ؼضص أُغبءُخ ٝرضج٤ذ أُصذاه٤خ اُذ٢ُٝ رؼ٢٘ اُشلبك٤خ الاٗلزبػ ا٠ُ اُغٜٔٞس

رغٔؼ ثبُزٞصَ ا٠ُ أُؼِٞٓبد  ا١ رٞكشٛب لأصؾبة اُشإٔ ثطش٣وخ ٓ٘لزؾخ ،الآْ أُزؾذح ُِشلبك٤خ ٢ٛ ؽش٣خ رذكن أُؼِٞٓبد

 (. 63103  012اُعشٝس٣خ اُز٢ ٖٓ شبٜٗب دػْٜٔ ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ ٓصبُؾْٜ ٝارخبر اُوشاساد أُ٘بعجخ ٝاًزشبف الاخطبء ) اُؼِغخ 
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ثوذس رؼِن  ٝر٘ظش اعٞام أُبٍ ا٠ُ اُشلبك٤خ ػ٠ِ اٜٗب الارغبٙ اُغبئذ ُز٘ظ٤ْ الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ      

صٓخ ُزٞك٤ش لاارٕ كبُشلبك٤خ ٢ٛ اعٔب٢ُ الاعشاءاد اُؼ٤ِٔخ اُ (، Riley,3112620الآش ثبُٔغزضٔش٣ٖ ٝالاغشاف أُغزل٤ذح ًبكخ )

 ٓغزِضٓبد الاكصبػ ػٖ اُ٘شبغبد ٝالاعشاءاد ٝالاٛذاف ٝاُ٘زبئظ أُؼجش ػٜ٘ب ك٢ ُوٞائْ أُب٤ُخ. 
 

 اهًيح انشفافيح  .1
ك٢ الاصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٛٞ ٗوص  ٤ب  ٝأُؾ٤ِِٖ ا٠ُ إ اًضش الاعجبة اُز٢ ُؼجذ دٝسا  ثبسصا  ٝاعبع٣ش٤ش اؿِت اُجبؽض٤ٖ 

ٜٞس اخزلالاد ٓب٤ُخ ظأُؼِٞٓبد ػٖ الاٝظبع أُب٤ُخ ٝاُز٤ِ٣ٞٔخ ُِٔإعغبد ٝاُغٞم ثبػزجبسٙ اُغجت اُشئ٤ظ اُز١ ادٟ ا٠ُ 

ُزُي اصجؾذ اُشلبك٤خ ك٢ ػشض  ،الاعبع٤خ ُِوطبػبد الاهزصبد٣خ ثبُٔغزٔغ ٝاهزصبد٣خ ً٘ز٤غخ ػٖ ػذّ رٞكش أُؼِٞٓبد ٝاُج٤بٗبد 

ؼِٞٓبد ٝٛٞ ٓب ٣خِن اُظشٝف أُؼِٞٓبد ٖٓ اُؼ٘بصش الاعبع٤خ ٝاُلؼبُخ ك٢ رؾو٤ن أُغبٝاد ٝاُذ٣ٔوشاغ٤خ ك٢ اُٞصٍٞ ُِٔ

ٝكؼبُخ ُِٔششٝػبد اُؼبٓخ ٝاُخبصخ  ٔخ اُز٢ رعٖٔ رذكن أُؼِٞٓبد اُعشٝس٣خ ُٞظغ ع٤بعبد ع٤ِٔخ ٝارخبر هشاساد ٗض٣ٜخئأُلا

دُٝخ ٓذسعخ ك٢ ٓإشش  041ٖٓ اعٔب٢ُ  025ٖٝٓ اُغذ٣ش ثبُزًش إ اُؼشام ٣ؾزَ أُشرجخ  ،(310360 ،عٞاء )اُغجب٢ُ ػ٠ِ ؽذ  

 ٔخ اُشلبك٤خ اُذ٤ُٝخ.ظٓذسًبد اُلغبد  ؽغت ٗزبئظ ٓإشش ٓذسًبد اُلغبد ُٔ٘
 

 ىائى وانكشىفاخ انًانيح أًَىرج يمترذ نمياس الافصاذ وانشفافيح في انم .2
ٗز٤غخ ٌُضشح اُذػٞاد ٖٓ هجَ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٖٓ اعَ ص٣بدح ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُزوبس٣ش ٝاُوٞائْ 

ْ أُب٤ُخ اُخزب٤ٓخ ُِششًبد اُؼشاه٤خ، ٝٗظشا ُِصؼٞثبد اُز٢ رٞاعٚ اؿِت اٌُزبة ٝاُجبؽض٤ٖ ك٢ ٓؼشكخ اُطش٣وخ أُ٘بعجخ اُز٢ ٣ز

غزٟٞ الاكصبػ اُغ٤ذ اٝ ؿ٤ش الاعز٘بد ا٤ُٜب ك٢ ه٤بط ٓغزٟٞ الاكصبػ أُ٘بعت ٝرؾذ٣ذ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ الاعز٘بد ا٤ُٜب ك٢ ٓؼشكخ ٓ

، ثبلإظبكخ ا٠ُ اٗؼٌبط رُي ػ٠ِ ؽغْ اُٞظٞػ ٝاُشلبك٤خ لأؿِت اُؼ٘بصش أُلصؼ ػٜ٘ب ٝػٖ اُزـ٤شاد أُغزٔشح ػ٤ِٜب. غ٤ذاُ

ُـشض ه٤بط ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ٝاُز١ ع٤زْ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ثصٞسح اعبع٤خ ك٢  ب  ٓجغط ب  ٗٔٞرعأن رُي ٣وزشػ اُجبؽش ُٝزؾو٤

 أُجؾش اُضبُش ثبُغبٗت اُؼ٢ِٔ ٖٓ اُجؾش ًٝٔب ٛٞ ٓج٤ٖ ثبلار6٢
 

انًانيح انىاخة الافصاذ عُها عذد انعُاصر )÷  (عذد انعُاصر انًانيح انًفصر عُها في لائًح يا نشركح يا)يضتىي الافصاذ = 

 (وفما نهًعايير انًساصثيح انذونيح في انمائًح راخ انعلالح

عذد انعُاصر انًانيح انًفصر عُها في انكشف )÷  (عذد انعُاصر انًانيح انًفصر عُها في كشف تسهيهي)يضتىي انشفافيح = 

 (راخ انعلالح

  انذونيح في تعزيز انشفافيح في انمىائى انًانيحثانثا: دور الاتلاغ انًاني وفما نهًعايير انًساصثيح 

زٞك٤ش اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ث( ك٢ ص٣بدح صوبكخ اُششًبد IFRSأُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ اُصبدسح ٖٓ هجَ ) رغبْٛ

ثبلإثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُششًبد زضاّ ثزطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ اُخبصخ ُُِٔغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٖٓ ٓغبػذرْٜ ك٢ ارخبر اُوشاساد، كبلا

٣٘ؼٌظ ػ٠ِ رط٣ٞش اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ رٞك٤ش أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُزؼبهذاد ٝاُؼوٞد ٝاُوشٝض ٝالاعزضٔبساد اُط٣ِٞخ الاعَ ٓٔب 

٣ج٤ٖ ُِٔغزخذ٤ٖٓ ٓذٟ هذسح اُششًخ ػ٠ِ الاعزٔشاس ك٢ أُغزوجَ ٝٓذٟ هذسرٜب ػ٠ِ اُٞكبء ثبلاُزضآبد )ٓشٌٞس ٝاُـب٢ٔٗ 

،3163104.) 
 

 انداَة انعًهي: انًثسث انثانث
( ُِٔؼ٤بس ؿ٤ش 1( ُِٔؼ٤بس أُطجن ٝ )0( ار ع٤زْ اػطبء )1،0ع٤زْ ٖٓ خلاٍ ٛزا أُجؾش رطج٤ن أٗٔٞرط رؾ٤َِ أُؾزٟٞ )

أُب٤ُخ خلاٍ ٔطجن ك٢ ػ٤٘خ اُجؾش، ًٝٔب ع٤زْ اعزخشاط ٗغت رطج٤ن أُؼب٤٣ش ٝٓوبسٗزٜب ٓغ  ٤ًٔخ أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ثبُزوبس٣ش اُ

ٓذح خٔظ ع٘ٞاد ك٢ ػ٤٘خ اُجؾش ُـشض ٓؼشكخ ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝع٤زْ اعزخشاط ٗغت الاسرجبغ 

 ( ٖٓ اعَ اخزجبس كشظ٤خ اُجؾش.SPSSٝأُؼ٣ٞ٘خ ٝكوب ُِجشٗبٓظ الاؽصبئ٢ )
 

 اولاً: وصف عيُح انثسث 

هطبع الاعزضٔبس اُز١ ٣عْ رغغ ششًبد ٓذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام رزٌٕٞ ػ٤٘خ اُجؾش ٖٓ خٔظ ششًبد ظٖٔ      

 ٣ٌٖٝٔ ٝصق اُششًبد ػ٤٘خ اُجؾش ثبُغذٍٝ ا٥ر6٢ ،أُب٤ُخ

 وصف انعيُح :(1خذول )

 اصى انشركح
تاريخ 

 انتأصيش

انميًح تانذيُار 

 انعرالي
 انصفح انُشاط

 ٤ِٓبس 0 .ّ 0555 الا٤ٖٓ ُلاعزضٔبس أُب٢ُ
ٝاعزضٔبس  ،ٝاُغ٘ذاد ٝالاٝسام أُب٤ُخ الاخشٟث٤غ الاعْٜ 

 عضء ٖٓ آُٜٞب ك٢ ٝدائغ صبثزخ ُذٟ أُصبسف
 ٓغبٛٔخ خبصخ

 ٓغبٛٔخ خبصخ ٓٔبسعخ الاعزضٔبس أُب٢ُ ٤ِٓبس 0 .ّ 3110 اُجبري ُلاعزضٔبساد أُب٤ُخ

ث٤ٖ اُٜ٘ش٣ٖ ُلاعزضٔبساد 

 أُب٤ُخ
 ٤ِٓبس 0 .3110ّ

 ،ُؾغبثٜب اٝ ُؾغبة اُـ٤شاداسح أُؾلظبد الاعزضٔبس٣خ 

 ٝاػذاد اُذساعبد ٝالاعزشبساد أُب٤ُخ ٝالاهزصبد٣خ

 

 ٓغبٛٔخ خبصخ

 ٤ِٓبس 3 . 3111ّ اُٞئبّ ُلاعزضٔبس أُب٢ُ
ٓٔبسعخ الاعزضٔبس أُب٢ُ ٝاداسح الاعزضٔبساد أُب٤ُخ 

 ُؾغبثٜب ٝؽغبة اُـ٤ش
 ٓغبٛٔخ خبصخ

 ٓغبٛٔخ خبصخ ٓٔبسعخ الاعزضٔبس أُب٢ُ ك٢ ث٤غ ٝششاء الاعْٜ ٤ِٓبس 0,011 .3111ّ اُضٝساء ُلاعزضٔبس أُب٢ُ
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 صداد عاير رياب؛ و. و عثذ اندثار عهىاٌ خثر  ..الاتلاغ انًاني وفما نهًعايير انًساصثيح انذونيح ودورِ في تعزيز يضتىي انشفافيح في

   ISSN (1681- 6870) 

 

178 
 

  ثاَياً: تطثيك أًَىرج تسهيم انًستىي نًعرفح يذي تثايٍ تطثيك انًعايير انًساصثيح انذونيح في انشركاخ الاصتثًاريح 
 

 تطثيك اًَىرج تسهيم انًستىي نًضتىي تطثيك انًعايير انذونيح في شركح الاييٍ نلاصتثًار انًاني :(2خذول )

 IFRS 2013 2014 2015 2016 2017أُؼب٤٣ش   سهْ أُؼ٤بس

20 
ٓؾبعجخ أُ٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالاكصبػ ػٖ أُغبػذاد 

 اُؾ٤ٌٓٞخ
1 1 1 1 1 

 0 0 0 0 0 الاؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ 10

 0 0 1 0 0 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُشؽ٤ِخ 34

 1 0 0 1 1 الاكصبػ ػٖ الاغشاف راد اُؼلاهخ 24

 0 0 0 0 0 اُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢ الاهزصبد٣بد راد اُزعخْ أُشرلغ 29

  IASٓؼب٤٣ش 

 0 0 0 0 0 اُوٞائْ أُب٤ُخ أُغٔؼخ 10

 0 0 0 0 0 اُششاًخ 11

 1 1 1 0 0 اُؼبدُخاُزو٤٤ْ ثبُو٤ٔخ  13

 1 1 1 1 1 ػوٞد اُزب٤ٖٓ 4

5 
الاصٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ أُؾزلع ثٜب ثشعْ اُج٤غ 

 ٝاُؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ
0 1 0 0 1 

 5 3 4 4 3 عذد انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ

 %50 %30 %40 %40 %30 َضثح انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ
 

رجب٣ٖ ث٤ٖ اُغ٘ٞاد ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُشرجطخ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد ( اػلاٙ ٝعٞد ٣3لاؽع ٖٓ عذٍٝ )

رطج٤ن أُؼب٤٣ش  ك٢%( 11)اُششًخ ٗغجخ  ؽووذ( 3103ع٘خ )ك٢  ٔضلا  أُؾبعج٤خ راد الاعزخذاّ الاًضش ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ، ك

صَ ٖٓ هجَ ا٤ُٜئبد ٝاُ٘وبثبد ٝأُغزخذ٤ٖٓ الاخش٣ٖ (، ٣ٝشعغ رُي ا٠ُ اُعـػ أُزٞاIAS  ٝIFRSأُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ث٘ٞػ٤ٜب )

لأعَ الاكصبػ ػٖ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣زوّٞ ػ٤ِخ ثؼط اُوطبػبد الاخشٟ ًبُٔصبسف ٝاُز١ 

 ٣ؾون رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓؼٜب.
 

 تطثيك اًَىرج تسهيم انًستىي نًضتىي تطثيك انًعايير انذونيح في شركح انثاتك نلاصتثًاراخ انًانيح: (3خذول )

 IFRS 2013 2014 2015 2016 2017أُؼب٤٣ش   سهْ أُؼ٤بس

20 
ٓؾبعجخ أُ٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالاكصبػ ػٖ أُغبػذاد 

 اُؾ٤ٌٓٞخ
1 1 1 1 1 

 1 0 0 0 0 الاؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ 10

 0 0 1 0 1 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُشؽ٤ِخ 34

 1 0 0 1 1 الاكصبػ ػٖ الاغشاف راد اُؼلاهخ 24

 0 0 0 0 0 اُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢ الاهزصبد٣بد راد اُزعخْ أُشرلغ 29

  IASٓؼب٤٣ش 

 0 0 0 0 0 اُوٞائْ أُب٤ُخ أُغٔؼخ 10

 1 1 1 0 0 اُششاًخ 11

 1 1 1 0 0 اُؼبدُخاُزو٤٤ْ ثبُو٤ٔخ  13

 1 1 1 1 1 ػوٞد اُزب٤ٖٓ 5

6 
الاصٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ أُؾزلع ثٜب ثشعْ اُج٤غ 

 ٝاُزؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ
0 1 0 0 1 

 6 4 5 5 4 عذد انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ

 %60 %40 %50 %50 %40 َضثح انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ

 

رجب٣ٖ ث٤ٖ اُغ٘ٞاد ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُشرجطخ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد ( اػلاٙ ٝعٞد ٣2لاؽع ٖٓ عذٍٝ )

%( ٖٓ رطج٤ن أُؼب٤٣ش 21) ؽووذ اُششًخ( 3103ع٘خ )ك٢  ٚأُؾبعج٤خ راد الاعزخذاّ الاًضش ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ، كِٞؽع اٗ

َ ٖٓ هجَ ا٤ُٜئبد ٝاُ٘وبثبد ٝأُغزخذ٤ٖٓ الاخش٣ٖ ( ، ٣ٝشعغ رُي ا٠ُ اُعـػ أُزٞاصIAS  ٝIFRSأُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ث٘ٞػ٤ٜب )

لأعَ الاكصبػ ػٖ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣زوّٞ ػ٤ِخ ثؼط اُوطبػبد الاخشٟ ًبُٔصبسف ٝاُز١ 

 .رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓؼٜب ٣ؾون

 

 

 



 2021/  50انعذد   يدهح كهيح انرافذيٍ اندايـعح نهعهىو

    ISSN (1681- 6870) 

 

179 
 

 تطثيك اًَىرج تسهيم انًستىي نًضتىي تطثيك انًعايير انذونيح في شركح تيٍ انُهريٍ نلاصتثًاراخ انًانيح :(4خذول )

 IFRS  2013 2014 2015 2016 2017انًعايير   رلى انًعيار

20 
ٓؾبعجخ أُ٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالاكصبػ ػٖ أُغبػذاد 

 اُؾ٤ٌٓٞخ
1 1 1 1 1 

 1 1 0 0 1 اُؼ٤ٓٞٔخالاؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ ا٤ُٔضا٤ٗخ  10

 0 0 0 0 1 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُشؽ٤ِخ 34

 1 1 0 1 1 الاكصبػ ػٖ الاغشاف راد اُؼلاهخ 24

 0 0 0 0 0 اُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢ الاهزصبد٣بد راد اُزعخْ أُشرلغ 29

  IASٓؼب٤٣ش 

 1 0 0 0 0 اُوٞائْ أُب٤ُخ أُغٔؼخ 10

 0 0 0 1 0 اُششاًخ 11

 1 1 1 1 0 ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخاُزو٤٤ْ  13

 1 0 1 1 1 ػوٞد اُزب٤ٖٓ 5

6 
الاصٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ أُؾزلع ثٜب ثشعْ اُج٤غ 

 ٝاُزؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ
0 1 1 0 1 

 7 4 4 6 5 عذد انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ

 %70 %40 %40 %60 %50 َضثح انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ
 

رطج٤ن اٗٔٞرط رؾ٤َِ أُؾزٟٞ ُٔغزٟٞ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ك٢ ششًخ ث٤ٖ ك٤ٔب ٣خص  اػلاٙ( ٣0لاؽع ٖٓ عذٍٝ )ًٔب 

ٝعٞد رجب٣ٖ ث٤ٖ اُغ٘ٞاد ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُشرجطخ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اُٜ٘ش٣ٖ ُلاعزضٔبساد أُب٤ُخ

%( ٖٓ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 31) ؽووذ اُششًخ( هذ 3103ع٘خ )٢ ك ٚراد الاعزخذاّ الاًضش ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ، كِٞؽع اٗ

( ، ٣ٝشعغ رُي ا٠ُ اُعـػ أُزٞاصَ ٖٓ هجَ ا٤ُٜئبد ٝاُ٘وبثبد ٝأُغزخذ٤ٖٓ الاخش٣ٖ لأعَ IAS  ٝIFRSاُذ٤ُٝخ ث٘ٞػ٤ٜب )

بػبد الاخشٟ ًبُٔصبسف ٝاُز١ ٣ؾون الاكصبػ ػٖ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣زوّٞ ػ٤ِخ ثؼط اُوط

 رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓؼٜب.
 

 تطثيك اًَىرج تسهيم انًستىي نًضتىي تطثيك انًعايير انذونيح في شركح انىئاو نلاصتثًار انًاني :(5خذول )

 IFRS 2013 2014 2015 2016 2017  انًعايير رلى انًعيار

20 
أُغبػذاد ٓؾبعجخ أُ٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالاكصبػ ػٖ 

 اُؾ٤ٌٓٞخ
1 1 1 1 1 

 0 0 0 0 0 الاؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ 10

 0 0 1 0 0 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُشؽ٤ِخ 34

 1 0 0 1 0 الاكصبػ ػٖ الاغشاف راد اُؼلاهخ 24

 0 0 0 0 0 اُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢ الاهزصبد٣بد راد اُزعخْ أُشرلغ 29

  IASٓؼب٤٣ش 

 0 0 0 0 0 اُوٞائْ أُب٤ُخ أُغٔؼخ 10

 0 0 0 0 0 اُششاًخ 11

 0 1 1 0 0 اُزو٤٤ْ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ 13

 1 0 0 1 1 ػوٞد اُزب٤ٖٓ 5

6 
الاصٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ أُؾزلع ثٜب ثشعْ اُج٤غ 

 ٝاُزؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ
0 0 0 0 1 

 4 2 3 3 2 عذد انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ

 %40 %20 %30 %30 %20 انًطثمح خلال انضُىاخ َضثح انًعايير
 

ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ك٢ ششًخ اُٞئبّ الاعزضٔبس٣خ، ٝعٞد رجب٣ٖ ث٤ٖ ك٤ٔب ٣خص ( اػلاٙ ٣1لاؽع ٖٓ عذٍٝ )

الاًضش ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ، اُغ٘ٞاد ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُشرجطخ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ راد الاعزخذاّ 

، ٣ٝشعغ (IAS  ٝIFRS%( ٖٓ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ث٘ٞػ٤ٜب )01) ًخ ٗغجخشؽووذ اُش( 3103ع٘خ )ك٢   ٚكِٞؽع اٗ

رُي ا٠ُ اُعـػ أُزٞاصَ ٖٓ هجَ اُغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝأُغزخذ٤ٖٓ الاخش٣ٖ لأعَ الاكصبػ ػٖ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش 

 اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣زوّٞ ػ٤ِخ ثؼط اُوطبػبد الاخشٟ ًبُٔصبسف ٝاُز١ ٣ؾون رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓؼٜب.
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 تطثيك اًَىرج تسهيم انًستىي نًضتىي تطثيك انًعايير انذونيح في شركح انزوراء نلاصتثًار انًاني :(6خذول )

 IFRS  2013 2014 2015 2016 2017  انًعايير رلى انًعيار

20 
ٓؾبعجخ أُ٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالاكصبػ ػٖ أُغبػذاد 

 اُؾ٤ٌٓٞخ
1 1 1 1 1 

 0 0 0 0 0 الاؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ 10

 1 0 1 0 0 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُشؽ٤ِخ 34

 1 0 0 0 1 الاكصبػ ػٖ الاغشاف راد اُؼلاهخ 24

 1 0 0 0 0 اُزعخْ أُشرلغاُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢ الاهزصبد٣بد راد  29

  IASٓؼب٤٣ش 

 0 0 0 0 0 اُوٞائْ أُب٤ُخ أُغٔؼخ 10

 0 0 0 0 0 اُششاًخ 11

 0 1 1 0 0 اُزو٤٤ْ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ 13

 1 1 0 0 1 ػوٞد اُزب٤ٖٓ 5

6 
الاصٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ أُؾزلع ثٜب ثشعْ اُج٤غ 

 ٝاُزؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ
0 1 0 0 1 

 6 3 3 2 3 انًطثمح خلال انضُىاخعذد انًعايير 

 %60 %30 %30 %20 %30 َضثح انًعايير انًطثمح خلال انضُىاخ
 

ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ك٢ ششًخ اُضٝساء الاعزضٔبس٣خ، ٝعٞد رجب٣ٖ ك٤ٔب ٣خص  ( اػلاٙ ٣2لاؽع ٖٓ عذٍٝ )

ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ راد الاعزخذاّ الاًضش ٖٓ هجَ أُغزخذ٤ٖٓ،  ث٤ٖ اُغ٘ٞاد ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُشرجطخ

، ٣ٝشعغ (IAS  ٝIFRSرطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ث٘ٞػ٤ٜب ) ك٢%( 21) ؽووذ اُششًخ ٗغجخ( 3103ع٘خ )ك٢  ٚكِٞؽع اٗ

رطج٤وٜب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣ِج٢ رُي ا٠ُ اُعـػ أُزٞاصَ ٖٓ هجَ ا٤ُٜئبد ٝاُ٘وبثبد ٝرطٞس اُششًبد ٝرلٞهٜب ٗز٤غخ 

 .أُغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٣ٝؾون رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اُز٢ ٣غزخذٓٞٛب ٝروذّ ُْٜ ٖٓ هطبػبد اخشٟ ًبُٔصبسف
 

  ً  : لياس يضتىي الافصاذ وانشفافيح في انشركاخ الاصتثًاريح ثانثا

ٔؼذح ٖٓ هجَ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ٝٗز٤غزٜب ك٢ ًبكخ ع٘ٞاد اُذساعخ ع٤زْ الاعزؼبٗخ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ اُ      

ًذ٤َُ ُٔؼشكخ ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٤ٜب ًٝٔب ع٤زْ اعزخشاط ٗغت الاكصبػ ك٢ ًَ هبئٔخ ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ هغٔخ 

اُز٢ ٣غزٞعت الاكصبػ ػٜ٘ب ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ػذد اُؼ٘بصش أُلصؼ ػٜ٘ب ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ ػذد اُج٘ٞد أُؾبعج٤خ 

اُذ٤ُٝخ ، آب ٓغزٟٞ اُشلبك٤خ كغ٤زْ اعزخشاط اُ٘غت ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ ٤ًٔخ اُٞظٞػ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼجش ػٜ٘ب ُِششًبد 

 ٛٞ ٓٞظؼ ثبُغذٍٝ الار6٢الاعزضٔبس٣خ ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُٞظٞػ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذُٝخ ًٔب 
 

 تسهيم انمىائى انًانيح في شركح الاييٍ نلاصتثًار انًاني نًعرفح يضتىي الافصاذ وانشفافيح :(7خذول )

 انمىائى انًانيح
2013 2014 2015 2016 2017 

 انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ

 %22 %99 %10 %93 %30 %91 %32 %95 %30 %95 انًيزاَيح انعًىييح

 %72 %94 %32 %99 %22 %99 %32 %91 %32 %98 لائًح انذخم

 %41 %94 %41 %94 %31 %93 %46 %90 %41 %94 لائًح انتذفك انُمذي

 %42 %93 %33 %94 %42 %92 %62 %92 %62 %92 لائًح الارتاذ انًستدزج

 %34 %95 %34 %92 %34 %99 %37 %90 %34 %91 انتمارير انتسهيهيح

 %42 %95 %30 %94 %32 %95 %42 %92 %40 %94 يتىصط
 

( اسرلبع ٗغت الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًخ الا٤ٖٓ ُلاعزضٔبس، ار رزشٝػ ٗغت الاكصبػ ٣3لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )

ػ٠ِ ص٣بدح الاكصبػ ػٖ ٓؼظْ اُؼ٘بصش أُب٤ُخ ك٢ اُوٞائْ  ( ٝاُز١ ٣ذ3103ٍ-3102%( خلاٍ اُغ٘ٞاد اُخٔظ )51-%53ث٤ٖ )

، ث٤٘ٔب ًبٗذ ٗغت اُشلبك٤خ ٓ٘خلعخ ثصٞسح زؾ٤ِ٤ِخ أُؼضصح ُِوٞائْ أُب٤ُخأُب٤ُخ عٞاء إ ًبٗذ ظٖٔ اُوٞائْ اُشئ٤غخ اٝ اُزوبس٣ش اُ

٘بصش أُلصؼ ػٜ٘ب ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ %(  ار ُْ رج٤ٖ اُششًخ اُزـ٤شاد اُز٢ غشأد ػ٠ِ اؿِت اُؼ03-%21ًج٤شح رشاٝؽذ ث٤ٖ )

ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ك٢ ث٤بٕ ٓوذاس اُذ٣ٞإ أُؼذٝٓخ أُغزشعؼخ اٝ ػ٤ِٔخ اُزـ٤ش ك٢ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ث٤ٖ ع٘ٞاد اُجؾش ، ًٔب ٣شعغ 

عج٤خ أُلصؼ اٗخلبض رِي اُ٘غت ا٠ُ ػذّ ٝعٞد سؤ٣خ ٝاظؾخ ُششًخ الا٤ٖٓ الاعزضٔبس٣خ ُـشض اُو٤بّ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾب

 ػٜ٘ب ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ.

ُلاعزضٔبس أُب٤ُخ،  ٗغت الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًخ اُجبريك٢ رجب٣ٖ ٣لاؽع ٝعٞد ٙ دٗب( ا4عذٍٝ )ك٤ٔب ٣خص 

( ار ٣ج٤ٖ اُغذٍٝ اٗخلبض ٓغزٟٞ الاكصبػ ك٢ 3103-3102%( خلاٍ اُغ٘ٞاد اُخٔظ )43-%24ار رزشٝػ ٗغت الاكصبػ ث٤ٖ )

( ثغجت الاصٓخ اُز٢ ؽذصذ ك٢ اُجِذ ٤ًٝل٤خ رأص٤شٛب ػ٠ِ ٓخزِق اٗشطخ اُششًبد اُؼشاه٤خ، 3101-3100اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ ع٘خ )

ٗغت الاكصبػ ػٖ ٓغزٟٞ اُٞظٞػ  د%(  ار اصش22-%03ُشلبك٤خ ٓ٘خلعخ ثصٞسح ًج٤شح رشاٝؽذ ث٤ٖ )ث٤٘ٔب ًبٗذ ٗغت ا
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ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓٔب ادٟ ا٠ُ ػذّ رٞكش اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ رلبص٤َ اُزـ٤شاد اُز٢ غشأد ك٢ ٓؼظْ اُؼ٘بصش أُؼجش ػٜ٘ب 

 ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ .

 ح في شركح انثاتك نلاصتثًاراخ انًانيح نًعرفح يضتىي الافصاذ وانشفافيحتسهيم انمىائى انًاني :(8خذول )

 انمىائى انًانيح
2013 2014 2015 2016 2017 

 انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ

 %12 %73 %10 %93 %21 %71 %32 %75 %20 %75 انًيزاَيح انعًىييح

 %12 %84 %32 %91 %23 %74 %12 %81 %42 %88 لائًح انذخم

 %21 %68 %31 %84 %21 %73 %16 %70 %41 %84 لائًح انتذفك انُمذي

 %32 %78 %43 %84 %22 %82 %12 %52 %52 %82 لائًح الارتاذ انًستدزج

 %24 %75 %34 %82 %24 %87 %14 %60 %12 %91 انتمارير انتسهيهيح

 %20 %76 %30 %87 %22 %77 %17 %68 %33 %84 يتىصط
      

 تسهيم انمىائى انًانيح في شركح تيٍ انُهريٍ نلاصتثًاراخ انًانيح نًعرفح يضتىي الافصاذ وانشفافيح :(9خذول )

 اُوٞائْ أُب٤ُخ
2013 2014 2015 2016 2017 

 اُشلبك٤خ الاكصبػ اُشلبك٤خ الاكصبػ اُشلبك٤خ الاكصبػ اُشلبك٤خ الاكصبػ اُشلبك٤خ الاكصبػ

 %22 %76 %10 %91 %22 %71 %32 %75 %20 %85 انًيزاَيح انعًىييح

 %12 %45 %32 %81 %13 %74 %12 %81 %42 %78 لائًح انذخم

 %21 %74 %41 %65 %22 %73 %16 %70 %41 %84 لائًح انتذفك انُمذي

 %32 %76 %33 %81 %32 %82 %12 %52 %52 %72 لائًح الارتاذ انًستدزج

 %44 %85 %34 %62 %24 %87 %14 %60 %12 %71 انتمارير انتسهيهيح

 %26 %80 %30 %76 %23 %77 %17 %68 %33 %78 يتىصط
      

٣لاؽع اسرلبع ٗغت الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًخ ث٤ٖ اُٜ٘ش٣ٖ ُلاعزضٔبساد أُب٤ُخ ك٢ ( اػلاٙ 5ٖٓ عذٍٝ )

ك٢ ٓغزٟٞ الاكصبػ اصش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُشلبك٤خ، ث٤٘ٔب  ب  ٝاظؾ ب  ٝاُز٢ شٜذد اٗخلبظ (3100( ػٖ ع٘خ )3103-3102ع٘ٞاد )

%(  ٗز٤غخ ػذّ ٝعٞد آ٤ُخ 22-%03( ار رشاٝؽذ ث٤ٖ )3100ًبٗذ ٗغت اُشلبك٤خ ٓ٘خلعخ ثصٞسح ًج٤شح ك٢ اُغ٘ٞاد هجَ ٝثؼذ )

ج٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓ٘بعجخ ٖٓ هجَ اداسح اُششًخ ك٢ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣ؼضص ٖٓ أُؼِٞٓبد أُؾبع

 ٣ٝض٣ذ ٖٓ ٓغزٟٞ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ. 
 

 تسهيم انمىائى انًانيح في شركح انىئاو نلاصتثًار انًاني  نًعرفح يضتىي الافصاذ وانشفافيح :(10خذول )

 انمىائى انًانيح
2013 2014 2015 2016 2017 

 انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ

 %24 %77 %10 %83 %20 %81 %12 %85 %41 %72 انًيزاَيح انعًىييح

 %22 %74 %32 %89 %23 %79 %22 %84 %12 %87 لائًح انذخم

 %21 %79 %21 %74 %21 %73 %36 %64 %33 %87 لائًح انتذفك انُمذي

 %12 %73 %33 %94 %22 %82 %32 %72 %43 %73 لائًح الارتاذ انًستدزج

 %24 %75 %12 %62 %14 %87 %31 %80 %42 %83 انتمارير انتسهيهيح

 %21 %76 %22 %80 %20 %80 %27 %77 %34 %80 يتىصط
      

( اػلاٙ اسرلبع ٗغت الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًخ اُٞئبّ ُلاعزضٔبس أُب٢ُ، ار رزشٝػ ٣01لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )

( ٝاُز١ ٣ذٍ ػ٠ِ ص٣بدح الاكصبػ ػٖ ٓؼظْ اُؼ٘بصش 3103-3102%( خلاٍ اُغ٘ٞاد اُخٔظ )41 -%32ث٤ٖ )ٗغت الاكصبػ 

شلبك٤خ أُب٤ُخ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ عٞاء إ ًبٗذ ظٖٔ اُوٞائْ اُشئ٤غخ اٝ اُزوبس٣ش اُزؾ٤ِ٤ِخ أُؼضصح ُِوٞائْ أُب٤ُخ ، ث٤٘ٔب ًبٗذ ٗغت اُ

%(  ار اِٛٔذ اُششًخ الاكصبػ ػٖ اُزـ٤شاد أُغزٔشح اُز٢ رطشأ ػ٠ِ اؿِت 20-%31ٓ٘خلعخ ثصٞسح ًج٤شح رشاٝؽذ ث٤ٖ )

 اُج٘ٞد راد اُطج٤ؼخ أُزوِجخ اُو٤ٔخ ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ثبلاعزضٔبساد أُب٤ُخ ٝٓخصص ٛجٞغ أُخضٕٝ.
 

 تسهيم انمىائى انًانيح في شركح انزوراء نلاصتثًار انًاني نًعرفح يضتىي الافصاذ وانشفافيح :(11خذول )

 انمىائى انًانيح
2013 2014 2015 2016 2017 

 انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ انشفافيح الافصاذ

 %32 %96 %31 %71 %21 %71 %32 %70 %13 %83 انًيزاَيح انعًىييح

 %42 %83 %34 %74 %23 %74 %34 %92 %19 %89 لائًح انذخم

 %21 %82 %23 %73 %31 %73 %29 %81 %14 %74 لائًح انتذفك انُمذي

 %32 %92 %22 %82 %32 %82 %13 %73 %14 %94 لائًح الارتاذ انًستدزج

 %34 %74 %27 %87 %24 %87 %15 %72 %12 %62 انتمارير انتسهيهيح

 %32 %85 %27 %77 %26 %77 %25 %78 %14 %80 يتىصط
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( اػلاٙ اسرلبع ٗغت الاكصبػ أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًخ اُضٝساء ُلاعزضٔبس أُب٢ُ، ار رزشٝػ ٣00لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )     

( ار اٗزٜغذ اُششًخ ع٤بعخ رٞعؼ٤خ ثبلإكصبػ ػٖ اُج٘ٞد 3103-3102%( خلاٍ اُغ٘ٞاد اُخٔظ )41-%33ٗغت الاكصبػ ث٤ٖ )

زخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ٖٓ اعَ رٞك٤ش اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ أُؼِٞٓبد اُلاصٓخ لارخبر اُوشاساد، أُؾبعج٤خ ثبُشٌَ اُز١ ٣ؾون سظب أُغ

%(  ار ٣شعغ اٗخلبض رِي اُ٘غت ا٠ُ ػذّ ٝعٞد سؤ٣خ 23-%00ث٤٘ٔب ًبٗذ ٗغت اُشلبك٤خ ٓ٘خلعخ ثصٞسح ًج٤شح رشاٝؽذ ث٤ٖ )

 .ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخأُلصؼ ػٜ٘ب  ٝاظؾخ ُششًخ اُضٝساء ُلاعزضٔبس ُـشض اُو٤بّ ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

ُـشض ا٣غبد اُؼلاهخ ث٤ٖ رطج٤ن اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ أُزؼِوخ ثبلإكصبػ ػٖ أُؼِٞٓبد 

( ٓغ ٗغت الاكصبػ 2( ا٠ُ عذٍٝ )3أُب٤ُخ ٝرؾو٤ن اُٞظٞػ ٝاُشلبك٤خ ع٤زْ رِخ٤ص ٗغت رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٖٓ عذٍٝ )

( ٖٓ اعَ اعشاء اُزؾ٤َِ الاؽصبئ٢ ػ٤ِٜب ثبعزخذاّ أٗٔٞرط الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد ًٝٔب 00( ا٠ُ عذٍٝ )3ٝاُشلبك٤خ ٖٓ عذٍٝ )

 ٛٞ ٓٞظؼ ثبُغذٍٝ الار6٢

 َضة تطثيك انًعايير انًساصثيح ويتىصط َضة الافصاذ وانشفافيح في انشركاخ عيُح انثسث :(12خذول )

 انضُىاخ                           

 انشركاخ
2013 2014 2015 2016 2017 

 الاييٍ نلاصتثًار انًاني

 %50 %30 %40 %40 %30 انًعايير %

 %95 %94 %95 %92 %94 الافصاذ %

 %42 %30 %32 %42 %40 انشفافيح %

 انثاتك نلاصتثًاراخ انًانيح

 %60 %40 %50 %50 %40 انًعايير %

 %76 %87 %77 %68 %84 الافصاذ %

 %20 %30 %22 %17 %33 انشفافيح %

تيٍ انُهريٍ نلاصتثًاراخ 

 انًانيح

 %70 %40 %40 %60 %50 انًعايير %

 %80 %76 %77 %68 %78 الافصاذ %

 %26 %30 %23 %17 %33 انشفافيح %

 انىئاو نلاصتثًار انًاني

 %40 %20 %30 %30 %20 انًعايير %

 %76 %80 %80 %77 %80 الافصاذ %

 %21 %22 %20 %27 %34 انشفافيح %

 انزوراء نلاصتثًار انًاني

 %60 %30 %30 %20 %30 انًعايير %

 %85 %77 %77 %78 %80 الافصاذ %

 %32 %27 %26 %25 %14 انشفافيح %

الاعزضٔبس٣خ ػ٤٘خ اُجؾش ثبلإظبكخ ا٠ُ ٗغت رطج٤ن ( اػلاٙ ٓزٞعطبد ٗغت الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ُِششًبد ٣03ج٤ٖ اُغذٍٝ )

عشاء اُزؾ٤َِ الاؽصبئ٢ ٖٓ خلاٍ اعزخشاط الاٗؾذاس أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝاُز٢ ع٤زْ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ثصٞسح اعبع٤خ لإ

 ( ًٝٔب ٛٞ ٓٞظؼ ثبُغذٍٝ الارSPSS6٢اُخط٢ أُزؼذد ُزِي اُ٘غت ٝكوب ُِجشٗبٓظ الاؽصبئ٢ )

 نتسهيم الازصائي تيٍ يتغيراخ انثسثا :(13خذول )

 يؤشراخ انتسهيم الازصائي انتفاصيم

 5 ػذد أُشبٛذاد

 F 5.124ٓؼبَٓ  

 T 9.215ٓؼبَٓ 

B 3.430 

 0.881- ؽغْ الاسرجبغ

 sig 0.031 ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ

أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ( ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ رٝ دلاُخ اؽصبئ٤خ ث٤ٖ ٗغت رطج٤ن ٣02لاؽع ٖٓ عذٍٝ )   

( ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ -1.440ٝٓزٞعطبد ٗغت الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِششًبد الاعزضٔبس٣خ، ار ثِؾ ه٤ٔخ الاسرجبغ )

٤ش ( ا٠ُ إ ه٤بّ اُششًبد ثبُزـ٤٤ش ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼبB٣%( ًٔب ٣ش٤ش ٓؼبَٓ الاصش )1( ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ٓغزٟٞ اُذلاُخ )1.120)

( ػ٠ِ الاكصبػ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ، ٝثزُي ٣زؾون اصجبد اُلشظ٤خ اُشئ٤غخ ُِجؾش 2.021أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٣إصش ثٔوذاس )

 اُز٢ ٓلبدٛب )ٛ٘بُي رجب٣ٖ ك٢ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ أُزؼِوخ ثبلإكصبػ ٝاُشلبك٤خ ؽٍٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُؼجش

 ٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُخزب٤ٓخ ُششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ(.ػٜ٘ب ك
 

 الاصتُتاخاخ وانتىصياخ

 الاصتُتاخاخ 

 ٖٓ خلاٍ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ رٞصَ اُجبؽش ا٠ُ الاعز٘زبعبد الار٤خ6

ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ الاثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝص٣بدح ٓغزٟٞ الاكصبػ  .1

 ٝاُشلبك٤خ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُششًخ .
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ثشص اُزـ٤شاد أُغزٔشح اُز٢ رطشأ ػ٠ِ اؿِت ث٘ٞد اُوٞائْ أُب٤ُخ راد اُطج٤ؼخ أاٗخلبض ٓغزٟٞ الاكصبػ اُزلص٢ِ٤ ػٖ  .2

 ٔغزغذاد اُج٤ئخ اُخبسع٤خ.ُأُزـ٤شح ٝكوب 

عَ روذ٣ْ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ػذّ ٝعٞد آ٤ُخ ٝاظؾخ ٖٓ هجَ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ ك٢ اعشاء اُزـ٤شاد أُ٘بعجخ ٖٓ ا  .3

 أُزؼِوخ ثأٗشطزٜب ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ.

٣إد١ اٗخلبض اُٞظٞػ ٝاُشلبك٤خ ا٠ُ ص٣بدح ؽبلاد ػذّ اُزأًذ ػ٘ذ اؿِت أُغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِششًبد  .4

 الاعزضٔبس٣خ ك٢ ػ٤ِٔخ ارخبر ٓخزِق اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ.

ػ٤ِٔخ ػذّ ػشض اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ صؼٞثخ كْٜ اٌُض٤ش ٖٓ اسصذح اُؼ٘بصش أُب٤ُخ رإد١  .5

 أُؼشٝظخ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُشئ٤غخ .

 انتىصياخ 

 ٖٓ خلاٍ الاعز٘زبعبد اػلاٙ ٣ٞص٢ اُجبؽش ثبلار6٢

رأخز ػ٠ِ ػبروٜب روذ٣ْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكوب ظشٝسح رج٢٘ اداسح اُششًبد الاعزضٔبس٣خ اُؼشاه٤خ ع٤بعخ ٝاظؾخ  .1

 ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ .

ظشٝسح  روذ٣ْ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ؽٍٞ اُؼ٘بصش أُب٤ُخ راد اُزـ٤شاد أُغزٔشح ك٢ اٌُشٞكبد اُزؾ٤ِ٤ِخ أُؼضصح  .2

 ُِوٞائْ أُب٤ُخ اُشئ٤غخ .

الاعزضٔبس٣خ ثبُٔض٣ذ ٖٓ اُزلص٤لاد ك٢ اٌُشٞكبد اُزؾ٤ِ٤ِخ ٖٓ اعَ ظشٝسح ه٤بّ اُغٜبد اُشهبث٤خ ثٔطبُجخ اداسح اُششًبد  .3

 رٞظ٤ؼ اًضش لأسصذح ػ٘بصش اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔغزل٤ذ .

ظشٝسح ه٤بّ ششًبد الاعزضٔبس اُؼشاه٤خ ثزٞؽ٤ذ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثبُشٌَ اُز١ ٣ؾون رٔبصَ أُؼِٞٓبد  .4

 زخذٓخ ُٜب .أُؾبعج٤خ أُوذٓخ ُلأغشاف أُغ

 انًصادر

 اولا: انًصادر انعرتيح 

ٓشًض اُذساعبد اُغ٤بع٤خ  "،أُشبسًخ أُغزٔؼ٤خ ك٢ ٝظغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ، " (2012)،اُغجب٢ُ ػجذاُلزبػ [1]

 .ٓصش، ٝالاعزشار٤غ٤خ

ٝاُزٞص٣غ،  ، داس اصشاء ُِ٘شش3113IFRSs &IAS(, ٓؼب٤٣ش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ 3101اُغؼبساد، خبُذ عٔبٍ، ) [2]

 ػٔبٕ, الأسدٕ.

 اُطجؼخ اُضب٤ٗخ. ،الاسدٕ ،ػٔبٕ ،داس ؽ٤ٖ٘ ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ ،أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ،(0551) ،ؽٌٔذ اؽٔذ ،اُشا١ٝ [3]

 الاسدٕ. ،ػٔبٕ ،داس ٝائَ ُِ٘شش ،أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ،(3101) ،ٗٔش ػجذاُؾ٤ٔذ ،اُغ٤ِؾبد ،ػجذاُشصام هبعْ،اُشؾبد  [4]

خبُذ ػ٢ِ ًبع٤غ٢ ٝاثشا٤ْٛ  رؼش٣ت د. ،ٗظش٣خ أُؾبعجخ ،(3112) ،عبى ،ًٝب٢ٗ ،ٓبسرَ ،ًٝلاسى ،س٣زشبسد ،شش٣شٝد [5]

 أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ. ،اُش٣بض ،ُٝذ محمد  داس أُش٣خ ُِ٘شش

اٗٔٞرط ٓوزشػ ثبعزخذاّ  - "دساعخ ُلإثلاؽ أُب٢ُ اُؾ٢ٌٓٞ ٝالاداساد أُؾ٤ِخ ،(3112) ،ؽ٤ذس ػِٞإ ًبظْ ،اُشٔش١ [6]

 اُغبٓؼخ أُغز٘صش٣خ. ،٤ًِخ الاداسح ٝالاهزصبد ،ٓذخَ اُوشاس"

 ،صبد ٝاُزغ٤٤ش ٝاُزغبسحٓغِخ ػِّٞ الاهز ،"دٝس اُشلبك٤خ ك٢ رؾو٤ن ؽًٞٔخ أُب٤ُخ اُؼبٓخ" ،(3103) ،اُؼِغخ ٗبع٢ [7]

 . 32اُؼذد  ،اُغضائش

عبٓؼخ  ،اصش عٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ ك٢ ه٤ٔخ أُ٘شبح ،(3100) ،محمد ؽ٣ٞش ػلا١ٝ ،ٝاُشغ٤ش١ ،ػبثذ ؽغٖ سش٤ذ ،أُضٝس١ [8]

 دٛٞى . 

( أُؾبعجخ اُلٌش٣خ ٗظش٣خ ٝرطج٤ن. داس اُؼب٤ُٔخ ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ، 3104) ،عؼٞد عب٣ذ، اُـب٢ٔٗ، عؼلش كبُؼ ٓشٌٞس، [9]

 اُطجؼخ الا٠ُٝ، أُض٠٘ اُؼشام .

"رأص٤ش رطج٤ن ٓزطِجبد اُو٤بط ٝالاكصبػ ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ  ،(3104) ،٣ٞعق غٚ ،أُؼ٢٘٤ عؼذ عِٔبٕ ٣ٝبع٤ٖ [10]

 .03ٓغِخ اُذٗب٤ٗش، اُؼذد  ،ٝالاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ ٗطبم ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن"

 د٤َُ اُششًبد  ،عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ  [11]
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html 
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