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لكننا‌لمن‌نامايذ‌كلمك‌‌9A:Aكنا‌ولا‌نزال‌نقرأ‌عن‌انهيار‌اسهن‌بورصة‌وول‌ستريت‌في‌نيويورك‌عان‌

الحدث‌الاقتصادي‌الكبير،‌اما‌الان‌فإننا‌نمر ‌ونسممو‌ونحمت‌بتمداعيات‌امكم‌الازممة‌الماليمة‌بمل‌الاقتصمادية‌

‌الحالية.الاالمية‌

‌-عاماً‌اا‌اي‌تايد‌نفسها‌اليون‌وتبمدأ‌ممن‌نفمت‌المكمان‌8@واكم‌الشرارة‌التي‌كانت‌بدأت‌قبل‌حوالي‌

‌بورصة‌وول‌ستريت‌في‌نيويورك.

وودز‌باد‌الحرب‌الاالمية‌الثانية‌فإننا‌اليمون‌نقمرأ‌ونسممو‌عمن‌‌-واكا‌كنا‌قرأنا‌عن‌انهيار‌نظان‌برتن

‌المي‌الكي‌يقودم‌البنك‌الدولي‌وصندوق‌النقد‌الدولي.انهيار‌النظان‌المالي‌الرأسمالي‌الا

 ملخص تذاعيات الازمة المالية العالمية
الازمممات‌الاقتصممادية‌والماليممة‌اممي‌ظمماارة‌مةزمممة‌وعصمموية‌فممي‌الاقتصمماد‌الرأسمممالي‌واممي‌نتمما ‌

واق‌الممدورة‌الاقتصممادية‌واقسممة‌مرحمممة‌مممن‌مراحمهمما.‌وعممادة‌ممما‌تبممدأ‌اممكم‌الازمممة‌بإنهيممارات‌حممادة‌فممي‌اسمم
الاوراق‌المالية‌ومنها‌البورصات،‌فتهبط‌اساار‌الاوراق‌المالية‌ويسارع‌الافراد‌في‌بيو‌موجموداتهن‌منهما،‌
‌فتتاطل‌انشطة‌باض‌الشركات‌والمصارف‌وتنخفض‌ارباحها‌ويامن‌باصها‌افةسه‌واكا‌لن‌تتدخل‌الحكوممة

طة‌الكثيمر‌ممن‌المشمروعات‌الانتاجيمة‌بإجراءات‌سرياة‌فإن‌حالة‌انادان‌الثقة‌بالاقتصاد‌تتفاقن‌وتتوقف‌انشم
انخفاض‌مامدلات‌‌-ويسرح‌الاف‌من‌الامال‌وبالتالي‌يدخل‌الاقتصاد‌في‌حالة‌من‌الركود‌التي‌من‌مؤشراتها

النمممو‌الاقتصممادي‌وانخفممماض‌الطمممب‌الكممممي‌الاسممتثماري‌والاسمممتهةكي‌وارتفمماع‌مامممدلات‌البطالممة‌وزيمممادة‌
‌المحمي‌وزيادة‌الاجز‌في‌الميزان‌التجاري‌والمدفوعات.الاستيرادات‌لمتاويض‌عن‌انخفاض‌حجن‌الارض‌

ان‌ما‌يهمنا‌انا‌في‌الاراق‌او‌اناكاسات‌اكم‌الازمة‌المالية‌الاالمية‌عمة‌اقتصادنا‌الوطني‌واول‌امكم‌
الاثار‌او‌الانخفاض‌الحاصل‌في‌اساار‌صادرات‌النفط‌ممما‌سميؤثر‌سممباً‌عممة‌عمميمات‌اعمادة‌البنماء‌وعممة‌

‌ممواطنين.المستو ‌المااشي‌ل
ان‌اممكم‌الازمممة‌تفممرض‌عمينمما‌الامممل‌عمممة‌تخفيممف‌روابممط‌الاعتممماد‌وكممكلك‌الانممدما ‌مممو‌الاقتصمماد‌

‌الرأسمالي‌والامريكي‌منه‌بوجه‌خاص.
اثبتمت‌فشممها،‌لمكلك‌فممن‌الخطم ‌ان‌سياسة‌الانفتاح‌الاقتصمادي‌والتحمول‌السمريو‌المة‌اقتصماد‌السموق‌

نك‌الدولي‌وبدلاً‌من‌كلمك‌ينبيمي‌انتهما ‌سياسمات‌اقتصمادية‌الاستسةن‌لسياسات‌ونصائح‌صندوق‌النقد‌والب
‌قائمة‌عمة‌التحميل‌الاقتصادي‌الاممي‌والواقاي‌المستندة‌الة‌اولويات‌وخطط‌تنمية‌وطنية‌عممية.

ان‌اكم‌الازمة‌المالية‌الاالمية‌ستدخل‌الاقتصاد‌الرأسمالي‌في‌ركود‌طويل‌بل‌وربمما‌المة‌كسماد‌اعظمن‌
‌عه‌باد‌الكساد‌الاظين‌في‌الثةثينات‌من‌القرن‌الماصي.او‌الاول‌والاقو ‌من‌نو

وربما‌سنشهد‌في‌القريب‌ظهور‌نظريات‌اقتصادية‌جديدة‌وايصماً‌تحمولات‌كبمر ‌او‌اصمةحات‌ايكميمة‌
‌في‌النظان‌الاقتصادي‌الرأسمالي‌الاالمي‌ولو‌باد‌حين.
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 المقذمة
الازممات‌حمدة‌وسماة‌ممن‌التمي‌واجهمت‌ان‌الازمة‌المالية‌والاقتصادية‌الاالمية‌الحالية‌اي‌من‌اكثمر‌

تمممك‌الازمممة‌التممي‌كممادت‌ان‌تاصممف‌‌:;9A:A-‌9Aالنظممان‌الرأسمممالي‌منممك‌ازمممة‌الكسمماد‌الاظممين‌بممين‌عممامي‌
‌بكامل‌كلك‌النظان‌لولا‌تدخل‌الدولة‌الكي‌انقكم‌من‌الانهيار.

يمة‌والموصموعية‌المحميمة‌ان‌الازمة‌الحالية‌تختمف‌كمياً‌عن‌سابقاتها‌في‌الابااد‌والاثار‌والظمروف‌الكات‌دبي
‌في‌الاةقات‌الاقتصادية‌الدولية.الحالي‌والدولية‌في‌ظل‌التشابك‌الشديد‌

لقممد‌تجمماوزت‌اممكم‌الازمممة‌الاقتصمماد‌المممالي‌لتطممال‌الاقتصمماد‌الحقيقممي‌ولتبشممر‌بركممود‌بممل‌وبكسمماد‌اقتصممادي‌
‌يصيب‌الاقتصاد‌الرأسمالي‌لا‌يمكن‌لأحد‌التنبؤ‌بإمتداداته‌ونتائجه.

قممارير‌المحايممدة‌الممة‌ان‌النظممان‌الراسمممالي‌مرشممح‌لأنتكاسممة‌عالميممة‌نتيجممة‌تزعممزع‌ثقممة‌وتشممير‌الت
ويوماً‌باد‌‌.وبإمكان‌الاعتماد‌عميه‌في‌قيادة‌الاقتصاد‌الاالمي‌المؤسسيالاقتصاد‌الاالمي‌بقوته‌واستقرارم‌

ارتبماط‌او‌تبايمة‌يون‌تصل‌آثار‌واناكاسات‌اكم‌الازمة‌الة‌الاديد‌ممن‌دول‌الامالن‌بشمكل‌يتناسمب‌ممو‌درجمة‌
‌‌اقتصادات‌تمك‌الدول‌لةقتصاد‌الرأسمالي.

وفي‌امكا‌الخصمن‌يتامرض‌الفكمر‌الاقتصمادي‌السياسمي‌الرأسممالي‌المة‌ازممة‌لا‌يامرف‌احمد‌ابااداما،‌
سمو‌عشمر‌اصمبحت‌ارممة‌وقمد‌تافالنظرية‌الاقتصادية‌الرأسمالية‌التمي‌تامود‌صمياغتها‌المة‌اواسمط‌القمرن‌ال

ممن‌اسسمها‌الفمسمفية‌والفكريمة‌اصمبحت‌بحاجمة‌‌اً‌تي‌وجهت‌اليهما‌ويبمدو‌ان‌باصماوجاتها‌السهان‌الكثيرة‌ال
بامض‌المممدارت‌الاقتصممادية‌‌جانممب‌‌المة‌تيييممر‌او‌تامديل‌جممواري.‌وبممالرغن‌ممن‌ظهممور‌عممدة‌محماولات‌مممن

المااصممرة‌لاصممةح‌تمممك‌الاسممت‌او‌الاصممافة‌عميهمما‌بهممدف‌مواكبممة‌التييممرات‌الجاريممة‌فممي‌ايكميممة‌الاقتصمماد‌
،‌نقول‌بالرغن‌من‌تمك‌المحاولات‌ظمت‌الرأسمالية‌فكمراً‌ونظامماً‌خاصة‌والاقتصاد‌الاالمي‌باامةالرأسمالي‌ب

‌اسيرة‌تناقصاتها‌وازماتها.
ان‌ممما‌وعممد‌بممه‌مؤسسممو‌المدرسممة‌الاقتصممادية‌الكةسمميكية‌مممن‌اقتصمماد‌رأسمممالي‌حممر‌دائممن‌الحيويممة‌

راء‌والمحرومين‌وامان‌مصمادرة‌الحريمة‌والتوازن‌ومن‌دولة‌رفام‌اجتماعي‌لن‌يتحقق‌امان‌زيادة‌بؤت‌الفق
والقممرار‌المسممتقل‌لماظممن‌دول‌الاممالن‌الثالممث‌التممي‌تصممرب‌شمماوبها‌بالبنممادق‌او‌تقصممف‌بالمممدافو‌والطممائرات‌

‌بهدف‌اخصاعها‌والسيطرة‌عمة‌موارداا‌لحساب‌الدول‌الاستامارية‌الحديثة.
ة‌الحالية‌اي‌ليست‌ظاارة‌عمابرة‌ويشهد‌التاريخ‌الاقتصادي‌لةزمات‌ب ن‌الازمة‌الاقتصادية‌والمالي

او‌طارئة‌تنجن‌عن‌مجرد‌تقمبات‌او‌اصطرابات‌نقدية‌او‌مالية‌ما‌تمبمث‌ان‌تمزول‌يامود‌بامداا‌الاقتصماد‌المة‌
ة‌بطبيامة‌قموانين‌الاقتصماد‌الرأسممالي‌ائي‌بمل‌امي‌تقمبمات‌دوريمة‌حمادة‌لصميقوصو‌التوازن‌الطبيامي‌والتمقم

‌وبفائض‌انتاجه‌ونمط‌التوزيو‌فيه.
كم‌الازمات‌الدورية‌ابااداا‌الاجتماعية‌البايدة،‌فصةً‌عن‌ابااداا‌الاقتصادية،‌فهي‌تحمدث‌ممن‌ان‌له

خةل‌تكراراا‌تيييرات‌اامة‌في‌البنية‌الاجتماعية‌والاقتصادية‌وككلك‌الفكرية‌وقد‌تقرر‌فمي‌النهايمة‌مصمير‌
‌النظان‌كاته.
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 ثانياً: اسباب واعراض الازمة المالية العالمية
لمة‌اكبمر‌اات‌من‌القرن‌الماصي‌تحمول‌الاقتصماد‌الامريكمي‌وامو‌الاكبمر‌والاقمو ‌فمي‌الامالن‌في‌الثمانين

الفيدراليممة،‌عجممز‌فممي‌الميممزان‌التجمماري‌وعجممز‌فممي‌ميممزان‌‌،‌عجممز‌فممي‌الميزانيممةاقتصمماد‌عجممز‌فممي‌الاممالن
‌المدفوعات.

لازمات‌الماليمة‌ولاشك‌ب ن‌اكا‌الاجز‌المالي‌الامريكي‌المتواصل‌سيشكل‌قاعدة‌مادية‌اصافية‌لنشوء‌ا
وباممتممه‌النقديممة‌‌حاصممراً‌ومسممتقبةً‌وسمميؤدي‌بالتممالي‌الممة‌زعزعممة‌الثقممة‌بالاقتصمماد‌الامريكممي‌والنقديممة

ان‌تبدأ‌المدول‌بالبحمث‌عمن‌بمديل‌او‌عمة‌اكا‌النحو‌)الدولار(‌وربما‌بل‌من‌المحتمل‌جداً‌اكا‌استمر‌التداور‌
‌لدولية.بدائل‌لمدولار‌في‌الماامةت‌التجارية‌وفي‌التسويات‌ا

ان‌اتسمماع‌نطمماق‌التاامممل‌الممدولي‌بالممدولار‌ربممما‌يكممون‌مفيممداً‌لتيسممير‌التبممادلات‌الدوليممة‌فممي‌اوقممات‌
لحمروب‌والازممات‌افمي‌الاوقمات‌السماخنة‌وامي‌اوقمات‌‌الاستقرار‌في‌الاقتصماد‌الامالمي،‌لكنمه‌يصمبح‌صماراً‌

‌امة.الاقتصادية‌والمالية‌التي‌تصيب‌الاقتصاد‌الامريكي‌بخاصة‌والرأسمالي‌با
وفي‌مرحمة‌تاوين‌ماظن‌الامةت‌الوطنية‌ومنهما‌المدولار‌الامريكمي‌وتصمدع‌قاعمدة‌المدولار‌التمي‌حممت‌
محل‌قاعدة‌الكاب‌فإن‌الولايات‌المتحدة‌تمج ‌الة‌استخدان‌سياسمات‌اسماار‌الصمرف‌لممارسمة‌الصميط‌عممة‌

خصمص‌المدولي‌فمي‌اجمواء‌منافسميها‌المدوليين‌وعنمداا‌يتراجمو‌مايمار‌الكفماءة‌الانتاجيمة‌كمحمدد‌اساسمي‌لمت
‌المنافسة‌الدولية‌وحرية‌التجارة.

ان‌الواقممو‌الاقتصممادي‌الاممالمي‌اممو‌واقممو‌ماقممد‌تتشممابك‌وتخممتمط‌فيممه‌المفممااين‌والسياسممات‌قممدر‌تشممابك‌
ممات‌سممواخممتةف‌المصممالح‌حتممة‌يصممل‌الامممر‌الممة‌تشمموذ‌الفكممر‌الاقتصممادي‌والسياسممي‌وتحممول‌باممض‌الم

النظريممة‌‌قياسمماً‌الممة‌الواقممو‌الفامممي،‌مممما‌قممد‌يممناكت‌سمممباً‌عمممة‌اداء‌الاقتصممادية‌المنطقيممة‌الممة‌لا‌منطقيممة
‌الاقتصادية‌ويصاف‌من‌دور‌ادواتها‌في‌تصحيح‌المسارات.

ان‌الازمة‌الحالية‌بدأت‌بالاسواق‌المالية‌الامريكية‌لكنها‌ستنتهي‌بإناكاساتها‌السممبية‌وربمما‌الممدمرة‌
منها‌وسيكون‌لهما‌كمكلك‌الاثمر‌الصمار‌عممة‌مجممل‌النظمان‌عمة‌اقتصاديات‌الاديد‌من‌الدول‌وبخاصة‌النامية‌

النقدي‌الاالمي.‌وبطبياة‌الحال‌فإن‌القائمين‌عمة‌تشخيص‌وماالجة‌اكم‌الازمة‌من‌الاميركيين‌والاوربيين‌
سمموف‌لممن‌يرجامموا‌اممكم‌الازمممة‌الاقتصممادية‌والماليممة‌الممة‌اصممولها‌واسممبابها‌الحقيقيممة‌الكامنممة‌فممي‌طبياممة‌

الة‌البنية‌الاحادية‌لمنظان‌‌كما‌لن‌يرجاوااولاته‌الهيكمية‌المااصرة‌حوتمالي‌وقوانينه‌وفمسفة‌النظان‌الرأس
‌محمية..‌عالمية‌واحدة‌اي‌الدولار.‌النقدي‌الاالمي‌المااصر‌المستند‌الة‌عممة‌نقدية

نيكسون‌وغمداة‌حمرب‌في‌عهد‌الرئيت‌‌9A?9فباد‌خرو ‌الولايات‌المتحدة‌عن‌قاعدة‌الكاب‌في‌عان‌
النظر‌لةلتزامات‌المالية‌والتجارية‌بين‌امريكا‌ودول‌الاالن‌الاخمر ‌لمن‌يكمن‌اممان‌تممك‌المدول‌سمو ‌فيتنان‌وب

‌لدولية.االقبول‌بالدولار‌المكشوف‌لتمشية‌الماامةت‌ولمتسويات‌
ان‌الركممود‌الحممالي‌مممن‌خممةل‌تمم ثيرم‌المتوقممو‌عمممة‌ماممدلات‌النمممو‌الاقتصممادي‌سمميزيد‌مممن‌عجمموزات‌

يزانيممة‌الفيدراليممة‌وميزانممه‌التجمماري‌وميممزان‌مدفوعاتممه‌وبخاصممة‌اكا‌اسممتمرت‌الاقتصمماد‌الامريكممي‌فممي‌م
‌السياسة‌الخارجية‌الامريكية‌متجهة‌نحو‌سياسة‌المواجهة‌واشاال‌الحروب‌انا‌واناك.

انني‌اعتقد‌ب ن‌الاقتصاد‌الامريكي‌والرأسممالي‌بشمكل‌عمان‌سميدخل‌فمي‌دورة‌ركمود‌عميقمة‌وطويممة‌
من‌سنوات‌وسيتن‌تجريب‌وتحريك‌كافة‌ادوات‌السياستين‌النقدية‌والمالية‌‌?‌-‌=نسبياً‌يقدراا‌الباض‌بين‌

اسمماار‌الفائممدة‌الممة‌اسمماار‌الصممرف‌الممة‌الادوات‌الصممريبية‌فممي‌محاولممة‌لوصممو‌كلممك‌الاقتصمماد‌عمممة‌طريممق‌
‌الخرو ‌من‌الركود‌والاتجام‌نحو‌الانتااذ.

البدايمة‌لتراجمو‌النممو‌الاقتصمادي‌‌رأشم‌9A?Aان‌دخول‌الاتحاد‌السوفيتي‌السمابق‌المة‌افيانسمتان‌عمان‌
السوفيتي‌والوصول‌الة‌اصةحات‌البيرسترويكا‌ومن‌ثن‌الة‌تفكك‌دولة‌الاتحاد‌السوفيتي‌التي‌كان‌يسميها‌

سياسماتها‌‌لامبراطورية‌الامريكيمة‌اكا‌اسمتمرتااليرب‌الامبراطورية‌السوفيتية‌والان‌اناك‌من‌يتوقو‌تفكك‌
‌الخارجية‌عمة‌مااي‌عميه‌الان.
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ن‌الازمة‌الحالية‌تثبت‌فسماد‌النظمان‌الممالي‌الرأسممالي‌المكي‌يقمف‌عممة‌كوممة‌ممن‌الاوراق‌الماليمة‌ا
‌التي‌يمكن‌ان‌تفقد‌قيمتها‌في‌أي‌وقت‌وخةل‌ساعات..

مفارقة‌اك‌بينما‌الدولمة‌الروسمية‌تسمحب‌نفسمها‌تمدريجياً‌ممن‌دائمرة‌الاقتصماد‌منمك‌عمان‌‌اناك‌ويبدو‌ان
9AA9نممر ‌الولايممات‌المتحممدة‌واممي‌تنتممزع‌القممرار‌الاقتصممادي‌مممن‌القطمماع‌‌خمماصالتاركممة‌القيممادة‌لمقطمماع‌‌
‌والشركات‌والمصارف‌الة‌حد‌يمكن‌اعتبارم‌ب نه‌شكل‌من‌اشكال‌الت مين‌الاقتصادي.‌الخاص

لقممد‌كشممفت‌اممكم‌الازمممة‌عممن‌مممد ‌تةحممن‌وتممداخل‌مصممالح‌حممممة‌الاسممهن‌مممن‌كبممار‌الرأسممماليين‌مممو‌
صمالح‌متممك‌الحكوممة‌وخمدمتها‌ل‌يمةتباة‌التي‌ان‌يديرونها‌بمل‌وممد ‌مصالح‌المسؤولين‌الكبار‌في‌الحكوم

الطبقة‌الرأسمالية،‌كما‌كشفت‌الازمة‌عن‌شدة‌ترابط‌وتداخل‌دول‌النظان‌الرأسممالي‌وب نهما‌تواجمه‌مخماطر‌
‌.مواجهتهلابد‌وان‌يتةحموا‌في‌‌مشتركة‌ومصير‌مشترك

قمف‌فتوالمت‌الاجتماعمات‌والمقماءات‌عممة‌اعممة‌لقد‌تنادت‌الدول‌الرأسمالية‌اليربية‌طمبماً‌لأنقماد‌المو
‌المستويات‌واعمنت‌حالة‌طوارئ‌واتخكت‌قرارات‌عمة‌عجل.

ولد ‌الحديث‌عن‌الازمات‌الاقتصادية‌بوجمه‌عمان‌لابمد‌ممن‌اسمتاراض‌بامض‌انواعهما‌فهنالمك‌ازممة‌
مامين ‌وامي‌اقتصمادي‌‌عمة‌مستو ‌الاقتصاد‌الكمي‌تحدث‌بسبب‌طبياة‌القوانين‌الاقتصادية‌الخاصة‌بنظان

ازمة‌ايكمية‌تحدث‌بشكل‌دوري‌وتصيب‌الاقتصاد‌الرأسمالي‌تحديداً.‌وانالك‌ازمات‌عمة‌مسمتو ‌قطاعمات‌
عمادة‌بسمبب‌نقمص‌طمارئ‌فمي‌احمد‌لوقموع‌تحمدث‌ااقتصادية‌ماينة‌واي‌ازمات‌غير‌دوريمة‌وغيمر‌منتظممة‌

اسمية‌او‌عسمكرية‌او‌عوامل‌الانتا ‌او‌بسمبب‌سموء‌الادارة‌وصماف‌التخطميط‌او‌بسمبب‌احمداث‌مفاجئمة‌سي
وير ‌ماظن‌الاقتصاديين‌المحايدين‌ب ن‌الاقتصاد‌الرأسمالي‌عماجز‌عمن‌ايجماد‌الحمل‌النهمائي‌لازماتمه‌‌.بيئية

‌ارتباطاً‌مباشراً‌بطبياة‌القوانين‌الاقتصادية‌لمنظان‌الرأسمالي.الاقتصادية‌الاامة‌لانها‌ترتبط‌
قتصمادي‌عممة‌النظمان‌الرأسممالي‌عبمر‌قمرون‌ممن‌الا‌لقد‌لابت‌الازمات‌الاقتصادية‌التي‌سجمها‌التماريخ

فمي‌تطمور‌الفكممر‌‌اً‌لابمت‌دوراً‌مشمهود‌الاساسمية‌هوالتمي‌لا‌تامدو‌ان‌تكمون‌اناكاسماً‌طبيايماً‌لتناقصممات‌تطمورم
‌الاقتصادي‌الاشتراكي‌النقيض‌وايصاً‌في‌تنوع‌التنظير‌داخل‌الفكرين‌الرئيسيين.

الي‌لظماارة‌او‌لازممة‌اقتصمادية‌ممن‌نموع‌جديمد‌السباينات‌تارض‌الاقتصاد‌الرأسمعقد‌‌اواسطوفي‌
اي‌ازمة‌الركود‌التصخمي‌التي‌تميزت‌بوجود‌حالمة‌تبماطؤ‌او‌انخفماض‌فمي‌مامدلات‌النممو‌الاقتصمادي‌ممو‌

حالمة‌جديمدة‌النشموء‌فمي‌واقمو‌الاقتصماد‌سمجمت‌.‌ولان‌اكم‌الظاارة‌استمرار‌الارتفاع‌في‌مادلات‌الاساار‌
ظريممة‌الاقتصممادية‌الكةسمميكية‌كممما‌لممن‌تنفممو‌فممي‌تحميمهمما‌وماالجتهمما‌ادوات‌تتناولهمما‌النالرأسمممالي،‌لممكا‌فمممن‌

النظرية‌الكينزية‌.‌ان‌الاجز‌في‌تفسير‌وماالجة‌مظماار‌ازممة‌الركمود‌التصمخمي‌فسمح‌المجمال‌لبمروز‌اراء‌
درسمة‌جانمب‌الامرض‌والمكين‌اشماروا‌بم ن‌الحمل‌بمعمرف‌‌مجموعة‌من‌الاقتصاديين‌الامريكان‌فمي‌اطمار‌مما

ازيز‌القدرات‌الانتاجية‌وزيادة‌التدفقات‌السماية‌التي‌ستخمق‌فيما‌باد‌توسمااً‌فمي‌حجمن‌الاسمواق‌يكمن‌في‌ت
‌والطمب‌الكمي‌وبكلك‌تاود‌حالة‌التوازن‌الاان‌الة‌الاقتصاد.

الانهيمار‌المكي‌كلمك‌ان‌‌،ان‌انهيار‌النظان‌المالي‌الامريكي‌يهدد‌الة‌حد‌بايمد‌كيمان‌النظمان‌الرأسممالي
المصممارف،‌صمناديق‌الاسممتثمار‌وغيراما‌يمؤدي‌الممة‌انامدان‌الثقممة‌‌-ثقممة‌بالمؤسسمات‌الماليمةيمرتبط‌بإنامدان‌ال

النظممان‌ومؤسسممات‌الدولممة‌واممو‌يتممرجن‌ابتامماد‌الافممراد‌عممن‌التاامممل‌مممو‌المصممارف‌لماظممن‌عمميممات‌‌كاممملب
ممما‌يمؤثر‌وبخاصة‌وصو‌الودائو‌النقدية‌لديها‌وبالتالي‌انادان‌السيولة‌او‌نقصها‌لد ‌امكم‌البنموك‌‌الائتمان

‌سمباً‌عمة‌عممية‌التمويل‌وبالتالي‌عمة‌حجن‌الاستثمارات.
 ‌وبين‌دورة‌ركود‌واخر ‌وكل‌كلك‌ياد‌ممن‌عواممل‌تراجمو‌لقد‌تقمصت‌المدة‌بين‌ازمة‌مالية‌واخر

‌مستو ‌الاالن.‌عمةالخط‌البياني‌لقوة‌النظان‌الرأسمالي‌
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توسماية‌وخفممض‌مامدلات‌الفائمدة‌عمممة‌‌ان‌الافمراط‌فمي‌التسممهيةت‌الائتمانيمة‌او‌تبنمي‌سياسممة‌ماليمة
الاصمدار‌النقمدي‌حتمة‌‌ةوالمسمتثمرين‌عممة‌طممب‌الائتممان‌فزيمادالقروض‌شجو‌الاديد‌من‌الافمراد‌الاماديين‌

كلممك‌التوسممو‌بحجممن‌الطمممب‌الكمممي‌المتنمماقص‌عمممة‌السمممو‌والخممدمات‌المنتجممة‌فممي‌الولايممات‌المتحممدة‌‌اصمطدن
لطبقات‌واساة‌من‌المجتمو‌بسبب‌التصخن‌وغيرم.‌يصماف‌لاسباب‌منها‌انخفاض‌مستو ‌الدخول‌الحقيقية‌

المة‌كلممك‌الاتجممام‌الامان‌المسممجل‌خممةل‌الاقمدين‌السممابقين‌مممن‌انخفماض‌حجممن‌الطمممب‌المحممي‌والاممالمي‌عمممة‌
او‌بسبب‌الثقافمة‌الاسمتهةكية‌المتنوعمة‌لممسمتهمك‌الامريكمي‌‌المنتجات‌الامريكية‌بسبب‌المنافسة‌الخارجية

‌المستوردة.الكي‌بدأ‌يطمب‌السمو‌

 ثالثاً: الازمة والنظرية الاقتصادية الرأسمالية
طالممة‌تحممدث‌فممي‌النظممان‌وأيممة‌بازمممة‌‌ةلقممد‌ظهممر‌عجممز‌النظريممة‌الكةسمميكية‌فممي‌ت كيممداا‌عمممة‌ان‌أيمم

وان‌حمهمما‌واعممادة‌التمموازن‌الممة‌الاقتصمماد‌يممتن‌بصممورة‌وليسممت‌دوريممة‌‌مؤقتممةالرأسمممالي‌انممما‌اممي‌ظمماارة‌
مبث‌ان‌يستحث‌الارض‌الكمي‌واكا‌الاخير‌كفيل‌بخمق‌دخول‌جديدة‌تصممن‌زيمادة‌تمقائية،‌فالطمب‌الكمي‌ما‌ي

المرحممة‌الماليمة‌شمهد‌الطمب‌من‌جديد‌واكمكا.‌وبمالطبو‌فمإن‌تطمور‌الاقتصماد‌الرأسممالي‌وحتمة‌قبمل‌دخولمه‌
‌.عدداً‌متواصةً‌من‌الازمات‌الدورية‌واصبحت‌البطالة‌فيه‌ظاارة‌مزمنة

المكي‌ياميذ‌‌خمل‌ايكمي‌في‌فمسمفة‌وقموانين‌الاقتصماد‌الرأسممالي‌دل‌عمة‌عيب‌اويالازمة‌‌ان‌تكرر
‌ب نالسابقة‌والحالية‌‌اتاثبتت‌الازملقد‌مو‌تناقصاته‌الاقتصادية‌الرئيسية‌ومو‌ازماته‌الاقتصادية‌الدورية.‌

الرأسممالي‌القائممة‌عممة‌عمدن‌‌ظمانالدولة‌في‌الاقتصاد‌امي‌مسم لة‌حيويمة‌وصمرورية‌وبم ن‌فمسمفة‌الن‌تدخل
غير‌ممكنة‌وحتة‌خطرة،‌فالدولة‌الرأسمالية‌تدخمت‌ودعمت‌وحتة‌‌لة لدولة‌في‌توجيه‌الاقتصاد‌مستدخل‌ا

‌أممت‌وكل‌كلك‌يخالف‌أست‌الفمسفة‌الرأسمالية.
تدخمت‌الدولة‌خوفاً‌من‌فقدان‌ثقة‌الافراد‌بمؤسسات‌النظمان‌الرأسممالي‌وتحمولهن‌فكريماً‌بالاتجمام‌لقد‌
‌المااكت.

ر‌بممالمانة‌الكامممل‌عمممة‌ارض‌الواقممو‌بممل‌اممو‌موجممود‌عمممة‌المسممتو ‌فممة‌وجممود‌لأقتصمماد‌حممواكممكا‌
.‌وفممي‌الواقممو‌فممإن‌عممدة‌مقيممدات‌تقيممد‌اممكم‌الحريممة‌الاقتصممادية‌حتممة‌فممي‌الممدول‌الرأسمممالية‌النظممري‌فحسممب

واكم‌الحقيقة‌اي‌ما‌ينبيي‌ان‌تامن‌لد ‌الانتقال‌من‌اقتصاد‌موجه‌او‌مخطمط‌مركزيماً‌المة‌اقتصماد‌‌،الاريقة
‌ان.نظل‌اقتصاد‌‌سوق‌مفتوح‌وفي

الرأسمممالي‌لةزمممات‌الاقتصممادية‌النظممان‌تاممرض‌بحتميممة‌لممن‌يكممن‌الاقتصمماديون‌الكةسمميك‌ياتقممدون‌و
الدورية‌كلك‌لأنهن‌عاشوا‌فترة‌التكموين‌الاولمة‌لمنظمان‌الرأسممالي‌التمي‌شمهدت‌حالمة‌ممن‌الانتاماذ‌الطويمل‌

‌الطمممبرحمممة‌الاسممتخدان‌الكامممل‌وتمموفر‌الاقتصمماد‌م‌بمممو والنسممبية‌لاوامممل‌الانتمما ‌و‌المطمقممةلمموفرة‌ابسممبب‌
ساحات‌شاساة‌من‌الاراصي‌البكمر‌غيمر‌المسمتيمة‌ملصخ‌طاقات‌انتا ‌جديدة‌بفال‌التقدن‌الصناعي‌ووجود‌

‌الماادن‌النفيسة.واوربا‌بما‌تحتاجه‌من‌الخامات‌دت‌مرات‌التي‌اموجود‌المستفي‌الداخل‌و
ة‌بمنمط‌الانتما ‌الرأسممالي‌قلصميظاارة‌ب ن‌الازمة‌الاقتصادية‌اي‌‌وتثبت‌وقائو‌التاريخ‌الاقتصادي

‌السماكني‌بين‌التطور‌المطرد‌لقو ‌الانتا ‌وبين‌الطابو‌الاستاتيكي‌ئيسالتناقض‌الاقتصادي‌الر‌سببها‌اوو
الامممي‌والتكنولموجي‌تخممف‌‌ر‌عاليمة‌بفصمل‌التقمدنائ،‌فقمو ‌الانتما ‌الناميمة‌بوتملاةقات‌الانتا ‌الرأسمالية
المالية‌بالطبقمة‌واقيامه‌حصر‌اكا‌الفائض‌عمة‌الممكية‌الخاصة‌لوسائل‌الانتا ‌‌تاملوراءاا‌فائصاً‌انتاجياً‌

ة‌المحروممة‌ممن‌تمممك‌وسمائل‌صماريالرأسمالية‌مما‌يحد‌من‌تنامي‌القدرة‌الشمرائية‌لمطبقمات‌الاجتماعيمة‌ال
‌الانتا .

قمدم‌الكينزيمون‌حمول‌الجانمب‌الاحمادي‌ممي‌عمة‌النظرية‌الكةسيكية‌وعمة‌مما‌اعتاحدث‌خرو ‌ع‌ان
فمي‌واقاماً‌ما‌نمرام‌اليمون‌او‌لةزمة‌أي‌اعتقادان‌ب ن‌الركود‌او‌الكساد‌لا‌يمكن‌ان‌يكون‌مصحوباً‌بالتصخن‌

وجممود‌تبمماطؤ‌فممي‌النمممو‌الممكي‌يشممير‌الممة‌الاقتصمماد‌الرأسمممالي‌مممما‌ياممرف‌اصممطةحاً‌بممالركود‌التصممخمي ‌
امو‌واقمو‌كلمك‌وفمي‌اسماار‌تممك‌السممو‌يقابممه‌ارتفماع‌عمان‌كي‌الطممب‌الاسمتهةفمي‌مسممو‌وتراجمو‌لت‌يوتكد

اتجممام‌عممان‌بزيممادة‌ماممدلات‌التصممخن‌مممو‌ركممود‌وبطالممة‌انهمما‌ثةثيممة‌متاايشممة‌‌-الاقتصمماد‌الرأسمممالي‌اليممون
‌ومتحركة‌بإتجام‌واحد.
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نفممر‌مممن‌الاقتصمماديين‌‌ياتقممدمالازمممة‌الحاليممة‌والازمممات‌الدوريممة‌السممابقة‌تنمماقض‌ممما‌حممدوث‌ان‌
ياتبممر‌عممودة‌هن‌ممتممون‌فريممدمان‌الممكي‌بيممن‌بالميبراليممة‌المتطرفممة‌ومممن‌نارفمموييكممان‌المااصممرين‌ممممن‌الامر
‌في‌حدوث‌الازمات.اً‌النشاط‌الاقتصادي‌سببوسياساتها‌التدخمية‌في‌‌الدولة

بمم ن‌النظممان‌ليقممول‌يسمممة‌بالمدرسممة‌المؤسسممية‌جممون‌كالبريممت‌‌رائممد‌ممما‌يقممفمامماكت‌‌خممطوعمممة‌
سمن‌نفسمه‌ومصميرم‌يليمة‌السموق‌ورسمن‌السياسمتين‌الماليمة‌والنقديمة‌عممة‌اسمات‌الرأسمالي‌لا‌يمكن‌ان‌ي

ينفرد‌بالدعوة‌المة‌قيمان‌نظمان‌رأسممالي‌عممة‌اسمات‌التخطميط‌القمومي‌الشمامل‌كوسميمة‌‌اوالسوق‌وتقمبات‌
‌لاة ‌ازمات‌الرأسمالية‌المااصرة.

عماجزان‌السياسمي‌الرأسممالي‌وعممن‌الاقتصماد‌المااصمرة‌واككا‌فإن‌النظرية‌الاقتصادية‌الرأسممالية‌
الماليممة‌ولمشممكةت‌الاقتصمماد‌الرأسمممالي‌ومنهمما‌اشممكالية‌الازمممة‌الاقتصممادية‌‌ايجمماد‌الحمممولحتممة‌الان‌عممن‌

ماينمارد‌كينمز‌لجة‌نظرية‌وعممية‌جديمدة‌كتممك‌التمي‌اقترحهما‌جمون‌امافهل‌سينجمي‌الموقف‌بظهور‌الحالية‌
الاظمين‌ابمان‌الثةثينماتن‌اننمي‌اعتقمد‌بم ن‌الاقتصماديين‌‌موتمكن‌الاقتصاد‌الرأسمالي‌من‌خةلها‌تجاوز‌كسماد

أزماتهما‌الدوريمة‌المتسمارعة‌سيصمطرون‌المة‌مراجامة‌والرأسماليين‌المااصرين‌لهمكم‌المرحممة‌والمفكرين‌
قدت‌الفمسفة‌والفكر‌الرأسمالي‌وجاء‌ماظمها‌من‌المدرسمة‌الاشمتراكية‌تناالتي‌الاصول‌الفكرية‌الكةسيكية‌

‌التي‌اثبتت‌الالتصاق‌الاصوي‌بين‌الرأسمالية‌وازمتها‌الاامة.ية‌الاممالماركسية‌
مرأسمالية‌الاالمية‌تطال‌كةً‌من‌الفكر‌والنظان‌الكي‌يقون‌عمة‌اكا‌الفكمر‌وبالتمالي‌لان‌الازمة‌الاامة‌

فهي‌ازممة‌عميقمة‌ب بااداما‌وعالميتهما.‌كلمك‌ان‌رأت‌الممال‌المكي‌يحمرك‌كاممل‌النظمان‌الاقتصمادي‌امو‌المكي‌
لةزممة‌وامو‌يواجمه‌المخماطر‌واكا‌مما‌توقفمت‌او‌تباطم ت‌عمميمات‌تكموين‌رأت‌الممال‌بسمبب‌تاطمل‌يتارض‌

عمممل‌الطاقممات‌الانتاجيممة‌فممإن‌كلممك‌سممينكر‌بالتممداور‌الاقتصممادي‌وبممدخول‌الاقتصمماد‌مرحمممة‌الكسمماد‌الطويممل‌
‌والاميق..

،‌?A،‌?@‌،??،‌>?لقد‌تارض‌الاقتصماد‌الرأسممالي‌المااصمر‌المة‌عمدة‌دورات‌ركمود‌فمي‌السمنوات‌
A@‌‌،ًتاافة‌منها‌بإجراءات‌ماينة‌اتخكتها‌الحكومات‌الرأسممالية‌فمي‌مناخمات‌اقتصمادية‌دوليمة‌اادئمة‌نسمبيا

لكن‌اكم‌الازمة‌تحدث‌في‌فترة‌توترات‌دولية‌حادة‌وفي‌ظل‌حمرب‌تشمارك‌فيهما‌عمدة‌دول‌اوربيمة‌وتقوداما‌
ق‌عمة‌اكم‌الحروب‌بصماة‌مميمارات‌ممن‌اكبر‌قوة‌اقتصادية‌وعسكرية‌في‌الاالن‌اي‌الولايات‌المتحدة‌وينف

الدولارات‌شهرياً.‌ان‌الاقتصاد‌الامريكي‌الكي‌بمغ‌الكروة‌من‌الحجمن‌لمن‌يامد‌قمادراً‌عممة‌تحممل‌امكا‌الانفماق‌
الاسممكري‌الاسممتهةكي‌الصممخن‌ولممن‌تاممد‌آلتممه‌الانتاجيممة‌الكبيممرة‌قممادرة‌عمممة‌توليممد‌نممات ‌قممومي‌يسممد‌حاجممات‌

ممدني.‌ومما‌يصمخ‌ممن‌مميمارات‌المدولارات‌عممة‌الحمرب‌امي‌واسمباب‌الحرب‌الة‌جانمب‌حاجمات‌الاقتصماد‌ال
اخر ‌حولت‌الاقتصاد‌الامريكي‌الة‌مدين‌لماالن‌الخارجي‌وخمقت‌له‌عجزاً‌فمي‌ميمزان‌مدفوعاتمه‌الخارجيمة‌

‌في‌موازنته‌الاامة.‌وككلك
مسماعدات‌الاجراءات‌الاوليمة‌والتمي‌بمدأت‌بلقد‌اتخكت‌السمطة‌الرأسمالية‌لمواجهة‌الازمة‌عدداً‌من‌

نقدية‌سخية‌قدمت‌لممصارف‌المفمسة‌وبشراء‌واسو‌لةسهن‌والاصول‌ونقل‌ممكيتها‌الة‌قطماع‌الدولمة‌ممما‌
يشير‌الة‌عمميات‌ت مين‌حقيقية.‌واكا‌كانت‌اكم‌امي‌بدايمة‌الاسماافات‌الاوليمة‌لةقتصماد‌الرأسممالي‌فمة‌احمد‌

‌.ةبمد ‌قدرة‌اكم‌الاساافات‌عمة‌مواجهة‌ازمات‌قادميمكنه‌التنبؤ‌
‌حالممةفيممدفاهن‌الممة‌فممي‌احيممان‌كثيممرة‌عممن‌تجهيممز‌المسممتثمرين‌بالمامومممات‌ان‌جهمماز‌السمموق‌ياجممز‌

ة‌خفض‌الحجن‌الكمي‌لةستثمارات‌وبالتالي‌تراجو‌مادل‌النمو‌الاقتصمادي‌الالتي‌تؤدي‌في‌النهاية‌الةيقين‌
لأتجاامات‌النممو‌فمي‌‌ورسمن‌التوقاماتر‌عممة‌توجيمه‌الاسمتثمارات‌وزيادتهما.‌دوانا‌تظهمر‌الدولمة‌كجهماز‌اقم

ان‌اكم‌المقارنة‌حول‌قدرة‌كل‌ممن‌السموق‌والدولمة‌تبمرز‌بشمكل‌اوصمح‌فمي‌الاقتصمادات‌الناميمة‌‌.المستقبل
لقد‌اثبتت‌تداعيات‌الازممة‌الماليمة‌الحاليمة‌ووصمول‌آثاراما‌التي‌لن‌تكتمل‌فيها‌ادوات‌السوق‌الحرة‌الكاممة.‌

قريمة‌ماولممة‌ممن‌تكمون‌جمزءً‌ان‌المدول‌امكم‌ن‌مصممحة‌لميت‌ممالمدول‌الناميمة‌ب نمه‌‌قتصماداتالسمبية‌الة‌ا
قميممة‌واقتصماداتها‌القويمة‌المسمتقمة‌بنماء‌صموب‌ساتها‌وتتجه‌سياعمة‌الدول‌النامية‌ان‌تراجو‌ان‌.‌صييرة
‌.الدورية‌عمة‌اقتصادات‌الدول‌الرأسمالية‌المارصة‌لةزمات‌الاقتصادية‌والماليةالاعتماد‌
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زيمادات‌طفيفمة‌فمي‌مامدلات‌رو ‌لها‌مؤسسات‌الاولمة‌وان‌حققمت‌ان‌الاصةحات‌الاقتصادية‌التي‌ت
وتاديةت‌صييرة‌في‌موازين‌المدفوعات‌لادد‌قميل‌من‌الدول‌النامية‌فإنها‌وممن‌خمةل‌دمم ‌الاسمواق‌النمو‌

وتممدويل‌رأت‌المممال‌والممدخول‌الممة‌اسممواق‌المممال‌)البورصممات(‌فممي‌تمممك‌الممدول‌جاممل‌الاخيممرة‌تحممت‌رحمممة‌
‌النامي‌تحممها.‌دصاتالاق‌ستطيويفي‌الاوراق‌المالية‌التي‌لا‌‌الاحتكاريةصاربات‌الازمات‌المالية‌والم

لأن‌كلمك‌اي‌اخطمر‌انمواع‌التبايمة‌الاقتصمادية‌الماولن‌ويتكشف‌الان‌ب ن‌التباية‌المالية‌لرأت‌المال‌
مك‌الاقتصادات‌الانهيارات‌المالية‌الاالمية‌تؤدي‌الة‌وقف‌النمو‌الاقتصادي‌في‌البمدان‌المت ثرة‌بها‌وتجال‌ت

‌.موازيفي‌حالة‌ركود‌
تحممول‌الرأسممممالية‌التنافسممية‌المممة‌رأسممممالية‌احتكاريممة‌وسممميطرة‌الشممركات‌الاحتكاريمممة‌متامممددة‌ان‌

غير‌كثيراً‌من‌آليات‌عمل‌النظمان‌الرأسممالي‌وجامل‌قوانينمه‌الاقتصمادية‌‌اقتصادات‌الاالنالجنسية‌عل‌ماظن‌
الاامممة‌‌ةعنمدم‌جممااير‌الطبقمتمتقمي‌قطمب‌اخمر‌مواجهمة‌‌فميالرئيسية‌ومؤسساته‌في‌حالة‌استقطاب‌شديد‌

لمراتب‌الاجتماعيمة‌المناصممة‌صمد‌قمو ‌الاحتكمار‌والمطالبمة‌بحصمتها‌من‌عمون‌االمؤلفة‌‌والطبقة‌الوسطة
‌.من‌القيمة‌المصافة‌التي‌تنتجهاالاادلة‌

امل‌‌لتمالي يطمرح‌السمؤال‌ا‌وفي‌صوء‌تكرر‌الازممات‌الاقتصمادية‌والماليمة‌فمي‌الاقتصماد‌الرأسممالي
في‌نظن‌الادارة‌والرقابة‌عمة‌آليات‌عمل‌المؤسسمات‌الرأسممالية‌لكمي‌يمتخمص‌‌اصةحسيكفي‌مجرد‌احداث‌

‌ناو‌يخفف‌من‌اثاراا‌عمة‌الاقل‌هالنظان‌الرأسمالي‌من‌ازمات
الرأسممالية‌‌بايموباكا‌الجيل‌الجديمد‌جيمل‌القمرن‌الحمادي‌والاشمرين‌‌فرااكم‌الازمة‌الحالية‌ست‌ان

ومراجامة‌لمما‌عممق‌كاتيمة‌ان‌تجري‌عممية‌اعادة‌تثقيمف‌فمن‌المؤكد‌‌وبالتالي‌،وواقاها‌الحاليفي‌مرحمتها‌
وسمائل‌الاعمةن‌الرأسمالي‌الكي‌طالمما‌روجمت‌لمه‌الفكر‌الاقتصادي‌اصالة‌وكةسيكية‌في‌كان‌الكثيرين‌عن‌

‌الرأسمالي.
وب‌كبيمرة‌فمي‌فمسمفة‌ان‌اكم‌الازمة‌المالية‌والازممات‌الاقتصمادية‌الدوريمة‌الاخمر ‌تكشمف‌عمن‌عيم

النظان‌الرأسمالي‌والقوانين‌الاقتصادية‌المشتقة‌منها‌ومالن‌يطرأ‌تيييمر‌نموعي‌ورئيسمي‌عممة‌تممك‌الفمسمفة‌
‌واكم‌القوانين‌فمن‌يكون‌النظان‌الرأسمالي‌في‌م من.

ان‌قانون‌التراكن‌الرأسمالي‌وقانون‌تركز‌رأت‌المال‌الاحتكاري‌لا‌يسممحان‌بامودة‌الرأسممالية‌المة‌
ها‌الكةسميكي‌المكي‌كمان‌لمنشماط‌والمبمادرة‌الفرديمة‌لممنتجمين‌المتامددين‌الاماممين‌فمي‌اجمواء‌المنافسمة‌شكم

‌الحرة‌الكاممة.‌الدور‌الاعظن‌في‌دفو‌الرأسمالية‌والحفاظ‌عمة‌توازناتها‌الداخمية.
ن‌التشممكيمة‌الاجتماعيممة‌والاقتصممادية‌لمنظممابممين‌عناصممر‌‌ان‌التناقصممات‌الداخميممةدلقممد‌بممدأ‌عصممر‌احتمم

بمممين‌النممممو‌المطمممرد‌لقمممو ‌الانتممما ‌الاجتماعيمممة‌وبمممين‌عةقمممات‌الانتممما ‌الرأسممممالية‌السممماكنة‌‌-الرأسممممالي
‌والمحافظة.

ويوماً‌باد‌يون‌ومو‌تكرار‌الازمات‌وزيادة‌حدتها‌وحجمها‌يزداد‌عجز‌الرأسمالية‌عن‌تجديمد‌نفسمها‌
‌قتمممممممماً‌ويصممممممممبح‌كممممممممل‌ممممممممما‌تتخممممممممكم‌مممممممممن‌اجممممممممراءات‌مصممممممممادة‌لا‌ياممممممممدو‌ان‌يكممممممممون‌تسممممممممكينياً‌ومؤ

‌.يصل‌الة‌جكور‌المشكمة‌لا
ان‌دراسة‌صدرت‌عن‌احد‌مراكز‌الابحاث‌الاقتصادية‌في‌بريطانيما‌تتحمدث‌عمن‌اصمطرابات‌واعممال‌
عصيان‌وتمرد‌ومقاومة‌ستحدث‌في‌عدد‌كبير‌ممن‌المدول‌التمي‌سمتت ثر‌بتمداعيات‌الازممة‌الحاليمة‌وسيشمكل‌

‌الدول.‌كلاجتماعية‌والاقتصادية‌في‌تمكلك‌سبباً‌من‌اسباب‌التييير‌في‌مجمل‌البنة‌السياسية‌وا
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 رابعاً: ازمة اسواق المال والبورصات
الولايممات‌المتحممدة‌لمحممرب‌ااممممت‌الحكومممة‌الامريكيممة‌مسمم لة‌الرقابممة‌عمممة‌حركممة‌فممي‌خصممن‌خمموض‌

المصرفي‌عموماً.‌وقد‌يكون‌كلك‌نات ‌عن‌فمسمفتها‌الاقتصمادية‌بامدن‌التمدخل‌لكنهما‌اجبمرت‌الائتمان‌والامل‌
دخل‌بامد‌امكم‌الازممة‌الماليمة.‌ان‌ميمزان‌الممدفوعات‌الامريكمي‌والميمزان‌التجماري‌وكمكلك‌الموازنمة‌عمة‌الت

الفيدراليممة‌لمدولممة‌كمهمما‌تامماني‌مممن‌عجممز‌كبيممر‌لأسممباب‌كثيممرة‌منهمما‌السياسممة‌الخارجيممة‌الامريكيممة‌وفممرض‌
مجمال‌المنافسمة‌ومنهما‌تراجمو‌الولايمات‌المتحمدة‌فمي‌عميهما‌الوصماية‌عممة‌دول‌الامالن‌ومحاربمة‌ممن‌يخمر ‌

‌التجارية‌الدولية.
المحسمموبية‌السياسممية‌والرشمموة‌فممي‌مممنح‌القممروض‌وتصممرفات‌‌وتممدخمتولقممد‌تفشممة‌الفسمماد‌الاداري‌
‌مجالت‌الادارة‌غير‌القانونية.

ان‌الفساد‌الاداري‌والمالي‌يستشري‌في‌اسواق‌البورصات‌وان‌انالمك‌شمركات‌وسماطة‌تحتكمر‌تجمارة‌
وادارات‌اكم‌الاسواق‌تحجب‌الماموممات‌الحقيقيمة‌من‌خةل‌المصاربة‌بها‌‌الاسهن‌والسندات‌وتحقق‌ارباحاً‌

‌عن‌حركة‌السوق‌لتحقيق‌ارباح‌لنفسها.
في‌مرحمة‌الرأسمالية‌المالية‌تقون‌المصمارف‌كاتهما‌المة‌جانمب‌وظائفهما‌الاساسمية‌بامميمات‌الاسمتثمار‌

والمخمماطرة‌ببيممو‌وشممراء‌الاوراق‌‌فممي‌الاوراق‌الماليممة‌واممكا‌النشمماط‌بحممد‌كاتممه‌مممدعاة‌لمكثيممر‌مممن‌التقمبممات
تصممخن‌حجممن‌الائتمممان‌فقممد‌ن‌تهممي‌الممة‌صممفقات‌خاسممرة‌وافةسممات‌لمبنمموك‌كممما‌يحصممل‌الانالماليممة‌التممي‌قممد‌ت

اسواق‌المال‌بحيث‌وصل‌كلك‌الانفاق‌المة‌سمباة‌او‌ثمانيمة‌اصمااف‌قيممة‌الاصمول‌التمي‌يمتمكهما‌‌توتصخم
‌البنك.

سمهن‌شمركات‌الاقمارات‌واد ‌كلمك‌المة‌صماف‌قمدرة‌امكم‌اكم‌المرة‌بدأت‌بهبموط‌حماد‌فمي‌ا‌ان‌لشرارة
فشحت‌السيولة‌النقدية‌عند‌تممك‌المصمارف‌واعممن‌الشركات‌عمة‌الوفاء‌بإلتزاماتها‌المالية‌تجام‌المصارف‌

ومو‌تطور‌الامميات‌المصرفية‌صار‌فمي‌يمد‌البنموك‌الكبيمرة‌رؤوت‌امموال‌صمخمة‌سماعدت‌‌باصها‌افةسه.
بفصممل‌اممكم‌البنمموك‌الامةقممة‌تحولممت‌الرأسمممالية‌مممن‌وحتكاريممة‌وربممما‌عمممة‌تكمموين‌وتطمموير‌المؤسسممات‌الا

‌المالية.‌مرحمتهاالصناعية‌الة‌‌مرحمتها
فوض‌كبار‌الرأسماليين‌المسماامين‌الاساسميين‌فمي‌رأت‌ممال‌البنموك‌الكبيمرة‌ممديري‌تممك‌البنموك‌لقد‌

خمر ‌احيانماً‌عمن‌النشماط‌كي‌يتصمرفوا‌بمالاموال‌ويسمتخدموا‌كمل‌انمواع‌المنماورات‌والوسمائل‌فمي‌عمميمات‌ت
حمدوداً‌الشمطط‌تجماوز‌الافمةت‌اكا‌مما‌لمصمدمات‌الماليمة‌او‌يارصمها‌قمد‌الرسمي‌والقمانوني‌لمبنمك‌وامكا‌مما‌

‌وسائل‌الاعةن‌الامريكية.عنه‌اعمنت‌‌كما‌‌الازمة‌الحاليةفي‌بالفال‌ما‌حدث‌.‌واو‌ماينة
مال‌الصمناعي‌فمإن‌ايمة‌ازممة‌ماليمة‌المصمرفي‌والرأسم‌والتمداخل‌بمين‌الرأسممال‌التشمابكوبالنظر‌لشمدة‌

‌الرأسمال‌المصرفي‌او‌المالي‌سوف‌تناكت‌سمباً‌عمة‌القطاعات‌الصناعية.‌يتارض‌لها
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المة‌الحرة‌رأسمالية‌المنافسة‌‌تالبنوك‌الكبيرة‌تحول‌دوبفصل‌اكا‌التوسو‌المالي‌وتركز‌رأت‌المال‌بي
رأسممالية‌وممن‌اولمة‌اجراءاتهما‌التدخميمة‌كانمت‌ان‌الحكوممات‌ال‌رأسمالية‌احتكارات‌تقوداا‌البنوك‌الكبيرة.

‌.احاطة‌القطاع‌الخاص‌المصرفي‌بشبكة‌من‌الت مين‌الشامل‌صد‌حالات‌الخسارة‌والافةت
ولمارفة‌حالة‌اسواق‌المال‌والبورصات‌تستخدن‌عادة‌مؤشمرات‌عممة‌اسمات‌الاينمة‌الممثممة‌لممجتممو‌

مشمركة‌او‌المصمرف‌او‌القطماع‌المامين‌وتبمين‌حركمة‌تمثيةً‌واسااً‌وامكم‌المؤشمرات‌تظهمر‌الحالمة‌الماليمة‌ل
النقاط‌عمة‌اكا‌المؤشر‌كيف‌نتحرك‌قيمة‌الاوراق‌المالية‌التي‌تاكت‌حركة‌الاداء‌الاقتصادي‌لقطاع‌مامين‌

‌او‌لةقتصاد‌بشكل‌عان.
يشممير‌الممة‌ان‌الاقتصمماد‌التراجممو‌او‌الهبمموط‌فممي‌درجممات‌او‌نسممب‌المؤشممرات‌الخاصممة‌بالبورصممات‌‌ان

‌ركود.‌مرحمةسر‌من‌اصوله‌المالية‌وب ن‌استمرار‌اكا‌الاتجام‌ياني‌دخول‌الاقتصاد‌يتراجو‌ويخ
ات‌ممت مي‌شراء‌مؤسسات‌ماليمة‌مفمسمة‌،ماونات‌نقدية‌-ان‌تدخل‌الدولة‌الرأسمالية‌في‌انقاك‌الاقتصاد

.‌ماظمن‌الاقتصماديين‌الكةسميك‌نماد ‌بمهالاقتصاد‌الرأسممالي‌ومما‌‌وغير‌كلك‌فيه‌خرو ‌عمة‌است‌ومبادئ
النظمان‌التمي‌تقمود‌الرأسمالي.‌في‌مؤسسة‌الفكر‌الاقتصادي‌‌رئسييةالاستنتا ‌ب ن‌انالك‌عيوباً‌مما‌يسمح‌ب
‌الاامة.‌تهازموتقربه‌من‌

 ج الازمة المالية علي المستوى العالميئنتا
يصل‌الة‌حد‌تجميد‌او‌مصمادرة‌قد‌تداور‌في‌الارصدة‌والصناديق‌المالية‌المختمفة‌لمدول‌النامية‌ -9

‌الارصدة.تمك‌
ديمون‌البممدان‌الناميمة‌وعمدن‌قمدرة‌امكم‌البممدان‌عممة‌السمداد‌كجمزء‌ممن‌محاولمة‌انقماك‌تفاقن‌ازممة‌ -:

 المؤسسات‌المالية‌الرأسمالية.

اقتصممادات‌اسممتقرار‌عمممة‌حممدة‌التقمبممات‌فممي‌الاسممواق‌الماليممة‌الدوليممة‌واناكاسمماتها‌السمممبية‌‌زيممادة -;
 الدول‌النامية.

ارد‌المالية‌المت تية‌من‌صادرات‌المدول‌الناميمة‌وبخاصمة‌ايمرادات‌الت ثير‌السمبي‌لةزمة‌عمة‌المو ->
 النفط‌الكي‌من‌المتوقو‌ان‌يهبط‌الطمب‌الاالمي‌عميه‌وبالتالي‌ابوط‌اساارم‌الاالمية.

الاناكمات‌السمممبي‌لأنخفماض‌اسمماار‌الصمادرات‌مممن‌الممدول‌الناميمة‌عمممة‌مشماريو‌وبممرام ‌التنميممة‌ -=
 الاقتصادية‌فيها.

خن‌كنتيجمة‌طبيايمة‌لزيمادة‌حجمن‌الائتممان‌ثمن‌زيادتهما‌ممرة‌ثانيمة‌نتيجمة‌الصمخ‌زيادة‌مادلات‌التصم -<
 الجديد‌لماممة.

 زيادة‌مادلات‌البطالة‌نتيجة‌تاطل‌الطاقات‌الانتاجية‌عن‌الامل. -?

 زيادة‌تباية‌اقتصادات‌الدول‌النامية‌المرتبطة‌بإتفاقيات‌مالية‌ومصرفية‌مو‌الدول‌الرأسمالية. -@

A- درات‌ممممو‌المممدول‌دول‌التمممي‌تمممرتبط‌بتجمممارة‌خارجيمممة‌وعقمممود‌صممماتمممداور‌مممموازين‌ممممدفوعات‌الممم
 الرأسمالية‌الواقاة‌في‌الازمة.

الكبيمر‌عممة‌سيصاب‌الاقتصاد‌الاراقي‌بنكسمة‌ممن‌جمراء‌ارتباطاتمه‌الماليمة‌والتجاريمة‌واعتممادم‌‌ -98
 اقتصاد‌الولايات‌المتحدة،‌فصةً‌عن‌تداور‌اساار‌صادراته‌النفطية.

ت‌الماليمة‌والنقديمة‌ودورات‌الركمود‌وتقممص‌الممدة‌التمي‌بمين‌احمدااا‌ونحن‌ناتقد‌ب ن‌تكرر‌الازما -99
بايمد‌الا‌اكا‌قمان‌النظمان‌بمإجراء‌بلميت‌الرأسممالي‌فمي‌موعمد‌‌والاخر ‌لابد‌وان‌تجهز‌عمة‌النظمان

 اصةحات‌ايكمية‌جكرية‌تخفف‌من‌حدة‌باض‌من‌قوانينه‌الاقتصادية.

ة‌واشماال‌الحمروب‌تصميف‌عمامةً‌مسماعداً‌ان‌السياسات‌الماتمدة‌عمة‌استخدان‌الوسائل‌الاسكري -:9
مهممماً‌فممي‌خممرو ‌أي‌نظممان‌اقتصممادي‌عممن‌مسمماراته‌الطبيايممة‌وموازناتممه‌الاامممة‌وياجممل‌كلممك‌فممي‌

 لنظان.امة‌لمجمل‌اعظهور‌ازمات‌اقتصادية‌ومالية‌قد‌تتفاقن‌لتشكل‌ازمة‌

فمي‌‌تمنجح‌التمي‌ظهمرت‌فمي‌اعقماب‌حمدوث‌الازممات‌لمن‌المتامددةان‌المدارت‌الفكرية‌الرأسممالية‌ -;9
بالمدارت‌الفكرية‌التمي‌راجمت‌‌خرزااقتراح‌الوسائل‌والادوات‌لمنو‌تكراراا‌والتاريخ‌الاقتصادي‌

 باد‌وقوع‌الازمات‌لكنها‌انتهت‌مو‌ظهور‌ازمة‌جديدة.

بالرغن‌من‌تطور‌الوسائل‌والتقنيمات‌الحديثمة‌لمحصمول‌عممة‌الماموممات‌غيمر‌ان‌ماظمن‌المنتجمين‌ ->9
لية‌تجهل‌قمدرة‌السموق‌الكميمة‌عممة‌الاسمتيااب‌او‌عممة‌الاقمل‌لميت‌من‌الافراد‌والشركات‌الرأسما
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لديها‌الكن‌الكافي‌من‌المامومات‌مصافاً‌الة‌كلك‌حتمية‌حدوث‌تقمبات‌مفاجئة‌تمؤدي‌المة‌نتمائ ‌او‌
 انهيارات‌سرياة.

ة‌يتاممرض‌لهمما‌النظممان‌الرأسمممالي‌تممزداد‌الهمموة‌بممين‌طروحممات‌المممدارت‌صممدمومممو‌كممل‌ازمممة‌او‌ -=9
لية‌وبخاصة‌المدرسة‌الكةسيكية‌صماحبة‌فكمرة‌اليمد‌الخفيمة‌او‌السمحرية‌او‌دعمه‌الفكرية‌الرأسما

يمر،‌دعه‌يامل‌او‌الارض‌يخمق‌الطمب‌المقابل‌له‌تزداد‌الفجوة‌بين‌اكم‌التحمميةت‌وبمين‌الواقمو‌
 المشااد.

ان‌التدفق‌الصخن‌لمسيولة‌النقدية‌في‌اسواق‌المال‌لمساعدة‌المصارف‌المفمسمة‌لميت‌سمو ‌حمل‌آنمي‌
يولممد‌صمميوطاً‌‌فزمممة‌عمممة‌المممد ‌البايممد‌كلممك‌ان‌اممكا‌التممدفق‌الكبيممر‌سمموو‌لحممل‌الاجغيممر‌نمما‌هنقمماك.‌لكنمملة

تصمممخمية‌فمممي‌داخمممل‌الاقتصممماد‌وبالتمممالي‌سممموف‌لمممن‌يسممماعد‌عممممة‌زيمممادة‌انفممماق‌الافمممراد‌او‌زيمممادة‌الانفممماق‌
‌الية.ااستمرار‌الانفاق‌الاسكري‌بمادلاته‌الصيوط‌الاستثماري.‌اكا‌الة‌جانب‌

نظمان‌ستقصمي‌عميمه‌ان‌التطور‌الاقتصادي‌سيتجاوز‌الرأسمالية‌والتناقصات‌فمي‌امكا‌الخيراً‌ونقول‌ا
فممي‌‌افممي‌نهايممة‌المطمماف.‌وسممتبحث‌الشمماوب‌عممن‌نظممان‌اجتممماعي‌اقتصممادي‌انسمماني‌بممديل‌يمبممي‌طموحاتهمم

‌مجتمات‌آمنة‌ومرفهة.


