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 مستخلص البحث
محاولة التعرؾ على اثر كل من عرض النقود وسعر الصرؾ على معدل  إلىالدراسة  تهدؾ هذه

ولتحقٌق ذلك فقد تم اختٌار الرقم القٌاسً لأسعار  .8118-0991خلال الفترة  التضخم فً الاقتصاد اللٌبً

ٌنار وسعر صرؾ الد ،ممثلا لعرض النقود النقود بالمفهوم الواسع وعرض  ،المستهلك لٌمثل معدل التضخم
المتؽٌرات لاختبار السكون والذي تشٌر  أخضعتوقد  ممثلا لسعر الصرؾاللٌبً مقابل الدولار الأمرٌكً 

وان صفة السكون تتحقق  ،التضخم وعرض النقود وسعر الصرؾ ؼٌر ساكنة فً مستوٌاتها أن إلىنتائجه 
 أشارتالثلاث والذي  بٌن المتؽٌرات انتقلت الدراسة إلى اختبار التكامل المشترك وعلٌه عند فرقها الثالثفقط 

 أي بٌن العلاقة لتقدٌر ملائمة الأكثر النموذج فان وبهذا ،واحد اتجاه فً الأقل على سببٌة وجود إلىنتائجه 
ثم انتقلت الدراسة لاختبار العلاقة  ،الخطؤ تصحٌح نموذج هو المشترك التكامل بخاصٌة تتصؾ متؽٌرات

 النقود بالمعنى الواسع وسعر الصرؾ الدٌنار اللٌبً مقابل الدولارالسببٌة بٌن التضخم وكل من عرض 
    .الأمرٌكً

 بٌن وذلك اتجاهٌن ذات سببٌة وجود الخطؤ تصحٌح نموذج على المبنً السببٌة اختبار أوضح وقد

 اتجاه ذات سببٌة علاقة وجود على دل السببٌة اختبار أن كما (،CPI) التضخم ومعدل الصرؾ سعر متؽٌري

 (CPI) المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم من كلا إلى (MS2) الواسع بمفهومه النقود عرض من وذلك دواح

 اختبارات نتٌجة على وبناء (،E) الأمرٌكً الدولار مقابل اللٌبً الدٌنار صرؾ وسعر التضخم لمعدل ممثلا

 : أن الدراسة تستنتج السببٌة
 الدٌنار صرؾ سعر نمو فً التؽٌرات وكذلك (MS2) الواسع بمفهومه النقود عرض نمو فً التؽٌرات

 الأجلٌن فً التضخم معدل نمو فً التؽٌرات تفسٌر فً تساعد (قٌمته خفض) الأمرٌكً بالدولار مقوما اللٌبً
 .   والطوٌل القصٌر
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Abstract: 
Economists believe that the rate of domestic inflation is mainly determined by 

several factors including money supply and exchange rate، where the money supply is 

clearly related and linked to monetary base (HB).  They also think that the impact of 

exchange rate on money supply can be explained particularly through the mechanism of 

the movements in the balance of payments and foreign assets. 

The aim of this study is to find out the impact of the fluctuations in money supply 

and exchange rate on the rate of domestic inflation in the Libyan economy. The study 

tries to contribute to the literature by examining the effects of money supply and 

exchange rate on the rate of domestic inflation in the Libyan economy during the period 

of 1990-2008.  

The study divided into four sections، following the introduction، section two gives a 

brief review of the relationship between the inflation rate، money supply and exchange 

rate based on the economic theory. It also، attempts to address the issue of stabilized 

function of the demand for money and the main determinants of the exchange rate 

based on thoughts of variety of economic schools (e.g. classical and new-classical 

schools).    

Section three gives a descriptive analysis of relationship between the inflation rate، 

money supply and exchange rate in the Libyan economy. Further، the money supply (in 

its wide (MS2) and narrow (MS1) concept) and exchange rate are determined and 

explained in this chapter in order to give the theoretical background for the following 

chapter.  

Sophisticated economic models and econometric techniques have been utilized in 

Section four in order to achieve the main objectives of this study. These models and 

techniques include Error correction model (ECM) and Granger Causality model. The 

Error Correction Model is developed and tested in this chapter in order to analyze the 

long and short run relationship among the rate of inflation، money supply and exchange 

rate in the Libyan economy during the period 1990-2008.  Furthermore، a two-way 

causality between the variables of the exchange rate and inflation (CPI)، has been tested 

using the methodology of Granger causality test in this chapter in order to determine the 

causation or the direction between these variables. 

The main results of this study are illustrated in Section four. These results indicate 

that a two-way causality between exchange rate and inflation represented by consumer 

price index (CPI) occurred and found to be statistically significant. The result of Error 

correction model (ECM) shows that there is a long and short relationship among the 

variables under investigation. Furthermore، The granger causality test indicates that the 

presence of a causal relationship with one direction from the money supply in its broad 

definition (MS2) to consumer price index (CPI) and the exchange rate of the Libyan 

dinar against the U.S. dollar (E).  

Accordingly، money supply (MS2) and the exchange rate of the Libyan dinar are the 

main determinants of the rate of inflation in the Libyan economy in the short and long 

term 
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 مقذمة -1

 ،الاقتصادٌة طالخط فً أساسً ومتؽٌر ،القومً الاقتصاد أداء مإشرات من مهم مإشر التضخمٌعد 
 وبالأسعار الجارٌة بالأسعار الكلٌة الاقتصادٌة المقادٌر بٌن للتفرٌق القومٌة الحسابات فً مهم ومقٌاس

 السٌاسة واضعو ٌسعى لذلك ،المتباٌنة المصالح ذات الاجتماعٌة الفئات بٌن حاد نزاع مصدر انه كما ،الثابتة
 .سلوكه فً التحكم محاولة إلى الاقتصادٌة
 ،الاقتصادٌة الوحدات مختلؾ لدخول الشرائٌة القوة على السلبٌة آثاره من التضخم موضوع أهمٌة وتنبع

 للمنتجات التنافسٌة القدرة على السلبً تؤثٌره إلى بالإضافة ،الاقتصاد فً الرفاهٌة مستوى على وبالتالً
 .المحلٌة
 كل أهمٌة مدى حول خاص وبشكل التضخم محددات حول قائما الاقتصادٌة المدارس بٌن الخلاؾ ٌزال ولا

 للتعرؾ كمحاولة تؤتً الدراسة هذه فان لذلك ،المتؽٌر هذا سلوك تفسٌر فً الصرؾ وسعر النقود عرض من
  .اللٌبً الاقتصاد فً التضخم معدل سلوك على الصرؾ وسعر النقود عرض من كل تؤثٌر على

  السابقة الدراسات 1-1
 متؽٌرات من متؽٌر فً بالبحث تناول فبعضها ،مختلفة اٌازو من الموضوع عدٌدة دراسات تناولت

 ،الدراسة متؽٌرات من متؽٌرٌن بٌن العلاقة فً بالبحث أخرى دراسات تناولت فٌما ،مستقلة كظاهرة الدراسة
 هذه من البعض إلٌه توصلت لما إٌجاز ٌلً وفٌما ،مجتمعة الثلاثة المتؽٌرات بٌن العلاقة الآخر البعض وتناول
 : اتالدراس

 توصلت ،(العزٌز عبد الملك جامعة ،8811 ،داؼر) النقود عرض دالة فً الحدٌثة الاتجاهات 

 المصارؾ النقدٌة السلطة جانب إلى ٌحدده الحدٌثة للاتجاهات وفقا النقود عرض إن إلى الدراسة
 فً لعملةوا المصرفٌة الاحتٌاطٌات وحجم السائدة الفائدة لأسعار وفقا ،والحكومة والعامة التجارٌة
 .التداول

 (العزٌز عبد جامعة ،1009 ،العمر) 1002-8891 الفترة خلال بالكوٌت التضخم لمحددات دراسة:
 

 لأسعار القٌاسً الرقم وهً المتؽٌر هذا سلوك على للتؤثٌر محتملة كعوامل متؽٌرات ثلاث الباحث استخدم
 لٌمثلان الثابتة بالأسعار النفطً ؼٌر محلًال والناتج المحلً النقد عرض ،المستورد التضخم لٌمثل الواردات
 المتؽٌرات هذه بٌن العلاقة دراسة إلى انتقل ثم المتؽٌرات هذه استقرار اختبار البداٌة فً تم ،الداخلٌة العوامل

 .السببٌة اختبار باستخدام
 ضخمالت من وكل المحلً التضخم بٌن الأمد طوٌلة توازنٌة علاقة توجد لا أنه إلى النتائج أشارت

 دور إلى الدراسة وأشارت ،الموسع النقد رصٌد مع وجودها إلى الاختبارات أشارت فٌما ،والدخل المستورد
  .المحلً التضخم على التؤثٌر فً ،المحلٌة السٌولة فً تحكمها خلال من النقدٌة السٌاسة

 عام من لأولا الربع من للفترة الكوٌتً الاقتصاد فً التضخم على الصرؾ وسعر النقد عرض تؤثٌر 

 (:سعود الملك جامعة ،8889 ،العمر) 8880 الثانً الربع إلى 8891

 بٌن ما متبادل تؤثٌر هناك كان إذا ما على للتعرؾ ةالسببٌ العلاقة تحدٌد محاولة إلى فٌها الدراسة لجؤت
 ودوال التباٌن تحلٌل نتائج خلال من التؤثٌر هذا وطبٌعة حجم على للتعرؾ الدراسة انتقلت ثم ،المتؽٌرات هذه
 مقابل الصرؾ سعر من كل على إحصائٌة أهمٌة ذا أثرا النقد لعرض أن إلى الدراسة وتوصلت ،الفعل ردة

 الصرؾ. سعر بتؽٌرات التضخم معدل تؤثر إلى بالإضافة ،التضخم ومعدل الدولار

 ( رقلةو -مرباح جامعة ،1001 ،الهتهات) الجزائر فً التضخم لظاهرة وقٌاسٌة اقتصادٌة دراسة

 جمود عند الأسعار ارتفاع إلى ؼالبا ٌإدي النقدي الإصدار فً الإفراط أن إلى فرضٌاتها واستندت
 القوة تدهور إلى تإدي الأسعار فً والمستمرة المتزاٌدة الارتفاعات أن وأٌضا ،الإنتاج مستوى

 .الوطنٌة للعملة الشرائٌة

 (سعود الملك جامعة ،8881 ،الكسوانً) 8888-8890 الفترة خلال  سورٌة فً بنٌته وتحلٌل التضخم قٌاس 

 المتمثل الكلً العرض تتبع على الأول اعتمد ،التضخم ظاهرة لقٌاس تطبٌقٌة اتجاهات ثلاثة فً البحث تمحور

 واتجه ،الجارٌة بالأسعار الإجمالً والطلب ،8890 عام بؤسعار والواردات الحقٌقً الإجمالً المحلً بالناتج

 .والضمنٌة والتجزئة الجملة لأسعار القٌاسٌة الأرقام الثالث وتتبع ،فٌشر معادلة لاستخدام الثانً
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 وحدة 06818 قدره ارتفاع إلى تإدي المتداولة النقدٌة الكتلة من وحدة كل زٌادة أن إلىت الدراسة توصل

 وفٌما ،06101 المتداولة النقدٌة للكتلة بالنسبة الأخٌر مرونة أن كما ،الحقٌقً الإجمالً المحلً الناتج من

 .سنوٌا% 3613 بمعدل بالمقابل الناتج ٌزداد ،%11601 متوسط بمعدل المتداولة النقدٌة الكتلة تزداد

  البحثٌة المشكلة 1-2

 دراسة أشارت فقد ،(1001-8880) الدراسة فترة خلال للتضخم مرتفعة معدلات اللٌبً الاقتصاد سجل

 سنة بؤساس 8882 عام فً% 11 سجل التضخم معدل أن إلى (86ص) 1999،اللٌبٌٌن الاقتصادٌٌن لجمعٌة

 الاقتصاد فً التضخم حول الأول التقرٌر) ،والتوثٌق للمعلومات العامة الهٌئة عن أخرى دراسة وفً .8810

 .1001 عام من الأول الربع فً% 969 سجل المرة هذه 1003 سنة وبؤساس.(1001 ،اللٌبً

 الصرؾ سعر فً وارتفاع النقود عرض فً ارتفاعات مع التضخم فً الارتفاعات هذه تزامنت ولقد
 وذلك أضعاؾ ستة عن ٌزٌد ما إلى المحلٌة السٌولة حجم تضاعؾ فقد ،الأمرٌكً الدولار أمام اللٌبً الدٌنار

 (2229 الأول والربع 2222 الأول الربع ،الاقتصادٌة النشرة ،المركزي لٌبٌا مصرؾ) ل.د.م 185563 من

 أمام صرفه سعر فً نموا اللٌبً الدٌنار وسجل ،1001 عام فً ل.د.م 3985862 إلى 8880 عام فً

 إلى 8880 عام فً دولار لكل دٌنار 061113 من وذلك أضعاؾ أربعة عن ٌزٌد بما الأمرٌكً الدولار

 : الدراسة مشكلة ٌلخص الذي الأمر،1001 عام فً الواحد للدولار دٌنار 861252

 التضخم؟ مع الصرؾ وسعر النقود عرض بٌن ٌةسبب علاقة أي توجد هل -8
 السببٌة؟ العلاقة هذه اتجاه فما ،بٌنها علاقة هناك كانت إذا -8

 فرضٌة البحث 1-3
تبنى البحث فرضٌة مفادها "هناك علاقة سببٌة بٌن تؽٌرات عرض النقود وسعر الصرؾ للدٌنار اللٌبً 

 سببٌة القائمة تتحقق باتجاهٌن".. كما أن ال8118-0991ومعدلات التضخم المنخفضة للسنوات 

وٌتمحور الهدؾ الرئٌسً للبحث والمرتبط باختبار الفرضٌة البحثٌة فً امكانٌة تحدٌد الآثار المتبادلة 
مابٌن المتؽٌرات النقدٌة )عرض النقود، وسعر الصرؾ( من جهة ومستوى التضخم المتحقق خلال سنوات 

 الدراسة من جهة اخرى.

  الدراسة أهمٌة 1-4
 والمرتبات الأساسٌة المعاشات أصحاب وبالأخص ،اللٌبً المجتمع أفراد من كبٌرة شرٌحة دخول تؤثرت
 ولذا ،لدٌهم المعٌشة مستوٌات فً تدنً من ٌسببه وما التضخم بتبعات المجتمع فً كبٌرة شرٌحة ٌمثلون وهم
 أمام اللٌبً الدٌنار ودعم لنقديا الإفراط حالات علاج فان الدراسة هذه وراء من المتؤملة النتائج خلال ومن

 هذه كل ،الضرائب وخفض المرتبات زٌادة قبٌل من والنقدٌة المالٌة المعالجات إلى بالإضافة الدولٌة العملات
 لا التً الحدود إلى التضخم لمستوٌات وخفض اللٌبً للمواطن المعٌشً المستوى دعم شانها من السٌاسات

  .المجتمع شرائح مختلؾ تضر

 هجٌة البحث وبنٌتهمن 1-5
ٌحاول الباحثان تتبع منهج المدرسة النقدٌة فً تقلٌل العلاقة مابٌن المتؽٌرات المستهدفة، ولذلك ٌقترن 

 .Causality Approachالجانب التطبٌقً للدراسة بمدخلً التحلٌل الوضفً فضلاً عن تحلٌل السبب 

الرإٌا النظرٌة النقدٌة فً موضوع علاقة تنقسم المحاولة الدراسة الى جزئٌن: ٌرتبط اولهما بتركٌز 
 العرض النقدي وسعر الصرؾ وانعكاسها فً التضخم.

بٌنما ٌنصرؾ الثانً الى تتبع مسار المتؽٌرات خلال الزمن محل الدراسة فً الاقتصاد اللٌبً، لتنتهً 
 باختبار قٌاسً ٌقوم على تحلٌل الآثار المتبادلة بٌن المتؽٌرات.
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 التأصيل النظري -2
 بشكل الاقتصاد فً تإدٌها أن للنقود ٌمكن التً الوظائؾ مختلؾمن بٌن   التقلٌدٌون الكلاسٌك: اعتبر 8-0

 النقود كمٌة نظرٌة أصحاب بنى المفهوم هذا على وبناء ،للتبادل كوسٌط تلعبه أن ٌمكن الذي الدور خاص
 قانون أن وحٌث ،والخدمات عالسل شراء فً إنفاقه سٌتم النقدي المعروض فً زٌادة أي بان اعتقادهم

 كل امتصاص إلى بالأسعار ٌدفع مما الكامل التوظؾ عند ٌكون الناتج فان ،طلبه ٌخلق العرض أن من" ساي"

 .(51ص ،1009 ،الدباغ) النقود عرض فً الزٌادة

 العائد عن للتعبٌر الفائدة سعر متؽٌر "كنز" حدد Liquidity preference السٌولة تفضٌل فً نظرٌة 

 تتمتع فالنقود ،الحقٌقٌة النقدٌة الأرصدة على للطلب آخر كمحدد( تحدٌدا السندات) الأخرى الأصول نم
 .عكسٌة والربحٌة السٌولة بٌن فالعلاقة عائدا تدر لا وبالتالً ،الكاملة السٌولة بخاصٌة

 وان النقدي لالدخ فً دالة النقود على الحقٌقً الطلب أن على (وكامبرٌدج فٌشر) الكلاسٌك وفٌما أكد
 عن فضلا ،النقود دوران سرعة لثبات نتٌجة ،القصٌر الأجل فً والاستقرار بالثبات تتسم العلاقة هذه

 بطلانه" كنز"  نظرٌة أثبتت ما وهو ،الفائدة سعر فً للتؽٌرات النقود على الطلب حساسٌة عدم افتراضهم
 بإدخاله وظٌفة الطلب على النقود للمضاربة.

 دورٌة تقلبــات تحفٌز فً الفائدة سعر فً الدورٌة التؽٌرات دور على السٌولة تفضٌل نظرٌة حٌث تإكد

  K  النسبة خــلال من النقدي الدخل على ٌعتمد النقود على الطلب كان إذا وبالتالً ،للنقود الدوران سرعة فً

  النقود دوران سرعة معكوس تعادل وهً
V

1
 بالضرورة ذلك وٌعنً  K  تقلب إلى تماح ٌإدي  Vتقلب فان ،

 .النقود دوران سرعة ثبات عدم إلى( لكنز طبقا) ٌعزى ما وهو ،النقود على الطلب دالة استقرار عدم

  " "Liquidity trap السٌولة مصٌدة ظل فً انه ،نفسها النقود كمٌة نظرٌة خلال ومن" كنز" بٌن بذلك
 فً وكذلك ،الفائدة معدل تخفٌض فً دورها تإدي أن دون معطلة أرصدة فً جمٌعها النقدٌة الأرصدة تختفً

 ،الفائدة معدل فً والتؽٌر الاستثمار بٌن العلاقة نهاٌة من تعنٌه بما" استثمارٌة" آخر نوع من مصٌدة ظل

 للمقدار تماما مساو بمقدار (V) التداول سرعة معامل قٌمة ستنخفض أنه" كنز" ٌرى الحالتٌن هاتٌن ظل ففً

 النشاط على التؤثٌر فً تلعبه دور أي النقدٌة للسٌاسة ٌعود ولن (،(M الـنقود من العرض فٌه توسع الذي

 .الاقتصادي
 " Milton Friedman " خلاله من سعى الذي نفسه الإطار كانت الكنزٌة الأفكارهذه  ؼٌر أن

 وفً ،"الكمٌة النظرٌة" فً الحٌاة بعث إلى Modern quantity theory ضمن النظرٌة النقدٌة الحدٌثة 

 أصول أٌة على الطلب مثل ذلك فً مثله النقود على الطلب أن على ،النقدٌة المدرسة أسلوب ٌقوم السٌاق هذا

 للمجتمع المالٌة المحافظ فً والموجودات الأصول من واسع طٌؾ ضمن ٌقتنى (Asset) أصلا فالنقود ،أخرى

 . والخدمات المنافع من بفٌض مالكه على ٌعود
 فالطلب ،جدا صؽٌرة النقود على الطلب فً العشوائٌة التقلبات بان" فرٌدمان" افتراض إلى ذلك ٌرجعو

 به التنبإ وٌمكن مستقر النقود على فالطلب ثم ومن الجاري بالدخل ولٌس الدائم بالدخل ٌرتبط النقود على
 النقدي الإنفاق فً بالتؽٌر لتنبإا إمكانٌة ٌعنً مما ،النقود دوران سرعة استقرار من ذلك ٌعنٌه وما ،بدقة

 للدخل الأساسً المحدد هو النقدي العرض أن إلى فرٌدمان ٌصل وبالتالً ،النقود كمٌة فً معٌن تؽٌر نتٌجة

 (.801ص ،1001 ،الوكٌل) التقلٌدٌة الكمٌة النظرٌة تقرره ما نفس وهو ،النقدي
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 : مناهج تحدٌد معدل الصرؾ 8-8
 مٌزان فً التوازن لتحلٌل نظرٌة مناهج عن عبارة وهً ،الصرؾ معدل دتحدٌ" مداخل" مناهج تتعدد

 : هً رئٌسٌة اتجاهات ثلاثة فً المناهج هذه وتتمثل الخارجً التوازن تحقٌق أو المدفوعات

 (8ص ،1001 ،الوكٌل)

   Elasticties approach المرونات منهج - أولا

 approach  Absorption الاستٌعاب منهج - ثانٌا
 Monetary approach النقدي المنهج - ثاثال

 بتطوٌره وقام وآخرون " "Marshall بواسطة المنهج هذا تقدٌم تم قدأما عن منهج المرونات ف

   "Robinson -8839 "، رصٌد أن اعتبار على التجاري المٌزان رصٌد على بالتركٌز المنهج هذا وٌبدأ 

 .المنهج هذا أنصار عند والواردات صادراتال بٌن الفرق ناتج إلا هو ما المدفوعات مٌزان
 الفروض وتوافر ،لٌرنر –مارشال شرط تحقق ظل فً التجاري للمٌزان المبدئً التوازن وضع وبافتراض

( الوطنٌة العملة قٌمة تخفٌض) الصرؾ معدل( رفع) تؽٌر فان ،المرونات منهج علٌها ٌقوم التً

Devaluation  تصبح بحٌث ،والواردات الصادرات من لكل سبٌةالن الأسعار تؽٌٌر إلى ٌإدي سوؾ 

 ٌإدي بما ،قبل ذي عن تكلفة أكثر الوارداتد وتع ،الأجنبً المستورد نظر وجهة من رخصا أكثر الصادرات
 وضع ٌتحسن وبالتالً ،الواردات على المحلً الطلب وانخفاض الصادرات على الأجنبً الطلب زٌادة إلى

 .الحالات من الكثٌر فً واقعٌا تتوافر لا قد والتً وضالفر تحقق بشرط ،التجارة مٌزان

( 8851 عام مرة لأول Alexander Sidney قدمه اصطلاح وهو) المحلً الاستٌعاب منهج أما

 وتدفقات النقود سوق من كلا وٌهمل (السلع سوق) التجاري المٌزان ىفٌركز عل ،(801ص ،1009 ،هالوود)

 للتوازن الكلً للتحلٌل منهجا الاستٌعاب منهج وٌعتبر ،المرونات هجمن مع ٌتشابه ذلك فً وهو ،المال رأس
 على وٌقوم الخارجٌة للتجارة الكلاسٌكً المفهوم ٌعكس الذي سابقه بعكس ،الكٌنزٌة الأفكار على القائم العام

 .الجزئً الاقتصادي التحلٌل
 B > 0موجبا ٌكون سوؾ التجارة مٌزان رصٌد فان ،الاستٌعاب من أكبر الإجمالً المحلً الناتج فإذا كان 

  .الأجنبٌة المالٌة الأصول شراء فً (If-) للخـارج رأسمالـٌة تدفــقات شـكل (الفائض) الفرق هذا وٌؤخذ 

 ٌكون سوؾ التجارة مٌزان رصٌد فان الإجمالً المحلً الناتج من اكبر المحلً الاستٌعاب كان إذا أما

 الأصول شراء فً ،(If +) للداخل رأسمالٌة تدفقات طرٌق عن( لعجزا) الفـرق هذا تموٌل وٌتم   B< 0 سالبا

 .المحلٌة المالٌة

 سوؾ التجارة مٌزان رصٌد فان ،((Y = A المحلً الاستٌعاب ٌساوي الإجمالً المحلً الناتج كان وإذا

 (.882ص ،1009 ،هالوود)  توافق  حالة ٌشهد التجاري المٌزان أن بمعنى ،(B = 0) صـفر ٌساوي

  The monetary approach view of the exchange rate الصرؾ لمعدل النقدي المنهج أن  إلا

 النقود سوق فً التوازن ربط وهً ألا ،والاستٌعاب المرونات منهجً عن تمٌزه أساسٌة خاصٌة على ٌقوم
 ٌمثل قدٌةالن الأرصدة على والطلب النقدي العرض بٌـن العلاقـة وضع فان وبالتالً ،الخارجً بالتوازن
 .  النقدي المنهج فً مركزٌة علاقات

 الشرائٌة القوة تعادل نظرٌة من أساسه الصرؾ لمعدل النقدي المنهج وٌستمد

 PPP (Purchasing power parity )ًالسوٌدي الاقتصادي باسم ترتبط والت Gustav cassel  ًبداٌة ف 

 (.818ص و 1001 ،الوكٌل) الماضً القرن من العشرٌنات
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 الؽالب فً ولكن ،الصرؾ معدل لتحدٌد النماذج من واسعا مدى الصرؾ لمعدل النقدي المدخل لٌشم
 ٌتحدد حٌث ،النماذج لهذه الأساسٌة الأفكار (الجامد السعر –المرن السعر) الأساسً النقدي النموذج ٌحوي
 عرض) مـــثل قـدين بعضها ،أساسٌة متؽٌرات بمجموعة  المرن للسعر النقدي النموذج ظل فً الصرؾ معدل
 فً المتوقع التؽٌر ،ةالمتوقع الأسعار مستوٌات أو المتوقع التضخم معدل ،المتوقع الصرؾ معدل ،النقود
 للتعدٌل معامل إضافة ٌتطلب القصٌر الأجل فً ولكنه ،(القومً الناتج مستوى) حقٌقً والآخر ،(النقود عرض
 ما وهو ،الأجل قصٌر التوازنً والمستوى الصرؾ دللمع الأجل طوٌل التوازنً المستوى بٌن الفجوة ٌعكس
 .الجامد للسعر النقدي النموذج ٌتناوله

 العلاقة بٌن عرض النقود وسعر الصرؾ والتضخم 8-3

 : الصرؾ سعر على النقود عرض تؤثٌر  8-3-0
 فً ٌةوالثان القصٌر الأجل فً الأولى: الصرؾ وسعر النقود عرض بٌن ما العلاقة لتفسٌر نظرٌتٌن هناك

 . الطوٌل الأجل

 :القصٌر الأجل فً الصرؾ وسعر النقود عرض علاقة 8-3-0-0
 وتجانس المال رأس سٌولة فرض على بناء ،الفائدة أسعار فً Arbitrages 1المراجحة عملٌات تتكفل

 :أن أي القصٌر الأجل فً المال رأس على العائد تعادل بتحقٌق –المالٌة الأصول

)1...(....................xii 


 

  ،المحلً الفائدة سعر i أن حٌث


i  الأجنبً الفائدة سعر،  x  العملة قٌمة. 

 انخفاض إلى ٌإدي ذلك فان النقود عرض فً توسع سٌاسة المركزي المصرؾ انتهاج وبافتراض
 زٌادة إلى ٌإدي ام وهو ،أعلى عائد ذو الأجنبٌة الأصول فً الاستثمار ٌكون وبالتالً ،المحلً الفائدة سعر
 قـٌمة تدهور إلى ٌإدي بما ،الأجنبٌة العملة على الطلب زٌادة ٌعنً ما وهو ،الخارج إلى الأموال رإوس تدفق

 .المعادلة فً التوازن شرط ٌتحقق بمعنى ،أخرى مرة المال رأس على العائد تعادل ٌتحقق حتى المحلٌة العملة
 هو السائـد الصرؾ معدل فان ،النقود سوق فً التوازن قتحقٌ آلٌة ٌمثل الفائدة سعر كان فإذا لذلك

 (.155ص ،1001 ،الوكٌل) آنٌا الدولٌة المال سوق فً التوازن بتحقٌق المنوط

 الصرؾ سعر أن حٌث ،الأصول منهج خلال من الصرؾ وسعر النقود عرض بٌن العلاقة تتبع ٌمكن كذلك

 ،Durable  المعمرة الأصول من النقود تعد حٌثو (ٌةالوطن للعملات النسبً السعر) الأصول لأحد سعرا عده

 الصرؾ أسعار بخصوص التوقعات فان ،عدٌدة لفترات المستثمرٌن جـانب من بها الاحتفـاظ إمكانٌة بمعنى
 قدر ٌتواجد سوؾ وإلا ،نفسه وبالمقدار الراهن الصرؾ سعر فً تإثر سـوؾ ،المستقبل فً سرٌانها المتوقع

 .الأجنبً الصرؾ سوق فً متاحا المستؽلة ؼٌر توقعـةالم العـوائد من كبٌر
 تدفع التً الأسباب أحد فان ،العملات من اثنتٌن بٌن نسبً سعر عن عبارة الصرؾ سعر أن وحٌث
 المعروض فً تؽٌٌر حدوث فً ٌتمثل أن ٌمكن ،المتوقع الصرؾ سعر بخصوص نظرتهم لتؽٌٌر المتعاملٌن

 (.111ص ،1009 ،هالوود) النقدي

 المشاركون خلاله من ٌستطٌع الذي السوق ذلك انه من: الكؾء الأصول سوق fama(2) ٌعرؾ اوحسبم

 ،المتاحة المعلومات جمٌع ٌعكـس أن على الراهن السعر وإجبار ،المربحة الاتجار فرص جمٌع ٌستؽلوا أن
 والذي ،جلالأ طوٌل الصرؾ معدل ثم ومـن الشرائٌة القوة بدوره ٌحدد الذي النقدي العرض تطور بشان

 (.125ص ،1005 ،داؼر)( ppp) الشرائٌة القوة تعادل بنظرٌة بدوره ٌتحدد

                                                           
الصيرؾ الآجلية وفقيا لأسيعار الصيرؾ ٌتم وضع تكلفة التؽطٌة أو العلاوة الآجلة بناء على توقعات المتعاملٌن فيً سيوق  -1

 (.77، ص1117رؾ الأجنبً. )هالوود، د خال من مخاطر الصالحاضرة وذلك ضمانا للحصول على معدل عائ
2 - (Eugene Fama ( ) ًم 8838 فبراٌر 82ولد ف )فً التموٌل الم اقتصاد أمرٌكً مشهور بؤبحاثه النظرٌةهو ع.   

 

http://ar.wikipedia.org/wiki/14_%D9%81%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%8A%D8%B1
http://ar.wikipedia.org/wiki/1939
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  الطوٌل الأجل فً الصرؾ بسعر النقود عرض علاقة 8-3-0-8
 تعادل القوة الشرائٌة مبدأ على الصرؾ وسعر النقود عرض بٌن العلاقة تفسٌر فً الثانٌة النظرٌة بنٌت

(PPP)، ًانخفاض وبالتالً ،للأسعار العام المستوى زٌادة علٌها سٌترتب دالنقو عرض زٌادة بان وتقض 

 القدرة وبالتالً ،المعنٌتٌن الدولتٌن فً الشرائٌة القوة تساوي على للمحافظة الدولة هذه عملة صرؾ سعر

 (.332ص ،8889 ،العمر) لمنتجاتهم التنافسٌة

 (Basket of goods السلع من سلة أو) السلع من المجموعة نفس أن: الشرائٌة القوة تعادل بمفهوم ٌقصد

 إلـى تشــٌر *p ، p  أن إذ ،مشتركة بعملة تقوٌمها ٌتم عندما المختلفــة الدول فً السعر بنفس تباع أن ٌنبؽً

 للأسـعار القٌاسً الرقم) التوالً على الأجنبٌة والأسـعار المحلٌــة الأســعار

Price index)، (52ص 1009 ،هالوود) التالٌة ٌؽةالص شكل فً المفهوم ٌكون عندئذ: 

P = E P*………………(2) 

 مفهوم واستخدم هذا ،الأجنبً الصرؾ من وحدة مقابل المحلٌة للعملة الصرؾ سعر إلى E تشٌر حٌث

 :الأسعار لمستوى كنظرٌة الشرائٌة القوة تعادل

 سوؾ  *Pالأجنبٌة رالأسعا فان ،صؽٌرة دولة الاهتمام موضع الدولة وكانت ،ثابتا الصرؾ سعر كان فإذا

  .المحلٌة الأسعار تحدد
 بإعادة حٌث ،الصرؾ لسعر كنظرٌة واسع نطاق على كذلك الشرائٌة القوة تعادل مفهوم استخدم بالمقابل

 .(8) المعادلة ترتٌب

)3...(....................
*P

P
E  

 سعر توٌاتمس ذلك وٌحدد ،الأسعار ارتفاع إلى الطوٌل الأجل فً ٌإدي النقود عرض نمو أن ٌتضح لذا
 .الشرائٌة القوة تعادل نظرٌة لمفهوم وفقا ،تجارٌا شرٌكٌن بلدٌن أي بٌن التوازنٌة الصرؾ

 التضخم ومعدل الصرؾ سعر بٌن العلاقة 8-3-8
 بطرٌقة المدفوعات مٌزان على ٌإثر مما ،المحلٌة الأسعار فً ارتفاع العملة قٌمة تخفٌض على ٌترتب

 فً التـوسع عكس على ولكن ،العملة تخفٌض عن الناجمة التنافسٌة اسبالمك بعض ٌفقد وبالتالً ،معاكسة

 (.338ص ،1009 ،موردخاي) المحلٌة الساحة على فٌه مرؼوب ؼٌر ذلك فان ،الدخل

 :وهً رئٌسٌة مصادر ثلاثة خلال من ٌؤتً المحلٌة الأسعار على الصرؾ سعر تتؽٌرا فاثر لذا    

                                 .والنهائٌة الوسٌطة السلع من الواردات قٌمة على ؾالصر سعر فً التؽٌرات اثر -1-8

 الاقتصاد.  فً الأخرى السلع أسعار على الواردات قٌمة اثر -1-1

 الشرائٌة الـقوة عـلى المحافـظة الأجور أصحاب محاولة الاقتصاد بسبب فً النقدٌة الأجور على الأثر -1-3

  للأسعار: العام المستوى لتؽٌر نتٌجة وذلك لدخولهم
 لا التؤثٌر هذا تحقق   ٌستؽرقها التً والفترة المحلٌة الأسعار على الصرؾ سعر تؽٌرات تؤثٌر قوة أن إلا

 :منها مختلفة عوامل على تعتمد وسرعته التؤثٌر هذا قوة لان وذلك ،خلاؾ محل ٌزال
 .المستهلكة السلع إجمالً إلى الواردات نسبة -أولا
 .المستهلكة السلع إجمالً إلى الواردات بدائل صناعات فً المنافسة جةدر -ثانٌا
 المتوقع من حٌث ،آخر إلى اقتصاد من تختلؾ والتً ،الواردات بدائل صناعات فً المنافسة درجة -ثالثا

 درجة وزٌادة المستهلكة السلع إجمالً إلى الواردات نسبة زٌادة مع الصرؾ سعر تؽٌرات تؤثٌر ٌزداد أن

 (. 335ص ،8889 ،العمر) الصناعة فً افسةالمن

 على القائمٌن نجاح مدى وعـلى ،عمـلتها قٌمة خفضت التً الدولة انفتاح درجة على التضخم ٌعتمد
 عاتقهم عـلى ٌقع فانه السبب ولهذا ،انكماشٌة بسٌاسات التضخمٌة بالاتجاهات التحكم فً الاقتصادٌة السٌاسة
 المكاسب جمٌع إزالة إلى ٌـإدي أن ٌمكن التضخم فانتشار ،المستطاع قدر على الأسعار فً الزٌادة احتواء
 إلى ٌإدٌان ،المحلٌة الأسعار مسـتوى وارتـفاع الدخل فً الـتوسع أن حٌث ،العملة قٌمة تخفٌض عن الناجمة
 انمٌز على النسبً السعر اثر من جزء انعكاس إلى ٌإدٌان وبالتالً ،الصادرات من والحد الواردات تشجٌع

 .المدفوعات
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( رفع معدل الصرؾ الى الوحدة الاجنبٌة) العملة تخفٌض سٌاسة إتباع وراء من المنوطة الأهداؾ ومن
 ،محلٌا وكسادا خارجٌا عجزا ٌتضمن متوافق ؼٌر وضع وفً ،والتوظؾ الناتج فً الزٌادة هو ،اقتصاد أي فً
 ،الناجم النسبً الســعر اثـر بتعوٌض تسمح بدرجة ،كبٌر بشكل ٌكون أن ٌجب العملــة قٌـمة تخفٌــض فان

 عن التخلً السٌاسة صانعً على ٌكون الأسعار مســتوٌات على الإضافً التوسع فً الزٌادة أثـر ٌقـع وعندما

 (.328ص ،1009 ،موردخاي) السٌاسة تلك

  التضخم ومعدل النقود عرض بٌن العلاقة 8-3-3
 الحقٌــقً الناتــج استجابة درجة على للأسعار العام وىالمست على النقود عرض نمو تؤثٌر حجم ٌعتمد
 زٌـادة النقود عرض لزٌادة نتٌجة الكلً الطلب زٌادة ٌصاحب لم فإذا ،الاقتصاد فً الكلً الطلب لتطورات

 ٌزداد التضخم معدل أن بمعنى ،للأسعار العام المستوى ارتفاع إلى سٌإدي ذلك فان الحقٌقً الناتج فً مماثلة
 كمـٌة نظرٌة فً إلٌه الإشارة سبق كما ،الحقٌقً الناتج ونمو النقود عرض نمو مابٌن الفجوة ةزٌاد مع

 الفائدة سعر قناة وهما:  رئٌسٌتٌن قناتٌن خلال من وذلك النقود عرض بنمو التضخم معدل وٌرتبط ،النقود

 النقود عرض بٌن علاقةال تلخٌص وٌمكن ،(335ص ،8889 ،العمر) واحدة النتائج كانت وان ،السٌولة وقناة

 :(0)ضمن الشكل  التضخم معـــدلسعر الصرؾ وو

 
 

 مستوى زٌادة إلى تإدي سوؾ المحلً الاقتصاد داخل النقود عرض ًف النسبٌة الزٌادة أن إلى (0) الشكل ٌشٌر

  الخارج فً بمثٌلتها مقارنة  P  المحلٌة الأسعار
*

  تدهور إلى ٌإدي بما الشرائٌة القوة تعادل نظرٌة آلٌة خلال من 

 .(121ص ،1001 ،الوكٌل) الأجنبٌة العملة قٌمة ارتفاع أو المحلٌة العملة قٌمة

45 45

مستوى الأسعار المحلي 
(p) 

0p

*

0E0M *

1E1M

1P

 عرض النقود المحلي قيمة العملة الاجنبية

 (0) رقم الشكل
 الصرف ومعدل الأسعار مستوى على النقدي المعروض تغير اثر
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 سلوك عرض النقود وسعر الصرؾ والتضخم فً الاقتصاد اللٌبً -3
 وٌطبق ،الخارجً العالم على منفتح ،لحجما صؽٌرة ،الرٌعٌة النامٌة الاقتصادٌات من اللٌبً الاقتصاد ٌعد

 الدراسة من الجزء هذا أهمٌة تؤتً الخصائص هذه ظل وفً ،الثابت الصرؾ سعر نظام الدولٌة معاملاته فً
 من ،الصرؾ وسعر النقود عرض من بكل وعلاقتها التضخم ظاهرة أبعاد لاقتفاء الأولى الركٌزة ٌمثل انه فً

-8880 الدراسة قٌد المرحلة وان خاصة ،الذكر آنفة المتؽٌرات ضمن ٌبًالل للاقتصاد وتحلٌل وصؾ خلال

 .المتؽٌرات هذه فً أثرها تفخل متنوعة ظروؾ شهدت 1001

 والقٌود الأجنبً والصرؾ الائتمان فً والتشدد الاحتٌاطٌات وتراجع الحصار فترة بداٌاتها شهدت فقد

 .انتقال فترة الوسٌطة الفترة وتبقى ،ذلك عكس ةالأخٌر الفترة شهدت فٌما ،(0999-0991) الواردات على

فٌما ٌتعلق بسلوك المتؽٌرات الثلاث موضع البحث فقد شهدت هذه المتؽٌرات تطورات ملحوظة.  وأما

  الواسع بالمفهوم النقود عرض أن (2) رقم البٌانً من الشكل ٌلاحظ ،فعلى مستوى عرض النقود

 عام نهاٌة 1ل.د.م 37151.4 لٌبلػ 1001 -8880 الفترة خلال ملحوظا نموا شهد (المحلٌة السٌولة)

 نمو وبمعدل ،ل.د.م 3088168 قدرها بزٌادة أي ،8880 عام نهاٌة فً ل.د.م 6155.3 مقابل 1001

 .%962 بلػ بمرك سنوي

 عرض مكون من سواء 1003 عام تلت التً الدراسة سنوات خلال النقود عرض فً التوسع وٌؤتً

 المركزي لٌبٌا مصرؾ ٌنتهجها التً التوسعٌة السٌاسة على دلالة ،النقود شبةمع  أو قالضٌ بالمفهوم النقود
 ٌؤتً والذي الأجنبً الاحتٌاطً ونمو ،النفط أسعار فً والتحسن ،العالم على الانفتاح فترة الاقتصاد دخول بعد

 أهم أمام المحلٌة العملة قٌمة وخفض الإنفاق فً والتوسع ،النقود عرض فً المإثرة العوامل أهم كؤحد
 ،السٌاسات هذه لمثل المصاحبة المحتملة التضخم مشاكل إلى اللٌبً بالاقتصاد ٌدفع قد مما ،الدولٌة العملات

 المإسسات فً التطور وعدم التقوقع حالة المحلٌة السٌولة فً (MS1) النقود لمساهمة العالٌة النسبة وتعكس

 جارٌة حسابات شكل فً أو تداوله ٌتم جاهز نقد شكل فً سواء النقدي للتفضٌل كظاهرة ،لٌبٌا فً المصرفٌة
 الفائدة أسعار مواكبة وعدم جهة من المصرفً الوعً قلة وإلى ،الطلب عند جاهز نقد إلى تحوٌلها ٌتم

  .الأخرى والاجتماعٌة الاقتصادٌة للتطورات الأخرى والحوافز
    

                                                           
  د.ل: ملٌون دٌنار لٌبً. م. -1
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 تطور عرض النقود بالمفهوم الواسع (8)شكل رقم 

 
 مقوما اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر أن( 3 ) الشكل من ٌلاحظوكما  ،أما بالنسبة لسعر صرؾ الدٌنار

 سنوي نمو معدل الصرؾ سعر سجل حٌث ،الدراسة فترة خلال ملحوظا تطورا شهد قد الأمرٌكً بالدولار

 . 1%88689 مركب

 بلػ ،8880 عام فً الدراسة فترة ضمن الأمرٌكً الدولار أمام له ارتفاع أعلى اللٌبً الدٌنار سجل ففٌما

 .1003 العام حتى التالٌة الأعوام فً تراجع انه ٌلاحظ ،دولار لكل الدٌنار من 061113

 دولار لكل الدٌنار من 863081 من وذلك الأمرٌكً الدولار أمام ارتفاعه اللٌبً الدٌنار ذلك بعد لٌسجل

 عنه% 262- بالانخفاض تؽٌر لوبمعد ،1002 عام فً دولار لكل الدٌنار من 861222 إلى 1003 عام فً

 .1003 عام فً

 سعر سجل حٌث ،الأمرٌكً الدولار أمام اللٌبً الدٌنار قٌمة فً انخفاض معدل أعلى 1005 سجل وقد

 جدٌد من تقلبه عاود ثم ،1002 العام فً عنه% 1639 بلؽت بزٌادة دولار لكل الدٌنار من 863211 الصرؾ

 .الدولار مامأ الدراسة سنوات بقٌة فً

                                                           
 المقصود عدد وحدات العملٌة اللٌبٌة المدفوعة للدولار، وبالتالً فإن زٌادتها تعكس انخفاض قٌمة العملة. -1
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 .تطور سعر صرؾ الدٌنار (3)شكل رقم 

 
 1ٌكتنفها قد التً التحفظات من الرؼم فعلى (الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك)أما عن سلوك التضخم 

 والخدمات السلع أسعار على طرأت التً التؽٌرات عنتاح الم الأفضل التعبٌر تظل أنها إلا CPI استخدام

 .اللٌبً الاقتصاد فً الضرورٌة

 والتحلٌل الدراسة سنوات جمٌع حققت فقد ،1003 ،1001 ،1008 ،1000 السنوات عدا فٌما

 فان وبالتالً ،سنوٌا للأسعار القٌاسً الرقم تزاٌد استمرار تعكس ،موجبة تؽٌر معدلات (8880-1001)

 سنة تجاه الرقم باٌنت أساس على (القٌاسٌة الأرقام) التضخمً تؤثٌرها حساب عند تإخذ لا أن ٌجب الزٌادات

 إدراك مع مستمر وبشكل سنوي (التضخم) موجب تؽٌر معدل من تضٌفه فٌما بل (،800=1003) الأساس

 .التراكمً الإضافة معدل

% 8065 من المستهلك لأسعار القٌاسً بالرقم مقاسا السنوي التضخم معدل تزاٌدفقد ( 4 ) الشكل ومن

 انخفاضا سجل ثم ،8888 ،8881 التالٌٌن العامٌن فً طئاتبا لٌسجل 8889 عام% 8361 إلى 8888 عام

 لٌعاود ،التوالً على (1003 ،1001 ،1008 ،1000) للأعوام (160%- ،861%- ،861%- ،168-)

  .10012 عام فً% 8062 سجل حتى السنوات بقٌة فً ارتفاعه

 من فترتٌن ضمن ارتفاعا شهد قد ،للتضخم كمقٌاس ،(CPI) المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم فؤن وإجمالا

 الانخفاض فً لٌؤخذ نقطة 81968  سجل حٌث 8888 حتى الدراسة بداٌة من الأولى امتدت ،الدراسة فترات

 .نقطة (81369) 1001 فً جلاسم ثانٌة ارتفاعه عاود ثم نقطة 800 إلى 1003 فً ووصل

    

                                                           
لس فقط، والاعتماد على أسلوب            فهو ٌؽطً مدٌنة طراب  CPIالنطاق الذي ٌؽطٌه  –تشمل التحفظات من قبٌل   - 1

 .ةالعٌنة وبالتالً نمط إنفاقً معٌن الأمر الذي قد ٌجافً الواقع، واستنادها على الأسعار المدعوم
 فً دراسات لاحقة صدرت عن الهٌئة العامة للمعلومات أكدت على استمرار نمو معدل التضخم بوتٌرة موجبة.  - 2
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 تطور الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك (4)شكل رقم 

 
 

 

 التطبٌقً التحلٌل -3
 :(الزمنٌة السلاسل سكون) الوحدة جذر اختبارات 4-1

 جذر للمتؽٌرات الزمنٌة للسلاسل كان إذا فٌما بفحص  Engle & Granger منهج وفق الأولى المرحلة وتتلخص

 التً الزمنٌة السلاسل استقرار افتراض ٌإدي مما ،المستمر بالتؽٌر الاقتصادٌة الظواهر اؼلب تتصؾ حٌث ،الوحدة
 ،القٌاسً والاستدلال التحلٌل فً ومشاكل ،الزائؾ الانحدار وجود إلى القٌاسٌة النماذج فً الوحدة جذر على فعلا تحتوي

 ADF – Augmented Dickey اختبار باستخدام ،الزمن عبر واستقرارها الزمنٌة السلاسل سكون اختبار سٌتم ولذلك
Fuller خصائص أفضل ٌعطً كما ،الزمنٌة السلاسل تكامل درجة ٌدلتحد المستخدمة الاختبارات من ٌعد والذي 

 هو مثلما (88ص ،1002 ،القدٌر الله عبد) القصٌرة الزمنٌة السلاسل حال فً البدٌلة الأخرى الاختبارات عن إحصائٌة

 .  الدراسة هذه فً الحال

  :  التالٌة القٌاسٌة النماذج تقدٌر فً (ADF) اختبار إجراء على العادة جرت ولقد

                                  
 
)5.......(....................: 1 tjtt jtII      

)6.(..............................: 1 tjtjttIII    

 : التالٌة الفرضٌة وضع ٌتم (الزمنٌة السلسلة استقرار مدى لتحدٌد أي) عدمه أو الوحدة جذر وجود من وللتؤكد
 H0  :  yt................مستقرة ؼٌر

P  =  1             or             λ =  1 
 :التالٌة الفرضٌة مقابل

 H1  :  yt................. .مستقرة
P  < 0             or          λ  <  0 

)4.........(....................: 1 tjtjttI   
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 (E) اللٌبً للدٌنار الصرؾ وسعر (MS2) النقود عرض من لكل الزمنٌة السلاسل على السابقة النماذج وبتطبٌق
 ووفقا (،الزمنٌة السلاسل سكون أي) عدمه من الوحدة ذرج وجود لاختبار (CPI) المستهلك لأسعار القٌاسً والرقم

 (Ι)  ثم فقط ثابت بحد (ΙΙ) ثم زمنً واتجاه ثابت بحد (ΙΙΙ) الصٌؽة حٌث السابقة المعادلات نماذج استخدام نتائج للترتٌب

 : (8) الجدول فً المبٌنة النتائج على الحصول أمكن ،(111ص ،1005 ،عطٌة) زمنً اتجاه ولا ثابت حد بدون

 جرانجر أسلوب استخدام الممكن ؼٌر من ٌجعل الزمنٌة للمتؽٌرات الثلاثة سلسلاال استقرارٌةتوافق  عدم أن ؼٌر 
 باشا) ٌلاحظ  كما مستقرتٌن المستهلك لأسعار القٌاسً والرقم الصرؾ سعر سلسلتً كانت وان حتى ،للسببٌة البسٌط

 .(11ص ،1008 ،آؼا

 .الثالثة للصٌؽة وفقا السكون بخاصٌة تتمتع الدراسة لمتؽٌرات الزمنٌة لسلاسلا أصبحت الثالث الفرق إدخال ومع
 الصرؾ وسعر النقود عرض من لكل الزمنٌة السلاسل أن أي ،العدم فرض وٌرفض البدٌل الفرض ٌقبل وبذلك

 تتكامل أن لكبذ وٌمكن ،الفروق مع ومستقرة ،المستوى فً الوحدة جذر على تحتوي المستهلك لأسعار القٌاسً والرقم
 .مشتركا تكاملا

 نتائج اختبار الاستقرار (0)جدول رقم 

 ΙΙΙالنموذج   ΙΙالنموذج   Ιالنموذج   المتؽٌر

 (المستوى فً) فروق بدون الاختبار

 MS2 2556 2526 2586عرض النقود 

 -E 2564 2569- 2529سعر صرؾ الدٌنار 

 لأسعار القٌاسً الرقم

 CPI المستهلك
2532 2527- **3569- 

 الأول للفرق الأولى الفجوة بإدراج الاختبار

 MS2 4541 4523 3526عرض النقود 

 -E **2522- 2557- 2543سعر صرؾ الدٌنار 

 لأسعار القٌاسً الرقم

 CPI المستهلك
1549- 1579- 1548- 

 الثانً للفرق الأولى الفجوة بإدراج الاختبار

 -MS2 1527 2564 2541عرض النقود 

 -E 4551- 4533- **4525الدٌنار  سعر صرؾ

 المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم

CPI 
**2512- 2523- 2511- 

 الثالث للفرق الأولى الفجوة بإدراج الاختبار

 -MS2 3535- 3563- *5582عرض النقود 

 -E 5593- 5567- *554سعر صرؾ الدٌنار 

 لأسعار القٌاسً الرقم

 CPI المستهلك
3564- 3549- ***3553- 

 القٌم
 الحرجة

1% 2552- 3575- 4538- 

5% 1595- 3522- 3562- 

12% 1562- 2562- 3524- 

 .gretl برنامج على بناء محسوبة بٌانات:  المصدر

 .%8  دلالة مستوى عند معنوٌة:  *

  .%5  دلالة مستوى عند معنوٌة:  ** 

 %.80 دلالة مستوى عند معنوٌة:   *** 
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 مشتركال التكامل اختبار 4-2

 قٌمة من اكبر كانت والتً المحسوبة (τ٭) مقارنة تم الخاصة وجرانجر انجل من كل جداول خلال ومن
(τ) مزٌج على تشتمل الاختبار محل العلاقة وان ،البواقً سكون معه تقرر الذي الأمر ،الجدولٌة 

(Combination) أشار كما ٌعنً مما ،(2) الجدول ٌبٌنها كما ،الطوٌل الأجل فً التوازن على ٌجبرها 

(Granger) بٌن العلاقة لتقدٌر ملائمة الأكثر النموذج فان وبهذا ،واحد اتجاه فً الأقل على سببٌة وجود إلى 

 جرانجر طرٌقة بإدخال وذلك ،الخطؤ تصحٌح نموذج هو المشترك التكامل بخاصٌة تتصؾ متؽٌرات أي

 اتجاه لمعرفة Error Correction Model (ECM) الخطؤ تصحٌح نموذج فً السببٌة لاختبار التقلٌدٌة

 .السببٌة
 من المشترك التكامل تعرٌؾ على بناء مجتمعة الثلاثة المتؽٌرات لسلاسل البواقً سكون اختبار كان ولقد

 الأجل فً التوازن وضع إلى ٌفضً ،أكثر أو زمنٌتٌن سلسلتٌن بٌن تزامن أو (Association) تصاحب انه

 ،عطٌة) البواقً فً متمثلة القصٌر الأجل فً الاتجاه هذا عن انحرافات وجود نٌةإمكا من بالرؼم ،الطوٌل

 .(190ص ،1005

 المشترك التكامل نتائج اختبار  (2) رقم الجدول

 ADF test الاختبار

 -2681 بحد ثابت واتجاه

 (-3612)% 80معنوٌة  (-2681)% 5معنوٌة  القٌمة الحرجة

 C I ~ (0) استقرار سلسلة البواقً  القرار

 حسابات الدراسة.: المصدر
 

 نموذج تصحٌح الخطؤ وعلاقة السببٌة لجرانجر 4-3
 المتؽٌرات بٌن العلاقة اتجاه اختبار فً تستخدم والتً جرانجر سببٌة التالً الخطؤ تصحٌح نموذج ٌستخدم

 ٌإثر تبادلٌة علاقة أنها أم (،Y) إلى (X) من أو( X) إلى( Y) من تتجه السببٌة علاقة كانت إذا ما وتحدٌد ،الاقتصادٌة

 ((VAR نموذج علٌه ٌطلق كما ،الآخر على منهما كل فٌها

Vector autoregression model تفسٌرٌة كمتؽٌرات التابع للمتؽٌر السابقة القٌم على لاحتوائه،  

 : (118ص ،1005 ،عطٌة) (المشترك التكامل بخاصٌة متصفة ؼٌر البٌانات تكون أن حالة فً حتى ٌستخدم وهو)

)7..(..............................2 1711

1

1

1

1

1

111 tt

n

i

itiit

m

i

it ZMCPICPI  







 

 

)8..(..............................22 2422

2

1

2

2

1

222 tt

n

i

itiit

m

i

it ZCPIMM  







 

 

)9..(..............................3133

3

1

3

3

1

333 tt

n

i

itiit

m

i

it ZECPICPI  







  

)10..(..............................4144

4

1

4

4

1

444 tt

n

i

itiit

m

i

it ZCPIEE  







 
  

)11..(..............................22 5255

5

1

5

5

1

555 tt

n

i

itiit

m

i

it ZEMM  







  

)12..(..............................6166

6

1

26

6

1

666 tt

n

i

itiit

m

i

it ZMEE  







  

 



                                                                                                        
                   

971 
 تأثير عرض النقود وسعر الصرف على التضخم 

 في الاقتصاد الليبي

 
 

 

 
 

 : حٌث
(Δ)  :الزمنٌة السلاسل من لكل الأولى الفروق عن تعبر (MS2، CPI، E). 
()  :الستة العلاقات من لكل الخطؤ صحٌحت حد.    

 (m1،n1،m2،n2،m3،n3،m4،n4،m5،n5،m6،n6 )  :تحدٌدها ٌمكن والتً الزمنٌة الفجوات عدد 

   وفقا للصٌؽة: (FPE) النهائً التنبإ لخطا الأدنى الحد معٌار أسلوب باستخدام

)13.........(....................





















T

SSR

KT

KT m

mFPE 

 .النهائً التنبإ لخطؤ الأدنى الحد معٌار  FPE  =Akiak's Final Prediction Erro:  حٌث
T   =العٌنة حجم، m  =الزمنٌة الفجوة حجم. 

 m  :SSR m = sum of squared error الفجوة ظل فً البواقً مربعات مجموع

 :  m*، n*)) FPE تحدٌد نتائج ٌلخص (3) والجدول

 
 نتائج اختبار السببٌة ( (3رقم جدول

 

 
 رقم المعادلة

  ارعلاقة الانحد
 FPEنتٌجة المقارنة لـ 

 
التباطإ  القرار

mلأجل 
*

  

 التباطإ لأجل 

m
*،

 n
*

 

(7) 8 8 m
*

1(39.0)     > m
*

1، n
*

1(18.0) MS2  تسببCPI 

(8) 8 8 m
*

2(643196.1)     <(891189865 m
*

2، n
*

2( CPI  لا تسببMS2 

(9) 8 2 m
*

3 (49.1 )        > m
*

3، n
*

3 (13.7) E   تسببCPI 

(10) 8 8 m
*

4 (0.022 )          > m
*

4، n
*

4 (0.011) CPI  تسببE 

(11) 8 8 m
*

5(1664936.7)  <) 898551361 m
*

5، n
*

5) E  لا تسببMS2 

(12) 8 8 m
*

6 (0.024 )        > m
*

6، n
*

6 (0.021) MS2 تسبب E 

 حسابات الدراسة :المصدر

 
 

 فً والارتفاع( MS2 النقود عرض) لٌةالمح السٌولة أو النقدٌة الكتلة حجم زٌادة أن: القول ٌمكن وبهذا

 ةالمحلٌ الأسعار تؤجٌج فً ساهمت قد (،1001-8880) الدراسة فترة خلال E اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر

 الاقتصاد فً المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم لمقٌاس وفقا المحلً التضخم عن مهم جزء فً مسئولة وكانت
 .ابقةالس للنتٌجة ووفقا ذاتها للفترة اللٌبً
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 استنتاجات الذراسة
كان الهدؾ من هذه الدراسة محاولة التعرؾ على اثر كلا من عرض النقود وسعر الصرؾ فً تؽذٌة 

وكذلك العلاقات المتبادلة بٌن متؽٌرات الدراسة: حٌث   (مإشر الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك)التضخم 
 ،(المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم) التضخم تؽذٌة فً أثرا الصرؾ وسعر النقود لعرض أن  الدراسة أظهرت

 مع الاستنتاج هذا ٌتفق الإنتاجً الجهاز جمود حٌث من اللٌبً الاقتصاد علٌها التً مثل أوضاع ظل وفً
 بالطلب وٌدفع العام للإنفاق المتتالٌة الزٌادات مواكبة عن الاقتصادي النشاط ٌعجز حٌث ،الاقتصادٌة النظرٌة

 .1التضخم من موجات شكل فً النتٌجة تظهر وبالتالً الكلً المعروض حجم فوقٌ لان الكلً
 الدراسة فترة خلال (العملات أمام قٌمته خفض) صرفه سعر رفع فان اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر وعن

: والثانً ،الإنتاج عوامل فٌها بما المستوردة السلع من الأول: جانبٌن من التضخم فتٌل اشتعال على ٌعمل
 .نحوها المحلً الطلب لتحول نتٌجة الأجنبٌة للسلع البدٌلة المحلٌة الأسعار فاعارت

 وهذا ،اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر فً ٌإثر المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم بان كما أوضحت الدراسة
 رأسعا تتحدد حٌث ،2الشرائٌة القوة مفهوم وفق الاقتصادٌة النظرٌة تطرحه ما مع ٌتوافق الحال بطبٌعة

 اللٌبً الاقتصاد وفً ،التجارة شرٌكً البلدٌن فً السائدة للأسعار وفقا التجارة حرٌة ظروؾ فً الصرؾ
 اللٌبً الدٌنار صرؾ بسعر ٌدفع التجارة فً نظٌرتها من ثمنا أؼلى اللٌبٌة السلع ٌجعل المحلٌة الأسعار ارتفاع

 حٌث من هذه النظر وجهة ضمن لتحفظا بعض مع ،الأجنبً الصرؾ على المتزاٌد للطلب نتٌجة للارتفاع

 .SDR وحدات مع اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر تثبٌت

 تلقى أن لابد الفائضة المحلٌة فالسٌولة ،3اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر فً ٌإثر النقود عرض أن كما
 فاظالاحت جراء ٌصٌبها قد الذي التآكل من وخوفا أعلى وأرباح ،مجزٌة عوائد عن بحثا الخارج إلى طرٌقها

 الصرؾ أمام وضعفه اللٌبً الدٌنار قٌمة انخفاض إلى ٌإدي مما ،الشرائٌة لقوتها فقدانها وبالتالً ،بها
 .الأجنبً

 نظام طبٌعة إلى راجع وهذا ،النقود عرض على اثرله لٌس  الصرؾ سعر أن أثبتت الدراسة كما

 (SDR) الخاصة السحب حقوق وحدة اتجاه التثبٌت نظام وهو ،المركزي لٌبٌا مصرؾ ٌتبعه الذي الصرؾ

 ،التثبٌت سعر على لٌحافظ IMF نشرات وفق تؽٌراتها المركزي المصرؾ وٌتابع ،8811 عام منذ ٌتبعه الذي

 تفاقم من للحد ،تماما فعالة ؼٌر تظل النقدٌة السٌاسة جوانب أن إلا نواحً فً السٌاسة هذه نجاح ورؼم
 .الدراسة أظهرته كما ذلك عن بمنؤى طبعا اللٌبً صرؾال وسعر ،الأسعار تسارع من والحد النقود عرض

 وهذا ،النقود عرض فً ٌإثر لا المستهلك لأسعار القٌاسً الرقم ان أٌضا الدراسة نتائج ظهرتوأ      
 ولا ،بالجمود ٌتصؾ الأجور والرواتب قانون وكان ،الدراسة من طوٌلة لفترة العام القطاع سٌادة إلى راجع

    .اللٌبً للدٌنار الشرائٌة القوة وانخفاض عارالأس تطورات ٌواكب
  
 
 

                                                           
، 9ص ،1117ة عن )محددات التضخم بدولة الكوٌت( عن مجلة جامعة الملك عبد العزٌز، فً دراسة مشابهة قٌاسٌ - 1

 
توصل 

 الباحث فٌها إلى نفس النتٌجة حٌث الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك بدولة الكوٌت تتؤثر أساسا بتطور السٌولة المحلٌة.
 ٌراجع فً ذلك الجزء النظري. - 2
على سعر صرؾ الدٌنار العراقً إزاء الدولار   M1ا الباحث سببٌة جرانجر )عن تؤثٌر فً دراسة قٌاسٌة لم ٌستخدم فٌه - 3

(91، ص 1115الأمرٌكً(، نشرت فً 
-www.uluminsania.net 91على سعر الصرؾ.  M1، توصل فٌها إلى  قوة تؤثٌر 

5-1119. 

http://www.uluminsania.net/
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 توصيات الذراسة

 المباشرة الأدوات كانت وان ،المباشرة وؼٌر المباشرة لأدواته المركزي لٌبٌا مصرؾ تفعٌل ضرورة -8
 تخل عنٌفة هزات إلى الاقتصاد تعرٌض دون وظائؾ من تنجزه لما ،نجاعة أكثر الباحث ٌراها كما

 فً التوازن تحقٌق بهدؾ كمستثمر المفتوحة السوق فً الدخول الأدوات هذه ٌلقب ومن ،بتوازنه
 .النقود عرض

 من وٌخفؾ ،عافٌته لٌستعٌد( دعمه) أمام العملات ومنها الدولار اللٌبً الدٌنار صرؾ سعر 1خفض -8
 إلى أشاروا) الدولً  النقد صندوق خبراء به أوصى ما مع هذا وٌتفق ،المحلٌة الأسعار ارتفاع وطؤة
 ،الصرؾ سعر فً المرونة من أعلى مستوى إلى المطاؾ نهاٌة فً التحول من ٌتحقق الذي النفع

 .(5ص ،1001 ،الدولً النقد صندوق)( تدرٌجٌا ٌكون كان وان

 لأي الملاذ هً التخصصٌة أن من ،وسمٌث رٌكاردو بها نادى التً النسبٌة المٌزة من الاستفادة -3
 كصناعات ،الأسعار ارتفاع تعالج التً الاستثمار بمجالات ؼنٌة لٌبٌاف ،رفاهٌته لزٌادة ٌطمح اقتصاد

 .المحلٌة السوق فً فائضا علٌها الطلب ٌشكل مما ،وؼٌرها والتعدٌن توكٌماوٌا والبتر الاسمنت
 من ٌجعل بشكل استثمارها وإنما ،فٌها التفرٌط اللٌبٌة الاحتٌاطٌات على القٌود تخفٌؾ معنى لٌس  -4

 الزائدة السٌولة وسحب التضخم محاربة فً فاعلة أداة الأخرى الأدوات جانب إلى الصرؾ سعر أداة
 .الاقتصادي النشاط حاجة عن

 ثقتهم الأفراد لٌضع ،خدماته بمستوى والرقً المصرفً بالجهاز النهوض ضرورة على الباحث ٌإكد -5
  .ارؾالمص خارج المتداولة السٌولة تقل حٌث النقدٌة السٌاسة تفعٌل وبالتالً ،فٌه

 معدلات رفع وتشمل ،اللٌبً الاقتصاد فً المحلٌة السٌولة نمو من الحد فً تساعد نقدٌة أدوات ثمة -6
 وشهادات وصكوك سندات وإصدار ،الإقراض تقلٌص على لإرؼامها للمصارؾ الإلزامً الاحتٌاطً

 لهامشا وتوسٌع ،السٌولة فائض لامتصاص العامة والخزانة المركزي لٌبٌا مصرؾ قبل من إٌداع
 فً تتخصص التً المتطورة المالٌة الأسواق خلال من الإٌداع ومعدلات الإقراض معدلات بٌن ما

 .ذلك
 
 

                                                           
عدد وحدات اقل من العملة المحلٌية )اليدٌنار اللٌبيً( مقابيل وحيدة واحيدة مين  –الدٌنار اللٌبًللتذكٌر : ٌقصد بخفض سعر صرؾ  - 1

 العملة الأجنبٌة )الدولار الأمرٌكً مثلا(.
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 قائمة المراجع
 الكتب –أولا 

 
 ،ماس شركة ."مقارنة تحلٌلٌة دراسة الصرؾ ومعدل النقدي التوازن" .محمد نشؤت ،الوكٌل  -0

 .1001 ،الأولى الطبعة ،القاهرة

 دار. الدولً والتموٌل النقود" ،حسنً حسن محمود ترجمة ،رونالد ،ماكدونالدو ،بول سً ،هالوود -8

 .1009 ،بلا الطبعة ،الرٌاض ،المرٌخ

 ومناظرات نماذج الكلً التحلٌلً الاقتصاد" ،وآخرون سدرة أبو فتحً ترجمة ،هٌللر ،براٌن -3

 .8880 ،الأولى الطبعة ،بنؽازي  ،سٌون قار جامعة ،" وتطورات

 .1009 ،الأولى الطبعة ،الأردن ،الأهلٌة ،"والتضخم البطالة" ،بشٌر ةأسام ،الدباغ  -4

 .1005 ،الأولى الطبعة ،عمان ،الشروق ،"المالٌة الأسواق" ،محمد محمود ،داؼر  -5

 ،الإسكندرٌة ،"والتطبٌق النظرٌة بٌن القٌاسً الاقتصاد" ،القادر عبد محمد القادر عبد ،عطٌة  -6

 .1005 ،بلا الطبعة

 .8117 الاقتصاد الدولً مدخل السٌاسات، ترجمة محمد ابراهٌم منصور، دخاي،مور كرٌانٌن، -7
 

  المجلات والدورٌات –ثانٌا

 
 عبد الملك جامعة مجلة ،"النقود عرض دالة تحلٌل فً الحدٌثة الاتجاهات. "محمد محمود ،داؼر -0

  www.ksu.edu.sa.8811 ،العزٌز

 .1009 ،العزٌز عبد الملك جامعة مجلة ،"الكوٌت بدولة التضخم محددات" ،ٌنحس ،العمر -8

www.ksu.edu.sa 
 مجلة ،"الكوٌتً الاقتصاد فً التضخم على الصرؾ وسعر النقد عرض تؤثٌر" ،حسٌن ،العمر  -3

  www.ksu.edu.sa.8889 ،سعود الملك جامعة

 ،"العراقً للدٌنار التوازنً الصرؾ سعر على (M1) النقد عرض تؤثٌر" ،نعمة حٌدر ،بخٌت -4

www.uluminsania.net، 1005 ،11 العدد إنسانٌة علوم مجلة.www.ksu.edu.sa  

 ،"السعودٌة العربٌة المملكة فً قتصاديالا النمو على المالً التطور تاثٌر" ،الله عبد ،القدٌر -5

  www.ksu.edu.sa.1002 ،الرٌاض ،سعود الملك جامعة مجلة

 .1001 ،18  العدد. العربٌة النسخة،Business Week ،"الازدهار مخاض" ،هنري ،عزام  -6

 ،الأولى الطبعة ،اللٌبٌٌن قتصادٌٌنالا جمعٌة ،اللٌبً الاقتصاد فً التضخم ظاهرة" ندوة وقائع -7

  .1000 ،بنؽازي

http://www.ksu.edu.sa/
http://www.ksu.edu.sa/
http://www.ksu.edu.sa/
http://www.ksu.edu.sa/
http://www.ksu.edu.sa/
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 رسائل الماجستٌر  – ثالثا

 
 ،"اللٌبً الاقتصاد فً الدولٌة الاحتٌاطٌات وحجم الصرؾ سعر بٌن المتبادل الأثر" ،عمر ،أؼا باشا -0

 .لٌبٌا ،أكتوبر 9 جامعة ،1008 منشورة ؼٌر ماجستٌر رسالة

 التقارٌر –رابعا

 

 .لٌبٌا. للمعلومات العامة الهٌئة .1001 . اللٌبً الاقتصاد فً التضخم حول الأول التقرٌر -0

 8883 من الأعداد ،والإحصاء البحوث إدارة: طرابلس ،السنوٌة التقارٌر ،المركزي لٌبٌا مصرؾ -8

 .1008 الأول الربع إلى 1000 الأول الربع من ،المجلدات ،الاقتصادٌة والنشرات ،1001 حتى

 القٌاسً الرقم عن منشورة ؼٌر رسمٌة وبٌانات ،1009 الإحصائً الكتاب ،اتللمعلوم العامة الهٌئة -3

  ،طرابلس ،الواردات لأسعار القٌاسً والرقم ،المستهلك لأسعار
 الحسابات قسم ،والاجتماعً الاقتصادي التخطٌط إدارة ،والمالٌة للتخطٌط العامة الشعبٌة اللجنة -4

 .منشورة ؼٌر بٌانات ،القومٌة

 .http://www.imf.org ،لٌبٌا مع 1001 عام مشاورات فً الدولً النقد ندوقص خبراء تقرٌر -5

 

 
 

 
 

 
 

 
 

http://www.imf.org/

