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 خلاصت البحث
تعرررا‌الاقتصرراد‌العراقررص‌ملررن‌صرردماي‌ة ديررة‌لررديدة‌بسرربة‌اللارررود‌السياسررية‌والاقتصررادية‌ يررر‌

متمثلة‌بلكل‌أساسص‌لخوا‌العراق‌حرة‌طويلة‌الأمد‌مع‌ميران‌فص‌الثماةيةاي‌وحربين‌مدمرتين‌المست رة‌وال
‌مع‌الولاياي‌المتحدة‌الأمريكية‌فضلاً‌عن‌فرا‌الحصار‌الاقتصادي‌طيلة‌ثلاثة‌علر‌عاما‌ً‌.‌

ة‌الثماةيةاي‌وتهدد‌هذه‌الدراسة‌ملن‌قياس‌وتحليل‌الصدماي‌الة دية‌التص‌تعرا‌لها‌الاقتصاد‌العراقص‌فص‌فتر
‌والتسعيةاي‌وبداية‌هذا‌ال رن‌وبيان‌آثارها‌وسبل‌مواجهتها‌.‌

‌محاولة‌تثبيي‌سعر‌الصرد‌سواء‌مرن‌خرلال‌متبراي‌سياسرة‌سرعر‌الصررد‌الثابري‌ وألاهري‌الدراسة‌أنَّ
كما‌هو‌الحال‌فص‌الثماةيةاي‌أو‌سياسة‌سعر‌الصرد‌المردار‌مرن‌قبرل‌البةرم‌المركرمي‌هكمرا‌هرو‌الحرال‌بعرد‌عرام‌

(‌لا‌يساعد‌علن‌امتصاص‌الصردماي‌الة ديرةو‌وبالم ابرل‌من‌َّ‌متبراي‌سرعر‌الصررد‌المعروم‌أو‌المررن‌كمرا‌3002
حصل‌بلكل‌أساسص‌فص‌التسعيةاي‌ساعد‌الاقتصاد‌العراقص‌فص‌امتصاص‌الصدماي‌الة دية‌بالر م‌من‌الإصدار‌

‌الة دي‌ ير‌المةضبط‌خلال‌تلم‌الفترة‌.
ص‌الاقتصراد‌العراقرص‌فرص‌امتصراص‌الصردماي‌الة ديرة‌مرن‌خرلال‌كما‌ساعد‌فص‌اةتلار‌لااهرة‌الردولرة‌فر

تحوط‌الأفراد‌واحتفالاهم‌بالعملة‌الأجةبية‌وجعلها‌كمخمن‌لل يمة‌بدلا‌من‌العملة‌المحليرةو‌‌مذ‌ألاهرري‌الدراسرة‌‌
‌توجه‌الطلة‌علن‌الة ود‌ةحو‌محلال‌الة ود‌الأجةبية‌الدولار‌بدلا‌ً‌عن‌العملة‌المحلية‌الديةار‌.‌

‌هةرام‌‌علاقرة‌عكسرية‌برين‌الطلرة‌الح ي رص‌علرن‌الة رود‌وبرين‌سرعر‌وأكدي‌ةتر ائج‌الةمروذ ‌ال ياسرص‌أنَّ
الصرد‌وعلاقة‌طردية‌بين‌الطلة‌علن‌الة ود‌وبين‌الةراتج‌المحلرص‌الإجمرالص‌‌ممرا‌يردعم‌‌الةلاريرة‌الاقتصرادية‌

 والمةطق‌الاقتصادي

المدار‌من‌قبل‌البةم‌المركرمي‌‌‌‌وقدم‌الباحث‌مجموعة‌من‌التوصياي‌أهمها:‌من‌َّ‌سياسة‌سعر‌الصرد
العراقص‌والمتبعة‌حالياً‌‌يةبغص‌أن‌يرافق‌تثبيي‌أسعار‌الصرد‌معدل‌ةمو‌ثابي‌فص‌عررا‌الة ردل‌لكربح‌معردلاي‌
التضررخم‌للمسرراهمة‌فررص‌اسررت رار‌الاقتصرراد‌العراقررص‌وعملرره‌عررن‌الصرردماي‌الة ديررة.‌كررذلم‌ضرررورة‌العمررل‌علررن‌

فص‌رسم‌السياسة‌الة دية‌بعيداً‌‌عن‌تدخلاي‌الحكومةو‌فضلا‌ً‌عن‌العمل‌است لالية‌البةم‌المركميل‌ليأخذ‌دورة‌
علررن‌تةويررع‌سررلة‌العمررلاي‌الصررعبةو‌وتكرروين‌احتياطرراي‌مررن‌اليررورو‌والررين‌والجةيرره‌الإسررترليةصو‌بلرركل‌جرردي‌

 الأمريكص‌.‌وعدم‌الب اء‌رهيةة‌للدولار‌المةلاور‌لم ابلة‌أي‌تغيراي‌ة دية‌عالمية‌فص‌المست بل

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
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 المقدمت

صرردماي‌مختلفررة‌ح ي يررة‌وة ديررة‌‌ملررنبعررا‌البلرردان‌قررد‌تعرضرري‌‌منَّ‌‌ملررنتلررير‌العديررد‌مررن‌الدراسرراي‌
كبيرة‌علن‌اقتصادياتها‌وةجحي‌بعا‌تلم‌الدول‌معالجة‌تلرم‌الصردماي‌مرن‌‌آثاروكان‌لتلم‌الصدماي‌‌ووةفطية
 .آثارهاوالتص‌امتصي‌هذه‌الصدماي‌وحدي‌من‌‌اتخذتهاالسليمة‌التص‌‌والسياساي‌الاقتصادية‌الإجراءايخلال‌

محاولة‌قياس‌وتحليل‌الصدماي‌الة دية‌التص‌تعرا‌لهرا‌الاقتصراد‌‌ملنوتهدد‌هذه‌الدراسة‌المتواضعة‌
 وسبل‌مواجهتها.‌آثارهاالعراقص‌فص‌فترة‌الثماةيةاي‌والتسعيةاي‌وبداية‌هذا‌ال رن‌وبيان‌

 رضية‌مفادها:ويةطلق‌هذا‌البحث‌من‌ف

تغيرراي‌فرص‌عررا‌الة رد‌‌ملرن‌الأساسرصعدة‌صدماي‌ة دية‌يعرود‌سرببها‌‌ملن"تعرا‌الاقتصاد‌العراقص‌
 فص‌سعر‌صرد‌العملة‌المحلية"‌.‌‌أوالمحلص‌

 :لآتية‌ا‌المباحثوسود‌تتةاول‌الدراسة‌

 بالأممةمفهوم‌الصدمة‌وعلاقتها‌بةلوء‌‌المبحث‌الأول:‌

 الصدماي‌أةوايالمبحث‌الثاةص:‌‌

 قياس‌‌الصدماي‌الة دية‌فص‌الاقتصاد‌العراقص‌المبحث‌الثالث:‌

‌التحليل‌ال ياسص‌للصدماي‌الة دية‌‌المبحث‌الرابع:‌

 بالأزمتمفهىم الصدمت وعلاقتها   -المبحث الأول

فيعةررص‌وجررود‌خلررل‌يرر ثر‌‌الأممررةمفهرروم‌‌ممررا‌الأممررةفررص‌حرردوث‌‌الأساسررصهررص‌السرربة‌‌تعتبررر‌الصرردمة:
سريطر‌عليهرا‌لرم‌ي‌مذا‌‌الأممة‌ملنوقد‌يلار‌‌مفاجئوهذا‌الخلل‌ةاجم‌عن‌حدث‌‌بأكملهةلاام‌تأثيرا"ماديا"‌علن‌ال
يمكرن‌‌أو‌ووحراد‌مفراجئهص‌تغير‌‌أوةاجم‌عن‌فعل‌الطبيعة‌‌مفاجئالكارثة‌هص‌حدث‌‌أن‌مذ‌فص‌بدايتها‌بالكارثة.

 علوائية.‌أوصدمة‌عارضة‌‌بأةهاال ول‌

كليهمرا.‌‌ةجم‌عةها‌ضرر‌فص‌العةاصر‌المادية‌والبلررية‌أووتعبر‌الكارثة‌عن‌حالة‌مدمرة‌حدثي‌فعلاوً‌و
‌وهررررررص‌أكثررررررر‌التصرررررراقاً‌بالأممررررررةو‌وقررررررد‌يررررررةجم‌عةهررررررا‌أممررررررة‌ولكةهررررررا‌ليسرررررري‌أممررررررة‌بحررررررد‌ذاتهررررررا.‌

‌(2ص‌‌3002وهةادية‌عبد‌ال ادر
تكررون‌ةتيجترره‌اةهيررار‌‌وأثرهررا‌الأممررةفرران‌الصرردمة‌هررص‌بدايررة‌لحرردوث‌‌الأحرروالوفررص‌كررل‌وبلرركل‌عررام‌

 التوامن.‌

المختلفرة‌تحمرل‌‌الإطررادمرحلة‌جديدةو‌حيث‌يصرعة‌علرص‌‌الأممةيمداد‌الموقد‌التعالا‌تدخل‌وعةدما‌
ويمكرن‌السريطرة‌علرص‌ةترائج‌الصردمة‌وت ليرل‌أثرهرا‌مذا‌كران‌هةرام‌توقرع‌وتةبر ‌لهرا‌وبالترالص‌‌التغيراي‌الحادثرة

فرصه‌للحركة‌‌السرريعة‌‌الصدماي‌وتتيح‌هذهالوقائية‌اللاممة‌التص‌يمكن‌أن‌تخفد‌من‌تأثير‌‌الإجراءاياتخاذ‌
التعامرل‌مرع‌‌الأحيانوالتخفيد‌من‌حدتها.‌وفص‌كثير‌من‌‌الآثارالمخطط‌لها‌لامتصاص‌‌الإجراءايلاتخاذ‌بعا‌

تترا ‌الفرصرة‌بعرد‌ذلرم‌‌حترنالصدمة‌لا‌يتطلرة‌سروا‌اسرتيعابها‌وامتصراص‌قروا‌الصردمة‌فرص‌البدايرةو‌وذلرم‌
‌(‌‌.02ص‌3002وة.هةادية‌عبد‌ال ادرلهذه‌الصدم‌أديالح ي ية‌التص‌‌الأسباة‌ملنللوصول‌

‌
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 الصدماث أنىاع -المبحث الثاني

 (302-300ص‌3002والرفيق‌ينيح‌ينالصدماي‌وهص:‌همحمد‌يح‌أةواي‌أهمتوضيح‌‌ابتدءاً‌ةحاول‌

 العلوائية:‌أوالصدماي‌العارضة‌‌-0
ة‌كالملامل‌أو‌يلاهر‌هذا‌الةوي‌من‌الصدماي‌ةتيجة‌لللارود‌الطارئة‌التص‌تحدث‌بسبة‌الكوارث‌الطبيعي

وهرذا‌الةروي‌مرن‌الصردماي‌يرمول‌عةرد‌و‌خسائر‌فادحة‌بالمةلرتي‌الحيويرة‌فرص‌البلرد‌ملنالفيضاةاي‌والتص‌ت دي‌
 اختلال‌فص‌التوامن‌الاقتصادي‌الخارجص‌للدولة.‌ملناةتهاء‌تلم‌الكوارث‌ولكةها‌ت دي‌

 الصدماي‌الخارجية:‌-3
يمكرن‌السريطرة‌عليهرا‌ولهرا‌آثرار‌قويرة‌علرن‌‌لاالخارجيرة‌الترص‌‌الإحرداثتبرم‌هرذه‌الصردماي‌مرن‌خرلال‌

 الةوي‌من‌الصدماي‌هص:‌هذا‌ملنالتص‌ت دي‌‌الأحداث‌مستوا‌الدخل‌ومن‌ابرم

 تغير‌عوائد‌الصادراي‌‌-أ
حرردوث‌كسرراد‌وذلررم‌بسرربة‌‌ملررنتواجرره‌العديررد‌مررن‌البلرردان‌صرردماي‌خارجيررة‌هسررلبية‌وايجابيررة(‌ترر دي‌

عردد‌قليرل‌مرن‌‌أوالبلد‌معتمدا"‌علن‌تصدير‌سلعة‌واحدة‌ف رط‌وخاصة‌عةدما‌يكون‌‌واةخفاا‌عوائد‌الصادراي
وهذه‌‌والأجةبيةمن‌العملة‌‌الإيرادايتحدث‌هذه‌الصدماي‌ةتيجة‌اةخفاا‌‌مذالةحاس‌‌أوال طن‌‌أوالسلع‌كالةفط‌

‌.الإيراداي‌تلمهص‌صدماي‌سلبية‌بيةما‌حين‌ترتفع‌عوائد‌الصادراي‌من‌تلم‌صدماي‌ايجابية‌ةتيجة‌ارتفاي‌

 خم‌المستورد:التض‌-ة
‌أسررعارهعلررن‌السررلع‌المسررتوردة‌وخاصررة‌الررةفط‌الررذي‌بارتفرراي‌‌أساسررصتعتمررد‌الكثيررر‌مررن‌البلرردان‌بلرركل‌

يحدث‌اةخفاا‌فص‌الدخل‌الح ي ص‌فص‌البلدان‌المستوردة‌للرةفط‌بسربة‌كرون‌الطلرة‌علرن‌الرةفط‌ يرر‌مررن‌ممرا‌
 .الأخرابق‌علن‌عدد‌من‌السلع‌يةط‌الأمري ثر‌سلبا"‌علن‌الميمان‌التجاري‌وميمان‌المدفوعاي‌‌وةفس‌

 ارتفاي‌تكاليد‌الاقتراا‌من‌الخار ‌- 

‌أدارفضي‌بعا‌الدول‌تسرديد‌مرا‌برذمتها‌مرن‌ديرون‌خارجيرة‌كالمكسريم‌ممرا‌‌أنبعد‌‌0893كما‌حدث‌عام‌‌‌‌‌
 المديوةية‌الخارجية‌وارتفاي‌تكاليد‌الاقتراا‌من‌الخار ‌.‌أممةتفجر‌‌ملن

‌لأجةبيةاتغير‌مستوا‌الهباي‌والمعوةاي‌‌-د
الردول‌الماةحرة‌عرن‌مسرتواها‌‌نالدولرة‌مريتغير‌مستوا‌المساعداي‌والهباي‌التص‌تحصل‌عليهرا‌‌أحياةا‌ً‌

حيررث‌حصررلي‌مصررر‌علررن‌مسرراعداي‌كبيرررة‌مررن‌الولايرراي‌‌الأولررنالسررابق‌كمررا‌حصررل‌لمصررر‌بعررد‌حرررة‌الخلرريج‌
‌المعرود.م ابل‌موقفها‌‌الأمريكيةالمتحدة‌

‌الموسمية:الصدماي‌‌-2
وير ثر‌علرن‌ميرمان‌المردفوعاي‌لفتررة‌ممةيرة‌معيةرة‌‌الأجرلةوي‌من‌الصدماي‌بكوةه‌قصرير‌يتميم‌هذا‌ال

 خلال‌السةة‌وتحدث‌هذه‌الصدماي‌فص‌الدول‌التص‌تعتمد‌علن‌تصدير‌سلعة‌معيةة‌فص‌موسم‌معين‌.

 الدورية:الصدماي‌‌-4
لخارجيررة‌ةسرربة‌المفتوحرة‌التررص‌تلركل‌فيهررا‌التجرارة‌ا‌يالاقتصرراديايتركرم‌هررذا‌الةروي‌مررن‌الصردماي‌فررص‌

ويتعرررا‌الاقتصرراد‌العررالمص‌لفتررراي‌مررن‌الكسرراد‌والامدهررار‌فترر ثر‌علررن‌‌والإجمررالصعاليررة‌مررن‌الةرراتج‌المحلررص‌
 وبلكل‌كبير‌‌.‌وميجابا‌ً‌ًً‌‌صادراي‌هذه‌الدول‌سلبا

 الهيكلية:الصدماي‌‌-2
‌أخررا‌لرنمالخارجص‌وتحوله‌من‌قطاعاي‌معيةة‌‌أوتحدث‌هذه‌الصدماي‌عةد‌تغير‌هيكل‌الطلة‌الداخلص‌

 الداخلص.بدلا"‌من‌العملة‌المحلية‌بسبة‌عدم‌الاست رار‌‌الأجةبصأو‌تحول‌الطلة‌علن‌الة د‌

 الح ي ية:الصدماي‌‌-6
‌الأوليررة.المررواد‌‌أسررعارحرردوث‌ت لبرراي‌فررص‌‌أومةررتج‌جديررد‌‌أووتحرردث‌عةررد‌اعتمرراد‌تكةولوجيررا‌جديرردة‌

‌مفراجئالصدماي‌عةدما‌يكرون‌هةرام‌حردث‌‌هذا‌الةوي‌من‌الصدماي‌وتحدث‌هذه‌ملنوتتعرا‌العديد‌من‌الدول‌
 الإجمالصفص‌سوق‌السلع‌والخدماي‌مما‌ي ثر‌علن‌الةاتج‌المحلص‌
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 الة دية:الصدماي‌‌-2
حدوثا"‌سيما‌فص‌الدول‌الةامية‌وتحدث‌هرذه‌الصردماي‌عةردما‌يكرون‌هةرام‌حردث‌‌الأةواي‌أكثروتعد‌من‌‌
‌وعررا‌الة رد‌أوفرص‌سرعر‌الفائردة‌‌أور‌الصررد‌فص‌سع‌مفاجئعلن‌سبيل‌المثال‌‌تغير‌‌وفص‌سوق‌الة د‌مفاجئ
كرران‌ةلاررام‌سررعر‌الصرررد‌يعمررل‌بلرركل‌جيررد‌فاةرره‌قررد‌يررتمكن‌مررن‌عررمل‌الاقتصرراد‌بلرركل‌كامررل‌ضررد‌تلررم‌‌مذاولكررن‌

 السلطة‌الة دية‌تتعامل‌مع‌عرا‌الة د‌بغا‌الةلار‌عن‌المدا‌الذي‌بلغته‌الصدمة‌الة دية.‌مذ‌أنَّ‌‌والصدماي

ل‌عملياي‌السوق‌المفتوحة‌ان‌يغيرر‌فرص‌عررا‌الة رد‌لضرمان‌تح يرق‌كما‌يمكن‌للبةم‌المركمي‌من‌خلا
 است رار‌معدل‌سعر‌الفائدة‌والدخل‌.

تكون‌معلام‌تلم‌الصدماي‌ةاجمرة‌عرن‌سروق‌السرلع‌والخردماي‌‌أنيمكن‌ال ول‌اةه‌من‌الممكن‌‌ومجمالا‌ً‌
 الة د.سوق‌‌أو

هرذه‌‌أهرمسياسرة‌الة ديرة‌ومرن‌لل‌أهردافهاوتستعين‌السلطاي‌الة دية‌بمتغيراي‌عديردة‌فرص‌سربيل‌تح يرق‌
‌أوالةراتج‌المحلرص‌الاسرمص‌‌أوالائتمان‌الكلرص‌‌أوالمتغيراي‌التص‌يمكن‌بسهولة‌ت ييمها‌وقياسها‌هص‌الة د‌الكلص‌

 الرسمص.سعر‌الصرد‌‌أوسعر‌الفائدة‌الاسمص‌

‌ملرنفرص‌الصرةدوق‌تعرضري‌‌الأعضراءمرن‌ثلثرص‌‌أكثرر‌أن‌ملرنوقد‌ورد‌فص‌ت ارير‌صةدوق‌الة رد‌الردولص‌
وروسرريا‌‌آسررياوفلررلي‌دول‌لرررق‌‌وواضررطراباي‌مصرررفية‌حررادة‌خررلال‌فترررة‌الثماةيةرراي‌والتسررعيةاي‌ممررايأ

‌والآسريوية‌الأممرةوترأثري‌بعرا‌الردول‌المت دمرة‌ةتيجرة‌‌واللاتيةيرة‌أمريكراوالبراميرل‌وبعرا‌دول‌‌والأرجةتين
من‌‌%2ي‌المتحدة‌حوالص‌والولايا‌والإجمالص%‌من‌ةاتجها‌المحلص‌00حيث‌واجهي‌اليابان‌خسائر‌ت در‌بةحو‌

 .‌الإجمالصالمحلص‌‌الةاتج

 قياس الصدماث النقديت -الثالثالمبحث 
‌أبرمهراومرن‌‌وعديردةيتم‌ذلم‌من‌خلال‌استغلال‌دالة‌الطلرة‌علرن‌الة رود‌الترص‌تترأثر‌بعوامرل‌‌أنويمكن‌

 الصرد.الدخل‌الح ي ص‌ومعدل‌التضخم‌وسعر‌

 ة‌التالية‌:ويمكن‌صيا ة‌دالة‌الطلة‌علن‌الة ود‌وفق‌الصيغ

ln(M1/p)d = B0 + B1lnYt + B2 lnt + B3 ln ($) + U1t 

‌:أنحيث‌
M1عرا‌الة د‌بالمفهوم‌الضيق‌‌‌: 

‌Pللأسعار:‌المستوا‌العام‌‌‌‌ 

Ytالإجمالص:‌الةاتج‌المحلص‌‌‌‌ 

 $‌‌‌:‌سعر‌الصرد‌

‌
اي‌(‌ثرررم‌يرررتم‌عمرررل‌تجديررردU1tترررم‌ت ررردير‌دالرررة‌الطلرررة‌علرررن‌الة رررود‌ةجرررد‌هةرررام‌البرررواقص‌ه‌أنبعرررد‌

(‌لتلرم‌البرواقص‌ومرن‌خرلال‌الت ردير‌ةحصرل‌علرن‌autoregressiveاةحدار‌ذاترص‌ه‌مجراء‌أي(‌Innovationه
 (Q2tبواقص‌جديدة‌ةرمم‌لها‌بالرمم‌ه

Ut = But-1 + Q2t 

الطلرة‌‌أن(‌ةجرد‌‌Q2t>0(‌خاصرة‌تلرم‌ال ريم‌الترص‌فيهرا‌ه0فرص‌الجردول‌ه‌Q2tملاحلاة‌قريم‌من‌خلال‌و
ارتفاي‌سعر‌الصرد‌واةخفاا‌‌ملنقد‌تعرا‌لعدة‌صدماي‌ة دية‌يعود‌سببها‌‌d(M1/p)الح ي ص‌علن‌الة ود‌

 اللرائية.ال وة‌

لرم‌تمكرن‌وحرداي‌‌لأةهراالة ود‌لا‌تلعة‌دورا"‌فعالا"‌فص‌امتصاص‌الصردماي‌‌أنوي كد‌وجود‌الصدماي‌
ي‌برديلا"‌عرن‌والم سسراي‌برالة ود‌ليسر‌الأفررادكمرا‌وان‌احتفرالا‌‌واتخاذ‌ال رار‌من‌تل ص‌المفاجتي‌بتكاليد‌اقل

المعلوماي‌الخاصة‌بفرص‌الاستثمار‌المربحة‌والتص‌من‌الصعة‌الحصرول‌عليهرا‌فرص‌لارل‌بيئرة‌مرن‌عردم‌التأكرد‌
يساعد‌علرن‌تحمرل‌المفاجرتي‌بتكراليد‌اقرل‌وعليره‌فران‌الة رود‌ليسري‌ممتصرة‌‌ولذلم‌فان‌الاحتفالا‌بالة ود‌قد‌لا

‌.‌‌الأجةبيرررررةليرررررة‌م ابرررررل‌العملرررررة‌ويعمرررررق‌ذلرررررم‌اةخفررررراا‌قيمرررررة‌العملرررررة‌المح‌وللصررررردماي‌فرررررص‌الاقتصررررراد
‌(330ص‌‌3002والرفيق‌ينيح‌ينهمحمد‌يح

‌
‌
‌
‌
‌
‌

 الجانب التطبيقي 
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 التحليل القياسي للصدماث النقديت في الاقتصاد العراقي    -المبحث الرابع
فررص‌هررذا‌ال سررم‌سررةحاول‌قيرراس‌الصرردماي‌الة ديررة‌مررن‌خررلال‌قيرراس‌دالررة‌الطلررة‌الح ي ررص‌علررن‌الة ررود‌

dهM1/P)ه‌الررررردخل‌الح ي رررررص‌أهمهررررراالدالرررررة‌بعررررردة‌متغيرررررراي‌‌هأثر‌هرررررذتترررررحيرررررث‌‌وYوسرررررعر‌الصررررررد‌‌)‌
وسرعر‌الفائردة‌‌"‌فص‌الاقتصاد‌العراقص‌من‌سعر‌الصرد‌الرسرمص.تأثيرا‌أكثره$(‌لكوةه‌‌هفص‌السوق‌الموامية(

 ةهمل‌هذا‌المتغير‌لعدم‌فاعليته‌فص‌الاقتصاد‌العراقص‌خلال‌فترة‌الدراسة.ود‌س‌مةةا‌ملا

 (:330ص‌‌3002والرفيق‌ينيح‌ينهمحمد‌يح‌قياس‌الصدماي‌الة دية‌علن‌مرحلتين:وسيتم‌محاولة‌

 الأولن:المرحلة‌
 (‌التالية:مليها‌الإلارة(‌وفق‌الصيغةهالسابق‌M1/Pهd"تم‌ت دير‌دالة‌الطلة‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌‌ابتداءا

ln(M1/p)d = B0 + B1ln$  + B3 ln GDP + U1t 

‌(‌‌فرررررررص‌العرررررررراق‌M1/Pهdلح ي رررررررص‌علرررررررن‌الة رررررررود‌‌ولاهرررررررري‌ةترررررررائج‌ت ررررررردير‌دالرررررررة‌الطلرررررررة‌ا
 كما‌يلص:‌‌0890-3002للفترة‌من‌

 

ln(m1/p)d = 2.80 - 0.252 ln$ + 0.106 lnGDP93‌
 (00226ه‌‌‌(‌0220ه‌‌‌(‌‌‌4239-ه

R
2
 = 0.753     R

-2
 = 0.731     F = 35.05    D.W= 0.41‌

معلمة‌سعر‌الصررد‌‌من(‌فص‌العراق‌M1/Pهdويلاهر‌من‌ةتائج‌ت دير‌دالة‌الطلة‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌
اةخفرراا‌‌ملررنترر دي‌‌000ميررادة‌سررعر‌الصرررد‌بةسرربة‌%‌من.‌وتبررين‌‌2ه$(‌معةويررة‌عةررد‌مسررتوا‌معةويررة‌%

يتمالرن‌مرع‌المةطرق‌الاقتصرادي‌والةلاريرة‌الاقتصرادية‌لان‌ميرادة‌‌الأمرروهرذا‌‌32الطلة‌علن‌الة ود‌بةسربة‌%
‌ايفضررلولررن‌‌الأفرررادةخفرراا‌قوتهررا‌اللرررائية‌لررذلم‌فرران‌يعةررص‌اةخفرراا‌قيمررة‌العملررة‌المحليررة‌وا‌دسررعر‌الصررر

 الاحتفالا‌بالة ود‌بلكل‌سائل.

‌tحسرة‌اختبرار‌‌2 يرر‌معةويرة‌عةرد‌مسرتوا‌%‌الإجمرالصلاهري‌معلمة‌الةاتج‌المحلص‌‌أخرامن‌جهة‌
‌0026ميرادة‌الطلرة‌علرن‌الة رود‌بةسربة‌%‌ملرنتر دي‌‌000بةسربة‌%‌الإجمرالصميرادة‌الةراتج‌المحلرص‌‌منوتبين‌
 يتمالن‌مع‌المةطق‌الاقتصادي‌والةلارية‌الاقتصادية.‌الأمر‌وهذا

مرن‌التغيرراي‌‌22وسرعر‌الصررد‌تفسرر‌‌%‌الإجمرالصالةراتج‌المحلرص‌‌من‌‌‌R2كما‌يبين‌معامرل‌التحديرد
ا لبهرا‌يتعلرق‌بمتغيرراي‌ةوعيرة‌‌أخرراتفسررها‌عوامرل‌‌32الحاصلة‌فص‌الطلة‌علرن‌الة رود‌فرص‌حرين‌هةرام‌%

 دي‌والسياسص‌فص‌العراق‌.تخص‌عدم‌الاست رار‌الاقتصا

حسررة‌‌2عةررد‌مسررتوا‌معةويررة‌‌%‌الإجماليررةمعةويررة‌الةمرروذ ‌‌ملررن‌22202والبالغررة‌‌‌Fوتلررير‌قيمررة‌
ملكلة‌الارتبراط‌الرذاتص‌‌وجود‌منيعاةص‌‌الةموذ ‌من‌ملن‌‌0240والبالغة‌‌D.Wفص‌حين‌تلير‌قيمة‌F ‌واختبار

‌.‌‌الممتد‌للصدماي‌الأثروهذا‌يعكس‌

 :المرحلة‌الثاةية
‌أثررار(‌والتررص‌تمثررل‌U1tتررم‌ت رردير‌دالررة‌الطلررة‌علررن‌الة ررود‌سررود‌يررتم‌الاهتمررام‌بررالبواقص‌ه‌أنبعررد‌و

اةحرررردار‌ذاتررررص‌‌مجررررراءالتررررص‌لررررم‌ترررردخل‌للةمرررروذ ‌والتررررص‌يمكررررن‌مررررن‌خلالهررررا‌سرررريتم‌‌الأخررررراالمتغيررررراي‌
 (Q2t(‌لتلم‌البواقص‌ومن‌خلال‌الت دير‌ةحصل‌علن‌بواقص‌جديدة‌ةرمم‌لها‌بالرمم‌هautoregressiveه

Ut = But-1 + Q2t 

 

utt = 0.0138 + 0.758 utt-1 

 (6200(‌‌‌‌‌ه0228ه

R
2
 = 0.618    R

-2
= 0.601     F = 37.15    D.W= 1.55 
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(‌والترص‌مرن‌Q2t>0(‌وسرود‌يرتم‌التركيرم‌علرن‌ال ريم‌الترص‌فيهرا‌ه0فص‌الجردول‌ه‌Q2tوبملاحلاة‌قيم‌
تعررا‌لعردة‌صردماي‌ة ديرة‌ولرم‌يرتمكن‌الاقتصراد‌قرد‌‌d (M1/p)الطلة‌الح ي ص‌علن‌الة رود‌‌منخلالها‌يلاهر‌

العسركري‌الهائرل‌لتغطيرة‌‌الإةفراق‌ملرنامتصاصرها‌ويعرود‌سرببها‌فرص‌الغالرة‌‌أوالعراقص‌فرص‌حيةهرا‌مرن‌تفاديهرا‌
وتراكم‌الرديون‌الخارجيرة‌علرن‌العرراق‌‌فرص‌ع رد‌الثماةيةراي‌‌الأجةبصوبداية‌لحة‌الة د‌‌ميرانةف اي‌الحرة‌مع‌

الاعمررار‌وفرررا‌الحصررار‌الاقتصررادي‌وتوقررد‌تصرردير‌الررةفط‌‌فررص‌ع ررد‌‌معررادةوةف رراي‌‌وترردمير‌البةررن‌التحتيررة
وما‌تلاها‌من‌تغيير‌الةلاام‌السياسص‌فص‌العراق‌‌واعتماد‌‌سياساي‌ة دية‌ ير‌رلريدة‌‌3002التسعيةاي‌ولغاية‌

عليره‌‌العملرة‌ يرر‌محردود‌و يرر‌مسريطر‌مصردار‌وأصربحتجميد‌المادة‌الخاصة‌بغطاء‌العملرة‌المصردرة‌‌أبرمها
العراقررص‌م ابررل‌الرردولار‌مذ‌ارتفررع‌سررعر‌‌ارتفرراي‌سررعر‌الصرررد‌واةخفرراا‌ال رروة‌اللرررائية‌للررديةار‌ملررن‌أداممررا‌

حيرث‌لاحلاةرا‌‌3002عرام‌‌‌‌0423ملنليصل‌‌‌0890عام‌‌0224السوق‌الموامية‌من‌‌صرد‌الديةار‌العراقص‌فص
‌الصررد‌علرن‌‌الطلرة‌الح ي رص‌علرنسرعر‌‌تأثير‌أن‌d(M1/p)دالة‌الطلة‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌من‌خلال‌ت دير

الطلرة‌الح ي رص‌علرن‌الة رود‌‌قرد‌واجره‌‌منحيرث‌يلاهرر‌مرن‌الجردول‌‌ومحصرائيةكان‌سلبيا"‌وذو‌معةويرة‌‌الة ود
‌-0892‌0898ثرم‌الفتررة‌‌ميررانللحررة‌مرع‌‌الأولرنوهرص‌السرةة‌‌0890صدماي‌ة دية‌متعرددة‌خرلال‌السرةواي‌

وامةرة‌العامرة‌كاةري‌الم‌أنبعرد‌‌العامرة‌ةوامةرمرن‌العجرم‌فرص‌الم‌تلمل‌الفترة‌الترص‌بردأ‌الاقتصراد‌العراقرص‌يعراةص
تح ررق‌فائضررا"‌فررص‌السررةواي‌السرراب ة‌وتمثررل‌هررذه‌الفترررة‌بدايررة‌تررراكم‌الررديون‌الخارجيررة‌علررن‌العررراق‌حيررث‌تررم‌

يتعررا‌الاقتصراد‌‌أنولذلم‌كان‌من‌الطبيعص‌‌ميرانالاقتراا‌من‌الخار ‌لتغطية‌ةف اي‌الحرة‌مع‌‌ملناللجوء‌
فررص‌الطلررة‌‌يسررود‌عرردم‌الاسررت رار‌أنصرردماي‌ة ديررة‌متكررررة‌حيررث‌مررن‌الطبيعررص‌‌ملررنفررص‌هررذه‌الفترررة‌العراقررص‌

ومما‌عمق‌ذلم‌اعتماد‌سياسة‌سرعر‌الصررد‌‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌لدا‌الأفراد‌والم سساي‌فص‌أوقاي‌الحروة
سياسرة‌لرم‌يةفرع‌فرص‌هرذه‌ال‌متبرايالثابري‌فرص‌تلرم‌الفتررة‌فرص‌محاولرة‌للمحافلارة‌علرن‌قروة‌الرديةار‌العراقرص‌وان‌

 امتصاص‌الصدمة‌الة دية.

وهرذه‌فتررة‌‌0883صردماي‌ة ديرة‌هرص‌سرةة‌‌ملرنالتص‌تعرا‌فيها‌الاقتصاد‌العراقرص‌‌الأخراالفترة‌‌أما
هررا‌حرررة‌الخلرريج‌الأولررن‌وبدايررة‌فرررا‌ثاةيررة‌كاةرري‌حرجررة‌علررن‌الاقتصرراد‌العراقررص‌وهررص‌الفترررة‌التررص‌ةلرربي‌في

عراقص‌مما‌أدا‌ملن‌اةخفاا‌كبير‌فرص‌الاحتيراطص‌مرن‌العملرة‌الأجةبيرة‌الحصار‌الاقتصادي‌ومةع‌تصدير‌الةفط‌ال
الصرد‌وبلكل‌متصاعد‌وكران‌‌أسعارالةفطية‌حيث‌حصلي‌ميادة‌كبيرة‌فص‌ةتيجة‌الاةخفاا‌الكبير‌فص‌العوائد‌

وان‌سعر‌الصرد‌السائد‌مغالن‌فيه‌بلكل‌كبير‌ولم‌يسرتوعبوه‌‌الأوضايتتحسن‌‌أنوالم سساي‌تتوقع‌‌الأفراد
 الصرد‌الثابتة‌.‌أسعاروهكذا‌كان‌الاقتصاد‌العراقص‌‌خلال‌هذه‌الفترة‌لا‌يمال‌معتمدا"‌علن‌

لم‌يتعرا‌الاقتصاد‌العراقص‌الن‌اي‌صدمة‌ة دية‌ويعرود‌‌0882ولغاية‌عام‌‌0882من‌عام‌لكن‌ابتداءً‌‌ .0
سعر‌الصرد‌كان‌يعمل‌بلكل‌جيد‌وفعال‌خلال‌هذه‌السةواي‌وبردأي‌الم سسراي‌‌ةلاام‌أن‌ملنالسبة‌فص‌ذلم‌

ف د‌ارتبط‌الرديةار‌العراقرص‌بسرعر‌‌وأساسصالعامة‌والخاصة‌والتجار‌التعامل‌مع‌سعر‌الصرد‌الموامي‌بلكل‌
لت يرريم‌الررديةار‌‌ًً‌‌ايتخررذ‌وسرريط‌الأمريكررصصرررد‌ثابرري‌ت ريبررا"‌مرردة‌طويلررة‌ف ررد‌كرران‌سررعر‌الصرررد‌للرردولار‌

‌الأخررالذا‌ف د‌كان‌سعر‌صرد‌الديةار‌العراقص‌يتأثر‌تجاه‌العملاي‌‌والأجةبيةاقص‌يوميا"‌م ابل‌العملاي‌العر
‌و.هد.‌ثريرا‌عبرد‌الررحيم‌الخمرجرن‌وعبراس‌يحيرن‌المةردلاويا‌لارتفاي‌واةخفاا‌الدولار‌تجاههبالةسبة‌ةفسه

‌(‌ولرررررررررم‌يعرررررررررد‌لةلارررررررررام‌سرررررررررعر‌الصررررررررررد‌الثابررررررررري‌68ص‌وم‌3009وهباسرررررررررم‌خمررررررررريس‌ص(و3002
عمل‌بلكل‌جيد‌وفعال‌واسرتطاي‌‌ذلم‌فأن‌ةلاام‌سعر‌الصردبالسعر‌الرسمص(‌اي‌دور‌خلال‌تلم‌السةواي‌وه

أن‌يساعد‌بلكل‌كبير‌لعمل‌الاقتصاد‌العراقص‌هخلال‌هذه‌الفتررة(‌وبلركل‌كامرل‌ضرد‌تلرم‌الصردمايو‌ر رم‌من‌
الصرد‌استطاعي‌‌سعارألن‌عرا‌الة د‌ولكن‌التعديلاي‌التص‌حدثي‌فص‌علم‌تكن‌مسيطرة‌السلطاي‌الة دية‌

ان‌تمتص‌كل‌هذه‌المياداي‌ ير‌الطبيعية‌فص‌عرا‌الة د‌وتمكةي‌من‌ رمل‌الاقتصراد‌العراقرص‌ضرد‌كرل‌هرذه‌
 الصدماي.

اقرل‌‌ملرنبلكل‌ ريرة‌ووصرل‌الردولار‌‌الأسعاراهتم‌الاقتصاد‌العراقص‌ب وة‌واةخفضي‌‌0886وفص‌عام‌
‌‌ملررن‌0886معرردل‌ةمررو‌عرررا‌الة ررد‌عررام‌‌االحصررار‌واةخفررخررلال‌سررةواي‌‌الأولررنديةررار‌وللمرررة‌‌920مررن‌
و‌‌3002وهد.‌ثريا‌عبد‌الرحيم‌الخمرجن‌وعبراس‌يحيرن‌المةردلاوي‌.0882%‌عام‌08220كان‌‌أن%‌بعد‌2623
‌(‌.60مو‌ص‌3009وهباسم‌خميس‌ص(
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توقيرع‌العرراق‌مرذكرة‌التفراهم‌‌ملرنوهكذا‌حدثي‌صدمة‌ة ديرة‌كبيررة‌وكران‌سربة‌ذلرم‌يعرود‌بلركل‌كبيرر‌
مرا‌كاةري‌عليره‌قبرل‌الحصرار‌ثرم‌مرا‌‌ملنلتعود‌‌للأسعارتوقعاي‌كبيرة‌باةخفاا‌كبير‌‌غذاء‌وساديالالةفط‌م ابل‌

 التدريجص.بالارتفاي‌‌الأسعارلبثي‌

مرة‌مديةرة‌‌ولأول‌الأمريكيةوهص‌السةة‌التص‌قصفي‌الطائراي‌‌0889عام‌‌أخراثم‌حدثي‌صدمة‌ة دية‌
‌وولة‌مستمرة‌فص‌طبع‌الة ود‌لتغطية‌ةف اتها‌الاعتياديرةوكاةي‌الد‌بغداد‌فص‌محاولة‌للضغط‌علن‌الةلاام‌السابق.

‌الحكرررررررومص‌‌الإةفررررررراق‌لأ ررررررررااحيرررررررث‌اةررررررره‌كلمرررررررا‌ماد‌الطلرررررررة‌علرررررررن‌الة رررررررود‌مرررررررن‌قبرررررررل‌الدولرررررررة‌
(‌كان‌يمداد‌عرا‌الة رد‌وبصرورة‌ يرر‌الأجةبصتوقفي‌الصادراي‌الةفطية‌بسبة‌الحصار‌وللحة‌الة د‌‌أنهبعد‌

لرم‌الفتررة‌وكلمرا‌اةخفرا‌الطلرة‌علرن‌الة ردي‌الجديرد‌فرص‌ت‌صرداربالإمسيطر‌عليها‌ومن‌قبل‌عدة‌جهراي‌ت روم‌
الة ود‌كان‌عرا‌الة د‌يةخفا‌بةفس‌الةسبة‌وكان‌سعر‌الصرد‌مرةا"‌يتغير‌وف ا"‌للتغيراي‌التص‌تحصل‌فص‌

 عرا‌الة د‌وبذلم‌استطاي‌امتصاص‌الصدماي‌الة دية.

الةلارام‌السياسرص‌فرص‌العرراق‌وهرص‌فتررة‌تغيرر‌‌3003-3004خلال‌الفترة‌‌أخراولاهري‌صدماي‌ة دية‌
علررن‌الاقتصرراد‌العراقررص‌وكاةرري‌السياسررة‌الة ديررة‌الجديرردة‌التررص‌تبةاهررا‌الحرراكم‌‌الأمريكررصوبرردا‌سرريطرة‌الاحررتلال‌

‌مسياسرة‌التعرروي‌متبرايفرص‌العررراق‌برول‌بريمرر‌محاولررة‌رفرع‌قيمرة‌الررديةار‌العراقرص‌مرن‌خررلال‌‌الأمريكرصالمردةص‌
ت ريبرا"‌وبتردخل‌مبالرر‌‌‌0420ولة‌لتثبيي‌سعر‌الصرد‌عةد‌مسرتوا‌المدار‌من‌قبل‌السلطاي‌الة دية‌فص‌محا

اليومية‌للمحافلاة‌علن‌سعر‌الصررد‌ثابري‌للرديةار‌العراقرص‌‌يالممادامن‌قبل‌البةم‌المركمي‌العراقص‌من‌خلال‌
تثبيرري‌سررعر‌الصرررد‌وهررص‌سياسررة‌ يررر‌فعالررة‌فررص‌‌لإتبررايوهررذا‌يعةررص‌عررودة‌ثاةيررة‌‌الأمريكررصم ابررل‌الرردولار‌
دماي‌الة ديررة‌ولرذلم‌عراةن‌الاقتصرراد‌العراقرص‌فرص‌هررذه‌الفتررة‌مرن‌العديررد‌مرن‌الصردماي‌الة ديررة‌امتصراص‌الصر
 .الإجمالصخسائر‌كبيرة‌فص‌الةاتج‌المحلص‌‌ملنالسلبية‌بلكل‌كبير‌‌آثارهاوالتص‌اةعكسي‌

‌أنالطلة‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌كان‌قص‌تذبذة‌خرلال‌فتررة‌الدراسرة‌ممرا‌يعةرص‌‌أنةلاحلا‌‌أخرامن‌جهة‌
لرم‌تمكرن‌وحرداي‌اتخراذ‌ال ررار‌مرن‌‌لأةهراة ود‌فص‌الاقتصاد‌العراقرص‌لا‌تلعرة‌دورا"‌فرص‌امتصراص‌الصردماي‌ال

كرل‌ذلرم‌‌أداالاقتصرادية‌خرلال‌فتررة‌الحررة‌‌الأةلطةوبسبة‌تدهور‌‌والمفاجتي‌بتكاليد‌اقل‌أوتل ص‌الصدماي‌
ان‌كررلا"‌مررن‌الم سسرراي‌العامررة‌وكرر‌الأمريكررصاةخفرراا‌ال رروة‌اللرررائية‌للررديةار‌العراقررص‌م ابررل‌الرردولار‌‌ملررن

الاقتصرادية‌الترص‌‌بالأةلطةيواجهون‌صعوباي‌فص‌الحصول‌علن‌المعلوماي‌الدقي ة‌المتعل ة‌‌والأفرادوالخاصة‌
يسعون‌الاستثمار‌فيها‌فضرلا"‌عرن‌الترردد‌والتخرود‌مرن‌الخسرائر‌المحتملرة‌فرص‌لارل‌لاررود‌عردم‌تأكرد‌كبيررة‌

ذه‌الة ود‌كبديل‌فعرال‌عرن‌المعلومراي‌وعليره‌فران‌الة رود‌لرم‌يكرن‌لهرا‌وبالتالص‌فان‌الاحتفالا‌بالة ود‌ولم‌تلعة‌ه
علرن‌تحمرل‌الصردماي‌أو‌‌والاحتفالا‌بالة ود‌لرم‌يسراعدو‌دور‌فعال‌فص‌امتصاص‌الصدماي‌فص‌الاقتصاد‌العراقص

 جتي‌بتكاليد‌اقل.المفا

حاصرل‌فرص‌من‌خلال‌التوسرع‌ال‌Dollarizationساعد‌اةتلار‌لااهرة‌الدولرة‌‌0884فص‌حين‌بعد‌عام‌
بعد‌صدور‌قررار‌مرن‌قبرل‌السرلطاي‌الة ديرة‌بالسرما ‌‌الأجةبيةبالعملة‌‌الأفرادوتحوط‌‌الأجةبيةالودائع‌بالعملاي‌

‌فررررررص‌امتصرررررراص‌الصرررررردماي‌الداخليررررررة‌فررررررص‌الاقتصرررررراد‌العراقررررررص.‌‌‌الأجةبيررررررةب بررررررول‌الودائررررررع‌بررررررالعملاي‌
 ‌(.02ص‌و‌3006صالح.‌‌دملاهر‌محم‌هد.

‌الأخيررةوعردد‌‌الأجةبيرةبالعملرة‌‌الأفررادص‌الطلة‌علرن‌الة رود‌مرن‌خرلال‌تحروط‌الطبيعة‌ ير‌المست رة‌ف‌من‌‌‌‌‌
تبةررص‌عرراداي‌‌ملررنبررالمجتمع‌الاقتصررادي‌العراقررص‌‌أديخررمين‌مسررت ر‌لل يمررة‌ووسرريلة‌مةاسرربة‌لحمايررة‌ثرررواتهمو

هدردو‌و‌الأجةبيرةادخارية‌واكتةامية‌متةوعرة‌لثررواتهم‌يرأتص‌فرص‌م ردمتها‌المسرتوا‌العرالص‌مرن‌التحروط‌بالعملرة‌
 (‌04ص‌و3006صالح.‌‌دملاهر‌محم‌الذي‌عدمم‌من‌لااهرة‌الدولرة‌‌بمختلدد‌اتجاهاتهددا.‌هد.‌الأمر

السياسررة‌الة ديررة‌فررص‌المرردا‌ال صررير‌والمتوسررط‌ولعرردم‌قرردرة‌‌لأدوايوةلارررا"‌لعرردم‌الاختيررار‌الصررحيح‌
لوضرع‌الاقتصرادي‌فرص‌حالرة‌ترقرة‌دائرم‌ل‌والأفررادالسلطاي‌الة دية‌علرن‌كسرة‌ث رة‌المجتمرع‌جعرل‌الم سسراي‌

اهتمي‌تلم‌الث ة‌عةدما‌كان‌تصرد‌البةم‌المركمي‌العراقص‌لا‌يتفرق‌مرع‌مرا‌‌أنومدا‌است راره‌خصوصا"‌بعد‌
 يعلةه‌من‌سياساي‌ة دية‌‌.

ح رائبهم‌‌مدارةحيامة‌بردائل‌مرن‌الموجروداي‌السرائلة‌و يرهرا‌فرص‌‌ملنوهةا‌قدد‌لجأ‌الجمهور‌فص‌الغالة‌
سياسراي‌ة ديرة‌تسرتهدفه‌بلركل‌‌وأيرةلرذا‌فران‌الةمرو‌الة ردي‌‌.الأجةبيةالعملة‌تأتص‌علن‌رأس‌تلددم‌الموجوداي‌

اسرت رار‌وتأثيراتهرا‌علرن‌دالرة‌الطلرة‌الة ردي‌ممرا‌‌بسربة‌حالرة‌الرلا‌أهردافهاتتتكل‌وتةحرد‌عن‌‌أنمبالر‌لابد‌
هرذه‌الحالرة‌مماء‌‌أمامهراالمرسرومة‌وان‌البرديل‌المةاسرة‌‌أهدافهايجعل‌السياسة‌الة دية‌ةفسها‌تعمل‌بعيدا‌عن‌

 هو‌استهداد‌التضخم‌بذاتدده‌بدلا"‌من‌استهداد‌الكتلة‌الة دية.‌
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حترن‌وان‌‌Foreign Exchange Targetingلذاو‌فان‌استهداد‌التضخم‌من‌خلال‌استهداد‌سعر‌الصرد‌
‌برةررررررامج‌معلررررررن‌للسياسرررررررة‌الة ديررررررة‌يعةررررررص‌ان‌المثبرررررري‌الاسررررررمص‌المعتمررررررد‌حاليرررررررا‌‌مطررررررارترررررردم‌فررررررص‌

Nominal Anchorالأهرداد‌أوالة دي‌الذي‌يعتمده‌البةرم‌المركرمي‌والرذي‌تروفره‌المتغيرراي‌‌طارالإضمن‌‌‌
‌من‌الأول‌باتجاهين:‌أثرهوسيترم‌‌آخرمستوا‌‌ملنسيتغير‌من‌مستوا‌‌Intermediate targetsالوسيطة‌‌

‌أيرةتجةة‌ذلم‌ل‌الديةارو‌ملنمن‌الدولار‌‌الإحلالالتوقعاي‌الع لاةية‌للجمهور‌ستتأثر‌حالا‌من‌خلال‌تعالام‌درجة‌
مروةرة‌مرن‌‌أكثرروالآخدر‌فان‌ةلاام‌سعر‌الصرد‌سريكون‌ةلاامرا‌‌‌Wind full Lossesخسائر‌قدرية‌محتملة‌

‌وضرررررررررررعه‌الحرررررررررررالص‌وسررررررررررريعمل‌باتجررررررررررراه‌الصرررررررررررعود‌التررررررررررردريجص‌لمصرررررررررررلحة‌الرررررررررررديةار‌العراقرررررررررررص
Flexible upward‌.04ص‌و3006صالح.‌‌دملاهر‌محم‌.‌هد) 

المردارة‌مرن‌قبررل‌السرلطاي‌الة ديرة‌بغيررة‌‌أولثابترة‌الصرررد‌ا‌لأسرعارالدولرة‌‌متبرراي‌منةخلرص‌ممرا‌سربق‌
الةترائج‌‌ألاهرترهصرد‌مست رة‌لم‌يجدي‌ةفعرا"‌فرص‌مواجهرة‌الصردماي‌الة ديرة‌وهرذا‌مرا‌‌أسعارالمحافلاة‌علن‌

المحافلاررة‌علررن‌معرردل‌ةمررو‌ثابرري‌فررص‌‌الأمررريتطلررة‌‌ومةمررا‌3003-3004والسررةواي.‌‌0892-0880للسررةواي‌
رد‌لكرربح‌معرردلاي‌التضررخم‌للمسرراهمة‌فررص‌اسررت رار‌الاقتصرراد‌العراقررص‌الصرر‌أسررعارعرررا‌الة ررد‌يرافررق‌تثبيرري‌

‌وعمله‌عن‌الصدماي‌وبذلم‌تلعة‌الة ود‌دورا"‌فص‌امتصاص‌الصدماي‌.‌

 الاستنتاجاث  -أولا  ً
تعرا‌الاقتصاد‌العراقص‌ملن‌صدماي‌ة دية‌لديدة‌بسبة‌اللاررود‌السياسرية‌والاقتصرادية‌ يرر‌المسرت رة‌‌‌-0

ص‌بخوا‌العراق‌حرة‌طويلة‌الأمد‌مع‌ميران‌فص‌الثماةيةاي‌وحربين‌مردمرتين‌مرع‌والمتمثلة‌بلكل‌أساس
 الولاياي‌المتحدة‌الأمريكية‌فضلا‌ً‌عن‌فرا‌الحصار‌الاقتصادي‌طيلة‌ثلاثة‌علر‌عاما‌.

‌الدراسررة‌من‌محاولررة‌تثبيرري‌سررعر‌الصرررد‌سررواء‌مررن‌خررلال‌متبرراي‌سياسررة‌سررعر‌الصرررد‌الثابرري‌‌ألاهررري‌-3
لا‌‌‌3002بعرد‌عرامثماةيةاي‌أو‌سياسة‌سعر‌الصررد‌المردار‌مرن‌قبرل‌البةرم‌المركرمي‌هكما‌هو‌الحال‌فص‌ال

 الة دية.يساعد‌علن‌امتصاص‌الصدماي‌

وبالم ابل‌من‌متباي‌سياسة‌سعر‌الصرد‌المعوم‌أو‌المرن‌كما‌حصل‌بلركل‌أساسرص‌فرص‌التسرعيةاي‌سراعد‌
لة ردي‌ يرر‌المةضربط‌خرلال‌هرذه‌الاقتصاد‌العراقص‌فص‌امتصراص‌الصردماي‌الة ديرة‌برالر م‌مرن‌الإصردار‌ا

‌الفترة.
لن‌تلعة‌الة ود‌ولايفتهرا‌كمخرمن‌لل يمرة‌ولرذلم‌فهرص‌لرم‌‌تلعرة‌دورا‌ً‌فعرالا‌ً‌فرص‌امتصراص‌الصردماي‌الترص‌‌-2

‌تعرا‌الاقتصاد‌العراقص‌خلال‌فتراي‌معيةة‌.‌
ن‌خرلال‌تحروط‌وبالم ابل‌ساعد‌اةتلار‌لااهرة‌الدولرة‌فص‌الاقتصاد‌العراقص‌فرص‌امتصراص‌الصردماي‌الة ديرة‌مر

الطلرة‌‌ألاهرري‌الدراسرة‌توجره‌لل يمة‌بدلا‌مرن‌العملرة‌المحليرةو‌مذالأفراد‌للعملة‌الأجةبية‌وجعلها‌كمخمن‌
محلال‌الة ود‌الأجةبية‌هالدولار(‌بدلاً‌‌من‌العملة‌المحلية‌هالديةار(‌ويرجع‌ذلم‌ملرن‌وجرود‌‌ةحو‌علن‌الة ود

‌اختلال‌هيكلص‌وة دي‌ومالص.
‌هةام‌علاقة‌عكسية‌بين‌الطلة‌الح ي ص‌علن‌الة ود‌وبين‌سعر‌الصرد‌وبمعامرل‌ةتائج‌الدراس‌ألاهري‌-4 ة‌أنَّ

 %‌‌وهو‌أمر‌يتمالن‌مع‌المةطق‌الاقتصادي.‌‌‌0232مروةة‌بلغ‌

كما‌ألاهري‌الدراسة‌أن‌َّهةام‌علاقة‌طردية‌بين‌الطلة‌علن‌الة ود‌وبرين‌الةراتج‌المحلرص‌الإجمرالص‌الح ي رص‌‌-2
‌وهو‌أمر‌يتمالن‌مع‌المةطق‌الاقتصادي.‌%‌‌00وبمعامل‌مروةة‌بلغي‌
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 التىصياث  -ثانيا ً
من‌َّ‌متباي‌البةم‌المركمي‌العراقص‌الآن‌سياسية‌سعر‌الصرد‌المدار‌يمكن‌أن‌تةجح‌مذا‌ما‌راف ها‌المحافلارة‌‌-0

علن‌معدل‌ةمو‌ثابي‌فص‌عرا‌الة د‌يرافرق‌تثبيري‌أسرعار‌الصررد‌لكربح‌معردلاي‌التضرخم‌للمسراهمة‌فرص‌
 قتصاد‌العراقص‌وعمله‌عن‌‌الصدماي‌وبذلم‌تلعة‌الة ود‌دورا‌ً‌فص‌امتصاص‌الصدماي‌.است رار‌الا

لكررص‌تلعررة‌الة ررود‌دورا‌ً‌كمخررمن‌لل يمررة‌يوصررص‌الباحررث‌بضرررورة‌رفررع‌ثلاثررة‌أصررفار‌مررن‌العملررة‌المحليررة‌‌‌-3
لضمان‌تروفر‌ميرمة‌سرهولة‌الحمرل‌والخرمن‌للعملرةو‌ومرن‌ثرم‌سيسراعد‌علرن‌التخفيرد‌مرن‌اةتلرار‌لاراهرة‌

 الدولرة‌فص‌الاقتصاد‌العراقص‌.

ضرورة‌التخطيطل‌لإتبراي‌سياسرة‌ة ديرة‌مسرت بلية‌فرص‌مجرال‌سرعر‌الصررد‌مذ‌لا‌يمكرن‌الاسرتمرار‌بسياسرة‌‌-2
‌ذلرم‌سري دي‌ملرن‌اسرتةماد‌الاحتياطراي‌ سعر‌الصرد‌المدار‌من‌قبل‌البةم‌المركمي‌ملن‌ما‌لا‌ةهايرةل‌لأنَّ

 قتصاد‌العراقص‌.‌من‌العملة‌الأجةبية‌مما‌ي ثر‌سلبا‌ً‌فص‌الا

عن‌الحكومة‌وجعله‌م سسة‌ة ديرة‌مسرت لة‌وفررا‌سياسرته‌‌ضرورة‌العمل‌علن‌است لالية‌البةم‌المركمي‌-4
الة دية‌بما‌يتلاءم‌واللارود‌الاقتصادية‌المحلية‌والإقليمية‌والدوليرة‌وبرذلم‌سريتمكن‌مرن‌تجةيرد‌الاقتصراد‌

 .‌العراقص‌من‌آثار‌الصدماي‌الة دية‌المحلية‌والخارجية‌

العمررل‌بلرركل‌جرردي‌علررن‌تةويررع‌سررلة‌العمررلاي‌الصررعبةو‌وتكرروين‌احتياطرراي‌مررن‌اليررورو‌والررين‌والجةيرره‌‌-‌2
الأمريكص‌‌وعدم‌الب اء‌رهيةة‌للدولار‌الإسترليةصو‌لم ابلة‌أي‌تغيراي‌ة دية‌عالمية‌فص‌المست بل‌المةلاور.

‌.‌
 

 المصادر
التضررخم‌ودور‌السياسرراي‌الماليررة‌‌-صررالحو‌الاتجاهرراي‌الراهةررة‌للتضررخم‌فررص‌العررراق‌دملاهررر‌محمرر‌د. -0

تلررين‌‌الاقتصرادي‌العردد‌الثالرث/‌الإصرلا مجلرة‌‌وبحثيرة"‌وأوراقةدوة‌التضخم‌‌أعمال"‌-والاقتصادية
‌.‌‌3006الأول

د.‌ثريا‌عبد‌الرحيم‌الخمرجن‌وعباس‌يحين‌المةدلاويو‌ممكاةاي‌السياسة‌الة دية‌فص‌تلجيع‌الاسرتثمار‌‌ -3
 ‌.‌3002و40العدد‌00والمجلدو‌العلوم‌الاقتصادية‌مجلة‌3002-0890المحلص‌فص‌العراق‌للمدة‌

المرر ثرة‌فررص‌سرررعة‌التررداول‌الة رردي‌فررص‌‌لالة ديررة‌والعوامررالاتجاهرراي‌‌والرفيررق‌يررنيح‌يررنحمررد‌يحم‌ -2
رسالة‌دكتوراه‌فص‌الاقتصاد‌م دمة‌الن‌كلية‌الاقتصاد‌فص‌‌والجمهورية‌اليمةية‌"دراسة‌تحليلية‌قياسية"

 م‌.‌3006وجامعة‌دملق

الصردماي‌الخارجيرة‌وأثرهرا‌علرن‌الاقتصراد‌اليمةرص‌المر ثرة‌فرص‌سررعة‌‌وبد‌الله‌محمد‌ةاصر‌العاضرصع‌ -4
رسرالة‌دكتروراه‌فرص‌الاقتصراد‌م دمرة‌‌واليمةية‌"دراسرة‌تحليليرة‌قياسرية"‌التداول‌الة دي‌فص‌الجمهورية

 م.‌3002وكلية‌الاقتصاد‌فص‌جامعة‌دملق‌ملن

رسررالة‌دكترروراه‌فررص‌الاقتصرراد‌‌وسياسررياً‌فررص‌الرروطن‌العربررص‌التةميررة‌الاقتصررادية‌وفررارس‌رلرريد‌البيرراتص‌ -2
 .‌3009عمان‌‌ومجلس‌كلية‌الإدارة‌والاقتصاد/الأكاديمية‌العربية‌المفتوحة‌فص‌الدةمارم‌م دمة‌ملن

 ‌3002والكويي‌ووحل‌الملكلاي‌الأمماي‌مدارةللمعلماي‌تخص‌‌دورة‌تدريبية‌وةادية‌عبد‌ال ادر‌ -6

‌عررردد‌خررراص‌البياةررراي‌السرررةوية‌–والأبحررراث‌للإحصررراءديريرررة‌العامرررة‌الم‌–المركرررمي‌العراقرررص‌البةرررم‌ -2
 ‌3002صادر‌عام‌‌-‌3002-0880

‌عررردد‌خررراص‌البياةررراي‌السرررةوية‌–والأبحررراث‌للإحصررراءالمديريرررة‌العامرررة‌‌–المركرررمي‌العراقرررص‌البةرررم‌ -9
 ‌3002صادر‌عام‌‌-‌3002-0880

‌فررررص‌العررررراق‌للمرررردة‌‌فاعليررررة‌السياسررررة‌الة ديررررة‌فررررص‌تح يررررق‌الاسررررت رار‌الاقتصررررادي‌وباسررررم‌خمرررريس‌ -8
 م‌‌3009وفص‌الاقتصاد‌م دمة‌الن‌كلية‌الاقتصاد‌فص‌جامعة‌بغداد‌ررسالة‌ماجستي‌و0882-3002من‌

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌

ln(m1/p) = 2.80 - 0.252 ln$ + 0.106 lngdp93 

 

Predictor       Coef       StDev          T        P 
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Constant      2.7985      0.2600      10.76    0.000 

ln$         -0.25243     0.05902      -4.28    0.000 

lngdp93      0.10604     0.06226       1.70    0.102 

 

S = 0.1492      R-Sq = 75.3%     R-Sq(adj) = 73.1% 

 

Analysis of Variance 

 

Source       DF          SS          MS         F        P 

Regression    2     1.56165     0.78082     35.05    0.000 

Error        23     0.51234     0.02228 

Total        25     2.07399 

 

Source       DF      Seq SS 

ln$           1     1.49704 

lngdp93       1     0.06461 

 

Durbin-Watson statistic = 0.41 

=======================  

The regression equation is 

utt = 0.0138 + 0.758 utt-1 

 

Predictor       Coef       StDev          T        P 

Constant     0.01384     0.01742       0.79    0.435 

utt-1         0.7583      0.1244       6.10    0.000 

 

S = 0.08704     R-Sq = 61.8%     R-Sq(adj) = 60.1% 

 

Analysis of Variance 

 

Source       DF          SS          MS         F        P 

Regression    1     0.28145     0.28145     37.15    0.000 

Error        23     0.17423     0.00758 

Total        24     0.45568 

 

Unusual Observations 
Obs     utt-1        utt        Fit  StDev Fit   Residual    St Resid 

‌41‌‌‌‌‌06031‌‌‌‌-064420‌‌‌‌‌0603.2‌‌‌‌‌060462‌‌‌‌-064445‌‌‌‌‌‌-.640 R‌ 
 

R denotes an observation with a large standardized residual 

 

Durbin-Watson statistic = 1.55 

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌

Year  GDP        p         M1         $     RESIDUAL(Q2t)    

1980  15770.7    2       2650.2      0.36        _  

1981  11346.9    2.4     3645.5      0.46     0.013923  

1982  12714.7    3.0     4980.7      0.48    -0.081429  

1983  12621.0    3.3     5527.4      0.5     -0.092501  

1984  14550.9    3.6     5499.9      0.5     -0.176353  
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1985  15011.8    3.7     5777        1.18     0.252753  

1986  14652      3.8     6736.6      1.17     0.056400  

1987  17600      4.3     8316.7      1.17     0.019773  

1988  19432.2    4.9     9848        2        0.211947  

1989  20307.9    5.6     11868.2     3        0.219266  

1990  22848.3    6.2     15359.2     4        0.290789  

1991  21313      18      24670       10      -0.218943  

1992  56814      33      43909       21       0.142143  

1993  140518     100     86430       74      -0.055689  

1994  703821     558     238901      458     -0.239602  

1995  2252264    2627    705064      1674    -0.317281  

1996  2556307    2242    960503      1170     0.112749  

1997  3286925    2759    1038097     1471    -0.108483  

1998  4653524    3167    1351876     1620     0.015145  

1999  6607664    3565    1483836     1972    -0.017776  

2000  50823005   3734    1728006     1930     0.009842  

2001  41945138   4355    2159089     1929    -0.029934  

2002  41003803   5197    3013601     1957     0.026037  

2003  29586788   6943    5773601     1936     0.127792  

2004  47959000   8816    10148626    1453     0.042493  

2005  64000000   12074   11399125    1472    -0.203060  


