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 @900 – ??@8قياس وتحميل العجز المزدوج في العراق لممدة 

                                                                           علاء حسين فاضل                          الباحث                                        سلام كاظم شاني  م.م 

 كمية الادارة والاقتصاد                       /جامعة كربلاء                                          
 المستخمصAـ

، وقد انطمقت من  @900ـ??@8لقد تناولت ىذه الدراسة ظاىرة العجز المزدوج في العراق لممدة       
فرضية مفادىا، أن ىناك علاقة سببية تبدأ من الموازنة العامة إلى الحساب الجاري، وىذه العلاقة تختمف في 

ة وعجز الحساب الجاري، يختمف الأمدين القصير والطويل، و أن تحديد طبيعة العلاقة بين عجز الموازنة العام
آخر بحسب طبيعة السياسة الاقتصادية المتبعة في البمد ووفقاً لأثر متغيرات الاقتصاد الكمي بمد من بمد إلى 

وتضمنت ىذه الدراسة ثلاث مباحث، إذ يمثل المبحث الأول، الأسس النظرية لظاىرة العجز  عمى الاقتصاد.
المزدوج، فيما يمثل الثاني، تحميل العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري والثالث تمثل 

ضمن المنيج بقياس العلاقة بين العجزين. وقد اعتمدت ىذه الدراسة عمى الأسموب التحميمي والذي يت
 .  VAR الاستقرائي والاستنباطي، وكذلك قياس العلاقة بين المتغيرات من خلال طريقة التحميل القياسي 

Abstract: 
      I've dealt with this study the phenomenon of double deficits in Iraq for the 
period 1988 -2009 , has started from the premise that , that there is a causal 
relationship starting from the general budget to the current account of the 
balance of payments , and this relationship is different in the short and long 
term , and to determine the nature of the relationship between the budget 
deficit and the current account deficit , varies from country to country 
depending on the nature of economic policy followed in the country , 
according to the impact of macroeconomic variables on the economy. This 
study involved three sections, the first sectiondeals with the theoretical 
underpinnings of the phenomenon of doubledeficits , while the second ,deals 
with the analysis of the relationship between the budget deficit public and 
current account deficits and the third deals the measurement of the 
relationship between the two deficits . This study has relied on the analytical 
method which includes inductive and deductive approach, as well as to 
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measure the relationship between variables through the standard method of 
analysis VAR 

 المقدمةAـ

اري ىي حالة شائعة في الاقتصاد العالمي اليوم والتي تعاني منيا مختمف البمدان سواء أن عجز الحساب الج
المالي والخارجي التي تعيشيا العديد من بمدان العالم من  تعد حالات اللاتوازن كانت متقدمة أم نامية.أ

الموضوعات الميمة والتي لفتت أنظار واىتمام العديد من الدراسات الاقتصادية حول العوامل المؤثرة والمحددة 
لديناميكيات الحساب الجاري،إذ أن ىناك علاقة وثيقة تبدأ من الموازنة العامة إلى الحساب الجاري في ميزان 
المدفوعات، أي أن السياسة المالية التوسعية والمنعكسة في عجز الموازنة العامة تؤدي إلى زيادة الطمب عمى 
السمع والخدمات المحمية وفي حالة عدم كفاية السمع المحمية يتم سد ىذا النقص عن طريق الاستيراد من 

 لاقة السببية بين العجز المالي والخارجي.الخارج. ونتيجة لذلك اىتمت عدد من الدراسات التطبيقية بدراسة الع
ن اغمب إيرادات الموازنة إنامية، اقتصاد أحادي الجانب، إذ ويعد الاقتصاد العراق كأحد اقتصاديات البمدان ال

العامة تتركز عمى مورد واحد وىذا ما يجعل الاقتصاد عرضة لمتقمبات الخارجية، كذلك فان صادرات البمد إلى 
ى ىذا المورد ومن ثم انعكاس اثر ذلك عمى الحساب الجاري والناجم عن عجز الميزان الخارج تعتمد عم

وقد تعرض العراق ومنذ بداية الثمانينيات إلى ظاىرة العجز في الموازنة العامة والتي قد صاحبيا في  التجاري.
 ز المزدوج.اغمب الأحيان حالة العجز في الحساب الجاري في ميزان المدفوعات وىذا ما يسمى بالعج

 أولاAـ ىدف الدراسة 
تيدف الدراسة إلى محاولة تحميل طبيعة العلاقة أو الارتباط بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري 
في ميزان المدفوعات، في العراق وبيان طبيعة العلاقة السببية بينيما ، أي أييما يكون سبباً لظيور الآخر، 

 اسي.من خلال نماذج التحميل القي

 ثانياAًـ مشكمة الدراسة
تعد ظاىرة العجز المزدوج من المشاكل الميمة التي تواجو معظم الدول بغض النظر عما إذا كانت متقدمة آم 

ن عجز الموازنة العامة وعجز الحساب إ نامية، وقد عانى الاقتصاد العراقي ومنذ زمن بعيد من ىذه الظاىرة، إذ
 الييكمي في الاقتصاد العراقي.الجاري يعكس طبيعة الاختلال 

 ثالثاAًـ فرضية الدراسة
ينطمق البحث من فرضية مفادىا،أن ىناك علاقة سببية تبدأ من الموازنة العامة إلى الحساب الجاري في ميزان 
المدفوعات، وبالعكس وىذه العلاقة تختمف في الأمدين القصير والطويل، وأن تحديد طبيعة العلاقة بين عجز 
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آخر بحسب طبيعة السياسة الاقتصادية  بمد العامة وعجز الحساب الجاري، يختمف من بمد إلى الموازنة
 المتبعة في البمد ووفقاً لأثر متغيرات الاقتصاد الكمي عمى الاقتصاد.

 رابعاAًـ اسموب الدراسة
نباطي من خلال الاستقرائي والاست الأسموبيناعتمدت ىذه الدراسة عمى الأسموب التحميمي، والذي يستند عمى 

واستقراء الواقع الاقتصادي وتحميل وتقويم  @900-??@8تحميل تطور البيانات عبر المراحل التاريخية لممدة 
الظواىر الاقتصادية خلال مدة الدراسة ومتابعة تطوراتيا خلال المدد الزمنية المختمفة ومن ثم استنباط الآثار 

 لتحميل العلاقة بين متغيرات الدراسة. VARطريقة التحميل القياسي  عمالعن است المترتبة عمى ذلك، فضلاً 

 خامساAَـ أىداف البحث
 ييدف البحث إلى تحقيق عدة أىداف، منياAـ

 ـ تحميل اثر عجز الموازنة العامة عمى عجز الحساب الجاري وفقاً لأسعار الصرف الثابتة والمرنة.8
 جز الحساب الجاري .ـ قياس العلاقة بين عجز الموازنة العامة وع9

 سادساAًـ الاطار الزمني والمكاني لمدراسة
ات في العراق لممدة لقد تناولت الدراسة العلاقة بين عجز الموازنة العامة والحساب الجاري لميزان المدفوع

8@??- 900@ . 
 النظرية لظاىرة العجز المزدوج الأسسAـ  الأول المبحث

تبدأ من   Causalityالتجريبية الحديثة تتفق عمى أن ىناك علاقة سببيةأن معظم الدراسات والتحميلات 
الموازنة إلى العجز الخارجي، وربما تختمف ىذه العلاقة في الأمدين القصير والطويل، إذ تعتمد عمى 

وسيتم في ىذا المبحث دراسة العلاقة بين الموازنة العامة   (.1الخصائص طويمة الأمد لمسلاسل المشمولة )
 لحساب الجاري وفقاً لمتطابقات الدخل القومي وفرضية العجز المزدوج ونظرية التكافؤ الريكاردي.وا

Aمتطابقات الدخل القومي باستخدامـ الربط بين العجزين أولًا 
 . طبيعة العلاقة بين الموازنة العامة والحساب الجاري لأساسنظرياً  سموباً إتوضح متطابقات الدخل القومي 

 A(2)ـالآتيةويمكن توضيح ذلك من خلال متطابقات الدخل القومي 

           ………….. (1) 

 

                                                           
)

1
) Alberto Bagnai : Structural Breaks And The Twin Deficits Hypothesis ,  November 2006 , IMF, 

Ieep 3 , Springer _ Verlag 2006 , P 138 . 

(
2
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 Aـ أن إذ

  (Y)    الإجماليتمثل الناتج المحمي،((Cتمثل الاستيلاك النيائي لمقطاع العائمي ،(I) تمثل الاستثمار
الاستيرادات من السمع  (M)الصادرات من السمع والخدمات، X))الحكومي، الإنفاقتمثل  G))الخاص، 
 والخدمات.

مقدار السمع والخدمات المنتجة والمباعة في الاقتصاد القومي، وان ىذا يمثل مقدار  أوىي قيمة  (Y) أن إذ
( والذي ينفق عمى الاستيلاك والادخار بعد دفع جزء منو كضرائب صافية، ويمكن توضيح ذلك وفقاً Yالدخل )

 لممعادلة التاليةAـ
       ………………..(2) 

 Aـ أن إذ
(Y)        ،تمثل الدخل الناتج عن بيع السمع والخدمات((C ،الاستيلاك العائمي(S)  ،الادخار الخاص((T 

 الضرائب الصافية.
 ( نحصل عمىAـ9( مع المتطابقة )8وبمساواة المتطابقة )

         =      
 نحصل عمىAـوبحذف الاستيلاك من طرفي المتطابقة 

       =    

 نحصل عمىAـصياغة المتطابقة  وبإعادة

    )=    )_    )………………(3) 

الذي يشير العامة  بالإيراداتمن المعادلة الفرق بين النفقات العامة والضرائب ممثمة  الأيسرويوضح الجانب 
 ن، امة، وطبقاً لذلك توجد ىنالك حالتالموازنة العا إلى

الضريبية وبالتالي  الإيراداتمن  أكثرالنفقات  أن( موجب فأن ىذا يعني G_Tكان المقدار ) إذا،الأولىالحالة 
 الإيرادات أن(سالباً فأن ىذا يعني G_Tكان ) إذاالحالة الثانية، أماحالة العجز، فأن الموازنة العامة تعاني من 

 الضريبية اكبر من النفقات العامة وان الموازنة العامة تحقق فائضاً.
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( الفرق بين الادخار الخاص والاستثمار S_I( والذي ىو ):من المتطابقة ) الأيمنحين يمثل الطرف في 
 ميزان الحساب الجاري أومن السمع والخدمات  الاستيرادات( تمثل الفرق بين الصادرات X_Mالمحمي، وان )

 (.1)ميزان المدفوعاتفي 

طبيعة العلاقة بين كل من عجز الموازنة العامة من جانب والادخار الخاص والاستثمار  (:توضح المعادلة )
يمول عن  أن. واستناداً ليذه المعادلة فأن عجز الموازنة العامة يجب آخروميزان الحساب الجاري من جانب 

من خلال زيادة عجز الحساب  أوكمييما معاً  أوتخفيض الاستثمار المحمي  أوطريق زيادة الادخار الخاص 
 أيالجاري، وان ىذا يظير عجز الحساب الجاري في سياق معادلات الدخل القومي في عجز الموازنة العامة، 

ذونات والسندات عجز الحساب الجاري ينتج حين يعجز الادخار الخاص عن مواجية الزيادة في مقدار الإ أن
 التي تصدر من قبل الدولة لتمويل عجز الموازنة العامة.

اللازمة لتحقيق الارتباط المفترض بين عجز الموازنة وعجز الحساب  الأساسيةوتوجد عدد من الافتراضات 
 (2تمك الافتراضات ىيAـ) أىمالجاري وفقاً لمتطابقات الدخل القومي، وان 

 ن يتحركا بنفس الاتجاه.اا وان الاثن ـ تساوي الادخار الخاص مع الاستثمار المحمي8
 السندات العامة. إصدارعجز الموازنة العامة يتم تمويمو بالكامل من خلال  أنـ 9
 أيةسياسة نقدية منضبطة بعيداً عن  إتباعيتم  إذالنقدية،  بإجراءاتويكون البنك المركزي مستقلًا  أنـ :

 ضغوطات حكومية لتمويل العجز.
( تعكس طبيعة الارتباط بين عجز الموازنة العامة والحساب :فأن المتطابقة )( S_Tثبات المقدار ) وبافتراض
 أومنيما يكون سبباً  أيلا توضح  أنيا إذذلك لا يبين اتجاه السببية بين ىذين المتغيرين،  أن إلاالجاري، 

عجز الحساب الجاري في البمدان النامية غالباً ما ينتج عن عجز الميزان التجاري  أن.الآخرعن  أونتيجة من 
،وان ىذه  ذلك أن صادرات ىذه البمدان غالباً ما تتركز عمى بعض المنتجات الزراعية والصناعات الاستخراجية

سبب  فإن   مبية عمى ميزان المدفوعات، لذاالسمع معرضة لمصدمات الخارجية وما ينتج عنيا من آثار س
 (.3عن سيادة الإنتاج الأولي) الاختلال الخارجي لمبمد ينشأ من اختلال ىيكل الإنتاج فييا والذي ينجم

Aًـ فرضية العجز المزدوجثانيا 
لو اثر عمى الادخار والاستثمار الخاص  عجز الموازنة العامة  أناستناداً لما جاء بو التحميل الكينزي، 

والحساب الجاري، وان جزء من التأثير النيائي لعجز الموازنة عمى ىذه المتغيرات يعتمد عمى الطريقة التي يتم 
 المالية الضريبية عمى مواجية ذلك العجز يتم الإيرادات من خلاليا تمويل ىذا العجز، وفي حالة عدم قدرة

                                                           
(

1
)FarrokK .Langdana, Macroeconomic Policy :Demystifying Monetary And Fiscal Policy, 2

nd
, 

Spring.Ny,Usa,2009,P.23. 

(
2
) Alan Greenspan : Current Account , Presented At The Advancing Enterprise 2005 Conference , 

London _ England , February 4 . 2005, P. P 3 _ 4. 

)
3
) Bai . C. E &Qian .Z . : Factor Income Share In China: Stories Behind Statistics, Economic Research 

Journal ( Jing Ji Yan Jin ) , Vol .3 ,2009 , P 296  
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النقدي الجديد، الاقتراض المحمي، الاقتراض الخارجي. وان لكل  الإصدار، منيا ددةمتع مصادر إلىالمجوء 
 (.1عمى الاقتصاد الكمي) آثارمصدر من ىذه المصادر 

 النقدي الجديد الإصدارـ 8
من  إضافيةخمق كمية  أيالنقدي الجديد لتمويل عجز الموازنة العامة،  الإصدار إلىتمجأ الدولة  أنيمكن 

عرض النقد وبدون غطاء )التمويل بالعجز(، ويترتب عمى ذلك ارتفاع المستوى العام  إلىالنقود تضاف 
 . الإنتاجيوحسب مرونة الجياز  للأسعار

انتقال  إلىزيادة النفقات العامة سوف تؤدي  أن( 8يوضح الشكل ) إذ(، IS_LMوفقاً لتحميل النموذج )
الحكومي من خلال  الإنفاقوفي حالة قيام الدولة بتمويل ىذه الزيادة في (    إلى    )من  (IS)المنحنى 
، ويرافق الزيادة في (    الى      )من  (LM)انتقال منحنى  إلىالنقدي، فأن ىذا سيؤدي  الإصدار

ويكون     )إلى(   )من   ((ISانتقال المنحنى  إلىعرض النقد ىذه زيادة في الثروة والاستيلاك مما يؤدي 
والذي يكون اكبر من مستوى     )مع     )والناتج عن تقاطع    )المستوى التوازني الجديد لمدخل ىو 

 (.2)(  )الأصميالدخل التوازني 

 الأصولالتخمي عن  إلى الأفرادالنقدي يدفع  الإصدارالحكومي الممول عن طريق  الإنفاقوبذلك فأن زيادة 
، لذا فأن ىذه الأجنبيةتزايد الطمب عمى العملات  أوالحقيقية  الأموالالمالية المحمية والاتجاه نحو شراء 

 مشكمة التضخم محل مشكمة البطالة. إحلالالطريقة لتمويل العجز تعد بمثابة 

 النقدي الإصدار( اثر الزيادة في النفقات العامة الممولة عن طريق 8شكل )

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .777ـ717، ص ص.2981ساهي خليل، الٌظريات والسياسات الٌقذية والوالية، شركة كاظوة للٌشر والحىزيع والحرجوة، الكىيث،  ((

2
، الاقحصاد الكلي ـ الٌظرية والسياسة، جرجوة وجعرية هحوذ اتراهين الوٌصىر،دار الوريخ، الرياض ـ هايكل اتذجواى ((

 .182، ص2999السعىدية،
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Aالمنصور،دار المريخ،  إبراىيم، الاقتصاد الكمي ـ النظرية والسياسة، ترجمة وتعريب محمد مايكل ابدجمان المصدر
 .8?9، ص@@@8الرياض ـ السعودية،

 الاقتراض المحمي ـ9

يعد الاقتراض المحمي احد المصادر الميمة لتمويل عجز الموازنة العامة، ويأخذ ىذا النوع من الاقتراض 
بالاقتراض من البنوك التجارية، في حين يمثل الشكل الثاني بالاقتراض من  الأوليتمثل الشكل  إذشكمين، 

الاقتراض من البنوك التجارية فأن ىذا يعتمد عمى مدى امتلاكيا لاحتياطيات  إلىفعندما تمجأ الحكومة  .الأفراد
مى خمق الائتمان فان ىذا يعني زيادة قدرتيا ع إضافيةكانت البنوك التجارية تمتمك احتياطيات  فإذا، إضافية

كانت  إذا أماوبالتالي زيادة عرض النقد ومن ثم النفقات العامة )الجارية والاستثمارية(.  ،والذي يخمق النقود
فأن ىذا يحد من قدرتيا عمى خمق الائتمان ومن ثم تخفيض  إضافيةالبنوك التجارية لا تمتمك احتياطيات 

 (. 1عرض النقود، وىذا بدوره سوف يخفض اثر الزيادة في النفقات العامة)

 أيلن يكون لو  الإجراءالجميور فأن ىذا  إلىمالية  أوراقعند قيام الدولة بتمويل العجز عن طريق بيع  أما
سوف تنخفض وتزداد الودائع الحكومية  للأفرادرية تحت الطمب الودائع الجا أن إذاثر عمى عرض النقد، 

المتاحة للاستثمار  الأرصدةالتقميل من عرض  إلىلتمويل العجز سوف تؤدي  الأداةىذه  أن إذبالقدر نفسو، 
المعدة للاقتراض وسعر الفائدة، فأن سعر الفائدة سوف  الأرصدةالخاص ونتيجة لمعلاقة العكسية بين حجم 

 (.2يرتفع ومن ثم انخفاض الاستثمار الخاص، وىذا بدوره سوف يخفض من اثر زيادة النفقات العامة)

زيادة الثروة لدييم ومن ثم الاستيلاك كما  إلىالجميور سوف يؤدي ىذا  إلىعند قيام الدولة ببيع سندات  إذ
ومع زيادة الثروة ((   الى      )من (IS)انتقال منحنى  إلىىذا سيؤدي (، فأن 9ي )يوضح الشكل البيان
من  (LM)المبادلات ومن ثم انتقال المنحنى  لأغراضزيادة الطمب عمى النقود  إلىفأن ذلك يؤدي 

وسعر فائدة توازني اعمى عند النقطة      (، وىذا يعني مستوى دخل توازني عند النقطة    )إلى(   )
   )(3.)             

 

 

 

                                                           
1
تاري سيجل: الٌقىد والثٌىك والاقحصاد ـ وجهة ًظر الٌقذييي، جرجوة طه عثذالله هٌصىر وعثذ الفحاح عثذ الرحوي عثذ الوجيذ، دار  ((

 .448،ص2987عىدية، الوريخ، الرياض ـ الس
2
اسحروب: الاقحصاد الكلي ـ الاخحيار العام والخاص، جرجوة وجعرية عثذ الفحاح عثذ الرحوي وعثذ  وريجارد جىارجيٌي جيوس((

 . 792،ص2999العظين هحوذ، دار الوريخ، الرياض ـ السعىدية، 
3
 .187اتذجواى، هصذر ساتق،ص هايكل((
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 السندات إصدار( اثر الزيادة في النفقات العامة الممولة عن طريق 9شكل )

 
دار المريخ، الرياض ـ  المنصور، إبراىيمالمصدرA مايكل ابدجمان، الاقتصاد الكمي ـ النظرية والسياسة، ترجمة وتعريب محمد 

 .;?9، ص@@@8السعودية،

 ـ الاقتراض الخارجي :
 Theمونديل فممنك ) أنموذجيمكن بيان اثر تمويل العجز عن طريق الاقتراض الخارجي من خلال 

Mundell-Fleming يوضح التوازن العام في اقتصاد مفتوح. ويفترض ىذا  أن(، والذي يحاول
 (  1النموذجAـ)

 .الأموالـ حرية حركة رؤوس أ
النموذج بدراسة حالة الاقتصاد الصغير والمفتوح، وان اليدف من ذلك ىو بيان عدم قدرة السياسات  ـ ييتمب 

 الاقتصادية الكمية لمبمد المحدد في التأثير عمى العالم الخارجي.
الفائدة الخارجية، ذلك بسبب حرية حركة رؤوس  أسعارالتساوي مع  إلىالفائدة المحمية  أسعارـ تميل  ـج

 لدولية.ا الأموال
وفقاً ليذا النموذج فأن تفسير طبيعة العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري يعتمد عمى نظام 

الناجمة عن  الآثارمختمفة عن  آثارىاالصرف الثابتة سيكون  أسعار إتباعالصرف المتبع في البمد، لذلك فأن 
 الصرف المرنة في تفسير العلاقة بين العجزين. أسعاراعتماد 

 

                                                           
1
)Gregory Mankiw ,Macroeconomics, 7

th
 Ed, South-Western, Usa,2010,P.339.) 



 

 العدد العاشر ---المجلد الثالث            *********************** لإدارة والاقتصاد             مجلة ا
 

222 
 

  لأسعار الصرف طبقاعامة عمى عجز الحساب الجاري ثالثاً Aـ اثار عجز الموازنة ال

 الصرف الثابتة لأسعارـ اثر عجز الموازنة العامة عمى عجز الحساب الجاري وفقاً 8
 عن التغيرات اليومية في طمب  والناجمةيسمح ليا بالتقمبات في سوق الصرف  الصرف الثابتة لا أسعار أن

لا يتم  أنالبنك المركزي يعمل عمى تثبيت سعر صرف العممة عند مستوى معين، عمى  أن أي، وعرضيا العممة
 (.1اليبوط عنو من خلال ما يقوم بو البنك المركزي من عمميتي البيع والشراء لمعممة) أوتجاوز ىذا السعر 

الصرف الثابتة، ففي حالة الاقتراض من الخارج لغرض  أسعارسمطات النقدية في البمد تعتمد فإذا كانت ال
جذب رؤوس  إلىسيؤدي  أيضاالفائدة وىذا بدوره  أسعارارتفاع  إلىسيؤدي  الإجراءتمويل العجز فأن ىذا 

عند قيام  أما(.2)قتراضالداخل ومن ثم تحسين حساب رأس المال لمبمد، ىذا من ناحية الا إلى الأجنبية الأموال
السياسة المالية التوسعية المنعكسة في عجز الموازنة الحكومية  أنفأن ىذا يعني مبمغ القرض  الدولة بإنفاق

زيادة الطمب الكمي،  إلىفان ىذا سيؤدي الكبير قد وسعت من الإنفاق المحمي عمى السمع المنتجة في الداخل 
في حالة  أمازيادة الناتج المحمي الحقيقي،  إلىؤدي يكانت ىذه الموارد المطموبة متوفرة محمياً فان ذلك س فإذا

زيادة الاستيرادات وبالتالي يكون لو اثر سمبي عمى  إلىؤدي يعدم توفر بعض ىذه الموارد محمياً فان ذلك س
وبالتالي التأثير  للأسعارفاع المستوى العام ارت إلىزيادة الطمب الكمي يؤدي  أنميزان الحساب الجاري، كما 
العالمية ومن ثم تدىور  الأسواقلمبمد في  من خلال انعكاسو عمى اسعار الصرف سمباً عمى المقدرة التنافسية

( اثر التمويل الخارجي لعجز الموازنة عمى الحساب :ويوضح الشكل البياني ) .(3)ميزان الحساب الجاري
يوضح المنحنى  إذل فميمنك(، يندو الصرف الثابتة، وفقاً لنموذج )م أسعارالجاري في اقتصاد مفتوح يعتمد 

(IS)  توازن سوق السمع والذي يعبر عن التوليفات المختمفة من سعر الفائدة والناتج، في حين يوضح
الفائدة والناتج في سوق النقد،  أسعارالتوازن في سوق النقد والذي يعبر عن التوليفات من  (LM)المنحنى

الفائدة والناتج التي يتوازن عندىا ميزان المدفوعات، وان ميل المنحنى  أسعارجميع  ((BPويوضح منحنى 
(BP)  الفائدة المحمية  رأسعااعتماداً عمى الفرق بين  الأجنبية الأموالعمى حرية تدفقات رؤوس يعتمد

انبساطاً، وفي حالة  أكثر(BP)كان منحنى  الأجنبية الأموالوالخارجية. وكمما زادت حرية تدفقات رؤوس 
 .أفقيا ((BPيكون المنحنى  الأجنبية الأموالالحرية الكاممة لحركة رؤوس 

 

 

                                                           
1
كرياًيي:الاقحصاد الذولي ـ هذخل السياسات، جرجوة هحوذ اتراهين هٌصىر وعلي هسعىد عطية، دار الوريخ للٌشر،  هىردخاي((

 . 177، ص1777الرياض ـ السعىدية، 

)
2
) Alan Greenspan : Current Account , Presented At The Advancing Enterprise 2005 Conference , 

London _ England , February 4 . 2005, P. P 3 _ 4. 

(
3
) Robert Eisner: Budget Deficits: Rhetoric And Reality, American Economic Association, The 

Journal Of Economic Perspectives, Vol .3. No. 2, 2010, P 85. 
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 الصرف الثابتة لأسعار( اثر عجز الموازنة العامة عمى ميزان الحساب الجاري وفقاً :الشكل البياني )

 
AالمصدرSteven Husted &Mchaelmelvin, International 

Economics,8thEd,Pearson,Ny,USA,2010,P.520. 

( يحدد التوازن الداخمي والخارجي للاقتصاد الكمي e( عند النقطة ) IS-LM-BPوان تقاطع المنحنيات )
(في الشكل البياني نقطة التوازن في كل من سوق السمع وسوق النقد وميزان eالمفتوح، تمثل النقطة )

 وسعر فائدة (  الاقتصاد في البداية كان يحقق التوازن عند مستوى الناتج ) أنافترضنا  فإذاالمدفوعات، 
سوف ينتقل  ((ISالنفقات العامة وما ينتج عنيا من عجز في الموازنة، فان المنحنى  زيادة، وفي حالة (  )

( عمى التوالي، وان ارتفاع   و    ( محققاً معدل توازني جديد لمناتج وسعر الفائدة )   ) إلىنحو اليمين 
( يعمل عمى جذب رؤوس الاموال الاجنبية الى الداخل فيزداد سعر صرف العممة   ) إلىسعر الفائدة 

 (. 1المحمية)

 الأجنبيةشراء العممة  إلىالمستوى المرغوب يتجو البنك المركزي  إلىسعر صرف العممة الوطنية  ولإعادة
( وان ىذا Sterilizing Policyضخ المزيد من العممة الوطنية، وىذا ما يسمى بسياسة التعقيم ) أووزيادة 
وعند تقاطعو مع  ((   اليمين والى  باتجاه ((LMزيادة عرض النقد حتى ينتقل منحنى  إلىسيؤدي  الإجراء
 (.2( )  )الأصميمستوى سعر الفائدة  عند(  تتحدد نقطة التوازن )(   )منحنى 

                                                           
1
)Steven Husted &Mchael Melvin ,International Economics,8

th
 Ed,Pearson,Ny,USA,2010,P.520.  ) 

(
2
)Dens R.Appleyrd& Others, International Economics, 5

th
Ed,McGraw-Hill,(1) Ny,Usa,2006,P.635.  
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الصرف لا توجد علاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز  أسعارفي حالة ثبات  أنومن خلال ذلك يمكن القول 
السياسة المالية التوسعية قد رافقتيا سياسة نقدية مرنة وبالتالي لن يكون ليا اثر  أن أيالحساب الجاري، 

 سعر الفائدة. أوالصرف  أسعارصافي عمى 
 الصرف المرنة لأسعارـ اثر عجز الموازنة العامة عمى عجز الحساب الجاري وفقاً 9

انخفاضاً في سوق  أوارتفاعاً  تتأثر أنعممة  لأيالحالة التي يسمح فييا  بأنياالصرف المرنة،  أسعار تعرف
في مثل ىذه الظروف فان قوى )العرض والطمب( ىي التي تحدد سعر الصرف.  أن أي، الأجنبيالصرف 
 (.1تنخفض قيمة العممة في ظل ىذا النظام) أوترتفع  أنويمكن 

الصرف،  أسعارية ( العلاقة بين عجز الموازنة العامة والحساب الجاري في ظل حر ;ويوضح الشكل البياني )
( باتجاه اليمين    ) إلى( ISانتقال منحنى ) إلىسابقاً، فان زيادة النفقات العامة تؤدي  أوضحناوكما 

( عمى التوالي عند مستوى   و   ( الى )  و    وينعكس ذلك عمى زيادة كل من الناتج وسعر الفائدة من )
الداخل وىذا يزيد سعر  إلى الأجنبية الأموالالفائدة يعمل عمى جذب رؤوس  أسعار(، وان زيادة "eتوازني )

سوف  الإجراءالسياسة النقدية في البمد )البنك المركزي( محايدة فان ىذا  أنصرف العممة المحمية، وبافتراض 
السمع المحمية مرتفعة الثمن بنظر الخارج مما يقمل من القدرة التنافسية لمبمد المعني، كذلك فان  أسعاريجعل 
زيادة الطمب  أيزيادة الاستيرادات،  إلىتكون منخفضة القيمة بنظر الداخل مما يؤدي  الأجنبيةالسمع  أسعار

( ومن ثم IS) إلى(    من ) أي( ينخفض باتجاه اليسار IS، وان ىذا سيجعل منحنى )الأجنبيةعمى السمع 
 (.e()2) الأصميةالنقطة  إلىتراجع نقطة التوازن 

                                                           
(

1
 . 157_156كرياًييي،هصذر ساتق، ص ص  هىرخاي(

(
2
) St.Charles Misssouri: How Dangerous Is The U.S. Current Account Deficit ,Economic Policy 

Lecture Series Linden Wood University, November 9,2005,P.4. 



 

 العدد العاشر ---المجلد الثالث            *********************** لإدارة والاقتصاد             مجلة ا
 

222 
 

المرالصرف  لأسعاراثر عجز الموازنة العامة عمى ميزان الحساب الجاري وفقاً  (;الشكل البياني )

 
AالمصدرSteven Husted &Mchaelmelvin ,International 

Economics,8thEd,Pearson,Ny,USA,2010,P.522. 

 أسعارميماً وقوي عمى عجز الحساب الجاري في ظل  تأثيراعجز الموازنة العامة يمارس  أنلذلك يمكن القول 
 عمى عكس تأثيره في ظل اسعار الصرف الثابتة . الصرف المرنة

  Ricardian Equivalence TheoryرابعاAً ـ نظرية التكافؤ الريكاردي

، أن تأثير برنامج معين للإنفاق الحكومي يكون مستقلًا تماماً عن مصادر ترى نظرية التكافؤ الريكاردي      
تمويمو، واستناداً إلى نظرية التكافؤ الريكاردي فأن حالات العجز ليست ليا تأثير عمى الاستيلاك الجاري لان 

الحالية  المستيمكين الحالين يعتمدون في قراراتيم الاستيلاكية عمى دخل العمر الذي يعتمد عمى القيمة
لمنفقات الحكومية وليست عمى توقيت جمع الضرائب، وليذا السبب يدخر أرباب الأسر أكثر فأكثر من النقود 
لدفع فواتير الضريبة المستقبمية الأعمى إذا خفضت الحكومة الضرائب الجارية من دون تقميل إنفاقيا في 

تقادات مبنية عمى أسس نظرية وتجريبية، إذ أن (.  لقد تعرضت نظرية التكافؤ الريكاردي إلى ان1الوقت نفسو)
المعارضة النظرية الشائعة ىي أن التخفيضات الضريبية سوف ترفع الاستيلاك الجاري لأنيا تزيد المدخولات 
ذا  العمرية للأفراد الأحياء الآن، فارضة زيادات ضريبية جزئية في الأقل عمى الأفراد الذين لم يولدوا بعد، وا 

تكافؤ الريكاردي صحيحة لا يوجد ىناك أثر حقيقي لمتحويل الحكومي أو البرنامج الضريبي، كانت نظرية ال

                                                           
)

1
) Janet L.Yellen :Symposium On The Budget Deficit, American Economic Association , The Journal 

Of Economic Perspectives , Vol . 3 , No . 2, 2010.P. 19. 
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ميما كان ما   Resources Allocationوبالطبع يجب أن لا تؤدي الأسعار أي دور في تخصيص الموارد
أو سوف دام كل الأفراد يرتبطون بأيدلوجيا ليست فقط بأطفاليم وآبائيم بل لكل الأشخاص الذين عاشوا 

يعيشون، وان ما يدحض نظرية التكافؤ الريكاردي ىو نواقص سوق رأس المال التي ينتج عنيا قيود عمى 
  .    (1الاقتراض وكذلك قصر نظر المستيمك)

 @900 - ??@8المبحث الثانيAـ تحميل العلاقة بين عجز الموازنة و عجز الحساب الجاري في العراق لممدة 
   (8الجدول )يمكن بيان العلاقة بين عجز الموازنة العامة و عجز الحساب الجاري خلال مدة الدراسة من بيانات 

 ( ) مميون دينار @900ـ  ??@8( تطور عجز الموازنة والحساب الجاري لممدة من 8جدول )

 السنوات
الفائض أو العجز في الموازنة 

 العامة
الفائض أو العجز في الحساب 

 الجاري 
1988 -5195 -1155.4 
1989 -5052 -892.6 
1990 -5688 -751.6 
1991 -13269 -1058.9 
1992 -27836 -2199.3 
1993 -59957 -2626.6 
1994 -173783 -2837.0 
1995 -583798 -3278.1 
1996 -364529 -3122.3 
1997 -195265 -3148.3 
1998 -400071 -3743.6 
1999 -314487 -4515.2 
2000 -365666 -2538.9 
2001 -790481 -4789.4 
2002 -1372342 -243.0 
*2003 163798 -1809192.0 
2004 865248 -3493883.8 
2005 14127715 2493715.2 
2006 10248866 10466010.0 
2007 15568219 25419440.9 
2008 20848807 34413138.3 
2009 2642328 -1501967.4 

 
 المصدر Aـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات نشرات إحصائية لسنوات مختمفة .

 . :900*لغاية تشرين الثاني 
                                                           

)
1
) Janet L. Yellen , Op . Cit, P . 20.   

.تم احتساب الفائض والعجز في الحساب الجاري وفقاً لسعر الصرف الرسمي 
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( 9>0>إلى ) ??@8( مميون دينار عام >@8>إذ توضح ىذه البيانات إن عجز الموازنة قد انخفض من )
نتياء الحرب العراقية وتراجع نسبة الإنفاق العسكري، أما العجز وكان ذلك بسبب ا @?@8مميون دينار عام 

( مميون دينار في المدة =.9@?( مميون دينار إلى );.>>88في الحساب الجاري فيو أيضاً قد انخفض من )
( ??=>إلى ) 0@@8نفسيا، وكان سبب ذلك زيادة الصادرات النفطية. وقد ارتفع عجز الموازنة العامة عام 

( مميون دينار، وكان ىذا الانخفاض يعود =.8><ار، إلا أن عجز الحساب الجاري قد انخفض إلى )مميون دين
( @=8:9إلى الفائض المتحقق في الميزان التجاري في تمك المدة. وقد ارتفع عجز الموازنة العامة من )

ية وتراجع ىذا بسبب العقوبات الدول 9@@8( مميون دينار عام =:?<9إلى ) 8@@8مميون دينار عام 
( :.@@98( مميون دينار إلى )@.?>80الإيرادات النفطية، أما عجز الحساب الجاري فقد ارتفع أيضاً من )

مميون دينار في المدة نفسيا بسبب تراجع الصادرات النفطية. وقد انخفض عجز الموازنة العامة من 
بعد العمل بموجب مذكرة  <@@8( مميون دينار عام >=9>@8إلى ) =@@8( مميون دينار عام @9>;=:)

( مميون دينار :.?;8:( مميون دينار إلى ):.899:التفاىم، أما عجز الحساب الجاري فقد ارتفع من )
خلال المدة نفسيا بسبب زيادة الاستيرادات وخاصة الغذائية، وكذلك كان الارتفاع في عجز الحساب الجاري 

ي الحساب. وقد تحقق فائضاً في الموازنة العامة عام يعود إلى العجز المتحقق في فقرة المنح والخدمات ف
ارتفاع أسعار النفط  ف إلى ذلكل رفع العقوبات الدولية إض( مميون دينار ىذا بفع?@<:=8وبقيمة ) :900

( مميون دينار وكان ذلك بسبب العجز في 9@8@0?8العالمية، فيما ارتفع العجز في الحساب الجاري إلى )
الميزان التجاري والناجم عن الاستيراد المفرط، إضافة إلى أن سبب ىذا العجز يعود إلى العجز المتحقق في 

 جميع بنود الحساب الأخر بعد المنح .

( مميون <0??;?90بقيمة ) ?900لموازنة العامة أعمى حالة فائض خلال مدة الدراسة عام وقد حققت ا
دينار بسبب ارتفاع أسعار النفط، ويقابمو أيضاً أعمى حالة فائض في الحساب الجاري خلال مدة الدراسة 

في الموازنة  ( مميون دينار والناجم عن زيادة الصادرات النفطية. وقد تراجع الفائض:.?:8:8;;:وبقيمة )
( مميون دينار بعد الانييار الذي حدث في أسعار النفط، أما الحساب ?9:9;=9إلى ) @900العامة عام 

 ( مميون دينار.      ;.<=@08>8الجاري فقد حقق عجزاً قيمتو )

ي أن ومن التحميل أعلاه يبدو أن ىناك علاقة وثيقة تبدأ من الموازنة العامة إلى الحساب الخارجي، أ      
السياسة المالية التوسعية والمنعكسة في عجز الموازنة العامة أو تراجع الفائض، قد أدت إلى زيادة الطمب 
 عمى السمع والخدمات المحمية و من ثم المستوردة لعدم كفاية السمع المحمية، وبالتالي عجز الحساب الجاري.   

لمزدوج تعد احد النظريات المفسرة لطبيعة العلاقة بين وكما اشرنا في الجانب النظري، أن نظرية العجز ا      
العجزين وان ىذا يختمف بحسب مصادر التمويل، ووفقاً لمصدر التمويل الخارجي، فإذا كانت أسعار الصرف 
ثابتة فانو لا توجد علاقة بين العجزين، وبما أن العراق يعتمد أسعار الصرف المثبتة محمياً، أي أن سعر 
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لذا يمكن القول بأنو لا وجود لأي نوع من  ؛من قبل السمطة النقدية في البمد حمية محددةصرف العممة الم
 العلاقة بين العجزين وفقاً لنظرية العجز المزدوج. 

ن اغمب ازنة العامة والحساب الجاري، إذ ( حالات الفائض أو العجز في كل من المو >ويوضح الشكل البياني )
حالات العجز في الموازنة العامة قد رافقيا حالة العجز في الحساب الجاري،كما أن اغمب حالات الفائض في 

 الموازنة العامة قد رافقيا حالة الفائض في الحساب الجاري.

 9008 -8811في العراق للمدة  ( الفائض والعجز في الموازنة العامة والحساب الجاري5شكل )

 ( .8إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات الجدول )المصدرA من  

 Aـالمبحث الثالث

  @900- ??@8قياس العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري في العراق لممدة  

Aـ اختبار استقرارية أولًاStationarity  البيانات لديكي فولر الموسع(ADF test) 
، لاستقرارية البيانات ولفترات إبطاء مختمفة لمتغيرات الدراسة وعند (ADF)لقد تم إجراء اختبار       

 (.9المستويات والفروق، وكانت النتائج كما في الجدول )
 لجذر الوحدة  ADF test(9جدول )

 المتغيرات فترات الإبطاء المستوى الفروق الأولى
B A b A 

-2.43 -4.39** -0.82 -2.42 2        
-2.7*** -3.99** -2.61 -2.67 2            

a تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع واتجاه عام 
b تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع فقط 
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 ، عمى التوالي.10% ،%5 %، 1*، **، ***، تعني معنوي عند مستوى 
 المصدرAـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات الحاسبة الالكترونية.

وىذا يعني بان المتغيرات مستقرة عند الفروق الأولى وبوجود قاطع واتجاه عام لمسلاسل الزمنية لممتغيرات عند 
 فترة إبطاء. (2)وعند  (5%)مستوى معنوية 

 Aـ (Johansen cointegration test)اختبار التكامل المشترك لجوىانسن  ثانياAًـ
 Johansen cointegration test(:جدول )

 Criticalالقيم الحرجة 
value 

القيم الإحصائية 
statistic value 

 فرضية العدم الفرضية البديمة

 traceـ اختبار                                                                             1
15.49 34.39** r>0 r=0 
3.84 1.28 r>1 r≤1 

 maximum   ـ اختبار                                                                                  2
14.26 33.11** r=1 r=0 
3.84 1.28 r=2 r=1 

 ، عمى التوالي.10% ،%5 %، 1*، **، ***، تعني معنوي عند مستوى 
 مخرجات الحاسبة الالكترونية.المصدرAـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى 

ونستنتج من الجدول أعلاه بوجود عمى الأكثر  متجو مشترك واحد بين المتغيرات، وان ىذه المتغيرات ترتبط    
 بعلاقة في الأجل الطويل.

 (Granger Causality)اختبار السببية لكرانجر ثالثاAًـ 
 عمى متغيرات الدراسة وكانت النتائج كالأتيAـ لقد تم إجراء اختبار السببية لكرانجر

 (Granger Causality)( اختبار السببية لكرانجر;جدول )

Probability F. Statistic العلاقة 
0.02 5.024        

          
0.08 1.964        

          
 مخرجات الحاسبة الالكترونية.المصدرAـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى 

( بوجود علاقة سببية بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري و ;ونستدل من نتائج الجدول )

 . باتجاىين
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 لمتغيرات الدراسةAـ  VARتحميل نموذج رابعاAًـ 
ت أو التخمفا لمتغيرات عجز الموازنة العامة والحساب الجاري، لابد من تحديد عدد VARقبل تحميل نموذج 

 الإبطاء لمتغيرات الدراسة، 

 لمتغيرات الدراسة VAR( يوضح عدد التأخرات أو التخمفات لنموذج >جدول )

                     
5.35 5.43 5.33 0.71    0 
4.41 4.65 4.35 0.27 23.39 1 

3.12* 3.52* 3.02* 0.07* 25.93* 2 
 .   (5%)*تشير إلى عدد التخمفات أو الإبطاء المثمى، وجميع الاختبارات عند مستوى معنوية 

LR اختبار ALR. 
FPE.الخطأ التنبوئي النيائي A 
AIC.معيار اكايك A 
SC.معيار سكوارز A 
HQ.معيار ىانان ـ كوين A 

 الالكترونية.عمى مخرجات الحاسبة المصدرAـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد 
، إذ SCوسكوارز AICأن عدد فترات الإبطاء ىو فترتين اعتماداً عمى معيار اكايكي ومن الجدول أعلاه يتضح

 تم اختبار التخمف لممتغيرات اعتماداً عمى المؤشرات أعلاه والتي ليا اقل قيمة.
 Aـتيالبياني الآيمكن ملاحظة الشكل و لمعرفة استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة 

 ( يوضح استقرارية البيانات عند الفروق الأولى لمتغيرات عجز الموازنة و عجز الحساب الجاري=شكل )

 

 المصدرAـ الشكل البياني من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات الحاسبة الالكترونية.
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وجميع الجذور تقع داخل دائرة ويتضح من الشكل البياني أعلاه بان جميع المعاملات اصغر من الواحد 
 أن النموذج لا يعاني من مشكمة ارتباط الأخطاء أو عدم ثبات التباين. الوحدة، مما يعني

( نتائج التحميل القياسي لمتجو الانحدار الذاتي، واستناداً إلى الجدول أدناه، يتضح أن =ويوضح الجدول )   
رتبط بعلاقة طردية مع نسبة العجز تبقة أو سنتين سابقتين نسبة العجز إلى الناتج المحمي الإجمالي لسنة سا

في نسبة العجز إلى الناتج المحمي  (1%)إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية، أي أن زيادة بنسبة 
الإجمالي لمسنة السابقة أو السنتين السابقتين سوف تؤدي إلى زيادة في نسبة العجز إلى الناتج المحمي 

أما نسبة عجز الحساب الجاري  عمى التوالي. (0.514%)أو  (0.427%)ي السنة الحالية بنسبة الإجمالي ف
إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة السابقة فانو يرتبط بعلاقة طردية أيضاً مع نسبة العجز إلى الناتج المحمي 
الإجمالي لمسنة الحالية، في حين تكون العلاقة عكسية بين نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي 

بة عجز الموازنة العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي في السنة الحالية، أي الإجمالي لمسنتين السابقتين و نس
تؤدي إلى  (1%)أن زيادة في نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي لمسنتين السابقتين بنسبة 

 .  (4.28%)انخفاض نسبة عجز الموازنة العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية بنسبة 
من التغيرات الكمية.  كما ترتبط نسبة العجز إلى الناتج المحمي  (72%)القوة التفسيرية لمنموذج توضحوان 

الإجمالي لسنة و سنتين سابقتين بعلاقة طردية مع نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي 
 في السنة الحالية.

 جلمتغيرات النموذ (VAR)(  يوضح نتائج تحميل =جدول )

 المتغيرات                
0.01 

(0.01) 
[1.07] 

2.38 
(2.18) 
[1.09] 

C 
 

0.001 
(0.001) 
[1.48] 

0.427 
(0.25) 
[1.72] 

           

0.003 
(0.01) 
[2.94] 

0.514 
(0.25) 
[2.07] 

           

1.602 
(0.21) 
[7.65] 

0.228 
(48.28) 
[2.11] 

            

-1.653 -4.284             
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(0.24) 
[-6.87] 

(55.49) 
[-0.87] 

0.86 0.72    
24.03 9.57  .Statistic 
43.16 -65.63                
-3.81 7.06 Akaike  AIC 
-3.56 7.31 Schwarz sc 

  
 الحاسبة الالكترونية. المصدرAـ الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات

 tتشير إلى اختبار  [   ]، Standard errorsتشير إلى  (   )

إما علاقة نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة السابقة فإنيا تكون طردية       
ة عكسية بين عجز مع عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية، في حين تكون العلاق

الحساب الجاري نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي لسنتين سابقتين وعجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي 
في عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي  (1%)الإجمالي لمسنة الحالية، أي أن زيادة بنسبة 

ي إلى الناتج المحمي الإجمالي في السنة الحالية لسنتين سابقتين تؤدي إلى انخفاض عجز الحساب الجار 
غيرات من التغيرات الكمية، كما أن المت (86%)وان القوة التوضيحية لمنموذج تفسر  .(1.653%)بنسبة 

واستناداً إلى التحميل أعلاه فان علاقة المتغيرات التوضيحية مع نسبة عجز  معنوية عمى مستوى النموذج.
الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي أكثر تفسيراً من علاقة المتغيرات مع نسبة عجز الموازنة العامة 

 إلى الناتج المحمي الإجمالي.      

 الاستنتاجات والتوصيـات

 أـ الاستنتاجاتAـ
ى ما تقدم ومن خلال استعراض نتائج تحميل العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب استناداً إل

 ، توصمت الدراسة إلى النتائج الآتيةAـ@900ـ??@8الجاري خلال المدة 

ـ توجد علاقة سببية بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري، وان طبيعة ىذه العلاقة تعتمد عمى 8
 تصادية المتبعة في البمد وآثارىا عمى الاقتصاد الكمي.السياسات الاق

ـ أن لجوء الدولة إلى الإصدار النقدي الجديد لتمويل العجز والذي يعني خمق كمية إضافية من النقود تضاف 9
إلى الكتمة النقدية وبدون غطاء يؤدي إلى تفاقم الضغوط التضخمية في الاقتصاد وخاصة في حالة عدم 

 لإنتاجي.مرونة الجياز ا
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ـ يمكن أن تمول الدولة العجز عن طريق الاقتراض المحمي سواء كان من البنوك التجارية وان اثر ذلك عمى :
عرض النقد يعتمد عمى مدى امتلاك ىذه البنوك احتياطيات إضافية،أو تمويل العجز عن طريق الاقتراض من 

 الجميور وان ذلك لا يكون لو إي اثر عمى عرض النقد.

يام الدولة بتمويل العجز عن طريق الاقتراض الخارجي يعتمد أثره عمى نظام الصرف المتبع في البمد، ـ أن ق;
فإذا كان النظام يعتمد أسعار الصرف الثابتة، فمن تكون ىناك علاقة بين العجزين، أما إذا كانت أسعار 

 الصرف مرنة فتوجد علاقة بين عجز الموازنة العامة والحساب الجاري.

عجز الحساب الجاري في البمدان النامية غالباً ما ينتج عن عجز الميزان التجاري، إذ أن اغمب صادرات ـ أن >
ىذه البمدان تتركز عمى بعض المنتجات الزراعية والصناعات الاستخراجية، وان ىذه السمع موضع لمصدمات 

القول أن سبب الاختلال الخارجي المدفوعات، لذا يمكن  الخارجية وبالتالي انعكاس آثارىا سمباً عمى ميزان
 فييا ينشأ من اختلال الييكل الإنتاجي.

 ـ يتضح من نتائج التحميل القياسي لمتجو الانحدار الذاتيAـ=

بعلاقة طردية مع نسبة  رتبطتأن نسبة العجز إلى الناتج المحمي الإجمالي لسنة سابقة أو سنتين سابقتين أـ 
 العجز إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية.

أما نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة السابقة فانو يرتبط بعلاقة طردية أيضاً ب ـ
نسبة عجز  مع نسبة العجز إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية، في حين تكون العلاقة عكسية بين

الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنتين السابقتين و نسبة عجز الموازنة العامة إلى الناتج 
 المحمي الإجمالي في السنة الحالية .

جـ ـ كما ترتبط نسبة العجز إلى الناتج المحمي الإجمالي لسنة و سنتين سابقتين بعلاقة طردية مع نسبة عجز 
 لى الناتج المحمي الإجمالي في السنة الحالية.الحساب الجاري إ

دـ إما علاقة نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة السابقة فإنيا تكون طردية مع 
عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية، في حين تكون العلاقة عكسية بين عجز 

ى الناتج المحمي الإجمالي لسنتين سابقتين وعجز الحساب الجاري إلى الناتج المحمي الحساب الجاري نسبة إل
 الإجمالي لمسنة الحالية.
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 ب ـ التوصياتAـ
 في ضوء الاستنتاجات التي توصل إلييا الباحث يمكن طرح التوصيات الآتيةAـ      

الحساب الجاري، يجب أن تكون ىناك سياسات ـ استناداً إلى طبيعة العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز 8
اقتصادية فاعمة من اجل تحديد اثر المتغيرات الاقتصادية ومدى فعاليتيا، لذلك لابد أن تكون ىذه السياسات 

 ذات دور ميم في تحقيق التوازن المالي والخارجي.
ي الإصدار النقدي، لما لذلك من ـ تقييد الإصدار النقدي وعدم تمادي السمطة النقدية ممثمة بالبنك المركزي ف9

اثر في الحد من الضغوط التضخمية في البمد، والعمل عمى إن تكون نسبة الزيادة في عرض النقد مكافأة 
 لمعدل نمو الناتج المحمي السنوي.

ـ العمل عمى دعم القطاعات الاقتصادية الأخرى غير النفطية لغرض زيادة نسبة مساىمتيا في كل من :
عامة والحساب الجاري عن طريق الصادرات، وىذا يتحقق من خلال الدعم التدريجي لمدولة ليذه الموازنة ال

 القطاعات إلى أن تصل المستوى الذي تتمكن من خلالو الوقوف بوجو المنافسة الخارجية.
مات ـ أن إتباع سياسة مالية توسعية من شانيا زيادة النفقات العامة تعني زيادة الطمب عمى السمع والخد;

وفي ظل عدم مرونة الجياز الإنتاجي فأن ذلك سيؤدي إلى زيادة الاستيرادات لسد الطمب المتزايد، لذا لابد من 
العمل عمى تشجيع وتحفيز الإنتاج المحمي وخاصة الزراعي من اجل نجاح آلية عمل المضاعف والمعجل، لان 

ية وىذا سينعكس عمى زيادة لعمل والمواد الأولالزيادة في الطمب ىذه ستنعكس في زيادة متطمبات الإنتاج من ا
 الدخل.

 المصــادر والمراجــع

 أولًاAـ المصادر العربية
 أـ الكتب

المنصور،دار المريخ،  ـ ابدجمان، مايكل، الاقتصاد الكمي ـ النظرية والسياسة، ترجمة وتعريب محمد إبراىيم8
 .  @@@8الرياض ـ السعودية،

استروبA الاقتصاد الكمي ـ الاختيار العام والخاص، ترجمة وتعريب عبد الفتاح  ـ جوارتيني، جيمس،وريجارد9
 .  @@@8عبد الرحمن وعبد العظيم محمد، دار المريخ، الرياض ـ السعودية، 

ـ خميل، سامي، النظريات والسياسات النقدية والمالية، شركة كاظمة لمنشر والتوزيع والترجمة، الكويت، :
8@?9. 
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 .   <?@8الرحمن عبد المجيد، دار المريخ، الرياض ـ السعودية، 
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 .  <900شر، الرياض ـ السعودية، دار المريخ لمن
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