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 اُوطاع أُظشك٢ ك٢شش الاعرصٔاس الأظ٘ث٢ أُثاشش أ 

           ح ص٣٘ة عؼذٕٝ ٓؽٔذ  اُثاؼص                                                                 أ . د ؼاًْ ٓؽغٖ ٓؽٔذ   

 ٝالاهرظاد / ظآؼح اٌُٞكح ٤ًِح الاداسج

 صخمالم
و ىذيف المتغيريف سعت الدراسة الى تحميؿ العلبقة بيف الاستثمار الأجنبي المباشر ك القطاع المصرفي ، ك ذلؾ لا ىمي

مصدراف اساسياف في الاستثمار ك تكليد الامكاؿ ك تمكيؿ المشاريع المختمفة ك خمؽ فرص العمؿ اذ  لأنيمامف منطمؽ 
شممت الدراسة تحميؿ الاستثمارات الاجنبية المباشرة الكاردة الى العراؽ عف طريؽ الدمج ك لاستملبؾ مقاسو بنسبو مف  

 - 2005مار العالمية كملبحقيا ، كغطت الدراسة المدة بيف )الناتج المحمي الاجمالي كالكاردة بياناتيا في تقارير الاستث
 المدة عبردراسة الاداء المالي ليا ( بالنسبة للبستثمار الاجنبي المباشر اما بالنسبة لمقطاع المصرفي فتمت 2011
النظرية رؼ تجاريو عراقية اىميو مدرجو في سكؽ العراؽ المالي  ، فضلب عف الاحاطة بالجكانب ا( مص10لػ ) نفسيا

الاستثمار الأجنبي المباشر أنكاعو كالعكامؿ المؤثرة فيو كأىـ السياسات التي مف خلبليا يتـ استقطابو  -لمفاىيـ ، الأكؿ 
القطاع المصرفي بكؿ جكانبو النظرية ك الثالث تـ مف خلبلو التعرؼ عمى الاداء  – كلأخركبيئة الدكلة المستقطبة لو ، 
ة الى التعرؼ عمى مصادر الاستثمارات الأجنبية ك طبيعة العلبقة ما بيف ىذيف المتغيريف ك المصرفي ك ىدفت ىذه الدراس

ما يسببو دخكؿ المستثمر الاجنبي عمى القطاع الصرفي اذ تـ استخداـ التحميؿ الاحصائي فأستخدـ نمكذج تحميؿ 
المتغيرات المعتمدة المتمثمة بػ)مؤشرات  في) الاستثمار الاجنبي المباشر( الانحدار البسيط في قياس أثر المتغير المستقؿ

ثمار الاجنبي المباشر ىؿ أف لدخكؿ الاست عفرت المشكمة الاداء المصرفي لمصرؼ الائتماف ( المعبر عف العينة  .كتمحك 
 القطاع المصرفي  . فيأم اثار 
 مف النتائج منيا  : ةمجمكع ىك تكصمت الدراسة ال   

 المباشر.فيما يخص الاستثمار الاجنبي  - أ
  صدكر العديد مف القكانيف ك انشاء الييئات ك تكقيع  العديد مف الاتفاقيات التي تؤدم الى تنظيـ ك تشجيع

 الاستثمار .
 . اظير التحميؿ العممي اف حجـ التدفقات الكاردة الى العراؽ كانت قميمو جدا ك ذات تذبذبات كبيره 
  شرات الاستثمار الدكلية كاف مكقع العراؽ غير جيد ك يحتاج الى الكثير مف اما فيما يخص مكقع العراؽ  بالنسبة لممؤ

 الاصلبحات 
 فيما يخص القطاع المصرفي - ب
  اظير التحميؿ العممي لمقطاع المصرفي العراقي اف ىنالؾ العديد مف التطكرات التي حصمت منيا صدكر القكانيف التي

 . 2006نو لس 94تنظـ ىذا القطاع ك اىميا قانكف المصارؼ رقـ 
 ىا نياية فتح المجاؿ اماـ المستثمر الاجنبي اذ استقطب استثمارات اجنبية متنكعة عمى شكؿ كحدات قائمو بمغ عدد

استثمارات اجنبية عمى شكؿ مشاركو في راس الماؿ المصارؼ القائمة بمغ عددىا ك  قائمو ات( كحد10) 2011
(6  . ) 

  العلبقة ما بيف الاستثمار الاجنبي المباشر ك مؤشرات الاداء المالي ) مصرؼ اظيرت نتائج التحميؿ الاحصائي معنكية
 الائتماف ( معبرا عف العينة لذلؾ تـ قبكؿ الفرضية .
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 الى مجمكعو مف التكصيات  بحثكخمص ال
 ثمارات ك لابد مف تكفير الظركؼ المناخية  الاستثمارية  لتكفير البيئة الاستثمارية الملبئمة لاجتذاب مثؿ تمؾ الاست

 ذلؾ عف طريؽ منح المزيد مف الضمانات ك المزايا  .
 . تكفير المعمكمات الضركرية التي يحتاجيا المستثمر ك التركيج ليا 
 . تفعيمة الاستثمار الأجنبي المباشر باتجاه القطاع المصرفي نظرا للآثار الايجابية المتحققة منو 
  اجؿ تككيف كيانات ماليو كبير قادره عمى جذب مثؿ تمؾ الاستثماراتضركرة تكجو المصارؼ العراقية نحك الاندماج مف 

Abstract 

The study sought to analyze the relationship between foreign direct investment and 
banking sector, as included in the study analysis FDI inflows into Iraq through merger and the 

acquisition of measured percentage of gross domestic product and received data in the reports of 

international investment and its Annexes, and study covered the period between ( 2005 – 2011) 

 As well as the surround aspects theory of concepts, the first - foreign direct investment types and 

factors affecting it and the most important policies through which the polarization and 

environment state polarized him, and the second - the banking sector in all its aspects of theory 

and the third was specific to financial analyses. and purpose of this study to identify the nature of 

the relationship between these two variables and what caused the entry of foreign investors on the 

banking sector have used simple regression analysis model to measure the impact of the 

independent variable (FDI) approved of the variables (banking performance indicators of the 

Bank of Credit) crossing for sample Study and reached a total of Results 

A - with respect to foreign direct investment 

• adoption of several laws and the establishment of bodies and the signing of several agreements 

that lead to organize and encourage investment . 

• practical analysis showed that the volume of inflows Iraq too few and large fluctuations . 

• As for the position for international indicators were not good . 

B- With respect to the banking sector 

• practical analysis showed the Iraqi banking sector that there are many developments including 

the issuance of laws that regulate this sector and most important of the Banking Act No.  

94 of 2006 . 

• opening the way for foreign investors as it attracted a variety of foreign investment at the form 

and list of numbered units end of 2011 (10) units or in the form of equity participation existing 

banks and list of numbered(6)  . 

• As practical side showed that banks that include foreign investment banks perform better than 

the other and this is what explained the coefficient of variation . 

• results of statistical analysis showed a significant relationship between foreign direct investment 

and financial performance indicators (bank credit) expressing the sample for that hypothesis  was 

accepted. 

The study concluded with a set of recommendations . 

• must take advantage of the experiences of some countries that have been able to attract such 

investments . 

• Provide the necessary information needed by the investor and promotion . 

• Activating FDI towards the banking sector due to the positive effects achieved it . 
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 المقدمة
كاف الاستثمار الأجنبي ك مازاؿ مكضع جدؿ سياسي ك اقتصادم ،كتكزع الجدؿ السياسي بيف مؤيد ليذا النكع مف 

التبعات السياسية ك الاقتصادية ليذا الاستثمار ، فكاف ىذا مف قبؿ  عمىمعارض لو .فركز الاتجاه الأكؿ الاستثمار ك 
فكاف مؤيدا لدخكؿ ىذا النكع مف  خرجنبي المباشر إما الاتجاه الامممة بطبيعة ك مفاىيـ الاستثمار الأالالأطراؼ غير 

الاستثمارات لاف في العديد مف الدكؿ التي سمحت بيذا النكع مف الاستثمار انعكست آثاره  بصكره ايجابيو عمى اقتصاداتيا 
،كما في دكؿ شرؽ أسيا كبعض الدكؿ العربية  ك بالأخص الخميجية منيا إذ ابرز المؤيد ليذا الاستثمار المزايا التي 

صكره كاضحة عمى ىذه الدكؿ .كمف اجؿ جذب تمؾ الاستثمارات قامت العديد مف الدكؿ ك منيا العراؽ عمى اصدار ظيرت ب
مف اجؿ تييئو  متنكعة آليات ككضع الملبئـ الاستثمارم المناخ تكفير العديد مف القكانيف ك التشريعات التي تؤدم الى

كعمى إيو حاؿ يعد الاستثمار . لاسيماد مف تمؾ الاستثمارات بصكره البيئة الاستثمارية الملبئمة التي تؤدم الى جذب مزي
الأجنبي المباشر مساىمو في تنشيط الاقتصاديات الكطنية في حدكد السياسة العامة لمدكلة المضيفة كما تضعو مف 

ة المباشرة كما يتركو مف ضكابط لضماف حقكقيا  في جكانبو المتعددة ك يتناكؿ مشركع البحث مكضكع الاستثمارات الاجنبي
بتجميع الأمكاؿ ك تخصيصيا في المجالات الاستثمارية المناسبة  آىذا القطاع متخصصبعد القطاع المصرفي  فياثأر 

كانعكاسو عمى الأداء المصرفي بسبب التطكرات السريعة في البيئة العالمية ك ما رافقو ذلؾ مف ظيكر العكلمة المالية ك 
 فيمب معرفو اثر تمؾ الاستثمارات ازدياد عمميات الاندماج عمى المستكل العالمي الامر الذم تط المصرفية بكجو خاص ك

 القطاع المصرفي معبران عنو في مجمكعو مف المؤشرات .
 المبحث الأكؿ : منيجيو البحث

 أكلا: مشكمة البحث 
في تنميو اقتصاديات الدكؿ التي تعتمد ىذا النكع مف التمكيؿ طريقا لمتنمية  تثمار الأجنبي المباشر دكر  ميـللبس

ألاقتصادية ك الاجتماعية ككنو يكفر الامكاؿ الازمة لتحقيؽ ىذه التنمية مف خلبؿ تمكيؿ الاستثمارات المختمفة . ك لعلبقة 
استغلبؿ الفرص الاستثمارية ك تكظيؼ  ىذا الاستثمار بالقطاع المصرفي مف خلبؿ ككنو حاضنة للؤمكاؿ التي تمكنو مف

الامكاؿ لاستثمارىا لمحصكؿ عمى العائد المجزم أكلا ك ما يتركو ىذا الاستثمار مف تنمية القطاعات الاقتصادية بشكؿ عاـ   
 القطاع المصرفي ( . فيشر تأثير لذلؾ تتجسد المشكمة في تساءؿ عاـ  ىك الآتية )ىؿ للبستثمار الاجنبي المبا

 المشكمة تتمحكر في الابعاد الآتية :ك ىذه 
 مصادر الاستثمارات  الاجنبية  المباشرة كمدل مساىمتيا في  القطاع المصرفي ؟ ما .1
 القطاع  المصرفي ؟ فيالأجنبي المباشر ك مدل تأثيره حجـ  الاستثمار  ما .2
 انعكاس الاستثمار الأجنبي المباشر  عمى أداء القطاع المصرفي؟ ما .3

 بحثثانيا: أىداؼ ال
 : أتيييدؼ البحث إلى تحقيؽ ما ي

 التأطير المعرفي ك الفكرم لمكضكع الاستثمار الأجنبي المباشر. .1
 معرفو حجـ الاستثمارات  الاجنبية  المباشرة ك الاداء المالي  المصرفي . .2
بالأداء  الآثار الناتجة ليذا النكع مف لاستثمارات  عمى القطاع المصرفي مف خلبؿ بعض المؤشرات ذات الصمة ما .3

 المالي المصرفي .
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 تحميؿ العلبقة بيف الاستثمارات الاجنبية المباشرة ك القطاع المصرفي ممثلب بالمصارؼ التجارية . .4
 ثالثا فرضية البحث

) كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي يقكـ البحث عمى فرضيو رئيسيو كىي  
 ( مالي المصرفيالمباشر ك الاداء ال
 رابعا: أىمية البحث

يف ك الكتاب ،بيف مؤيد ك معارض إذ الباحثالبحث أىميتو مف خلبؿ تناكلو لمكضكع يعد مكضع جداؿ ك نقاش بيف  ستمدي
يعرض السمبيات كلذلؾ فاف الدخكؿ في مضمار ىذا المكضكع ك معرفو طبيعتو ك  خرـ الأكؿ بعرض الايجابيات ك الايقك 

أىميتو  ك أساليبو ك أثاره الايجابية ك السمبية يكسبو أىمية التي تسعى الاقتصاديات الكطنية  لمعرفتيا ك لاف القطاع 
ة الاقتصادية ك الاجتماعية   لذا لابد التنمي ةا ك اىمية ك دكره البارز في عمميالمصرفي يقكـ بتجميع الأمكاؿ ك تخصيصي

بالنسبة لمتخذم القرارات  الاستثمارية   ةكبير  ةاساتو لمتكصؿ إلى نتائج ذات أىميمف معرفو طبيعة ىذا الارتباط ك انعك
منيا القطاع ك جميعيا القطاعات الاقتصادية  فيلعالمية ك ما تحممو مف تأثيرات بسبب التطكرات المستمرة في البيئة ا

 لمصرفي .ا
 )الاستثمار الاجنبي المباشر ك القطاع المصرفي(  : الاطار النظرم لمدراسة:الآخرالمبحث 

 أكلا: مفيكـ الاستثمار الاجنبي المباشر 
( عمى أنو الاستثمار الذم تقكـ بو  الشركة الأجنبية  في أسيـ ممكية شركة محمية FDIيعرؼ الاستثمار الأجنبي المباشر)

.أك ىك قياـ  شركة ما بشراء مكجكدات  (Taylor & Weerapane , 2010:435)%( 10عمى إف لا تقؿ عف )
عمى علبقة لؾ يعرؼ أنو ذلؾ الاستثمار الذم ينطكم ( . كذSprinkle,2009:11 & Sawyerحقيقيو  في بمد أجنبي )

 )95:2009كالدكلة المضيفة )المكسكم ، عمى التحكـ الإدارم بيف الدكلة الاـ طكيمة الأجؿ تعكس مصالح دائمة كمقدرة 
(. ك لا يؤثر الاستثمار فقط  Peng,2009:5أك ىك الاستثمار المباشر لمشركة في المنتجات أك الخدمات خارج الحدكد )

نما يؤثر أيتدفق في  : Beamish & Et.al, 2003)المنتجات كالتكنكلكجيا كحجـ كأنماط التجارة فيضا ات رأس الماؿ كا 
ا في العقدييف الأخرييف تكجو اىتماميا نحك الاستثمار الأجنبي المباشر إذ بدأت لاسيمك بدأت العديد مف الدكؿ  ( ك 21

منافع تستطيع تحقيقيا مثؿ  ( لما كجدتو مف (Mncs)ذب كؿ أنكاع الاستثمار الذم تنفذبتغيير سياستيا  مف اجؿ ج
لذا قامت الدكؿ النامية بتبني سياسات جديدة ترمي   Blomstrom,2002: 1)التكظيؼ ك الصادرات ك دخؿ الضريبة)

ىذه العكامؿ عمى درجة كبيرة مف ألتداخؿ إذ  بعديان ك كاجتماعيان إلى خمؽ مناخ استثمارم ملبئـ قانكنيان اقتصاديان سياس
يسمح التآلؼ الجيد بجمب الاستثمار الأجنبي. كتتـ عممية تكفير ىذا المناخ الاستثمارم مف خلبؿ إصدار قكانيف تخص 
معدلات الصرؼ مزايا ألمكقع تكمفة العمالة ك حكافز الاستثمار حرية تحكيؿ للؤرباح ك الإعفاء مف الضرائب التي تسمح 
بجذب المزيد مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة في ظؿ كجكد منافسة دكلية في ىذا المجاؿ بعد أف أصبح الاعتقاد سائدان 

 2004بأف التدفقات المالية، المرتبطة بالاستثمار الأجنبي ألمباشر ىي المحرؾ الضركرم النمك الاقتصادم )احمد ، 
 لى( ك يقسـ الاستثمار الاجنبي المباشر ا159:

 الاستثمار الاجنبي المباشر الأفقي (1
في البمد الأصمي كتنظر الحككمات  ةكىك نكع الاستثمار  الذم ييدؼ  إلى إنتاج  سمع كخدمات  مشابو إلى تمؾ المنتج
 (. 773:  2010إلييا عمى أنيا  اقؿ احتماؿ إلى إجراء السيطرة كتيدؼ إلى إشباع السكؽ )العامرم ،
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 شر العمػػػػػكدم      الاستثمار الأجنبي المبا (2
 ( .Oberie,2010:189كيقصد بو مراحؿ مختمفة مف الإنتاج تتـ في دكلو كأحده )

 ك يقسـ ىذا النكع مف الاستثمار إلى نكعييف ىما
   الاستثمار العمكدم الخمفي 
  الاستثمار العمكدم الأمامي 

 الاستثمار الاجنبي المباشر المختمط (3
ييدؼ ىذا النكع مف الاستثمارات إلى إنتاج السمع أك الخدمات النيائية في الخارج عمى نحك غير مشابو إلى تمؾ المنتجة 

، يمثؿ ىذا النكع مف الاستثمارات اليدؼ الأكثر احتمالان إلى  مذككره انفآالفي المكطف الأصمي. كمف بيف أنكاع الاستثمار 
تدخؿ الدكلة  المضيفة ككنيا تقدـ اقؿ فائدة ممكنة إلى الاقتصاد المحمي ، كمف جية أخرل فإف الاستثمارات المختمطة 

يكترث  قممالاستثمارات تعاني مف مشكمة الصكرة الذىنية الراسخة بشأنيا. فمف منظكر الدكلة المضيفة فإف ىذا النكع مف ا
فإنيا تشجع  يا، كبالأحرل فإف إدارة الاستثمارات المختمطة عندما تقكـ بدراسة نشاطات الشركة كتفحص بحاجات السكؽ

المشاريع المربحة كتنبذ تمؾ المشاريع ذات العائدات  المنخفضة ، كعميو فيي تسعى إلى تحقيؽ الأرباح ك/أك النمك 
ف مدل المنفعة المتحققة لمبمد المضيؼ. لذا فيي تقدـ أثران يكاد يككف معدكمان عمى اقتصاد البمد ـ بغض النظر عالألمشركة 
 تستخدميما الشركات المتعددة الجنسية مف اجؿ تنفيذ ىذا الاستثمار كىما: افىنالؾ طريقت( ك  8:2005)عبيد ، المضيؼ 

كيقصد بو   Gross-Border Mergers And  Acquisition (M&A)الاندماج ك لاستملبؾ العابر لمحدكد  -1
 دخكؿ السكؽ الأجنبية مف خلبؿ شراء مشركع قائـ 

  : كيقصد بو دخكؿ السكؽ الأجنبية مف خلبؿ بناء مشركع جديدGreenfield (G & F)إنشاء مشركع -2
(Nocke & Yeaple,2004 :1) 

 دكافع الاستثمار الاجنبي المباشر في القطاع المصرفي  ثانيا :
في تكجو الاستثمار الاجنبي المباشر مف القطاع الصناعة الى قطاع الخدمات .ك ذلؾ للؤسباب  عفالعقداف الاخيراف تشيد 
  (Hill ,2007:245-246)الاتية

 الاقتصاديات المتطكرة مف قطاع الصناعة الى قطاع الخدمات آعنيعكس ت التحكؿ.ىذا 1
 يحتاجيا الزبائف مآدكليا بؿ تحتاج الى اف تنتج .الخدمات المصرفية تتميز بخاصية ،لا يمكف اف يتـ تداكليا 2
 .العديد مف الحككمات حررت قطاع الخدمات لممستثمريف الاجانب3
ة مف.بسبب التطكر التكنكلكجي ساعد ىذا الامر بعض مؤسسات الخدمات اف تنقؿ النشاطات لمناطؽ جغرافية مخت4

لجديدة بالبحث عف مصادر احرير النظاـ المالي شجع الكحدات ىذه الزيادة تشير الى أف تك  .للبستفادة مف عكامؿ الكمفة 
التي تقكـ بيا ىذه المصارؼ تكاد تككف  ةنشكء المصارؼ الدكلية  فالا نشط جديدة مف اجؿ تحقيؽ الارباح. كىذا ادل الى

صارؼ التقميدية مثؿ قبكؿ الكدائع ك منح القركض لمشركات الكبيرة ك التي تختمؼ مشابو الى الأنشطة  التي تقكـ بيا الم
عف الخدمات التي تقدميا لمشركات الصغيرة ك المحمية ك السمو التي تتميز بيا ىذه المصارؼ ىي تعامميا مع الشركات 

المالية العالمية إلا خيرة   ةلازمفي أ آكبير  آك لعبت ىذه المصارؼ دكر   (Casu & Et.al,2006:102)المتعدية  الجنسية
ت .فمراكز التداكؿ المكجكدة في المناطؽ الجغرافية المختمفة سيمت انتقاؿ ىذه ألازمو عبر الحدكد .فالخسائر المالية سمط
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اف صعكبة اداره العممة ساعد عمى انتقاؿ ازمة السيكلة  فضلآعفمصارؼ ك طرؽ تمكيميا رؤكس امكاؿ ىذه ال عمىالضكء 
 ( Bank For International Settlement (1: 2010 الى البمداف ك الاسكاؽ 

 القطاع المصرفي  فيار الاستثمار الاجنبي المباشر ثالثا :اث
 القطاع  المصرفي ىي : الىف الاستثمار الاجنبي المباشرة مف الاثار الناتجة ع

( المصطمح  الذم يصؼ عمميات الاندماج  للؤسكاؽ كالمنتجات (Globalization لمة المصرفية :يقصد بالعكلمة العك -1
في العالـ. فالعالـ لـ يعد ذلؾ النظاـ الذم يرتبط بو الأسكاؽ  عف طريؽ  حكاجز التعريفة ك البعد أك الثقافة  بؿ اتجو إلى 

تككف ىذه الشركات كبيرة فالعديد  مف الشركات استطاعت الدخكؿ إلى إف يصبح سكقان كاحدان  كليس مف الضركرم  أف 
أكثر الظكاىر التصاقان بالنشاط  العكلمةاصبحت ظاىرة ك  )2:2007الأسكاؽ الخارجية كتمكنت مف تسكيؽ منتجاتيا )طاقو،

المصرفية  العكلمةتصادية. كقد اتخذت الاق العكلمةأيضان بالنشاط المصرفي بكصفيا جزءان مف  العكلمةالاقتصادم ، كترتبط 
أبعادان كمضاميف جديدة ، جعمت المصارؼ تتجو إلى مياديف كأنشطة غير مسبكقة ، كأدت إلى انتقاليا مف مكاقؼ 

دة، مف أجؿ تعظيـ الفرص كزيادة المكاسب ألمتحققة كالتطمع كتصكرات نشاطية ضيقة إلى أنشطة كتصكرات كاسعة ممت
إلى المستقبؿ. كلما كانت المصارؼ تصنع ىكيتيا كشخصيتيا مف خلبؿ تكجييا الذم اختطتو عبر تاريخيا كمنذ إنشاؤىا 

مف الرؤية المستقبمية بيعدان جديدان لمدخكؿ إلى عالـ جديد مف الككنية، عالـ مف الفرص المصرفية  العكلمة جعمت
عادة ىيكمة صناعة الخدمات المصرفية زاد اتجاه المصارؼ ك لاس العكلمةففي ظؿ  الاقتصادية بالغة الضخامة. يما  كا 
. كىي تمؾ الكيانات المصرفية التي تسعى Universal Banksنحك المصارؼ الشاممة   التحكؿالمصارؼ التجارية ، إلى 

، كتكظيؼ مكاردىا كافة القطاعات كبر قدر ممكف مف المدخرات مفدائمان كراء تنكيع مصادر التمكيؿ كالتكظيؼ، كتعبئة أ
 اعات . ككذلؾ تعمؿ عمى تقديـ كتفتح كتمنح الائتماف المصرفي لجميع القطفي أكثر مف نشاط كفى عدة مجالات متنكعة. 

دكليا في كتدمجو نشاطا  (28:2001كالمتجددة التي قد لا تستند إلى رصيد معرفي)عبد الحميد ، كافة الخدمات المتنكعة
مصيرم في إطار الكيانات كالتكتلبت السكؽ العالمي بجكانبو كبأبعاده المختمفة كبما يجعمو يخضع لمتراجع ، فالعكلمة اتجاه 

، كفي الكقت كافة أنحاء العالـ ي العالمي المتعاظـ النمك فيالمصرفية بالغة الضخامة ، في شكؿ اتجاىات السكؽ المصرف
نفسو زيادة ثقؿ المراكز الكطنية كقدرة ككفاءة العقكؿ كأصحاب الفكر الإبداعي عمى صناعة قكاعد الارتكاز كحمايتيا بشكؿ 

 تحديث النشاط كبيف مخاطر مف يتضمنو ما ك يأتيالتمك  النشاط تحرير بيف ما المصرفية العكلمة جمعت ئـ كمستمر لقددا
 بينيا، فيما التفاعؿ مستكل زيادة المصرفية ك الكيانات تضخيـ كراء سعيا ضغكطات عنيا ترتبت كما إصلبحو، ك المصرفي

 تكفير بذلؾ ك المعمكمات ك المالية التدفقات حركة سرعة سيكلة ك في كبير تحسيف ك ىائمة تطكرات إحداث استكجب مما
 (255:2001اللبزمة )الخضيرم ، المصرفية الخدمات

 يؤدم ،كقد كاحدة ادارة تحت اكثر اك مصرفيتيف مؤسستيف بيف الاتحاد عف المصرفي الدمج يعبرالاندماج المصرفي :-2
 يطمؽ ما كىك المستقمة القانكنية صفتو لو جديد مصرؼ كظيكر العممية تمؾ في المشاركة المصارؼ كؿ زكاؿ الى الدمج

ك اذا ما ترتب عمى عمميو الدمج زكاؿ احد المصارؼ مف الناحية القانكنية ك ضمو Consolidation) ,  عميو بالاتحاد )
عمى ىذه فيطمؽ الى المصرؼ الدامج الذم اصبح يممؾ حقكؽ المصرؼ كافو ك يمتزـ بتسديد التزاماتو كافو فيطمؽ 

Merger ، فتعرؼ ىذه العممية  لممصارؼ اسيـ الممكية مف مؤثرة حصص تممؾ خلبؿ مف جزئيا الدمج يككف كقد
 (  .139- 138: 2011)الربيعي ك راضي ،  بالاكتساب
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المصارؼ التجارية مف أكلى  المؤسسات المالية التي ظيرت في التاريخ كأيضا مف أكلى  دتع المصارؼ الدكلية  :-3
 عفالمؤسسات التي بدأت بالعمؿ في الخارج  كبدأت بتقديـ خدماتيا لممناطؽ البعيدة .كتمركزت ىذه المصارؼ لأكؿ مرة 

التجار عمى تمكيؿ شحف المكاد الأكلية   مناطؽ مثؿ أثينا ،القاىرة ،القدس ك ركما لمساعدة عفالبحر الأبيض المتكسط 
كيطمؽ عمى ىذه المصارؼ بالمصارؼ الدكلية  (Rose & Hudgins ,705:2005) كالبضائع كتبديؿ عممة دكلة بأخرل

(International Banking ( المصارؼ المتعددة الجنسية،)Multination Banking  اك المصارؼ الأجنبية )
(Foreignأم أف ىنالؾ عدة ت ) سميات ليذه المصارؼ لكف المصطمح الأكثر اتفاقا بيف الكتاب كالمؤلفيف ىك المصارؼ

 الدكلية .
عبر الحدكد  اك المصرؼ الذم تتضمف أعمالو عملبت  فيعرؼ المصرؼ الدكلي عمى انو المصرؼ الذم ينفذ أعمالآ 

كيتيا الى رعايا دكلو اخرل غير ك تعرؼ أيضا بانيا المصارؼ التي تعكد مم  (Casu & Et.al,2006 :76)مختمفة 
( كالتكسع الخارجي لممصارؼ أصبح الصفة المميزة لممصارؼ التجارية في  21: 2009الدكلة المسجميف فييا )عبد الله ، 

 (. ك ىنالؾ ثلبث عكامؿ تكضح اسباب نمك المصارؼ الدكلية Krugman & Obstfeld , 2008:600الكقت الحاضر)
(Mishkin &Eakins,2009:476) 

. النمك السريع لمتجارة ك الشركات المتعدية  الجنسية ،منذ عقد الستينات ك عندما بدأت الشركات بالعمؿ في الخارج فاف 1
 ىذه الشركات تحتاج لمخدمات المصرفية في الدكؿ الاجنبية لمساعدتيا في تمكيؿ التجارة الدكلية 

كبيره عندما تعمؿ في بيئة الاستثمار الدكلية  .فأنيا تستطيع اصدار اكراؽ .المصارؼ الدكلية  تستطيع تحقيؽ ارباح 2
 ماليو أجنبيو ككذلؾ تستطيع بيع التاميف بالخارج كىذه العمميات تستطيع تحقيؽ ارباح مستقرة .

 .المصارؼ المحمية ترغب في العمؿ في الاسكاؽ الخارجية  عندما تككف عممتيا ضعيفة3
  القطاع المصرفي رابعا . مفيكـ ك اىمية

يعرؼ الجياز المصرفي لبمد ما بأنو المؤسسات كالقكانيف ك الانظمة التي تتألؼ منيا كتعمؿ في ظميا في ذلؾ البمد 
)الائتماف  لأملتي تقدـ الخدمات المختمفة ك (.ك يعرؼ أيضا عمى انو المؤسسات المالية ا2003:3)رمضاف &جكده ، 

كحيكيان حاسمان  آ( كالمصارؼ تؤدم دكر رئيس Ross,1999:4مف الخدمات المالية ) غيرىاك  التكفير ك خدمات الدفع (’
دكرىا في تكفير السيكلة  عفالاقتصادية كالاجتماعية فظلبن في تكفير الأمكاؿ كالخدمات المصرفية لتمبية متطمبات التنمية 

. مؿ بالأمكاؿ كالمكجكدات كالسنداتؼ لا يتعاالنقدية للئفراد كالمؤسسات كنشاطات الإعماؿ عمى اختلبفيا كيندر كجكد مصر 
كيمكف القكؿ إف طبيعة المصرؼ تممي عميو كظيفة تجميع الكدائع كاستثمارىا كمنح الائتماف كتقديـ الخدمات ذات العلبقة 

تي (. كيعد الجياز المصرفي احد المككنات الرئيسة ال 36 :2008المباشرة كغير المباشرة بنشاطات التمكيؿ )الشمرم ، 
يتككف منيا النظاـ المالي )كىك النظاـ الذم يقكـ بنقؿ الأمكاؿ بيف المدخريف كالمستثمريف مف خلبؿ العديد مف المؤسسات 

 ( 25:2012في تكزيع مصادر الأمكاؿ في الاقتصاد المعاصر( )آؿ شبيب ،  آحاسم آالمالية كيمعب دكر 
 خامسا :الاداء المالي المصرفي

 . مفيكـ الاداء المالي المصرفي 1
المصارؼ بكافة انكاعيا ك التجارية بصكره خاصو اىمية كبيرة مقارنة بالمؤسسات المالية الاخرل ، نظرا لتعدد كتنكع  ستمدت

الخدمات التي تقدميا لمجميكر كدكرىا في جذب الامكاؿ مف مصادر التمكيؿ المتنكعة كالعمؿ عمى استثمارىا في المياديف 
ستثمارية المختمفة ، كما لذلؾ مف اثر في تنشيط عجمة التنمية الاقتصادية في المجتمع ، ىذا مف جانب ، كيقع عمى الا
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عاتؽ ىذا النكع مف المنشاة المالية مسؤكلية حماية امكاؿ المكدعيف كتحقيؽ اىداؼ الاطراؼ ذات العلبقة مف المالكييف 
اخر . مما يستدعي قياـ المصارؼ باستخداـ    عدد مف  مؤشرات  كمقرضيف كعامميف كالسمطات الرقابية مف جانب
يعد الأداء مف المفاىيـ الأساسية كالضركرية  (Rose,1999:158)الربحية كالتي تعكس الجكانب الاساسية للؤداء 

كمف ىنا أرباح المصارؼ، أك قد تككف أساسية لبقائيا كاستمرارىا.  فينشآت كافة، لاف لمخرجاتو أثار لممصارؼ كالم
الأداء  دمتاحة. فضلب عف ذلؾ يعلمدل نجاح المصرؼ كفاعميتو في استغلبؿ المكارد ال الميمةيصبح الأداء احد المؤشرات 

ؿ الجيد عف الردمء، مف المفاىيـ الجذابة، التي تحمؿ في طياتيا نكية العمؿ كديناميكيتو كالجيد اليادؼ، فيك يحدد العم
 ( . صدقان كفعالية 221:2000كانت إجراءات فنية بحتة )الحسيني ك الدكرم ، تقكيمو كما لك يريفكيتيح لممد

 مؤشرات تقييـ الاداء المالي المصرفي . 2
رقميف احدىما بسط ك  النسب المالية مف اىـ ك اقدـ  مداخؿ التقييـ المالي لممصارؼ ك تعرؼ النسب المالية بانيا علبقو رياضيو بيف دعت

مثؿ ىذه العلبقة لا تككف ذات معنى الا مف خلبؿ مقارنتيا بذات النسب لممصرؼ التجارم نفسو ك لسنكات سابقو اك المصرؼ  الاخر مقاـ
 الباحثيف(  كعمى الرغـ مف ىذا التبايف، الا أف اغمب 39: 2009مع مصرؼ اخر اك مع مستكيات نسب محدده مسبقا )فيد ،

لنجاح الذم يحققو المصرؼ في تحقيؽ اىدافو كلذلؾ كاتساقان مع كجية يعبركف عف الاداء المصرفي مف خلبؿ مدل ا
النظر ىذه فانو يعبركف عف الاداء المصرفي بأنو ) انعكاس لمدل نجاح المصرؼ اك فشمو في تحقيؽ اىدافو في كفؽ 

 (28: 98معايير محددة كضعيا المصرؼ كفقان لمتطمبات عممو كطبيعتيا (  )مسمـ ، 
 : Roes , 2002)  يف الباحثك تقسـ النسب المالية الى عده مجاميع ك تتضمف مجمكعو عدد مف النسب ك التي ىي كما حددىا 

 ( ( كىذه النسب ىي . 158_   147 : 2011الربيعي ك راضي ،  (( 153
 ك سنتعرؼ عمى ىذه النسب مف الناحية النظرية ك كالاتي :

 .نسب الربحية (1
تعد ىذه المؤشرات مف أىـ المؤشرات المالية المستخدمة في تقييـ أداء المصارؼ . اذ اف ىذه المؤشرات تمكف مف         

قياس قدره المصرؼ في تحقيؽ العائد النيائي مف المبيعات كالمكجكدات كحؽ الممكية . كالأرباح ىي المقياس 
 ة كالقرارات المتعمقة بيذه السياسة .يأتية كالتشغتييألفعالية سياسات أدارة المصرؼ الاستثمارية كالتمك 

           معدؿ العائد عمى المكجكدات - أ
كيقيس الكفاءة الكمية في تحقيقيا الأرباح مف مجمؿ استثماراتيا في المكجكدات كاف ارتفاع ىذا المؤشر يدٌلؿ عمى       

 المعادلة الأتية  :ة .ك يحسب كفؽ يأتيكفاءة سياسات الإدارة الاستثمارية كالتشغ
 . %100×مجمكع المكجكدات   /معدؿ العائد عمى المكجكدات =صافي الدخؿ بعد الضريبة 

 معدؿ العائد عمى حؽ الممكية   - ب
كاف ذلؾ مؤشر فكمما قمت قيمو ىذا المعدؿ  يقيس ىذا المعدؿ العائد المتحقؽ عف الاستثمار في حقكؽ المساىميف ،      

                     سيئان عف أداء المصرؼ ، أما في حالة ارتفاع معدؿ العائد عمى حؽ الممكية فيدٌلؿ عمى الأداء الكفكء للئدارة  :                     
                               100×حؽ الممكية  /معدؿ العائد عمى حؽ الممكية = صافي الدخؿ بعد الضريبة      
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 ج_ معدؿ العائد عمى الكدائع 
يقيس ىذا المعدؿ مدل قدرة المصرؼ عمى تكليد الأرباح مف الكدائع التي نجح في الحصكؿ عمييا مف المكرديف       

يعطي مؤشرا ايجابيا عمى  RODة خارجية كيتمثمكف بالمتعامميف مع المصرؼ كارتفاع يأتيالذيف يمثمكف مصادر تمك 
 إمكانية المصرؼ في تحقيؽ الأرباح مف الكدائع التي نجح في الحصكؿ عمييا :

 %100×معدؿ العائد عمى الكدائع = صافي الربح بعد الضريبة/الكدائع 
 نسب كفاءة حؽ الممكية (2

 اف رأس الماؿ ينبغي اف يككف متينان كلكف مف الناحية العممية نجد صعكبة في تحديد مدل متانة رأس الماؿ لممصرؼ     
) لمصرؼ كاحد اك لمجياز المصرفي ككؿ ( ككنو يعتمد عمى سمكؾ المقترضيف كالمكدعيف . كبصكره عامو لابد اف 

ة الناجمة عف عمميات  يأتيالتي يحتاجيا المصرؼ كالخسائر التشغ يككف حؽ الممكية  كافيان لتغطية المكجكدات الثابتة
الاقتراض كالاستثمار كغيرىا . كتكجد العديد مف المقاييس الكميو التي تحدد مدل متانة اك كفاية حؽ الممكية  في 

 -المصارؼ كأىميا :
 نسبة حؽ الممكية الى مجمكع المكجكدات - أ

يدية التي ينظر إلييا المصرؼ المركزم بشيء مف الاىتماـ عند قياس مدل كفاية تعد ىذه النسبة مف النسب التقم        
حؽ الممكية . فيي تشير الى المدل الذم ذىب إليو المصرؼ في الاعتماد عمى حؽ الممكية  في تمكيؿ المكجكدات . 

نفسو الى انخفاض في فأف الزيادة في ىذه النسبة يعني تحقيؽ حماية أفضؿ لممكدعيف ، الا أنيا تؤدم في الكقت 
 معدؿ العائد عمى حؽ الممكية  مما يمحؽ الضرر بالمساىميف :

 %        100× مجمكع المكجكدات   /نسبة حؽ الممكية الى مجمكع المكجكدات    =  حؽ الممكية 
 ب _نسبو حؽ الممكية الى الكدائع

تبرز أىمية ىذه النسبة الى أنيا تعطي صكره أفضؿ عف مدل كفاية حؽ الممكية  ، فيذه النسبة تشير الى مدل قدره     
 المصرؼ عمى رد الكدائع مف رصيد حؽ الممكية  . فاف الزيادة في تمؾ النسبة تمثؿ حماية لممكدعيف :

 %     100× مجمكع الكدائع  /نسبة حؽ الممكية الى  مجمكع الكدائع   = حؽ الممكية       
 نسب تقييـ اداره المديكنية . (3

تسمى نسب المديكنية بنسب الرافعة المالية ايضان ، فالرافعة المالية ىي مدل استخداـ الديكف في الييكؿ المالي        
لممصرؼ . فالزيادة في نسبة تمكيؿ المقترض تدلؿ عمى اف المصرؼ أصبح مرفكعان بشكؿ كبير ، كاف مقدار الرافعة 

 ـ بو كؿ مف المالكيف كالدائنيف .المالية ييت
 نسبو المطمكبات المتداكلة الى صافي حؽ الممكية - أ

تقيس ىذه النسبة مدل مساىمة الدائنيف في مكجكدات المصرؼ بالمقارنة مع مساىمة المالكيف . كعادة ما تككف 
مكجكدات المصارؼ ممكلو مف أمكاؿ المالكيف كمف الديكف المقترضة مف الدائنيف . كاف مساىمة المالكيف بالجزء الأكبر 

 ذه الأمكاؿ يزيد مف اطمئناف الدائنيف عمى قدرة المصرؼ بالكفاء بالتزاماتو :مف ى
  %100× صافي حؽ الممكية /نسبة المطمكبات المتداكلة  الى حؽ الممكية =  المطمكبات  المتداكلة 
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 نسب السيكلة. (4
خلبليا معرفة مدل كفاءة  تعتمد المؤسسات المالية كمنيا المصارؼ عمى مجمكعو مف النسب المالية كالتي يمكف مف

 عمى الكفاء بالمتطمبات كالالتزاـ اتجاه الآخريف : آالسيكلة النقدية التي تجعؿ مف المصرؼ قادر 
 نسبو الرصيد النقدم الى الكدائع - أ
جمالي   تعبر ىذه النسبة عف العلبقة بيف المبالغ السائمة التي يحتفظ بيا المصرؼ في خزانتو كلدل المصرؼ المركزم كا 

الكدائع كما في حكميػا مف الالتزامات الأخرل المترتبة عمى المصرؼ بحكـ طبيعة عممو .  كيعكس ازدياد ىذه النسبة زيادة 
ؼ في خزانتو كلدل المصرؼ المركزم مقارنة بحجـ الكدائع كما في حكميا مف المبالغ السائمة التي يحتفظ بيا المصر 

ؿ السيكلة سيككف تأثيره الالتزامات الأخرل ، كىذا قد يؤثر في إمكانية المصرؼ في تحقيؽ ىدؼ الربحية اذ اف ارتفاع معد
كالمتمثمة بالرصيد النقدم في الارباح . في حيف يؤشر انخفاض ىذه النسبة  إلى انخفاض المبالغ السائمة  فيعكسيا 

 الصندكؽ كالرصيد النقدم لدل مصرؼ المركزم أك زيادة الحسابات الجارية كالكدائع كالحسابات الدائنة المختمفة :
 %     100× الكدائع كما في حكميا  /نسبة الرصيد النقدم = النقدية في الصندكؽ كلدل المصارؼ الأخرل

 نسب السكؽ . (5
ف الاىتماـ بيا لمعرفو قدره المصرؼ في خمؽ كب التي يرغب المحممكف ك المستثمر ه مف النسدكاحاصبحت نسب السكؽ 

 قيمو لحممو الاسيـ ك مف اىـ المؤشرات الداخمة في ىذه النسبة ىي   :
  (EPS)  معدؿ ربح السيـ - أ

مدل ربحية كؿ سيـ مف أسيـ المالكيف في المصرؼ ، اذ تزداد قيمة أسيـ المصرؼ بزيادة  EPSتعكس نسبة ربح السيـ 
التكزيعات المستقبمية كبانخفاض المخاطر المتكقعة  . كارتفاع ىذه النسبة يدؿ عمى ارتفاع ربحية السيـ الكاحد كىك كضع 

 يرغب المساىمكف في تحقيقو دكماي :
 % 100× بعد الضريبة / عدد الأسيـ العادية  ربحيو السيـ الكاحد = صافي الربح 
 P/Eمضاعؼ الارباح  - ب

تقكـ ىذه العلبقة بيف السعر السكقي لمسيـ ك ربحيو السيـ الكاحد ك تعبر عف عدد المرات التي يستمـ فييا المستثمر الربح 
 ك تحسب كفؽ المعادلة الأتية  عة لتبرير السعر المدفكع ك الانخفاض ك الارتفاع يعتمد عمى الارباح  المستقبمية  المتكق

P/E ربحية السيـ الكاحد  /= سعر اغلبؽ السيـ 
 .نسب التكظيؼ (6

كتشير ىذه النسبة الى مدل استخداـ المصرؼ لمكدائع كما في حكميا لتمبية حاجات الزبائف مف القركض كالسمؼ . ككمما 
الجديدة . كفي الكقت نفسو تشير الى انخفاض كفاءة ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلؾ عمى قدرة المصرؼ عمى تمبية القركض 

 المصرؼ عمى الكفاء بالتزاماتو المالية اتجاه المكدعيف . ام اف نسبة التكظيؼ ترتبط بعلبقة عكسية مع التكظيؼ :
 % 100× الكدائع كما في حكميا     /نسبة التكظيؼ = القركض كالسمؼ  

 قياس ك تحميؿ اثر الاستثمار الاجنبي المباشر في الاداء المالي المصرفي  .المبحث الثالث: الجانب التطبيقي لمدراسة: 
 اكلا : تحميؿ الاستثمار الأجنبي المباشر الكافد إلى العراؽ 

 :  يأتي( ما 1يتضح مف الجدكؿ )
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كنسبو مف ( 133.8( ) 2011 – 2005اف حجـ الاستثمارات الاجنبية المباشرة الكاردة لمعراؽ بمغت خلبؿ مدة الدراسة )
( خلبؿ مدة  56.1( ككاف الانحراؼ المعيارم )19.1الناتج المحمي الاجمالي كلقد بمغ الكسط الحسابي ليذه الاستثمارات )

مرتفعة . ففي  FDIالدراسة كبما اف الانحراؼ المعيارم اعمى مف الكسط الحسابي فإف ىذا يعني اف التذبذبات في تدفقات 
ارتفع حجـ  2006(  اما  في عاـ  9.7ىذه الاستثمارات خلبؿ مدة الدراسة إذ بمغت ) سجمت أقؿ قيمة لحجـ 2005عاـ  

( بنسبو  14.5)  2007عاـ  % ( كاستمر ىذا الارتفاع مسجلب6.8( بنسبو نمك )10.4الى ) الاستثمارات الكاردة لتصؿ
( محققو بذلؾ اعمى  21.2اذ بمغ حجـ التدفقات الداخمة )  2008% ( ك ايضا سجؿ ارتفاع لعاـ  38.8نمك بمغت ) 

اذ  2010ك  2009% ( ك استمر ارتفاع حجـ التدفقات الداخمة لكف بنسب نمك متناقصة لعاـ  49.1نسبو نمك بمغت ) 
% ( عمى  11.5% ( ك  ) 19.6( عمى التكالي ك بنسب نمك بمغت  )  28.3( ك )  25.4بمغ حجـ التدفقات الداخمة ) 

انخفض حجـ التدفقات الداخمة مسجلب  2011أكبر حجـ تدفقات داخمو اذ بمغت اما في عاـ  2010التكالي ك سجمت عاـ 
تكضيح حجـ التدفقات %( ك يمكف  17.9(. اما متكسط النمك العاـ بمغ ) 15.4-( ك بنسبو نمك بمغت )  23.9) 
 ألآتي  :ردة الى العراؽ مف خلبؿ الجدكؿ الكا

 (1جدكؿ )
 الكاردة الى العراؽ كنسبو مف الناتج المحمي الاجمالي FDIجدكؿ يكضح كاقع تدفقات 

 
 

 بالاعتماد عمى البيانات المنشكرة مف اليكنكتاد الباحثيفالمصدر مف اعداد 
اما حصة العراؽ مف التدفقات الداخمة كنسبو مؤكيو مف العالـ فيي صفر بالمئة  ك ىذا يشير الى ضعؼ التدفقات الداخمة 
الى العراؽ اما بالنسبة لحصة العراؽ مف التدفقات الداخمة لمدكؿ النامية فقد سجمت حجـ تدفقات ضئيمة اذ سجمت في عاـ 

% (اما  0.4ارتفعت نسبو العراؽ مف التدفقات الداخمة مسجمو )  2007% ( لكؿ منيما ك في  0.3) 2006ك  2005

نسبو النمك  العراؽ السنو
 المؤكيو

 النسبة مف الدكؿ النامية النسبة مف العالـ

2005 9.7  0.0 0.3 
2006 10.4 6.8 0.0 0.3 
2007 14.5 38.8 0.0 0.4 
2008 21.2 46.1 0.0 0.8 
2009 25.4 19.6 0.0 0.8 
2010 28.3 11.5 0.0 0.9 
2011 23.9 15.4_ 0.0 0.8 
    133.83 الاجمالي

 0.9 0.0 46.1 28.3 اعمى قيمو
 0.3 0.0 6.8 9.7 اقؿ قيمو

 0.6 0.0 39.3 18.5 المدل

 0.7 0.0 17.9 19.1 المتكسط الحسابي
    56.1 الانحراؼ المعيارم
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% ( ك بقيت ىذه النسبة  0.8ارتفعت نسبة التدفقات الداخمة الى الضعؼ مقارنو مع عاـ السابقة مسجمو )   2008في 
اعمى نسبو   عد ىذهت% ( ك  0.9تدفقات الداخمة الى ) ارتفع نسبو حجـ ال 2010ك في عاـ  2009عؿ حاليا في عاـ 

 % (  0.8انخفضت النسبة اذ بمغت )  2011تدفقات خلبؿ مده الدراسة لكف في 
 ثانيا تحميؿ الاداء المالي المصرفي

 اكلا :تحميؿ الاستثمارات الاجنبية في القطاع المصرفي العراقي  الكاردة عمى طريؽ  الدمج ك الاستملبؾ 
ارات اجنبية عمى شكؿ مساىمو في رؤكس امكاؿ المصارؼ القائمة  استثم 2003استقطب القطاع المصرفي العراقي بعد 

 ك بنسب استثمار مختمفة ك مف دكؿ مختمفة يمكف تكضيحيا في الجدكؿ الاتي  :
 ( المصارؼ الاجنبية التي تمتمؾ حصص مشاركو مع المصارؼ العراقية2جدكؿ ) 

 نكع الاستثمارات  - أ
 ( نستدؿ منو تصنؼ جميع الاستثمارات الاجنبية في القطاع المصرفي العراقي استثمارات اجنبية2ك مف الجدكؿ )

 الاستثمار الكطنية ييأةالمصدر : المكقع الرسمي ل
 % مف راس الماؿ .10مباشره لاف نسب الاستثمارات قد تجاكزت 

 المصارؼ التي استقطبت ىذه الاستثمارات -ب 
( مصارؼ عراقية استقطبت استثمارات اجنبية مباشره ك ىذه المصارؼ ىي مصرؼ 6( اف ىنالؾ ) 2يلبحظ مف الجدكؿ ) 

اما  2004% مف قبؿ مصرؼ  راس الماؿ ) الاردف (  في سنو  49ت نسبو الاستثمار الاجنبي فيو الاىمي بمغ
 75لممصارؼ العراقية اذ بمغت نسب الاستثمار الاجنبي فيو  2005الاستثمارات الاجنبية الاخرل فأبرمت جميعيا في سنو 

قي الذم بمغت نسبة المساىمة الاجنبية في راس % مف قبؿ مصرؼ الكطني الككيتي ) الككيت  (  ك  مصرؼ التجارم العرا
%  مف قبؿ مصرؼ الاىمي المتحد ) البحريف ( ك أيضا  مصرؼ بغداد تمقى استثمارات اجنبية بمغت نسبو  49مالو 

% مف قبؿ الخميج المتحد  ) البحريف (  اما مصرؼ دار السلبـ فبمغت نسبو المساىمة الاجنبية في راس  49مساىمتيا 
 23.2)البريطاني( اما مصرؼ المنصكر فبمغت نسبو المساىمة الاجنبية فيو   (HSBC)%  مف قبؿ مصرؼ  70مالو 

 مف قبؿ مصرؼ قطر الكطني )قطر ( .
 

نسبو  اسـ المصرؼ
 الاستثمار

سنو 
 التأسيس

سنو 
 الاستثمار

الدكؿ المستثمرة في  الجية المستثمرة
 ىذا القطاع

 البحريف المصرؼ  الاىمي المتحد 2005 1992 %49 المصرفالتجارم العراقي
 البحريف مصرؼ  الخميج المتحد 2005 1992 %49 مصرؼ بغداد

 الاردف مصرؼ  راس الماؿ 2004 1995 %49 المصرفالاىمي العراقي

 بريطانيا HSBCالمصرؼ   2005 1998 %70 مصرؼ دار السلبـ

 الككيت الككيتيالمصرؼ  الكطني  2005 1998 %75 مصرؼ الائتماف

 قطر مصرؼ  قطر الكطني 2005 2005 %23.2 مصرؼ المنصكر
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 ( طبيعة ىذه الاستثمارات2
(اف الجيات المستثمرة في ىذا القطاع ىي جيات ذات طبيعة عمؿ مشابيو لطبيعة عمؿ الجية  2يلبحظ مف الجدكؿ ) 

 التي استثمرت فييا أم اف نكع ىذه الاستثمارات استثمارات عمكديو .
 (حجـ ىذه الاستثمارات كطبيعة ىذه المؤسسة3

تجارم الاستثمارات اذ بمغت نسب الاستثمار في مصرؼ )ال( نجد ىنالؾ اختلبؼ في نسب ىذه 2بالرجكع الى الجدكؿ )
( بة لمصرؼ ) دار السلبـ ك لائتمافاذف نكع ىذه المؤسسة مؤسسو زميمو ك بالنس%( 49العراقي ،بغداد ك الاىمي( نسبو)

 %( عمى التكالي ك نكع ىذه المؤسسة ىي مؤسسو التابعة اك المنتسبة75% ك 70فبمغت نسب الاستثمار )
 ؿ المستثمرة في ىذا القطاع( الدك4

كىي )البحريف ،الاردف .قطر ،لبناف ،  ةراقي فيي انقسمت الى دكؿ عربياما الدكؿ المستثمرة في القطاع المصرفي الع
ف تستحكذ عمى اكبر مساىمو في ،ايراف ، تركيا اذ نجد اف البحريالككيت ك الامارات ( ك دكؿ اجنبية كىي) بريطانيا 

 %( 31نسبو بمغت )المصارؼ العراقية ب
 ثانيان: تقيـ الاداء المالي لمقطاع المصرفي العراقي
زمنيو معينو ك بيذا سنستند في  مدةلتي تعبر عف نشاط المصرؼ خلبؿ يقاس الاداء المالي بمجمكعو مف النسب المالية ا

في تقييـ أداء  تحميؿ القطاع المصرفي عمى مجمكعة مف النسب كالمؤشرات المالية التي يستخدميا المحمؿ المالي
 الى استخداـ تمؾ المؤشرات لتقييـ اداء القطاع المصرفي . الباحثيف، لذا عمؿ المصرؼ

 1مؤشرات الربحية - أ
 ROAالعائد عمى حؽ المكجكدات  -1

. ك 2011 – 2005  مدهمف المصارؼ العراقية كضمف ال ( مقدار العائد المتحقؽ عمى المكجكدات لعينو3يبيف الجدكؿ )
تبيف ىذه النسبة  مدل نجاح المصرؼ في استثمار مكجكداتو. فمف خلبلو يلبحظ  اف متكسط العائد عمى المكجكدات ليذه 

في معدؿ العائد عمى المكجكدات  ما عدا  آسجمت جميع المصارؼ ارتفاع 2007% كما نجد اف سنو 3.1العينة بمغ 
سجمت جميع المصارؼ انخفاضان في ىذه  2009% بينما سنو 9.1ت النسبة مصرؼ الاقتصاد اذ سجؿ انخفاضان فبمغ

 النسبة اما السنكات الاخرل حققت نسب نمك مختمفة ارتفاعا ك انخفاضان.
اما عمى مستكل المصارؼ نجد اف  مصرؼ الاقتصاد  قد حقؽ أعمى متكسط عائد عمى المكجكدات مقارنة مع المتكسط 

% . اما اقؿ مصرؼ فقد سجؿ  7.2ككرة ،  أذ بمغ متكسط العائد عمى حؽ الممكية بمقدار العاـ كمتكسطات المصارؼ المذ
قؿ مف أعمى ك ألاخرل فقد سجمت متكسطات متباينة % . اما المصارؼ ا0.8لمصرؼ دار السلبـ اذ بمغت النسبة 

عائد اعمى مف المتكسط العاـ المتكسط العاـ .فنجد اف مصرؼ الاستثمار ك الائتماف ك الخميج ك الشماؿ قد حققت معدؿ 
% ، عمى التكالي اما المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اقؿ مف المتكسط  3.4% ، 3.4%،   ،  3.5%، 3.4اذ سجمت 

 %2.1%،ك 2.6% ك  2.6% ،  2.5العاـ ىي  الشرؽ الاكسط ك بغداد ك كردستاف ك التجارم بنسب 
 
 

                                                           
 بالنسبة للنسب ذات القٌم السالبة هذا ٌدل على ان المصرف قد حقق صافً خسارة 1
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 2011 – 2005لممصارؼ العراقية كلممدة ( نسب العػػائػػد عمى المػػكجػػكدات % 3الجدكؿ )
 
 

 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

 3.4 3.02 3.6 2.3 5.1 6.1 0.0 3.5 الاستثمار
 3.5 3.5 1.3 2.0 5.08 5.3 3.4 2.5 الائتماف
 3.4 3.28 2.26 3.0 6.29 .3 2.9 2.81 الخميج

 2.5 2.7 1.48 2.0 2.4 3.5 1.7 2 .3 الشرؽ الاكسط
 3.4 3.7 2.7 3.4 4.0 4.8 3 2.6 الشماؿ
 7.2 2.5 3.4 3.0 9.2 9.1 14.2 8.7 الاقتصاد
 2.6 2.39 1.4 1.9 3.9 5.4 2.5 0.5 بغداد

 0.8 1.36 0.2 2.4 3.7 0.49 4.2- 1.6 دار السلبـ
 2.6 4 1.8 3.7 4.48 4.0 0.45 0.2- كردستاف
 2.1 2.9 6.4 1.8 0.8 0.7 0.6 0.9 التجارم
 3.1 2.9 2.7 2.6 3.49 3.5 0 2.1 المتكسط

 الكشكفات المالية عمى بالاعتماد فالباحثيعداد أالجدكؿ مف 
 ROE)العائد عمى حؽ الممكية  ) -2

ك يكضح   2011-2005 مدةمف المصارؼ العراقية كضمف ال ( العائد المتحقؽ عمى حؽ الممكية  لعينو4يبيف الجدكؿ )
مدل قدره المصرؼ عمى تكليد العكائد لممساىميف .كيلبحظ مف خلبلو أف المتكسط العاـ لمعدؿ العائد عمى حؽ الممكية 

أكثر السنكات ارتفاعا لجميع المصارؼ مقارنةن مع السنكات السابقة كاللبحقة ضمف  2007%. كتعد سنة  13.6بمغت 
الاقتصاد قد سجؿ انخفاضا في ىذه النسبة  . اما اكثر السنكات انخفاضان  فقد سجمت  المدة المدركسة ما عدا مصرؼ

الشماؿ ك التجارم فقد استطاعت ىذه المصارؼ اف تحقؽ ارتفاعا. آما السنكات الاخرل فقد حققت نسب نمك  2009لسنو 
 مختمفة  ارتفاعا ك انخفاضان.
حقؽ أكبر متكسط عائد عمى الاستثمارات مقارنة مع المتكسط الاقتصاد قد نجد اف مصرؼ اما عمى مستكل المصارؼ 

ك اقؿ مصرؼ حقؽ متكسط عائد كاف  %، 24.3العاـ لممصارؼ كباقي متكسطات المصارؼ الأخرل إذ بمغ المتكسط 
%. اما المصارؼ الأخرل فتفاكتت نسب العائد ما بيف اكثر مف المتكسط العاـ بالنسبة 4.6مصرؼ التجارم بنسبو 

 13.2%  ، 20.3% ،    15.3% ،  17.1ؼ العراقية ،الخميج ، الشرؽ الاكسط ، ، بغداد بنسب عائد بمغت لممصار 
%عمى التكالي ك اقؿ مف المتكسط العاـ بالنسبة لممصارؼ الاستثمار ك  الشماؿ دار السلبـ ك كردستاف 15.3% ك 
 % عمى التكالي 8.9% ك  %5.5 ،  %13.2 ، 11.4
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 2011 – 2005العػػائػػد عمى حؽ الممكية % لممصارؼ العراقية لممدة مف ( نسب 4الجدكؿ )

 بالاعتماد عمى الكشكفات المالية ليذه المصارؼ الباحثيفف اعداد الجدكؿ م
 العائد عمى الكدائع -3

مف المصارؼ العراقية  ( مقدار العائد المتحقؽ مف خلبؿ استغلبؿ الكدائع المستقطبة مف الآخريف لعينو 5يبيف الجدكؿ )
% كما نجد  5.1. فمف خلبلو يلبحظ  اف متكسط العائد عمى الكدائع ليذه العينة بمغ     2011- 2005 مدةكضمف ال
سجمت  2009العائد عمى الكدائع لجميع المصارؼ بينما سنو في معدؿ  آسجمت جميع المصارؼ ارتفاع 2007ف سنو 

%سجلب ارتفاع في معدؿ ىذه  4.4جميع المصارؼ انخفاضان في ىذه النسبة ماعدا التجارم  الذم سجؿ ارتفاعا بمغ  
 النسبة ك السنكات الاخرل حققت نسب نمك مختمفة ارتفاعا ك انخفاضان.

ستثمار قد حقؽ أعمى متكسط عائد عمى حقكؽ الممكية مقارنة مع المتكسط اما عمى مستكل المصارؼ نجد اف  مصرؼ الا
% . اما اقؿ مصرؼ فقد سجؿ  5.8العاـ كمتكسطات المصارؼ المذككرة ،  أذ بمغ متكسط العائد عمى حؽ الممكية بمقدار 

منيا مف حققت معدؿ سطات متفاكتة % . اما المصارؼ الاخرل فقد سجمت متك  0.9لمصرؼ دار السلبـ اذ بمغت النسبة 
% عمى التكالي  5.1% ، ك   5.7% ،  5.4عمى  المتكسط العاـ كىي مصرؼ الخميج ،الشماؿ ، ك التجارم اذ سجمت أ

اما المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اقؿ مف المتكسط العاـ ىي الائتماف  ،الشرؽ الاكسط ،الاقتصاد ،بغداد  كردستاف 
 % عمى التكالي 4.3%  ك     3.4%  ،   3.4%،  3.0% ، 4.8بنسب  

 
 
 
 

 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ
 11.4 8.4 10.0 7.3 17.1 20.8 0.0 16.2 الاستثمار
 17.1 10.3 6.0 6.7 18.4 24.6 36.0 17.8 الائتماف
 15.3 9.8 9.6 13.4 36.8 16.7 10.1 10.7 الخميج

 20.3 13.3 10.2 15.4 21.8 28.6 14.4 38.1 الشرؽ الاكسط
 13.2 16.3 16.4 14.0 12.1 12.6 9.4 11.8 الشماؿ
 24.3 8.9 12.2 8.2 34.2 22.0 34.0 50.6 الاقتصاد
 15.3 15.0 11.5 14.4 22.9 25.9 14.1 3.2 بغداد

 5.5 9.8 1.6 15.1 31.1 3.8 25.6- 2.3 دار السلبـ
 8.9 11.6 6.8 16.9 16.9 9.3 1.1 0.2- كردستاف
 4.6 5.3 14.0 4.5 2.6 2.3 1.6 2.3 التجارم
 13.6 11.7 10.4 12.0 17.7 14.8 3.8 11.4 المتكسط
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 2011 – 2005لممصارؼ العراقية كلممدة ( نسب العػػائػػد عمى الكدائع %   5الجدكؿ )  

 بالاعتماد عمى الكشكفات المالية فالباحثيالجدكؿ مف أعداد 
 مؤشرات تقييـ  الكفاءة  - ب
 حؽ الممكية الى المكجكدات -1

الى أجمالي المكجكدات ك يكضح مدل مساىمو المالكيف الى المكجكدات  لعينو مف ( نسبة حؽ الممكية 6يبيف الجدكؿ )
. كيلبحظ مف خلبلو متكسط حؽ الممكية الى المكجكدات ليذه العينة بمغ  2011 – 2005المصارؼ العراقية كلممدة مف 

ائد عمى الكدائع ما في معدؿ الع آسجمت جميع المصارؼ ارتفاع 2007% كما يلبحظ أيضا مف خلبلو اف سنو  26.7
سجمت جميع المصارؼ انخفاضان في ىذه  2008% بينما سنو  41.5عدا مصرؼ الاقتصاد الذم سجلب انخفاضان اذ سجؿ 

% ك السنكات الاخرل حققت نسب نمك مختمفة  32.7النسبة ماعدا التجارم سجؿ ارتفاع في معدؿ ىذه النسبة فبمغت 
 ارتفاعا ك انخفاضان.
مصارؼ نجد اف  مصرؼ التجارم قد حقؽ أعمى متكسط حؽ الممكية مقارنة مع المتكسط العاـ اما عمى مستكل ال

%. اما اقؿ مصرؼ فقد سجؿ 4.5كمتكسطات المصارؼ المذككرة ،  أذ بمغ متكسط حؽ الممكية  الى المكجكدات بمقدار 
سط بالمقارنة مع  المتكسط % . اما المصارؼ التي سجمت اعمى متك  13.2لمصرؼ الشرؽ الاكسط اذ بمغت النسبة  

% اما 39.4% ك مصرؼ كردستاف  31.6% ، الاقتصاد 26.6% ، الشماؿ  29.2العاـ ىي مصرؼ الاستثمار 
%  16.5%  ، ،  بغداد 24.6%، الخميج  22.9المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اقؿ مف المتكسط العاـ ىي الائتماف 

 % . 22.1ك دار السلبـ
 
 
 

 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ
 5.8 5.5 6.4 3.9 8.4 11.1 0.0 5.7 الاستثمار
 4.8 6.0 1.9 3.4 8.1 7.5 3.9 3.1 الائتماف
 5.4 5.3 3.2 4.2 9.1 4.5 4.5 6.9 الخميج

 3.0 3.6 1.8 2.5 3.2 4.3 2.1 3.7 الشرؽ الأكسط
 5.7 5.6 3.5 4.8 6.4 10.7 5.1 3.6 الشماؿ
 3.4 3.0 1.7 2.3 5.3 7.7 3.4 0.7 الاقتصاد
 3.4 2.9 1.6 2.3 5.2 7.7 3.4 0.7 بغداد

 0.9 1.6 0.2 2.9 4.4 0.6 5.1- 2.2 دار السلبـ
 4.3 6.9 2.8 5.2 6.7 8.9 1.1 1.3- كردستاف
 5.1 8.6 16.5 4.4 1.9 1.5 1.3 1.7 التجارم
 5.1 6.0 4.9 3.9 5.1 5.8 0.0- 3.2 المتكسط
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 2011 – 2005لممصارؼ العراقية كلممدة  % الممكية الى المكجكدات نسب حؽ( 6الجدكؿ )
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ

 29.2 35.7 35.9 32.6 29.8 29.7 18.5 22.1 الاستثمار

 22.9 34.2 22.7 30.7 27.5 21.6 9.4 14.4 الائتماف

 24.6 33.3 23.3 22.8 17.1 20.0 29.5 26.4 الخميج

 13.2 20.6 14.4 13.5 11.2 12.4 11.9 8.5 الشرؽ الاكسط
 27.3 23.6 17.1 24.5 33.2 38.1 32.5 22.2 الشماؿ
 31.6 28.6 28.1 37.4 26.9 41.5 41.8 17.3 الاقتصاد

 16.5 15.9 12.3 13.6 17.1 20.9 17.9 17.5 بغداد
12.0 12.7 16.4 69.5 دار السلبـ

1 
15.9 14.2 13.8 22.1 

 39.4 34.3 26.9 21.9 26.4 43.2 40.7 82.4 كردستاف

 40.5 54.6 46.3 40.3 32.7 30.6 38.7 40.2 التجارم
 26.7 .2279 24.8 24.1 24.5 26.8 26.1 33.4 المتكسط

 بالاعتماد عمى الكشكفات المالية فالباحثيالجدكؿ مف أعداد 
 حؽ الممكية الى الكدائع -2

الممكية الى أجمالي الكدائع ك يكضح مدل مساىمو المالكيف بالنسبة الى الكدائع ك يقيس ( نسبة حؽ 7يبيف الجدكؿ )
. كيلبحظ مف خلبلو متكسط  2011 – 2005مدل الاماف المتكفر لممكدعيف  لعينو مف المصارؼ العراقية كلممدة مف 

سجمت جميع المصارؼ  2011و % كما يلبحظ أيضا مف خلبلو اف سن51.8حؽ الممكية الى الكدائع ليذه العينة بمغ 
في معدؿ العائد عمى الكدائع لجميع المصارؼ ماعدا مصرؼ الاستثمار ك الاقتصاد ك دار السلبـ لكف نجد اف  آارتفاع

 الانخفاضات قد سجؿ بنسب بسيطة كلـ تسجؿ سنو محدده انخفاضان بشكؿ عاـ اذ سجمت السنكات الاخرل نسب متباينة .
نجد اف  مصرؼ كردستاف قد حقؽ أعمى متكسط حؽ الممكية مقارنة مع المتكسط العاـ اما عمى مستكل المصارؼ 

%. اما اقؿ مصرؼ فقد سجؿ 131.1كمتكسطات المصارؼ المذككرة ،  أذ بمغ متكسط حؽ الممكية  الى الكدائع بمقدار 
ى  المتكسط العاـ كىي % . اما المصارؼ التي سجمت معدؿ متكسطات اعم16.7لمصرؼ الشرؽ الاكسط اذ بمغت النسبة 

% اما المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اقؿ مف المتكسط العاـ 96.3% ك التجارم بنسو 55.7مصرؼ الاقتصاد  بنسبو 
% 44.7% ،40.0% ، 34.7% ، 48.3ىي الاستثمار ، الائتماف ، الخميج ،الشماؿ ،بغداد ك دار لسلبـ بنسب بمغت 

 % عمى التكالي . 28.0% ك  21.6،
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 2011- 2005( نسب حؽ الممكية الى الكدائع % لممصارؼ العراقية لممدة مف 7كؿ)جد
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ

 48.3 62.5 63.6 52.5 47.1 51.0 26.0 35.6 الاستثمار
 34.7 58.2 31.4 50.2 44.1 30.7 11.0 17.7 الائتماف
 40.0 54.4 33.4 31.5 24.7 26.7 44.7 64.4 الخميج

 16.7 27.3 18.1 16.6 14.8 15.1 14.9 9.8 الشرؽ الاكسط
 44.7 34.3 21.2 34.6 52.7 84.7 54.5 30.8 الشماؿ
 55.7 42.8 48.6 66.8 39.9 84.8 85.8 21.3 الاقتصاد
 21.6 19.9 14.7 16.5 23.0 29.7 24.5 22.7 بغداد

 28.0 16.7 17.0 19.2 14.1 15.4 20.0 93.8 دار السلبـ
 131.1 59.2 40.6 30.7 39.9 96.0 99.2 553.6 كردستاف
 96.3 162.0 117.7 96.8 75.0 67.6 80.8 74.2 التجارم
 51.8 57.7 42.2 39.7 41.4 47.8 45.0 95.4 المتكسط

 بالاعتماد عمى الكشكفات المالية فالباحثيالجدكؿ مف أعداد 
 مؤشرات تقييـ كفاءة أداره المديكنية - ت
 نسبة المطمكبات الى حؽ الممكية - 1

( نسبو المطمكبات الى حؽ الممكية  . أذ يعكس ىذا الجدكؿ مف خلبلو مدل مساىمة الدائنيف في تمكيؿ 8يبيف الجدكؿ )
اف مساىمة المالكيف بالجزء الأكبر مف المكجكدات المصرؼ يزيد مف  اذؼ مقارنة مع مساىمة المالكيف. مكجكدات لممصر 
ناف لدل الدائنيف كيزيد مف قدرة المصرؼ بالكفاء بالتزاماتو للآخريف . اذ يلبحظ اف المتكسط العاـ لنسبو الثقة كالاطمئ

 اكثر سنو انخفاضان ماعدا مصرؼ دار السلبـ 2011% ك سجمت سنو 372.8المطمكبات الى حؽ الممكية بمغ 
نسبي مقارنة مع المتكسط العاـ ك عمى مستكل المصارؼ يلبحظ اف مصرؼ الشرؽ الأكسط قد حقؽ اكبر متكسط 

%. اما 702.1لممصارؼ كباقي متكسطات المصارؼ الأخرل . أذ بمغ مقدار المتكسط النسبي لممصرؼ المذككر بمقدار 
% اما المصارؼ الاخرل فسجمت معدؿ متفاكت اعمى ك اقؿ مف المتكسط العاـ 154.9اقؿ معدؿ فسجؿ لمصرؼ التجارم 
 419.7قتصاد ك دار السلبـ بنسب عمى مف المتكسط ىي الائتماف ، بغداد ، الا.فالمصارؼ التي حققت معدؿ ا

% عمى  التكالي  اما المصارؼ التي حققت متكسط اقؿ فيي الاستثمار ،  530.3% ك  %522.3 ،  522.2،%
 % عمى التكالي 199.3% ، ك  290.7% ،  323.4% ،  348.2الخميج ،الشماؿ  ك كردستاف بنسب 
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 2011 -2005( نسب المطمكبات المتداكلة  الى حؽ الممكية % لممصارؼ العراقية لممدة مف 8)جدكؿ  
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ

.268 269.0 293.8 322.9 325.0 520.6 437.9 الاستثمار
2 

348.2 

.192 340.3 225.2 263.1 361.4 960.3 590.5 الائتماف
2 

419.7 

.199 328.0 336.9 484.6 398.9 238.8 277.3 الخميج
5 

323.4 

الشرؽ 
 الاكسط

1067.7 736.6 706.3 792.3 638.0 589.8 384.
4 

702.1 

.322 486.2 306.5 200.7 162.2 207.1 350.2 الشماؿ
0 

290.7 

.526 709.1 634.8 481.6 377.9 456.8 468.8 الاقتصاد
9 

522.3 

.526 709.0 634.7 481.6 377.9 456.7 468.8 بغداد
8 

522.2 

.619 600.4 527.4 729.4 683.6 508.0 43.6 دار السلبـ
6 

530.3 

.191 271.6 355.4 278.6 131.2 145.2 21.3 كردستاف
5 

199.3 

 154.9 83.0 115.9 147.5 205.2 226.4 158.0 148.2 التجارم
.286 380.13 366.8 383.5 344.4 397.0 354.9 المتكسط

4 
372.8 

 بالاعتماد عمى الكشكفات المالية فالباحثيالجدكؿ مف أعداد 
 تقييـ كفاءة أدارة السيكلة النقدية - ث
 نسبة السيكلة - 1

. كتعكس ىذه النسبة مدل 2011 – 2005( نسبة السيكلة لعينو مف المصارؼ العراقية كلممدة مف 9-2يبيف الجدكؿ )
لديو كلدل المصارؼ الأخرل في سداد الالتزامات الكدائع كاف انخفاضان النسبة قدره المصرؼ لما يمتمكو مف نقكد كأرصده 

يدٌلؿ عمى ضعؼ كفاءة أدارة المصرؼ في سداد الكدائع في مكاعيدىا المحددة . أذ يلبحظ اف المتكسط العاـ ليذه النسبة 
 % كلـ تسجؿ سنو محدده ارتفاعات اك انخفاضانت .90.6بمغت 

نجد اف مصرؼ كردستاف قد حقؽ أكبر متكسط نسبي لمسيكلة قياسان مع المتكسط العاـ  اما عمى مستكل المصارؼ
%  ك اقؿ نسبو سجمت لمصرؼ الخميج بمقدار 210.6لممصارؼ المذككرة كمتكسطات باقي المصارؼ. إذ بمغ المتكسط 
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% ك مصرؼ دار 105.5%. ك المصارؼ التي حققت معدؿ سيكلو اعمى مف المؤشر العاـ ىي مصرؼ الاستثمار 52.4
 % ك بقيو المصارؼ حققت متكسط سيكلو اقؿ مف المتكسط العاـ كىي الائتماف ، الشرؽ الاكسط ، الاقتصاد ،95السلبـ 

 %عمى التكالي  . 67.8% ك 66.5% ، 89.1%،  90.2 % ، 60.6%  . 67.4الشماؿ ،بغداد ك التجارم بنسب 
 2011-2005لممصارؼ العراقية لممدة مف ( نسب السيكلة ) الرصيد النقدم ( % 9جدكؿ)

 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرؼ
.130 96.1 55.2 الاستثمار

7 
136.

2 
129.7 107.5 83.2 105.5 

 67.4 74.9 48.7 72.1 79.3 66.3 53.1 77.3 الائتماف
.104 الخميج

3 
57.8 47.5 41.8 30.9 39.9 44.5 52.4 

 60.6 73.1 74.2 78.6 50.4 52.3 57.9 37.7 الشرؽ الاكسط
.122 77.2 99.3 الشماؿ

9 
106.

2 
82.0 67.6 68.5 89.1 

.118 72.9 الاقتصاد
0 

156.
0 

93.7 75.5 58.5 57.0 90.2 

 66.5 65.4 71.0 72.1 50.6 62.9 77.3 66.3 بغداد
.107 57.1 دار السلبـ

2 
110.

6 
111.

5 
115.6 80.0 82.8 95.0 

.617 كردستاف
6 

182.
3 

187.
6 

136.
8 

95.9 109.4 144.6 210.6 

.128 التجارم
7 

40.4 40.6 54.6 26.6 53.2 130.5 67.8 

.136 المتكسط
8 

87.0 94.4 91.8 83.0 72.5 81.3 90.6 

 نسب السيكلة نسبو الرصيد النقدم بالاعتماد عمى الكشكفات المالية فالباحثيالجدكؿ مف أعداد 
 نسب السكؽ - ج
 EPSربحيو السيـ الكاحد  -1 

. كتعكس ىذه 2011 – 2005(   لعينو مف المصارؼ العراقية كلممدة مف EPS( ربحيو السيـ الكاحد )10يبيف الجدكؿ )
النسبة نصيب السيـ الكاحد مف الارباح المتحققة لممصرؼ ك كمما ارتفعت الارباح ارتفعت ىذه النسبة ك ينظر ليا 

% . كسجمت 19.2تقبميكف بأىمية  كبيره . إذ يلبحظ اف المتكسط العاـ ليذه النسبة بمغت المستثمركف الحاليكف ك المس
 2007في ىذه النسبة ماعدا مصرؼ الائتماف ك الاقتصاد سجلب انخفاضان بمقدار ىذه النسبة لسنو  آارتفاع 2007سنو 

 لـ تسجؿ سنو محدده انخفاضان حادة .
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الاقتصاد  قد حقؽ أكبر متكسط نسبي لمعائد قياسان مع المتكسط العاـ اما عمى مستكل المصارؼ نجد اف مصرؼ 
%  ك اقؿ نسبو سجمت لمصرؼ دار السلبـ 40.1لممصارؼ المذككرة كمتكسطات باقي المصارؼ. إذ بمغ المتكسط مقداره 

كسط ، %. ك المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اعمى مف المؤشر العاـ ىي مصرؼ الائتماف ،الشرؽ الا 6.4بمقدار 
ك بقيو % عمى التكالي  19.7% ،  31.6% ،   20.4% ، 31.6% ،  23.7بنسب  الخميج ، الشماؿ ك بغداد

%، 12.2%، 14.2المصارؼ حققت متكسط عائد اقؿ مف المتكسط العاـ كىي الاستثمار ، كردستاف ك التجارم بنسب  
 . % عمى التكالي6.5

 2011- 2005ارؼ العراقية لممدة مف ( نسب ربحيو السيـ الكاحد % لممص10-2جدكؿ)
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصارؼ
 14.2 9.91 11.8 9.1 21.5 27.2 0.0 19.9 الاستثمار
 23.7 15.7 8.1 8.9 24.5 38.3 48.6 22.0 الائتماف
 20.4 11.1 10.8 15.9 60.4 21.3 10.9 12.6 الخميج

 31.6 18.4 13.0 21.2 33.2 46.6 19.0 69.5 الشرؽ الاكسط
 16.5 20.3 24.9 17.8 14.3 14.8 10.2 13.1 الشماؿ
.107 الاقتصاد

9 
52.3 30.2 57.1 9.1 14.3 10.0 40.1 

 19.7 18.5 13.6 18.5 30.5 37.2 15.8 3.4 بغداد
 6.4 10.3 1.5 14.7 34.3 3.0 21.4- 2.4 دار السلبـ
 12.2 16.0 9.0 26.4 22.6 10.3 1.1 0.2- كردستاف
 6.5 7.1 22.1 6.3 2.9 2.5 1.7 2.4 التجارم
 19.2 14.9 13.7 15.3 24.1 20.5 5.8 15.9 المتكسط

 P/Eمضاعؼ الارباح  المصدر نسبو  - 2
. كتعكس ىذه 2011 – 2005(   لعينو مف المصارؼ العراقية كلممدة مف P/E( مضاعؼ الارباح  )11يبيف الجدكؿ )

التي يضحي بيا المستثمر مف اجؿ شراء السيـ الكاحد ك كمما ارتفعت الارباح ارتفعت ىذه النسبة ىذا  النسبة عدد المرات
% . كسجمت السنكات ارتفاعات ك 0.9يعني ارتفاع الارباح المتكقعة . إذ يلبحظ اف المتكسط العاـ ليذه النسبة بمغت 

 انخفاضانت تكاد تككف متكازنة .
ف مصرؼ الاستثمار  قد حقؽ أكبر متكسط نسبي قياسان مع المتكسط العاـ لممصارؼ اما عمى مستكل المصارؼ نجد ا

%. ك  5.4-مره  ك اقؿ نسبو سجمت كردستاف بمقدار 2.3المذككرة كمتكسطات باقي المصارؼ. إذ بمغ المتكسط مقداره 
اما بقيو المصارؼ مره 1.4م التجار مره ك  1.8المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اعمى مف المؤشر العاـ ىي دار السلبـ  

فقد حققت متكسط عائد اقؿ مف المتكسط العاـ كىي الائتماف ،الخميج ، الشرؽ الاكسط  ،الشماؿ ، الاقتصاد بغداد  بنسب 
 . مره  0.3مره ،ك  0.1مره ،  0.1مره ،  0مره ، 0.2مره ، 0.1بمغت 
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 2011- 2005العراقية لممدة مف ( نسب مضاعؼ الارباح )مرة (لممصارؼ 11جدكؿ)
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصارؼ
 2.3 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 15.5 0.1 الاستثمار
 0.1 0.1 0.2 0.3 0.0 0.0 0.0 0.17 الائتماف
 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 1.1 الخميج

 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 الشرؽ الاكسط
 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.4 الشماؿ
 0.1 0.1 0.1 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 الاقتصاد
 0.3 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 1.8 بغداد

 1.8 0.4 3.9 0.3 0.0 1.1 0.4- 7.7 دار السلبـ
 5.4- 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.8 39.3- كردستاف
 1.4 0.1 0.0 0.2 0.3 0.5 0.7 8.1 التجارم
 0.9 0.1 0.4 0.1 0.0 0.2 1.7 1.9- المتكسط

 بالاعتماد عمى بيانات السكؽ المالية فالباحثيالجدكؿ مف اعداد 
 التكظيؼ - ح
  نسبو القركض الكدائع - 1

ك تعكس مدل قدرة  2011 – 2005( نسب تكظيؼ الامكاؿ   لعينو مف المصارؼ العراقية كلممدة مف 12يبيف الجدكؿ )
لتحقيؽ الارباح. إذ يلبحظ اف  المصدر الرئيس دلمكدعة لديو في القركض التي تعالكدائع االمصرؼ عمى استثمار 

 % . كسجمت السنكات ارتفاعات ك انخفاضانت تكاد تككف متكازنة . 20.4المتكسط العاـ ليذه النسبة بمغت 
لمتكسط العاـ لممصارؼ اما عمى مستكل المصارؼ نجد اف مصرؼ الاستثمار  قد حقؽ أكبر متكسط نسبي قياسان مع ا

 4.8%ك اقؿ نسبو سجمت لمصرؼ كردستاف بمقدار 36.8المذككرة كمتكسطات باقي المصارؼ. إذ بمغ المتكسط مقداره 
ك   ,%   39.5%، الشماؿ  22.6%. ك المصارؼ التي حققت معدؿ عائد اعمى مف المؤشر العاـ ىي مصرؼ الخميج  

متكسط عائد اقؿ مف المتكسط العاـ كىي الائتماف ، الشرؽ الاكسط ك ك بقيو المصارؼ حققت   % 35.4الاقتصاد 
 . % عمى التكالي  14.5% ، 9.8% ،  18.6% ، 15.5% ، 6.4بغداد، دار السلبـ  ك التجارم 
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 2011- 2005( نسب التكظيؼ % لممصارؼ العراقية لممدة مف 12جدكؿ)
 المتكسط 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصارؼ

 36.8 62.0 54.5 17.3 0.0 30.0 35.7 57.9 الاستثمار
 6.4 3.7 3.0 5.0 2.3 7.4 7.5 15.8 الائتماف
 22.6 30.9 18.6 16.9 10.8 13.4 26.3 41.1 الخميج

 15.5 37.4 30.7 14.1 3.6 5.1 8.4 9.1 الشرؽ الاكسط
 39.5 42.3 31.2 31.8 28.3 63.9 51.8 27.2 الشماؿ
 35.4 57.6 75.8 58.1 23.4 12.8 7.7 12.2 الاقتصاد
 18.6 20.8 22.5 11.7 11.3 20.6 17.9 25.6 بغداد

 9.8 3.1 3.0 2.5 2.6 7.7 8.7 41.2 دار السلبـ
 4.8 1.7 32.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 كردستاف
 14.5 0.4 0.4 7.7 11.3 24.1 31.9 25.7 التجارم
 20.4 32.8 31.9 16.3 6.8 17.3 18.7 25.3 المتكسط

 بالاعتماد عمى البيانات المالية فالباحثيالجدكؿ مف اعداد 
 ثالثا : تحميؿ علبقات الارتباط كالتأثير

كالذم يمثؿ مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي ( X)لغرض إجراء التحميؿ اللبزـ لعلبقة الارتباط كالتأثير بيف )المتغير المستقؿ( 
كىك مؤشرات الأداء القطاع المصرفي ،لمصرؼ الائتماف  التجارم مف اجؿ تحميؿ ىذه (  Yn)المباشر  ك)المتغير المعتمد( 

لقياس قكة العلبقة الخطية بيف المتغيريف ، (  rعلبقة الارتباط ك التحميؿ بيف المتغيريف. إذ تـ اعتماد معادلة الارتباط ) 
ؤشرات  اداءه مف خلبؿ تأثير حجـ الاستثمار الاجنبي كلمعرفة التغيير الحاصمة في حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر ك م

كخلبؿ ىذا المبحث سيتـ اختبار الفرضية الاساسية لمبحث كالتي  . R2المباشر ، تـ استعماؿ معامؿ التفسير )التحديد( 
المصرفي(  مفادىا ) كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر ك الاداء المالي

( كالذم يمثؿ مقدار حجـ Xفي معدلات الارتباط بيف المتغير المستقؿ ) آ( اف ىناؾ اختلبف13يتضح مف الجدكؿ رقـ ).
( كالتي تمثؿ مجمكعة مف المؤشرات المستخدمة لقياس الاداء  Ynالاستثمار الاجنبي المباشر كبيف المتغيرات المعتمدة )

 -( ما يأتي  :13( كيظير مف  الجدكؿ ) n   =1  ،2  ،.....،10المالي المصرفي  ) بافتراض 
( Y1( بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير معدؿ العائد عمى المكجكدات)-0.361بمغ معامؿ الارتباط ) .1

الاجنبي  كتشير ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط سمبي بيف المتغيريف ، كىذا يشير الى اف الزيادة في حجـ الاستثمار
معدؿ العائد عمى المكجكدات ، كىذا يعني اف الزيادة الحاصمة في أجمالي  فيالمباشر تؤثر بشكؿ سمبي ككاضح 

الاستثمارات الناتجة عف الزيادة في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا يتناسب مطمقان مع الزيادة الحاصمة في 
مباشر بالشكؿ الصحيح صافي الدخؿ . كىك بذلؾ يعكس ضعؼ أدارة المصرؼ في استغلبؿ حجـ الاستثمار الاجنبي ال

( كىذا يعني اف الزيادة الحاصمة في مقدار حجـ 0.13ضمف استثمارات مربحة . في حيف بمغ معامؿ التفسير )
% ( مف النقص الحاصؿ في معدؿ العائد عمى الاستثمار . ككانت 13الاستثمار الاجنبي المباشر يفسر ما مقداره )

( كبناءن  0.05( عند مستكل معنكية )  6.61الجدكلية البالغة )  F ( كىي أقؿ مف قيمة 0.7المحسكبة ) Fقيمة  
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عمى ذلؾ نرفض الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة إحصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي 
 المباشر كمعدؿ العائد عمى المكجكدات " .

( . كتشير ىذه -Y2( )0.833لعائد عمى حؽ الممكية )بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير الاجنبي المباشر كمعدؿ ا .2
حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا ترافقيا  النسبة إلى كجكد ارتباط سمبي بيف المتغيريف ، لاف الزيادة الحاصمة في 

 ام زيادة في حؽ الممكية كىذا يفسر النقص في ىذا المعدؿ مع كؿ زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي
( كىذا يعني اف أم زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي 0.69المباشر . في حيف بمغ معامؿ التفسير)

%( مف التغيرات التي تحدث في معدؿ العائد عمى حؽ الممكية كالنسبة الباقية تفسرىا  69المباشر تفسر ما نسبتو )
( عند مستكل  6.61الجدكلية البالغة )  Fقيمة ( كىي اكبر مف 10.9المحسكبة )Fعكامؿ اخرل. ككانت قيمة 

( كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة إحصائية بيف مقدار حجـ 0.05معنكية ) 
 الاستثمار الاجنبي المباشر كمعدؿ العائد عمى حؽ الممكية 

ر الاجنبي المباشر كمتغير معدؿ العائد عمى الكدائع ( بيف متغير حجـ الاستثما- 0.119بمغ معامؿ الارتباط ) .3
(Y3 كتشير ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط سمبي بيف المتغيريف ، كىذا يشير الى اف الزيادة في حجـ الاستثمار )

الاجنبي المباشر تؤثر بشكؿ سمبي ككاضح عمى معدؿ العائد عمى الكدائع  ام اف الارتفاع في صافي الدخؿ لا 
( كىذا يعني 0.0بدا مع الارتفاع في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر . في حيف بمغ معامؿ التفسير )يتناسب أ

اف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا يفسر النقصاف الحاصؿ في معدؿ العائد عمى الكدائع كالنسبة تفسرىا 
( عند مستكل  6.61الجدكلية البالغة )  Fقيمة  ( كىي أقؿ مف0.02المحسكبة ) Fعكامؿ اخرل  . ككانت قيمة  

( كبناءن عمى ذلؾ نرفض الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالو احصائية بيف مقدار  0.05معنكية ) 
 حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمعدؿ العائد عمى الكدائع 

لمباشر كمتغير نسبة حؽ الممكية الى مجمكع المكجكدات بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي ا .4
(Y5( )0.792 كتشير ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط مكجب بيف المتغيريف ، ام اف الزيادة في حجـ الاستثمار )

نسبة حؽ الممكية الى مجمكع المكجكدات  اذ اف الزيادة الحاصمة في حجـ  فينبي المباشر تؤثر بشكؿ ايجابي الاج
في ىذه النسبة مع كؿ زيادة تحصؿ في  ةدة في حؽ الممكية كىذا يفسر زيادالاستثمار الاجنبي المباشر ترافقيا زيا

في مقدار حجـ  ( اف ام زيادة تحصؿ0.62مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر . في حيف بمغ معامؿ التفسير)
%( مف الزيادة الحاصؿ في نسبة حؽ الممكية الى مجمكع المكجكدات 62الاستثمار الاجنبي المباشر تفسر ما نسبتو )

الجدكلية البالغة  F( كىي أعمى مف قيمة 8.4المحسكبة )  Fكالنسبة الباقية تفسرىا عكامؿ أخرل ، ككانت قيمة  
عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة  ( كبناءن  0.05( عند مستكل معنكية  6.61)

 احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كنسبة حؽ الممكية الى اجمالي المكجكدات " .
بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير نسبة حؽ الممكية الى مجمكع الكدائع  .5
(Y6( )0.758 كتشير ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط ايجابي بيف المتغيريف ،  أم اف الزيادة الحاصمة في مقدار حجـ)

نسبة حؽ الممكية الى مجمكع الكدائع . في حيف بمغ معامؿ  فينبي المباشر تؤثر بشكؿ ايجابي الاستثمار الاج
%( مف الزيادة الحاصؿ في 57مباشر تفسر ما نسبتو )(ام زيادة تحصؿ في حجـ الاستثمار الاجنبي ال0.57التفسير)

( كىي 6.7المحسكبة )  Fنسبة حؽ الممكية الى مجمكع الكدائع كالنسبة الباقية تفسرىا عكامؿ اخرل . ككانت قيمة 
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( كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي 0.05( عند مستكل معنكية )  6.61الجدكلية البالغة )   Fاعمى مف قيمة 
ا "كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كنسبة حؽ الممكية الى مفادى

 اجمالي حجـ الكدائع " .
( بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير نسبة المطمكبات المتداكلة الى - 0.768بمغ معامؿ الارتباط ) .6

بيف المتغيريف ، كىذا يشير الى اف الزيادة في  آه النسبة إلى كجكد ارتباط سمبي( كتشير ىذY8صافي حؽ الممكية )
سمبي للبستثمار الاجنبي المباشر عمى نسبة المطمكبات المتداكلة  آحجـ الاستثمار الاجنبي المباشر ام اف ىناؾ تأثير 

( أم اف الزيادة الحاصمة في مقدار حجـ الاستثمار حجـ 0.59الى صافي حؽ الممكية. ككاف معامؿ التفسير يبمغ )
الى صافي %( مف النقصاف الحاصمة بنسبة المطمكبات المتداكلة  59الاستثمار الاجنبي المباشر تفسر ما مقداره ) 

( عند مستكل معنكية 7.2الجدكلية البالغة )  F( كىي اعمى مف قيمة 6.4المحسكبة ) Fحؽ الممكية . ككانت قيمة  
( كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ  0.05) 

 متداكلة الى صافي حؽ الممكية "الاستثمار الاجنبي المباشر كنسبة المطمكبات ال
( كتشير ىذه النسبة Y9ػػ( بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير السيكلة )0.083بمغ معامؿ الارتباط )  .7

في جنبي المباشر تؤثر بشكؿ سمبي إلى كجكد ارتباط سالب بيف المتغيريف ، ام اف الزيادة في حجـ الاستثمار الا
م كذلؾ لاف الزيادة الحاصمة بمقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا ترافقيا زيادة في مستكل نسبة الرصيد النقد

( ام اف  مقدار 0.0النقدية التي يحتفظ بيا المصرؼ لمكاجية سحكبات المكدعيف ،. في حيف بمغ معامؿ التفسير)
 Fير تفسرىا عكامؿ اخرل .ككانت قيمة  حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا يفسر نسبة الرصيد النقدم كنسبة تفس

( كبناءن عمى ذلؾ  0.05( عند مستكل معنكية )  6.61الجدكلية البالغة )  F( كىي اقؿ مف قيمة 0.03المحسكبة )
نرفض الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر 

 قدم " .كنسبة الرصيد الن
(  - Y9( )0.799بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير ربحيو السيـ الكاحد ) .8

جنبي المباشر تؤثر كتشير ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط سالب بيف المتغيريف ، ام اف الزيادة في حجـ الاستثمار الا
لاف الزيادة الحاصمة في حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر لا ترافقيا  نسبة ربحيو السيـ الكاحد كذلؾ فيبشكؿ سمبي 

زيادة في  الربحية . كىذا يفسر نقصاف في ىذه النسبة مع كؿ زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي 
مباشر ( كاف ام زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي ال0.63المباشر . في حيف بمغ معامؿ التفسير )

%( مف النقصاف الحاصؿ في نسبة ربحيو السيـ الكاحد كالنسبة الباقية تفسرىا عكامؿ اخرل  . 63تفسر ما نسبتو )
( 0.05( عند مستكل معنكية ) 6.61الجدكلية البالغة )  F( كىي أعمى مف قيمة  8.8المحسكبة ) Fككانت قيمة  

لبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد ع
 الاجنبي المباشر كنسبة ربحيو السيـ الكاحد " .

( كتشير ىذه Y9( )0.830بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير مضاعؼ الارباح ) .9
نبي المباشر تؤثر بشكؿ الزيادة في حجـ الاستثمار الاجالنسبة إلى كجكد ارتباط ايجابي بيف المتغيريف ، ام اف 

نسبة مضاعؼ الارباح كذلؾ لاف الزيادة الحاصمة في حجـ الاستثمار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر  في ايجابي 
ترافقيا زيادة في مضاعؼ الارباح. كىذا يفسر زياده في ىذه النسبة مع كؿ زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار 
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(كاف ام زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي 0.69لاجنبي المباشر . في حيف بمغ معامؿ التفسير)ا
%( مف الزيادة الحاصؿ في نسبة مضاعؼ الارباح كالنسبة الباقية تفسرىا عكامؿ اخرل  69المباشر تفسر ما نسبتو )

( 0.05( عند مستكل معنكية)  6.61ة البالغة ) الجدكلي F( كىي أقؿ مف قيمة  11.19المحسكبة )F. ككانت قيمة 
كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار 

 الاجنبي المباشر كنسبة مضاعؼ الارباح "
( كتشير Y10(   )-0.788تكظيؼ  )بمغ معامؿ الارتباط بيف متغير حجـ  الاستثمار  الاجنبي  المباشر  كمتغير  ال .10

جنبي المباشر تؤثر بشكؿ ىذه النسبة إلى كجكد ارتباط سمبي بيف المتغيريف ، ام اف الزيادة في حجـ الاستثمار الا
نسبة التكظيؼ كذلؾ لاف الزيادة الحاصمة في حجـ الاستثمار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر ترافقيا  فيسمبي 

( كاف ام زيادة تحصؿ في مقدار حجـ الاستثمار 0.62في حيف بمغ معامؿ التفسير )نقصاف في القركض . . 
%( مف النقصاف الحاصؿ في نسبة مضاعؼ الارباح كالنسبة الباقية تفسرىا 62الاجنبي المباشر تفسر ما نسبتو )

( عند مستكل  6.61الجدكلية البالغة )  F( كىي أكبر مف قيمة  8.2المحسكبة ) Fعكامؿ اخرل  . ككانت قيمة  
( كبناءن عمى ذلؾ نقبؿ الفرضية كالتي مفادىا " كجكد علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف حجـ  0.05معنكية ) 

 الاستثمار الاجنبي المباشر كنسبة التكظيؼ "
كيتبيف مف خلبؿ ذلؾ اف اغمب الفرضيات الفرعية تـ قبكليا ،  لذا يتـ قبكؿ الفرضية الاساسية كالتي مفادىا ) كجكد 

 علبقة تأثير ذات دلالة احصائية بيف مقدار حجـ الاستثمار الاجنبي المباشر كمؤشرات الاداء المصرفي(
ف الاستثمار الاجنبي المباشر كمؤشرات الاداء المالي يكضح تحميؿ علبقات الارتباط كمستكل المعنكية بي( 13جدكؿ )

 لمصرؼ الائتماف
 R معامؿ الارتباط المتغير المعتمد المتغير المستقؿ

 
 المحسكبة R2 Fمعامؿ التفسير 

 

 0.361- 0.13 0.7 (ROAمعدؿ العائد عمى المكجكدات)
 0.833- 0.69 11.3 (ROEمعدؿ العائد عمى حؽ الممكية)

 0.07 0.01 -0.119 عمى الكدائع عدؿ العائدم
 8.4 0.62 0.792 حؽ الممكية الى اجمالي المكجكداتنسبة 

 6.7 0.57 0.758 نسبة حؽ الممكية الى اجمالي الكدائع
 7.2 0.56 -0.768 حؽ الممكية نسبة المطمكبات المتداكلة الى صافي

 0.03 0.00 -0.083 نسبو الرصيد النقدم
 0.799- 0.63 8.8 (EPSنسبة ربحية السيـ)
 P/E 0.830 0.69 11.19مضاعؼ الارباح 
 8.2 0.62 0.788- نسبو التكظيؼ

 
F* ( 1,4,0.05الجدكلية=)6.61 
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 المبحث الرابع: الاستنتاجات كالتكصيات.
 الاستنتاجات

 تكصؿ البحث الى مجمكعو مف الاستنتاجات منيا :
 الكارد الى العراؽ عمى شكؿ دمج ك استملبؾ  تذبذبات كبيره .شيدت تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر  -1
 السابقة اذ شيد زيادة ك تنكيع في عدد الكحدات المصرفية المفتكحة   مدةقطاع المصرفي العراقي خلبؿ التطكر ال -2
عمى شكؿ دمج ك استملبؾ لأكؿ مره بعد السماح  ةمباشر  ةالمصرفي العراقي استثمارات أجنبياستقطب القطاع  -3

لممصارؼ الأجنبية الاستثمار في القطاع المصرفي العراقي اذ  تفاكتت نسب الاستثمار الأجنبي في القطاع المصرفي ما بيف 
 % ك صنفت ىذه الاستثمارات استثمارات بانيا عمكديو.  75%ك 23.2

 كلـ يسجؿ بعد ذلؾ تسجيؿ استثمارات اخرل كارده . 2005ك  2004 ةجميع الاستثمارات تمت في سن -4
اظيرت علبقات الارتباط ما بيف الاستثمار الاجنبي المباشر ك مؤشرات الاداء المالي سمبيو مما يدؿ عمى عدـ القدرة  -5

 عمى استغلبؿ تمؾ الاستثمارات في تحقيؽ الارباح 
 ة ك التي تبيف ىنالؾ تأثير للبستثمار الاجنبي المباشر عمى القطاع المصرفيتـ قبكؿ الفرضية الرئيس -6

 التكصيات
بناء عمى الاستنتاجات الكاردة اعلبه يمكف عرض بعض التكصيات التي مف المتكقع  اف تفيد المصارؼ المبحكث في زياده 

 كفاءتيا ك فاعميتيا ك كما يأتي : 
مف السياسة العامة لمدكلة فتحديد الأىداؼ آ الاستثمار الاجنبي المباشر جزءن  مف الضركرم اف تككف السياسة تجاه .1
ستراتيجية ، كىذا يشمؿ الجكانب المالية  لتنفيذ تمؾ ال ستراتيجية اللبزمة بما في ذلؾلمدكلة ىك الذم يحدد القتصادية الا

 النكع اك الحجـ اك القطاعات التي يجب الاستثمار فييا . إذبدكره سياسة الدكلة نحك الاستثمار الاجنبي المباشر سكاء مف 
ذلؾ لاف الاثار الايجابية للبستثمار الاجنبي المباشر تتكقؼ عمى مدل ضركرة تحسيف المناخ الاستثمارم لمعراؽ ك  .2

 تكفر البيئة الاقتصادية الملبئمة
يجب اف يتـ تنظيميا لضماف  مف ثـرفي ،لأىمية ىذا القطاع ،تنظيـ الاستثمار الاجنبي المباشر في القطاع المص .3

 نكعية الخدمات المقدمة كمستكل السعر.
 اه نحك الاندماجيات فيما بينيا مف اجؿ جذب استثمارات اجنبيو .دعكه المصارؼ الى الاتج .4
ضركرة كضع المصارؼ لاستراتيجيات متكاممة تنسجـ كحجـ التحديات ألمتكقعة لا سيما تحديات العكلمة كالمنافسة مع  .5

 المصارؼ الدكلية الكبيرة كالمتكقع دخكليا البيئة العراقية. 
جنبي المباشر عمى القطاع المصرفي ينبغي عمى المصارؼ العمؿ عمى جذب نظرا للآثار الايجابية للبستثمار الا .6

 الاستثمارات الاجنبية  ليا مف اجؿ تحسيف اداءىا المالي ك تحسيف الخدمات المقدمة
ضركرة الانتباه الى الاثار السمبية الناتجة عف دخكؿ ىذه الاستثمارات الى القطاع المصرفي كذلؾ بيدؼ تمكيف  .7

 ح آفاؽ جديدة لمتكيؼ مع الكضع الدكلي الجديد في ظؿ العكلمةالمصارؼ مف فت
 المصادر

 المصادر العربية
 اكلا :التقارير ك القكانيف  ك البيانات
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 (2011 – 2004العربية ، لممده مف) الدكؿ في الاستثمار مناخ تقرير الاستثمار، لضماف العربية المؤسسة .1
 (2011 – 2005للؤكراؽ المالية المنشكرة لممصارؼ  لممده مف )التقارير  المالية السنكية لسكؽ العراؽ  .2
 2004لسنو  94قانكف المصارؼ العراقي رقـ  .3
 البيانات بالنسبة للبستثمار الاجنبي المباشر - أ
 (2011-2005البيانات المنشكرة مف اليكنكتاد  عف طريؽ الانترنيت لممده مف )  .1
 البيانات بأنسبة لمقطاع المصرفي العراقي - ب
ات المالية لمصرؼ الاستثمار ، الائتماف ،الخميج  الشرؽ الاكسط ، الشماؿ ، الاقتصاد ،بغداد ، دار السلبـ ، البيان .1

 (2011-2005كردستاف ك التجارم لممده مف ) 
 ثالثا : الكتب العربية

التكزيع ، عماف _ ، دار اليازكرم لمنشر ك  1اؿ شبيب ، دريد كامؿ ، "الاستثمار ك التحميؿ الاستثمارم " ،  ط  .1
 2009الاردف، 

الحسيني ، فلبح حسف ك الدكرم، مؤيد عبد الرحمف، " ادارة البنكؾ "مدخؿ كمي كاستراتيجي معاصر، دار كائؿ لمنشر ك  .2
 ،.2000التكزيع ، عماف _ الاردف ، 

 2010صر ، م –، دار النيضة العربية ، القاىر  2الدسكقي ، ايياب . " النقكد ك البنكؾ ك البكرصة " ، ط  .3
، دار  1الربيعي ، حاكـ محسف ك الراضي ، حمد عبد الحسيف . " حككمو البنكؾ ك اثرىا في الاداء ك المخاطرة " ط  .4

 2011اليازكرم لمنشر ك التكزيع ، عماف _ الاردف ، 
_ العراؽ ، ، مطبعو الفرح ، بغداد  1الشمرم ، صادؽ راشد . " اداره المصارؼ " الكاقع ك التطبيقات العممية ، ط  .5

2008 
 2007، دار المسيرة لمنشر ك التكزيع ، عماف _ الاردف،  1طاقو ، محمد ، " مازؽ العكلمة " ، ط  .6
 2010، اثراء لمنشر ك التكزيع ، عماف _ الاردف ،  1العامرم ، محمد عمي ابراىيـ ، " الإدارة المالية المتقدمة " ، ط  .7
 2001كاقتصاديات البنكؾ"، الدار الجامعية،  العكلمةعبد الحميد، عبد المطمب، "  .8
، دار صفاء لمنشر ، عماف  1ط  –أثر السياسات الاقتصادية في اداء المصارؼ التجارية  –فيد ، نصر محمكد مزناف  .9
 ،2009 

  رابعا :الدكريات ك المجلبت
لمكاجو المنافسة " ، مجمد  الستراتيجيةاحمد ، زغدار " الاستثمار الاجنبي المباشر كشكؿ مف اشكاؿ دعـ التحالفات  .1

 2004،  3، العدد  الباحثيف
 1،2001العربية ، ط  النيؿ مجمكعة الاجتياحيف "، العكلمة احمد محسف ، "  الخضيرم، .2

 خامسا :الرسائؿ ك الاطاريح
نعمو . " الاستثمار الأجنبي المباشر في ظؿ نظريات الأعماؿ الدكلية " دراسة تطبيقية عمى بمداف عبيد ، نغـ حسيف  .1

العالـ العربي مع الإشارة إلى إمكانية استضافتو في العراؽ ، أطركحة دكتكراه  غير منشكره ، كميو الإدارة ك الاقتصاد ، 
 2006جامعو بغداد ، العراؽ ، 
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