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 السلخز

يتسثل اليجف الخئيذ لمبحث في التعخيف بالإشار السفاليسي والتصبيقي لسؤشخات الدحع في سػق العسلات الأجشبية أو    
ما يعخف بدػق الفػركذ، وآليات وإجخاءات التجاول السدتخجمة فيو، ومغ ثع إلقاء الزػء عمى بعس الأساليب الستبعة مغ 

 ر صخف العسلات الأجشبية الستجاولة.قبل الستجاوليغ لمتشبؤ باتجاه أسعا

وبعج استعخاض مختمف الجػانب الشطخية الستعمقة بدػق العسلات الأجشبية، عسل البحث في الجانب العسمي عمى محاولة 
الكذف عغ بعس مؤشخات الاتجاه الخاصة في التحميل الفشي لمتشبؤ بأسعار صخف العسلات الأجشبية الستجاولة، وذلظ  

, وتػصل 2010-2020ات وتصبيقيا عمى سعخ صخف الجولار الامخيكي مقابل الجيشار العخاقي لمسجة بجراسة السؤشخ 
البحث إلى نتائج تذيخ إلى وجػد فعالية لسؤشخات الدخع في سػق الفػركذ والسزاربة السعتسجة عمييا تديع في تحيج 

تححيخ الستجاوليغ مغ انعكاس اتجاه الدعخ. وانتيى اوقات تشفيح اوامخ البيع والذخاء, كسا أنيا تعصى اشارات كثيخه اىسيا 
البحث بتػصيات اىسيا، أنّو يشبغي عمى الستجاول الحؼ يخغب في تعطيع عػائجه وارباحو وتخشيج قخاراتو الاستثسارية في 

 لات.سػق الفػركذ أن يدتخجم مؤشخات التحميل الفشي بعج أن يكػن قج انتيى مغ معخفة اساسيات التجاول في سػق العس
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Abstract 

   The main objective of the research is to introduce the conceptual and applied framework of 

momentum indicators in the foreign exchange market, or what is known as the forex market, 

and the trading mechanisms and procedures used in it, and then shed light on some of the 

methods that traders use to predict the direction of foreign exchange rates in circulation. 

After reviewing the various theoretical aspects related to the foreign exchange market, the 

research worked on the practical side to try to uncover some trend indicators in technical 

analysis to forecast foreign exchange rates in circulation, by studying the indicators and 

applying them to the foreign exchange rate. The US dollar against the Iraqi dinar for the 

period 2010-2020 The research found results indicating the effectiveness of momentum 

indicators in the forex market and the speculation based on them, which contribute to 

neutralizing the times of execution of buy and sell orders, as it gives many signals, the most 

important of which is warning traders of a reversal of the price trend. The research ended 

with recommendations, the most important of which is that the trader who wants to maximize 

his returns and profits and rationalize his investment decisions in the forex market should use 

technical analysis indicators after he has finished knowing the basics of trading in the 

currency market. . 

 السقجمة 

الستعجدة, ومسا يديج مغ صعػبة تقجيخ ىحه  ( محفػفة بالسخاشخfxتعج عسمية التجاول في سػق العسلات الاجشبية )   
السخاشخ تشػع الخيارات الستاحة أمام السذاركيغ في الدػق, اذ إنَّ اتخاذ قخار التجاول الخاشئ تشتج عشو خدائخ قج تؤدؼ 

ؤ إلى خدارة حداب التجاول, لحلظ يمجأ السذاركػن في الدػق مغ افخاد وبشػك إلى مشاىج مختمفة مغ أجل محاولة التشب
بسدتقبل أسعار صخف العسلات, ومغ بيغ أىع ىحه السشاىج مشيج التحميل الفشي الحؼ يخكد عمى دراسة وتحميل حخكة اؼ 
سعخ عبخ الدمغ, وذلظ  بأساليب مختمفة وأىسيا أسمػب السؤشخات الفشية  الحؼ يقػم بسعالجة الاسعار التاريخية في فتخات 

الاسعار, فالتحميل الفشي اداة ميسة في التشبؤ واتخاذ قخار البيع والذخاء ليذ  مختمفة لمحرػل عمى معمػمات حػل مدتقبمية
في سػق العسلات فحدب بل في مختمف  الاسػاق لأنو يعج مشيجا اقل تعقيجا مقارنة بالتحميل الاساسي الحؼ يجرس جسيع 

 الستغيخات الاقترادية الكمية في الاقتراد القػمي والعالسي.

التحميل الفشي في قخاءة التاريخ لتحقيق اىجاف مدتقبمية فيػ يختز بتػثيق التدمدل التاريخي للأسعار تكسغ الية عسل     
ومغ ثع يعيج تسثيميا بذكل مخصصات وججاول ورسػم ذات دلالة واضحة في اتخاذ القخار وىحه الالية ناتجو عغ فكخة 

وف مذابية لطخوف الدػق الحالي ومغ ثع فمغ يحتاج مفادىا أن الدػق السالي قج يدتخجع سمػك الاسعار الدابقة في ضخ 
السحمل ىشا معمػمات اساسية وتفاصيل الاقتراد كسا في التحميل الاساسي وإنسا لكل سعخ زوج عسلات او سيع او سمعة 

 سيخة معيشة تفخز سمػك خاص بيا في الدػق.

كسا أنَّ مؤشخات الدخع في سػق الفػركذ تداعج عمى فيع حخكة الاسعار وىي تعجُّ مغ الادوات السيسة في اتخاذ    
قخارات التجاول ، لحلظ يسثل ىجف الجراسة الى مجػ فاعمية مؤشخات الاتجاه عمى التشبؤ بأسعار سػق العسلات، ولتحقيق 

 (RSI (، مؤشخ القػة الشدبية)Stochastic Oscillatorائي )ىحا اليجف خُرِرت مؤشخيغ )مؤشخ الستحبحب العذػ 
Relative   Strength Index   تصبيقيا عمى عيشة البحث لدوج الجولار الامخيكي مقابل الجيشار العخاقي، وتخريز

 (.Meta Trader4 , investing. ،trading viewمشرات تجاول مشيا )
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 السحػر الاول

 مشهجية البحث

 لبحثاولا: مذكلة ا

 تتسحػر مذكمة البحث بالتداؤلات الخئيدة الآتية:

 ما ىي آلية اتخاذ القخار في سػق الفػركذ عغ شخيق مؤشخات الدخع؟ .1
 كيف تجخؼ معخفة قجرة مؤشخات الدخع في التشبؤ بأسعار العسلات؟ .2
 ماىي فمدفة مؤشخات الدخع؟ .3
 

 ثانيا: اهسية البحث
العخيزة لمستجاوليغ العخاقييغ في سػق العسلات لاتخاذ القخار الخشيج ومداعجتيع تتسثل أىسية البحث مغ رسع الخصػط    

في تحجيج وقت الجخػل والخخوج مغ الدػق )البيع والذخاء(, مسا يؤدؼ الى تحقيق عػائج مقبػلة او تقميل مغ الخدائخ التي 
الاقترادؼ في العخاق الحؼ يذكػ مغ  قج تمحق بيع بدبب التجاول العذػائي, ومغ ثعَّ التأثيخ الايجابي عمى الػضع

الزعف في ىحا الدػق ومسا يذجع رؤوس الامػال السجخخة الكبيخة مشيا والرغيخة التي لا تدصيع الجخػل الى الدػق 
بدبب ضعف الخبخات والسيارات اللازمة لمتجاول في ىحا الشػع مغ الاسػاق, كسا يعسل البحث الى دعع قصاع السرارف 

في العخاق عبخ تخسيخ قػاعج لسؤشخات التحميل الفشي التي سيبشى عمييا اؼ قخار استثسارؼ في الدػق, وشخكات الريخفة 
كسا يعشى البحث بسحاولة وضع قػاعج وقخارات استثسارية تحسي السدتثسخيغ في الدػق العخاقية الحجيثة, مسا يشعكذ ايجابا 

 جخخاتو.عمى السجتسع والاقتراد العخاقي  بتشسية امػالو وزيادة م
 ثالثا: اهجاف البحث

 التعخف عمى قجرة وكفاءة مؤشخات الدخع في التشبؤ بأسعار سػق تجاول العسلات.  .1
التعخف عمى سػق العسلات الأجشبية والػقػف عمى وسائل وأساليب التعامل مع سػق العسلات الأجشبية عبخ  .2

 الإنتخنت والسذاركيغ فيو.
لسذاركيغ في سػق العسلات الأجشبية عبخ الانتخنت، واقتخاح الحمػل تذخيز السعػقات والرعػبات التي تػاجو ا .3

 والتػصيات لمتغمب عمييا واجتيازىا مغ مشطػر عمسي وعسمي.
 رابعا: فخضيات البحث

( في عسمية التشبؤ باتجاه أسعار Stochastic Oscillatorىشاك دلالة عمى فعالية مؤشخ الستحبحب العذػائي ) .1
 العسلات الاجشبية.

في عسمية التشبؤ باتجاه اسعار  Relative   Strength Index (RSIدلالة عمى فعالية مؤشخ القػة الشدبية ) ىشاك .2
 العسلات وتحجيج مدتػيات ذروة البيع والذخاء في الدػق.

 خامدا: مرادر جسع البيانات
ة والسػاقع الإلكتخونية التي ليا اعتسج البحث عمى السرادر الستسثمة بالسخاجع مغ الكتب والجوريات والجراسات العمسي   

صمة بالسػضػع مغ اجل بشاء الإشار الشطخؼ لمجراسة. اما بالشدبة لمجانب التحميمي والعسمي فقج اعتسج البحث عمى 
 .Meta Trader 4, trading view ،investingمشرات التجاول الاكثخ شيػعا واستخجما مشيا   
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 سادسا: حجود البحث

 نصاقيا عمى ما يأتي:تذسل حجود البحث و  

 اقترخ البحث عمى سػق تبادل العسلات حيث  اختيخت عسمة الجولار الامخيكي مقابل الجيشار العخاقي كعيشة لمبحث. .1
الامخيكي مقابل الجيشار العخاقي  بالشدبة للإشار الدمشي فقج  حُرِخت في التصػرات التي شيجىا سعخ صخف الجولار .2

 .2020الى  2010خلال السجة السستجة مغ 
 

 

 السحػر الاول
 الإشار الشطخي للبحث 

 أولا: لسحة تاريخية عغ التحليل الفشي
كانت بجايات التحميل الفشي في العالع الغخبي مشح نياية القخن التاسع عذخ وبجاية القخن العذخيغ، وقج تبمػرت مبادئو      

الأساسية بستابعة أسعار الأسيع في الاسػاق السالية، ومشح ذلظ الحيغ  شُبقت مبادئو السختمفة عمى  انػاع الاسػاق الحخة 
، وأسػاق الدمع السدتقبمية، والبتخول fxمغ السذتخكيغ، مثل سػق صخف العسلات الأجشبية  كافة التي تزع جسيػراً كبيخاً 

 (. 34,2006والسعادن الثسيشة   كالحىب والفزة، وغيخىا مغ الانػاع السختمفة كالشحاس والألػمشيػم )السييمسي,
حػل التجار والسدتثسخون والسحممػن جخػ التحميل الفشي بذكل سخيع وممحػظ في العقػد الاخيخة الساضية, وقج ت     

السذاركػن في جسيع الأسػاق السالية السختمفة بذكل متدايج إلى مبادغ التحميل الفشي لتفديخ سمػك سعخ الدػق وكحلظ 
الترخف بشاءً عميو واتخاذ القخار الخاص بالبيع او الذخاء, ويجرك ىؤلاء السسارسػن أن التحميل الفشي يػفخ نيجاً ممسػساً 

شصكياً وفعالًا لمتعامل مع أؼ سػق مالي كبيخ كدػق صخف العسلات الاجشبية فزلا عغ ذلظ فأن تصػيخ الأساليب وم
والتقشيات الججيجة في مجال التحميل الفشي كان سخيعاً بشفذ القجر, وقج ساىست العجيج مغ ىحه التصػرات الججيجة في زيادة 

 نسػ ىحا السجال بذكل اوسع .
الفشي ىػ دراسة كيف يسكغ أن تداعج حخكة الدعخ في الساضي والحاضخ في سػق مالي معيغ في تحجيج  إنَّ التحميل    

اتجاىو السدتقبمي وتُدتخجم ميارات السحمل الفشي في السقام الأول لمسداعجة في تحجيج ردود الفعل الأكثخ احتسالية لحخكة 
ة السحتسمة, لحلظ لا يتعمق التحميل الفشي بالتشبؤ الفعمي الدعخ الدابقة والحالية ، فزلًا عغ حخكة الدعخ السدتقبمي

بالسدتقبل بقجر ما يتعمق بإيجاد فخص عالية الاحتسال لمتجاول في الأسػاق السالية كسا أنَّ الأداة الأساسية التي يدتخجميا 
زمشية معيشة    السحممػن الفشيػن ىي مخصط الأسعار في كل الاسػاق ، والحؼ يخسع الأسعار بذكل عام خلال مجة

James Chen, 2010,2).) 
تدتخجم الخسػم البيانية في التحميل الفشي لمدعخ ورؤية ما يحجث في الػقت الفعمي واتخاذ القخار في الػقت السشاسب و 
دراسة الأسعار واحجام التجاول الدابقة، وبشاءً عمى تمظ السعمػمات يسكغ تحجيج اتجاه الاسعار في السدتقبل باستخجام 

لعجيج مغ السؤشخات وأدوات التحميل الفشي، و يسكغ تحجيج الأنساط التي عغ شخيقيا تجخؼ عسميات البيع والذخاء في ا
 (.  (DICKS,2010,35الدػق 
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 (Technical analysisثانيا: مفهػم التحليل الفشي )
التعاريف التي وردت في العجيج مغ مغ اجل الػصػل الى مفيػم واضح في التحميل الفشي لابج مغ التصخق الى بعس    

الادبيات الاقترادية فقج عخف التحميل الفشي عمى انو دراسة الاسعار الساضية والحالية لسحاولة التشبؤ باتجاه وحخكة 
 (. Chen,2010,2الاسعار في السدتقبل )

العسلات وىػ الاسمػب الاكثخ  ( أنَّ التحميل الفشي: ىػ الشػع الخئيذ في تحميل اسعار2017,21كسا عخفو )رمزان جاد,
استخجاما مغ قبل السذاركيغ وأصحاب الحدابات الرغيخة وييتع بجراسة الاسعار التاريخية لتػقع الدعخ السدتقبمي  بعجة 

 استخاتيجيات في الخسػم البيانية.
لبيانية بيجف التشبؤ وفي تعخيف اخخ يعخف التحميل الفشي عمى انو دراسة نذاط الدػق بذكل أساسي  باستخجام الخسػم ا

باتجاىات الأسعار السدتقبمية، حيث يذسل مرصمح "نذاط الدػق" ثلاث مرادر رئيدة وىي كل مغ الدعخ والحجع 
 (.John J. Murphy, ,2020,2والفائجة السفتػحة التي تدتخجم في عقػد الخيارات )

أحجام تجاول اؼ سػق او اداة مالية معيشة في ( أنَّ التحميل الفشي يسثل دراسة أسعار و 41, 2011واضاف )ابػ الصيف, 
الساضي ورسسو وتسثيمو بذكل بياني، ثع التشبؤ باتجاه الدعخ في السدتقبل والتػصية بسػاقيت الذخاء والبيع وذلظ بالاستشاد 

 عمى نساذج ليا دلالات واضحة في اتخاذ قخار الاستثسار او السزاربة.
 ثالثا: أركان التحليل الفشي

مػضػعي في أنطسة التجاول. وعمى  ة اركان وىي رئيدة لمتحميل الفشي يسكغ لمسحمميغ قياسيا واستخجاميا بذكلىشاك أربع
 (:Michael N. Kahn,2006,10الشحػ الآتي )

: يعجُّ الدعخ مغ أىع ىحه الاركان، بدبب إمكانية قياس الأربـاح والخدـائخ  باختلافـات الدعخ بيغ الذخاء Priceالدعخ .1
 والبيع.

 يذـسل حجـع التـجاول مفـاليع عجيجه مثـل التخاكع )التجسيـع( والتػزيـع وكيفيـة العـخض بالدـػق. :Volume.حجع التجاول 2
أمـا الػقـت فيذـسل الـجورات والسػسسية وكحلظ العلاقات بيغ الشسـاذج والاتجاىـات مـغ وجيـة نطـخ  :Time.ال وقت3

 الـدمغ.
وأخيـخاً السذاعخ تعج مجالًا ذاتياً أكثخ، وتدعى إلى تحجيج ما إذا كانت الستجاولػن )أؼ إجساع  :Sentimentالسذاعخ .4

 السدتثسخيغ( تسيل بعيجاً في اتجاه واحج ام لا.
 رابعا: السؤشخات الفشية

ت رياضية معيشة يسكغ تعخيف السؤشخات الفشية عمى أنيا عبارة عغ سمدة مغ الشقاط البيانية التي  اشتُقت  بتصبيق معادلا
عمى البيانات الدعخية الستعمقة بدعخ صخف العسلات الاجشبية او الاسيع او اؼ اداة مالية  تجاول في الاسػاق السالية، 
وتتزسغ البيانات مجسػعة مغ )سعخ الافتتاح، سعخ الاغلاق، اعمى سعخ، أدني سعخ( ويسكغ الاعتساد عمى أحج ىحه 

ؤشخات الفشية مغ الادوات الفاعمة في التحميل الفشي وتدتخجم في تحجيج الاتجاىات السجسػعة وليذ جسيعيا، وتعج الس
 (.Michael Thompsett, 2012, ,8الراعجة واليابصة للأسعار )

 Market Exchange Foreign)خامدا: سػق العسلات الاجشبية )
 (:(fxالامتجاد التاريخي لدػق الفػركذ  .1

ح القخون الػسصى وىشاك إشارات إلى أن الرخافيغ يعػدون إلى العرػر التػراتية، كان تجاول العسلات مػجػدًا مش     
حيشيا  FX)حيث عخفت تجارة العسلات الأجشبية بعج أن  أعُمِغ عغ أول تعامل بالعسلات الػرقية، وكانت تجارة الفػركذ )

 (.133,2016ضعيفة وغيخ مشتذخة بسا ىي عمييا الآن حتى نياية الحخب العالسية الأولى )الحلاق, 
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فبعج الحخب بجأت تجارة الفػركذ تأخح مشعصفاً أخخ ججيجاً ومتصػراً بذكل اوسع كسا صارت مشتذخة في عجيج مغ دول 
ا الستجاوليغ في الدػق، ومشح ىحا الػقت أصبح سػق تجاول العالع ومشيا العخبية، وتدايجت عسميات التجاول التي يقػم بي

العسلات الأجشبية ميساً ومؤثخاً بذكل كبيخ عمى الػضع السالي لمعجيج مغ دول العالع ومتحكع في اقتراداتيا، كسا بجأ 
 (.Donnelly ,2019,9صشاع الدياسة والدياسيػن يجركػا مجػ أىسية تجارة العسلات وتأثيخىا عمى الاقتراد العالسي )

إنَّ سػق العسلات مػجػد مشح القجم، لكغ لع يكغ بالرػرة الستعارف عمييا الآن وإنسا مخَّ بالعجيج مغ مخاحل التصػر عبخ 
الدمغ ليرل الى ىحه السخحمة التي يتجاول بيا العسلات الكتخونيا لكغ قبل ىحا التصػر مخَّ الدػق بعجة احجاث اىسيا 

Martinez, 19,2007)  :) 
 (Bretton Woods Agreementفاق بخيتػن وودز )ات - أ
 (Nixon shockصجمة نيكدػن ) - ب
 (Smithsonian Agreementاتفاق سيسيثػنيان ) - ت
 European Monetary System (EMSالشطام الشقجؼ الأوروبي ) - ث
 (Floating Exchange Rate Systemنطام تعػيع أسعار صخف العسلات ) - ج

 (:FX) مفهػم سػق تبادل العسلات الاجشبية .2
( ىػ الدػق الحؼ التي  يُتجاول فييا عسمة دولة ما مقابل Forexتعخف سػق العسلات الأجشبية أو ما يدسى بالفػركذ )

 (.71,2017عسمة دولة أخخػ بسػجب نطام سعخ الرخف العائع )حامج, 
لًا واسعاً في التعامل الجولي وتعخف بالأسػاق التي يجخؼ فييا التعامل ببيع وشخاء عسلات الجول الأجشبية التي تمقى قبػ 

وذلظ نتيجة قػة ومتانة اقتراد تمظ الجول التي تستمظ ىحه العسلات وىي الجول الستقجمة عالسياً، وبسعشى آخخ تتخكد معطع 
(، USDعسميات التجاول في سػق العسلات الأجشبية عمى العسلات الأقػػ والاكثخ اتداعا: وىي الجولار الأمخيكي)

 (.85,2017( )حامج, CHF(والفخنظ الدػيدخؼ)GBP(، الجشيو الإستخليشي )JPYليغ الياباني)(، اEURاليػرو)
( أو سػق العسلات FX( سػق الرخف الأجشبي )السعخوف كحلظ باسع الفػركذ)Graham,2013,3ولقج عُخف ايزاً  )

الرخف لمعسلات في ( )غيخ نطامي( يحجد سعخ OTCالأجشبية أو سػق العسلات( ىػ سػق عالسي خارج البػرصة )
جسيع أنحاء العالع ويسكغ لمسذاركيغ الذخاء والبيع والتبادل والسزاربة عمى العسلات، حيث تتكػن أسػاق الرخف الأجشبي 
مغ البشػك وتجار العسلات والذخكات التجارية والبشػك السخكدية وشخكات إدارة الاستثسار وصشاديق التحػط وتجار 

 يغ.العسلات بالتجدئة والسدتثسخ 
 السذاركػن في سػق العسلات الأجشبية: .3

( مغ العجيج مغ الجيات السذاركة التي تقػم بالرفقات الفػرية أو الآجمة أو السدتقبمية FXيتألف سػق العسلات الأجشبية)
 .Mوذلظ لتمبية متصمباتيا مغ العسلات السختمفة الستجاولة في الدػق ومغ أبخز تمظ الجيات ما يأتي 

Thomas,2013,4):) 
 Interbank marketسػق الإنتخبشظ  - أ
 Central banksالبشػك السخكدية  - ب
 Multinational firmsالذخكات متعجدة الجشديات  - ت
 Sovereign wealth fundsصشاديق الثخوة الديادية  - ث
 Asset managersمجراء الأصػل  - ج
 Hedge funds/speculatorsصشاديق التحػط / السزاربػن  - ح
 Retail foreign exchange tradersة بالتجدئة تجار صخف العسلات الأجشبي - خ
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 مكان التجاول في سػق العسلات الأجشبية: .4
بعج صجمة نيكدػن بدبب رفع  1971يعج سػق تجاول العسلات الاجشبية مغ الاسػاق الحجيثة ندبيا وتعػد بجايتو الى 

ق الفػركذ حيث لا يختمف عغ غيخه مغ الغصاء الحىبي لمجولار والتعادل بشطام الرخف العائع, وعخفت ىحه الاسػاق بدػ 
ساعة عمى مجار خسدة ايام  24الأسػاق السالية إذ إنَّو ليذ محجداً بسكان او مخكد تجاول وإنّسا التجاولات مفتػحة عمى 

)ماعجا الدبت, الاحج(عبخ مشرات الكتخونية ولحلظ  تجخؼ صفقات تجاول العسلات الأجشبية عبخ ما يعخف بالدػق غيخ 
( التي تتألف مغ مجسػعة مغ نطع الاترال التمفػني و over the counter)(OTC)سػق فػق السقرػرة( ) الخسسية

الحاسػبي السبخمج التي ترل بيغ الستعامميغ )السرارف الجولية الكبيخة والسؤسدات السالية الستخررة بالتجاول في 
مة بالدخعة السصمػبة، ويعجُّ جػردان و فيذخ أنَّ الأسػاق العسلات الجولية( والتي تزسغ ليع تبادل وتحػيل السعمػمات اللاز 

 (. (Ponsi,2007,24غيخ السشطسة شخفاً لإجخاء السعاملات أكثخ مغ كػنيا مكان لإجخاء تمظ السعاملات 
 جلدات التجاول في سػق الفػركذ: .5

ع تػقيت افتتاح أسػاق الأسيع أيام في الأسبػع ىشاك جمدات تجاول تتػافق م 5ساعة في اليػم  24سػق الفػركذ مفتػح 
في مشاشق محجدة مغ العالع و يكػن حجع التجاول في ذروتو عادة عشج تجاخل ىحه الجمدات حيث يبجأ يػم الفػركذ دائسا 
مغ أستخاليا ونيػزيلانجا, ثع يستج إلى آسيا بعجىا يرل أوروبا, وأخيخا إلى الػلايات الستحجة الأمخيكية وكشجا ويسكغ التجاول 

أؼ وقت ضسغ أيام العسل وكحلظ يسكغ فتح صفقة لسجة ساعة أو أقل )التجاول القريخ( أو يػم واكثخ )التجاول متػسط في 
 ( .Lien,2005,50(ادناه يػضح جمدات الافتتاح والاغلاق في سػق الفػركذ )1و شػيل الأمج(  والججول )

 ( اوقات جمدات التجاول1ججول )

 
 الباحثالسرجر: الججول مغ اعجاد 

 اساسيات التجاول في سػق تبادل العسلات الاجشبية .6
 :Margin Trading Systemنطام الستاجخة بالهامر  - أ

( في القخن الدابع عذخ حيث يُعجُّ ىحا الشطام ميع لمسدتثسخيغ لأنو يتيح الستاجخة بأدوات MTSبجأت الستاجخة باليامر)
الستاجخة بالتعامل مع شخكات خاصة)الدساسخة( تقػم بسزاعفة راس تفػق قيستيا أضعاف رأس السال ويكػن ىحا الشػع مغ 

 (.39, 2005السال عجة أضعاف تدسح بالستاجخة بدمعة ما مقابل خرع ندبة قميمة مغ قيستيا كعخبػن مدتخجم )حدغ, 
اق السالية السػدعة إنَّ اليامر ىػ الأمػال السقتخضة مغ شخكة وساشة لذخاء استثسار ىػ الفخق بيغ الكيسة الإجسالية للأور 

في حداب السدتثسخ ومبمغ القخض مغ الػسيط. الذخاء باليامر ىػ عسمية اقتخاض السال لذخاء الأوراق السالية. تتزسغ 
السسارسة شخاء أصل حيث يجفع السذتخؼ ندبة مئػية فقط مغ قيسة الأصل ويقتخض الباقي مغ البشظ أو الدسدار. يعسل 

السالية في حداب السدتثسخ كزسان ويذيخ التجاول باليامر إلى مسارسة استخجام الأمػال الػسيط كسقخض وتعسل الأوراق 
 (.Chandra Das,2015,278السقتخضة مغ وسيط لتجاول أصل مالي، والحؼ يذكل ضسانًا لمقخض مغ الػسيط )

عمى اساس دفع جداءً مغ ويسكغ تعخيف الشطام اليامذي في الدػق الفػركذ عمى أنّيا شخاء كسية مغ العسلات الاجشبية 
( تختفع FX( ويشتطخ الستجاول في سػق الفػركذ )brokerقيستيا نقج عمى أنْ يجفع باقي السبمغ بدمفو مقجمة مغ الػسيط )
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(، ويسكغ 89,2010اسعار العسلات السذتخات لبيعيا ويدتفيج مغ الفخق بيغ سعخ الذخاء وسعخ البيع كخبح تجاولي)أحسج,
 (:47, 2017ي الى نػعيغ )قشجوز,تقديع الشطام اليامذ

  الذخاء الهامذيMargin:  اتفاق بيغ العسيل في سػق الفػركذ وبيغ الػسيط عمى أنْ تػفخ الذخكة الػسيصة
 التسػيل لمعسيل بذخاء العسلات بذخط سجادىا بعج عسمية البيع مع خرع عسػلة الذخكة الػسيصة.

  البيع على السكذػفShort Selling:  ىػ عسمية بيع أحج العسلات التي لا تسمكيا حالياً، عمى أمل أن تشخفس
قيستيا وبعجىا يسكغ إغلاق الرفقة لجشي الأرباح، ويعخف أيزا باسع )التقميل(، وتسيل عسمية البيع عمى السكذػف 

 إلى استخجام ىحه الاستخاتيجية كػسيمة لمسزاربة أو كػسيمة لمتحػط مغ مخاشخ اليبػط.
 :Leverageالسالية الخافعة  - ب

تذيخ مفيػم "الخافعة السالية" عمى أنَّيا أداة تسكغ مغ التأثيخ عمى بيئة حداب لمتجاول بصخيقة مزاعفة نتائج قيستو 
الاساسية دون الحاجة الى زيادة السػارد الاخخػ، حيث تسشح الخافعة السالية ميدة الحرػل عمى عػائج أكبخ للاستثسار 

 الخافعة السالية سيف ذو حجيغ، إذا لع تدتخجميا بصخيقة الرحيحة.الرغيخة ولكغ قج تكػن 
ا لخافعة السالية بسثابة دعع وتزخيع في حدابات التجاول عمى الفػركذ، و بيحه الاداة في سػق تجاول العسلات  وتُعجُّ

عجُّ الخافعة السالية مخة مغ رأس السال الخاص )قيسة الحداب(، بذكل اخخ تُ  500الأجشبية، يسكشظ فتح صفقات أكبخ مغ 
وسيمة لمػصػل إلى كسية صفقات وعقػد أكبخ بكثيخ مسا يسكشظ الػصػل اليو بالفعل مدتخجماً رصيج حدابظ الفعمي 

Kritzer,2012,215).) 
( أنَّ الخافعة السالية تػفخ إمكانية لمتجار بتعطيع الأرباح السحتسمة وكحلظ الخدائخ, حيث Cheng,2010,34واضاف )
الفػركذ بعزاً مغ أدنى معجلات اليامر مقارنة بالأصػل ذات الخفع السالي الأخخػ، مسا يجعمو عخضاً جحاباً  يقجم سػق 

لمستجاوليغ الحيغ يخغبػن في التجاول باستخجام الخافعة السالية, وتكػن الخافعة السالية في سػق الفػركذ دائسا عمى شكل 
في حداب التجاول يعصي قػة  1ىحا يعشي أن كل دولار  1:500عة فإذا كانت ندبة الخاف  1:(A( أو )Aالى) 1ندبة 

في حداب التجاول يعصي قػة شخائية  1فيحا يعشي أن كل دولار  1:100دولار, و إذا كانت الشدبة  500شخائية مقجارىا 
 ( .brokerدولار, و بشفذ السعادلة يسكشظ حداب اؼ رافعة مالية مقجمة مغ قبل الػسيط ) 100مقجارىا 

 :Types of Orderوامخ التشفيح ا - ت
( وسػف نشاقر 2( الى امخ التشفيح في الجخػل والخخوج مغ الرفقة وكسا مػضح في الججول )Orderيذيخ مرصمح )

 (:Unver,2020,49انػاع مختمفة مغ الأوامخ التي يسكغ استخجاميا في سػق تجاول العسلات)
 ( انػاع اوامخ التشفيح2الججول )

 
 اعجاد الباحثالسرجر: مغ 
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الاوامخ الفػرية أو اوامخ سعخ الدػق ىي أبدط أنػاع الأوامخ في سػق الفػركذ  :market orderالاوامخ الفػرية  - أ
( بصمب مغ العسيل بتشفيح صفقة الذخاء أو البيع عمى brokeوفي الأسػاق السالية الأخخػ حيث يقػم وسيط التجاول )
 .M)  مشرة التجاول، وىحه الأوامخ عمى عجة انػاع أفزل سعخ متاح حالياً في الدػق عغ شخيق

Meisler,2009,14 :) 
  امخ البيع الفػريSell Order:  والحؼ  تُشفح عسمية التجاول اؼ فتح صفقة شخاء لمعسلات عمى أفزل سعخ شخاء

 متاح في الدػق وبرػرة فػرؼ.
  امخ الذخاء الفػريBuy Order: فقة بيع لمعسلات عمى أفزل سعخ بيع والحؼ  تُشفح عسمية التجاول اؼ فتح ص

 متاح في الدػق.
   امخ وقف خدارةstop Loss order : ,أمخ وقف الخدارة ىػ أمخ قُجم مع وسيط لذخاء أو بيع زوج مغ العسلات

وبسجخد وصػل الدعخ التجاول إلى سعخ معيغ يسكغ تشفيح ىحا الامخ لمخخوج باقل مغ الخدائخ, حيث  صُسيع وقف 
مغ خدارة الستجاول في الدػق , عمى سبيل السثال  تعييغ أمخ إيقاف الخدارة أقل مغ الدعخ الذخاء   الخدارة لمحج

( لمتػقف عشج سعخ صخف GBPUSD٪ ,ولشفتخض أن متجاول نفح امخ شخاء لدوج الباونج دولار )10بشدبة 
فيسكغ عغ شخيق  امخ وقف % 2% بافتخاض أن خدارة الرفقة 5بعج شخاء لبط الدوج مباشخة  بشدبة  1.35000

 % لمحج مغ الخدارة الستخاكسة.2الخدارة الخخوج بخدارة 
 امخ جشي الارباح Take-Profit Order: ( أمخ جشي الخبح ىػ نػع مغ الاوامخ الفػرية ويخمد لوT / P والتي )

مى سبيل السثال، أنَّ تحجد الدعخ الجقيق لإغلاق مخكد مفتػح لتحقيق ربح، حيث يسكغ تشفح ىحا الامخ بذكل فػرؼ ع
وبعج الذخاء ارتفع سعخ  1.22000( لمتػقف عشج سعخ صخف EURUSDمتجاول نفح امخ شخاء لدوج اليػرو دولار )

% مغ قيسة الحداب فيسكغ عغ شخيق امخ جشي 2% بافتخاض أن الرفقة حققت ارباح بشدبة 5الرخف بشدبة 
 % بشفذ الػقت.2الارباح الخخوج بخبح 

الأوامخ السعمقة في سػق الفػركذ عبارة عغ مجسػعة متشػعة مغ التعميسات : Pending Orderة  الاوامخ السعلق - ب
والاوامخ التي  تُعصى لػسيط التجاول وتمظ الأوامخ تتعمق بعسميات الجخػل والخخوج مغ أوضاع الدػق السختمفة، ومغ 

جة حخكات في نفذ الػقت, إلا إنو في الججيخ بالحكخ، أن ىشاك بعس السشرات السعقجة، والتي يجخؼ فييا وضع ع
غالب الأمخ يكػن ىشاك سيشاريػ أو مخصط واحج حيث يقػم الستجاول بإخبار وسيط الدػق بأنو يخيج الجخػل أو 
الخخوج مغ وضعية معيشة وعشج سعخ محجد، وفي حالة عجم نجاح الدػق في الػصػل إلى ىحا الدعخ، ففي ىحه 

شلاق، وبذكل عام، ىشاك أنػاع مختمفة ومتعجدة مغ أنػاع الأوامخ التي  تُدتخجم في الحالة لا يصخأ أؼ تغييخ عمى الإ
 ( :Benjamin,2018,11سػق الفػركذ، وفيسا يأتي أىع الأوامخ السعمقة )

    امخ بيع محجدSell Limit:  يكػن وضع امخ البيع السحجد عشج سعخ اعمى مغ سعخ الدػق الحالي لدعخ صخف
بسعشى اخخ البيع عشج سعخ اعمى مغ سعخ الدػق الحالي فسثلا سعخ الدػق الحالي لرخف  عسمة مقابل اخخػ او

وكانت التػقعات بان الدعخ سػف يختفع اكثخ   0.88511 (USDCHF)  الجولار الامخيكي مقابل الفخنظ الدػيدخؼ 
عخ اعمى مغ سعخ مغ الدعخ الحالي ثع بعج ذلظ سػف ييبط مغ عشج مقاومة  قػية لحلظ يػضع بيع محجد عشج س

الدػق الحالي ويقػم بتشفيح الامخ عغ الػصػل ليحا الدعخ مثلا يػضع البيع السحجد لدعخ الرخف الجولار الامخيكي 
 (. Wiley,2017,84) 0.88911مقابل الفخنظ الدػيدخؼ عشج 

  امخ شخاء محجدBuy Limit: عسمة  يكػن وضع امخ الذخاء عشج سعخ اقل مغ سعخ الدػق الحالي لدوج صخف
مقابل اخخػ او بسعشى اوضح يشفح امخ الذخاء عشجما يكػن الدعخ اقل مغ سعخ الدػق الحالي فسثلا سعخ الدػق 

وكانت التػقعات بان سعخ  1.27500( عشج USDCADالحالي لرخف الجولار الامخيكي مقابل الجولار الكشجؼ)
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عشج دعع قػؼ لحلظ يػضع امخ شخاء محجد  الرخف سػف ييبط اكثخ مغ الدعخ الحالي ثع بعج ذلظ سػف يختفع مغ
عشج سعخ اقل مغ سعخ الدػق الحالي ويقػم بتشفيح امخ شخاء عشج الػصػل ليحا الدعخ مثلا يػضع شخاء محجد  لدعخ 

 ( .(Wachtel,2012,39 1.27000صخف الجولار الامخيكي مقابل الجولار الكشجؼ عشج 
  امخ ايقاف البيعSell Stop : قاف البيع السعمق اقل مغ سعخ الدػق الحالي لدعخ صخف عسمة يكػن وضع امخ إي

مقابل اخخػ  او بسعشى اوضح البيع عشج سعخ اقل مغ سعخ الدػق الحالي لخكػب اتجاه اليابط لدعخ ,ويػضع امخ 
( عشج سعخ اقل مغ الدعخ الحالي اؼ الستجاول يتػقع ىبػط الدعخ اكثخ للأسفل مغ الدعخ Sell Stopبيع معمق)

وكانت  1.68800( عشج EURNZDلي فسثلا الدعخ الدػق الحالي لرخف اليػرو مقابل الجولار الشيػزلشجؼ)الحا
التػقعات ان سعخ الرخف سػف ييبط اكثخ مغ الاسعار الحالية بذخط الثبات والتجاول اسفل الدعخ الحالي ووفق 

 Sell)بػط الدعخ الى الدعخ السعمق)ويجخؼ تشفيح ىحا الامخ عشج ى 1.68400ذلظ يػضع امخ ايقاف بيع عشج سعخ 
Stop) Cohen,2012,155).) 

  امخ ايقاف الذخاءBuy Stop : امخ ايقاف الذخاء ىػ عكذ امخ ايقاف البيع حيث يكػن وضع امخ إيقاف الذخاء
السعمق اعمى مغ سعخ الدػق الحالي لدعخ صخف عسمة مقابل اخخػ  او بسعشى اوضح الذخاء عشج سعخ اعمى مغ 

( عشج سعخ اعمى مغ Buy Stopػق الحالي لخكػب اتجاه الراعج  لمدعخ , ويػضع امخ ايقاف شخاء معمق)سعخ الد
الدعخ الحالي, اؼ الستجاول يتػقع ارتفاع الدعخ اكثخ للأعمى مغ الدعخ الحالي فسثلا الدعخ الدػق الحالي لرخف 

وكانت التػقعات ان سعخ الرخف سػف يختفع  141,200( عشج GBPJPYالجشيو الاستخليشي مقابل اليغ الياباني )
اكثخ مغ الاسعار الحالية بذخط الثبات والتجاول اعمى الدعخ الحالي ووفق ذلظ يػضع امخ ايقاف الذخاء عشج سعخ 

 (Buy Stopويجخؼ تشفيح ىحا الامخ عشج ارتفاع الدعخ الحالي الى الدعخ السعمق)141,600
Wachtel,2012,39).) 

 وقف خدارة محجد   :stop Loss Limit أوامخ وقف الخدارة السحجدة تذبو أوامخ وقف الخدارة الفػرية و ىػ أمخ
لمخخوج مغ الدػق بخدارة محجدة مدبقا وىحا الامخ يجخؼ تقجيسو مغ قبل الػسيط ,حيث إذا وصل الدعخ إلى خدارة 

شخيق الػسيط عشج ابلاغو مغ قبل معيشة تغمق الرفقة  تمقائيا  لمحج مغ الخدائخ السفخشة , ويجخؼ ىحا الامخ عغ 
 0,98300( عشج AUDCADالعسيل , فسثلا اشتخػ عسيل سعخ صخف الجولار الاستخالي مقابل الجولار الكشجؼ )

فدػف تغمق الرفقة بذكل تمقائي  0,98100فإذا وصل الدعخ إلى    0,98100ووضعت أمخ وقف الخدارة عشج 
 .stop) loss)( )( David Jones,2010,53 عمى ىحه الخدارة التي حجدت كأمخ وقف خدارة

 :Spreadهامر الدعخ  - ث
( الخاص بالعسلات الستجاولة price Bid( وسعخ الذخاء )price Askيعخف ىامر الدعخ بأنو الفارق  بيغ سعخ البيع )

اً ( مغ الرفقة والحؼ يختمف مغ وسيط لآخخ وتبعbroke( حيث يذكل ىحا الفخق ربح الػسيط)FXفي سػق الفػركذ)
لأزواج العسلات الستجاولة ويُعجُّ أحج التكاليف التي تشصبق عمى أؼ عسميات تجاول, كسا يُعجُّ حجع الدبخيج بيغ سعخ البيع 
والذخاء مكياساً لمتقمبات الحاصمة في سػق الفػركذ، حيث يتدع ىامر الدعخ بذكل ممحػظ لحطة صجور الأخبار و 

ر العسلات الستجاولة ,كحلظ يُعجُّ حجع الدبخيج كسؤشخ لجرجة سيػلة أزواج بالتالي تػقع حجوث تقمبات كبيخة في أسعا
العسلات الستجاولة، حيث يختفع الدبخيج بيغ أسعار البيع والذخاء بالشدبة لأزواج العسلات التي لا تتستع بديػلة مختفعة في 

 (.L. Person ,2011,64الدػق ويسكغ احتداب الدبخيج وفقا لسا يأتي )
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 Spread( ىامر الدعخ 3الججول )

 
 السرجر: مغ اعجاد الباحث

 
 :Lotاو  Contractالعقج  - ج

( ىػ وحجة قياس لسا يتع تجاولو في الدػق وبسعشى أوضح ىػ الكسية التي يتع شخائيا أو lotيسكغ تعخيف عقج التجاول )    
"  Lot“استخاتيجيات التجاول حيث تعج قيسة ( عشرخاً أساسياً في تصػيخ Lot(، وتعج فكخة )FXبيعيا في سػق الفػركذ)

واحجة مغ أساسيات إدارة الأمػال لأنيا تتػافق مع حجع مبمغ الاستثسار الخاص في الدػق ولحلظ فإن فيع ىحه الفكخة 
الأساسية ليا أىسية قرػػ لشجاح في الدػق ويُعجُّ مكياس عالي الاىسية لإدارة مخاشخ حداب التجاول، وىشاك عجة انػاع 

 (:(Jagerson,2006,41غ احجام عقػد التجاول م

 ( العقج القياسيstandard lot:)  وحجة مغ العسمة الأساسية وفي ىحه  100.000ىػ عجد الػحجات التي تعادل
 دولار. 10الحالة سيكػن نقصة واحجة مغ زوج العسمة مداوؼ ل 

 ( العقج السرغخmini lot:)  مغ العسمة الأساسية وفي ىحه الحالة وحجة  10.000ىػ عجد الػحجات التي تعادل
 دولار أمخيكي. 1سيكػن نقصة واحجة مغ زوج العسمة مداوؼ 

 ( العقج السيكخوmicro lot)  وحجة مغ العسمة الأساسية وفي ىحه الحالة سيكػن  1000ىػ عجد الػحجات التي تعادل
 دولار أمخيكي. 0.10نقصة واحجة مغ زوج العسمة مداوؼ 

 :Pipsالشقاط  - ح
صة ىي الػحجة الكياسية لكياس مجػ تغيخ الكيسة في سعخ الرخف وتعشي "الشدبة السئػية بالشقاط" وىي تسثل أصغخ الشق

وحجة مغ سعخ الرخف التي يسكغ أن يخبحيا الستجاول وعادة ما يجخؼ حداب سعخ الرخف بسقجر أربع مخاتب عذخية 
ومع ذلظ ىشاك بعس اسعار صخف  1.3560تالي: ( كالGBPUSDعمى سبيل السثال يقجر سعخ صخف الباونج دولار )

تسثل  108.60( كالتالي USDJPYالتي تقجر بسختبتيغ عذخيتيغ، عمى سبيل السثال يجخؼ تدعيخ صخف الجولاريغ)
 الشقصة السختبة العذخية الأخيخة مغ التدعيخ. 

نقاط، أما إذا  5يخ بسقجار فيحا يعشي أنو تغ 1.2063إلى  1.2066( مغ EURUSDإذا تغيخ سعخ صخف اليػرو دولار)
نقصة  18، فيحا يعشي أنو تغيخ بسقجار 109.00إلى  109.18( مغ USDJPUYتغيخ سعخ صخف الجولار يغ )

(Peters,2012,15). 
 

 الجانب التصبيقي /السحػر الثالث
بالأسعار السدتقبمية تساشيا مع مػضػع البحث ولتأكيج فعاليتو سشخرز ىحا السبحث لتصبيق بعس مؤشخات الدخع لمتشبؤ 

( وبالتالي قجرتو عمى تحجيج التػقيت السلائع لمذخاء أو البيع في سػق العسلات، USD/IQDلدعخ صخف عيشو البحث )
 ومغ ثع اتخاذ القخار الخشيج.    
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 (Stochastic Oscillatorمؤشخ الاستػكاستيظ ) /اولا
وسػق الاسيع جخػ تصػيخه بػاسصة جػرج ليغ في عام  ىػ أحج مؤشخات الدخع والأكثخ استخجاما في سػق الفػركذ

( حيث يداعج السؤشخ عمى تػقيت الجخػل والخخوج مغ الرفقة، 0-100, يتجاول السؤشخ بشصاق محجد ما بيغ )1950
وعمى الخغع مغ أنَّ السؤشخ يتذابو في خرائرو مع السؤشخات الأخخػ إلا إنَّو يحتػؼ عمى العجيج مغ السيدات تداعج 

 (.Gareth A. Burgess,2010,141 جاول عمى كذف مدتػيات ذروة البيع وذروة الذخاء)الست
في بعس الأحيان باسع مؤشخ  Kيتكػن مؤشخ الاستػكاستظ اثشيغ مغ خصػط الستػسصات الستحخكة ويذار إلى ٪ 

 كسا مػضح في الذكل الاتي. Dستػكاستيظ البصيء ويذار إلى مؤشخ الاستػكاستظ الدخيع عمى أنو٪ 

 
 Stochastic Oscillator( اعجادات مؤشخ 1الذكل )

 Meta Trader 4السرجر: مشرة تجاول 
 D   George Pruittو ٪ K( عغ شخيق خصػط ٪Stochastic Oscillatorويسكغ حداب الريغة الخياضية لسؤشخ )

,2016,42)  .) 
 

 ٪  Kحيث إنَّ
(K) = {(L14-H14) / [(L14-C)} %100  

:  حيث إنَّ
C  سعخ إغلاق= أحجث 

L14  جمدة تجاول سابقة 14= أدنى سعخ جخػ تجاولو خلال 
H14  يػمًا 14= أعمى سعخ جخػ تجاولو خلال نفذ السجة الـ 

 .Kمؤشخ ستػكاستيظ البصيء ٪  - 3%عمى الشحػ الآتي = Dويسكغ حداب 
 

 وللسؤشخ العجيج مغ الاستخجامات واهسها:
 التذبع الذخائي والتذبع البيعي: -1

( فإن ىحا يعبخ عغ وصػل الدعخ إلى 100( الى )80مدتػػ ) Stochastic Oscillatorتتجاوز قيسة السؤشخ ))عشجما 
(والتي تذيخ إلى أنو إذا كان الستجاول لجيو بالفعل مخكد شخائي، فإنو يجب عميو Overboughtمدتػػ التذبع الذّخائي )

 والبحث عغ مخاكد بيعيو.  في تقميل حجع مخكده الذخائية السفتػحة او الخخوج نيائيا
( فإن ىحا 0الى ) 20عغ مدتػػ )) Stochastic Oscillator)عمى الشكيس مغ ذلظ عشجما تشخفس قيسة السؤشخ) 
( مسا يذيخ إلى أنو إذا كان الستجاول لجيو بالفعل مخاكد Oversoldيعبخ عغ وصػل الدّػق إلى مشصقة التذبع البيعي )
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 .C )يل حجع مخاكده البيعية السفتػحة أو الخخوج نيائيا والبحث عغ مخاكد شخائيةبيعية فيجب عميو البجء في تقم
Thomsett, 2014, 198) 

 
 %:D% وKالتقاشعات بيغ  -2

السدتخجمة ىي إشارة التقاشعات، والتي تحجث عشجما يتجاوز  Stochastic Oscillatorتعج ثاني أكثخ إشارات مؤشخ 
٪، فإنو يشذئ إشارة بيع، D٪ أسفل خط K٪ ويػلج إشارة شخاء مغ جانب أخخ عشجما يتجاوز خط D٪ اعمى خط Kخط 

ىي اشارات أكثخ مػثػقية عشجما يتحخك الدّػق تحخكاّ  Stochastic Crossoverوىحه الإشارات التقاشعية في مؤشخ 
 ,Dick Diamondق في اتجاه قػؼ )جانبياً، ولكغ ىحه الإشارات تسيل إلى أن تربح أقل مػثػقية عشجما يكػن الدػ 

2015,38.) 
 :divergenceالانفخاج او التباعج  -3

يذكل قيعان صاعجة بحيث انو يفذل في تأكيج القاع الججيجة اليابصة بقاع ىابصة مثميا   Stochasticعشجما نجج  مؤشخ 
ع صاعجة ويفذل السؤشخ في ايجابي( مغ جانب آخخ عشجما يذكل الدّعخ قس divergenceفان ىحا يػلّج اشارة صعػد )

سمبي( وعشج ضيػر  divergenceتأكيج ىحه القسع بان يذكل قسع أخخػ ولكغ ىابصة، فان ىحا يػلّج اشارة ىبػط )
(divergence سػاء اكان بيعياً أم شخائياً فان إشارة تقاشع )Stochastic Crossover  تيسل  حيث إنّيا غالباً ما تكػن

( ىي تصبيق مؤشخ فشي اخخ غيخ مختبط أو divergenceزل شخيقة لجخػل الدػق في حال)إشارة خاشئة لحلظ  فإن أف
 ( .Ramlall,) 2016,58الاعتساد عمى حخكة الدعخ عغ شخيق نساذج فشية 

لدعخ صخف الجولار  2020-2010( خلال مجة البحث Stochastic Oscillator( نتائج مؤشخ )4يعخض الججول )
لعخاقي، حيث يبيغ الججول اشارة الذخاء وعجد الشقاط التي حققيا واعتسج الباحث عمى مجد مختمفة الامخيكي مقابل الجيشار ا

(time-frame5,3,3شيخؼ( واعتسج ايزا عمى الاعجادات الشسػذجية لمسؤشخة السقجرة )-اسبػعي-( )يػمي.) 

 (Stochastic Oscillator( اشارة الذخاء بالاعتساد عمى مؤشخ )4الججول )

 
 trading viewالسرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى مشرة تجاول 

 
( اشارة شخاء 16( اعصى )5,5,3( بإعجاداتو الافتخاضية )Stochastic Oscillator( أن مؤشخ )4نلاحع مغ الججول )
( 7ة، و)( نقص18,206( اشارات شخاء عمى السجة الذيخية بسجسػع )5شيخؼ( مشيا ) -اسبػعي -بسجد مختمفة )يػمي
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( اشارات شخاء عمى السجة اليػمية بسجسػع 4( نقصة، و )17,985اشارات شخاء عمى السجة الاسبػعية بسجسػع )
 ( نقصة.10,430)

لدعخ صخف الجولار  2020-2010( خلال مجة البحث Stochastic Oscillator( نتائج مؤشخ )5يعخض الججول )
ججول اشارة البيع وعجد الشقاط التي حققيا واعتسج الباحث عمى مجد مختمفة الامخيكي مقابل الجيشار العخاقي، حيث يبيغ ال

(time-frame5,3,3شيخؼ( و كحلظ اعتُسج عمى الاعجادات الشسػذجية لمسؤشخة السقجرة )-اسبػعي-( )يػمي.) 
 (Stochastic Oscillator( اشارة البيع بالاعتساد عمى مؤشخ )5الججول )

 
 trading viewالسرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى مشرة تجاول 

( اشارة بيع 12( اعصى )5,3,3( بإعجاداتو الافتخاضية )Stochastic Oscillator( ان مؤشخ )5نلاحع مغ  الججول )
( 5و) ( نقصة،10,150( اشارات بيع عمى السجة الذيخية بسجسػع )4شيخؼ( مشيا ) -اسبػعي -بسجد مختمفة )يػمي

( 14,000( اشارات بيع عمى السجة اليػمية بسجسػع )3( نقصة، و )17,455اشارات بيع عمى السجة الاسبػعية بسجسػع )
 نقصة.
  Relative Strength Index(RSI) مؤشخ القػة الشدبية/ثانيا

 .Jبػاسصة  1978( ىػ أحج مؤشخات الدخع الذائعة في التحميل الفشي جخػ تصػيخه في عام RSIيعج مؤشخ القػة الشدبية )
Welles Wilder حيث يكيذ السؤشخ حجع التغيخات الأخيخة في الأسعار لتقييع ضخوف ذروة الذخاء أو ذروة البيع في ،

كسحبحب )رسع بياني خصي  RSIبية فتخة)يػما( و يُعخض مؤشخ القػة الشد 14سعخ الديع أو الأصػل الأخخػ مغ خلال 
 (.103,2010( )احسج,100( إلى )0يتحخك بيغ شخفيغ( ويسكغ أن يكػن لو قخاءة مغ )

 .T. Jويجخؼ ذلظ باستخجام الريغة الخياضية الاتية ) 100بفيخسة السؤشخ إلى   RSIيُحتَدب قيسة مؤشخ القػة الشدبية  
Marta,2009,168:) 

 (RS+1/ 100) - 100مؤشخ القػة الشدبية = 
إلى متػسط الإغلاق  Up)(، وىي ندبة متػسط الإغلاق السختفع لمدعخ )RSحيث إنَّ الكيسة السبجئية لمقػة الشدبية )

 ( كسا في الريغة الأتية:N( خلال السجد )Downالسشخفس لمدعخ )
RS ( متػسط اغلاقات الجمدات السختفعة =Nمغ الأيام / متػسط اغلاقات الجمدات السشخف )( زةN.مغ الأيام ) 

 (i-1الدعخ) -( i( = الدعخ)Upويجخؼ حداب اعمى اغلاق لمدعخ)
 ( ىػ سعخ إغلاق السجة الدابقة ليا.i-1( ىػ سعخ إغلاق السجة الحالية والدعخ )iحيث إنَّ الدعخ )

 (iالدعخ) -( i-1(( = الدعخ)Downويجخؼ حداب أدني اغلاق لمدعخ 
 U = 0, D = 0اما إذا كان كلا مغ سعخؼ الإغلاق متداوييغ إذن يكػن كل مغ: 
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 وللسؤشخ العجيج مغ الاستخجامات واهسها:
( الى ذروة البيع وذروة الذخاء في الدػق، فإذا لبط السؤشخ وتجاوز 30و 70تذيخ مدتػيات مؤشخ القػة الشدبية ) .1

ومسكغ التػقع بتغيخ اتجاه الدعخ الى  (Oversold)البيعي ( فيحه إشارة قػية عمى التشبؤ بالتذبع 30مدتػػ )
( Overbought( فيحه إشارة قػية عمى التشبؤ بالتذبع الذخائي) 70اما إذا ارتفع السؤشخ وتجاوز مدتػػ ) الراعج.

 (.(Wilson,2012,19ومسكغ التػقع بتغيخ اتجاه الدعخ الى اليابط، الذكل الآتي يػضح ذلظ 
لسؤشخ القػة الشدبية يسكغ اضافة السدتػػ  بزبط الاعجادات وإنَّ وجػد ىحا السدتػػ يذيخ  ( السشترف50مدتػػ ) .2

( يذيخ إلى سيصخة السذتخيغ أؼ ان ىشاك 50الى سيصخة البائعيغ او السذتخيغ بحيث إذا في السؤشخ فػق مدتػػ )
 ارتفاع أقػػ لمدعخ، 

ئعيغ أؼ أن ىشاك اليبػط أقػؼ لمدعخ والذكل الاتي يػضح ( يذيخ إلى سيصخة البا50بيشسا وجػد السؤشخ تحت مدتػػ )
 (.(Mark Tinghino,2010,95ذلظ 

3. (Divergence( الانحخاف ىي نفذ فكخة الاختلاف بيغ الدعخ والسؤشخ التي جخػ تشاوليا في مؤشخ )Stochastic 
Oscillator حيث يسكغ عغ شخيقو التشبؤ بتغيخ اتجاه الدعخ )Jack D. Schwager,2012,119) .) 
لدعخ صخف الجولار الامخيكي  2020-2010( خلال مجة البحث RSI( نتائج مؤشخ القػة الشدبية )6يعخض الججول )

-timeمقابل الجيشار العخاقي، حيث يبيغ الججول اشارة الذخاء وعجد الشقاط التي حققيا واعتسج الباحث عمى مجد مختمفة )
frame(.14( ولسجة )70,30,50عمى الاعجادات الشسػذجية لمسؤشخة السقجرة )شيخؼ( واعتسج ايزا -اسبػعي-( )يػمي 

 
 (RSI( اشارة الذخاء بالاعتساد عمى مؤشخ )6الججول )

 
 trading viewالسرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى مشرة تجاول 

( اشارة شخاء بسجد 9عصى )( ا 14( ولسجة )70,30,50( بإعجاداتو الافتخاضية )RSI( أن مؤشخ )6نلاحع مغ  الججول )
( اشارات 3( نقصة، و)11,350( اشارات شخاء عمى السجة الذيخية بسجسػع )2شيخؼ( مشيا ) -اسبػعي -مختمفة )يػمي

 ( نقصة.10,975( اشارات شخاء عمى السجة اليػمية بسجسػع )4( نقصة، و )7,031شخاء عمى السجة الاسبػعية بسجسػع )
لدعخ صخف الجولار الامخيكي  2020-2010( خلال مجة البحث RSIالقػة الشدبية )( نتائج مؤشخ 7يعخض الججول )

-timeمقابل الجيشار العخاقي، حيث يبيغ الججول اشارة البيع وعجد الشقاط التي حققيا واعتسج الباحث عمى مجد مختمفة )
frame(.14( ولسجة )50,30,70ة )شيخؼ( واعتسج ايزا عمى الاعجادات الشسػذجية لمسؤشخة السقجر -اسبػعي-( )يػمي 
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 (RSI( اشارة البيع بالاعتساد عمى مؤشخ )7الججول )

 
 trading viewالسرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى مشرة تجاول 

( اعصى فخص بيع قميمة بدبب 14( ولسجة )50,30,70( بإعجاداتو الافتخاضية )RSI( ان مؤشخ )7نلاحع مغ الججول )
شيخؼ(  -اسبػعي -( اشارة بيع بسجد مختمفة )يػمي6شصاق ضيق خلال مجة البحث لكغ وجج السؤشخ )استقخار الدعخ ب

( اشارات بيع عمى السجة الاسبػعية بسجسػع 2( نقصة، و)3500مشيا اشارة بيع واحجة عمى السجة الذيخية بسجسػع )
 ة.( نقص21,100( اشارات بيع عمى السجة اليػمية بسجسػع )3( نقصة، و )3,400)

 الاستشتاجات والتػصيات/السحػر الخابع

 أولا: الاستشتاجات

إنَّ الاستثسار في سػق الفػركذ ىػ استثسار مججؼ إذا ما  قُخِنَ بالفخص الاستثسارية الاخخػ بذخط اتباع القػاعج  .1
 والاسذ الرحيحة في التحميل الفشي لاتخاذ امخ البيع والذخاء في الػقت السشاسب.

السعتسجة عمى مؤشخات الدخع تديع في تحيج اوقات تشفيح اوامخ البيع والذخاء، كسا انيا تعصى اشارات إنَّ السزاربة  .2
 كثيخه اىسيا تححيخ الستجاوليغ مغ انعكاس اتجاه الدعخ.

( في سػق الفػركذ مجسػعة مغ الإشارات التي يفزل الاعتساد عمييا كقػة Stochastic Oscillatorأضيخ مؤشخ ) .3
 لمدخع الراعج واليابط. 

 ( مغ بيغ السؤشخات الفشية التي ليا القجرة عمى اكتذاف مدتػيات الجعع والسقاومة.RSIيعج مؤشخ ) .4
 اء أكثخ مرجاقية.يسكغ الاعتساد عمى جسيع السؤشخات في إنَّ واحج  بجمجيا سػيا لطيػر اشارت بيع وشخ  .5
 

 ثانيا: التػصيات
ضخورة معخفة الستجاوليغ وزيادة فيسيع وإدراكيع لقػاعج التحميل الفشي عبخ السذاركة بالجورات والشجوات والػرش وقخاءة  .1

ؤ الشذخات ومتابعة السحمميغ الفشييغ وفقخاتيع الجورية، وذلظ لتحديغ قخار الاستثسار  بديادة القجرة عمى التحميل والتشب
 بأسعار سػق الفػركذ.

يشبغي عمى الستجاول الحؼ يخغب في تعطيع عػائجه، وتخشيج قخاراه الاستثسارؼ في سػق الفػركذ، أن يدتخجم التحميل  .2
الفشي بعج أن يكػن انتيى مغ معخفة اساسيات التجاول في سػق العسلات، إذ إنَّ التحميل الفشي وحجه يسكغ أن يعصي 

 اشارات الذخاء أو البيع.
يجب عمى السدتثسخ الحؼ يدتخجم التحميل الفشي أن لا يعتسج عمى مؤشخ واحج، وإنسا يفزل الاعتساد عمى أكثخ مغ  .3

 مؤشخ لتأكيج إشارات البيع والذخاء، وجعميا أكثخ مػثػقية ومرجاقية.
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ا وقػتيا لمػقػف عمى الستجاول أن يمع بأغمب السؤشخات الفشية والتعخف عمى كيفية استخجاميا ومسيداتيا ونقاط ضعفي .4
 عمى أفزميا بالشدبة لو.

يشبغي عمى الستجاول الحؼ يخغب في الاستثسار في الفػركذ الانتباه الى الخافعة السالية فيي تعطع الارباح مغ جانب  .5
 وتيجد حداب التجاول بالإفلاس مغ جانب اخخ.
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