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 المستخلص 
ث الحالً احد الاسالٌب المعروفة والمستخدمة فً تحلٌلل الاسل م بصلورة منةلردة او  لم  ٌتناول البح

 اسلوب تحلٌل القوة النسبٌة.  و)قطاعات ا الصناعٌة( الا وه
ولاثبات فر ٌة البحث تم اختٌار سوق العراق للاوراق المالٌة لكً ٌكو  مجتمعا للبحث، وم  ثم اختٌار عٌنلة 

 ر س ما م  اس م الشركات المدرجة فً هذه السوق لتكو  مٌدانا للبحث. عمدٌة مإلةة م  ثلاثة عش
تلل  التلً تتةلق حلول  هلًتوصل البحث الى عدد م  الاستنتاجات، الا ا  اكثر هذه الاسلتنتاجات اهمٌلة 

امكا  الاستةادة م  اسلوب تحلٌل القوة النسبٌة لتحدٌد القطاعلات الصلناعٌة ذات الجاذبٌلة للمسلتثمر ومل  ثلم 
 تٌار الاس م الاكثر ملائمة لتة ٌلاته الاستثمارٌة. اخ

 

 

Abstract: 

The research takes a well-Known technique used for individual stocks (or 

industries),which is the relative strength analysis. 

In order to validate the Hypothesis of research, the Iraq stock exchange has 

been selected for this purpose. Asample consisted of (13) firms has selected . 

The research reached to many conclusions, the most important one among 

them is agreed upon the possibility of utilizing the relative strength to Identify 

Industry sectors that look attractive prior to selecting individual stocks. 
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 المقذهت  

تحدٌات ال امة التلً تواجله المسلتثمرٌ  فلً هلذه الاحد  ة ا المستمراتتعد اتجاهات اسعار الاس م وتقلب
الاوراق المالٌة عند اتخاذهم لقرارات م الاستثمارٌة والتً ت دؾ بالدرجلة الاسلال لتعملٌم عوائلدهم وتخةلٌ  

اعد فللً تحدٌللد وتحلٌللل هللذه الاتجاهللات فللً مخللاطرهم، لللذل  فللؤ  الاسللتةادة ملل  الادوات التحلٌلٌللة التللً تسلل
المستقبل المنمور سٌساهم كثٌرا فً خة  درجلة المخلاطر التلً ٌمكل  ا  ٌتعلر  ل لا المسلتثمرٌ  فلً هلذه 

 الاوراق المالٌة. 
ٌسعى هذا البحث لتسلٌط ال وء على احد الاسالٌب العلمٌلة التحلٌلٌلة المعروفلة )بخارطلة تحلٌلل القلوة 

ى امكا  الاعتماد عللى هلذا الاسللوب فلً تحلٌلل ودراسلة طبٌعلة اتجاهلات اسلعار الاسل م النسبٌة( ودراسة مد
ٌز بٌ  الاس م وم  ثم ترشٌد القرارات الاسلتثمارٌة للمسلتثمرٌ  ٌوكٌةٌة الاستةادة م  هذه الاتجاهات فً التم

 فً سوق الاوراق المالٌة. 
ار المعرفً للبحلث، وثالث لا علر  وتحلٌلل ٌت م  البحث فقرات متعددة، اول ا المن جٌة، وثانٌ ا الاط

 للنتائج، فً حٌ  ت منت الةقرة الاخٌرة عر ا لاهم الاستنتاجات والتوصٌات. 

 هنهجيت البحث  -اولا
 مشكلة البحث  -أ

تتمثل مشكلة البحث فً تعدد الخٌارات الاستثمارٌة المتاحة للمستثمر فً سوق العراق للاوراق المالٌة 
اسللعارها ممللا ٌ للا هللذا المسللتثمر امللام صللعوبة المةا لللة بللٌ  هللذا العللدد الكبٌللر ملل   والتقلللب المسللتمر فللً

صعوبة اتخاذه لقراره الاستثماري الذي ٌمكل  ا  ٌحقلق الخٌارات الاستثمارٌة المتاحة فً هذه السوق وم  ثم 
 له اف ل مواءمة ممكنة بٌ  عوائد ومخاطر هذه الاستثمارات. 

 أهمٌة البحث  -ب
مل  جانلب  ةلبحث فلً كونله محاوللة لتسل ٌل ولترشلٌد عملٌلة اتخلاذ القلرارات الاسلتثمارٌتبرز اهمٌة ا

المستثمرٌ  فً سوق العراق للاوراق المالٌلة مل  خللال اسلتخدامه لاحلد الادوات العلمٌلة والتحلٌلٌلة الرصلٌنة 
 الانسب ل م.  والتً تتناسب ما احتٌاجات المستثمرٌ  فً السوق فً سعٌ م للوصول الى القرار الاستثماري

 ال دؾ م  البحث  -ج
  -ٌ دؾ البحث الى:

دراسة طبٌعة اتجاهات اسعار الاس م المتداولة فً سوق العراق للاوراق المالٌة طوال المدة الزمنٌة  -1
التللً تناول للا البحللث وذللل  باسللتخدام احللد ادوات اسلللوب التحلٌللل الةنللً المعروفللة بخارطللة القللوة 

 النسبٌة. 
سلتةادة مل  هلذه الاداة العلمٌلة فلً التنبلإ باتجاهلات اسلعار الاسل م المسلتقبلٌة دراسة مدى امكا  الا -2

 وم  ثم تمكٌ  المستثمرٌ  م  التوصل الى اتخاذ قرارات م الاستثمارٌة بالنسبة الٌ م. 

 عٌنة البحث  -د
وراق تم اختٌار عٌنة عمدٌلة مإلةلة مل  اسل م تعلود لثلاثلة عشلر شلركة مدرجلة فلً سلوق العلراق لللا

( شلركات سلٌاحٌة 3( شلركة صلناعٌة، و )28( شركات صناعٌة مل  بلٌ  )5الٌة، وقد ت منت هذه العٌنة )الم
( شلركة مصلرفٌة. وقلد تلم اختٌلار اسل م 21( شركات مصرفٌة م  بلٌ  )5) ( شركات سٌاحٌة، و11م  بٌ  )

اي انقطاعلات فلً  هذه الشركات وذل  لانتمام عملٌات تداول ا فً سوق العراق لللاوراق المالٌلة وعلدم حلدوث
 عملٌات تداول ا طوال المدة الزمنٌة التً تناول ا البحث. 

 المدة الزمنٌة للبحث  -ـه
( ولؽاٌة ش ر 2118تناول البحث مدة زمنٌة امدها اثنا عشر ش را امتدت م  ش ر كانو  الثانً عام )

ومات عن لا مملا سل ل عملٌلة اجلراء كانو  الاول م  نةل العام، وقد تم اختٌار هذه المدة الزمنٌة لتوافر المعل
 البحث عن ا. 

 فر ٌة البحث  -و
 تتسم الاس م ذات القوة النسبٌة بالقدرة على تحقٌق عوائد استثمارٌة ؼٌر اعتٌادٌة.
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 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 الاطار المعرفي للبحث  -ثانيا 

 مة وم التحلٌل الةنً  -أ
بالسلوق لتحلٌلل اسلعار الاسل م  ٌعرؾ التحلٌل الةنً لاسعار الاس م بؤنله:   اسلتخدام البٌانلات الخاصلة

 ( . jones,2004:424بشكلٌ ا الاجمالً والةردي. ) 
وكذل  ٌعرؾ بؤنه:  دراسة سلو  السوق باسلتخدام الرسلوم البٌانٌلة لاؼلرا  التنبلإ باتجاهلات الاسلعار 

 (. Achelie,2001:61المستقبلٌة لاسعار الاس م. ) 
كلرة ا  اسلعار الاسل م تتحلر  فلً اتجاهلات تحلددها وٌعكل المدخل الةنلً فلً الاسلتثمار بشلكل اسلال ف

 السٌاسللٌة، والنةسللٌة. والنقدٌللة، ومواقللؾ المسللتثمرٌ  المتؽٌللرة تجللاه القللوى المللإثرة المتنوعللة، الاقتصللادٌة، 
 (Martin,1991:48) 

وٌتوقؾ مدى نجاح المحلل المالً فً استنباط المإشرات المناسلبة ل لذا اللنمط مل  التحلٌلل علل مسلتوى 
السللوق المللالً ملل  ج للة ثللم علللى نوعٌللة ومصللداقٌة المعلومللات التللً ٌوفرهللا للمتعللاملٌ  فٌلله، مثللل:  كةللاءة

 (  263: 2119مإشرات التداول، ومإشرات الاسعار. )مطر، 

 اساسٌات التحلٌل الةنً  -ب
  -ٌستند التحلٌل الةنً الى عدد م  الاسل، م  ابرزها ماٌؤتً :

 .  لآلٌة السوق بمعنى تةاعل قوى العر  والطلبوفقا  تتحدد القٌمة السوقٌة للاس م -1
 ٌحكم العر  والطلب عوامل متعدد بع  ا رشٌد، والبع  الاخر ؼٌر رشٌد.  -2
 .وبصةة مستمرة وزنا لكل متؽٌر م  المتؽٌرات التً تحكم العر  والطلب -ٌعطً السوق الٌا -3
عار الاس م تمٌل الى التحلر  باستثناء التقلبات الطةٌةة التً تحدث فً الاسعار م  وقت لاخر فا  اس -4

 (.188: 2116)هندي، فً اتجاه معٌ  وتستمر على ذل  لمدة طوٌلة م  الزم . 
ٌمكل  لاحلد ا  ٌنكللر بع لا مل  هلذه الاساسللٌات،  انله لاٌبلدو اساسلٌات التحلٌلل الةنللً، اللى وبلالرجو  

لطللب، كملا ا  قلوى فسعر السل م شلؤنه فلً ذلل  سلعر اي سللعة اخلرى ٌتحلدد نتٌجلة لتةاعلل قلوى العلر  وا
ؼٌللر ا  المتؽٌللرات ؼٌللر العلر  والطلللب تحكم للا متؽٌللرات عدٌلدة بع لل ا رشللٌد والللبع  الاخللر ؼٌلر رشللٌد. 

الرشٌدة لاٌمك  لتؤثٌرات ا ا  تستمر، وا  التؤثٌرات طوٌلة الاجل على قوى العر  والطلب مرجعه المتؽٌرات 
 الرشٌدة وحدها. 

 ً كلللللل متؽٌلللللر وزنلللللا بصلللللةة الٌلللللة ومسلللللتمرة. واخٌلللللرا فؤنللللله لاخللللللاؾ عللللللى ا  السلللللوق ٌعطللللل
 (. 189: 2116)هندي، 

 ادوات التحلٌل الةنً لاسعار الاس م  -ج
ه او بٌعه والتوقٌت الملائم لذل  م  خلال البلدء إٌتمك  المحلل الةنً م  تحدٌد الس م الذي ٌنبؽً شرا

 بتحلٌل نمط التؽٌر فً سعر الس م محل الاهتمام. 
براسمً الخرائط فً ا  حركة التؽٌر فً سلعر السل م ٌطلق علٌ م احٌانا  الةنٌو  او ما وفً هذا المٌدا  ٌعتقد

فً الما ً عادة ماتاخذ نمطا ممٌزا ٌمك  م  خلاله التنبإ بما سٌكو  علٌه هذا السعر فً المستقبل، فلً ملل 
ة القلوة النسلبٌة اعتقاد بؤ  الما ً قد ٌعٌلد نةسله، وفلً هلذا المٌلدا  سلنعر  لاداتلٌ  رئٌسلتٌ  هملا: خارطل

 للس م، وخرائط الاعمدة البٌانٌة. 

 خارطة تحلٌل القوة النسبٌة  -1
وهً احدى ادوات التحلٌل الةنً التً تتعامل ما تنبإات اسلعار الاسل م الةردٌلة او مجموعلة الصلناعة 

 ( Cohen,et.al.,1982:330اكثر م  تعامل ا ما اجمالً السوق. )
 ا نسبة سعر الس م الى مإشر السوق، او الى مإشر الصلناعة، او ان لا معلدل وتعرؾ القوة النسبٌة للس م بؤن

السعر للس م نةسه خلال مدة زمنٌة سابقة كذل  ٌمك  احتساب القوة النسبٌة م  خلال نسلبة معلدل سلعر الصلناعة اللى 
نٌلة السلابقة. وٌمكل  رسم خارطة نسبٌة للاسعار للملدد الزملمعدل سعر السوق. وٌتم اسقاط هذه النسب فً شكل بٌانً 

استخدام خارطة القوة النسبٌة للس م خلال المدد الزمنٌة الما ٌة لاؼرا  التنبإ باتجاهلات اسلعار الاسل م المسلتقبلٌة 
وذل  لا  اتجاهات اسعار الاس م ٌةتر  بان ا ستستمر لمدة م  اللزم ، فالاسل م تتةلاوت مل  حٌلث درجلة التقللب فلً 

فً حاللة صلعود، الا ا  اسلعارها تلنخة  بلبطء  عارها بسرعة عندما ٌكو  السوقاسعارها. ف نا  اس م ترتةا اس
عندما ٌكو  السوق فلً حاللة هبلوط، وٌطللق عللى هلذا النلو  مل  الاسل م بالاسل م التلً تتسلم اسلعارها بقلوة 

 (. jones,2004:434ٌتولد عن ا عائد متمٌز. ) نسبٌة، وهً اس م عادة ما
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 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
رسوم بٌانٌة مماثلة لعدد كبٌر م  المنشآت فلً داخلل صلناعات مختلةلة، وبعد ا  ٌعد المحلل خرائط او  

خلال مدة زمنٌة محددة ٌمكنه ا  ٌحلدد الصلناعات والمنشلآت التلً حققلت اسل م ا قلوة نسلبٌة متمٌلزة. وهلذه 
 بالطبا معلومة ل ا اهمٌة كبٌرة، وذل  طالما ا  القوة النسبٌة للس م تعنً تحقٌق عائد متمٌز. 

 عمدة البٌانٌة خرائط الا -2
توجد نماذج متعددة لخرائط الاعمدة البٌانٌة وتتمثل تل  الخرائط فً شلكل بٌلانً محلوره الرأسلً سلعر 

ومحوره الافقً تارٌخ ذل  السعر. وامام كل تارٌخ عمود ٌكشؾ عل  اعللى سلعر واقلل سلعر فلً ذلل   ،الس م 
ل. وبالطبا قد ٌمثل العمود السعر فً ٌوم معٌ ، التارٌخ، كما قد توجد علامة على العمود تشٌر الى سعر الاقةا

مدة زمنٌة اخلرى، وفلً اسلةل الخارطلة ٌوجلد حجلم  لأياو متوسط السعر فً اسبو  معٌ  او ش ر معٌ ، او 
الصةقات التً ابرمت فً التارٌخ الذي ٌشلٌر الٌله المحلور الافقلً، والسلعر اللذي ٌشلٌر الٌله المحلور الرأسلً. 

خارطللة المسللتوٌات المسللاعدة والمقاومللة، وخارطللة الللرأل  -بال للرورة اهم للا: رائط الشللائعة لللٌلوملل  الخلل
 (. 2116:217 ،والاكتاؾ. )هندي

 عرض وتحليل النتائج وهناقشتها  -ثالثا
(، 1تحلٌل اسعار اس م القطا  الصناعً باستخدام خارطلة القلوة النسلبٌة تبلٌ  كلل مل  الجلداول والاشلكال ) -أ
حلٌللل اسللعار اسللل م بعلل  شللركات القطللا  الصلللناعً باسللتخدام خارطللة القلللوة ( نتللائج ت5)، (4) ،(3) ،(2)

  -النسبٌة، وسٌتم تو ٌح ذل  بالاتً :
 تحلٌل اسعار اس م شركة ال لال  -1

( نتائج تحلٌل اسعار اس م شركة ال لال ومقارنت لا باسلعار مإشلر 1( والشكل )1ٌبٌ  كل م  الجدول )
ت للح بللا  متوسللط اسللعار اسلل م الشللركة خلللال العللام قللد بلللػ قطللا  الصللناعة ومإشللر السللوق ككللل، حٌللث ٌ

( وهلو ادنلى مل  الانحلراؾ المعٌلاري 1918(، فً حٌ  بلػ الانحراؾ المعٌاري لاسعار سل م الشلركة )19196)
( عللى التلوالً، وهلذا ٌعنلً بلا  8963( و )1928لكل م  مإشري الصناعة والسوق الذي سجل قٌملة قلدرها )

 اكثر استقرارا م  اسعار اس م القطا  والسوق بشكل عام وهذا مإشر اٌجابً. اسعار اس م الشركة كا  
اعلللى ارتةللا  فللً اسللعار اسلل م الشللركة مقابللل اسللعار اسلل م السللوق قللد سللجل فللً شلل ر وٌلاحللم بللؤ  

%(، فللً حللٌ  كللا  اعلللى انخةللا  لاسللعار اسلل م الشللركة مقابللل 7914حزٌللرا  حٌللث بلؽللت نسللبة الارتةللا  )
وهذا ٌعنً وجود فجوة سلعرٌة سلالبه  %(.32.1ر اٌلول حٌث بلؽت نسبة الانخةا  )السوق قد سجل فً ش 

وقللد لللوحم كللذل  بللا  اعلللى ارتةللا  لاسللعار اسلل م  %( بللٌ  اعلللى وأقللل سللعر للسلل م 24996-كبٌللرة قللدرها )
%(، فلً حلٌ  13982الشركة مقابلة باس م القطا  كا  قد سجل فلً شل ر شلباط حٌلث بلؽلت نسلبة الارتةلا  )

وهلذا مإشلر عللى وجلود فجلوة سلعرٌة موجبلة %( . 9952عللى انخةلا  فلً شل ر نٌسلا  حٌلث بللػ )سجل ا
 %(4931قدرها )



                                                                                                                           

 

 

08 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/س

هـ/ص

ص/س

 (1جدول )
 القوة النسبٌة لس م شركة ال لال الصناعٌة 

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـ)ه الس م

 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
الصناعة 
 )ص(

قٌمة مإشر 
السوق 
 )ل(

التؽٌر  /لـه )%( التؽٌر /صـه
ص/ل 
)%( 

 التؽٌر ل ص/
 )%( 

 2 19151 119142 349121 19194  19131  19328  

 -5949 19311 +6945 19133 +13982 19117 369111 119199 19211 شباط

 -1994 19314 -3913 19132 -1987 19115 379511 119417 19211 اذار

 +1997 19311 -9938 19129 -9952 19195 379311 119562 19111 نٌسا 

 -1961 19315 -3945 19128 -1915 19194 389351 119695 19111 اٌار

 +1998 19318 +7914 19131 +4926 19198 389145 119743 19151 حزٌرا 

 +1931 19312 +6967 19132 +3916 19111 389145 119881 19211 تموز

 -1992 19316 -1295 19128 -8991 19192 389982 119922 19111 اب

 -27945 19222 -3291 19119 -5943 19187 549382 129155 19151 اٌلول

 +11981 19246 +5926 19121 -5975 19182 479122 119615 19951 1ت

 -15914 19219 -5 19119 +9976 19191 559651 119655 19151 2ت

 1 1 119776 589361 19185 5955- 19117 11953- 19212 3935- 

المتوسط 
 الحسابً

19196 119638 42983 19194 1965- 19128 4959- 19281 3979- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1918 1928 8963       

 
 (1شكل )

 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة ال لال الصناعٌة
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                           

 

 

00 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

 تحلٌل اسعار اس م شركة الصناعات الكٌمٌاوٌة -2
ار سل م شلركة الصلناعات الكٌمٌاوٌلة ( با  متوسلط اسلع2( والشكل )2ٌت ح م  خلال نتائج الجدول )

الصلناعة قطلا  مإشلر لمل  الانحلراؾ المعٌلاري  اعللى( وهو 1.32) قدرهنحراؾ معٌاري وبؤ(، 1985قد بلػ )
، وهذا مإشر على وجود تقلب محدود نسلبٌا فلً (8963) اقل م  الانحراؾ المعٌاري لمإشر السوق( و1928)

 سعر الس م .
 بللللػ قلللد  مإشلللر القطلللا فلللً اسلللعار سللل م الشلللركة مقابلللل اسلللعار  اعللللى نسلللبة ارتةلللا وٌلاحلللم بلللؤ  

تشرٌ  الاول، وهذا مإشر عللى ش ر %( فً 27918)اعلى انخةا   كما بلػ،  فً ش ر حزٌرا  %(24.15)
، فقللد سللجلت اسللعار سلل م %( بللٌ  اعلللى سللعر وأقللل سللعر للسلل م3913-وجللود فجللوة سللعرٌة سللالبة قللدرها )

قد سلجلت فلً شل ر حزٌلرا  حٌلث  على مستوى السوق بشكل عام ارتةا  وكانت اعلى نسبة ا.الشركة ارتةاع
وهذا ٌعنلً وجلود %( . 2893%(، فً حٌ  سجلت اعلى نسبة انخةا  فً ش ر اٌلول حٌث بلؽت )25بلؽت )

 %( بٌ  أعلى وأدنى سعر.393-فجوة سعرٌة سالبة قدرها )
 (2جدول )

 القوة النسبٌة لس م شركة الصناعات الكٌمٌاوٌة
سعر اؼلاق  رالاش 

( ـ)ه الس م
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
الصناعة 
 )ص(

قٌمة 
مإشر 
السوق 
 )ل(

 التؽٌر /صـه
 /ص)%(ـه

التؽٌر  /لـه
ص/ل 
)%( 

 التؽٌر ص/ل
)%( 

 2 19511 119142 349121 19135  19144  19328  

 -5949 19311 +495 19146 +8989 19147 369111 119199 19651 شباط

 -1994 19314 -493 19144 -1936 19145 37.511 119417 19651 اذار

 +1997 19311 -293 19143 -4983 19138 379311 119562 19611 نٌسا 

 -1961 19315 +1196 19148 +14949 19158 389351 119695 19851 اٌار

 +1998 19318 +25 19161 +24915 19196 389145 119743 29311 حزٌرا 

 +1931 19312 +5 19163 +396 19212 389145 119881 29411 تموز

 -1992 19316 -498 19161 -2948 19197 389982 119922 29351 اب

 -27945 19222 -2893 19143 -1912 19195 549382 129155 29351 اٌلول

 +11981 19246 -1896 19135 -27918 19142 479122 119615 19651 1ت

 -15914 19219 +299 19136 +21913 19172 559651 119655 2 2ت

 1 19911 119776 589361 19161 6941- 19133 893- 19212 3935- 

المتوسط 
 الحسابً

1985 119638 42983 19166 2958+ 19146 196- 19281 3979- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1932. 1928 8963       

 



                                                                                                                           

 

 

02 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 (2شكل )
 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة الصناعات الكٌمٌاوٌة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تحلٌل اسعار اس م شركة الاصباغ الحدٌثة    -3
( نتائج تحلٌل اسعار اس م شركة الاصباغ الحدٌثة، حٌلث ٌت لح 3( والشكل )3ٌو ح كل م  الجدول )

( وهللو اعلللى ملل  1934( دٌنللار، وبللؤنحراؾ معٌللاري قللدره )1992بللا  متوسللط سللعر سلل م الشللركة قللد بلللػ )
( 8963( وادنللى ملل  الانحللراؾ المعٌللاري لمإشللر السللوق )1928  الصللناعة )الانحللراؾ المعٌللاري لمإشللر قطللا

 .وبمعنى ا  هنا  تقلب محدود نسبٌا .
%( ، فلً حلٌ  9936حٌلث بلؽلت نسلبة الارتةلا  ) قد سجل فً شل ر حزٌلرا  اعلى ارتةا وٌلاحم كذل  بؤ    

وهلذا ٌعنلً وجلود  %(،23.56سجل اعلى انخةا  فً سعر س م الشركة خلال ش ر تشرٌ  الاول حٌث بلػ )
 %(.  1492-فجوة سعرٌة سالبة قٌمت ا )

فلً شل ر حزٌلرا  حٌلث بللػ أما على مستوى السوق بشكل عام فقلد سلجل اعللى ارتةلا  لسلعر السل م 
( فً حٌ  انخة ت اسعار اس م الشركة فً باقً اش ر السنة وسجلت اعلى انخةا  ل لا فلً شل ر 1195%)

ذا ٌإشللر وجللود فجللوة سللعرٌة موجبللة بللٌ  اعلللى وأقللل سللعر قللدرها وهلل %(.1191تشللرٌ  ثللانً اذ بلؽللت )
(194.)%   



                                                                                                                           

 

 

02 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 (3جدول )
 القوة النسبٌة لس م شركة الاصباغ الحدٌثة

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /لـه التؽٌر )%( /صـه
)%( 

 التؽٌر )%( ص/ل

 2 19611 119142 349121 19144  19147  19328  

 5949- 19311 صةر 19147 5956+ 19152 369111 119199 19711 شباط

 1994- 19314 291+ 19148 3995+ 19158 379511 119417 19811 اذار

 1997+ 19311 492+ 19151 1927+ 19165 379311 119562 19851 نٌسا 

 1961- 19315 4+ 19152 6988+ 19171 389351 119695 2 اٌار

+ 19158 9936+ 19187 389145 119743 29211 حزٌرا 

1195 
19315 +1998 

 1931+ 19318 صةر 19158 1917- 19185 389145 119881 29211 تموز

 1992- 19312 394- 19156 1954- 19184 389982 119922 29211 اب

 27945- 19316 25- 19142 3981+ 19191 549382 129155 29311 اٌلول

 11981+ 19222 14- 19136 23956- 19146 479122 119615 19711 1ت

 11914- 19246 1191- 19132 5948+ 19154 559651 119655 19811 2ت

 1 19711 119776 589361 19144 -6949 19129 -994 19219 -3935 

المتوسط 
 الحسابً

19921 119638 429831 19165 +1942 19146 -397 19212 -3979 

راؾ الانح
 المعٌاري

1934 1928 8963     19281  

 
 
 (3شكل )

 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة الاصباغ الحدٌثة
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                           

 

 

02 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

  جاتاتحلٌل اسعار اس م شركة الصناعات المعدنٌة والدر -4

ة قلد ( بلا  متوسلط اسلعار اسل م شلركة الصلناعات المعدنٌل4( والشلكل )4تبٌ  نتائج كل مل  الجلدول )
( وهللو ادنللى ملل  الانحللراؾ المعٌللاري لمإشللري قطللا  1921(، وبللانحراؾ قللدره )1968سللجل قٌمللة قللدرها )

( على التوالً، وهذا ٌعكلل اسلتقرارا نسلبٌا فلً  اسلعار اسل م 8963( و )1928الصناعة والسوق والذي بلػ )
  الصلللناعةطلللا  عللللى مسلللتوى ق شلللركة الصلللناعات المعدنٌلللة. وبلؽلللت اعللللى نسلللبة ارتةلللا  فلللً سلللعر السللل م

، وهذا مإشر عللى وجلود فجلوة %(15965%(، فً حٌ  بلؽت اعلى نسبة انخةا  فً سعر الس م )34971)
املا نتلائج التحلٌلل  لم  نطلاق السلوق  بلٌ  اعللى وأقلل سلعر للسل م %(19916سعرٌة موجبة كبٌرة قدرها )

فلً حلٌ  كانلت اعللى نسلبة  %(..21) قلد بلؽلت اعللى نسلبة ارتةلا   بشكل عام فقلد او لحت نتلائج التحللٌلا
 %( .1792-أي ا  هنا  فجوة سعرٌة سالبة قدرها )%( . 3797انخةا  )

 
 ( 4جدول )

 القوة النسبٌة لس م شركة الصناعات المعدنٌة والدرجات 
سعر اؼلاق  الاش ر

( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة)ص(

قٌمة مإشر 
السوق 
 )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  /لـه
%( ) 

التؽٌر  ص/ل
 )%( 

 2 19411 119142 34921 19126  1.141  19328  

 -5949 19311 -499 19139 -1979 19125 369111 119199 19411 شباط

 -1994 19314 2195 19147 2294 19153 379511 119417 19751 اذار

 +1997 19311 صةر 19147 -1931 19151 379311 119562 19751 نٌسا 

 -1961 19315 -694 19144 -3997 19145 389351 119695 19711 اٌار

 +1998 19318 293 19145 صةر 19145 389145 119743 19711 حزٌرا 

 +1931 19312 292 19146 1938 19147 389145 119881 19751 تموز

 -1992 19316 -292 19145 صةر 19147 389982 119922 19751 اب

 -27945 19222 -3797 19128 -15965 19124 549382 129155 19511 اٌلول

 +11981 19246 791 19131 -2942 19121 749122 119615 19411 1ت

 -15914 19219 1393 19134 34971 19163 559651 119655 19911 2ت

 1 29151 119776 589361 19174 6975 19135 299 19212 3935- 

المتوسط 
 الحسابً

1968 119638 429831 19143 3974 19141 1926- 19281 3979- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1921 1928 8963       

 



                                                                                                                           

 

 

02 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 4شكل رقم )
 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة الصناعات المعدنٌة والدرجات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تحلٌل اسعار اس م شركة الالبسة الجاهزة  -5
عر سل م شلركة الالبسلة الجلاهزة قلد بللػ ( بلا  متوسلط سل5( والشلكل )5تم ر نتائج كل مل  الجلدول )

( وهلو اعللى مل  الانحلراؾ المعٌلاري لمإشلر قطلا  الصلناعة 1965( دٌنار، وبانحراؾ معٌلاري قلدره )1995)
وهلذا مإشلر عللى وجلود تقللب سلعري محلدود  ،ولكنه اقل م  الانحراؾ المعٌلاري لمإشلر السلوق بشلكل علام

نسلبة قد سلجل أعللى لى نطاق قطا  الصناعة بؤ  سعر الس م وام رت نتائج التحلٌل ع نسبٌا فً سعر الس م.
%( وهً اعلى نسبة ارتةا  بٌ  جمٌا الشركات عٌنة البحلث. 62915) بلؽتارتةا  فً ش ر تشرٌ  الثانً اذ 

اعللى بلؤ  وانخة  سعر الس م فً باقً اشل ر السلنة. وتم لر نتلائج التحلٌلل عللى نطلاق السلوق بشلكل علام 
%( وحافم السل م عللى سلعره فلً شل ر اذار وانخةل  36936فً ش ر تشرٌ  ثانً )قد سجلت نسبة ارتةا  

، أي ا  %(28957فً باقً اش ر السلنة وسلجلت اعللى نسلبة انخةلا  فلً سلعره فلً شل ر اٌللول اذ بلؽلت )
 %( .7979هنا  فجوة سعرٌة موجبة قدرها )

 



                                                                                                                           

 

 

02 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 5جدول )
 القوة النسبٌة لس م شركة الالبسة الجاهزة 

اؼلاق سعر  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  /لـه
 )%( 

التؽٌر  ص/ل
 )%( 

 2 1.200 119142 349121 19118  19135  19328  

 -5949 19311 14929 19141 +19944 19129 369111 119199 19451 شباط

 -1994 19314 صةر 19141 +1955 19131 379511 119417 19511 اذار

 1997 19311 21 19148 +19918 19156 379311 119562 19811 نٌسا 

 -1961 19315 -4917 19146 -3985 19151 389351 119695 19751 اٌار

 1998 19318 -6952 19143 -6 19141 389145 119743 19651 حزٌرا 

 1931 19312 .6.9 19146 +4926 19147 389145 119881 19751 تموز

 -1992 19316 6952 19149 +8916 19159 389982 119922 19911 اب

 -27945 19222 -28957 19135 -1962 19158 549382 129155 19911 اٌلول

 11981 19246 25971 19144 1293 19177 479122 119615 29151 1ت

 -15914 19219 36936 19161 62915 19287 559651 119655 39351 2ت

 1 39151 119776 589361 19267 5997- 19154 11- 19212 3935- 

المتوسط 
 الحسابً

19951 119638 429831 19168 8953 19145 5952 19281 3979- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

19651 1928 8963       

 
 ( 5شكل )

 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة الالبسة الجاهزة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                           

 

 

01 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

 حة باستخدام خارطة القوة النسبٌة اتحلٌل اسعار اس م قطا  الةنادق والسٌ -ب
( نتائج تحلٌل اسعار اس م بع  شركات قطا  الةنلادق 8(، )7(، )6تو ح كل م  الجداول والاشكال )

  -والسٌاحة باستخدام خارطة القوة النسبٌة، وسٌتم اٌ اح ذل  بالاتً:

 عار اس م فندق بؽداد ستحلٌل ا -1
( بللا  متوسللط سللعر سلل م شللركة فنللدق بؽللداد قللد بلؽللت 6( والشللكل )6و للح نتللائج كللل ملل  الجللدول )ت

( وهللو اعلللى ملل  الانحللراؾ المعٌللاري  لمإشللر قطللا  الةنللادق 3951( دٌنللار وبللانحراؾ معٌللاري قللدره )1695)
وجلود تقللب وهلذا ٌلدل عللى  (8963والسٌاحة ولكنه ادنى م  الانحراؾ المعٌاري لمإشر قطا  السوق البالػ )

وكذل  او حت نتائج تحلٌل س م الشركة على مستوى قطلا  الةنلادق بلا  اعللى محدود نسبٌا فً سعر الس م 
%( فً حٌ  سلجل سلعر سل م الشلركة انخةا لا فلً بلاقً 16991) قد بلػ  نسبة ارتةا  فً سعر س م الشركة

علللى وجلود فجللوة سللعرٌة وهلذا مإشللر  ،%(9921اشل ر السللنة، وقلد سللجلت اعلللى نسلبة انخةللا  وقٌمت للا )
اما نتائج التحلٌل على مستوى السوق بشكل عام فتو ح با  سعر س م الشلركة قلد  %(.7971موجبة قدرها )

%(، اما اعلى نسبة انخةا  فقد سلجلت فلً شل ر 21سجل اعلى نسبة ارتةا  فً ش ر تشرٌ  اول وقدرها )
 %( .5976قدرها ) وهذا ٌدل على وجود فجوة سعرٌة موجبة%(. 14924شباط وبلؽت )

 (6جدول )
 القوة النسبٌة لس م شركة فندق بؽداد

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة 
مإشر 
السوق 
 )ل(

التؽٌر  /صـه
)%( 

التؽٌر  /لـه
)%( 

التؽٌر  ص/ل
)%( 

 2 11 149131 349121 19778  19323  19415  

 -7947 19384 -14924 19277 -7921 19722 369111 139861 11 شباط

 -4969 19366 -13936 19241 -9914 19656 379511 139711 9 اذار

 -1937 19361 1942 19241 1998 19669 379311 139451 9 نٌسا 

 -3988 19347 -2949 19235 1915 19676 389351 139319 9 اٌار

 -4961 19331 1943 19236 5947 19713 389145 129616 9 حزٌرا 

 -2942 19323 1942 19237 2981 19733 389145 129274 9 تموز

 -1931 19322 2995 19244 3927 19757 389982 129549 995 اب

 صةر 19322 16981 19285 16991 19885 549382 179512 1595 اٌلول

 3973 19334 21 19342 15971 19124 479122 159721 1691 1ت

 -1951 19329 -8919 19314 -6954 19957 559651 189288 1795 2ت

 1 169511 189997 589361 19869 9921- 19283 9987- 19326 1991 

المتوسط 
 الحسابً

11976 14971 42983 19787 1937 19271 1965- 19347 2913- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

3951 2911 8963       

 



                                                                                                                           

 

 

01 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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0.8

1

1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 (6شكل )
 ادخرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة فندق بؽد

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  كربلاء  تحلٌل اسعار اس م فندق -2
( 4952قد بلػ ) كربلاءبا  متوسط سعر س م شركة فندق  ،(7( والشكل )7نتائج كل م  الجدول ) تبٌ 

السوق بشكل عام وهذا ٌعكل قطا  الةنادق و يمإشرتذبذب قٌمة م   ادنى( وهو 1927قدره ) وبتذبذبدٌنار 
فلً نطلاق قطلا  سل م الشلركة  سلعر نتائج تحلٌلل كما تو ح ٌا فً سعر الس م على مدار السنة.نسب رااستقرا

ت اعللى نسلبة فً حلٌ  سلجل ،%(11991)ش ر حزٌرا  اذ بلؽت فً  قد سجلت نسبة ارتةا  أعلى الةنادق با 
 %(.4976-أي ا  هنلا  فجلوة سلعرٌة سلالبة قلدرها ) ،%(16967اذ بلؽلت ) فً ش ر تشلرٌ  الثلانً انخةا 

قلد رتةا  للااعلى نسبة بؤ   فقد او حتالسوق بشكل عام  نطاقعلى سعر س م فندق كربلاء اما نتائج تحلٌل 
%(، أي وجلود فجلوة 18927ةلا  فلً سلعر سل م الشلركة )حٌ  بلؽت اعلى نسبة انخفً  ،%(13914) بلؽت

 %( .5923-سعرٌة سالبة قدرها )
 



                                                                                                                           

 

 

22 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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0.2

0.25
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0.35

0.4

0.45

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 (7جدول )
 ربلاءالقوة النسبٌة لس م شركة فندق ك

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 )ص( الصناعة

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /صـه
)%( 

التؽٌر  /لـه
)%( 

التؽٌر  ص/ل
)%( 

 2 49251 149131 349121 19311  19125  19415  

 -7947 19384 -792 19116 1 19313 369111 139861 49211 شباط

 -4969 19366 6913 19123 11989 19336 379511 139711 49611 اذار

 -1937 19361 -4917 19118 -2968 19327 379311 139451 49411 نٌسا 

 -3988 19347 -5993 19111 -2945 19319 389351 139319 49251 اٌار

 -4961 19331 6931 19118 11991 19357 389145 129616 49511 حزٌرا 

 -2942 19323 -3939 19114 -1984 19354 389145 129274 49351 تموز

 -1931 19322 -3951 19111 -3911 19343 389982 129549 49311 اب

 صةر 19322 -16936 19192 -16962 19286 549382 179512 5 اٌلول

 3973 19334 13914 19114 9919 19312 479122 159721 49911 1ت

 -1951 19329 -18927 19185 -16967 19261 559651 189288 49751 2ت

 1 49751 189997 589361 19251 3985- 19181 4971- 19326 1991- 

المتوسط 
 الحسابً

49521 14971 42983 19312 1975- 19118 3946- 19347 2913- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

19271 2911 8963       

 
 
 (7شكل )

 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة فندق كربلاء
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                           

 

 

28 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

 تحلٌل اسعار اس م شركة الاستثمارات السٌاحٌة  -3
( بلللا  متوسلللط اسلللعار اسللل م شلللركة 8( والشلللكل )8تو لللح نتلللائج تحلٌلللل بٌانلللات كلللل مللل  الجلللدول )

( وهللو ادنللى ملل  الانحللراؾ 1951( دٌنللار وبللانحراؾ معٌللاري قللدره )7998الاسللتثمارات السللٌاحٌة قللد بلللػ )
وهلذا ٌو لح الاسلتقرار النسلبً لسلعر سل م الشلركة طلوال السلنة. كملا المعٌاري  لمإشري القطا  والسلوق، 

سلعر السل م  وسلجلت اعللى نسلبة ارتةلا  فلً او حت نتائج تحلٌل س م الشركة على نطاق قطا  الةنادق با 
%(، فً حٌ  سجلت اعلى نسلبة انخةلا  فلً شل ر تشلرٌ  اول اذ 11919ش ر تموز اذ بلؽت ) قد سجلت فً

امللا نتللائج تحلٌللل سللعر سلل م  %(.1977-جللود فجللوة سللعرٌة سللالبة صللؽٌرة قللدرها )، أي و%(11986بلؽللت )
%( واعلللى نسللبة 8924)قللد بلؽللت   اعلللى نسللبة ارتةللا  بللاالشللركة علللى نطللاق السللوق بشللكل عللام فقللد بٌنللت 

 %( .1939-%(، أي ا  هنا  فجوة سعرٌة سالبة قدرها )8963قد بلؽت ) انخةا 
 ( 8جدول )
 ة الاستثمارات السٌاحٌةالقوة النسبٌة لس م شرك

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 ()ص

قٌمة مإشر 
السوق 
 )ل(

التؽٌر  /لـه التؽٌر )%( /صـه
)%( 

التؽٌر  ص/ل
)%( 

 2 7 149131 34.000 19495  19216  19415  

 -7947 19384 -3941 19199 4985 19519 369111 139861 79211 شباط

 -4969 19366 -6913 19187 1919 19521 379511 139711 7 اذار

 -1937 19361 1953 19188 1919 19521 379311 139451 7 نٌسا 

 -3988 19347 -6938 19176 -2969 19517 389351 139319 69751 اٌار

 -4961 19331 4955 19184 9947 19555 389145 129616 7 حزٌرا 

 -2942 19323 7917 19197 11919 1.611 389145 129274 79511 تموز

 -1931 19322 -8963 19181 -8967 19558 389982 129549 7 اب

 صةر 19322 2922 19184 2933 19571 549382 179512 11 اٌلول

 3973 19343 -7961 19171 -11986 19519 479122 159721 8 1ت

 -0..1 19329 8924 19184 11912 19561 559651 189288 119251 2ت

 1 11 189997 589361 19579 3939 19188 2917 19326 1991 

المتوسط 
 الحسابً

7998 14971 42983 19542 1966 19187 1966- 19347 2913- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1951 2911 8963       

 
 



                                                                                                                           

 

 

20 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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0.2
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0.5

0.6

0.7

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 8شكل )
 خرٌطة القوة النسبٌة لس م شركة الاستثمارات السٌاحٌة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تحلٌل اسعار اس م قطا  المصارؾ باستخدام خارطة القوة النسبٌة  -ـج
( نتللائج تحلٌللل اسللعار اسلل م بع للا ملل  13(، )12(،)11(، )11(، )9تبللٌ  كللل ملل  الجللداول والاشللكال )

  -شركات القطا  المصرفً باستخدام خارطة القوة النسبٌة، وكما مو ح بالاتً:

 تحلٌل اسعار اس م المصرؾ التجاري  -1
قلد بللػ  المصلرؾ التجلاري ر اسل مااسلع(، بلا  متوسلط 9( والشلكل )9ٌت ح م  نتائج كل م  الجلدول )

القطلا  والسلوق  يم  الانحراؾ المعٌلاري  لمإشلر ادنى( وهو 1911( دٌنار وبانحراؾ معٌاري قدره )1935)
  وهذا دلٌل على ا  هنا  استقرارا نسبٌا فً سعر الس م طوال السنة.

بلؤ  أعللى نسلبة ارتةلا  فلً سلعر السل م قلد  المصلارؾقطلا   فلً نطلاق سلعر السل ملٌل نتائج تح وبٌنت
%( فً حٌ  سجلت أعللى نسلبة انخةلا  فلً شل ر تشلرٌ  الثلانً وقلدرها 2986سجلت فً ش ر آب وبلؽت )

. أما نتائج التحلٌل فً نطاق السوق بشكل علام %(11913-%( أي وجود فجوة سعرٌة سالبة قدرها )13989)
 %(، واعلى نسبة انخةا  فً ش ر2986فً ش ر تموز وقدرها )قد سجلت  اعلى نسبة ارتةا بؤ  فؤو حت 

 %( وهً فجوة كبٌرة.12952-%(. أي وجود فجوة سعرٌة سالبة قدرها )15938تشرٌ  الثانً وقدرها ) 
 
 



                                                                                                                           

 

 

22 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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0.4

0.6

0.8

1

1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 9جدول )
 القوة النسبٌة لس م المصرؾ التجاري 

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

مة مإشر قٌ
 )ص( الصناعة

قٌمة مإشر 
السوق 
 )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  ص/ل التؽٌر )%(  /لـه
 )%( 

 2 19411 369221 349121 19139  19141  19165  

 -1969 19147 -2944 19141 -2956 19138 369111 379811 19451 شباط

 -3925 19113 صةر 19141 +2963 19139 379511 38 19511 اذار

 -1949 19118 -11 19136 -7969 19136 379311 379585 19351 سا نٌ

 -1969 19111 2978 19137 2978 19137 389351 389381 19411 اٌار

 -1921 19989 -5941 19135 -2971 19136 389145 379712 19351 حزٌرا 

 3913 19121 2986 19136 -2978 19135 389145 389822 19351 تموز

 -2935 19996 صةر 19136 2986 19136 389982 389819 19411 اب

 -28915 19712 -27978 19126 صةر 19136 549382 389742 19411 اٌلول

 14947 19815 صةر 19126 -13989 19131 479122 389418 19211 1ت

 -14997 19693 -15938 19122 صةر    19131 559651 389557 19211 2ت

 1 19151 389489 589361 19131 3923- 19121 9919- 19661 4976- 

المتوسط 
 الحسابً

19351 38913 429831 19135 2923- 19133 5968- 19918 3966- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1911 1975 8963       

 
 ( 9شكل )

 خرٌطة القوة النسبٌة لس م المصرؾ التجاري 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                           

 

 

22 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

 تحلٌل اسعار اس م مصرؾ دار السلام للاستثمار  -2
( با  متوسط سلعر السل م لمصلرؾ دار السللام 11( والشكل )11ٌتبٌ  م  خلال تحلٌل نتائج الجدول )

المعٌلاري  لمإشلري القطلا   ( وهلو ادنلى مل  الانحلراؾ1971( دٌنار، وبانحراؾ معٌاري قدره )6934قد بلػ )
اعللى  فً بلا سللام فلً نطلاق القطلا  المصلرسل م مصلرؾ دار النتلائج تحلٌلل سلعر والسوق وكذل  او لحت 

%( فً ش ر شباط وهً نسبة ارتةا  كبٌرة جدا . فً حلٌ  حلافم السل م 47916) قد سجلت  نسبة ارتةا  فٌه
فٌه فً ش ر اذار على قٌمته فً ش ر) اب( وانخة  سعره فً باقً اش ر السنة وبلؽت اعلى نسبة انخةا  

اما عللى نطلاق السلوق بشلكل  %(...41%(، أي ا  هنا  فجوة سعرٌة موجبة كبٌرة قدرها )6929اذ بلؽت )
%( فلً حلٌ  انخةل  سلعر السل م فلً بلاقً 45924عام فاو حت نتائج التحلٌل با  اعلى نسبة ارتةلا  فٌله )

%(، أي ا  هنلا  فجلوة سلعرٌة 27917فلً شل ر اٌللول اذ بلؽلت ) اش ر السنة وسلجلت اعللى نسلبة انخةلا 
  %( .18917موجبة قدرها )

 ( 11جدول )
 لس م مصرؾ دار السلام للاستثمار القوة النسبٌة 

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  /لـه
 )%( 

التؽٌر  ص/ل
 )%( 

 2 49311 369221 349121 19119  19126  19165  

 -1969 .1.00 45924 19183 47916 19175 369111 379811 69611 شباط

 -3925 19113 -8974 19167 -6929 19164 379511 38 69251 اذار

 -1949 19118 -4919 19161 -3966 19158 379311 379585 59951 نٌسا 

 -1969 19111 -295 19156 -1927 19156 389351 389381 6 اٌار

 -1921 19989 14911 19178 15938 19181 389145 379712 69811 حزٌرا 

 3913 19121 -1956 19177 -3933 19174 389145 389822 69751 وزتم

 -2935 19996 -2926 19173 صةر 19174 389982 389819 69751 اب

 -28951 19712 -27917 19126 1972 19177 549382 389742 69851 اٌلول

 14947 19815 -12971 19142 -1969 19174 479122 389418 69711 1ت

 -14997 19693 -16921 19119 -1972 19171 559651 389557 69611 2ت

 1 69511 389489 589361 19169 1917- 19111 6972- 19661 4976- 

المتوسط 
 الحسابً

69341 389131 42983 19166 4919 19151 1934 19918 3966- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1971 1975 8963       

 
 
 



                                                                                                                           

 

 

22 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 11شكل )
 مصرؾ دار السلام للاستثمار خرٌطة القوة النسبٌة لس م

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تحلٌل اسعار اس م مصرؾ بابل  -3
( بلا  متوسلط سلعر سل م مصلرؾ بابلل قلد بللػ 11( والشلكل )11تو ح نتائج تحلٌل كل م  الجلدول )

( وهللو ادنلللى ملل  الانحللراؾ المعٌلللاري لمإشللري القطلللا  1918( دٌنللار، وبللانحراؾ معٌلللاري قللدره )19161)
فلً شل ر  قلد سلجلت وق. واو حت نتائج التحلٌل على نطاق قطا  المصارؾ با  اعلى نسبة ارتةا  فٌلهوالس

%(، فً حٌ  حافم الس م على سعره فً ش ري )اب، تشرٌ  اول( وانخة  فلً 11911كانو  اول اذ بلؽت )
-ها )، أي وجللود فجللوة سللعرٌة سللالبة قللدر%(1295بللاقً اشلل ر السللنة وبلؽللت اعلللى نسللبة انخةللا  فٌلله )

%( 11اعلى نسبة ارتةا  فٌه) با  سعر فؤو حتى السوق بشكل عام اما نتائج التحلٌل على مستو%( 1939
وحافم الس م على سعره فً ش ر اذار وانخة  فً باقً اش ر السنة وسجل اعلى نسلبة انخةلا  فلً شل ر 

-بٌللرة قللدرها )%( وهللً نسللبة انخةللا  كبٌللرة، أي وجللود فجللوة سللعرٌة سللالبة ك3795) اٌلللول حٌللث بلؽللت
2795.)% 

 
 

 



                                                                                                                           

 

 

22 
  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
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1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 11جدول )
 القوة النسبٌة لس م مصرؾ بابل 

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  /لـه
 )%( 

التؽٌر  ص/ل
 )%( 

 2 19111 369221 349121 19131  19132  19165  

 -1969 19147 3913 19133 6967 19132 369111 379811 19211 شباط

 -3925 19113 صةر 19133 3913 19133 379511 38 19251 اذار

 -1949 19118 -6916 19131 -6916 19131 379311 379585 19151 نٌسا 

 -1969 19111 6945 19133 6945 19133 389351 389381 19251 اٌار

 -1921 19989 -9919 19131 -9.09 19131 389145 379712 19151 حزٌرا 

 3913 19121 11 19133 6967 19132 389145 389822 19251 تموز

 -2935 19996 -3913 19132 صةر 19132 389982 389819 19251 اب

 -28951 19712 -3795 19121 -1295 19128 549382 389742 19111 اٌلول

 14947 19815 11 19122 -3957 19127 479122 389418 19151 1ت

 -14997 19693 -13964 19119 صةر 19127 559651 389557 19151 2ت

 1 19151 389489 589361 19131 11911 19121 5926 19661 4976- 

المتوسط 
 الحسابً

69341 389131 42983 19131 1926 19125 3913- 19918 3966- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1971 1975 8963       

 
 ( 11شكل )

 القوة النسبٌة لس م مصرؾ بابل  خرٌطة
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

 تحلٌل اسعار اس م مصرؾ الاقتصاد للاستثمار -4
( با  متوسط سعر س م مصرؾ الاقتصاد قلد 12( والشكل )12ٌت ح م  نتائج تحلٌل كل م  الجدول )

مإشلري القطلا  والسلوق. ( وهو ادنى م  انحراؾ كل م  1911( دٌنار، وبانحراؾ معٌاري قدره )2911بلػ )
وهلذا مإشلر اٌجلابً. وتو لح نتلائج التحلٌلل مصرؾ السعر س م فً وهذا دلٌل على ا  هنا  استقرارا نسبٌا 

%( ، فلً حلٌ  9926اذ بلؽلت ) فً ش ر نٌسلا  قد سجلت اعلى نسبة ارتةا على نطاق القطا  المصرفً با  
وبلؽللت اعلللى نسللبة انخةللا  ،  ر السللنة وانخةلل  فللً بللاقً اشلل ثلاثللة اشلل رحللافم السلل م علللى سللعره فللً 

السلوق  نطلاقعلى سعر الس م حلٌل تاما نتائج  %(2922-) ، أي وجود فجوة سعرٌة سالبة قدرها%(11948)
 .با  سعر الس م فتو حبشكل عام 

حللافم السلل م علللى فللً حللٌ   %(11953شلل ر تشللرٌ  الاول اذ بلؽللت ) اعلللى نسللبة ارتةللا  فللً وسللجل
بلؽلت  اذاعللى نسلبة انخةلا  فلً شل ر اٌللول  تفلً بلاقً اشل ر السلنة وسلجل وانخةل  ابسعره فلً شل ر 

   %(.21938-أي ا  هنا  فجوة سعرٌة كبٌرة قدرها ) %(31991)
 ( 12جدول )

 القوة النسبٌة لس م مصرؾ الاقتصاد للاستثمار 
سعر اؼلاق  الاش ر

( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة 
مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة 
مإشر 
السوق 
 )ل(

 التؽٌر )%(  ص/ل التؽٌر )%(  /لـه التؽٌر )%(  /صـه

 2 2 369221 349121 19155  19159  19165  

 -1969 19147 1969 19161 3964 19157 369111 379811 29151 شباط

 -3925 19113 -8933 19155 -5926 19154 379511 38 29151 اذار

 -1949 1.118 7927 19159 9926 19159 379311 379585 29211 نٌسا 

 -1969 19111 صةر 19159 صةر 19159 389351 389381 29251 اٌار

 -1921 19989 1969 19161 3939 1961 389145 379712 29311 حزٌرا 

 3913 19121 -8933 19155 -11948 1954 389145 389822 29111 تموز

 -2935 19996 صةر 19155 1985 19155 389982 389819 29151 اب

 -28951 19712 -31991 19138 -3964 19153 549382 389742 2.151 اٌلول

 14947 19815 11953 19142 -1989 19152 479122 389418 2 1ت

 -14997 19693 -14929 19136 صةر 19152 559651 389557 2 2ت

 -4976 19661 -5965 19134 صةر 19152 859361 389489 2 1 

المتوسط 
 الحسابً

29111 389131 429831 19155 1938- 19151 4921- 19918 3966- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1911 1975 8963       
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 ( 12شكل )
 خرٌطة القوة النسبٌة لس م مصرؾ الاقتصاد للاستثمار

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تحلٌل اسعار اس م مصرؾ كوردستا  الدولً  -5
( بللا  متوسللط سللعر سلل م مصللرؾ 13شللكل )( وال13ٌتبللٌ  ملل  خلللال تحلٌللل نتللائج  كللل ملل  الجللدول )

( وهو اقل م  الانحلراؾ المعٌلاري لمإشلري 1915( دٌنار، وبانحراؾ معٌاري قدره )1973كوردستا  قد بلػ )
قطا  المصارؾ والسوق باكمله، وهذا دلٌل على الاستقرار النسبً لسعر س م المصرؾ. وقلد او لحت نتلائج 

لللى نسللبة ارتةللا  فللً سللعر السلل م فللً شلل ر حزٌللرا  اذ بلؽللت التحلٌللل  للم  نطللاق القطللا  المصللرفً بللا  اع
 فلً حلٌ  انخةل  سلعر السل م )اب( %(  فً حٌ  حافم الس م على سعره فً ش ر واحد وهو شل ر14929)

%( . املا 14929فً باقً اش ر السنة وسجلت اعلى نسبة انخةا  فً ش ر تشرٌ  الاول وبلؽلت ) قد سجلت
كل عام فتم ر با  سعر س م المصرؾ قلد حقلق ارتةاعلا فلً شل رٌ  فقلط نتائج التحلٌل على نطاق السوق بش

%( فلً حلٌ  حلافم السل م عللى سلعره فلً 1199وهما )حزٌرا ، تموز( وسجلت اعلى نسبة ارتةلا  وقلدرها )
%( وهً 31وانخة  فً باقً اش ر السنة وسجلت اعلى نسبة انخةا  فً ش ر اٌلول وبلؽت ) (اٌار)ش ر 

 نسبة انخةا  كبٌرة .
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

ك1ت2ت1ايلولابتموزحزيرانايارنيساناذارشباطك2

هـ/ص

هـ/س

ص/س

 (13جدول )
 القوة النسبٌة لس م مصرؾ كوردستا  الدولً

سعر اؼلاق  الاش ر
( ـالس م )ه
 )دٌنار(

قٌمة مإشر 
 الصناعة
 )ص(

قٌمة مإشر 
 السوق )ل(

التؽٌر  /صـه
 )%( 

التؽٌر  /لـه
 )%( 

 التؽٌر )%(  ص/ل

 2 19751 369221 349121 19148  19151  19165  

 -1969 19147 -5988 19148 -4917 19146 369111 379811 19751 شباط

 -3925 19113 -6925 19145 -2917 19145 379511 38 19711 اذار

 -1949 19118 -6967 19142 -8989 19141 379311 379585 19551 نٌسا 

 -1969 19111 صةر 19142 2944 19142 389351 389381 19611 اٌار

 -1921 19989 11991 19147 14929 19148 389145 379712 19811 حزٌرا 

 3913 19121 8951 19151 4917 19151 389145 389822 19951 تموز

 -2935 19996 -1996 19151 صةر 19151 389982 389819 19951 اب

 -28951 19712 -31 1935 -2 19149 549382 389742 19911 اٌلول

 .14.0 19815 -2986 19134 -14.29 19142 479122 389418 19611 1ت

 -14997 19693 -14971 19129 -2938 19141 559651 389557 19611 2ت

 1 19611 389489 589361 19142 2944 19127 6991- 19661 4976- 

المتوسط 
 الحسابً

19731 389831 429831 19145 1996- 19142 4998- 19918 3966- 

الانحراؾ 
 المعٌاري

1915 1975 8963       

 
 
 ( 13شكل )

 القوة النسبٌة لس م مصرؾ كوردستا  الدولً خرٌطة
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 الاستنتاجاث والتىصياث  -رابعا 

 -الاستنتاجات -أ
  -الاستنتاجات على نطاق القطاعات الاستثمارٌة وتشمل : -1

تحلٌل اسعار اس م شلركات القطلا  الصلناعً عٌنلة البحلث بلا  اسلعار اسل م شلركتٌ  ام رت نتائج   -:)اولا(
ققت فٌ ما مٌزة القوة النسبٌة وهملا اسل م شلركتً الصلناعات المعدنٌلة والالبسلة الجلاهزة لا  فقط قد تح

ةا اسعارها بشكل اكبر عندما ٌكلو  مإشلر القطلا  الصلناعً فلً حاللة ارتةلا  تاس م هاتٌ  الشركتٌ  تر
لقلوة فً حٌ  ت بط اسلعارها بشلكل اقلل عنلدما ٌكلو  مإشلر القطلا  فلً حاللة هبلوط. وللم تتحقلق مٌلزة ا

النسبٌة فً اس م باقً شركات القطا  الصناعً عٌنة البحث وهً شركات ال لال، الكٌمٌاوٌة، والاصلباغ 
 الحدٌثة. 

تحلٌل اسعار اس م شركات قطا  الةنادق والسٌاحة عٌنة البحث با  سعر س م شركة  ٌتبٌ  م  خلال -:)ثانٌا(
سللعر سلل م ا بشللكل كبٌللر عنللدما ٌكللو  مإشللر فنللدق بؽللداد قللد تللوفرت فٌ للا مٌللزة القللوة النسللبٌة لارتةللا  

القطا  فً حالة ارتةا  فً حٌ  ٌكو  هبوطه بشلكل اقلل عنلدما ٌكلو  مإشلر القطلا  فلً حاللة انخةلا  
وللم تتحقللق هلذه المٌللزة فللً اسل م الشللركتٌ  البللاقٌتٌ  وهملا اسلل م شللركتً فنلدق كللربلاء والاسللتثمارات 

 السٌاحٌة. 
اس م شركات القطا  المصرفً عٌنة البحث با  سل م مصلرؾ دار السللام تو ح نتائج تحلٌل اسعار  -:)ثالثا(

قطا  المصرفً عٌنة البحث فً حلٌ  للم تتحقلق هلذه القد توفرت فٌه مٌزة القوة النسبٌة م  بٌ  شركات 
المٌللزة فللً اسلل م بللاقً المصللارؾ الاخللرى وهللً المصللرؾ التجللاري، مصللرؾ بابللل، مصللرؾ الاقتصللاد، 

 ومصرؾ كوردستا . 
تبلػ عدد الشركات التً توفرت فٌ ا مٌزة القوة النسبٌة فً اطار التحلٌل القطاعً اربعة شركات م   -:()رابعا

 %( ، والتً تعد نسبة جٌدة نسبٌا. 31بٌ  ثلاثة عشر شركة مبحوثة، وهً تشكل نسبة )
 

  -الاستنتاجات على نطاق السوق: -2
حلث فلً اطلار المإشلر العلام لسلوق العلراق لللاوراق م  تحلٌل اسعار اس م الشركات عٌنلة الب ٌت ح -:)اولا(

، الالبسلة الجلاهزة  هلً شلركاتمٌلزة القلوة النسلبٌة ر اس م الشركات التً تلوفرت فٌ لا المالٌة با  اسعا
عنلدما ٌكلو  مإشلر  كبٌلرةلا بشلكل تتر كات كانلت الشلر ذهلا  اسل م هلفندق بؽداد، مصلرؾ دار السللام 

 .  انخةا فً حالة  السوقعندما ٌكو   ابطء وتنخة  بشكلفً حالة ارتةا   السوق
ٌتبٌ  لنا مما تقدم با  اس م الشركات التلً تحققلت فٌ لا مٌلزة القلوة النسلبٌة عللى نطلاق المإشلرات  -:)ثانٌا(

القطاعٌة هً فً اؼلب ا نةل الشركات التً تحققت فٌ ا مٌزة القوة النسلبٌة عللى نطلاق مإشلر السلوق، 
 ل على احد المإشرٌ  دو  الاخر ولذل  ٌمك  ا  ٌقتصر التحلٌ
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  التحليل الفني لاتجاهاث اسعار الاسهن باستخذام خارطت تحليل القىة النسبيت

 -للاوراق الماليت سىق العراقالمذرجت في  دراست تحليليت في عينت هن الشركاث -
 التىصياث -ب 

مسللتثمرٌ  اللللذٌ  تقتصللر اسللتثمارات م علللى قطللا  اسللتثماري محللدد دو  ؼٌللره ا  ٌوج للوا لل ٌنبؽللً
استثمارات م نحو اس م شلركتً الصلناعات المعدنٌلة والالبسلة الجلاهزة ا  كلانوا مل  المسلتثمرٌ  فلً القطلا  

اس م فندق بؽداد ا  كانوا مل  المسلتثمرٌ  فلً قطلا  الةنلادق والسلٌاحة الصناعً وحده او الى الاستثمار فً 
او الى اس م مصرؾ دار السلام ا  كانوا ٌة لو  الاستثمار فً اس م القطا  المصرفً، وذل  لا  اس م هلذه 

 الشركات توفر ل م امكا  تحقٌق م لارباح مرتةعة وهذا ماٌطمح الٌه اي مستثمر فً الاوراق المالٌة 
ة قٌللام سللوق العللراق للللاوراق المالٌللة بتعللداد نشللرات دورٌللة معللززة بالاشللكال البٌانٌللة التللً  للرور -1

تعكللل التحلٌللل الةنللً لاتجاهللات اسللعار اسلل م الشللركات المدرجللة فٌ للا ولمللدد زمنٌللة كافٌللة لاطلللا  
 المستثمرٌ  ع  المعلومات اللازمة لترشٌد قرارات م الاستثمارٌة 

رنة بلٌ  اسللوبً خرٌطلة القلوة النسلبٌة وخرٌطلة الاعملدة البٌانٌلة ٌوصً الباحث باجراء دراسة مقا -2
ٌلز بلٌ  اسل م الشلركات التلً ٌمكل  ا  تكلو  ٌاي الاسلوبٌ  الاكثر كةاءة فً التمعلى لتعرؾ لوذل  

 خٌارا استثمارٌا اف ل للمستثمرٌ  فً سوق العراق للاوراق المالٌة 
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