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ي أسعار الفائدة للمصارف العراق 
 
4040-4002للمدة من  يةالدين العام الداخلي وأثره ف  

The internal public debt and its impact on the interest rates of Iraqi 
banks for the period from 2004-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملخص 
عمى مجى أثخ ىحا  يجف البحث الى تحميل الجيغ العام الجاخمي، واثخه في أسعار الفائجة لمسرارف التجارية والػقػفي 

 جيةفزلًا عغ تذخيز الدياسة السالية مغ الجيغ  في اسعار الفائجة  عمى القخوض والػدائع السػجية لمقصاع الخاص ،
نقاط القػة والزعف في العخاق ولاسيسا ادارة الجيغ العام مغ جية وقجرة القصاع السرخفي في دعع الحكػمة لسػاجية 

وانصمق البحث مغ مذكمة العجد الستفاقع لمسػازنة الحكػمية والمجػء الى الاستجانة ا ، الازمات السالية التي تتعخض لي
ندبة وتػصل البحث الى مجسػعة مغ الاستشتاجات اىسيا ارتفاع  داخميا ومجى تأثيخه في اسعار الفائجة لمسرارف التجارية

 2015مغ اجسالي الجيغ العام لعام   %33.6الى  2010% مغ اجسالي الجيغ العام الى لعام 13الجيغ الجاخمي مغ 
أسعار الفائجة عمى الػدائع ،وإنَّ  2020مغ اجسالي الجيغ العام لعام  66.5ومازالت في زيادة مدتسخة حيث بمغت 

واوصى البحث بزخورة  2020ولغاية 2007السرخفية الثابتة والتػفيخ تتحخك باتجاه ندولي وبرػرة مدتسخة مشح عام 
العسل عمى مخاقبة تحخكات أسعار بذكل سميع ووضع خصط عمى السجى الستػسط لسعالجة الازمات و  ادارة الجيغ العام

الفائجة بذكل دوري وتحجيج تأثيخىا في عشاصخ الاستثسار السرخفي وخاصة الاستثسار في محفطة الائتسان الشقجي وتقميل 
 .اليامر بيغ الفائجة السجفػعة عمى الػدائع والسقبػضة مغ السقتخضيغ 

 الكلمات المفتاحية 
 الدين العام الداخلي ، مؤشرات الدين الداخلي ،أسعار الفائدة ، القروض ، الودائع 
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  Abstract: 

The research aims to analyze the internal public debt and its effect on interest rates on loans 

and deposits for commercial banks and to find out the extent of the impact of this debt on 

interest rates for loans and deposits as well as diagnosing the financial policy in terms of 

strengths and weaknesses in Iraq, especially the management of public debt on the one hand 

and the ability of the banking sector in Supporting the government to face the financial 

crises it is exposed to. The research started from the problem of the worsening deficit of the 

government budget and resorting to internal borrowing and the extent of its impact on the 

interest rates of commercial banks. The research reached a set of conclusions, the most 

important of which is the increase in the internal debt ratio from 13% of total public debt to 

2010 To 33.6% of the total public debt for the year 2015 and is still increasing continuously, 

reaching 66.5 of the total public debt for the year 2020, and that interest rates on fixed and 

savings bank deposits are moving in a downward direction and continuously from 2007 to 

2020. The research recommended the need to properly manage the public debt and set plans 

In the medium term, to address crises and work to monitor interest rate movements 

periodically and determine their impact on the elements of investment banking, especially a 

To invest in a cash credit portfolio and reduce the margin between interest paid on deposits 

and received from borrowers. 
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Internal public debt, internal debt indicators, interest rates, loans, deposits 

 

 
 

 المبحث الاول
 منيجية البحث

 اولًا: مذكلة البحث 

إنَّ تفاقع مذكمة السجيػنية في معطع الجول الشامية تعج مغ الطػاىخ الاقترادية التي بخزت في العقػد الاخيخة، وكان العخاق    
احج تمظ الجول ،لاسيسا مع انخفاض اسعار الشفط وحالة عجم الاستقخار الدياسي والامشي ومغ ثعَّ انعكدت الجيػن الجاخمية 

عغ شخيق تخاجع معجلات الاستثسار بدبب ارتفاع اسعار الفائجة التي جاءت كخدة فعل لأثخ  عمى مجسل الشذاط الاقترادي
 السداحسة .  

 ويسكغ تمخيز مذكمة البحث في التداؤلات الاتية :

 لساذا تمجأ الحكػمات الى الاقتخاض الجاخمي؟ -1
 ما ىػ تأثيخ الجيغ العام الجاخمي عمى أسعار الفائجة وحجع الائتسان السرخفي؟ -2
 ىل إنَّ جسيع انػاع الاقتخاض الجاخمي تؤثخ سمبا عمى أسعار الفائجة السسشػحة لمقصاع الخاص؟ -3
 ىل إنَّ أسعار الفائجة في العخاق تتأثخ بالجيغ العام الجاخمي؟ -4
 ما مجى تأثيخ الجيغ العام الجاخمي عمى أسعار الفائجة  في العخاق؟ -5

 ثانياً :أىمية البحث 
غ أىسية القصاع السرخفي في تحقيق الشسػ الاقترادي والاجتساعي لمبمج اذ إنَّ حجع الاستثسار في تشبع اىسية البحث م       

يعخف بأثخ السداحسة ، وإنَّ الجيغ العام الجاخمي  القصاع الخاص يتأثخ بذكل غيخ مباشخ بسدتػى الجيغ العام الجاخمي عبخ ما
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الػدائع والقخوض بذكل خاص نتيجة قيام السرارف التجارية بذخاء يؤثخ في القصاع السرخفي بذكل عام وأسعار الفائجة عمى 
الدشجات الحكػمية والتي تؤدي تأثيخىا الى  انخفاض في حجع الديػلة السػجػدة لجى السرارف مسا يؤثخ في قجرة تمظ 

 السرارف عمى تحفيد اصحاب الأمػال عمى الإيجاع وكحلظ مشح القخوض لمقصاع الخاص .

 حث ثالثا: اىداف الب

ييجف البحث الى تذخيز مػشغ القػة والزعف لمدياسة السالية في العخاق ،لاسيسا ادارة الجيغ العام وقجرة القصاع        
السرخفي في دعع ومدانجة الحكػمة في مػاجية الازمات السالية التي يسكغ أن تتعخض ليا في ضل حاجة الحكػمة الى 

ج الإرىاب مغ جية وجائحة كػرونا مغ جية اخخى الحيغ اديا الى انخفاض اسعار السػارد الاقترادية والسالية في حخبيا ض
الشفط ، وذلظ  بالتعخَّف عمى مجى تأثخ الجيغ العام الجاخمي في أسعار الفائجة عمى الػدائع والائتسان السػجو لمقصاع الخاص ، 

 ػارد الاقترادية وضياعيا.فزلا عغ الفداد السدتذخي في البمج والحي لو تأثيخاً كبيخاً في ىجر الس

 رابعا: فرضية البحث

 لتأثير، وكما يأتييسكغ تقديع فخضيات البحث الى قدسيغ الأولى فخضية الارتباط بيغ الستغيخات والأخخى فخضية ا     
 فرضيات الارتباط -1
الفرضية الرئيدة الاولى: لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة  -أ

 على الائتمان للمرارف التجارية. 
دة الفرضية الرئيدة الثانية: لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائ -ب

 على الودائع المررفية . وتتفرع عنيا ثلاث فرضيات فرعية كالاتي :
 الفرضية الفرعية الاولى: 

H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان :
 الاولي .

H1ين قيمة الدين العام الداخلي و وأسعار الفائدة على الائتمان : توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية ب
 الاولي .

 الفرضية الفرعية الثانية:  
H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان :

 الثانوي .
H1وية بين قيمة الدين العام الداخلي و وأسعار الفائدة على الائتمان : توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعن

 الثانوي .
 الفرضية الفرعية الثالثة:

H0 .لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع المررفية : 
H1  توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع :

 المررفية.
 
 فرضيات التأثير -2
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الفرضية الرئيدة الثالثة: لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على  -أ
 رف التجارية. الائتمان للمرا

الفرضية الرئيدة الرابعة: لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على  -ب
 الودائع المررفية .

 وتتفرع عنيما ثلاث فرضيات وكالاتي: 
 الفرضية الفرعية الاولى: 

H0الدين العام الداخلي و أسعار الفائدة على الائتمان الاولي . : لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة 
H1يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي و أسعار الفائدة على الائتمان الاولي : 

 الفرضية الفرعية الثانية: 
H0 الداخلي و أسعار الفائدة على الائتمان الثانوي.: لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام 
H1.يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي و أسعار الفائدة على الائتمان الثانوي : 

 الفرضية الفرعية الثالثة:
H0 عار الفائدة على الودائع المررفية.: لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي وأس 
H1 .يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين قيمة الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع المررفية : 

 خامدا: الحدود المكانية والزمانية       
يسكغ تحجيج الحجود السكانية في حالة الاقتراد العخاقي وسياسة وزارة السالية في الاقتخاض الجاخمي لاسيسا مغ القصاع   

مغ اجل الػصػل الى صحة  2020ولغاية  2004السرخفي، اما بالشدبة لمحجود الدمانية فقج تحجدت الجراسة بالسجة مغ 
 الفخضية مغ عجميا.

 

 المبحث الثاني  

 الإطار النظري  

 المطلب الأول / الدين العام الداخلي 

 The concept of internal public debtأولًا : مفيوم الدين العام الداخلي 

مرجراً ميساً مغ مرادر الايخادات العامة التي تمجأ الييا الجولة لتسػيل الشفقات العامة في ضل  يسثل الجيغ العام               
عجد الايخادات الاخخى، ويشذأ ىحا الجيغ كشتيجة لتسػيل عجد السػازنة الحكػمية بالاقتخاض ،حيث تقتخض الحكػمة مغ 

ية أو البشظ السخكدي فزلا عغ  الجسيػر. ويسكغ تعخيفو السؤسدات السالية وغيخ السالية والدػق السحمية والسرارف التجار 
اقتخاضيا تمظ السبالغ لدج العجد الحاصل في مػازنتيا بانو السبالغ التي تمتدم بيا الجولة او احجى ىيئاتيا العامة لمغيخ نتيجة 

محمد غ شخوط العقج )عميو وحدب السجة الستفق عمييا ضسالعامة مع تعيجىا بدجاد قيسة الجيغ مع الفػائج الستختبة 
وكحلظ يعخف بأنو مبمغ مغ السال تقتخضو الجولة مغ الجاخل وتتعيج بإرجاعو مع الفائجة وفقا لذخوط  (.102: 2018،واخخون 

معيشة ، ويعخف الجيغ العام الجاخمي بانو العبء الشقجي السباشخ الستسثل بالسجفػعات الشقجية الى الجائشيغ السحمييغ لدجاد اصل 
ػائجه والعبء الشقجي السباشخ لمجيغ العام الجاخمي يتمخز في تحػيل القػة الذخائية مغ دافعي الزخائب الى حاممي الجيغ وف

( ، ويشذأ 158:2017الدشجات الحكػمية وما ليا مغ اثخ في زيادة او انخفاض مدتػى التفاوت في تػزيع الجخل)عبيج ، 
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اض مغ الاشخاص الصبيعييغ والسعشػييغ داخل الجولة بغس الشطخ عغ الجيغ العام الجاخمي عشجما تقػم الحكػمة بالاقتخ 
جشدياتيع. او ىػ ما تُجيغ بو الجولة لسػاششييا، عشجما تصخح سشجات القخض بعسمتيا السحمية ويكتتب السكيسيغ في الجولة سػاء 

)شلال . بيشسا عخف (Carl_Ludwig Holtfrerich and others,2016:19كانػا افخادا ام وحجات اقترادية اخخى )
( الجيغ العام الجاخمي بأنو اتفاق بيغ شخفيغ يقػم بسػجبو الصخف الجائغ مغ مؤسدات وششية، وافخاد بتقجيع مبمغ مغ 3:2020،

السال بالعسمة الػششية الى الحكػمة عغ شخيق شخاء حػالات الخديشة والدشجات الحكػمية لقاء سجاد قيسة القخض مع فػائج 
 مكػنات واشكال الجيغ العام الجاخمي بسا يأتي:حيث يصمق عمية بالقخض الػششي ، ويسكغ تمخيز ابخز   خلال مجة محجدة

حػالات الخديشة : ىي قيع مالية قريخة الاجل مسكشة لمتجاول ترجرىا وزارة السالية لأجل)أقل مغ سشة(، اذ تعج مغ اىع  -1
س السؤسدات السالية الاخخى، بيشسا لا يقبل عمى شخائيا القخوض فيي اوراق مالية يقػم بذخائيا الجياز السرخفي وبع

الافخاد بدبب انخفاض سعخ الفائجة وقرخ مجتيا ، وغالباً ما يكػن ىحا القخض لتغصية العجد في السػازنة العامة اذا لع 
تػافق عجم ال تكغ الطخوف مؤاتيو لإصجار القخض شػيل الأجل ،كسا أن الدبب الخئيذ لإصجار حػالات الخديشة ىػ

 ( .16:2009الدمشي بيغ إيخادات الجولة ونفقاتيا )جػاد،،وآخخون،
الدشجات الحكػمية : ىي اوراق مالية تمجأ الييا الحكػمة كأداة ديغ متػسصة وشػيمة الاجل لتعديد جانب الديػلة لجييا،  -2

سجد زمشية محجده تتشاسب مع ومغ ثع استثسارىا ضسغ القشػات السخصط ليا. وبحلظ تدٍيع الدشجات في تػفيخ الأمػال ول
السجة الدمشية التي تغصي حاجتيا، وتدسى تمظ التي ترجر بسعاييخ محجدة بالدشجات الديسية، وغالباً ما تدتخجميا 
الحكػمة لتسػيل العجد بالسػازنة بيشسا يدتعسميا البشظ السخكدي لمتأثيخ عمى عخض الشقج وتشذيط الاقتراد القػمي 

 (198:2009)الشعيسي، وآخخون،
سشجات الخديشة: ىي عبارة عغ سشجات مالية )شيظ( لمحرػل عمى تجفق نقجي اي ىي صكػك )ديغ( تمجا الييا الجولة  -3

في حالة عجم تػفخ الديػلة الشقجية عشج الحاجة، لغخض الحرػل عمى التسػيل أو اعادة تسػيل سشجات الحكػمة 
 السقخضة عغ شخيق السداد العمشي في الدػق السالية .السدتحقة، وغالبا ما تصخح الجولة سشجات داخمية لمجية 

سشجات بالعسمة الأجشبية: ىي الذكل الاخخ مغ الدشجات الحكػمية التي تمجأ الى اصجارىا في حال السػارد السحمية غيخ  -4
 كافية لتمبية احتياجاتيا السالية .

مة عمى الجفع عبخ زيادة الزخائب او شبع عسلات وتعج الدشجات الحكػمية عادة خالية مغ السخاشخ وذلظ بدبب قجرة الحكػ  
اضافية لدجاد ىحه الدشجات عشج تاريخ الاستحقاق، وتعج الدشجات مرجراً مغ مرادر التسػيل شػيل الأجل ويجخي تجاوليا في 

في تاريخ  اسػاق راس السال وعمى السقتخض تدجيج دفعات دورية مغ الفائجة اضافة الى السحافطة عمى تدجيج الكيسة الاسسية
 (239:2013الاستحقاق )عبج الخحسغ، واخخون،

 Justifications for resorting to public debtثانياً مبررات اللجوء الى الدين العام 
تخجع ازمة الجيػن العامة التي تعاني مشيا الحكػمات الى استسخار لجػء تمظ الحكػمات الى الاستجانة وخرػصا              

الاقتخاض مغ الخارج لتسػيل العجد في ميدان مجفػعاتيا، وتعػد اسباب الازمات الى اسباب داخمية تعاني مشيا معطع 
ػد الاقترادي الحي احاط بالجول الخأسسالية وأنعكذ بذكل كبيخ عمى اقترادات الجول الشامية واسباب خارجية سببيا الخك

الجول الشامية نطخاً لامتجاد مجة الخكػد والازمات السالية التي عرفت باقترادات الجول الستقجمة، وتتمخز اىع اسباب 
 (:43:2015)أبػ حريخة،( 34:2012مجيػنية معطع الجول الشامية الى ما يأتي )شاىيغ ،
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ارتفاع اسعار الفائجة: ان الارتفاع الحي يحجث في اسعار الفائجة في الاسػاق السالية الجولية يؤدي الى زيادة السجيػنية،  .1
حيث إنَّ الفػائج في البمجان الشامية تجاوزت قيسة التسػيل واصبح بشج خجمة الجيغ يذكل ندبة كبيخة مغ السػازنة العامة 

 لسعطع الجول الشامية .
تيخيب رؤوس الامػال الى الخارج: انتذخت ىحه الطاىخة الخصخة في اغمب البمجان الشامية الستسثمة بيخوب رؤوس الامػال  .2

الى الخارج ، مسا اثخ سمباً عمى الاوضاع الاقترادية في البمجان الشامية ،اذ يقػم الافخاد والذخكات بتحػيل امػاليع الى 
 نَّ الاقتراد الػششي بأمذ الحاجة الى ىحه الأمػال الخارج وبصخق غيخ قانػنية في حيغ أ

عجد ميدان السجفػعات: إنَّ العجد الستدايج في مػازيغ السجفػعات يعػد الى تخاجع الإيخادات امام الشفقات, الامخ الحي  .3
 أدى الى انخفاض رأس السال نتيجة زيادة الجيغ والاقتخاض مغ الخارج.

مية التشسية: مغ السعخوف أن الاستثسارات تحتاج الى رؤوس امػال كبيخة ججاً، الديادة في الاستثسارات مغ اجل عس .4
وتتصمب تكشػلػجيا عالية، مسا ادى الى زيادة الاقتخاض مغ الخارج مغ اجل شخاء الآلات والسعجات الاستثسارية, وشخاء 

 بخاءات الاختخاع والتعاقج مع الاشخاص الاجانب ذوي الخبخات .
الجياز الحكػمي: تعج ىحه الطاىخة مغ اخصخ الطػاىخ التي لا تؤثخ في زيادة الجيغ العام فحدب وإنَّسا الفداد الاداري في  .5

 تؤثخ سمباً عمى جسيع مفاصل الحياة الاجتساعية والاقترادية والدياسية.
الاستيخادات الستأتية شخوط التبادل التجاري الجولي: أي إنَّ القجرة الذخائية لرادرات البمجان الشامية مشخفزة مقارنة مع  .6

مغ البمجان الخأسسالية الستقجمة، حيث لازالت تعاني مغ العجد واصبحت الدسة الغالبة عمى التبادل التجاري لمبمجان 
 الشامية. 

فزلا عغ العجيج مغ الاسباب الاخخى التي تؤدي الى التػسع في الاقتخاض، مشيا تقمبات اسعار الشفط وضآلة السجخخات 
الى الجيغ العام عغ  2003وقج لجأت  الحكػمة العخاقية  قبل عام  عغ الديادة في عجد الدكان وغيخىا. الػششية، فزلاً 

لدشة 25 شخيق اصجار الحػالات بدعخ فائجة محجد وبيعيا الى البشظ السخكدي ، وبعج صجور قانػن البشظ السخكدي رقع 
لسداد، وعجم أحكية البشظ السخكدي بذخاء حػالات دخمت السرارف التجارية في عسمية تقجيع العصاءات في ا 2004

ه الػكيل الخسسي لمحكػمة ، ووفقاً لتعميسات وزارة السالية  الخديشة الا في الدػق الثانػية، وبيعو لمسرارف التجارية بعجَّ
مشية، وبحلظ ،وتحكيقاً لسبجأ السذاركة مع القصاع الخاص وتجسيع السجخخات اصبحت حػالات الخديشة تجار بالسدايجة الع

 ( .88:2020يجخي التأثيخ عمى الديػلة السرخفية الفائزة والتأثيخ بأسعار الفائجة القريخة الاجل )محمد ،واخخون ،
 
 Sources of internal public debtمرادر الدين العام الداخلي       ثالثاً :  

 ىشاك مرادر عجة يسكغ ان تمجأ الييا الجولة لتسػيل الجيغ العام الجاخمي مشيا      
الاقتخاض مغ الجسيػر: تمجأ الحكػمة الى الاقتخاض مغ الجسيػر لتتسكغ مغ تسػيل العجد في السػازنة الدشػية  ببيع -1

يجة لانخفاض مجخخاتو لكشيا سػف تدداد الدشجات الحكػمية الى الجسيػر، مسا يؤدي الى انخفاض الػدائع السرخفية نت
عشج تدمع الجسيػر الفػائج مغ الحكػمة، وعشج تدجيج سشجات الجسيػر سػاء مغ ودائعيع السرخفية او مغ الارصجة الشقجية 
لا يؤدي الى زيادة عخض الشقج لأنو سبق و سُحِبت ىحه السجخخات لحلظ ىحه العسمية لا تؤدي الى خمق عخض نقجي ججيج 

. 
لاقتخاض مغ القصاع السرخفي: يتسثل بالاقتخاض مغ السرارف التجارية لدج العجد في السػازنة الحكػمية ويتحجد بحجع ا-2

الاحتياشيات الفائزة لجى السرارف، فعشج وجػد فائس في الاحتياشيات فإن الاقتخاض سػف يؤدي زيادة في عخض 
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ى السرارف فحلظ لا يؤدي الى زيادة ممسػسة في عخض الشقج الشقج، ولكغ في حالة الاقتخاض مغ السػجػدات السالية لج
 (.33:2010لأنو سػف يقمل مغ حخية السذخوعات في الحرػل عمى الائتسان )سعػد،

الاقتخاض مغ البشظ السخكدي: تػجج شخيقتان للاقتخاض مغ البشظ السخكدي ،الصخيقة السباشخة تجعى الدحب عمى السكذػف -3
يع الدشجات الحكػمية ، ففي حال قيام الحكػمة بالاقتخاض مغ البشظ السخكدي و أُنفاق الامػال والصخيقة غيخ السباشخة ب

السقتخضة سيؤدي ذلظ الى زيادة دخػل الافخاد, ثع زيادة الايجاعات الشقجية لجى السرارف التجارية, مسا يؤدي الى زيادة 
مى مشح الائتسان السرخفي بأسعار فائجة مشخفزة ومغ ثع الاحتياشيات الشقجية ومغ ثعَّ زيادة قجرة السرارف التجارية ع

زيادة عخض الشقج  أما الصخيقة غيخ السباشخة للاقتخاض فتسثل في لجػء الحكػمة سػاء عغ شخيق البشظ السخكدي او 
 (4:2020السرارف التجارية او الجسيػر  بإصجار الدشجات قريخة او شػيمة الأجل )شلال،

         
  Public debt indicatorsرابعاً :   مؤشرات الدين العام                 
ىشاك مجسػعة مغ السؤشخات التي يسكغ عغ شخيق التػصل الى حجع الجيغ الجاخمي مغ اجل تحجيج السػقف السالي      

 (26:2021(،)محمد،104:2002لمحكػمة، ويسكغ تمخيريا بسا يأتي :)الشجفي،
سمع ـغ مـج لبمدارت اى صاــلإلسنة اة ـي نيايـلقائمة فالكمية اة ـنيويدلمـخ اشؤمـػ ىدرات: وصالالى ن إيدلر اشؤم .1

ـج لبمـػارد امـغ مـخ كبون اصبحت ايـجلأن اى لـعــجل يـخ شؤلمع اتفا،حيث إن ارمة داتـسر اشؤمـجُّ يعت وقج ماـجخو
ن . ويسكغ ئنيدالاه المالية تجـاء بالتداماتو افولاي ـفل شاكـجو موايد قد لبم، اي إنَّ الصعبة ت العملان الأساسية ما

 قياسو  بالاتي : 

 اجسالي الجيغ العام 100ندبة الجيغ الى الرادرات =  
الرادرات

 

س يعكاذ لإجمالي السحمي الناتج اى ـلن إيـجلاسبة ـنيكيذ ىحا السؤشخ لإجمالي: المحمي الناتج الى ن إيدلر اشؤم .2
ت كاندارت ، فإذا صاـلاى ـلإة ـلمحميالسمع ج انتان إموارد لمون، عبخ نقل ايدلامة دلمتاحة لخالإجمالية وارد الماسبة ـن
سبة ـبينما ن، ة ـتفعرمدارت صاـلاى ــلن إيـجلاسبة ـنـػن تكـغ أن يمكولناتج ن انسبة ضئيمة مل شكـتدرة لمصاسمع ـلا
 لاتي :ون القانباقياسو ن يمكوضة. ـلمحمي منخفالناتج اى ــلن إيـجلا

اجسالي الجيغ العام 100الي =لإجمالمحمي الناتج الى ن إيدلانسبة 
   

 
ن ويداعج يـجلاة ـمدى خـلدارت إصاـلاسبة ـنس يقيرات لأنو شؤلمن أىع امدرات: يعج لصاالى ن إيدلامة دخر شؤم .3

ي ـفرة صيـلقون ايـجلاة ـىميأـذ ا يعكـكمدارت صاـلمـخ الستػقع غيض اـلانخفن في حالة ايـجلاة ـمدشاشة خـىعمى معخفة 
، حيث إن ة ـنيويدلمل اجاك بسجة آلـحكـجة ولفائر اسعـبـجد يتحر شؤلمذا امة ليدالاستوى امستإن ة. ـنيويدلماة ـمدخ
 ن قياسو كالاتي :يمكون ويدلامة دىشاشة خرة تؤدي الى لقصيون ايـجلاسبة ـنع اـتفار

يغالج العام 100دارت =لصاالى ن إيدلامة دنسبة خ خجمة اجسالي 
الرادرات

 

 المطلب الثاني / اسعار الفائدة
 The concept of interest ratesاولًا : مفيوم اسعار الفائدة   

تعجدت الآراء والسفاليع عغ اسعار الفائجة ، اذ تُعَّخف لغػيا بأنيا العائج الحي يحرل عميو مقجم الخجمة بسا يديج عغ              
(، اما البشظ السخكدي فعخف  2:2008قيسة الخجمة التي يقجميا لجية معيشة وبالذخوط الستفق عمييا بيغ الصخفيغ )حديغ ،

الحي تحجد بسػجبو الاسعار في الدػق الاولي والثانػي، حيث يعتسج البشظ السخكدي ىحا الدعخ لمحفاظ  سعخ الفائجة بانيا الدعخ
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عمى ثبات السدتػى العام للأسعار عغ شخيق الدياسة الشقجية التي تدعى الى تحقيق الاستقخار والسحافطة عمى سيػلة 
لسرارف التجارية بانو مبمغ معيغ مغ السال يجخي السرخف بسدتػى ملائع مع سعخ البشظ، في حيغ عخفتو مجسػعة مغ ا

الاتفاق عميو بيغ شخفيغ، الصخف الحي يٌقخض السال يحرل عمى الفائجة بيشسا يقػم السٌقتخض بجفع مبمغ الجيغ فزلا عغ 
جة الاسسي (. وىشاك مفيػميغ اساسييغ لدعخ الفائجة : الاول سعخ الفائ20:2015الفائجة في نياية السجة السحجدة )السعسػري،

Nominal Interest Rate)( ىػ الحي يعمغ مغ قبل الدمصات الشقجية والسرارف والأخخ ىػ سعخ الفائجة الحكيقي )Real 
Interest Rate القػة الذخائية لتكمفة الاقتخاض و التي  يعبخ عشيا بخرع معجل التزخع مغ سعخ الفائجة الدائج ( الحي يسثل

.ويعج التسييد بيغ سعخ الفائجة الحكيقي  ( Bodie et al. ,1999,129 )ػى الاسعار  ويحدب عمى اساس التغيخ في مدت
وسعخ الفائجة الاسسي امخ غاية  الاىسية لأن ما يؤثخ فـي قخارات السجيشيغ والجائشيغ ىػ سعخ الفائجة الحكيقي مغ الاستثسار 

ا يسخ الاقتراد بفتخات يكػن فييا سعخ الفائجة مختفعا في والاقتخاض والتكمفة الحكيكية للاقتخاض ،فيسا يتعمق بالسجيشيغ عشجم
 الاسػاق ،بيشسا يعج مشخفزا اذا اخحت ندبة التزخع في الاعتبار. 

إنَّ مفيػم القػه الذخائية لمشقـػد الحي يعجُّ مكياسا لمتغيخ الحي يصخأ عمى الكيسة الحكيكية لسبمغ ما وقجرتو عمى شخاء الدمع       
التغيخات التي قج تصخأ عمى مدتػى الأسعار في اتجاه مػاز يسكغ استخجامو كسكياس مساثل يسيد بيغ ما والخجمات ،كػنو 

يحرل عميو السػدع مغ فائجة وبيغ القجرة الحكيقيـة لتمظ الفائجة التي سيحرل عمييا مدتكبلًا وىحا السكياس ىػ سعخ الفائجة 
اىسية اسعار الفائجة بتأثيخىا السيع في الاقتراد ، حيث تعج مغ اىع وتبخز ( . 136:2008الحكيقي الحي عخفو فيذخ ) عصية،

السؤشخات التي تدتخجم في تحميل الاقتراد الكمي ،فزلًا عغ تأثيخىا في الشذاط الاقترادي عبخ الدياسة الشقجية .فارتفاع 
يكػن ىحا الارتفاع مذجعاً  لإفخاد اخخيغ  الفائجة يحج مغ امكانيات  بعس الافخاد لأنيا تؤدي الى زيادة كمفة التسػيل  بيشسا قج

ييتسػن بتحقيق دخل اعمى  بالادخار السالي . ويتزح مغ اىسية اسعار الفائجة بأن ليا وضائف ميسة في الاقتراد يسكغ ذكخ 
 ( .Ross,1999:193)اىسيا : 

الاستثسارات السالية لتحقيق الشسػ تعج أسعار الفائجة مغ الزخوريات التي تداعج في حساية مجخخات الافخاد وتػجيييا نحػ  -1
 الاقترادي .

تعج أسعار الفائجة مغ الأدوات السيسة التي تعسل عمى تقشيغ كسية عخض الائتسان الستػفخ وكحلظ تحجيج الأمػال  -2
 السخررة لمسذاريع الاستثسارية ذات العػائج السختفعة.

 يق تأثيخىا في حجع الاستثسار والادخار .تداعج أسعار الفائجة الجولة في تشفيح الدياسة الشقجية  عغ شخ  -3
 تداعج في تػجيو اقتراد الجولة بشاءً عمى الدياسة السخصط ليا ووفق الحالة الاقترادية الدائجة  -4
 تعسل عمى تحقيق السػازنة بيغ العخض والصمب . -5

 Factors that Influence on Interest Rateثانياً :العوامل المؤثرة في اسعار الفائدة 

يشطخ لأسعار الفائجة عمى أنيا تكمفة استخجام السجخخات والأمػال مغ قبل شالبي التسػيل سػاء مغ قبل القصاع          
الخاص بيجف زيادة التػسع في الاستثسار أو القصاع الحكػمي بيجف تغصية العجد بالسػازنة العامة او مغ قبل السجتسع 

( 2020:115يج مغ العػامل السؤثخة في تحجيج أسعار الفائجة )عبج الخحسغ، بيجف الانفاق الاستيلاکى، لحلظ تػجج العج
وتشقدع تمظ العػامل عمى نػعيغ ،اذ يتسثل الاول في العػامل غيخ السباشخة والتي تبمػرت في نطخيات عجة حاولت أن 

 (  200:1999-258 ،تفدخ تحخكات سعخ الفائجة ،واىع تمظ الشطخيات ىي ما يأتي :)ىشيجي
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: تؤكج ىحه الشطخية عمى العلاقة بيغ تاريخ الإستحقاق ومعجل الفائجة والتي  تحجد عمـى Expecta tionsة التػقفات نطخي - أ
ضـػء تػقعـات العامميغ في الدػق، حيث تكػن العلاقة شخدية إذا كانت التػقعات تذيخ الى ارتفاع مزصخد في الأسعار 

. 
تشز ىحه الشطخية عمى أنَّ السدتثسخيغ يفزمػن الاوراق السالية التي  Preference Liquidity نطخية تفزيل الديػلة - ب

يديل تحػيميا الى نقج والتي عادة ما تكػن اوراق ماليو قريخة الاجل ،وتفتخض ىحه الشطخية  وجػد علاقو شخديو بيغ 
الى  ةلسػارد الستاحمعجل الفائجة وتاريخ الاستحقاق فاذا كان اليجف مغ الاستثسار تحقيق عائج مختفع سػف تػجـو ا

 . استثسارات شػيمة الاجل
:تؤكج الشطخية عمى عجم وجػد علاقو بيغ الاوراق السالية القريخة والصػيمة market segmented نطخية تجدئة الدػق  - ت

الاجل ،فالدػق يحجد العائج وفقا لقانػن العخض والصمب ،اذ إنو ليذ ىشاك علاقـو بـيغ العائج وتاريخ الاستحقاق 
(171:1980، Jessup اما .) الثانية فيي العػامل السباشـخFactors Direct   والتي تشصمق مغ الطخوف الاقترادية

 السحجدة لعسميات الادخار والاستثسار ، وتتسثل تمظ العػامل بالاتي :

شذاط يؤثخ عخض الشقج والػدائع تحت الصمب بذكل واضح في مدتػى ال  Monetary Policy :الدياسة الشقجية  (1
الاقترادي وفي ندبة التزخع مثمسا تؤثخ الدمصة الشقجية  في حجع عخض الشقج وفي سخعة تجاولو ، حيث إنَّ  زيادة 
 عـخض الشقـج تؤدي الى انخفاض مدتػى اسعار الفائجة والحي قج يؤدي الى ارتفاع معجل التزخع الستػقـع والعكـذ صحيح

. 
ادة حجع الشفقات العامة عمى الايخادات العامة الستحققة لمحكػمة يؤدي الى زيادة إنَّ زي Fiscal Policy :الدياسة السالية (2

حجع الـجيغ العـام ، لأن الفارق يسػل اما بالجيغ العام الستجاول او بالاقتخاض السباشخ مغ السرارف ،وعميو كمسا ارتفع 
: يتفاعل مدتػى  Economic Activity Levelمدتػى الشذاط الاقترادي   .حجع الجيغ كمسا ارتفعت اسعار الفائجة

الشذاط الاقترادي مع ليكل سعخ الفائجة ، حيث إنَّ ارتفاع مدتػى الشذاط الاقترادي يؤدي الى زيادة الصمب عمى 
 الأمػال ومغ ثعَّ زيادة معجلات اسعار الفائجة لاسيسا اذا رافقو  ارتفـاع معجلات التزخع والعكذ صحيح في حالة الخكػد

 Interest rates and bank depositsالمررفية عار الفائدة والودائع ثالثاً: اس

تتسيد السرارف التجارية عغ باقي السؤسدات غيخ السرخفية بقبػليا الػدائع عمى الخغع مغ تبايغ حجع الػدائع               
وتاريخ استحقاقيا ،اذ تعج الػديعة السرخفية اىع مرادر التسػيل لمسرارف ، فزلا عغ اىسية تأثيخىا في ليكل التسػيل 

.لحلظ شيجت السرارف التجارية في الآونة الأخيخة مشافدة قػية في سػق  (Allen&etal,2014:1) الكمي للاقتراد
في حيغ كانت %6 الإيجاع ،اذ وصل معجل أسعار الفائجة لػدائع الاجل التي تقجميا السرارف العالسية الى ما يقارب 

التكمفة الشدبية للأمػال  ، وان ىحا يعج خبخاً مفخحاً لإصحاب الػدائع الا إنو يديج مغ  %3قبل بزع سشػات لا تتجاوز 
 . ( Edey,2010:1ومغ ثعَّ ارتفاع تكمفة الاقتخاض )

   Price strategy to attract depositsرابعاً : الاستراتيجية الدعرية لجذب الودائع 

تعج الػدائع السرخفية العشرخ الأساس الحي يػضح شبيعة العسل السرخفي في الحياة الاقترادية ، فقجرة إدارة             
 2013:397السرخف عمى جحب الػدائع مغ الافخاد والسؤسدات ىػ مكياس لقبػل السرخف مغ قبل السجتسع )

،Rose&Hudgins ل أسعار الفائجة كجدء مغ استخاتيجيتيا الدعخية ( ، لحلظ تمجأ بعس السرارف الى تعجيل ليك
)الفخوقات الدعخية بيغ الفػائج السجيشة والجائشة ( لتكػن قادرة عمى مػاجية السشافدة الدعخية او استحجاث ميدات إيجاعية 
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( .  2007:91ججيجة ،كالسيدة التأميشية وربط العائج عمى الػدائع بأرباح السرخف بيجف جحب ودائع ججيجة )أبػ سسخة،
وتعتسج تمظ الاستخاتيجية عمى مشح فػائج مختفعة لسختمف الػدائع عجا الػدائع تحت الصمب قياساً بالسرارف الأخخى 

( . وبحلظ يتعيغ عمى السرارف التجارية ان تأخح بشطخ الاعتبار عػامل عجة لتحجيج سعخ الفائجة 2009:353)الذسخي ،
زخائب السفخوضة عمى الشذاط السرخفي، ندبة السػجػدات السرخفية الشاتج متسثمة ضخوف الاقتراد الكمي ، مقجار ال

 ( . (Kunt& Huizinga,1999:379السحمي الإجسالي فزلًا عغ الخرائز السرخفية الدائجة ، 

ي فتح إنَّ السرارف العالسية عامة والأمخيكية خاصة  تدتخجم شخقا ممتػية لجحب الػدائع  بالسشافدة الدعخية حيث يجخ        
حدابيغ لمدبػن احجىسا جاري والأخخ تػفيخ ومغ ثع ترفخ الحداب الجاري لمدبػن في نياية اليػم بعج تحػيل التسػيل 
الكافي لمذيكات السسكشة الجفع ليحػل الستبقي الى حداب التػفيخ يػميا ، ومغ ثع دفع وفػرات أسعار فائجة وفق شخوط 

ى عمى دفع أسعار فائجة متجرجة لتديج مغ حجع الإيجاع ، وتعخف ىحه العسمية تشافدية دون قيػد، بيشسا تعسل مرارف أخخ 
بحدابات السبادلة ،اذ إنَّ الأساس السشصقي ىػ تحفيد الافخاد لجمج الحدابات وحث السػدعيغ عمى تقميل سحػباتيع 

 ( .MacDonald& Koch,2015:2لمحرػل عمى عػائج اعمى ودفع رسػمات اقل )

 :Credit strategy in commercial banks لإستراتيجية الائتمانية للمرارف التجارية :خامداً :ا        

ــــــظ لتأثيخىــــــا الكبيــــــخ فــــــي ديسػمــــــة عســــــل السرــــــخف                تعــــــجُّ القــــــخوض اىــــــع انــــــػاع الائتسانــــــات السرــــــخفية ، وذل
ــــــق الاىــــــجاف التــــــي يدــــــعى الييــــــا فــــــي الاجــــــل البعيــــــج، والتــــــي تعــــــج فــــــي الػقــــــ ــــــو مــــــغ اقــــــل ومدــــــاعجتو فــــــي تحقي ت ذات

السػجـــــػدات الستجاولــــــة ســـــيػلة، لأنــــــو يرــــــعب تحػيميـــــا الــــــى ســـــيػلة قبــــــل مػعــــــج اســـــتحقاقيا، فعمــــــى ســـــبيل السثــــــال لــــــػ 
اعصــــى السرــــخف قخضـــــاً لســــجة ســـــشة واحــــجة، فالسرـــــخف لا يحرــــل عمـــــى اجســــالي مبمـــــغ القــــخض الابعـــــج انتيــــاء الســـــجة 

(Mishkin,2007:223 وبــــــحلظ يسكــــــغ تعخيــــــ  القــــــخوض بانيــــــا.) ًسمدــــــمة مــــــغ الانذــــــصة السرــــــخفية الػاضــــــحة ندــــــبيا
ـــي تدـــعى الـــى مـــشح القـــخض ومـــغ ثـــع الشجـــاح فـــي اســـتخداد ذلـــظ القـــخض )  ويعـــخف  ( .  Altman , 1980والت

الائتســـــان بانـــــو علاقـــــة اقترـــــادية بـــــيغ شـــــخفيغ دائـــــغ ومـــــجيغ يقـــــػم بسػجبيـــــا الـــــجائغ بتدـــــميع الســـــال الـــــى الســـــجيغ بذـــــخط 
( ، بيشســــا عخفيــــا فــــارس واخــــخون 22:2015)عمــــي، ائــــجة متفــــق عمييــــا بــــيغ الصــــخفيغاعادتيــــا بعــــج مــــجة محــــجدة مقابــــل ف

ــــغ  بانيــــا عسميــــة تدويــــج الافــــخاد والسؤسدــــات بــــالأمػال اللازمــــة مــــغ قبــــل السرــــخف عمــــى ان يتعيــــج السقتــــخض بدــــجاد مبم
ابـــــــل القـــــــخض مـــــــع الفػائـــــــج والسرـــــــاري  والعســـــــػلات الستختبـــــــة عميـــــــة دفعـــــــة واحـــــــجة او عـــــــجة دفعـــــــات بتـــــــاريخ محـــــــجد مق

ضــــــسانات تدــــــاعج السرــــــخف عمــــــى اســــــتخداد فــــــي حالــــــة عــــــجم الدــــــجاد او امتشــــــاع السقتــــــخض عــــــغ الػفــــــاء بالتداماتــــــو  ) 
 (. 123:2018فارس،واخخون،

يعتسج الشذاط الائتساني في السرارف التجارية عمى القخوض قريخة الأجل، إلا إنَّ ىحه القخوض قج تتحػل بحكع و       
جل، وليحا فسغ الصبيعي أن تتجو السرارف التجارية الى القخوض القريخة والستػسصة تججيجىا إلى قخوض متػسصة الأ

الأجل ، اذ تدعى ىحه السرارف إلى تحقيق الاىجاف السرخفية الستسثمة بالأمان والخبحية والديػلة والزسان ،فزلًا عغ 
اسة الشقجية ، حيث تحكع الاخيخة اعتبارات عجة الانتذار، لحلظ تبخز اىسية الدياسة الائتسانية والتي تعجُّ احجى ادوات الدي

 ( 139:2008اىسيا:)عصية،

 السحافطة عمى سلامة التػضي  والاستخجام الامثل للأمػال. .1
 الالتدام بالدياسة العامة لمجولة والتقيج بدياسة البشظ السخكدي. .2
 تذجيع ودعع القصاع السرخفي وتصػيخه.  .3
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 المبحث الثالث

 الجانب التطبيقي

 المطلب الاول / تحليل متغيرات البحث 

 اولًا : الدين العام الداخلي في العراق

إنَّ الاعتساد الذجيج لاقتراد العخاق عمى الايخادات الشفصية لتسػيل الإنفاق العام أنتج عشو تذػه فًي الييكل الانتاجي       
مغ تكػيغ  %43أصبح القصاع الشفصي يذكل  ذا، 2003لمقصاعات الاقترادية خلال العقػد الساضية، لاسيسا بعج عام 

مسا ، 2014مغ الرادرات لعام %  99مغ ايخادات الحكػمة السخكدية وما يقارب % 92الشاتج السحمي الإجسالي وأكثخ مغ 
الاقترادية يعكذ الاعتساد شبو الكامل لاقتراد العخاق عمى القصاع الشفصي وتبعيتو لتقمبات سػق الشفط العالسية والتقمبات 

 التي تسخ بيا.

لشذػء تأثيخات سمبية للإيخادات الشفصية وتحػل  إنَّ حالة العخاق تقجم مثالا عغ شبيعة الطخوف الدياسية والاقترادية السدببة 
الى دولة مجيشة تػاجو الزغػط التي ولجىا عجد السػازنة الشاجع عغ  العخاق خلال مجة قريخة مغ دولة ذات فػائس مالية

أحجثت الزخبة التي تعخضت ليا (,  اذ 2:2016اسعار الشفط وتسػيل العسميات العدكخية لسػاجية الإرىاب )عجاي، ضانخفا
البلاد الستسثمة بغدو تشطيع داعر الإرىابي وتخاجع أسعار الشفط آثاراً مجمخة عمى الاقتراد العخاقي، ولتمبية الاحتياجات 

الاقتخاض لتسػيل الشفقات الجارية الستسثمة بالأجػر  فاق الاستثساري والمجػء إلىالستدايجة ، اضصخت الحكػمة إلى تقميز الإن
والإعانات ونطام الخعاية الاجتساعية ، وتججر الاشارة الى ان الجيغ العام الجاخمي في العخاق اخح بالتدايج بذكل كبيخ مشح عام 

لخشيج وتباع الى البشظ السخكدي احجى اىع الادوات التي ، اذ تعجُّ اذونات الخدانة التي يذتخييا مرخفي الخافجيغ وا 2014
ساعجت في زيادة  الجيغ العام الجاخمي، مسا رفع مغ ندبة الجيػن قريخة الاجل ذات معجلات الفائجة الفعمية التي ترل الى 

 ( والتي تتشاسب ورغبة الحكػمة بتقميز تكالي  الجيغ العام الجاخمي.2.6%)

قج تكػن فعالة عمى السجى القريخ، الا إنَّ تكالي  إعادة التسػيل ستكػن عالية اذا جخى اتباع ىحه إنَّ ىحه الاستخاتيجية  
الاستخاتيجية عمى السجى البعيج, لحا يتصمب مغ الحكػمة ان تقػم بإصجار سشجات ذات اجال استحقاق متػسصة وشػيمة الاجل 

 ) لجيغ وتعديد أسػاق الدشجات الحكػمية مغ جانب اخخلمديصخة عمى مخاشخ اعادة التسػيل مغ جانب وتشػيع ادوات ا
Ministry Finance Iraq,p11. ) 

بجاية مخحمة ججيجة في عسل البشظ السخكدي والادارة السالية والاقترادية العامة، وىي  2015يسثل الاقتخاض الجاخمي لعام  
ادات العامة، كسا أنَّو لابج مغ الاشارة الى أن عسل مخحمة قج تصػل وتؤدي الى تفاقع الآثار الدمبية مع بطء استجابة الإيخ 

الحكػمة والبشظ السخكدي وتجخميسا في الدػق السالية يشحخف عغ الكفاءة ويدبب اضخاراً في حال لع تبجي السؤسدات السعشية 
الجيغ لعامي (. وقج ركدت إدارة 5:2018-4)الصبقجمي ،استعجادىا لمسػاكبة عمى مجار اليػم والداعة بإجخاءات واضحة 

٪( و 12.3بذكل حرخي عمى إيجاد مرادر تسػيل داخمية وخارجية لتسػيل العجد السالي الكبيخ الحي بمغ ) 2016 -2015
عمى التػالي، ويسكغ القػل إنَّ سبب ىحا العجد ىػ  2016 -2015%( مغ الشاتج السحمي الإجسالي لمدشػات 13.81)

( دولار في الاعػام اللاحقة، فزلا 30الى ما دون ) 2016( دولارا أمخيكياً لمبخميل في عام 42.8انخفاض سعخ الشفط مغ )
عغ الحخب عمى الإرىاب وما يخافقيا مغ زيادة في الشفقات العدكخية. ونتيجة ليحا الػضع اتخحت الحكػمة إجخاءات فػرية 

( %41إلى ) 2013لشاتج السحمي الإجسالي في عام مغ ا %48لتقميز الإنفاق العام، وقج تع تقميز الإنفاق الحكػمي مغ 
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, ومع ذلظ أجبخ انخفاض أسعار الشفط التي شال أمجه واستشفاد الديػلة السحمية في القصاع السرخفي الحكػمة 2016في عام 
 ,Medium Term Debt Management Strategy عمى المجػء إلى العسميات نقجية غيخ السباشخة مغ قبل البشظ السخكدي 

ومع تفاقع حجع الجيغ واجو البشظ السخكدي تعارضاً بيغ سعخ الفائجة السػائع واىجاف الدياسة الشقجية وكمفة نفقات ، (2018:3
الجيغ التي تحاول وزارة السالية تحجيسيا. ويختبط ىحا التعارض مع بداشة او صعػبة تجويخ الجيغ وتكالي  التجويخ والتي 

ئجة عمى الإصجارات عشج إشفاء الجيغ القجيع بجيغ اخخ ججيج.  ومع وجػد ديغ حكػمي كبيخ يسكغ تعخيفيا بسجسػع مبالغ الفا
يتأثخ سػق السال بتجخل جيتيغ: الجية الأولى تسثل الدمصة السالية التي تداول سياسة الجيغ الحكػمي والأخخى الدمصة الشقجية 

ية. وقج تتلاشى خصػط التخرز وتقديع العسل التي يعبخ متسثمة بالبشظ السخكدي الحي يمتدم بتحقيق اىجاف الدياسة الشقج
عشيا استقلال البشظ السخكدي نتيجة الزغػط الدياسية والاجتساعية لانحدار السػرد الشفصي، اما في الػضع الاعتيادي فيشاك 

مات الحادة تغيخ البيئة فرل واستقلال في وضائف ومدؤوليات واىجاف كل مغ الجيتيغ، الشقجية والسالية، فسغ الصبيعي أنَّ الأز 
الدياسية لعسل اجيدة الجولة لتييسغ السالية العامة عمى الريخفة السخكدية. ويقرج بالييسشة السالية العسميات السختبصة بالسػازنة 
 العامة متسثمة بالإنفاق الحكػمي وكيفية تسػيمو والعجد والسخاشخ الشاجسة عغ الجيغ الديادي وحالات عجم التأكج بسدتقبل

(. 43:2020سعخ الفائجة التي تجعل البشظ السخكدي مقيجاً في سياساتو اتجاه السرارف والأسػاق السالية والائتسان )محمد، 
 .2020 -2004( يبيغ حجع الجيغ العام الجاخمي لمسجة 1والججول )

 )مليون دينار( 2020 -2004( اجمالي الدين العام الداخلي في العراق 1الجدول )

 قيسة الجيغ العام الجاخمي  الدشة قيسة الجيغ العام الجاخمي  الدشة
2004 6.061.688 2013 4.255.549 
2005 6.593.960 2014 9.520.019 
2006 5.645.390 2015 32.142.805 
2007 5.193.705 2016 47.362.251 
2008 4.455.569 2017 47.678.796 
2009 8.434.049 2018 41.822.918 
2010 9.180.608 2019 38.331.548 
2011 7.446.859 30/11/2020 60.246.559 
2012 6.547.519   

 : الشذخات الاحرائية لمبشظ السخكدي العخاقيالمردر
يتػلى البشظ السخكدي العخاقي الإجخاءات اللازمة لإدارة الجيغ الحكػمي وكحلظ الحال في كثيخ مغ الجول فيػ الحي يعقج    

السدادات ويقػم بالتدػيات، و بحلظ يقػم البشظ السخكدي بالتشديق بيغ الدياسة الشقجية وسياسة الجيغ الجاخمي خاصة عشجما 
السالي الفعمي لمحكػمة بحيث لا يرجم بقخارات تبشتيا الدمصة السالية باستذارة جية اخخى،  يكػن البشظ السخكدي ىػ السدتذار

وعشج اتجاه إدارة الجيغ العام إلى السجى البعيج في التسػيل يدتصيع البشظ السخكدي العسل بحخية أكبخ شالسا ييتع بالديصخة عمى 
 .(7:2015-6سعخ الفائجة للأمج القريخ)عمي ,

 عار الفائدة الدائنة والمدينة في العراقثانياً : أس

إنَّ العلاقة بيغ الجخل والصمب عمى الشقػد غيخ ثابتة في ضل التقمبات الدعخية مسا يجعميا غيخ متػافقة، وذلظ لان        
تحجيج تػقعات التزخع تعسل عمى تقميل الصمب عمى الشقػد مسا يجعل أسعار الفائجة يعتخييا بعزاً مغ الغسػض، كسا إنَّ 



                                 VOL.11,ISS.42, JUNE 2022                         والاقتصاد(مجلة الإدارة )                          ( 2022) حزيران( 42)العدد  (11) )المجلد 
 

 

 

148 

أسعار الفائجة بحاجة الى اتباع سياسة تذجيع الادخار وتػجيو السػارد بسا يشدجع واىجاف التشسية الاقترادية والتغيخات الييكمة 
 في الاقتراد العخاقي وتحجيج الأسعار السجيشة والجائشة. 

عمى الخغع مغ ان سعخ الفائجة يسثل أداة يتدع بالجسػد   2004إنَّ ليكل اسعار الفائجة لجى البشظ السخكدي العخاقي ما قبل
ميسة لمتأثيخ في الشذاط الاقترادي إذ تدتخجمو العجيج مغ الجول عشجما تػاجو صعػبة في تحخيظ سعخ الرخف، وعشجما تجج 

يكية الفائجة لمتحكع في سعخ الرخف كسا لجأت الػلايات الستحجة الامخ  إمكانية التحكع في الاداتيغ معا فإنيا تدتخجم أسعار
الى اتباع ىحه الدياسة لسجة شػيمة، الا إنَّ العخاق اتبع التحجيج الإداري لأسعار الفائجة دون ان يكػن ىشالظ تأثيخ لقػى العخض 

كسا أنَّ البشظ السخكدي العخاقي استخجم سعخ الفائجة كأداة لجحب (. 135:2002والصمب عمى الأمػال السعجة للإقخاض )الغالبي،
ية فزلا عغ إعصاء حخية لمسرارف في تحجيج سعخ الفائجة ومسارسة نذاط التحػيل الخارجي بيجف زيادة الػدائع الادخار 

القاعجة الأكثخ واقعية في استيجاف عخض الشقج، والتي تعج مشيجاً لكثيخ مغ  قجرتيا الإبجاعية والائتسانية، فزلا عغ اتباع
سػاء، وىي قاعجة معجل الفائجة القريخ الاجل عمى القخوض ما بيغ البشػك السخكدية في الجول الستقجمة والشامية عمى حجٍ 

السرارف في مجال صشعيا لمدياسة الشقجية قريخة الأجل وبشاء سياسة شػيمة الاجل  بالتخكيد عمى الستغيخ الاىع اقترادياً 
عار الفائجة في العخاق (. ويسكغ تػضيح تصػر أس (Griffiths & Stuart, 389 :2004وىػ الاستقخار الدعخي شػيل الاجل

 (.  2مغ  الججول ) 2020 -2004لمسجة 

 (2020-2004( أسعار الفائدة في العراق للمدة )2جدول )

أسعار الفائجة عمى القخوض  سعخ الدياسة الدشة
 قريخة الاجل

معجل الفائجة عمى الػدائع 
 الثابتة )سشة واحجة(

معجل الفائجة عمى 
 الػدائع التػفيخ

2004 6 12.7 8 6.5 
2005 7 13.9 7.1 5.5 
2006 10.42 14.38 7.27 5.66 
2007 20 18.78 11.30 9.18 
2008 16.75 19.22 11.88 9.47 
2009 8.83 16.16 8.83 6.84 
2010 6.25 14.35 7.17 5.52 
2011 6 14.03 6.84 5.24 
2012 6 13.87 6.78 5.07 
2013 6 13.8 6.9 5.0 
2014 6 12.6 6 4.4 
2015 6 12.7 5.9 4.7 
2016 4 12.6 5.6 4.5 
2017 4 12.7 5.5 4.0 
2018 4 12.3 5.4 3.9 
2019 4 12.5 5.3 3.6 
2020 4 12.63 5.30 3.58 
 .2020-2004: البشظ السخكدي، السجيخية العامة للإحراء والأبحاث، نذخات سشػية متفخقة لمسجة مغ المردر
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بالارتفاع التجريجي والتي ( أنَّ أسعار الفائجة السحجدة مغ قبل الدمصة الشقجية اخحت 2نلاحع مغ تحميل بيانات الججول )
 2007%(في عام 20لترل الى اعمى مدتػى ليا  )   2008في عام%( 16.75و) 2004في عام %( 6ما بيغ )تخاوحت 

اما بالشدبة لأسعار الفائجة السجيشة ،  2020%( في عام 4 الى ) لترل 2007.ثع اخحت بالانخفاض التجريجي ما بعج عام 
اما بالشدبة لأسعار الفائجة عمى الػدائع ، 2020 -2004%( خلال السجة 9.47 -% 3.6عمى ودائع التػفيخ فتخاوحت بيغ )

لفائجة الجائشة فقج ذاتيا، اما فيسا يخز أسعار ا %( خلال السجة11.88 -% 5.3لسجة سشة واحجة فقج كانت تتخاوح بيغ )
ويسكغ تذخيز السذكمة التي يعاني مشيا الاقتراد   2020 -2004%( لمسجة 19.22-% 12.3كانت تتخاوح ما بيغ )
وانخفاض أسعار الشفط  2014عجم استقخار الأوضاع الدياسية والاقترادية والأمشية في العخاق ما بعج العخاقي بانيا مذكمة 
يخة تعاني مشيا الحكػمة السخكدية وكحلظ الجياز السرخفي ولاسيسا الػدائع الثابتة والتي لع تأخح سيػلة كب والتي تدببت بسذكمة

تأثيخىا للاستثسار لأسباب كثيخة ومعقجة  كانت اختلالات مالية ام نقجية أىسيا اختلالات الييكمة التي يعاني مشيا الاقتراد 
 رة.العخاقي فزلِا عغ عجم تػفخ أسػاق مالية ونقجية متصػ 

إنَّ الفػائج عمى القخوض الجاخمية تحجد تبعاً لكل عسمية مداد يقػم بيا البشظ السخكدي العخاقي وفق آلية تقزي بأن وزارة السالية 
تعسل عمى شخاء الاصجارية الشقجية حدب الديػلة الستػفخة بدعخ فائجة اقل وىحا يعشي أنَّ السرارف العخاقية سػاء كانت 

فذ فيسا بيشيا لتقجيع أكبخ قجر مغ الائتسان برػرة حػالة وبأقل سعخ فائجة مسكغ، اما الدشجات حكػمية او خاصة ستتشا
فترجر بدعخ فائجة محجد يصبق عمى مبمغ الكيسة الاسسية عشج الاستحقاق وتكػن الفائجة مسكشة لمجفع بذكل نرف سشػي 

 (1تحبحب اسعار الفائجة مغ  الذكل البياني ) ويسكغ بيانوتكػن مدتحقة الأداء خلال مجة تديج عمى الدشة الػاحجة. 

 
 (2: مغ اعجاد الباحث اعتساداً عمى بيانات الججول ) المردر

 المطلب الثاني / اختبار الفرضيات

يتشاول ىحا السبحث أىع ما تػصمت إليو الباحثة  بتحميل علاقات الانحجار   والارتباط لستغيخات الجراسة واختبار             
لكياس درجة الارتباط بيغ الستغيخات التي ليا تػزيع شبيعي  Pearsonالفخضيات وذلظ باستعسال عجد مغ الأساليب كارتباط 

( الحي يبيغ مقجار ما يفدخه الستغيخ السدتقل مغ  R2لًا عغ استعسال معامل التحجيج ), والانحجار الخصي البديط , فز
السحدػبة( لسعامل الانحجار لبيان F( ,وقيسة )(Betaتغيخات تصخأ عمى الستغيخ السعتسج , وكحلظ استعسال معامل الانحجار 

 معشػيتيا .

 اختبار فخضيات الارتباط بيغ متغيخات الجراسة  -ولًا:أ
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2004--2020 تطور اسعار الفائدة في العراق للمدة( 1)شكل   

 أسعار الفائدة على القروض قصيرة الاجل سعر السياسة

 معدل الفائدة على الودائع التوفير (لسنة)معدل الفائدة على الودائع الثابتة 
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 بيغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة  الفخضية الخئيدة الأولـى : لا تػجج علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعشػية
 عمى الائتسان لمسرارف التجارية .

 مى الفخضية الخئيدة الثانية :لا تػجج علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعشػية بيغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة ع
 الػدائع لمسرارف التجارية .    

 :وتتفخع عشيا أربع فخضيات فخعية وكسا سيُبيغ 
 اختبار الفخضية الفخعية الاولى : -أ 
H0توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الاولي : لا  
H1:  توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الاولي 

( وجػد علاقة ارتباط عكدي متػسصة ما بيغ الجيغ العام الجاخمي ومعجل أسعار الفائجة عمى الائتسان 3يبيغ الججول )  
أنَّو كمسا زادت قيسة الجيغ ( . وىحا يعشي  = 0.032α( بسدتػى السعشػية )0.522-الاولي  . إذ بمغت قيسة معامل الارتباط )

% فإن 5وبسا أنَّ ندبة السعشػية اقل مغ ئجة عمى الائتسان الاولي لمسرارف التجارية .العام الجاخمي ،كمسا قمت أسعار الفا
القخار نخفس فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة بيغ الجيغ العام الجاخمي وسعخ الفائجة عمى 

 الائتسان الاولي .

 ( مرفوفة معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة3جدول )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .spss.v25بالاعتساد عمى بخنامج الحدمة الاحرائية : إعجاد الباحثة  المردر
 

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية : -ب
H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية الدين العام الداخلي سعر الفائدة على الائتمان الثانوي : 
H1.توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية الدين العام الداخلي سعر الفائدة على الائتمان الثانوي : 

 

، أذ الثانوي  ا بيغ الجيغ العام الجاخمي سعخ الفائجة عمى الائتسان( وجػد علاقة ارتباط عكدية متػسصة م3يطيخ الججول )   
أنو كمسا زادت قيسة الجيغ العام الجاخمي وىحا يعشي ( = 0.047α( بسدتػى السعشػية )0.488-بمغت قيسة معامل الارتباط )

 
 متغيخات الجراسة

الجيغ العام 
 الجاخمي

ة سعخ الفائج
عمى الائتسان 

 الاولي

سعخ الفائجة 
عمى الائتسان 

 الثانػي 

سعخ الفائجة 
 عمى الػدائع

الجيغ العام 
 الجاخمي 

 
ارتباط 

Pearson 

1 -.522-* -.488*- -.641-
** 

Sig. 
(2-tailed) 

17 0.032 
17 

0.047 
17 

0.006 
17 
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% فإن القخار نخفس 5وبسا أن ندبة السعشػية اقل مغ ،كمسا قمت أسعار الفائجة عمى الائتسان الثانػي لمسرارف التجارية .
فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة ارتباط بيغ الجيغ العام الجاخمي وسعخ الفائجة عمى الائتسان 

 الثانػي .

 اختبار الفرضية الفرعية الثالثة : -ج
H0 نوية بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع المررفية.: لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومع 
H1  توجد علاقة ارتباط ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين بين الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع :

 المررفية.
 

اذ   .وأسعار الفائجة عمى الػدائع السرخفية( وجػد علاقة ارتباط عكدي متػسصة بيغ الجيغ العام الجاخمي 3يطيخ الججول )
أنُّو كمسا زادت وىحا يعشي %، 1عشج مدتػى معشػية  α )0.006( بسدتػى السعشػية )0.641-بمغت قيسة معامل الارتباط )

خضية لحا القخار نخفس فخضية العجم ونقبل الفقيسة الجيغ العام الجاخمي ،كمسا قمت أسعار الفائجة عمى الػدائع السرخفية .
 .وأسعار الفائجة عمى الػدائع السرخفية البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة بيغ الجيغ العام الجاخمي

وعمى مدتػى الأبعاد كانت أقػى علاقة ارتباط عكدية بيغ كل مغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة عمى الائتسان الثانػي، 
( ، في حيغ كانت أضعف علاقة ارتباط بيغ كل مغ الجيغ العام الجاخمي واسعار الفائجة -0.488إذ بمغت قيسة الارتباط )

(. وعميو تدتجل الباحثة بذكل عام عمى أنَّ العلاقة بيغ الجيغ 0.641ة الارتباط بيشيسا )عمى الػدائع السرخفية ،إذ بمغت قيس
العام الجاخمي وأسعار الفائجة لمسرارف ىي علاقة متػسصة وعكدية، وىحا يعشي كمسا زادت قيسة الجيغ العام الجاخمي 

،أي ومغ ثعَّ زيادة الائتسان السػجو لمقصاع الخاص انخفزت أسعار الفائجة عمى الائتسان الاولي والثانػي لمسرارف التجارية 
إنَّ العلاقة عكدية بيغ الجيغ العام الجاخمي والائتسان الشقجي السػجو لمقصاع الخاص ،وىحا يفدخ وجػد حالة التداحع والتشافذ 

قصاع الخاص العخاقي لا بيغ القصاع العام والقصاع الخاص مغ اجل الحرػل عمى السػارد السالية. والدبب وراء ذلظ ىػ ان ال
يعاني مغ نقز الديػلة بل عجم وجػد فخص استثسارية مذجعة لمجخػل في استثسارات ججيجة وىحا ما يصمق عميو بانخفاض 
الكفاية الحجية لخأس السال، وىحا يجل عمى أنَّ الديػلة الشقجية لجى السرارف التجارية العخاقية كبيخة بحيث تكفي لإقخاض 

القصاع الخاص معاً، وىحا ما كان ضاىخاً  في العلاقة العكدية بيغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة عمى القصاع الحكػمي 
 . الائتسان

 اختبار فرضيات التأثير بين متغيرات الدراسة  -ثانياً:  

سعار الفائدة للمرارف الدين العام الداخلي االفرضية الرئيدة الثالثة :لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين 
 التجارية  . 

 وتتفخع عشيا ثلاث فخضيات فخعية وكسا سيُبيغ : 

 اختبار الفرضية الفرعية الاولى : -أ    

H0  الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الاولي :لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين 
 H1 الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الاولي .: يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين 
 .( ادناه قيع  معمسات معادلة الانحجار واختبار مجى معشػيتيا 4يبيغ الججول )و 
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 ( تحليل علاقات الانحدار البديط  للفرضية الفرعية الاولى4جدول)

 

 الستغيخ التابع

 

 

 الستغيخ السدتقل

 F R2 أسعار الفائجة عمى الائتسان الاولي

Α B  قيمةt 

 الجدولية

 

 tقيمة 

 المحدوبة

 

 الجيغ العام الجاخمي

11.718 -1.375 4.84 2.369- 5.6 0.27 

Sig. 0.032 

 SPSS Var.25: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى نتائج البخنامج الاحرائي المردر

 -( ما يأتي:4)ويتبين من الجدول 

( وىحا يعشي  أنَّ أسعار 1.375بمغ معامل انحجار قيسة الجيغ العام الجاخمي عمى أسعار الفائجة للائتسان الاولي ) -1
( اذا زادت قيسة الجيغ العام بسقجار وحجة واحجة . عمسا أنَّ ىحا 1.375الفائجة عمى الائتسان الاولي ستشخفس  بسقجار )

(وىي قيسة معشػية  -2.369( السحدػبة لسعامل الانحجار كانت) t%( لان قيسة )5مدتػى )التأثيخ كان معشػيا عشج  
 عشج السدتػى السحكػر. 

 %( .5( ، وىي قيسة معشػية عشج السدتػى )5.6( السحدػبة والتي تكيذ معشػية  أنسػذج الانحجار )Fبمغت قيسة ) -2
( مغ التغيخات 0.27غ العام الجاخمي  فدخ ما مقجاره )( وىحا يعشي  أن الجيR2( )0.27بمغت قيسة معامل التحجيج ) -3

التي تصخأ عمى أسعار الفائجة للائتسان الاولي ،  أما  الشدبة الستبكية البالغة فتعػد لعػامل أخخى غيخ داخمة في 
تأثيخ  ( التي تجل عمى وجػد علاقةH1الانسػذج. وعميو تدتجل الباحثة مغ التحميل أعلاه عجم رفس الفخضية البجيمة )

ذات دلالة معشػية بيغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة عمى الائتسان الاولي ، عمسا  أنَّ معادلة الانحجار السقجرة 
 .Y= 11.718-1.375x كانت حدب الاتي :

 . اختبار الفرضية الفرعية الثانية - ب

H0  الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الثانوي : لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين بين 
H1  ويبيغ الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الائتمان الثانوي .  : يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين بين

 .( الاتي قيع معمسات معادلة الانحجار واختبار مجى معشػيتيا 4الججول ) 
 

 



                                 VOL.11,ISS.42, JUNE 2022                         والاقتصاد(مجلة الإدارة )                          ( 2022) حزيران( 42)العدد  (11) )المجلد 
 

 

 

153 

 علاقات الانحدار البديط  للفرضية الفرعية الثانية( تحليل 4جدول)

 

 لستغيخ التابعا

 

 الستغيخ السدتقل

 F R2 أسعار الفائجة عمى الائتسان الثانػي 

Α b  قيمةt 

 الجدولية

 

 tقيمة 

 المحدوبة

 

 الجيغ العام الجاخمي

12.429 -1.288 4.84 -
2.167 

4.6 .238 

Sig. 0.047 

 SPSS Var.25: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى نتائج البخنامج الاحرائي المردر

 -ويتبين من الجدول أعلاه ما يلي:     

( وىحا يعشي  أن أسعار  1.288-بمغ معامل انحجار قيسة الجيغ العام الجاخمي عمى أسعار الفائجة للائتسان الثانػي ) -1
( اذا زادت قيسة الجيغ العام بسقجار وحجة واحجة . عمسا  أنَّ 1.288الفائجة عمى الائتسان الثانػي ستشخفس  بسقجار )

(وىي قيسة  -2.167( السحدػبة لسعامل الانحجار كانت) t%( لان قيسة )5ىحا التأثيخ كان معشػي عشج مدتػى )
 معشػية عشج السدتػى السحكػر. 

 %( .5وىي قيسة معشػية عشج السدتػى ) ( ،4.6( السحدػبة والتي تكيذ معشػية  أنسػذج الانحجار )Fبمغت قيسة ) -2
.( مغ التغيخات 238.( وىحا يعشي  أن الجيغ العام الجاخمي  فدخ ما مقجاره)R2( )238بمغت قيسة معامل التحجيج ) -3

التي تصخأ عمى أسعار الفائجة للائتسان الثانػي ،  أما  الشدبة الستبكية البالغة فتعػد لعػامل أخخى غيخ داخمة في 
( يجل عمى وجػد علاقة تأثيخ H1وعميو تدتجل الباحثة مغ التحميل آنف الحكخ عجم رفس الفخضية البجيمة ) الانسػذج.

ذات دلالة معشػية بيغ الجيغ العام الجاخمي وأسعار الفائجة عمى الائتسان الثانػي ، عمسا  أنَّ معادلة الانحجار السقجرة 
 y=1.288- 12.429xكانت حدب الاتي 

 الفرعية الثالثة اختبار الفرضية - ج

H0  الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع المررفية: لا يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين 

H1  الدين العام الداخلي وأسعار الفائدة على الودائع المررفية.  : يوجد تأثير ذات دلالو إحرائية ومعنوية بين 
 .( الآتي قيع معمسات معادلة الانحجار واختبار مجى معشػيتيا  5يبيغ الججول ) و 
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 ( تحليل علاقات الانحدار البديط  للفرضية الفرعية الثالثة .5جدول)

 

 الستغيخ التابع

 

 

 الستغيخ السدتقل

 F R2 أسعار الفائجة عمى الػدائع السرخفية           

Α β  قيمةt 
 الجدولية

 

 tقيمة 

 المحدوبة

 الجيغ العام الجاخمي

 

8.444 -7.367 4.84 --
3.230- 

10.434 .410 

Sig. 0.006 

 SPSS Var.25: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى نتائج البخنامج الاحرائي المردر

 -يتبين من الجدول أعلاه ما يلي:   

ــــجة  -4 ــــى أســــعار الفائ ــــجاخمي عم ــــغ معامــــل انحــــجار قيســــة الــــجيغ العــــام ال ــــانػي )بم ــــي  أن  -7.367للائتســــان الث ( وىــــحا يعش
( اذا زادت قيســــــة الــــــجيغ العــــــام بسقــــــجار وحــــــجة 7.367أســــــعار الفائــــــجة عمــــــى الػدائــــــع السرــــــخفية ســــــتشخفس  بسقــــــجار )
( السحدــــــــػبة لسعامــــــــل الانحــــــــجار t%( لان قيســــــــة )1واحــــــــجة . عمســــــــا أن ىــــــــحا التــــــــأثيخ كــــــــان معشــــــــػي عشــــــــج مدــــــــتػى )

 ة عشج السدتػيغ السحكػريغ. ( وىي قيسة معشػي -3.230كانت)
ـــــة  أنســـــػذج الانحـــــجار )Fبمغـــــت قيســـــة ) -5 ـــــي تكـــــيذ معشػي ـــــج 10.434( السحدـــــػبة والت ـــــة عش ـــــخ معشػي ( ، وىـــــي قيســـــة غي

 %(.1السدتػى )
ـــــــج ) - د ـــــــجاخمي فدـــــــخ مـــــــا مقـــــــجاره)R2( )410بمغـــــــت قيســـــــة معامـــــــل التحجي ـــــــجيغ العـــــــام ال .( مـــــــغ 238.( وىـــــــحا يعشـــــــي أن ال

ـــــي تصـــــخأ عمـــــى أســـــعار ا ـــــخات الت ـــــة البالغـــــة فتعـــــػد لعػامـــــل أخـــــخى التغي ـــــع السرـــــخفية ،  أمـــــا  الشدـــــبة الستبكي ـــــجة لمػدائ لفائ
ــــة ) ــــحكخ عــــجم رفــــس الفخضــــية البجيم ــــف ال ــــة مــــغ التحميــــل آن ــــة فــــي الانســــػذج. وعميــــو تدــــتجل الباحث ( يــــجل H1غيــــخ داخم

ـــــى الػد ـــــجة عم ـــــجاخمي وأســـــعار الفائ ـــــجيغ العـــــام ال ـــــيغ ال ـــــة ب ـــــة معشػي ـــــأثيخ ذات دلال ـــــة ت ـــــى وجـــــػد علاق ـــــع السرـــــخفية ، عم ائ
 y=7.367-8.444xعمسا  أن معادلة الانحجار السقجرة كانت حدب الاتي 
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 المبحث الرابع / الاستنتاجات والتوصيات

 اولًا : الاستنتاجات 

 جخى التػصل الى الاستشتاجات الاتية :   

إنَّ وجػد العجد السالي لمسػازنة العخاقية يؤدي الى زيادة الاقتخاض )الجيغ الجاخمي ( مغ البشظ السخكدي العخاقي كػنو حلُا  .1
وتخاجع  2013سخيعاً لسعالجة العجد الحاصل نتيجة زيادة الانفاق العام بدبب زيادة نفقات الحخب عمى الإرىاب ما بعج 

التي أدت الى تخاجع القػة الذخائية لمجيشار العخاقي مسا ولج ضغصاً عمى قجرة الجولة  أسعار الشفط فزلا عغ ازمة كػرونا
 % مغ الدكان بدبب احجاث داعر .10للاستسخار بتسػيل نفقاتيا والتي كان مغ ضسشيا ندوح 

وذلظ بفعل تخاجع اسعار الشفط  2017ولغاية عام  2014تدايج الجيغ العام الجاخمي في العخاق بذكل ممحػظ مشح عام  .2
 عالسيا فزلا عغ زيادة الشفقات العامة بدبب الحخب عمى داعر.

%  33.6الى  2010% مغ اجسالي الجيغ العام الى لعام 13وتبعاً  لمفقخة الدابقة فأن ندبة الجيغ الجاخمي ارتفعت مغ  .3
 . 2020مغ اجسالي الجيغ العام لعام  66.5ت ومازالت في زيادة مدتسخة حيث بمغ 2015مغ اجسالي الجيغ العام لعام 

استسخ الائتسان الشقجي السسشػح لمقصاع الخاص في العخاق بالديادة السدتسخة خلال مجة الجراسة  عمى الخغع مغ زيادة  .4
الاقتخاض الجاخمي خلال تمظ الدشػات ،وىحا يجل عمى أنَّ السرارف التجارية العخاقية تستمظ سيػلة فائزة لع تتأثخ 

 الاقتخاض العام الجاخمي.ب
ولغاية  2009إنَّ أسعار الفائجة عمى الػدائع السرخفية )الثابتة والتػفيخ( استسخت بالانخفاض وبذكل مدتسخ مغ عام  .5

% وبالخغع مغ الانخفاض الكبيخ لجسيع 21السرارف تعتسج عمى الػدائع الثابتة والتػفيخ بسا يعادل  ،وان 2020عام 
لع تدع السرارف الى رفع اسعار الفائجة لجحب الػدائع بل عسمت عمى تخفيس اسعار  2014 انػاع الػدائع مشح عام

 الفائجة لتقميل كمف التسػيل نتيجة تخدي الػضع الدياسي والامشي والرحي.
اضيخت نتائج التحميل السالي والاحرائي ان زيادة الجيغ العام الجاخمي تؤدي الى انخفاض اسعار الفائجة لمقخوض  .6

 ائع معاً ومغ ثعَّ زيادة جحع الائتسان وانخفاض حجع الػدائع .والػد
 ثانياً : التوصيات 

اليجف الحكيقي لأي باحث عغ شخيق شخحة لسذكمة الجراسة ىػ تقجيع الحمػل والتػصيات التي تعدز نقاط القػة         
 وتعالج السعػقات بعج الػقػف عمى أسبابيا لحا تػصمت الباحثة إلى جسمة مغ التػصيات أىسيا : 

 
العامة لمجولة، وذلظ  بتحجيج حجع  ميز عجد السػازنةالتأكيج عمى تحقيق الانزباط السالي للإنفاق العام كخصػة أولى لتق .1

 . ساليالجعع والتػجو الدميع لسحاربة الفداد في مؤسدات الجولة واليجر ال
تحديغ مرادر الإيخادات العامة وتشػيع السػارد الاقترادية عبخ تخك مبجأ الاقتراد الخيعي الاحادي السػارد وذلظ   .2

 ية والخجمية .بتفعيل القصاعات الدراعية والرشاع
تحجيج مدار الجيغ العام لمدشػات القادمة وفق دراسة القخوض الجاخمية لغخض تحجيج كمفتيا والتػجو نحػ الاستخجام الأمثل  .3

 . 
الاقترار عمى الجيغ الجاخمي متػسط السجى كػنو الخيار الأندب استخاتيجياً  بتػفيخ سيػلة مالية مغ جية وسج عجد  .4

 السػازنة مغ جية احخى.
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العسل عمى مخاقبة تحخكات أسعار الفائجة بذكل دوري وتحجيج تأثيخىا في عشاصخ الاستثسار السرخفي وخاصة الاستثسار  .5
 في محفطة الائتسان الشقجي وتقميل اليامر بيغ الفائجة السجفػعة عمى الػدائع والسقبػضة مغ السقتخضيغ .

 المرادر العربية :

واثخىا عمى التشسية الاقترادية في فمدصيغ" ،رسالة ماجدتيخ مقجمة الى كمية ابػ حريخة ،مازن، "الجيػن الخارجية  (1
 . 2015التجارة الجامعة الاسلامية ،غدة ،فمدصيغ،

أبػ سسخة رانية خميل حدان ،" تصػيخ سياسة الػدائع السرخفية في  ضل نطخية دارة الخرػم"،رسالة ماجدتيخ الجامعة  (2
 .2007سحاسبة والتسػيلالاسلامية بغدة كمية التجارة قدع ال

 (.(2013الجوري، مؤيج عبج الخحسغ, سلامة ،حديغ محمد ،"اساسيات الادارة السالية "،دار الخاية لمشذخ والتػزيع ، (3
 . 2009الذسخي ، صادق راشج،"أدارة السرارف "الػاقع والتصبيقات العسمية" ،دار الرفاء لمشذخ والتػريع ،عسان ، (4
سمدمة إصجارات مخكد البيان عخاق.. نطخة عامة حػل وضع الجيػن ونذأتيا ومدتقبميا"،الصبقجمي ،احسج معغ،"ديػن ال (5

 2018لمجراسات والتخصيط ،
 2015العمي,احسج ابخييي,"سياسة الجيغ العام وخرائز الاقتراد الشفصي ,تذخيغ الأول، (6
فطة الاستثسارية ،رسالة السعسػري، قاسع حسيج ناصخ،" اثخ تغيخات سعخ الفائجة والديػلة في اعادة بشاء السح (7

 2015ماجدتيخ،جامعة كخبلاء، قدع العمػم السالية والسرخفية ،
 .2008الشعيسي ،عجنان تاية ،التسيسي،ارشج فؤاد، "الادارة السالية الستقجمة " ، عسان الاردن ،  (8
لية , الجائخة جػاد, سخمجعباس ,عمي عباس فاضل,"سبل تشسية مرادر الايخادات العامة في العخاق , وزارة السا (9

  2009الاقترادية
حديغ، عمي سمسان مال الله ،" دور سعخ الفائجة وسعخ الرخف الاجشبي  في حخكة التجفقات السالية الجولية "، رسالة  (10

 2008ماجدتيخ ، جامعة بغجاد ، كمية الادارة والاقتراد ، قدع الاقتراد ،
،مجمة  2016-1990،"تحميل العلاقة بيغ الجيغ الحكػمي الجاخمي وعجد السػازنة في العخاق لمسجة سعػد،ضياءحديغ (11

 .2018، 31كمية السأمػن ،العجد 
شاىيغ،محمد اكخم،"أثخ الجيػن الخارجية عمى الشسػ الاقترادي "، رسالة ماجدتيخ مقجمة الى جامعة الازىخ، القاىخة  (12

 .2012،مرخ،
،مجمة 2014-2006العخاق ، حالة دراسية مغ -،"اثخ الجيغ العام في التشسية الاقترادية  شلال، عسار عبج اليادي (13

 2020،  28، العجد،12جامعة الانبار لمعمػم الاقترادية والادارية ، السجمج ،
تػراه، عبج الحديغ الغالبي، "سعخ الرخف والعػامل السؤثخة فيو وادارتو في ضل الرجمات الحكيكية والشقجية"، أشخوحة دك (14
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