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 المستخمص
 الأوراق حفظ وظيفة ممارسة مجرد إلى ييدف لا المركزي  والإيداع القيد نظام إن     
 الحفظ مؤسسات من وغيرىا المصارف تربط التي الإيداع عقود غرار عمى المالية

 الدعامات عن نتج الذي المأزق  من الخروج بيدف النظام ىذا استحدث بل بعملائيا،
 المصارف لدى ىائمة بكميات الأوراق ىذه بتراكم والمتمثل المالية، للأوراق المادية

 ىذه حفظ سبيل في وتكاليف وصعوبات معوقات من ذلك رتبو وما الحفظ، ومؤسسات
 .بيا والعناية الأوراق
 بقيود عنيا ليستعاض المالية للأوراق المحسوسة ماتالدعا ليمغي جاء النظام فيذا     

 القيد بنشاط المختصة الجيات بيا تحتفظ التي السجلات أن حيث دفترية، محاسبية
 للأوراق المصدرة الجيات بيا تحتفظ كانت التي السجلات محل ستحل المركزي  والإيداع
 الإيداع جيات سجلات مع الأخيرة ىذه سجلات تتطابق أن يجب بحيث المالية

 .المركزي 
 الورقة فإيداع الورقة، ليذه المحسوس المادي الكيان إلغاء التحول ىذا عمى ويترتب
 وتحوليا ليا المادي الكيان زوال إلى يقود بذلك، المختصة الجية لدى مركزيا المالية

 .حسابي قيد مجرد إلى
 . السوق  جداول، ةالمالي الأوراق سوق ، المركزي  ،الإيداع القيد:  المفتاحية الكممات
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ABSTRACT 

The central filing and depository system does not aim to merely 

exercise the function of custodianship of securities, similar to the 

deposit contracts that link banks and other custodian institutions to 

their clients.  Banks and preservation institutions, and the 

consequent obstacles, difficulties and costs in order to preserve 

and care for these papers. 

     This system came to eliminate the tangible supports of 

securities and to replace them with book accounting entries, as the 

records kept by the competent authorities in the activity of 

registration and central depository will replace the records that 

were kept by the issuers of securities so that the records of the 

latter must match the records of the central depository. 

 As a result of this transformation, the physical entity tangible for 

this paper is cancelled, so the central deposit of the security with 

the competent authority leads to the demise of the physical entity 

and its transformation into a mere account entry  .                            

Keywords: registration, central depository, stock market, market 

schedules  . 

 المقدمة
يعد نظام القيد والايداع المركزي من الانظمة  :اولا: مدخل تمييدي لموضوع البحث

الميمة والحديثة التي ترتبط ارتباطا وثيقا بسوق الاوراق المالية من جية والحركة 
الاقتصادية لدول من جية اخرى، حيث تمثل ىذه السوق اساسا في تطوير الاقتصاد 

لدول الى تييئة المناخ المناسب من خلال وضع قواعد حيث تسعى اغمب ا، وتطويره
قانونية تنظم وتحافظ عمى رؤوس الاموال وفق تمك القواعد تمثل من عناصر الاستقرار 

 الانظمة الاقتصادية المتمثمة بالاستقرار والامان لتمك الاموال .
سعت ان تطور سوق المال يرتبط ارتباطا جوىريا بتطور اقتصاد البمدان ،حيث     

مختمف القوانين الى تنظيم العمل في سوق الاوراق المالية وفرض رقابتيا عمى ىذه 
وان من اىم تمك الوسائل ىي نظام القيد والايداع المركزي عمى الشركات التي , الاسواق

 تطرح اوراقيا المالية لمتعامل في السوق .
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يجتو اغمب التشريعات ان ترك التعامل بالأوراق المالية دون ضابط يعد مخالفا لما ن
, العالمية التي تشترط عدم تداول الاوراق المالية ما لم تكن مقيدة في جداول السوق 

او ما يطمق عميو الحفظ المركزي للاسيم  وبذلك يعد نظام القيد والايداع المركزي 
, الخطوة الاولى التي يجب عمى الشركة المصدرة اتخاذىا لمدخول في تعاملات السوق 

ر ان عممية قيد الاوراق المالية ىي نقطة الشروع لمدخول في تعاملات بمعنى اخ
 الاسواق المالية ومن ىنا تأتي اىمية نظام القيد والايداع المركزي في سجلات الاسواق .

ان موضوع  القيد والايداع المركزي لو اىمية كبيرة جدا  ثانيا: اىمية موضوع البحث:
إذ تُعد نقطة البداية والخطوة الاولى لمعمميات ، يةنابعو من اىمية قيد الاوراق المال

المالية التي تجري ضمن سوق الاوراق المالية مما يولد زيادة عمميات التداول في سوق 
 العراق للأوراق المالية .

ويمكن اعتبار نظام القيد والايداع المركزي وسيمة من وسائل الرقابة عمى حركة الاوراق 
بما تمثمو حركة تمك الاوراق من مصدر لتمويل تمك الشركات  المالية من قبل الشركات

 وتأكيد رصانة مركزىا المالي ودعم الاستثمار.
تكمن مشكمة البحث في موضوع نظام القيد والايداع المركزي : ثالثا: مشكمة البحث

بعدم وجود قواعد قانونية واضحة وصريحة تنظم العمل في سوق الاوراق المالية اذ ان 
كما تكمن مشكمة البحث بندرة البحوث ، واعد متناثرة بين عدة قوانين وتعميماتىذه الق

اضافة ، والمؤلفات القانونية المتعمقة بنظام الايداع اذ تكاد تكون منعدمة في العراق
لحداثة تجربة سوق الاوراق المالية في العراق والتي ظيرت معالميا لاول في قانون 

 .  1991( لسنة 24م )سوق بغداد للاوراق المالية رق
ىناك جممة من التساؤلات التي يثيرىا موضوع البحث نذكر منيا رابعا :تساؤلات البحث:

 -ما يأتي :
 ما ىو مفيوم نظام القيد والايداع المركزي ؟ .1
 ما ىي مزايا نظام القيد والايداع المركزي ؟ .2
 ما ىي اجراءات القيد والايداع المركزي ؟ .3
 يداع المركزي ؟التطور في نظام القيد والا .4
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سنتبنى في ىذا البحث منيج التحميل والمقارنة ما بين قانون : خامسا: منيجية البحث
اسواق الاوراق المالية العراقي و القوانين الاخرى من جية ومنيج التحميل العممي من 
خلال الدراسة العممية لألية العمل في سوق العراق للأوراق المالية من جية اخرى 

ى قواعد قانونية اكثر حداثة تتعمق بموضوع قيد الاوراق المالية في جداول لموصول ال
 السوق .
وسنقوم بتوزيع دراسة ىذا الموضوع عمى مبحثين, : : نطاق البحث وخطتو سادسا

نبحث في المبحث الاول مفيوم نظام القيد والايداع المركزي من حيث تعريفو ومزاياه 
 جراءات القيد وتطوره التشريعي. وانواعو . ونخصص المبحث الثاني لإ

 المبحث الاول
 مفيوم نظام القيد والايداع المركزي 

لنظام القيد والايداع المركزي اىمية واضحة تتمثل بدوره الفاعل في تنظيم العمل 
والرقابة المطموبة عمى حركة تمك الاوراق وما ترتبط بو تمك ، في سوق الاوراق المالية

ث مفيوم نظام القيد والايداع المركزي سنقسم ىذا المبحث الى ولبح، العمميات من تنظيم
نبحث في المطمب الاول تعريف القيد والايداع المركزي أما المطمب الثاني ، مطمبين

 فسنخصصو لمناقشة مزايا ىذا النظام.
 المطمب الاول

 تعريف نظام القيد والايداع المركزي 
كزي تناول تعريفو لغة واصطلاحا وسيتم يتطمب بيان مفيوم نظام القيد والايداع المر 

 ذلك من خلال الفروع الاتية :
 الفرع الاول

 تعريف نظام القيد والايداع المركزي لغة 
سيتم بحث مصطمح نظام القيد والايداع المركزي لغة وبشكل منفرد من خلال 

 الفقرات الاتية : 
ما ونظما ونظمو بمعنى نظمو نظا، ينظمو، يقال نظم المؤلؤ اولا: تعريف النظام لغة:

الفو وجمعو في سمك واحد فانتظم وتنظم ،والنظام كل خيط نظم بو المؤلوء ونحوه 
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ويطمق عمى العقد من الجوىر والخرز ونحوىما وجمعو ونظم وتطمق انظمة واناظيم 
ونظم عمى السيرة واليدي والعادة ونظام الراي قوامو وعماده والنظام الطريقة يقال ما زال 

ام واحد والانتظام الاتساق وخلاصة المعنى انو يدل عمى التأليف والجمع عمى نظ
والترتيب والتنسيق وقد ينقل من الامور المحسوسة الى المعنويات فيقال نظم المعاني 

 .  (1)بمعنى وجعميا متناسقة العلاقات متناسبة الدلالات عمى وفق ما يقتضيو العقل 
العمم بالكتاب اي ضبطو وكذلك قيد الكتاب بالشكل يقال قيد  ثانيا: تعريف القيد لغة:

: ما ضم العضدتين المؤخرتين من اي شكمو وقيد الخط تنقيطو واعجامو وشكمو والقيد
اعلاىما من القد والقيد: القد الذي يضم العرقوتين من القتب. والعرب تكني عن المرأة 

ما جعل لمسرج قيد كذلك بالقيد والغل. وقيد الرحل: قد مضفور بين حنويو من فوق ورب
وكذلك كل شيء اسر بعضو الى بعض. وقيد الفرس سمة تكون في عنق البعير عمى 
صورة القيد. والقيد من سمات الابل وسم مستطيل مثل القيد في عنقو ووجيو وفخذه 
والقياد: حبل تقاد بو الدابة. والقيدة: التي يستتر بيا من الرمية ثم ترمي حكاه ابن سيو 

ابن قيد: من رجازىم عن ابن الاعرابي . وقيد: اسم فرس كان لبني تغمب عن ثعمب. و 
 . (2)الاصمعي وىو التسجيل في ورقة او دفتر او كتاب والجمع اقياد وقيود

ايداع )مفرد( مصدر اودع. والايداع القانوني: تسميم نسخ ثالثا: تعريف الايداع لغة:
رفة توضع فيو المعاطف او الطرود او : مكان كغمحدودة من المنشورات وحجرة الايداع

                                                           

(
1

( اثٕ ػجذانزحًٍ انخهٛم ثٍ احًذ ثٍ ػًزٔ ثٍ رًٛى انفزاْٛذ٘ انجظز٘، كزبة انؼٍٛ ، رحمٛك د. 

. اثٕ َظز اطًبػٛم 111،ص8يزائٙ، دار ٔيكزجخ انٓلال ،انجشء يٓذ٘ انًخشٔيٙ ، د. إثزاْٛى انظب

ْـ( ،انظحبح ربط انهغخ ٔطحبح انؼزثٛخ، رحمٛك احًذ 393ثٍ حًبد انجْٕز٘ انفبراثٙ)انًزٕفٗ: 

و،انجشء انخبيض 1981-ْـ1041ػجذانغفٕر ػطبر ، دار انؼهى نهًلاٍٚ، ثٛزٔد انطجؼخ انزاثؼّ،

ثٍ طٓم ثٍ طؼٛذ ثٍ ٚحٛٗ ثٍ يٓزاٌ انؼظكز٘ )انًزٕفٗ  .اثٕ ْلال انحظٍ ثٍ ػجذالله1401،ص

ْـ( . انزهخٛض فٙ يؼزفخ الاشٛبء ػُٙ ثزحمٛمّ د.ػشح حظٍ، دار ؽلاص نذراطبد ٔانززجًخ 393َحٕ

 .118،ص1،انجشء 1991ٔانُشز ، ديشك، انطجؼخ انضبَٛخ ، 
1
،دار طبدر ،ثٛزٔد، 3محمد ثٍ يكزو ثٍ يُظٕر انًظز٘، نظبٌ انؼزة،ط(  (

،دار انؼى نهًلاٍٚ، 0.اطًبػٛم ثٍ حًبد انجْٕز٘، انظحبح فٙ انهغخ ،ؽ311ص،1ؽ

.يجذانذٍٚ اثٕ ؽبْز محمد ثٍ ٚؼمٕة انفٛزٔس اثبد٘، انمبيٕص انًحٛؾ ، رحمٛك يكزت 011،ص1994

انززاس فٙ يؤطظخ انزطبنخ ،ثئشزاف محمد َؼٛى انؼزلظٕطٙ يؤطظخ انزطبنخ نهطجبػخ ٔانُشز ٔانزٕسٚغ 

 313و،ص1443-ْـ1011،انجشء الأل،8ٌ،ؽ،ثٛزٔد ، نجُب
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اية مواد اخرى مؤقتا. ومخزن الايداع: )جر( مخزن لحجز البضائع في الجمرك الى ان 
 يتم دفع الضرائب المفروضة عمييا. 

وبطاقة الايداع: )قن( وثيقة بمقتضاىا يوضع الانسان في السجن. بشيادة   
المذكور فيو قد اودع عنده مقدارا محددا ايداع: )قن( سند كتابة يعطيو البنك اشعارا بان 

 .(1)عادة لفترة معينة وبنسبة فائدة ثابتو
مركزية )مفرد( وىي اسم مؤنث منسوب الى مركز والتدفئة : رابعا: تعريف المركزي لغة

المركزية تسخين المنازل ونحوىا بتوزيع الماء الساخن في انابيب تمتد في بعض انحائيا 
وحدة الحاسوب التي تفسر وتنفذ التعميمات مصدر صناعي من  وحدة التشغيل المركزية

مركز. ومعنى لامركزية: نظام يمنح الوحدات الجغرافية المختمفة نوعا من الاستقلال 
 .(2)المحمي وبعضا من صلاحيات الحكم المركزي 

 الفرع الثاني
 تعريف نظام القيد والايداع المركزي اصطلاحا

لال البحث والتقصي والتنقيب لم نتمكن من العثور فمن خ القيد اصطلاحااما معنى 
حيث لم يتضمن القانون المؤقت لسوق ، عمى تعريف نظام القيد والايداع المركزي 

 2004( لسنة 74رقم )الصادر بموجب امر سمطة الائتلاف  ،الاوراق المالية العراقي
تعريف  (4)ة السوري كما لم يتناول قانون سوق الاوراق المالي,  (3)اي تعريــف لممصطمح 

لم يأت بتعريف (5)قانون سوق رأس المال  العمانينظام القيد والايداع المركزي, وكذلك 

                                                           
1
ْـ(، ثًظبػذح فزٚك ػًم ، يؼجى انهغخ انؼزثٛخ 1010د. احًذ يخزبر ػجذانحًٛذ ػًز)انًزٕفٗ:(  (

 .1018،ص1،ط1448-ْـ1019انًؼبطزح ،ػبنى انكزت ،انطجؼخ الأنٗ ،

(
1

 .931(  ُٚظز د.احًذ يخزبر ػجذانحًٛذ ػًز ،يظذر طبثك ، ص
3
( يٍ انُظبو انخبص ثبلاٚذاع ٔانزظٕٚخ ٔانًمبطخ فٙ 1( يٍ انًبدح )1نٗ اٌ انفمزح )رجذر الاشبرح ا( (

اشبرد انٗ " أ.ٚظًٗ ْذا انُظبو ، انخبص ثبلاٚذاع  1441طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ نظُخ 

ٔٚؼًم ثّ اػزجبرا يٍ انزبرٚخ انذ٘  1441ٔانزظٕٚخ ٔانًمبطخ فٙ طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ نظُخ 

ة. أٌ ٚكٌٕ يزكش الاٚذاع ربثؼب نظٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ  ِ يجهض يحبفظٙ انظٕق .ٚحذد

ٔيظزمم ادارٚب ٔيبنٛب ػٍ انًذٚز انزُفٛذ٘ نهظٕق ٔٚكٌٕ يزكش الاٚذاع يزرجطب ثًجهض انًحبفظٍٛ 

 يجبشزح ٔٚزفغ رمبرٚزِ انٗ انًجهض يجبشزح " 
0
 .1443( نظُخ11)رلى ُٚظز لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ انظٕر٘ ( (

3
 3990لسنة  08رقم ُٚظز لبٌَٕ طٕق راص انًبل انؼًبَٙ ( (
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ويمكن ملاحظة ان اغمب التشريعات لم تضع تعريفا لقيد الاوراق المالية , ليذا النظام
ولقد تناولت التشريعات المقارنة مصطمح القيد في , لان التعريف ليس من ميمة المشرع

( 1-2-10عض النصوص وبشكل يوحي بان القيد ىو التسجيل حيث اشارت المادة )ب
من النظام الداخمي لسوق العراق للأوراق المالية عمى )تقييد كافة الاسيم المطروحة 

ومن خلال الاطلاع عمى تعميمات تداول الاوراق المالية في ، (1)امام الجميور ....(
/أ( 3اشار ايضا الى القيد في نص المادة ) (2)سوق العراق نجد ان المشرع العراقي

حيث تضمنت ) يتم التداول في السوق من خلال الوسطاء وتثبيت عمميات التداول 
بموجب قيود تدون في سجلات السوق يدويا او الكترونيا تطابق في كل جمسة تداول (، 

اء كانت و الفقرة )ب( من ذات المادة ) تعتبر القيود المدونة في سجلات السوق سو 
عمى الرغم من ان المشرع العراقي قد استخدم ىذه ، مدونة يدويا او الكترونيا ....(

 .(3)العبارات الا انو لم يضع تعريفا لاي منيما
ويمكن تعميل عدم استخدام المشرع العراقي لمصطمح ) القيد( بسبب الترجمة       

ا عمى المشرع العراقي حيث ورد غير الدقيقة ليذا القانون, فمصطمح )القيد( لم يكن غريب
 (4)(لا تكون القيود الواردة في الدفاتر ...ضمن قانون الاثبات حيث جاء النص فيو )

وقد استخدم المشرع العراقي ىذا ( 5)(يجوز لمن كانت القيود المذكورة...وكذلك عبارة ) 
 (6)(..تقيد في دفتر اليومية تفصيلا.ىذا المصطمح في قانون التجارة النافذ حيث نص )

اما بالنسبة الى , (7)...(يقيد التاجر في اخر سنتو الماليةوكذلك عبارة ) (6)(..تفصيلا.

                                                           

(
1

 .1448ُٚظز انُظبو انذاخهٙ نظٕق الأراق انًبنٛخ انؼزالٙ ( 
1
ُٚظز رؼهًٛبد رذأل الأراق انًبنٛخ فٙ طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ ، يُشٕرح ػهٗ انًٕلغ ( (

 .11/0/1414ربرٚخ انشٚبرح    https://www.isc.gov.iq/upload الانكززَٔٙ:

(
3
( يٍ انمظى انضبنش يٍ انمبٌَٕ انًؤلذ نظٕاق الأراق انًبنٛخ انؼزالٙ 1ٔ 1/1ٔ  1ُٚظز انًٕاد)  (

 .1440( نظُخ 10رلى )
0
 .1919نظُخ  141رلى  /ألا(  يٍ لبٌَٕ الاصجبد انؼزال19ٙ/ألا ٔانًبدح 18ُٚظز انًبدح )( (

(
3
 .1919( نظُخ 141رلى ) (  يٍ لبٌَٕ الاصجبد انؼزال34ُٙٚظز انًبدح ) (

1
 .1980( نظُخ 34( يٍ لبٌَٕ انزجبرح انؼزالٙ انُبفذ رلى )13ُٚظز انًبدح )( (

(
1
 .1980( نظُخ 34/أٔلا( يٍ لبٌَٕ انزجبرح انؼزالٙ انُبفذ رلى )13ُٚظز انًبدح ) (

https://www.isc.gov.iq/upload
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اذا قيد اسم شخص في سجل فقد جاء النص فيو )  (1)الى قانون الشركات العراقي
 (.الاعضاء ... قيد من يستحق العضوية...

وعمى الرغم من عدم تعريف المشرع العراقي لنظام القيد والايداع المركزي الا ان 
العممية الدراسات الفقيية الاخرى قد أوردت بعض التعاريف حيث عرف القيد بانو )

. وعرف كذلك (2)(القانونية التي من خلاليا يتم قيد الاوراق المالية داخل البورصة
ادراج الاوراق المالية في الجداول الخاصة ببورصة الاوراق المالية يترتب عميو بأنو )

يود والقواعد التي تتطمبيا  القوانين والموائح التنفيذية التزام الجية المصدرة بالق
 . (3)(والقرارات التي تصدرىا الييئة العامة لسوق المال والبورصة

التزام ويمكن اعطاء المعنى الدقيق لمقيد من خلال التعريف المقترح الاتي ) 
 يفرضو القانون او تصرف قانوني يبرم ما بين الجية مصدرة الاوراق المالية
المستوفية لمشروط وسوق الاوراق المالية ويتمثل ماديا" بتثبيت ىذه الاوراق في 
سجلات معدة من قبل السوق ليذا الغرض تكون الغاية منو فرض رقابة السوق عمى 

 ( .الجيات المصدرة لمورقة المالية مقابل السماح ليا بالتداول 
م تكن مقصودة  لذاتيا وانما ومن كل ما تقدم يبدو ان عممية قيد الاوراق المالية ل

وضعت كوسيمة لموصول الى الغاية المترتبة عمييا, فيي وسيمة السوق لفرض رقابتو 
ويتجسد ذلك بالالتزامات المترتبة , عمى الجيات المصدرة للاوراق المالية المقيدة فيو

إتمام وب, والتي سوف ياتي ذكرىا لاحقا, عمى عاتق الجية صاحبة الورقة المالية المقيدة
عممية قيد الاوراق المالية داخل السوق تصبح الورقة المالية صالحة لمتداول وفي نفس 

وبذلك تتحقق الحماية التي تيدف الييا اسواق , الوقت لا يمكن تداوليا خارج السوق 
 الاوراق المالية.

                                                           

(
1
انًؼذل ٔفك ايز  1991( نظُخ 11( يٍ لبٌَٕ انشزكبد انؼزالٙ انُبفذ رلى )134ُٚظز انًبدح ) (

 .1440( نظُخ 10طهطخ الائزلاف انًؤلزخ رلى )

(
1
يظؼت ػهٙ ػًز , انُظبو انمبََٕٙ نظٕق الأٔراق انًبنٛخ , رطبنخ  يبجظزٛز ، كهٛخ انمبٌَٕ ،  (

 . 113, ص  1440جبيؼخ  انًٕطم , 

(
3
ٙ، انًٕطٕػخ انمبََٕٛخ نجٕرطخ الأراق انًبنٛخ فٙ انزشزٚؼبد د. ػظبو احًذ انجٓج (

 .311،ص1449،دار انجبيؼخ انجذٚذح، يظز ،1انؼزثٛخ،ؽ
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ويتضح ان عقد قيد الاوراق المالية يخضع لمقواعد العامة في العقود فيو عقد 
وممزم لجانبين ,فضلا عن بعض الخصائص الاخرى من كونو عقد لازم وغير معاوضة 

مسمى وعقد شكمي . وبعد بيان تعريف قيد الاوراق المالية في السوق فلا بد من بيان 
 وىذا ما سيتم توضيحو في المطمب الثاني ., المزايا المتحققة من جراء ابرام ىذه العممية

 المطمب الثاني
 الايداع المركزي مزايا نظام القيد و 

يتميز نظام قيد الاوراق المالية في السوق بالعديد من المزايا التي تظير بصورة 
, وتشمل ىذه المزايا كافة الاطراف المتعاممة في السوق ، جمية في اطار الواقع العممي

فيي لا تختص بطرف دون اخر, فتوجد الكثير من المزايا التي تترتب لصالح الجية 
ىذا من جانب ومن جانب اخر ىناك العديد , قة المالية المقيدة في السوق المصدرة لمور 

كما ان ىناك مزايا , من المزايا التي تتحقق لصالح المستثمرين في سوق الاوراق المالية
لذلك سيخصص ثلاث فروع ، تحققيا عممية قيد الاوراق المالية لصالح السوق نفسو

 لبحث ىذه المزايا :
 الفرع الاول

 نظام القيد والايداع المركزي لمجية مصدرة الورقة الماليةمزايا 
ىناك مجموعة من المزايا التي تحققيا عممية قيد الاوراق المالية بالنسبة لمجية 

 مصدرة الورقة المالية تتمثل بالآتي:
تتوفر لمجيات التي تقيد اوراقيا المالية في السوق  اولا: الحصول عمى مصادر تمويل :

وكذلك المحافظ , موصول الى شريحة واسعة من المستثمرينفرصة كبيرة ل
, وىذا بحد ذاتو يسيل الحصول عمى مصادر تمويل سريعة لمقيام (1)الاستثمارية

 بالمشاريع التي تسعى الييا الجية مصدرة الورقية المالية. 

                                                           

(
1
د. طفٕد ػجذانظلاو ػٕع، طُبدٚك الاطزضًبر دراطخ ٔرحهٛم يُظٕر الالزظبد الاطلايٙ ،   (

 .13،ص1443دار انُٓؼخ    انؼزثٛخ،انمبْزح،
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 (1)ولزيادة في التوضيح لابد من الاشارة الى ان قانون الشركات العراقي النافذ
لمجمس الادارة طرح الاسيم لمبيع / الفقرة ثالثا( منو عمى ما يأتي )56ي المادة )نص ف

( وتمجأ الشركة الى  في سوق بغداد للأوراق المالية وفق الصيغة التي يراىا مناسبة
المنصوص  (2)ىذا الاجراء في حالة بقاء اسيم غير مكتتب بيا بعد انتياء مدة الاكتتاب

 ن نفس المادة .عمييا في الفقرة الاولى م
يتم بعد , عندما تقوم الشركة بقيد اوراقيا المالية في السوق  ثانيا: تقييم أداء الشركة :

مما , ذلك التعامل عمى ىذه الاوراق ما بين المستثمرين بيعا" وشراء داخل قاعة السوق 
ل يعطي تقييما ادق لعمل الشركات التي قيدت اوراقيا تبعا لنوع القيد ان كان في الجدو 

وىذا ما يكون واضحا لدى المستثمرين من خلال نشرات الرسمي او غير الرسمي )
( كون اداء الشركة سوف ينعكس عمى قيمة الورقة المالية المتداولة داخل السوق السوق 

حيث ان العلاقة ما بين اداء الشركة وسعر الورقة المالية التابعة ليا ىي  علاقة 
داء جيدا" كمما ادى ذلك الى ارتفاع سعر الورقة المالية فكمما كان اداء الشركة ا, طردية

 .  (3)العائدة ليا والعكس صحيح 
ويتم التعرف عمى اداء ىذه الشركات التي قيدت اوراقيا في السوق من خلال 
الالتزامات التي رتبتيا  مختمف القوانين عمى عممية قيد الاوراق المالية ومن ضمن ىذه 

وىذا ما الزم بو , كة بنشر او تقديم بياناتيا المالية الى السوق الالتزامات ىو قيام الشر 
القانون العراقي فقد نصت المادة السابعة عشر من تعميمات شروط ومتطمبات ادراج 

( في 7تمتزم الشركة بنشر بياناتيا المالية الواردة في الفقرة )عمى ) (4)الشركات
مية واحدة قبل السماح بتداول موقعي السوق والييئة الالكترونيين وفي صحيفة يو 

                                                           

(
1

 انًؼذل. 1991( نظُخ 11ؼزالٙ انُبفذ رلى )(  ُٚظز لبٌَٕ انشزكبد ان
1
،دار انُٓؼخ انؼزثٛخ، انمبْزح ، 1،ؽ1د. حظُٙ انجُذ٘ ،انمبٌَٕ انجُبئٙ نهًؼبيلاد انزجبرٚخ، ط(  (

 .138،ص1989

(
3

ُٚظز رٚبٌ ْبشى حًذٌٔ انشزٚفٙ ، انزُظٛى انمبََٕٙ نزظٕٚك ػًهٛبد طٕق الأراق انًبنٛخ ( 

-88-81، ص 1411كزٕراِ يمذيخ انٗ جبيؼخ انًٕطم كهٛخ انحمٕق ،)دراطخ يمبرَّ ( ، اؽزٔحخ د

89. 

(
0

( نظُخ 1رؼهًٛبد شزٔؽ ٔيزطهجبد ادراط انشزكبد فٙ طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ رلى )ُٚظز (  

 انًؼذنخ. 1414
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( وقد حددت المادة السابعة من نفس التعميمات نوع البيانات المالية اسيميا في السوق 
وبناء عمى ذلك يستطيع المستثمرون تقييم اداء الشركة وتحديد مركزىا , المطموب نشرىا

كة ولولا وجود المالي بصورة دقيقة وبالتالي تحديد سعر الورقة المالية التابعة ليذه الشر 
عممية القيد لما استطاع المستثمرون تقييم اداء الشركة وبالتالي تحديد القيمة الحقيقية 

 لمورقة المالية .
ان عممية قيد الاوراق المالية لشركة معينة يعتبر بحد ذاتو  ثالثا: الاعلان عن الشركة :

ايجابي عمى حجم  اعلانا ليذه الشركة والاعلان عن اي شركة او مؤسسة يكون لو اثر
كما ان القيد يعتبر اعلانا عن الورقة المالية ذاتيا وفاعمية ىذا الاعلان   (1)نشاطيا

تزداد كمما كان التعامل عمى اوراق الشركة نشطا فمثلا عندما يلاحظ المستثمرون 
الارتفاع المستمر لأوراق شركة ما في لوحة السوق ىذا دليل عمى ملاءة الشركة 

 مستمرة وىذا بدوره يعكس التصور الحقيقي لوضع الشركة المالي.وتحقيق ارباح 
يمكن لمشركات التي ادرجت اوراقيا المالية في  رابعا: توفير معمومات لمشركة نفسيا :

السوق الحصول عمى جميع المعمومات الخاصة بالتداولات التي تمت عمى اوراقيا 
وذلك لان اسواق , اي فترة من العاموخلال , المالية بصورة دقيقة ,وفي مدة زمنية معينة

وسنوية حول الاوراق المالية ، الاوراق المالية تقوم بإصدار نشرات شيرية, وفصمية
ورسوم بيانية عن سعر الورقة المالية وعدد الاوراق التي تم التداول عمييا من قبل 

 . (2)المستثمرين الاجانب والمحميين
 الفرع الثاني

 اع المركزي بالنسبة لممستثمرينمزايا نظام القيد والايد
لا تقتصر المزايا المتحققة من عممية قيد الاوراق المالية عمى الجية مصدرة الورقة 

 وتتمخص بالآتي:, المالية فقط ,بل تتعداىا الى المستثمرين في سوق الاوراق المالية

                                                           

(
1

 .318( د. ػظبو احًذ انجٓجٙ، يظذر طبثك، ص
1
ٔيب 13طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ،صانظبدر ػٍ  1411ُٚظزانزمزٚز انظُٕ٘ انضبيٍ نؼبو  ((

 ثؼذْب.
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ي السوق يعني ان قبول الشركة بقيد اوراقيا المالية ف  اولا: بيان مركز الشركة المالي :
حيث تفرض مختمف القوانين , قبوليا بالالتزامات التي تفرض عمييا نتيجة" ليذه العممية

بمعنى , جممة من الالتزامات الصارمة عمى الشركة عند قيد اوراقيا المالية في السوق 
وبذلك سوف , اخر ان قبول الشركة بقيد اوراقيا ىو اخضاع نفسيا لقواعد قيد مشددة

اممون مع ىذه الشركة )مصارف ,مساىمون وموردون ...الخ( انيا تخضع يدرك المتع
ومن اىم ىذه الالتزامات ىو التزاميا  بالإفصاح عن اي معمومات , لقواعد قيد صارمة

خاصة بنشاطيا ويعد الافصاح ضمانة اساسية لحماية المدخرين والمتعاممين عمى 
سيكون لإفصاح الشركة عن و (1)اوراق ىذه الشركة المطروحة لمتداول في السوق 

المعمومات التي يتطمبيا القانون تأثيرا عمى سعر الورقة المالية ارتفاعا وىبوطا وبالتالي 
سيكون ىذا السعر ىو التقييم الحقيقي لقيمة ىذه الورقة المالية مما يؤدي الى زيادة ثقة 

دة الاقبال عمى المتعاممين معيا او باوراقيا المالية وزيادة الثقة ىذه تؤدي الى زيا
 التعامل مع الشركة.

وبالنتيجة فان اساس وجود ىذه الثقة بالشركة مصدره الاساسي نظام القيد  
ومن , القانوني لأنو يؤدي الى ازالة كل غموض عن وضع الشركة المالي ونشاطيا

ضمن المعمومات التي اوجبت مختمف القوانين الافصاح عنيا ىي البيانات المالية 
وانجازات الشركة مقارنة" ، واىدافيا، وبيانات تتعمق بتأسيس الشركة, والفصمية  ,السنويــة

بالخطة الموضوعة من قبميا اضافة الى اىم الاحداث التي مرت بيا الشركة منيا زيادة 
 .(2)او تخفيض راس المال او تحوّل الشركة واندماجيا ... الـــخ
ىو ليس فقط , لافصاح عنياومما يؤكد دقة المعمومات المطموب من الشركة ا

اقتصارىا عمى وضع الشركة المالي حال تقديم الطمب بل تشمل البيانات المالية 
السنوية لمسنتين الماليتين السابقتين عمى تقديم طمب الادراج في السوق وتتمثل ىذه 
البيانات بالميزانية العامة لمشركة وحساب الارباح والخسائر وكشف التدفقات النقدية 

                                                           

(
1

 .313د. ػظبو احًذ انجٓجٙ ، يظذر طبثك،ص( 
1
رؼهًٛبد شزٔؽ ٔيزطهجبد ادراط انشزكبد فٙ طٕق انؼزاق نلأراق ُٚظز انًبدح انظبدطخ  يٍ (  (

 .انًؼذنخ 1414( نظُخ 1انًبنٛخ رلى )
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كما ان ىناك نوع اخر من البيانات المالية , يضاحات الضرورية عن ىذه البياناتوالا
ىي البيانات المالية الفصمية الخاصة بالفترة الزمنية من نياية السنة المالية السابقة 

وقد اشارت , لتقديم طمب القيد وحتى نياية الفصل الاخير الذي يسبق تاريخ ذلك الطمب
المالية الاردنية الصادرة بموجب قرار مجمس مفوضي ىيئة تعميمات ادراج الاوراق 

يجب   الى مجموعة من البيانات (1)المعدلة 2004( لسنة 149الاوراق المالية رقم )
عمى الشركة التي تطمب ادراج اوراقيا المالية في السوق ان تقوم بتقديميا وىذه البيانات 

( لسنة 6الاوراق المالية العراقية رقم )مشابية لمبيانات المطموبة وفقا" لتعميمات ادراج 
وعلاقتيا بالشركات , واىم الاحداث التي مرت بيا, , من حيث اىداف الشركة(2) 2010

الاخرى فضلا عن البيانات المالية المتمثمة بالميزانية العامة وحساب الارباح والخسائر 
 والتدفقات النقدية.

لمستثمرين عمى معمومات ا حصولالقول ان نظام القيد يؤدي الى  خلاصة
مستمرة عن الشركة مصدرة الورقة المالية المقيدة وىذا بدوره سوف ينعكس عمى حجم 

 .  (3)تداول اوراقيا المالية واسعار الافتتاح والاقفال عمى ىذه الاوراق
تيدف اسواق الاوراق المالية في مختمف دول العالم الى  ثانيا: خمق استثمار آمن :

, لمصالح جميع الاطراف المتعاممة في السوق من شركات ومستثمرينتحقيق الحماية 
كما ان قوانين , ويعد ىذا اليدف ىو الاساس في انشاء وتنظيم اسواق الاوراق المالية

مختمف الدول والتعميمات الصادرة بموجبيا تسعى الى ان تصل باسواقيا المالية الى 
تصل الاسواق المالية الى قدر من ومن غير الممكن ان , قدر من الكفاءة في عمميا

ما لم تقم بتوفير بعض المعمومات لمستثمرييا عن الشركات التي , الكفاءة في عمميا
تتداول اوراقيا في السوق و المقصود بكفاءة السوق ىو)مدى توافر المعمومات اللازمة 

                                                           
1
ظبدرح ثًٕجت لزار يجهض يفٕػٙ ْٛئخ رؼهًٛبد ادراط الأراق انًبنٛخ الاردَٛخ ان ُٚظز(  (

 ( نظُخ 109الأراق انًبنٛخ رلى )

 انًؼذنخ. 1440     
1
( 1( يٍ رؼهًٛبد ادراط انشزكبد  انؼزالٛخ رلى )1،1،3،0،3ُٚظز انًبدح انخبيظخ )انفمزح ة/( (

 انًؼذنخ. 1414نظُخ 

(
3

ق راص انًبل ، دار انُٓؼخ ( د. ػبشٕر ػجذانجٕاد ػجذانحًٛذ، ثؼغ جٕاَت انُظبو انمبََٕٙ لأطٕا

 .90،ص1993انؼزثٛخ ، انمبْزح،
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ق والمناسبة لممستثمرين لمتعرف الى اي مدى تعكس الاسعار السائدة في ىذا السو 
 . (1)موقف المؤسسات المصدرة للاوراق المالية(

 الفرع الثالث
 مزايا نظام القيد والايداع المركزي بالنسبة لسوق الاوراق المالية

ىناك مجموعو من المزايا التي تحققيا عممية قيد الاوراق المالية بالنسبة لمسوق 
 بالآتي:تختمف عن المزايا التي تتحقق لمشركة ولممستثمرين ويمكن حصرىا 

عند قيد اوراق شركة ما في  اولا: فرض رقابة السوق عمى الجية المقيدة لأوراقيا:
سوق الاوراق المالية تصبح ىذه الشركة بحكم القانون خاضعة لرقابة السوق, وبالتالي 
ستكون تعاملات ىذه الشركة المتعمقة باوراقيا المالية تحت الاشراف المباشر لمسوق، 

إذ ستتوفر لدى , لاطمئنان لدى السوق حول المركز المالي لمشركةوىذا بدوره يبعث ا
السوق معمومات كافية ودقيقة عن القيمة الحقيقية لأوراق ىذه الشركة  ونتيجة لذلك 

معرفة اسعار الاوراق المالية لمشركة المقيدة فيو مقارنة مع , يستطيع السوق وبسيولة
لاعب بأسعار الاوراق المالية الخاصة وىو ما يؤدي الى منع اي ت, اصوليا الحقيقية

بالشركات المقيدة لأوراقيا في سجلات السوق وبالتالي منع اي ارباك يمكن ان يحصل 
مما ينعكس عمى خمق جو , بأسعار الاوراق المالية بصورة عامة داخل قاعة السوق 

 .  استثماري امن
ات التي قيدت ولكن تحقق ىذه الميزة يتوقف عمى نشاط السوق في مراقبة الشرك

الا ان السوق لم يمارس , وربما توجد شركات سجمت اوراقيا لدى السوق , اوراقيا لديو
دوره الرقابي عمى ىذه الشركات بالشكل المطموب وفي ىذه الحالة من الممكن ان 
يحدث تلاعب بأسعار الاوراق المالية ليذه الشركات نتيجة لعدم ممارسة السوق لدوره 

 يتطمبو القـانون . الرقابي وفقا لما 
نصت المادة الاولى من القسم السابع  ثانيا: القيد مصدر من مصادر تمويل السوق :

المؤقت عمى مصادر تمويل السوق,   (1)من قانون اسواق الاوراق المالية العراقي
                                                           

(
1

،سيشو َبشزٌٔ 1( د. محمد ػجذانُجٙ،الاطٕاق انًبنٛخ)الأطٕل انؼهًٛخ ٔانزحهٛم الاطبطٙ( ، ؽ

 .01،ص1449ٔيٕسػٌٕ ، ػًبٌ ، الاردٌ، 



  (2222لعام )ا(/11/العدد )(11) لمجلد/اوالسياسيةمجلة كلية القانون للعلوم القانونية 

Journal of college of Law for Legal and Political Sciences  

113 

واستنادا لنص ىذه المادة تتكون مصادر تمويل السوق من رسوم تدفع من قبل اعضاء 
ع عمى عمميات تداول الاوراق المالية بالإضافة الى غرامات يفرضيا السوق ورسوم تدف

مع اليبات والقروض ، السوق عمى الاشخاص الذين يرتكبون اعمالا تخالف ىذا القانون 
ولم نجد في نص ىذه المادة ما يشير الى استقطاع رسوم عمى قيد , التي يتمقاىا السوق 

 الاوراق المالية لدى السوق.
 المطمب الثالث

 انواع انظمة القيد والايداع المركزي 
توجد انواع مختمفة لقيد الاوراق المالية في السوق المالي وتختمف ىذه الانواع       

فاذا نظرنا الييا من حيث صفة الالزام التي تقع عمى عاتق , باختلاف زاوية النظر الييا
اما اذا , باري ) الزامي(الجية المصدرة لمورقة المالية سنجد ىناك قيد اختياري واخر اج

نظرنا الييا من حيث الجية التي يتم قيد الاوراق المالية لدييا نجد ان ىناك قيد في 
 . واخر في السوق الثاني السوق النظامي

لا بد من تقسيم ىذا المطمب الى , ولكي نحيط احاطة دقيقة وكاممة بيذه الانواع     
وراق المالية من حيث صفة الالزام اما في فرعين نبحث في الاول منيما انواع قيد الا

الفرع الثاني فسنخصصو لبيان انواع قيد الاوراق المالية من حيث الجية التي تقيد لدييا 
 ىذه الاوراق.

 الفرع الاول
 انواع نظام القيد والايداع المركزي من حيث صفة الالزام

قع عمى عاتق الشركة الى يقسم قيد الاوراق المالية من حيث صفة الالزام التي ت      
واساس ىذا التقسيم يتعمق بمدى حرية ، القيد الاختياري والقيد الاجباري نوعين وىما 

الشركة بقيد اوراقيا في السوق من عدمو لذا سنحاول توضيح ىذين النوعين من قيد 
 الاوراق المالية كلا" في فقرة مستقمة .

                                                                                                                                                      

(
1

 .1440( نظُخ 10( ُٚظز لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ انؼزالٙ انًؤلذ  رلى ) 
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ان المقصود بقيد الاوراق المالية  مي( :اولا: قيد الاوراق المالية الاجباري ) الالزا
ىو الزام الشركة بقيد اوراقيا المالية في ), كما يسميو البعض, الاجباري او الالزامي

سجلات السوق وعدم السماح ليا بتداول ىذه الاوراق ما لم تكن قد قيدت مسبقا" في 
ذا النوع من , ففي ى(1)(  سجلات السوق وفقا لمشروط والقواعد المعدة ليذا الغرض

القيد تفقد الشركة حريتيا وتكون مجبرة عمى قيد اوراقيا في السوق ولا تتمتع بأدنى 
مستوى من الحرية حتى لو لم يكن ىذا السوق سوقا كفوءا فيي مجبرة ان تقيد اوراقيا 

 فيو. 
( 3وكما يبدو فان المشرع العراقي  قد اشار الى الايداع الاجباري في نص المادة )

م التاسع من القانون المؤقت لأسواق الاوراق المالية إذ نصت عمى انو ) من القس
يفترض اجراء المقاصة والتسوية عمى كافة التعاملات التي تتم في السوق من خلال 
دوائر مركز الايداع عمى اساس ادخاليا في السجلات فعند ايداع السندات في المركز 

وعند استقراء نصوص ، (2)يا المادي ....(لا يجوز سحبيا او بالتالي تحيميا الى شكم
مختمف القوانين التي اخذت بمبدأ القيد الالزامي لا نجد بين ىذه النصوص ما يشير 

وبالتالي تكون , الى وجود استثناء عمى ىذا المبدأ بحيث تستطيع الشركة الاستناد اليــو
لاحظنا العكس من بل , متمتعة بمساحة من الحرية في مسالة قيد او عدم قيد اوراقيا

ذلك فبعض القوانين التي تبنت مبدأ القيد الاجباري قد تشددت بيذا الخصوص وألزمت 
الجيات المعنية بقيد الاوراق المالية في أسواق الاوراق المالية بان تقوم بأجراء عممية 

ق القيد من تمقاء نفسيا في حالة امتناع الشركة عن القيام باجراءات قيد اوراقيا في السو 
 .(3)خلال الفترة التي حددتيا ىذه القوانين

نصت المادة الثامنة من الفصل  (4)ففي قانون سوق بغداد للأوراق المالية الممغي 
الثالث عمى ان يكون نوع القيد اجباريا عمى الشركات المساىمة حيث جاء في نص ىذه 

                                                           

(
1

 .93-91رٚبٌ ْبشى حًذٌٔ انشزٚفٙ، يظذر طبثك ، ص ُٚظز(  

(
1

 . 1440( نظُخ 10( ُٚظز انمبٌَٕ انًؤلذ لأطٕاق الأراق انًبنٛخ انؼزالٙ رلى )

(
3

( نظُخ 111/صبنضب( يٍ انلائحخ انؼبيخ نجٕرطبد الأراق انًبنٛخ انًظزٚخ رلى )33ُٚظز انًبدح )(  

1931. 
0
 .1991( نظُخ 10انًهغٙ رلى ) ُٚظز لبٌَٕ ثغذاد نهظٕق انًبنٛخ(  (
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من عبارة ) ان ان تطمب قبول اسيميا في السوق( ويجب ان لا يفيم , المادة  ) ...
تطمـب قبول اسيميا في السوق ( ىو اعطاء الحرية لمشركـة في قيد او عدم قيد اوراقيا 

فالشركة مجبرة بتقديم طمب القيد عند تحقق شرط راس المال , في سجـــــلات الســـــــوق 
وبالمقابل يجب عمى السوق قبول طمب القيد , المدفوع وىو خمسمائة الف دينار عراقي

 مت الشروط التي فرضيا القانون متوفرة لدى الشركة طالبة القيد .ما دا
يحق لمشركات المساىمة نفسيا عمى )  (1)وقد نصت الفقرة الثانية من المادة     

الاخرى ان تطمب قبول اسيميا في السوق عمى ان تكون قد نشرت حسابات ختامية 
المشرع العراقي في القانون  ومن خلال ىذا النص نجد أن، (لسنتين ماليتين متتاليتين

وبذلك يكون قد أخذ بالمبدأين معا ولكن لم ، الممغي قد أخذ ايضا بمبدأ القيد الاختياري 
فاخذ بمبدأ القيد الاختياري بالنسبة لمشركات المساىمة ، يأخذ بأي منيما بصورة مطمقة

ى الشركات التي لم يصل رأس ماليا المدفوع الى خمسمائة ألف دينار, أما بالنسبة ال
التي يصل رأس ماليا المدفوع الى حد ىذا المبمغ اوجب عمييا قيد اوراقيا المالية في 

 السوق وىو بذلك قد تبنى مبدأ القيد الاجباري بالنسبة ليذه الشركات .
وىو  أتجاه انفرد بو المشرع العراقي وحسنا فعل بذلك عندما فرض عمى الشركات      

اليا الى ىذا المبمغ ان تقوم بقيد اوراقيا في السوق وربما المساىمة التي يصل راس م
كان قصده من ذلك فرض رقابة السوق عمى ىذه الشركات لما ليا من تأثير عمى 

اما بالنسبة لبقية الشركات المساىمة التي لم  (2)اقتصاد البمد لامتلاكيا راس مال ضخم
المشرع  تشكل خطرا" عمى يصل راس ماليا المدفوع الى حد ىذا المبمغ فلا يراىا 

 اقتصاد البمد لذلك اعطاىا الحرية في قيد او عدم قيد اوراقيا المالية في السوق .
( 21اما المشرع السوري فقد اخذ بإلزامية قيد الاوراق المالية حيث نصت المادة )     

تكون العضوية في حيث نصت عمى ) ، (3)من قانون سوق الاوراق المالية السوري 
لشركات المساىمة المصدرة لأوراق المالية المدرجة اسيميا في السوق  المركز

                                                           

(
1
 لبٌَٕ طٕق ثغذاد نلأراق انًبنٛخ انًهغُٙٚظز   (

1
 ( اػزجز انًشزع انؼزالٙ يجهغ خًظًبئخ انف دُٚبر ػزالٙ يجهغب ػخًب فٙ رهك انفززح.(

3
 .1443( نظُخ 11ُٚظز لبٌَٕ  طٕق الأراق انًبنٛخ انظٕر٘ رلى )( (
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ولشركات الخدمات والوساطة المالية الاعضاء في السوق بالإضافة الى اية جيات 
 .(1)اخرى يعتمدىا مجمس المفوضين ( 

كما واشارت تعميمات تسجيل الاوراق المالية والاسواق المالية السورية في المادة 
عمى جميع الشركات المساىمة القائمة قبل صدور ىذه التعميمات والتي  )( منيا 9)

كانت اصدرت اوراقا مالية ولم تسجل ىذه الاوراق حتى الان لدى ىيئة الاوراق 
والاسواق المالية السورية ان تتقدم لتسجيل اوراقيا المالية خلال ثلاثة اشير من 

 .  (2)تاريخ اعلاميا بضرورة التسجيل (
يتضح تبنى ىذا المبدأ في القانون الممغي  (3)ي قانون سوق راس المال السوري وف     
 في مادتو الخامسة والخمسين. 1957( لسنة 161رقم )

كما تضمن قانون سوق راس المال العماني الزامية عضوية السوق بالنسبة لمجيات 
ة ان تتقدم الى إذ يجب عمى الجية مصدرة الاوراق المالي، التي تتداول اوراقيا بالسوق 

السوق بطمب قيد تمك الاوراق لتعامل في السوق  حيث يتم قيد الورقة بقرار من مدير 
عام السوق وفقا لمقواعد التي يضعيا مجمس ادارة الييئة ويقتصر التعامل في السوق 
عمى الاوراق المالية العمانية ويجوز ان يتم قيد اوراق مالية تصدر في دول مجمس 

 .(4)ل عربية اخرى او اجنبية بقرار من مجمس ادارة الييئةالتعاون او دو 
اما المشرع الاردني فقد اشار في قانون الاوراق المالية بان تكون العضوية في 

الا ان ىذا الالزام جاء عمى سبيل الحصر لجيات ، مركز ايداع الاوراق المالية الزاميا
عتبارية المرخص ليا ممارسة محددة تتمثل بالشركات المساىمة العامة والاشخاص الا

اعمال الوساطة المالية او الوسيط الحسابي بالإضافة الى الحافظ الامين او اي جية 
،وان ىذا الالزام ىو الزام يتعمق بعضوية مركز ايداع الاوراق المالية (5)يحددىا المجمس

                                                           
1
 ْٕ يزكش انًمبطخ ٔانحفظ انًزكش٘ نلأراق انًبنٛخ .انًمظٕد ثبنًزكش فٙ ْذِ انًبدح (   (

1
( انظبدر ػٍ ْٛئخ الأراق ٔالاطٕاق انًبنٛخ انظٕرٚخ انخبص ثزؼهًٛبد 3ُٚظز لزار رلى )(  (

رظجٛم الأراق انًبنٛخ فٙ ْٛئخ الأراق ٔالاطٕاق انًبنٛخ انظٕرٚخ ، انًٕلغ انزطًٙ نٓٛئخ الأراق 

 .11/0/1419برٚخ انشٚبرح ٔالاطٕاق انًبنٛخ انظٕرٚخ ، ر
3
 .1991( نظُخ 93(  لبٌَٕ طٕق راص انًبل انظٕر٘ رلى )(

0
 .1998( نظُخ 84( يٍ لبٌَٕ طٕق راص انًبل انؼًبَٙ رلى )14ُٚظز انًبدح )( (

3
 .  1411( نظُخ 18/أ( يٍ لبٌَٕ الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى )84ُٚظز انًبدح )(  (
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ورقة مالية  اما بما يتعمق بتداول الاوراق المالية فان المشرع الاردني اشترط لتداول اي
في السوق المالي ان تكون مودعو لدى المركز باستثناء الاوراق المالية التي يقرىا 

 .(1)المجمس
يقصد بالقيد الاختياري ىو ترك مسألة قيد اوراق :  : قيد الاوراق المالية الاختياري ثانيا 

يي ف, الشركة في سجلات السوق من عدمو لمحض ارادة الشركة صاحبة الورقة المالية
تتمتع بحرية تامة بخصوص قيد او عدم قيد اوراقيا المالية في سجلات السوق ولا يوجد 

 ما يقيد ىذه الحرية .
وقد تبنى المشرع العراقي  مبدأ القيد الاختياري نظرا" لما يحققو من مزايا تعود      

عمى الشركة من جية وعمى السوق والمستثمرين من جية اخرى إذ ترك الامر لمحض 
ادة الشركة في قيد اوراقيا في سجلات السوق وىو مايؤدي الى الكشف عن كفاءة ار 

 .(2)السوق  من خلال عدد الطمبات التي تتقدم بيا مختمف الشركات لقيد اوراقيا فيو
كما ان المشرع العراقي قد تساىل  في شروط قيد الاوراق المالية ومن ىذه القوانين      

المالية المؤقت فنلاحظ التعميمات التي صدرت بموجبو وىي  قانون سوق العراق للاوراق
المعدلة لا تشترط نسبة محددة لمربح قبل سنة من  2006( لسنة 6التعميمات رقم )

تاريخ تقديم طمب التسجيل بل اشارت الى تحقيق ربح بصورة عامة خلال سنتين 
من قبل القانون , ويرجع ىذا التسامح في الشروط (3)ماليتين قبل تقديم طمب القيد

المؤقت الى سببين اوليما حداثة سوق الاوراق المالية في العراق وانفتاحو عمى اسواق 
الاوراق المالية العالمية والسبب الاخر ىو قمة عدد الشركات المساىمة في العراق والذي 

 يعتبر عددا" بسيطا" مقارنة" بأعداد الشركات في الدول الاخرى.
ترتبة عمى الاخذ بمبدأ القيد الاختياري تكمن في تخمص الشركات والسمبية الوحيدة الم 

من رقابة السوق عمييا, فاذا كان القانون الزم الجيات المصدرة للأوراق المالية والتي 
فانو بالمقابل , تسعى الى تداول اوراقيا في السوق بقيد ىذه الاوراق في سجلات السوق 

                                                           
1
 . 1411( نظُخ 18ٌ الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى )( يٍ لب19َُٕٚظز انًبدح )(  (

1
 . 319د. ػجذانجبطؾ كزٚى يٕنٕد ،َفض انًظذر،ص(  (

3
 –(  د. ػجذ انُبفغ ػجذ الله انشرر٘ ٔ د. غبس٘ رٕفٛك , الاطٕاق انًبنٛخ , دار ٔائم نهُشز, ػًبٌ (

 .111الاردٌ , ثذٌٔ طُخ ؽجغ , ص
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ولا يوجد اي قانون في اي دولة , ىذه الجيات بتداول اوراقيا اساسا في السوق لم يمزم 
, من دول العالم ينص عمى ذلك ) الزام الشركة بتداول اوراقيا في سوق الاوراق المالية(

وما دام ىذا الالزام غير موجود اذا فالشركة حرة بتداول او عدم تداول اوراقيا في 
إجراء عممية قيد اوراقيا في السوق من عدمو وتمتمك الارادة وبالتالي فإنيا حرة ب, السوق 

 الكاممة بخصوص ذلك .
نستخمص مما تقدم ان ىناك قيد الزامي واخر اختياري وليس من الصحيح القول       

لان في ىذا القول ، بان القيد استنادا الى صفة الالزام ىو نوع واحد وىو القيد الاجباري 
عمما ان الغاية من عممية قيد الاوراق , ممية القيد وانواع القيدربط ما بين الغاية من ع

المالية ) وىي تداول الاوراق المالية( خاص بالجية المصدرة لمورقة المالية فقط بينما 
ىدف السوق من عممية القيد ىو فرض نوع من الرقابة عمى الجيات التي تقيد اوراقيا 

 ي امن .المالية في السوق من اجل خمق جو استثمار 
 الفرع الثاني

 انواع نظام القيد والايداع المركزي من حيث جداول القيد
ينقسم قيد الاوراق المالية استنادا الى جداول وسجلات القيد الى نوعين ىما القيد       

في الجداول الرسمية والقيد في الجداول غير الرسمية لذا سنعالج كل نوع من ىذه 
 الآتي :الانواع في فقرة مستقمة وك

كما ىو واضح ان المشرع العراقي   المالية في الجداول الرسمية :اولا: قيد الاوراق 
شأنو شأن بقية المشرعين فرق ما بين السندات العادية والسندات الرسمية حيث جاء في 

ىي التي بأن السندات الرسمية ) (1)المادة الحادية والعشرين من قانون الاثبات العراقي
وظف عام او شخص مكمف بخدمة عامة طبقا للاوضاع القانونية وفي يثبت فييا م

(، ومن خلال حدود اختصاصو ما تم عمى يديو او ما ادلى بو ذو الشأن في حضوره 
ىذا النص يتضح بان السند الرسمي ىو الذي يتدخل في انشائو موظف عام او شخص 

  من دون حاجة لتدخلمكمف بخدمة عامة, بينما السند العادي ىو السند الذي ينشأ 

                                                           
1
 .1919( نظُخ 141لى )لبٌَٕ الاصجبد انؼزالٙ انُبفذ ر (   (
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 موظف عام او شخص مكمف بخدمة عامة انما ينشئو ذو الشأن فقط.

قد ينصرف الذىن لموىمة الاولى لممفيوم السابق عند الكلام عن سجلات قيد     
ولكن في , الاوراق المالية كون ىذه السجلات تقسم الى سجلات رسمية وغير رسمية

وانما , د عن سجلات او جداول قيد الاوراق الماليةالواقع ان ىذا المفيوم بعيد كل البع
اصطمح عمى تسمية السجلات التي تنظم اوراق مالية تتوافر فييا شروط معينة 

ولم , بالسجلات الرسمية واخرى لا تتوافر فييا ىذه الشروط بالسجلات غير الرسمية
تقيد في كل نوع  تتفق القوانين عمى الشروط التي يجب توافرىا في الاوراق المالية التي

ولكن بالمحصمة ان السجلات سواء كانت رسمية او غير , من انواع ىذه السجلات
رسمية فيي معدة لقيد الاوراق المالية فقط وتجري عممية القيد في ىذه السجلات من 

وعند البحث في نصوص قانون , قبل لجنة مختصة تكمف من قبل ادارة السوق بذلك
ة الممغي ونظامو الداخمي نجد ان المشرع العراقي لم يشر الى سوق بغداد للأوراق المالي

بعبارة اخرى ان المشرع في قانون سوق بغداد , وجود سجلات رسمية وغير رسمية
للأوراق المالية لم يعرف سوى القيد في سجل واحد تدرج فيو جميع الاوراق المالية وىذا 

ول من النظام الداخمي لسوق ما ىو واضح من خلال نص المادة الثانية من الفصل الا
بغداد للأوراق المالية الممغي, اما بالنسبة لقانون سوق العراق للأوراق المالية المؤقت 
فيو الاخر لم يعرف سوى القيد في سجل واحد تقيد فيو جميع الاوراق المالية فيو سجل 

يا رسمي وغير رسمي في ان واحد عند مقارنتو بالسجلات الاخرى التي اشارت الي
كون ىذا السجل معد لتسجيل جميع الاوراق المالية التي يوافق عمى , القوانين المختمفة

( لسنة 15الثاني رقم ) (1)ولكن بعد صدور تعميمات السوق , تداوليا مجمس ادارة السوق 
قد تغير الحال بالنسبة لنوع السجلات في سوق العراق للأوراق المالية حيث  2011

ىذه التعميمات عمى شروط الادراج في السوق الثاني . وبذلك  نصت المادة الثانية من
خاصة  2010( لسنة 6اصبحت شروط الادراج المنصوص عمييا في التعميمات رقم )

                                                           
1
 . 1411نظُخ  13رؼهًٛبد انظٕق انضبَٙ انؼزالٛخ رلى  ُٚظز(   (
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بالأوراق المالية التي تقيد في السجلات الرسمية رغم ان المشرع لم يشر صراحة الى 
 السجلات الرسمية والسجلات غير الرسمية.عبارة 

لم يعرف المشرع العراقي سوى  يد الاوراق المالية في الجداول غير الرسمية :ثانيا: ق 
حسب ما اطمق عميو المشرع , نظام القيد في جدول واحد وىو القيد في السوق النظامي

وىذه التسمية غير دقيقة وكأن ىناك سوق غير نظامي اخر تباشر الييئة سمطاتيا 
ية يقسم كتقسيم رئيسي الى سوق اولي وىو المال الاوراقوكما معروف ان سوق , عميو

سوق الاصدار وسوق ثانوي وىو سوق التداول, حيث  نجد ان المشرع العراقي بعد 
 ، اشترط للأدراج في السوق الثاني ما ياتي:2011( لسنة 15رقم )(1)صدور التعميمات

تقديم الشركة طمب ادراج الى سوق العراق للأوراق المالية موقع من قبل رئيس  -أ 
الادراج المعتمدة من  مجمس الادارة والمدير المفوض يؤكد فيو عمميا وقبوليا بشروط

 .قبل الييئة
ان تكون شركة مساىمة قد مضى عمى مزاولتيا لنشاطيا فترة لا تقل عن سنة  -ب 

وان تكون قد اصدرت بيانات مالية سنوية واحدة عمى الاقل مدققة من قبل مراقب 
 حسابات مستقل.

 يا مدفوع بالكامل .ان يكون رأسمال -ج 
 %( من راس المال .50لا تقل حقوق الممكية عن ) -د 
 موافقة مجمس ادارة الشركة عمى الادراج في السوق الثاني.  -ه 
تقدم الشركة تأييدا" بعدم وجود تقييدات قانونية عمى نقل ممكية الاوراق المالية  -و 

 موقع من قبل رئيس مجمس الادارة والمدير المفوض لمشركة.
لشركة بإيداع اسيميا في مركز الايداع وتتعيد بالموافقة عمى شروط ان تقوم ا -ز 

 الايداع.
 تسديد بدلا لانتماءات والاشتراكات السنوية المقررة. -ح 

                                                           
1
.انًٕلغ انزطًٙ نظٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ ، ربرٚخ 1411( نظُخ 13(  ُٚظز رؼهًٛبد رلى ) (

 .11/0/1419انشٚبرح 
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أن  ىذه الشروط  تفتقد لمدقة من حيث الصياغة القانونية وكذلك (1)ويرى رأي فقيي  
لخمط ما بين اجراءات بالاضافة الى وجود ا, احتوائيا عمى عبارات لا ضرورة لوجودىا

فمثلا تقديم طمب من قبل الشركة الى سوق , قيد الاوراق المالية وشروط ىذا القيد
الاوراق المالية فيذا لا يعتبر شرطا وانما ىو اجراء يجب ان تقوم بو الشركة في حالة 
توافر شروط القيد في اوراقيا المالية، اما عبارة ) عمميا وقبوليا بشروط الادراج 

تمدة من قبل الييئة( فلا ضرورة لذكرىا لان مجرد تقديم الطمب ىو دليل عمى المع
وكذلك عبارة) موقع من قبل رئيس , موافقة الشركة لشروط الادراج وعمميا بيذه الشــروط

مجمس الادارة والمدير المفوض( ايضا لا ضرورة لوجودىا وذلك لان جميع الطمبات 
طبيعيين او معنويين الى الجيات الرسمية اوغير  المقدمة من قبل الاشخاص سواء كانوا

الرسمية يجب ان تكون موقعة من قبميم عمى اعتبار ان التوقيع يمثل عنصر الرضا في 
 التصرف القانوني وصدوره من صاحب التوقيع.

( لسنة 6وعند ملاحظة شروط الادراج في السوق الثاني وكذلك تعميمات رقم )     
اي اشارة الى كيفية قيد الاوراق المالية الاجنبية وىل يجوز  لا نجد (2)المعدلة 2010

قيدىا في السجلات الرسمية او غير الرسمية عمى الرغم من ان تعميمات التداول 
وىذا نقص في التشريع لا بد من ان يمتفت اليو المشرع. والسؤال , اجازت التعامل بيا

فية قيد الاوراق المالية الاجنبية الذي يطرح اذا كان المشروع العراقي لم يشير الى كي
فيل يمكن تداوليا داخل السوق من غير ان يتم قيدىا في سجلات السوق؟ والاجابة 
قطعا بانو لا يجوز ذلك كون المشرع في القانون المؤقت منع تداول الاوراق المالية 

نص داخل قاعة السوق مالم يتم قيدىا في سجلات السوق ولم يستثني المشرع في ىذا ال
الاوراق المالية الاجنبية وانما النص جاء مطمقا بخصوص نوع الورقة المالية وجنسيتيا 

 لذلك يسري عمى اطلاقو. 
 المبحث الثاني

 اجراءات القيد والايداع المركزي وتطوره التشريعي  
                                                           

1
 .139-134ُٚظز رٚبٌ ْبشى حًذٌٔ انشزٚفٙ ، يظذر طبثك ، انظفحبد (    (

1
 .1414( نظُخ 1ُٚظز رؼهًٛبد شزٔؽ ٔيزطهجبد ادراط انشزكبد انؼزالٛخ رلى )(   (
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عند البحث في اجراءات قيد الاوراق المالية لاحظنا النقص التشريعي الواضح     
لدقة في صياغة النص القانوني بالنسبة لقانون اسواق الاوراق المالية فضلا عن عدم ا

المؤقت مقارنة بنصوص قانون سوق بغداد للأوراق المالية الممغي والذي اتصف  
ولذلك وجدنا من الافضل تسميط الضوء عمى اجراءات قيد , بالصياغة القانونية الدقيقة

 والقانون العراقي من جية اخرى .الاوراق المالية في القانون المقارن من جية 
إذ من الضروري تسميط الضوء عمى اجراءات قيد الاوراق المالية في سجلات 
السوق وشروط ىذا القيد لاكتمال الفكرة حول ىذا الموضوع ومقارنة ىذه الشروط 

لذا سنقسم ىذا , والاجراءات بالقوانين الاخرى لموصول الى الصورة الاكثر دقة والامثل
الى مطمبين  نبحث في الاول منيما  اجراءات قيد الاوراق المالية في القانون  المبحث

الاردني  والسوري والعراقي اما المطمب الثاني فسنخصصو لبحث التطور التشريعي  
 لنظام القيد والايداع في العراق.

 المطمب الاول
 اجراءات القيد والايداع في القوانين المقارنة

يد الاوراق المالية في جداول السوق وفق احكام التشريع سيتم تناول اجراءات ق
 الاردني والسوري والعراقي ضمن الفروع الاتية:

 الفرع الاول
 اجراءات قيد الاوراق المالية في القانون الاردني

لقد تناول المشرع الاردني اجراءات القيد ضمن احكام قانون سوق الاوراق المالية 
شروطا لتداول اي ورقة مالية في السوق المالي بينتيا  حيث تضمن القانون (1)الاردني
( من القانون إذ اشترطت بان تكون مودعة لدى المركز باستثناء الاوراق 69المادة )

 وان الاجراءات التي رسميا المشرع الاردني تمثل بالاتي:، (2)المالية التي يقرىا المجمس

                                                           
1
 .1411( نظُخ 18لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى ) ُٚظز(   (

1
 .1411( نظُخ 18لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى )( يٍ 19ُٚظز انًبدح )(   (
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اق المالية المصدرة لتداوليا في يتم تقديم طمب الادراج للاور  تقديم طمب القيد :.1
السوق المالي من قبل كل شركة مساىمة عامة منشأة في المممكة الاردنية وكل مصدر 

 .(1)عام فييا
تتم الموافقة بموجب الانظمة الداخمية والتعميمات التي يصدرىا موافقة عمى القيد :.2

ميز بين الاوراق المالية المجمس لقبول تداول الاوراق المالية او ادراجيا فيو ويجوز ان ي
المدرجة وتمك المقبولة لتداول ويتوجب تطبيق معيار واحد لقبول تداول الاوراق المالية 

عمى ان يتم ذلك بموجب اتفاقيات ، من الفئة نفسيا والنوع ذاتو والعائدة لممصدر ذاتو
 ( 2)اليبين السوق المالي والمركز يتم تنظيم حقوق والتزامات كل من المصر والسوق الم

 الفرع الثاني
 اجراءات القيد والايداع المركزي في القانون السوري 

لقد نظم المشرع السوري اجراءات تسجيل الاوراق المالية في ىيئة الاوراق والاسواق 
( بجمستو 3المالية السورية بموجب تعميمات صادرة بقرار عن مجمس المفوضين بالعدد )

فييا اجراءات تسجيل الاوراق المالية تتمثل التي بينت  28/1/2007( في 63رقم )
 بالاتي:

: يتم تقديم طمب التسجيل خلال ثلاثين يوما من تاريخ اعلان تأسيس تقديم الطمب.1
الشركة نيائيا من قبل الييئة العامة التأسيسية او من تاريخ اقرار الييئة العامة نتائج 

 . (3)الاصدار والتخصيص في حال زيادة راس مال الشركة
لقد منحت التعميمات المشار الييا صلاحية قبول طمب التسجيل او رفضو  بول الطمب:ق.2

لمجمس المفوضين لأي ورقة مالية اذا تبين لو وجود مخالفات قانونية في عممية 
 ،(1)اصدارىا او تخصيصيا

                                                           
1
( نظُخ 18لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى )ٍ ( ي19ُٚظز انفمزح )ة( يٍ انًبدح)(    (

1411. 

  (
1
( نظُخ 18لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ الاردَٙ رلى )يٍ  19ُٚظز انفمزاد )د،ْـ،ٔ( يٍ انًبدح ) (

1411. 
3
( 3( يٍ لزار يجهض انًفٕػٍٛ نٓٛئخ الأراق ٔالاطٕاق انًبنٛخ انظٕرٚخ رلى )3ُٚظز انًبدح )(   (

 .1441نظُخ 
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 الفرع الثالث
 اجراءات القيد والايداع المركزي في القانون العراقي

( من النظام الخاص بالايداع والتسوية والمقاصة في 12ادة )حددت الفقرة )ج ( من الم
اجراءات ايداع الاوراق المالية ويكون ذلك فق  2007سوق العراق للاوراق المالية لسنة 

 الاجراءات الاتية :
.يقدم الشخص طمب ايداع الاوراق المالية الى السوق من خلال وسيطو الذي يتعامل 1

 ة من قبل السوق .معو مع كامل الوثائق المطموب
 .يقوم الوسيط بالتحقق من صحة المعمومات المقدمة اليو .2
.يقوم مركز الايداع في السوق بتدقيق الوثائق وارساليا الى الشركة المعنية خلال يوم 3

 عمل واحد .
.تقوم الشركة المدرجة بالتأكد من ممكية الاوراق المالية المرسمة الييا وىوية الشخص 4

 الايداع خلال مدة يومي عمل. واىميتو لطمب
.تقوم الشركة المدرجة بعد التأكد من صحة وسلامة الاوراق المالية بايداعيا في 5

 حساب المستثمر لدى السوق فورا.
.تقوم الشركة المدرجة بالغاء شيادات الاسيم الخاصة بتمك الاوراق المالية بعد اتمام 6

 الاجراءات .
 المطمب الثاني

 لنظام القيد والايداع المركزي في العراقالتطور التشريعي 
، لقد كان اول ظيور ونشأه لسوق الاوراق المالية في العراق  بدايات القرن الماضي

اي ان تمك النشأة كانت خلال فترة الانتداب البريطاني لمعراق ،حيث تاست اول شركة 
دي لعام المستمد من قانون الشركات الين 1919مساىمة بموجب بيان الشركات عام 

ونظرا لمتطور الاقتصادي وظيور الحاجة الى ايجاد سوق لمبضائع وىو   ، (2)1913
                                                                                                                                                      

1
( 3( يٍ لزار يجهض انًفٕػٍٛ نٓٛئخ الأراق ٔالاطٕاق انًبنٛخ انظٕرٚخ رلى )0ُٚظز انًبدح )(   (

 .1441نظُخ 

(
1
ُٚظز د.طلاح انذٍٚ َبْٙ ، انٕطٛؾ فٙ شزح انمبٌَٕ انزجبر٘ انؼزالٙ ، يطجؼخ انزشٛذ ،ثغذاد ،    (

َٙ نزظٕٚك ػًهٛبد طٕق . َملا ػٍ رٚبٌ ْبشى حًذٌٔ انشزٚفٙ ، انزُظٛى انمب119َٕ،ص 1909
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وىو اول قانون ينظم  1936( لسنة 65ما أدى الى صدور قانون بورصة التجارة رقم )
 سوق المال في العراق. 

الى ان اوقف  1936( لسنة 65واستمر العمل بموجب قانون بورصة التجارة رقم )
صدر قانون التجارة  1943في عام ، 1938( لسنة 54بصدور قانون رقم )العمل بو 

 الذي تضمن في ثناياه الى امكانية انشاء سوق الاوراق المالية  1943( لسنة 60رقم )
وبعد تمك الفترة اتسعت اعمال تداول الاسيم حيث تولت غرفة تجارة بغداد نشر 

بيع الاسيم من خلال إجراءات اسعار الاسيم المتداولة ضمن نشرات اسبوعية وتم 
 المزايدة العمنية عمى الرغم من ذلك فان الفشل كان حميف ىذه الخطوات .

 1991( لسنة 24صدر قانون سوق بغداد للأوراق المالية رقم ) 1991في عام 
حيث تولى ىذا القانون التنظيم القانوني لتداول الاسيم في سوقا الاوراق المالية واليدف 

القانون يتمثل في تنظيم ومراقبة تداول الاوراق المالية والتعامل بيا بما  من اقرار ىذا
يكفل سلامة وصحة التعامل وسيولتو وسرعتو ودقتو حماية لاقتصاد الوطني ومصمحة 
المتعاممين مع تنظيم مينة الوساطة في التعامل بالأوراق المالية وتحديد حقوق 

الكفيمة بحماية مصالحيا المشروعة وتنمية والتزامات الاطراف المعنية وتوفير السبل 
 الادخار وجمع وتحميل ونشر الاحصائيات الخاصة بذلك. 

ولقد استمر العمل بقانون سوق بغداد للأوراق المالية المشار اليو الى ان توقفت 
بسبب الاحتلال الامريكي  2003عمميات التداول في سوق الاوراق المالية بعد عام 

لحاكم المدني في العراق بريمر امرا لسمطة الائتلاف المؤقتة رقم لمعراق، حيث اصدر ا
( لسنة 24الذي الغى قانون سوق بغداد للأوراق المالية رقم ) 2004( لسنة 74)

 وانشاء سوق العراق للأوراق المالية . 1991
واخيرا صدر مايعرف بالنظام الخاص بالايدتع والتسوية والمقاصة في سوق العراق 

والذي من اشار بصورة واضحة وصريحة الى اجراءات  2007مالية لسنة للاوراق ال
 ايداع الاوراق المالية كما ذكر اعلاه .

                                                                                                                                                      

، 1411الأراق انًبنٛخ )دراطخ يمبرَّ(، اؽزٔحخ دكزٕراِ يمذيخ انٗ جبيؼخ انًٕطم كهٛخ انحمٕق ، 

 .01ص
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ومن خلال متابعة التطور التشريعي لنظام القيد والايداع المركزي للأوراق المالية    
في العراق المتمثل بإصدار العديد من التعميمات الميمة التي تنظم العمل في سوق 

 عراق  للأوراق المالية ويمكن ملاحظة الاتي:ال
التعميمات التنظيمية لتداول الاوراق المالية في سوق العراق : لقد تم اصدار التعميمات .1

( من 2( من المادة )3التنظيمية لتداول الاوراق المالية في سوق العراق استنادا لقسم )
 .2004نة ( لس74قانون سوق العراق المؤقت للأوراق المالية رقم )

: لقد صدر عن مجمس  (1)اصدار النظام الداخمي لسوق العراق للأوراق المالية.2
المحافظين لييئة سوق العراق للأوراق المالية النظام الداخمي لمسوق العراق للأوراق 

الذي تضمن تنظيم السوق واىداف اضافة الى التعاملات وكيفية  2008المالية لعام 
العامة والاعضاء وتشكيل مجمس المحافظين والمدير  صنع القرار وتنظيم الييئة

المفوض لسوق وما ىي مصادر تمويل السوق وما ىي عمميات السوق والرقابة عمى 
وتضمن النظام مركز الايداع وتنظيمو والقواعد الانضباطية ولجنة ، تمك العمميات

 السموك الميني اضافة الى التحكيم وختميا بأحكام متفرقة .
والخاصة بتداول غير العراقي في اسواق المال  2010( لسنة 1ات رقم )صدور تعميم.3

 العراقية .
 . (2)صدور تعميمات تداول الاوراق المالية في سوق العراق .4
صدور تعميمات تداول الاوراق المالية لمستثمرين عبر الانترنيت في سوق العراق للأوراق .5

 ( . 4/4/2016المالية بموجب القرار رقم )
نظام الخاص بالإيداع والتسوية والمقاصة في سوق العراق للأوراق المالية لسنة صدور ال.6

2007. 
 خطوات تسجيل ايداعات المساىمين في مركز الايداع ..7

                                                           
1
، انًٕلغ انزطًٙ نظٕق انؼزاق  1448ُٚظز انُظبو انذاخهٙ نظٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ (   (

 .11/0/1419نلأراق انًبنٛخ ، ربرٚخ انشٚبرح 
1
 .11/0/1419انًٕلغ انزطًٙ نظٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ ، ربرٚخ انشٚبرح  ُٚظز(   (
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تداولت الاشخاص المطمعين في الشركات  2011( لسنة 16صدور تعميمات رقم ).8
 المساىمة المدرجة في سوق الاوراق المالية .

 .2012( لسنة 17الامين رقم ) صدور تعميمات الحافظ .9
صدور النظام الخاص بالايداع والتسوية والمقاصة في سوق العراق للاوراق المالية .10

 .2007لسنة 
 الخاتمة

بعد اكمال موضوع البحث ىناك مجموعة من النتائج والتوصيات تم التوصل 
ق المالية الييا في نياية بحثنا لموضوع نظام القيد والايداع المركزي في سوق الاورا

 وتطوره التشريعي وكما يمي:
 اولا: النتائج :

ان نظام قيد وديعة الاوراق المالية في جداول السوق ىي عقد بمعناه القانوني  .1
وىي التزام او تصرف قانوني يبرم ما بين الجية وقد وضعنا تعريفا ليذه العممية ) 

الية ويتمثل ماديا المصدرة لمورقة المالية المستوفية لمشروط وسوق الاوراق الم
بتثبيت ىذه الاوراق في سجلات معدة من قبل السوق ليذا الغرض تكون الغاية منو 
فرض رقابة السوق عمى الجيات المصدرة لمورقة المالية مقابل السماح ليا 

 (.بالتداول
ان نظام القيد والايداع المركزي للأوراق المالية في جداول السوق تحقق عددا  .2

, تنعكس عمى جميع الاطراف المتعاممة في السوق المالية والسوق نفســـو من المزايا التي
وانما ىو وسيمة لموصول الى غاية , كما ان قيد الاوراق المالية لم يكن ىو الغاية بذاتو

وىي فرض رقابة السوق او ىيئات الاوراق المالية عمى الشركات التي تطرح اوراقيا 
رقابة يتوفر جو استثماري آمن تتمتع بو جميع لمتداول في السوق ومن خلال ىذه ال

مما يؤدي الى زيادة حجم الاستثمار وىذا ما ينعكس ايجابا" عمى , الاطراف المتعاممة
 اقتصاد الدول .
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منعت اغمب التشريعات المقارنة تداول الاوراق المالية في الاسواق المالية ما  .3
القوانين القانون العراقي والاردني  ومن ىذه, لم تكن ىذه الاوراق مقيدة في جداول السوق 

 والسوري وغيرىا من القوانين .
 ثانيا: التوصيــــات :

من خلال بحثنا لموضوع تطور وديعة الاوراق المالية بنظام القيد والايداع 
قد  2004( لسنة 74المركزي وجدنا بان القانون المؤقت لأسواق الاوراق المالية رقم )

اضافة لغموض , ام الميمة المتعمقة بقيد الاوراق الماليةاغفل النص عمى بعض الاحك
وعميو نامل من المشرع العراقي الاخذ , بعض النصوص المنظمة ليذه العممية

بالمقترحات الاتية عند تعديل ىذا القانون او اقرار مشروع القانون الدائم لسوق الاوراق 
 المالية والمقترحات ىي :

( لسنة 74انون المؤقت لأسواق الاوراق المالية رقم )بما ان المشرع العراقي في الق.1
لذا نقترح اضافة الفقرة التالية الى نص المادة , اخذ بمبدأ القيد الاختياري  2004

الخامسة من القسم الثالث ) ان تبرم الجية طالبة القيد عقدا مع ادارة السوق ينظم 
الاخلال باي نص من  حقوق والتزامات كل منيما بما في ذلك الجزاء المترتب عمى

 نصوص ىذا العقد ( .
ان يحدد المشرع نوع الاوراق المالية الاجنبية التي يجوز تداوليا في سوق العراق .2

وندعو المشرع , وان ينظم عممية قيد ىذه الاوراق في سجلات السوق , للاوراق المالية
ذلك لقمة عدد ان لا يتشدد بشروط قيد الاوراق المالية الاجنبية مقارنة" بالمحمية و 

الشركات المتداولة داخل سوق العراق للاوراق المالية وتماشيا" مع السياسة الاقتصادية 
وىذا ما يؤدي الى دخول الاستثمارات الاجنبية لسوق العراق للاوراق , الحالية لمبمد

 المالية .
ان ينص المشرع عمى تحديد الجية التي يمكن التظمم اماميا من قرار رفض طمب .3

وان يحدد الفترة التي يحق لمشركة خلاليا تقديم التظمم من , الاوراق المالية لشركة ماقيد 
وان يحدد , وان يحدد جية اخرى لمنظر في الطعن بقرار لجنة التظممات, قرار الرفض
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وان ينص عمى جواز تقديم طمب اخر لقيد , الفترة التي يجب ان يقدم خلاليا الطعن
 ب القيد الاول وخلال فترة زمنية معينة . الاوراق المالية بعد رفض طم

 انًظبدر

 اولا : مصادر اللغة :

اثٕ ػجذانزحًٍ انخهٙ ثٍ احًذ ثٍ رٛى انفزاْٛذ٘ انجظز٘ ،كزبة انؼٍٛ، رحمٛك د.يٓذ٘  .1

 .8انًخشٔيٙ،د.اثزاْٛى انظبيزائٙ، دار يكزجخ انٓلال، ط

غخ ٔطحبح انؼزثٛخ، رحمٛك احًذ اثٕ َظز اطًبػٛم اثٍ حًبد انجْٕز٘ انفبراثٙ، انظحبح ربط انه .1

 .3،ط0،1981ػجذانغفٕر ػطبر ،دار انؼهى نهًلاٍٚٛ، ثٛزٔد،ؽ

ْـ( 393اثٕ ْلال انحظٍ ثٍ ػجذالله ثٍ طٓم ثٍ طؼٛذ ثٍ ٚحٛٗ ثٍ يٓزاٌ انؼظكز٘)انًزٕفٗ:َحٕ  .3

انزخظٛض فٙ يؼزفخ اطًبء الاشٛبء ،ػُٙ ثزحمٛمّ انذكزٕر ػشح حظٍ ،دار ؽلاص نذراطبد 

 .1،ط1،1991انُشز ،ديشك،ؽٔانززجًّ ٔ

ْـ( ثًظبػذح فزٚك ػًم، يؼجى انهغخ انؼزثٛخ 1010د أحًذ يخزبر ػجذ انحًٛذ ػًز )انًزٕفٗ:  .0

  1و ،ط 1448 -ْـ  1019انًؼبطزح، ػبنى انكزت، انطجؼخ الأٔنٗ، 

 رحمٛك يكزت رحمٛك انززاس فٙ، يجذ انذٍٚ أثٕ ؽبْز محمد ثٍ ٚؼمٕة انفٛزٔس آثبدٖ، انمبيٕص انًحٛؾ .3

يؤطظخ انزطبنخ، ثئشزاف: محمد َؼٛى انؼزلظُٕطٙ، يؤطظخ انزطبنخ نهطجبػخ ٔانُشز ٔانزٕسٚغ، ثٛزٔد 

 .1انجشء 1443 -ْـ  1011الأل، نجُبٌ، انطجؼخ انضبيُخ، انجشء –

 ثٛزٔد . –، دار طبدر 3محمد ثٍ يكزو ثٍ يُظٕر انًظز٘، نظبٌ انؼزة، ط .1

                  ثانيا: المصادر القانونية                

 ، دار انُٓؼخ انؼزثٛخ . 1، ؽ1د. حظُٙ انجُذ٘، انمبٌَٕ انجُبئٙ نهًؼبيلاد انزجبرٚخ، ط .1

د.طفٕد ػجذانظلاو ػٕع، طُبدٚك الاطزضًبر /دراطخ يٍ يُظٕر الالزظبد الاطلايٙ، دار انُٓؼخ  .2

 .  1443انؼزثٛخ، انمبْزح 

 .1441نجٕرطخ، دار انُٓؼخ انؼزثٛخ، انمبْزح، د.ؽبْز شٕلٙ يؤيٍ، ػمذ ثٛغ الأراق انًبنٛخ فٙ ا .3

د.ػبشٕر ػجذ انجٕاد ػجذانحًٛذ، ثؼغ جٕاَت انُظبو انمبََٕٙ لاطٕاق رأص انًبل، دار انُٓؼخ  .4

 .  1993انؼزثٛخ، انمبْزح، 

 . 1449، يُشٕراد انحهجٙ انحمٕلٛخ، 1د.ػجذانجبطؾ كزٚى يٕنٕد، رذأل الأراق انًبنٛخ، ؽ  .5

  ٔد.غبس٘ رٕفٛك، الاطٕاق انًبنٛخ، دار ٔائم، الاردٌ، ثذٌٔ طُخ ؽجغ .د.ػجذانُبفغ ػجذالله  .6

، 1د.ػظبو احًذ انجٓجزٙ، انًٕطٕػخ انمبََٕٛخ نجٕرطخ الأراق انًبنٛخ فٙ انزشزٚؼبد انؼزثٛخ، ؽ .7

 .  1449دار انجبيؼخ انجذٚذح، 

، سيشو َبشزٌٔ 1ؽد.محمد ػجذانُجٙ، الاطٕاق انًبنٛخ ) الاطٕل انؼهًٛخ ٔانزحهٛم الاطبطٙ (،  .8

 .  1449الاردٌ، شبرع انجًؼٛخ انؼهًٛخ،  –ٔيٕسػٌٕ، ػًبٌ 

 ثالثا: الرسائل والاطاريح الجامعية:

رٚبٌ ْبشى حًذٌٔ انشزٚفٙ، انزُظٛى انمبََٕٙ نزظٕٚك ػًهٛبد طٕق الأراق انًبنٛخ )دراطخ يمبرَّ(،  .1

 .1411اؽزٔحخ دكزٕراِ يمذيخ انٗ جبيؼخ انًٕطم كهٛخ انحمٕق، 

 بعاً: القوانين: را

 . 1919نظُخ  141لبٌَٕ الاصجبد انؼزالٙ رلى  .1

 .1980نظُخ  34لبٌَٕ انزجبرح انؼزالٙ رلى  .2

 انًهغٙ . 1991نظُخ  10لبٌَٕ طٕق ثغذاد نلأراق انًبنٛخ رلى  .3

 . 1991نظُخ  93لبٌَٕ طٕق راص انًبل انًظز٘ رلى  .4
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 .1991نظُخ  11لبٌَٕ انشزكبد انؼزالٙ رلى  .5

 .1440نظُخ  10ذ نظٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ رلى انمبٌَٕ انًؤل .6

 .1443( نظُخ 11لبٌَٕ طٕق الأراق انًبنٛخ انظٕر٘ رلى ) .7

 .1991( نظُخ 93لبٌَٕ طٕق راص انًبل انظٕر٘ رلى ) .8

 .1998(نظُخ 84لبٌَٕ طٕق راص انًبل انؼًبَٙ رلى ) .9

 .1411( نظُخ 18لبٌَٕ الأراق انًهٛخ الاردَٙ رلى ) .10

 يمات والانظمة.رابعا: التعل

 . 1414نظُخ  1رؼهًٛبد شزٔؽ ٔيزطهجبد ادراط انشزكبد انؼزالٛخ رلى  .1

 . 1411نظُخ  13رؼهًٛبد انظٕق انضبَٙ انؼزالٛخ رلى  .2

 . 1414نظُخ  8رؼهًٛبد الافظبح نهشزكبد انًذرجخ فٙ طٕق الأراق انًبنٛخ انؼزالٛخ رلى  .3

 .1448انُظبو انذاخهٙ نهظٕق الأراق انًبنٛخ انؼزالٙ  .4

 انظبدر ػٍ طٕق انؼزاق نلأراق انًبنٛخ . 1411انزمزٚز انظُٕ٘ انضبيٍ نؼبو  .5

 .1414( نظُخ 1رؼهًٛبد شزٔؽ ٔيزطهجبد ادراط انشزكبد انؼزالٛخ رلى ) .6

رؼهًٛبد ادراط الأراق انًبنٛخ الاردَٛخ انظبدرح ثًٕجت لزار يجهض يفٕػٙ ْٛئخ الأراق انًبنٛخ  .7

 خ.انًؼذن 1440( نظُخ  109رلى )

 ( انظبدر ػٍ ْٛئخ الأراق انًبنٛخ انظٕرٚخ انخبطخ ثزؼهًٛبد رظجٛم الأراق انًبنٛخ .3لزار رلى ) .8

 .1411( نظُخ 13رؼهًٛبد انظٕق انضبَٙ رلى ) .9


