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  العلاقة بين أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار
  (Granger)باستخدام التكامل المشترك وسببية 

  
  د كريم سالم حسين.م.أ                  د نبيل مهدي الجنابي   .م.أ       

  كلية الاداره والاقتصاد - رئيس قسم الدراسات المالية والمصرفية     قسم الاقتصاد
  جامعة القادسية        جامعة القادسية         -قتصادكلية الاداره والا

  
 ABSTRAC: 

The relation between prices  of oil and us exchange rate : 

co- integration  and  Granger causality.        

In this paper, we have to tried to determine whether there was a 
link between the real price of oil and the US real exchange rate 
against the euro. First, our study has exhibited the quite 
complex features of the relation between the two variables. 
More specifically, our results have shown that there exists a 
short and long term relation between the two series. The 
application of Johansen cointegration and Granger causality tests 
made it clear that the direction of the causality is from exchange 
rate to oil price over 10 Aug 2009 to 30 Jun 2010. Our estimates 
suggest that, other things equal, 1% depreciation in the dollar 
leads to % 1.5 rise in the oil price in the long run ,1.05 %  in the 
short run. The estimation of the error correction model show a 
slow adjustment has reported a very slow adjustment speed of 
the  dollar real exchange rate to the long term target.                   
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  :المقدمة
يعد النفط الخام احد أهم مصادر الطاقة في العالم ، ويشكل سلعة إستراتجية 

وتتأتى أهمية النفط الخام من الوفرة النسـبية  . دولية  تتضمن قيمة اقتصادية عالية
  وتركيزه للطاقة 

وكفاءته وسهولة نقله وتوزيعه، فضلا عن وجود بدائل في نفس مستوى النوعيـة  
ائل محدودة وبعضها يعد أكثر المصادر تلوثا للبيئة في حين يلاقي والسعر كونها بد

  .الأخر معارضة كبيرة بسبب الكلفة العالية وخطر الإشعاعات المنبعثة منها
وتخضع السوق العالمية للنفط إلى مجموعة من التطورات المهمة قـادت    

ية ذو إلى حدوث اختلاف كبير في ميزان العرض والطلب ، حيث أن السوق النفط
طبيعة خاصة تأخذ خصوصية من تداخل العوامل الاقتصادية مع العوامل السياسية 

  .، والتي تتفاوت أهميتها ودرجة تأثيرها على أسعار النفط الخام في السوق
ويبدو أن إشكالية تحديد أسعار النفط الخام تعتمد في جزء أساسي منها على   

المية ، فضلا عن وجـود قـوى   ما تحدثه عوامل العرض والطلب في السوق الع
محركة أخرى لها تأثيرها في الأسعار منها التوقعات المستقبلية والمضاربة وسعر 

  .  يعرف النفط بسلعة السعر الواحد  -صرف الدولار 
  مشكلة البحث

خضعت العلاقة السببية  بين سعر صرف الدولار وأسعار الـنفط الخـام     
وقـد قـاد   . توصلت إلى نتائج غير حاسمة للعديد من الدراسات الاقتصادية التي 

الجدل الواسع في تحديد طبيعة العلاقة بين الدولار وأسعار النفط واتجاههـا الـى   
الأولى ، علاقة سببية أحادية الاتجاه من سعر صرف الدولار : أربعة وجهات نظر

 إلى أسعار النفط الخام من خلال الآثار المباشرة وغير المباشر لانخفاض الـدولار 
التي تؤدي الى ارتفاع أسعار النفط الخام ، ووجهة النظر الثانية ترى ارتفاع أسعار 
النفط الخام تسبب خفض الدولار بسبب زيادة العجـز فـي ميـزان المـدفوعات     

اما وجهة النظر الثالثة فقد توصلت إلـى وجـود   . الأمريكي ، أي سببية معكوسة 
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اذ يجمع هذا الـرأي  .صرف الدولار وسعر  أسعار النفطعلاقة سببية متبادلة بين 
وجهتي النظر السابقتين ، بينما تشير وجهة النظر الرابعة إلى أن كلا مـن سـعر   

هما عوامل  متباينة  فالأول يتحدد بمـا  بصرف الدولار وأسعار النفط الخام تتحكم 
نظريات سعر الصرف والثاني تتحكم به الطبيعة الخاصة للسوق النفطيـة   هتطرح

والسؤال الذي .   لهيمنة الاقتصاد الأمريكي بحيث لاتوجد علاقة بينهما وهما نتاج
الـدولار تقـود    فالتغيرات في سعر صـر  ليطرح نفسه هنا من يقود الأخر، ه

   التغيرات في أسعار النفط الخام العالمية، أم العكس صحيح ؟
 

  :هدف البحث
لخـام باسـتخدام   يعد دراسة العلاقة بين سعر صرف الدولار وأسعار الـنفط ا    

الأساليب القياسية الحديثة الهدف الرئيس لهذا البحث وتقـديرها ، وذلـك   
باستخدام التطورات الحديثة كاختبارات استقرار السلاسل الزمنية والتكامل 

وبـذلك يهـدف   . (Granger)المشترك ونموذج تصحيح الخطأ وسببية 
ين أعلاه من خلال البحث إلى الكشف عن طبيعة واتجاه العلاقة بين المتغير

  :الأهداف التفصيلية الآتية 
  .تفسير واقع أداء المتغيرين والعلاقة بينهما خلال المدة المبحوثة  - 
بناء نموذج قياسي لاختبار طبيعة واتجاه العلاقة بـين سـعر صـرف     - 

 .الدولار وأسعار النفط الخام 
  :فرضية البحث

مستقرة وعكسية وباتجـاه   هناك علاقة سببية" ينطلق البحث من فرضية مؤداها   
واحد  من  سعر صرف الدولار مقابل اليورو إلى أسعار النفط الخام وفي الأجلين 

      " .القصير والطويل 
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  :حدود البحث
يقتصر الاهتمام في هذا البحث على محاولة تحليل العلاقة بـين سـعر    - 

صرف الدولار مقابل اليورو وأسعار النفط العالميـة واختيـار سـعر    
مقابل اليورو كان له مايبرره من شروط علميـة وموضـوعية    صرف

متمثلة بكون منطقة اليورو ثاني اكبر اقتصاد في العالم ، فضـلا عـن   
بعض الدعوات والطروحات الحديثة لتسعير النفط باليورو بـدل مـن   

  .الدولار
-2009\8\10(اشتملت الحدود الزمنية لبيانـات يوميـة للمـدة مـن      - 

  .مشاهدة ) 188(وبواقع ) 2010\6\30
  :منهج البحث

اعتمدت الدراسة على الأسلوب الوصفي التحليلي فـي تحليـل أداء المتغيـران      
وتطورهما خلال مدة المبحوثة ، كما اتبعت أساليب كمية حديثة في قياس العلاقـة  

  .بينهما 
  : الدراسات السابقة

، حـول تـأثير صـدمات بعـض المتغيـرات      1995 عام  (zhou)1 دراسة  -
على أسعار صرف الـدولار،  ) أسعار النفط، السياسة المالية، الإنتاجية( قتصاديةالا

ووجدت الدراسة ان تقلبات أسعار الـنفط  . (1988 – 1994) بيانات شهرية للمدة 
  .    العالمية تؤدي دور مهم في تفسير تحركات سعر الصرف للدولار

قطر مـن  ) عشرستة (عن  1998عام  (chaudhuri and Daniel)2 دراسة  -
حول العلاقة بـين سـعر صـرف     (OECD) أقطار منظمة التعاون الاقتصادي 

ووجدت الدراسة سلوك غير مستقر . الدولار وأسعار النفط العالمية،بيانات شهرية
   .لسعر صرف الدولار بسبب عدم استقرارية العلاقة مع أسعار النفط العالمية 

حول العلاقة طويلة الأجـل بـين    2007 عام   3( chen and chen) دراسة  -
 أسعار النفط العالمية ومعدلات صرف الدولار باستخدام بيانات شهرية لأقطـار  
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(G7) . وكانت النتائج أن أسعار النفط مصدر مهم لتفسير تحركات أسعار صرف
وهناك علاقة مستقرة بينها وإمكانية استخدام أسعار النفط العالمية للتنبـؤ  .الدولار

   .  مستقبلية لسعر الصرفبالعوائد ال
وجود علاقة مستقرة طويلة  لاختبار، 2007 عام 4(Melhem Sadek) دراسة  -

 – 2006) و للمـدة  فط وسعر صرف الدولار مقابل اليـور الأجل بين أسعار الن

وكانت . بيانات شهرية وباستخدام نموذج التكامل المشترك وسببية جرانجر (2000
للدولار يتزامن مع ارتفـاع مقـدار    (1%) بمقدار  النتائج تشير إلى أن انخفاض

  .    في أسعار النفط في الأجل الطويل (%1.95)
  
اختبرت وجود علاقة مستقرة طويلة الأجـل  2008 عام  (Virginie)5 دراسة  -

بين أسعار النفط وسعر صرف الدولار الفعال وباستخدام طرق قيـاس السلاسـل   
ة تتجه من أسعار النفط لتؤثر في سعر صرف الزمنية، ووجدت الدراسة أن السببي

  . (14 – 19 - 2004)الدولار وباستخدام بيانات شهرية للمدة 
حول العلاقة الطويلة الأجل بـين أسـعار   2009 عام  (L,Nikbakht)6دراسة  -

 النفط ومعدلات صرف عملات دول الأوبك مقابل الدولار،بيانات شهرية للمـدة  

موذج التكامل المشترك وسببية جرانجـر وجـاءت   وباستخدام ن (2000 – 2007)
النتائج تشير بأن أسعار صرف الدولار مصدر مؤثر جدا في تحركات أسعار النفط 

  .ووجود علاقة ارتباط طويلة الأجل بينهما, العالمية 
ويتضح من الدراسات ألسابقه إشكاليه العلاقة ألجدليه بين أسعار الـنفط وسـعر   

السببية من أسعار النفط الى سعر صـرف الـدولار   صرف الدولار  تارة تكون 
  .وتارة أخرى

والدراسة الحالية تتميز عن باقي الدراسات السابقة باسـتخدام بيانـات يوميـة     
فضلا استخدامها كل أسـاليب القيـاس   , ولمدة حديثة نسبيا) 2009-2010(للمدة

ونمـوذج   الاقتصادي الحديثة من نماذج اختبار الاستقرارية والتكامل المشـترك 
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للوصول الى طبيعة العلاقة القصيرة والطويلة  رنججراتصحيح الخطأ الى سببية 
  . بين أسعار النفط العالمية وسعر صرف الدولار مقابل اليورو 

  
  . الإطار ألمفاهيمي ... السوق النفطية  -:أولا

من المعروف أن للأسواق ثلاثة عناصر أساسية هي البائعون و المشترون 
محل التداول ، و الاختلاف في واحد أو أكثر من هذه العناصر يترتـب  و السلعة 

علية اختلاف في طبيعة السوق ويمكن تقسيم الأسواق وفقا لهذا الاخـتلاف الـى   
أسواق المنافسة التامة وغير التامة و الأخيرة تنقسم إلـى عـدة أنـواع      7نوعين

( لاحتكاريـة  و المنافسـة ا ) Pure Monopoly( أبرزها الاحتكـار المطلـق   
Competition Monopolistic  ( و احتكار القلة )Oligopoly ( و بالطبع ،

" لأتخرج السوق النفطية عن هذا النطاق ، لا بل إن السوق الأخيرة تشغل جـزا 
  ) .  Micro Economic( كبيرا في التحليل الاقتصادي الجزئي 

ى حد ما تجانس حيث أن النفط الخام مع اختلاف درجات كثافة ، فهنالك إل
متقارب بين أنواع النفوط ، وهذا الحال يجعل من سوق احتكار القلة ينطبق الـى  

  . حد كبير على السوق النفطية العالمية 
ان الميزة التي يتصف بها سوق احتكار القلة هي وجود عدد قليـل مـن   

نهم المنتجين ينتج كل منهم حجما كبيرا في الناتج الكلي بالدرجة التي تجعل كل م
يأخذ بنظر الاعتبار عند تحديد سياسية الإنتاجية أو السعرية سياسيات تنافسية أي 

كل منهم له القدرة على التأثير في السوق عـن طريـق زيـادة أو تخفـيض      ان
 .منتجاته

منظمـة أوبـك و   ( إن من أهم مكونات السوق العالمية للنفط الخام هم المنتجون 
هـذا و  ) . الدول الصناعية و الدول النامية  (و المستهلكون ) خارج منظمة أوبك

بعوامل متعددة ، فمن الناحية النظرية فـان  " اأو ايجابي" النفطية سلبيا قتتأثر السو
الأسس التي تتحدد على ضوئها الأسعار في السوق النفطيـة تقـديرات العـرض    
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ليـة  والطلب وهي تقديرات تفتقر إلى الدقة في المعلومات ، لكن من الناحيـة العم 
كالأسـهم  )  Future markets(  *تلعب الصفقات التي تتم في الأسواق المستقبلية

رئيسا في تحديد أسعار النفط ،  "  والسندات و سعر صرف العملات الأجنبية ودورا
مما يعني ان أسعار النفط تتأثر بمجموعة من العوامل تهيمن عليها عناصر غيـر  

يث ان النفط كسلعة ، لا ينطبق عليها قانون نفطية ، هذا حقيقة لا يمكن تجاهلها ح
العرض و الطلب و الذي يفترض ان يحدد السعر وهذه الحقيقة تنطبق علـى كـل   

  . الفترات الزمنية خلال العقود المنصرمة 
أن أهم ما يمكن استنتاجه ،هي ان عملية تسعير النفط الخام لم تعد فـي متنـاول   

و إنما أصبح التحكم الرئيسي ) السبعينات  كما كان الحال في عقد( الدول المنتجة 
فيها هو الطرف القادر على تخزين النفط و تسويقه  والقابض على خفايا البورصة 

فيه ، ولا يمكن إهمال العوامل غير الاقتصادية و التي يعد العامل السياسي منهـا    
مسـتويات  ان التقلبات الشديدة التي شهدنها أسواق النفط  في الآونة الأخيـرة وال 

م والتي بلغت الأسـعار ذروتهـا فـي    ) 2008(القياسية التي تم تسجيلها في عام 
دولار ، أدت إلـى  ) 145(بعد أن تخطى سعر البرميل الواحـد   2008/ حزيران 

، وعليه فأن عملية تحديد أسعار النفط الخـام  9صعوبة التنبؤ بمستقبل أسعار النفط 
جزء أساسي منها على ما تحدثه عوامـل  في الوقت الحاضر والمستقبل تعتمد في 

العرض والطلب في السوق العالمية للنفط الخام بالإضافة الى وجود عوامل غيـر  
ولا شك ان المضاربة ساهمت الى حد كبير فـي  .اقتصادية لها تأثير في الأسعار 

عدم الاستقرار في الأسواق النفطية وإنها إضافة عامل تعقيد جديد لمحاولة توقـع  
النفط الخام المستقبلية ، وما تؤكد ذلك تقلص صفقات البيع طويلة الأجـل ،  أسعار 

كذلك معرفة قوة الدولار الأمريكي ومعدلات صرفه مقابـل العمـلات الأخـرى    
وخاصة اليورو وتأثيرها على أسعار النفط الخام ، والتي أظهرت ارتباطـاً وثيقـاً   

من الباحثين بأن الزيادة  ويشير عدد.وان كانت هذه المسألة موضع خلاف مستمر 
الأخيرة في أسعار النفط الخام تتعلق بحالة التفاؤل المتزايد بين المشـاركين فـي   
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السوق حول وصول الركود في الاقتصاد الأمريكي الى نهايته وانـه بـدأ يـدخل    
كما ان انخفاض قيمة الدولار مقابل العملات العالمية الأخيـرة  . مراحله الأخيرة 

  قوى المحركة الأخرى لزيادة الأسعاركان من بين ال
  

   تطورات أسعار النفط الخام في السوق العالمية -":ثانيا
العديد من التطورات لاسيما في ما يتعلق بالقفزات الكبيرة لأسعار  2008شهد عام 

النفط و الأزمة المالية العالمية التي عصفت بالاقتصاد العالمي بشكل عام و السوق 
وما نتج عنها من ركود اقتصادي و انخفاض الطلب العالمي  النفطية بشكل خاص

اتجاه صعودي لأسعار سلة خامات أوبـك    2009في حين اتسم عام  00على النفط
،مسجلا ارتفاع 2009دولار للبرميل خلال شهر تشرين الثاني ) 76.3( ليصل الى 

 ـ) 3،6(بمقدار  ) 61(غ دولار للبرميل مقارنة بالشهر السابق و كمتوسط سنوي بل
دولار للبرميل وقد ساهمت كل من التوقعات الايجابية بشان النمو الاقتصـادي و  
الطلب العالمي على النفط و كذلك انخفاض قيمة الدولار الأمريكي مقابل اليـورو  

يوضـح  وهذا .  في تعزيز الاتجاه الصعودي لأسعار النفط في جميع أنحاء العالم 
  سعار النفط في الشهرية لأ الجدول أدناه المعدلات
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  )1(الجدول 
  2009-2010المعدلات الشهرية لأسعار النفط في السوق العالمية لعالمي 

برميل/السعر دولار   السنة/ الشهر برميل/ السعر دولار  السنة/ الشهر 
 76.01 2/2010ك 41.54 1/2009ك

 72.99  2010/شباط 41.41  2009/شباط

 77.21  2010/آذار  45.78  2009/آذار 

 82.33  2010/نيسان  50.2  2009/نيسان 

 74.48  2010/مايس  56.98  2009/مايس 

 201072.95/حزيران  200968.36/حزيران 

 72.51 2010/تموز  64.59  2009/تموز 

 75.70  2010/آب  71.35  2009/اب 

     67.27  2009/ايلول 
     72.67  1/2009ت
     76.29  2/2009ت
     74.01  1/2009ك
  -:المصدر

Organization of the petroleum exporting countries (OPEC) 
www.opec.org  

  
استمر الاتجاه الصعودي لأسعار  حی    ث , 2010 - 2009في السوق العالمية للمدة 
" اوبلغ أقصاه في شهر نيسان من نفس العام متجاوز 2010النفط الخام خلال عام 

ثم بدا بالانخفاض التدريجي حتى بلغ أدنى مستوى . دولار لبرميل الواحد ) 82(
         .دولار للبرميل  ) 72.51( ليصل الى  2010في تموز من عام 

http://www.opec.org
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وبالرغم من حالة التحسن الملحوظ الذي شهده الاقتصاد العالمي بعد حالة الركـود  
، إلا أن المخاطر لا تزال  2009و أوائل عام  2008التي مر بها في أواخر عام 

 تقائمة لاسيما ما يتعلق بالتصاعد المتزايد في الديون العامة في معظم الاقتصاديا
المتقدمة و الموقف المالي المتغير الذي قد يؤدي الى تشـديد السياسـات  الماليـة    
والنقدية  في دول منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية على الرغم مـن ارتفـاع   

ختلالات وتزايد بطالة بالإضافة إلى ضعف الطلب العالمي و استمرار الامعدلات ال
  .الحمائية

   العلاقة بين أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار -":ثالثا  
  أثر سعر صرف الدولار على أسعار النفط الخام. 1     

الخام  من خلال  الدولار إلى رفع أسعار النفطسعر صرف   يؤدي انخفاض       
 لانخفـاض  قصـير الأجـل   الأثر المباشر أويتمثل  ،ثر مباشر وأثر غير مباشر أ

النفط،الأمـر الـذي    الدولار في أسواق النفط في زيادة حدة المضاربات في عقود
، المسعرة بالدولار فالنفط، كغيره من المواد الأولية. يسهم في ارتفاع أسعار النفط

يقبل  الأجنبية، لذلك مقدرة بالعملاتيصبح رخيصاً مقارنة بالاستثمارات الأخرى 
  . عليها المستثمرون

الدولار في أسـواق الـنفط    لانخفاض ،الأجلأو البعيد  الأثر غير المباشر،يتمثل و
والطلب علـى   عن طريق تأثيره في العرض السوق،العالمية في تغيير أساسيات 

، أو ةقة الإنتاجيالطاالطويل انخفاض  فمن نتائج انخفاض الدولار على المدى. النفط
 ةالقـوة الشـرائي  بسبب انخفاض  عدم نموها بشكل يتناسب مع الزيادة في الأسعار

الطاقـة  اللازمـة لزيـادة    للدول المصدرة، والتي لن تمكنها من توفير الأمـوال 
ارتفاع أسـعار   هذا يعني انخفاض المعروض مقارنة بالطلب، وبالتالي. ةالإنتاجي

بالدولار،  ى شركات النفط العالمية اللي تتسلم عوائدهاالأمر نفسه ينطبق عل. النفط
تـدفع   فشركات النفط في بحر الشمال مـثلاُ . تكاليفها بعملات مختلفة عولكنها تدف

ارتفاع  هذا يعني. باليورو في الوقت الذي تتسلم فيه عائداتها بالدولار أجور عمالها
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 دة الاسـتثمار فـي طاقـة   مقارنة بالعائدات، الأمر الذي يمنعها من زيا التكاليف

 هذا أيضاً يخفض المعروض، ويرفع أسـعار . ارتفاع أسعار النفط إضافية، رغم

  .النفط
  اثر أسعار النفط الخام على سعر صرف الدولار. 2    

فاتورة  يسهم ارتفاع أسعار النفط في خفض الدولار بسبب ارتفاعوبالمقابل         
و لكون سعر النفط و  .في ميزان المدفوعات واردات النفط الأمريكية وزيادة العجز

الدولار ينخرطان  باتجاهين مختلفين فان الدول المنتجة للنفط و التي تبيع منتجاتها 
من جراء انخفاض القيمة الشرائية للدولار و التـي  تسـتخدم     ربالدولار ستتضر

 ـ وة لشراء سلع أخرى من الأسواق الخارجية و للتعويض عن هذا التراجع في الق
  . الشرائية يقوم هؤلاء برفع سعر البرميل 

كما ان المعطيات العالمية و الحوادث التاريخية أظهرت تراجع  مقـدرة منظمـة   
  .في رسم سياسات الاستقرار ألسعري )  OPEC(الدول المصدرة للنفط 

الدولار وأسعار النفط يتطلب حلين جذريين بعيدين  العلاقة بين ارتباط  فكان      
الدولار إن لم يكن هذا ممكنا فإن انخفـاض   واقع أحدهما تسعير النفط بغيرعن ال

   . من هذه العلاقة بشكل ملحوظ اعتماد الولايات المتحدة على النفط سيخفف
المعدلات الشهرية لسعر صرف الدولار مقابل اليورو للمـدة  ) 2( يوضح الجدول

الدولار تجـاه   ومنه نلاحظ هبوط تدريجي في أسعار صرف*    2010 -2009
  2009يورو في كـانون الثـاني   )   0.7557( اليورو ، فقد انخفض الدولار من 

يورو في ) 0.6705(عام  واستمر بالانخفاض التدريجي حتى بلغ ادني مستوى  له 
  تشرين الثاني من نفس العام   

  
  
  
  



 2011السنة  1العدد                                       مجلة كلية الادارة والاقتصاد       

 120

)2(جدول   

2009/2010المعدلات الشهرية لأسعار صرف الدولار  مقابل اليورو العالمي   
سعر صرف الدولار  السنة/ الشهر سعر صرف الدولار  السنة/ الشهر 

 0.7007 2/2010ك 0.7557 1/2009ك

 0.7307  2010/شباط 0.7822  2009/شباط

 0.7370  2010/آذار  0.7669  2009/آذار 

 0.7457  2010/نيسان  0.7577  2009/نيسان 

 0.7962  2010/مايس  0.7338  2009/مايس 

 0.8191  2010/حزيران  0.7135  2009/حزيران 

 0.7832 2010/تموز  0.7098  2009/تموز 

 0.7695  2010/اب  0.7009  2009/اب 

     0.6868  2009/ايلول 
     0.6749  1/2009ت
     0.6705  2/2009ت
     0.6845  1/2009ك

www.x-rates .com  / d/EUR/USD/ his. 2010/ html.  /المصدر  
  
ليسـجل أدنـى    2009يكي بالانخفاض منذ شهر آذار لعـام   الدولار الأمر أبدو 

مستوياته في نهاية العام ، الأمر الذي ساهم بدعم أسعار النفط الخام لتسجل عقـود  
دولار للبرميل ) 76.23(النفط اعلي مستوياته في شهر تشرين الثاني عند مستوى 

قة بالاقتصاد و الواحد ، لان المستثمرين يقلعون عن شراء مع تحسين مستويات الث
حالة التفاؤل بالخروج من حالة الركود الاقتصادي إلى تدفق الأموال للاستثمار  في 
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ففي الوقت الذي ترتفع فيه خزين الدول الأعضاء فـي منظمـة      .السلع  أسواق
التعاون الاقتصادي والتنمية و يتم خفض تقديرات الطلب العالمي على النفط مـع  

واعتدال المناخ السياسي و الجغرافي  فان التركيـز هـو   زيادة دول أوبك إنتاجها 
  على ضعف الدولار كأحد أسباب ارتفاع أسعار النفط الخام  

بدا الانتعاش في سعر صرف الدولار واخذ يزداد  2010وفي مطلع عام      
يورو في حزيران من عام )  0.8191( معدل شهري له  اعلىحتى بلغ " تدريجيا

يورو خلال شهر آب ) 0.7695( بالانخفاض الى أن وصل ، ثـــم بدا   2010
               .من نفس العام 

و بمقارنة التغيرات في المعدلات الشهرية لأسعار النفط الخام الواردة في جـدول  
مع المعدلات الشهرية لأسعار صرف الدولار مقابل اليورو ، لـو وجـدنا ان   ) 1(

ارتفاع مستمر في اسعار النفط الخام  هناك اتجاه عام للعلاقة بين المتغيرين ، حيث
و .  2009يقابله انخفاض مستمر في سعر صرف الدولار كما هو الحال في عام 

كفترة أساس  2009بافتراض تثبيت سعر الدولار مقابل اليورو و اعتبار بداية عام 
قد بلغت  2009لوجدنا ان نسبة الانخفاض في سعر صرف الدولار في نهاية عام 

%) 78( في اسعار النفط الخام بلغت ) النمو( مقابل نجد معدل الزيادة بال%) 12-(
  . لنفس الفترة 

فان معدل الزيادة في سعر الصرف الـدولار   2010كذلك الحال بالنسبة لعام      
وحتى شهر اب من نفس العام  2010بين بداية عام %) 10( مقابل اليورو بلغت  

ان هذا %)  0.01-(اسعار النفط قد بلغ  ، في حين نجد ان معدلات الانخفاض في
التزامن بين انخفاض قيمة صرف الدولار مع ارتفاع اسعار الـنفط الخـام فـي    
الاسواق العالمية يشكل تطورات مثيرة للجدل في قطاعين حيويين استقطبا الأنظار 
على الصعيد العالمي ، و تطرح التساؤلات بشان اعتماد اليورو بدلا من الـدولار  

عير النفط الخام في الاسواق العالمية للحد من ارتفاع أسعار النفط ، الأمـر  في تس
الذي يزعج الولايات  المتحدة لانه من شانه خفض قيمة الدولار الى حد كبير على 



 2011السنة  1العدد                                       مجلة كلية الادارة والاقتصاد       

 122

اساس انه جميع الدول تحتفظ بمخزون هائل من الدولار سيتضح هذه الكميات في 
مر يبدو صعبا من الناحيـة السياسـية   الأسواق لتحتفظ بدلا منه باليورو ، وهذا الا

نظرا للعلاقات التي تربط دول الخليج خاصة بالولايات المتحدة الأمريكيـة ، فـي   
حين يرى بعض المختصين أن العملة النقدية التي يتم بموجبها تسعير النفط الخـام  

أو لا تأثيرات ثابتة لها بالنسبة لتلك المادة الخام سواء اعتمد الـدولار الأمريكـي   
  .اليورو أو الين الياباني أو سواهن من العملات الأخرى 

  
  النموذج ونتائج التحليل القياس  -"/رابعا

  :صياغة نموذج الدراسة  -1
  اختبارات الاستقرار -أ

للتعرف على . وهي لفحص درجة تكامل السلسلة الزمنية للمتغيرات لحل الدراسة 
لك أن طبيعة هذه السلاسل تكون غيـر  ما أذا كانت هذه المتغيرات مستقره أم لا، ذ

 (spurious regressionساكنة مما يؤدي إلى ما يعرف بظاهرة الانحدار الزائف
في السلاسل الزمنية للمتغيرات قـد   (Trend)جاه عام اتالذي يعني أن وجود  10)

يؤدي الى وجود علاقة معنوية بين هذه المتغيرات حتى لو كان الاتجاه العام هـو  
  .وحيد المشترك بينهاالشيء ال

وبما أن معظم السلاسل الزمنية للمتغيرات ألاقتصاديه تتصـف بخاصـية عـدم    
باختبار استقرار هذه السلاسل وتحديد درجة استقرارها، " قوم أولالذلك ن الاستقرار

حيث يتم ذلك باستخدام اختبار جذر الوحدة والذي يرجع الفضل في تطويره الـى  
 – Dickey)فوللر وذلك باستخدام ما يسـمى اختبـار    كل من ديفيد ديكي ووليام

Fuller)   
  11:ويعبر عن معادلة جذر الوحدة بالتالي

)2........(..........
)1(.......)1(

1

1

tttt

tttt

uY
uYPY

+=∆
+−=∆

−

−

δ
  

   12:فوللر عن طريق المعادلات الثالثة التالية –ويجري اختبار ديكي 
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  ) DF( فوللر –اختبار ديكي  - 
)3.........(11 tttt u+Υ=∆Υ −δ  

 بوجود قاطع ) DF( فوللر –اختبار ديكي  -

)4(..........110 tttt u+Υ+=∆Υ −δδ  
 ) T(مع قاطع ومتجه زمني ) DF( فوللر –اختبار ديكي  - 

)5......(2110 tttt uT ++Υ+=∆Υ − δδδ  
  

  (Dickey – Fuller Augmented)فوللر الموسـع   –وسنطبق اختبار ديكي 

(ADF)  حيث يعتبر من أكفأ الاختبارات لجذر الوحدة.  
ئيه للسلاسل الزمنية لأسباب عديـدة مـن   وتأتي أهمية دراسة الخصائص الاحصا

  -:ا13أهمه
  يختلف عن استقرارها اقتصاديا " أن استقرار السلاسل الزمنية احصائيا -)1(
أن الطبيعة غير المستقرة للمتغيرات الاقتصادية تؤثر على نتائج الاختبارات  -)2(

ة لمعـاملات  القياسية بحيث يتزايد احتمال الارتباط الزائف وتباين القيمة المقـدر 
  الانحدار لن يكون اقل ما يمكن

 Iأما درجة التكامل فهي تختبر ما أذا كانت السلسلة الزمنية مستقرة في المستويات 

، I ~ (2) أو في الاختلاف الثاني  I ~ (1)  أو مستقرة في الاختلاف الأول  (0) ~
  :  الأول فوللر على الاختلاف –ويتم معرفة درجة التكامل بأجراء اختبار ديكي 

)6........(1−−=∆ ttt YYY  
  :والاختلاف الثاني 

)7.......(1−∆−∆=∆ ttt YYY  
فأذا كان الاختلاف الاول مستقر والدالة غير مستقرة في المسـتويات يقـال أنهـا    

، وفـي الغالـب تكـون السلاسـل الزمنيـة      I ~ (1) متكاملة من الدرجة الأولى 
  .  14الأولى الدرجةألاقتصاديه غير مستقره متكاملة من 



 2011السنة  1العدد                                       مجلة كلية الادارة والاقتصاد       

 124

  
  تقديرات واختبارات التكامل المشترك  -ب

بعد تعرف على درجة تكامل السلاسل الزمنية للمتغيرات محـل الدراسـة تكـون    
الخطوة التالية وهي تقديرات واختبارات التكامل المشترك بـين المتغيـرات ذات   

جرانجر  -انجل( ووفقاً لمنهج  ).التي تحتوي نفس الجذر( لمتماثلةدرجة التكامل ا
حول ما اذا كان يوجد هناك تكامل مشترك ام لا ، ففي حالة وجود عـدد مـن   ) 

nΧΧΧالسلاسل المنية  ....,, 21    
  .    T~(d) أي أن  (d)متكاملة من  درجة 

  :وتربط بينهما العلاقة التالية        
)8.......(....................22110 ntnttt Χ+Χ+Χ+=Χ ββββ  

  
  : لهذه المتغيرات (liner combination) وأذا كان التجمع الخطي 

)9.......(....................322101 nntU Χ−Χ−Χ−−Χ= ββββ  
  

 < d – b) حيـث أن    T~(b)أي أن  (b)من درجة " متكاملة من درجه أقل مثلا

o) مشتركا" على ذلك يمكن القول بأن هذه السلاسل الزمنية متكاملة تكاملا" وبناءا "
  . 15فيما بينها

 Sargan and Bhagh) لاختبار المطور مـن قبـل   ا" كما يمكن استخدام ايضا

arva)  والذي يعتمد إحصائية دربن واتسون(DW)     لاختبـار فرضـية التكامـل
المشترك عن طريق مقارنتها بالقيم الحرجة المجدولة ، غير أن هذه الاختبـارات  
تعاني من مشكلات كبيره أهمها توزيع الإحصـائيات المسـتخدمة فـي اختبـار     

لنوعية التطبيق، أي أنها غير مستقرة عن المعلمات " ي يختلف تبعاالفرضيات والذ
  16التي تميز تصميم ما (nvisance parameters)المزعجة 
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جرانجر ذي الخطوتين للتكامل المشترك، حيث يقـوم   -أسلوب انجل" وهناك أيضا
بفحص درجة تكامل البواقي المحسوبة ويفترض وجـود متجـه وحيـد للتكامـل     

الى أن وجود تحيز في العينات الصغيرة ناشئ من  (Banerjee)ير المشترك، ويش
من  (R)على مدى اقتراب معامل "وهذا التحيز يعتمد عكسيا -اختبار المتغير التابع

ولتلافي الوقوع في هذه المشاكل تستخدم الدراسة أسلوب التكامل . الواحد الصحيح
المطور من كـل   (maximumlikelihood)) طريقة الإمكان الأعظم( المشترك 

مـن خـلال دراسـة     (Ginzalo) وقد اثبت  (Johansen & Juselius)17 من 
مقارنه لاختبارات التكامل المشترك أن أسلوب يوهانسون يعد الأفضل، وفي مقارنة 
بين أسلوب يوهانسون وانجل وجرانجر ذي الخطوتين للتكامل المشترك، أوضح ان 

حتى في حالة المتغيرين وكذلك يتميز بأنـه   يوهانسون أسلوبالنتائج تدعم أفضلية 
لأنه يأخذ في الاعتبار نموذج حد الخطأ من خلال منهج الإمكان " أكثر كفاءة نظرا

  الأعظم كما يقدم أسلوب موحد لاختبار وتقدير متجه التكامل المشترك
  :18نموذج تصحيح الخطأ والتكامل المشترك –ج 

 -:لة التوازن الآتيةلتوضيح نموذج تصحيح الخطأ نستخدم معاد

)10........(ttY Χ+= βα  
فأذا  0متجه من المتغيرات المفسرة (X) المتغير التابع وتمثل (Y) حيث تميل 

  ، (G = o) في حالة توازن يكون الفرق يساوي صفر X و Y كانت المتغيرات 
)11.(..........ttt YG Χ−−= βα  

التوازن، وبصورة أرق وعندما لايساوي هذا الفرق الصفر يكون هناك تباعد عن 
ويعرف ذلـك   XوY تقيس البعد عن التوازن بين  (G) يمكن القول ان هذه القيمة 

 (Disequilibrium )بخطأ التوازن 

ومـع   (X)لها علاقة مـع   (Y) وفي حالة تواجد خطأ التوازن يمكن افتراض ان 
   X و Y القيم المتباطئة من

  -:معادلة الآتيةويمكن تمثيل ذلك بنموذج تصحيح الخطأ في ال
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)12.......()( 110 ttttt uuY +Χ−−Υ−∆Χ=∆ −− βαδ  
 

يعتمد  (Y) وتوضح المعادلة أعلاه ان التغير في . الفروق الأولى)  ∆(حيث تمثل 
وكذلك القيم المتباطئة لخطأ التوازن، وهذا يتضمن انه عندما  (X) على الغير في 
سوف تـنخفض  )   tΥ( ى من القيمة التوازنية فأن قيمةاعل)  Υt−1( تكون القيمه 

 u( في الفترة القادمة لتصحيح الخطأ ويعتمد ذلك على قيمه معلمه لتصحيح الخطأ 
للعودة الى الوضع  (Y) أي أن النموذج يقيس الكيفيه التي يتم بها تصحيح قيمة ) 

  . يسمى نموذج تصحيح الخطأالتوازني، ولذلك 
δβ,0   (وأن كل من   (  تقيسان معالم الاجل القصير والاجل الطويل وتقـيس  )    

u  (سرعة التكيف لتوازن الاجل الطويل.  
وعند تقدير هذه المعادلة تضاف قيم متباطئه كمتغيرات مفسره بحيـث لايحتـوي   

ائي، أي ارتباط ذاتي عندما تضاف قيم عالية التباطؤ ويعدل النمـوذج  الخطأ العشو
  :الى ما يلي

∑∑
−

=
−−−=−

−

=

+Χ−−Υ−∆Χ+∆ΥΨ=∆Υ
1

1
1111

1

1
)13........()(

k

i
tttitit

k

i
t uu βαδ  

وتحت افتراض التكامل المشترك، فأن الانحدار البسيط سيفي بالغرض ليقدم نتائج 
متسقة لمعامل الأجل الطويل على الرغم من وجود ارتباط بين المتغيرات المفسرة 

وائي حيث تقدر المعادلة السابقة باستخدام طريقة المربعات الصـغرى  والخطأ العش
وكذلك تقدير العلاقة طويلة الأجل يتم بطريقة المربعات الصغرى  (OLS) العادية

، حيث يتم اختبار التكامل المشـترك باختبـار اسـتقرار المتغيـر     "العادية أيضا
من قبـل يوهانسـون،   لكن مع ظهور طريقة الإمكان الأعظم المطورة . العشوائي

يوسيليوس أصبح بالإمكان الحصول على تـأثير الأجـل القصـير     -ويوهانسون
والأجل الطويل، وذلك باستخدام نموذج تصحيح الخطأ وتحليل التكامل المشـترك  

  . للعديد من المتغيرات ألاقتصاديه لإمكانية وجود أكثر من متجه للتكامل المشترك 
  -:(Johansen)19 اختبار يوهانسون  .د 
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  -:يمكن توضيح أسلوب يوهانسون كالأتي        
)14.........(.........2211 tktkttt e+ΥΖ++ΥΖ+ΥΖ=Υ −−−  

بافتراض أن متجه الانحدار الذاتي المكون من متغيرين ذو أخطاء طبيعيه علـى   
متجه من  (1x2) هي )  et(متجه مكون من متغيرين، ) Yt:( النحو السابق حيث

  0معلمات للمصفوفه Z  (2x2) حيث " طبيعيا" الحدود العشوائية الموزعة توزيعا
  -:ويمكن تعريف معلمه التوازن او معلمة التكامل المشترك على النحو الآتي 

 
)15.(................1 21 Ζ=Ζ−−Ζ−Ζ− k  

 
عدد التوليفات الخطيـة   (rank) والتي تحدد    (2x2) تمثل مصفوفة (Z) حيث 

مـن هنـا فـأن    المستقبلية والساكنة التي يمكن الحصول عليها من هذين المتغير، 
ومحض ما اذا كانت القيم  (z) اختبار التكامل المشترك هو اختبار لرتبة المصفوفة

الذاتية لهذه المصفوفة مختلفة وبشكل معنوي عن الصفر، وعندها يكون هناك ثلاث 
  : حالات

أي أن (ساكنه (  ) وهنا تكون ) عدد المتغيرات( n مساوية ل Z أن تكون رتبة  -
  ) .ة من الدرجة صفرتكاملالمتغيرات م

  .مساوية للصفر،      غير مستقره Z أن تكون رتبة  -
   o< rank (A) = r < n  أي  n لكنها اقل من  r مساوية ل Z أن تكون رتبة  - 

  :بحيث (1x2) على إنهما  a,y  مصفوفتين  وهنا يمكن كتابة وتعريف
                                                                  Z = ya   

تصـحيح الأخطـاء او    مصفوفة معلمـات  yمصفوفة التكامل المشترك،  aحيث 
  .مصفوفة التكيف

ي متجه التكامل الوحيد، ويمكن ه aفأن " مشتركا" متكاملين تكاملا Y,X فأذا كان 
  :ليصبح Yأو على  xإما على )  (normalized يره تعي

aYt ~ 1(o)  
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مـن   (r)من المتغيرات هناك فقـط   n تكون من  وفي نموذج متجه انحدار ذاتي
   r=n-1 متجهات التكامل المشترك على الأكثر     

على حيث يتم حساب البواقي  على القيم المتباطئةيتم تقدير انحدار r ولتقدير 
التوالي، وتمثل تقديرات الإمكان الأعظم    متجهات التكامل المشترك ألمقابله 

  :في المعادلة الآتيةمن القيم الذاتية   لأعلى
)16........(00

1
00 =− −

kkk SSSλ  
  : هي مضروب مصفوفات العزم الثانية للبواقي ijSحيث 

)1,0,(

)17........()1(
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=
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T

t
jtitij  

ولتحديد عدد متجهات التكامل المشترك فقد برهن يوهانسون علـى ان إحصـائية   
لفرضـيته  )  ( maximum likelihood ratio test statistic الإمكان الأعظم 

  :وجود متجه واحد على الأكثر للتكامل المشترك كالآتي 
)18...().........1( 2λ−Ι= nTLR  

حجم العينة في حين ان إحصائية اختبار فرضية العدم بأن المتغيـرات  :  Tحيث 
  "غير متكاملة تكاملا

  :كالآتي ) لاتوجد متجهات للتكامل المشترك( 
[ ] )19........()1()1( 21 λλ −Ι+−Ι= nnTLR  

معنوية فهـذا دليـل علـى    ) 19(غير معنوية بينما المعادلة)  18(معادلة كانت ال 
فـي   (LR)وقد وضح يوهانسون ان نسبة الإمكـان الأعظـم    0التكامل المشترك

   0"معياريا" المعادلتين السابقتين لاتتبع توزيعا
   -:اختبار العلاقة السببية. ء
  : (Granger Causality)20سببية جرانجر  -1
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العلاقة السببية بين المتغيرات في الاقتصاد على ان التغير في القيم  يعرف جرانجر
) Xt( الحالية والماضية لمتغير ما يسبب التغير في متغير آخر أي ان التغير في قيم

ويتضمن اختبار جرانجر للسببية  Yt الحالية والماضية يسبب التغير في قيم " مثلا
  : تقدير نموذج انحدار ذاتي
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ii(  حيث ان  αβδ ,,  ,λ  (معلمات يراد تقديرها  )tt vu حـدين عشـوائين   )   ,
بتباين ثابت ومتوسط حسابي يساوي صفر ويتم تقدير المعادلتين باستخدام طريقـة  

للتعرف على  (F) ء اختبار ويتطلب اختبار السببية اجرا (ols) المربعات الصغرى
المحسـوبة   (F) لمجموعة، فأذا كانت (  ) معنوية معلمات القيم الحالية والسابقة 

لعـدم القائلـة   فأن ذلك يؤدي الى رفض فرضية ا (F)اصغر من القيمه ألحرجه ل
  .بوجود علاقة سببية

  :  (Final Prediation Error ) : (FPE) معيار خطأ التوقع النهائي -2
معيار خطأ التوقع النهائي حيث يتم الاعتماد على هذا المعيار  (Hsiao)21 ح اقتر

  :بإضافة فترات متباطئة مختلفة ومن ثم اختبار اقل قيمه لخطأ التوقع النهائي

N
KNSERFPE )(2 +

=  
حجم الفجـوة  : K الخطأ المعياري لدالة انحدار العلاقة ألسببيه، :  SER حيث ان 

ــتم أولا 0جــم العينــهح:  (N)الزمنيــة، ــذاتي " حيــث ي تقــدير الانحــدار ال
(Autoregressive Regression)   

مـن   (P)مع فترات متباطئة متدرجة ومتزايدة )  (Yمن نماذج الانحدار للمتغير 
  الدرجة الأولى إلى الأكبر 

)22......(..........
1

0 t

p

i
tt e+Υ+=Υ ∑
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الفجوة الزمنيـة التـي تـم    ( ) تمثل  حيث (FPE)وذلك للوصول الى اقل قيمه ل
، وتكون هذه الفترة المتباطئة هي الفجوة الزمنية  (22)الحصول عليها في المعادلة 

  (كمتغير تابع و) Xt( في اختبار السببية باستخدام  (20) المناسبة للمعادلة الأولى
Yt ((21) نيـة  ويتم اختبار الفجوة الزمنية المناسبة للمعادلـة الثا . كمتغير مستقل 

كمتغير )  X(كمتغير تابع و )  Y (لاختيار السببية بنفس الطريقة ألسابقه باستخدام
  .مستقل

  :التكامل المشترك واختبار العلاقة السببية -3
على ان وجود تكامل مشترك بين متغيرين يعني وجود  (Granger)يدلل جرانجر

ختبار العلاقة السـببية بـين   علاقة سببية في اتجاه واحد على الأقل، فعند القيام با
بفحص درجة تكامل السلاسل الزمنية للمتغيران " متغيران محل الدراسة نقوم أولا

اختبار " ثم اختبار فرضية التكامل المشترك وتصميم نموذج تصحيح الخطأ وأخيرا
  العلاقة السببية

  :متغيرات الدراسة -2
 (Po) النفط الخام العالمية  يتم تطبيق نموذج الدراسة باستخدام يومية عن أسعارس 

 (10\8\2009 -30\6\2010)للمـدة   (EX)وسعر صرف الدولار مقابل اليـورو 
  وذلك على ضوء فرضيات هذه الدراسة

  : وصف المتغيرات -3
  :يشمل النموذج كما سبق ذكره على المتغيران الآتيان

Po  : أسعار النفط الخام العالمية  
Ex  :وسعر صرف الدولار مقابل اليور  

نتائج وصف المتغيران المستخدمان في النموذج من خلال )  3( ويوضح الجدول 
  :مدة الدراسة
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  ) 3( جدول                                             
   (2009 -2010)نتائج وصف المتغيران المستخدمان في النموذج 

 S.Dالمعياريالانحراف  Meanالوسط الحسابي Minادنى قيمةMaxقيمةاعلى   المتغير

Po 84.36  67.84  75.64  3.805  
Ex 0.839  0.660  0.730  0.051  

  نتائج البرنامج الاحصائي:المصدر 
  

 (po)ويشير الجدول السابق إلى أن أعلى قيمه لمتغير أسعار النفط الخام العالميـة  
مما يعني  10\8\2009 في حين كنت أدنى قيمه له في  5\3\2010 كانت في يوم 

 .لخام العالمية خلال مدة الدراسةار النفط اتزايد أسع

 فقد كنت أعلى قيمه له فـي   (Ex)اما بالنسبة لسعر صرف الدولار مقابل اليورو 

مما يعني تزايـد فـي    25\11\2009 قيمه له فقد كانت في  أدنىإما  6\7\2010
  0خلال مدة الدراسة" وانخفاضا" أسعار صرف الدولار صعودا

  :ة والنتائج القياسيةتقدير نموذج الدراس -4
  :جذر الوحدة والاستقرار رأاختبا) أ(
يتم استخدام اختبار جذر الوحدة للتعرف على درجة تكامـل السلسـلة الزمنيـة      

  .اذا كانت المتغيرات مستقرة أم لاللمتغيرات الاقتصادية محل الدراسة لمعرفة ما 
واختبـار   (ADF) وسوف نعتمد في هذه الدراسة على اختبار ديكي فوللر الموسع

  .أي عدم استقرار السلاسل الزمنية (فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة
               

النتائج  الإحصائية التي تم الحصول عليها في إجراء تطبيق )  4 (يوضح  جدول 
 القيم  الحرجة ناختبار ديكي فولر عند المستوى وعند  الفروق الأولى ، كما يتضم

  .%)  5(ار عند مستوى معنوية لكل  اختب
  )     4 (جدول 
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  نتائج  اختبار ديكي فوللر
  ST 1الفروق الأولى    Levelالمستوى   المتغير \الاختبار

Difference  
Lnpo 0.6580  22.00704  - 
LnEX  0.08112-  11.6684-  

  - 1.9552  - 1.9559  القيم الحرجة
  .  نتائج البرنامج  الإحصائي : المصدر 
          

ويتضح  من الجدول السابق ان متغيرات السلاسل الزمنيـة غيـر مسـتقرة فـي     
مستواها لكنها بالمقابل مستقرة عند  الفروق الأولى وتكون  متكاملة من  الدرجـة  

)1 ( ~I )(حيث ان القيم المحسوبة لاختبار ) بدون حد ثابت ومتجهADF (   تزيـد
ما يعني عدم إمكانيـة رفـض   م%)   5(  عن القيم الحرجة عند مستوى  معنوية 

من الحالات لا %)   95( فرضية استقرار المتغيرات وبالتالي يمكن القول انه  في 
  . )2(و) 1(بياني يمكن  رفض فرضية استقرار المتغيرات  وكما يوضحها شكل
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 )1(  شكل 

  التقلبات اليومية لأسعار النفط العالمية وسعر صرف الدولار
  )2010\6\30-2009\8\10(لمدة ل               

 

  
  .نتائج البرنامج الإحصائي: المصدر       
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  )2(شكل
  فروق التقلبات اليومية لأسعار النفط العالمية وسعر صرف الدولار

  )2010\6\30-2009\8\10(للمدة

  
  .نتائج البرنامج الإحصائي: المصدر     
  -:يوهانسون اختبار التكامل باستخدام أسلوب   -ب

 تعتمد طريقة يوهانسون لتقدير متجه التكامل على اختبار الإمكـان الأعظـم         
Likelihood Ration Maximal Elgenvlue) (  ويبنى الجـدول ،   )5    (

نسون للتكامل المشترك  إن القيمة المحسوبة لنسبة الإمكان الأعظـم   لاختبار بوها
وبالتالي فإننا نقبل فرضية  )%5( عند) 19.96(اقل من القيمة الحرجة ) 13.066(

العدم بوجود متجه واحد على الأقل للتكامل المشترك ، مما يدل على وجود  توليفة 
كذلك تؤكـد هـذه   . خطية ساكنة بين أسعار النفط  العالمية ومعدل صرف الدولار

النتيجة وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرين ،مما يعني أنها لا تبتعـد   
  . ن بعضها البعض كثيرا بحيث تظهر سلوك  متشابه خلال مدة الدراسة ع
  



 2011السنة  1العدد                                       مجلة كلية الادارة والاقتصاد       

 135

  )    5(  جدول 
 نسونمل المشترك  باستخدام طريقة يوهااختبار التكا

القيم  الحرجة   فرضبة العدم
5%  

نسبة الإمكان 
  الأعظم

  القيم الثاتية

R=O 34.91  48.034  0.73620  
R<=1  19.96  13.066  0.41408  

2 =< R 9.24  3.928  0.272734  

  .  نتائج  البرنامج  الإحصائي: المصدر   
  
   -: بناء نموذج تصحيح الخطأ  -ج

بعد التأكد  من وجود  التكامل المشترك  تأتي الخطوة الثالثة والأخيرة فـي        
بـان وجـود    ) ECM(الاختبار وتتضمن تصميم وبناء نموذج تصـحيح الخطـأ   

)  VAR(صميم نمـوذج متجـه انحـدار ذاتـي     التكامل المشترك يعني إمكانية ت
Vector Autoregressive Model) ( للمتغير مع  إضافة  هيئة فروق أولىعلى

  -:فجوة زمنية متباطئة  وعليه  يأخذ النموذج  
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ويتم تقدير نموذج  تصحيح الخطأ باستخدام  طريقة المربعات الصغرى العاديـة   
)OLS ة بالاختبارات  الإحصائية منها إحصائيات وبالاستعان)  F , R2 لاختبـار   

وبما ان استخدام  بيانات السلاسل الزمنية فـي تقـدير النمـاذج     . جودة النموذج 
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القياسية يترتب عليه  عادة وجود  مشكلة الارتباط  الذاتي أو المتعدد بيني حـدود  
(ثل اختبار الخطأ سنستخدم اختبارات خاصة للتأكد  من خلو البواقي  م D W. ( 

  )  6(  جدول 
  .نتائج  نموذج  تقدير الخطأ 

IN EX IN PO   
0.01515  

)205839(  
0.0125-  

)0.819- (  
Zt -1 

0.0065  
)10.324(  

0.0247-  
)0.01166-(  

Inpo (-1) 

0.0025-  
)0.7493- (  

0.02188  
)0.9186(  

Inpo (-2) 

0.0170-  
)0.721-(  

0.0807  
)0.9126-(  

IN EX(-1) 

0.0398-  
)106916-(  

0.1942-  
)2.2019-(  

IN EX(-2) 

0.000142  
)1.0338(  

0.0058  
)0.938(  

C 

  16.7893  F 

  2.006  DW 

  0.78  R2 

  . امج  الإحصائيننتائج  البر:  المصدر                 
بين لنا وبالنظر إلى النتائج  يت. نموذج  نتائج  تقدير ال)  6 (ويوضح  جدول 

، كانـت  )المعلمة المقدرة لحد  تصـحيح الخطـأ  ( )Zt-1(تكيف عامل المأن قيمة 
وهي منخفضة جدا ، مما يعني أن  الانحراف الفعلي على التـوازن  ) 0.01515(
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وان القيمة السالبة تعنـي  %)   105.1( بين المتغيرين  يصحح  كل يوم  بمقدار 
نية إلى القيمـة  علاقة سلبية بين متغيرين  كما يعني أن التراجع  إلى القيمة التواز

  . التوازنية قد تكون ضئيلة جدا 
خالي مـن مشـكلة    جدول جودة النموذج  المقدر وانهويلاحظ  من بيانات ال      

  . واختلاف التباين   يالارتباط  الذات
   -:بية باختبار العلاقة الس-د

أسعار (يأتي اختبار العلاقة السلبية واتجاهها ببيني المتغيرين محل الدراسة 
كخطوة أخيرة بعد  القيام باختبار التكامـل  )  لنفط العالمية وسعر صرف الدولارا

النتائج  علـى النحـو    ت جاءووباختبار الفجوة الملائمة للمتغيرات ، . المشترك  
   : الآتي

  )   7( جدول 
  مقدار الفجوة

  POالمعادلة الاولى   البيان
Ex   

  EX يـة المعادلـة الثان  
Po   

PO EX EX  PO  
  1  2  0  2  مقدار الفجوة

  نتائج  البرنامج الإحصائي :  المصدر
وبناء على ما تقدم  تكون  معادلات  السلبية  للمتغير في محل الدراسة على النحو  

  الاتي
)31.....(lnlnlnln 121 21 ttooooo ueExPPP

ttt
+++∆+∆+=∆ −−−

λθβββ

)32.....(lnlnlnln 11121 121
VePExExaEx toot ttt

+++∆+∆+=∆ −−−−
λβθθ  
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)  8(   جدول    
 F Prob  ةإحصائي  اتجاه  العلاقة السببية

EX         PO 5.17989 (*)  0.00650  
PO         EX  1.13526  0.32363  

  %)  5( معنوية (*) 
  .نتائج  البرنامج  الإحصائي : المصدر 

  
وتشير نتائج  التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير في الجدول أعلاه  إلى ان   

اكبر م ن القيمة الجدولية مما يعنـي معنويتهـا   ) . 5.1798(بلغت ) F(إحصائية 
لذلك  نقبل فرضية ان التغير  في سوق الدولار يسبب حسـب مفهـوم    . احصائيا 

البالغـة   ) F(وكانت قيمة . جرانجز  التغيرات الحاصلة في أسعار النفط  العالمية 
واحد  من سـعر صـرف    مما يعني ان السببية باتجاه. غير معنوية ) 1.1352(

  . الدولار الى أسعار النفط العالمية 
وللتعرف على العلاقة السببية طويلة الأجل باستخدام  مفهوم  السببية المعتمـد       

فان العلاقة السببية بيني التغير في المتغيرين محل الدراسة . على التكامل المشترك
، حيـث يتضـح  مـن     )t-1 e(تظهر من خلال معنوية معامل تصحيح الخطأ  

يسهم في تفسير التغيرات فـي المتغيـر التـابع     )  t-1 e( الجدول أدناه ان الحد 
المعنوية  ) t(كما تبين  إحصائية . في المعادلة الأولى فقط )  أسعار النفط  العالمية(

للعلاقة السببية الأولى ، أن التغير في سعر صرف الدولار يسبب التغير في أسعار 
  %). 99(لمية في الأجل الطويل وبمستوى ثقة قدره النفط العا
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  )   9(  جدول 
  العلاقة السببية في الأجل الطويل

 t Prob إحصائية  اتجاه العلاقة السلبية

EX         PO 2.5839) - (*  0.000  
PO         EX  0.8190  -  0.078  

  % 5معنوية عن د مستوى   ( *)
  )0.0013( باحتمال ) 7.653( في المعادلة   t-1 eلمعنوية  ) F(بلغت   (*)
  ).0.067(باحتمال ) 1.129( في المعادلة الثانية   t-1 eلمعنوية )  F(بلغت  (*)
  

ومن هنا يمكن التوصل الى وجود  العلاقة السببية من سعر صرف الـدولار      
ولار كما ان تأثير سعر صرف الد.  إلى أسعار النفط  العالمية في الأجل الطويل 

  .على أسعار النفط  العالمية أقوى في الأجل الطويل منه  في الأجل القصير
  الخاتمة 
هذه الدراسة حاولت تحديد العلاقة بين أسعار النفط  الخام العالمية   وسعر   

بين اختبارات الاستقرار باستخدام جذور الوحدة علـى  تو. الصرف مقابل اليورو  
المستوى العام الا أنها يكونان مستقران في الفروق ان المتغيرين غير مستقران في 

وان كل من أسعار النفط ومعدل صرف الدولار متكاملان تكاملا مشتركا . الأولى 
طويلة الأجل بينهما ، مما يعنـي أنهمـا لا    ةوتم التوصل الى وجود علاقة توازني

  . يبتعدان على بعضهما البعض كثيرا بحيث يظهران  سلوكا متشابهاٌ 
في نموذج  تصحيح الخطأ  دل اختبار تصحيح الخطأ   المقـدر السـالب   و

والمعنوي إحصائيا أن ابتعاد  هذه العلاقة عن التوازن في الأجل الطويل ، يصحح 
وان العلاقة السببية تتجه  من سعر صرف الـدولار  %)  .  1.05(كل يوم مقدار 

  .   الى أسعار النفط  العالمية في الأجلين الطويل والقصير
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