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 اٌّستخٍص

إٌشؤح اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ أؽذ ِىٛٔبد إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ الإعلاِٟ اٌشئ١غخ ٟٚ٘ ؽذ٠ضخ رّضً 

رٌه فبْ ِٚغ  ،أٚعغ وج١ش ٚأزشبس عغشافٟ ٌظ١شفخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌزٟ ٌٙب ثؼذ صِٕٟٔغج١بً ٚلا ٠ّىٓ ِمبسٔزٙب ثب

 رّزٍه ٚثشصد وظٕبػخ عبئذحفٟ ػ١ٍّبرٙب ِٚؼذلاد ّٔٛ٘ب ٚأزشبس٘ب اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثذأد ثبٌزطٛس 

، 2112الأصِبد أصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ ػبَ  ؽذٜ ٘زٖاٚوبٔذ  ،ص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخرغبٚ ػٍٝاٌمذسح 

ً فبْ رغشثخ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ  ،ٚفٟ اٌؼشاق لا أٔٙب لذ رطٛسد ِٓ ؽ١ش ؽغُ اثبٌشغُ ِٓ ؽذاصزٙب أ٠ؼب

ٌمذ رجٕٝ ٚ، اٌغٛل١خ ٌٍّظبسف اٌخبطخ اٌؼشال١خظخ ِٓ اٌؾ% 01فٟٙ رّضً  ،ِٛعٛدارٙب ٚػذد ِظبسفٙب

أِب الإؽبس اٌؼٍّٟ  ،ٚرؾذ٠برٙبٚعّبرٙب اٌجؾش فٟ اؽبسٖ إٌظشٞ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٚفمبً ٌّٕطٍمبرٙب إٌظش٠خ 

رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ ّٚٔٛ٘ب ٚأزشبس٘ب ِؾ١ٍبً  ػٍٝفمذ رٕبٚي ثبٌزؾ١ًٍ دساعخ لذسح اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ 

 ٚػب١ٌّبً . ٚال١ّ١ٍبً 

، ِئششاد رغبٚص الأصِبد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ، إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ الإعلاِٟ: اٌىٍّبث اٌّفتبحيت
 . سٚالأزشب

Abstract 
Islamic banking is one of the main components of the global Islamic financial 

system and it is relatively new and cannot be compared to the traditional banking which 

has a large timing dimension and a wider geographical spread. However, Islamic banking 

began to develop in its operations and growth rates and spread and it emerged as a 

dominant industry has the ability to overcome global financial crises. One such crisis was 

the subprime mortgage crisis in 2008. In Iraq, the experience of Islamic banking, despite 

its modernity too, but it has evolved in terms of the size of assets and the number of 

banks. They represent 50% of the market share of Iraqi private banks. This paper in its 

theoretical framework researched Islamic banking according to its theoretical perspective, 

characteristics and challenges. The practical framework discussed the analysis of the 

ability of Islamic banking to overcome financial crises and its growth and spread locally, 

regionally and globally. 

 
Key words: Islamic banking, the global Islamic financial system, Indicators of overcome 

of crisis and spread. 

 اٌّمذِت  

 General counsel forاٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ اٌؼبَ ٌٍجٕٛن ٚاٌّئعغبد اٌّغٍظ ؽذد ٌمذ 

Islamic Bank and Financial Institution  اٌّئعغبد اٌزٟ ٠ٕض ِفَٙٛ اٌّظبسف )ثؤٔٙب رٍه

الأعبعٟ ثشىً طش٠ؼ ػٍٝ الاٌزضاَ ثّجبدة اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ ٚػذَ  ٚٔشبؽٙب لبْٔٛ أشبء٘ب

ً ، ٠ٚؼذ ٔشبؽ اٌؼًّ اٌّظشفٟ الإعلاِٟ ؽذ٠ضأخزاً ٚػطبءً اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح  ً ِمبسٔخ ثبٌؼًّ  ب ٔغج١ب

ْ ٚطً ِشؽٍخ أ اٌٝٚاٌزطج١ك ٚلذ رغبٚص ِشاؽً الأفىبس ٚإٌظش٠بد ٚاٌزغشثخ  ،اٌّظشفٟ اٌزم١ٍذٞ

 ِٓ ً اٌزؼبًِ ٌُ ٠ىٓ ِٛعٛداً فٟ اٌمطبع إٌؼٛط ٚاٌزط٠ٛش. ٌمذ أٚعذد اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٔٛػب

اٌّشبسوخ فٟ اٌغٙذ ٚأٔظّخ  ، فؼلاً ػٓوبٌّشبسوخ فٟ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ،اٌّظشفٟ اٌزم١ٍذٞ

ُ ػًّ ٘زٖ اٌّظبسف فّٕٙب ِٓ رٕظ١اٌزؼبًِ الاعزضّبسٞ فٟ ع١ّغ اٌمطبػبد. ٚأمغّذ اٌذٚي ثشؤْ 

إٌظبَ اٌّظشفٟ دٚي أخشٜ عؼٍذ ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٕٚ٘بن  اٌٝأعٍّذ ٔظبِٙب ثبٌىبًِ 

ً ، ٚثؼغ اٌذٚي عؼٍذ فٟ وً ِظشف رغبسٞ فشػػٓ إٌظبَ اٌزم١ٍذٞ الإعلاِٟ اعزضٕبءً  بً( )لغّ ب

. ٌمذ ٚرٌه ٌىٟ رىغت سػب اٌضثبئٓ اٌز٠ٓ ٠زؼبٍِْٛ ِغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ،علا١ِخٌٍّظبسف الإ



 [020]  لشكرجي والشرابي والبوابا

اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٌزظجؼ ٔظبِبً ِب١ٌبً شبِلاً أطلالبً ِٓ اٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب ٚإٌّزششح رطٛسد 

رش١ٌْٛ  4 اٌْٝ رظً أ٠ٚزٛلغ  ،رش١ٌْٛ دٚلاس 2ؽغُ ِٛعٛدارٙب ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ ٚرمذس فٟ 

ِٚٓ  ،ٔشبؽٙبدٚي عٕٛة آع١ب ِشوض  ػذد ِٓ. ٚرؼذ دٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ 2121ٚثؾٍٛي ػبَ 

وٕذا ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ لأعجبة رزؼٍك  اٌٝرٕمً ِشوض اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ْ أاٌّؾزًّ 

ثبصد٠بد اٌغىبْ اٌّغ١ٍّٓ ٚاعزمشاس إٌظبَ اٌّظشفٟ ٚاٌج١ئخ اٌزٕظ١ّ١خ. ِٓ عٙخ أخشٜ فمذ عذدد 

اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ ِٚذٜ طلاثزٙب فٟ الأصِبد 

رغشثخ  ػٕذْ رٍه اٌّؼب١ِٓ اٌفىش٠خ ٚاٌّئششاد اٌشل١ّخ رغزٛعت اٌٛلٛف ارغبٚص الأصِبد. 

رؾم١مٗ ِٓ خلاي  اٌٝٚدساعزٙب ٚرؾ١ٍٍٙب ٚرم١١ّٙب ٚ٘زا ِب ٠غؼٝ اٌجؾش اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

 ؼ١ٍّخ . إٌّٙغ١خ اٌ

 ِٕهجيت اٌبحث 

  أهّيت اٌبحث

٠غزّذ اٌجؾش أ١ّ٘زٗ ِٓ رٕبٌٚٗ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ اٌزٟ رؼذ أؽذ أثشص ِىٛٔبد إٌظبَ اٌّبٌٟ      

، خبػؼخ ػب١ٌّخطٕبػخ ِظشف١خ  اٌٝٚرؾٌٛذ ِٓ عٛق ِظشف١خ ِزخظظخ  ،الإعلاِٟ اٌؼبٌّٟ

ِٚؼذلاد ّٔٛ٘ب اٌزٟ لذ رظً ٌٍذساعخ ٚاٌزم٠ُٛ ٚاٌزؾ١ًٍ فٟ ِخزٍف أثؼبد٘ب ثغّبرٙب اٌّزفشدح لذسرٙب 

 رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. لذسرٙب ػٍٝ ، فؼلاً ػٓاٌؼؼف وً خّظ عٕٛاد اٌٝ

 أهذاف اٌبحث 

 رؾم١ك الأ٘ذاف ا٢ر١خ:  ا٠ٌٝغؼٝ اٌجؾش 

اٌشش٠ؼخ اٌزؼش٠ف ثبٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٔشؤرٙب ِٕٚطٍمبرٙب إٌظش٠خ اٌّغزّذح ِٓ أؽىبَ  .0

 الإعلاِٟ.

 رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ .  ػٍٝدساعخ ِئششاد لذسح اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ  .2

 اٌزؼش٠ف ث١ٙى١ٍخ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ اٌؼشال١خ فٟ أثؼبد٘ب اٌّخزٍفخ .  .7

 ل١ّ١ٍبً ٚػب١ٌّبً . ااٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ِؾ١ٍبً ٚدساعخ ٚرؾ١ًٍ ِئششاد أزشبس  .4

رمذ٠ُ اٌّمزشؽبد اٌزٟ رذػُ ٚرؼضص ِٓ أزشبس٘ب ٌىٛٔٙب رّضً اٌجذ٠ً الأفؼً ٌٍظ١شفخ اٌزم١ٍذ٠خ  .0

 فٟ اٌّؼط١بد الأوبد١ّ٠خ ٚاٌؼ١ٍّخ . 

  ِشىٍت اٌبحث

ل١ّ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ ٚرؾذ٠ذاً خ فٟ وبفخ ِغز٠ٛبرٙب اٌّؾ١ٍخ ٚالارٛاعٗ إٌّظِٛخ اٌّظشف١خ اٌزم١ٍذ٠

اٌؼب١ٌّخ افلاعٙب ٚأزمبي اٌؼذٜٚ اػلاْ وجش٠بد اٌّظبسف  اٌٝفٟ فزشح الأصِبد رؾذ٠بد وج١شح أدد 

، فٟ ِمبثً رٌه فبْ 2112ٚ٘زا ِب ؽذس خلاي أصِخ ػبَ  ،اٌؼبٌُالزظبد٠بد ِخزٍف دٚي  اٌٝاٌّب١ٌخ 

ٕبِٟ ؽغُ ِٛعٛدارٙب ِٚؼذلاد ّٔٛ٘ب أزشبس٘ب ٚر اٌزٟ رّضٍذ فٟ ،خظٛط١خ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ

اٌجؾض١خ ا٢ر١خ: ً٘ لاد إضبس اٌزغبر  ٚلذسرٙب ػٍٝ رغبٚص الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك 

ًٚ٘  ،رّضً اٌّظبسف الإعلا١ِخ اػبفخ ٔٛػ١خ ٚو١ّخ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ اٌّؾٍٟ ٚالإل١ٍّٟ ٚاٌؼبٌّٟ

  ؟اٌزم١ٍذ٠خالأفؼً ٌٍظ١شفخ ْ رّضً اٌجذ٠ً أ٠ّىٓ 

  فزضيت اٌبحث

 ثٕبءً ػٍٝ ِب رُ رؾذ٠ذٖ فٟ اٌّشىٍخ اٌجؾض١خ ٠ّىٓ ط١بغخ اٌفشػ١خ ا٢ر١خ: 

ٚالإل١ٍّٟ ٛ اٌغش٠غ ػّٓ طٕبػخ اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟ ّ"اْ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ رزظف ثبٌٕ

ٟٚ٘ رّضً لٛح فبػٍخ فٟ الالزظبد٠بد اٌزٟ  ،ٚاٌؼبٌّٟ ٚاٌمذسح ػٍٝ رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ

 رؼًّ فٟ ظٍٙب" .

  ِٕهج وهيىٍت اٌبحث
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ً لإٔغبص اٌجؾش ٚرؾم١مبً لأ٘ذافٗ رُ اػزّبد إٌّٙظ اٌٛطفٟ  اٌزؾ١ٍٍٟ ِٓ خلاي رٕبٌٚٗ  –عؼ١ب

زغ١شاد ٚأثؼبد اٌظ١شفخ إٌّطٍمبد اٌفىش٠خ ٚاٌّؼشف١خ ٌّ اٌٝاٌّظبدس اٌؼشث١خ ٚالأعٕج١خ اٌزٟ أشبسد 

إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌّئششاد رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ اٌجؾش اػزّذ الإعلا١ِخ، فؼلاً ػٓ أْ 

ً اٚالأزشبس ِؾ١ٍبً ٚ  .ل١ّ١ٍبً ٚػب١ٌّب

 

 

 ِفبهيُ اٌصيزفت الإسلاِيت وبيئتهب واٌتحذيبث اٌتي تىاجههب

 ِفهىَ اٌصيزفت الإسلاِيت -أولاا 

ِٓ  ،الإعلا١ِخ ِٓ ا١ٌٙبوً اٌمب١ٔٛٔخ الأعبع١خ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ الزظبد٠بد اٌذٚيؼذ اٌّظبسف ر  

فٟ اٌّظبسف  اٌز٠ًّٛٚالاعزضّبس ٚاٌزٟ رخزٍف ثذٚس٘ب ػٓ آ١ٌبد  ٌٍز٠ًّٛخلاي آ١ٌبرٙب اٌّخظظخ 

ٚرمذَ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٌٍّغزّؼبد اٌزٟ رؼًّ فٟ ظٍٙب ِغّٛػخ  (Traditional bank)اٌزم١ٍذ٠خ 

ً ٚاٌزٟ رّٕٛ ِزٕٛػخ ِٓ  ثفؼً اعزضّبسارٙب ٚاٌّشبسوخ فٟ رؾًّ اٌّخبؽشح اٌخذِبد اٌّمجٌٛخ ششػب

ً ٚخغبسح ٚاٌزٟ لا رزؼبًِ  أخزاً ٚػطبءً ٚرّضً اٌّظبسف الإعلا١ِخ أُ٘  (Interestثبٌفبئذح )سثؾب

اٌٛؽ١ذ اٌزٞ ٚعذ  ثٛطفٙب الأّٔٛرط ،(Islamic Economicsٚأوجش أغبصاد الالزظبد الإعلاِٟ )

ِٓ اٌزٛاعذ ٗ زثبٔزشبسٖ ِٚىٕ أعّٙذِٓ الأػشاف غ ثذسعخ وج١شح ّزؽش٠مٗ ٌٍزطج١ك ٚاٌزٞ ٠ز

 ( . Hassan and Lewis, 2007, 2ٚالاعزّشاس )

ِؼب١ِٓ أعبع١خ رىبد ٌٚىٓ ٕ٘بن  ،ٕ٘بن ِفَٙٛ ِؾذد ِزفك ػ١ٍٗ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ١ٌٚظ 

ارفبل١خ أشبء الارؾبد اٌذٌٟٚ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ فٟ رٍه اٌّفب١ُ٘، ٚرىْٛ ِزمبسثخ عبءد ثٙب أغٍت 

الإعلا١ِخ ثؤٔٙب "رٍه اٌّظبسف أٚ اٌّفَٙٛ ٌٍّظبسف  دشح الأٌٚٝ ِٓ اٌّبدح اٌخبِغخ ؽذدماٌف

بد اٌزٟ ٠زؼّٓ لبْٔٛ أشبء٘ب ٚٔظبِٙب الأعبعٟ ثشىً طش٠ؼ ػٍٝ الاٌزضاَ ثّجبدة اٌّئعغ

،  0733)الارؾبد اٌذٌٟٚ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ ، الإعلا١ِخ ٚػذَ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح أخزاً ٚػطبءً" اٌشش٠ؼخ 

01 . ) 

فبٌّظبسف الإعلا١ِخ ٟ٘ ػجبسح ػٓ ِئعغبد ِب١ٌخ ِظشف١خ ٌزغ١ّغ الأِٛاي ٚرٛظ١فٙب 

ٚرٕطٍك اٌّظبسف الإعلا١ِخ  ،ٚرمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّظشف١خ ثّب ٠زٛافك ِغ أؽىبَ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ

وّب أٔٙب رزؼبًِ ػٍٝ أعبط  ،فٟ ػ١ٍّبرٙب الاعزضّبس٠خ ٍِزضِخ ثّٕغ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح ٚوً أشىبٌٙب

عشح( أٚ اٌٍّى١خ اٌّضدٚعخ اٌخبطخ ٚاٌؼبِخ ٠ٚزٍخض ِغبي ػٍّٙب فٟ الاعزضّبس اٌّجبشش )اٌّزب

 خٌّشبسوِضً ػمٛد اٌّؼبسثخ ٚاٚرٌه ثٛاعطخ ط١غ اٌز٠ًّٛ الإعلا١ِخ  ،ّجبششاٌالاعزضّبس غ١ش 

، ٚرمَٛ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ثغ١ّغ ٚالاعبسح زجمبءٚالاعٚاٌّضاسػخ بع ٚاٌغٍُ ٚالاعزظٕ ثؾخٚاٌّشا

ٚوفبلاد  خِغزٕذ٠خشٜ اٌزٟ رمذِٙب اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ِٓ اػزّبداد خذِبد اٌّظشف١خ الأاٌ

 ( . Ajagbe and Brimah, 2013, 74) ٚلا٠ٛعذ فشق فٟ ٘زا اٌخظٛص

رؾذ ػٕٛاْ )رط٠ٛش ٚاثذاع إٌّزغبد  2103ّئرّش اٌزٞ رُ ػمذٖ فٟ اعطٕجٛي ػبَ اٌٚفٟ 

َٙٛ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٚاٌزٟ رجذأ ِٓ رُ رؾذ٠ذ ٘ش١ِخ إٌّطٍمبد إٌظش٠خ ٌّف ،اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ

 : (Zamir Iqbal, 2017, 13) 0ٌٙشَ اٌزٞ ٠غغذ٘ب اٌشىً سأط ا اٌٝاٌمبػذح ٚ

 ؽّب٠خ أِٛاي اٌّغب١ّ٘ٓ ٚؽمٛق اٌّبٌى١ٓ ٚر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌزٟ رزٛافك ِغ ِمبطذ اٌشش٠ؼخ -

 . الاعلا١ِخ

 اٌّغبّ٘خ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚرؾم١ك اٌؼذاٌخ الاعزّبػ١خ .  -

 ٚوزٌه اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌّخزٍف أٔٛاع اٌٛدائغ.  ،ػذَ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح فٟ ِخزٍف ػمٛد الإلشاع -

 ػذَ اٌزؼبًِ ثبٌؼمٛد اٌزٟ رزغُ ثؼذَ رؤوذ ػب١ٌخ ٚاٌىشف اٌىبًِ ػٓ اٌؼمذ لجً ٚأصٕبء ٚثؼذ رٕف١زٖ .  -
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 .اٌّشبسوخ فٟ اٌّخبؽشح -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1اٌشىً 

 إٌّطٍمبث إٌظزيت لأٔشطت اٌّصبرف الإسلاِيت وسّبتهب
Source: Zamir Iabal, 2017, Introducduction to Islamic Finance and Banking, world bank BRSA-

TKBB Joint workshop on "Innovative Product Development in Islamic Banks" Istanbul, 

Turkey, 2 March.  
 

ا   اٌصيزفت الإسلاِيت تطىر  -ثبٔيب
ً رٕظ١ُ عذ٠ذ ٌٍّظبسف ٌٗ عّبرٗ ٚأ٘ذافٗ ثشص ِٕز ِٕزظف اٌمشْ اٌؼشش٠ٌمذ  ٓ رمش٠جب

ؼشف ثبٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزٟ رؼًّ ٚفك ِٕٙظ اٌشش٠ؼخ ٠ِب  ٛٚ٘ ،اٌّزفشدح ٚخظبئظٗ

ٌغذ صغشح فٟ ٔظبَ ِظشفٟ لا ٠زفك ِغ الإعلا١ِخ: ٌمذ ظٙشد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ػٍٝ ٔطبق ثغ١ؾ 

 2101أِبَ ٚوجٛداس ، اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثفؼً أؽذاس ؽبعّخ )ٌٚمذ رطٛسد  ،اؽز١بعبد اٌّغ١ٍّٓ

 ،44) : 

بد اٌمشْ اٌّبػٟ ٚاٌزٟ ١فٟ لشٜ ِظش فٟ أٚائً عز١ٕ ظٙٛس ِئعغبد الإلشاع الأطغش .0

 ٚأزششد فٛطٍذ أذ١ٔٚغ١ب ِٚب١ٌض٠ب ،ٚأصجزذ عذٚا٘ب ،ارجؼذ ِجبدة اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ

 ٚعٕٛة اٌظؾشاء .  ٚافش٠م١ب

 اٌّشبروت 

 في اٌّخبطزة

ػذَ اٌتؼبًِ ببٌؼمىد اٌتي تتسُ -

 بؼذَ تأوذ ػبٌيت

اٌؼمذ لبً اٌىشف اٌىبًِ ػٓ -

 وأثٕبء وبؼذ تٕفيذٖ

ػمىد الإلزاض  ػذَ اٌتؼبًِ ببٌفبئذة في ِختٍف

 ووذٌه ِٕحهب ِختٍف أٔىاع اٌىدائغ

 اٌّسبهّت في اٌتّٕيت الالتصبديت وتحميك اٌؼذاٌت الاجتّبػيت

حّبيت أِىاي اٌّسبهّيٓ وحمىق اٌّبٌىيٓ وتّىيً اٌّشبريغ اٌتي 

 الاسلاِيتتتىافك ِغ ِمبصذ اٌشزيؼت 
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ٌٍز١ّٕخ فٟ عذح ثبٌٍّّىخ اٌمبػذح ثؼذ أشبء اٌّظشف الإعلاِٟ  اٌٝأدٜ اٌذػُ اٌّمذَ ِٓ اٌمّخ  .2

ػٍٝ أزشبس اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ِٓ خلاي ص٠بدح اٌزشغ١غ  اٌٝ 0730اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ ػبَ 

الإعلا١ِخ ا١ٌٌٛذح رزطٍت ِٓ ػٍّبء اٌّغ١ٍّٓ رفغ١ش وض١ش ِٓ ٚوبٔذ اٌظ١شفخ  ،اٌخجشح اٌّشوض٠خ

 .  الاعلا١ِخ لٛا١ٔٓ اٌشش٠ؼخ

ٌٍٕفؾ ٚرؾذ٠ذاً فٟ دٚي اٌجٍذاْ إٌّزغخ  الا٠شاداد إٌفط١خ فٟ اسرفبع اٌٝاسرفبع أعؼبس إٌفؾ أدٜ  .7

 . ٚالاعزضّبس ف١ٙب الإعلا١ِخرجٕٟ اٌظ١شفخ  اٌٝاٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ اٌزٟ وبٔذ ر١ًّ 

فٟ وً ِٓ ِب١ٌض٠ب ِٚظش،  0797ػبَ  اٌّٝؾبٚلاد لإٔشبء ِظشف اعلاِٟ اٌأٌٚٝ ٚرؼٛد 

ص ٌزٛف١ش الأِٛاي ِظشف١خ ٌزغ١ّغ ِذخشاد الأشخبففٟ ِب١ٌض٠ب شٙذ رٌه اٌؼبَ رؤع١ظ أٚي ِئعغخ 

فٟ ِذ٠ٕخ غّش، ف١ّب رُ أشبء . وّب رُ رؤع١ظ فٟ ِظش ِب ٠ؼشف ثّظبسف الادخبس ٌغشع اٌؾظ

)ِظشف  0734أٚي ِظشف اعلاِٟ ِؼبطش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ فٟ الإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح ػبَ 

ف١خ الإعلا١ِخ فٟ ػذد ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ أػمت رٌه أزشبس ٚاعغ ٌلأٔشطخ اٌّظش دثٟ الإعلاِٟ(

 Globally andٔظب١ِخ عٛاءً ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ أٚ اٌؼبٌّٟ )ٚالإعلا١ِخ اٌزٟ رؼذ راد أ١ّ٘خ 

Domestically Systemic) ( ، ُ9،  2109ػجذ إٌّؼ . ) 

ٚلذ أزششد اٌّظبسف الإعلا١ِخ ثؼذ رٌه فٟ ع١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ ٚارغٙذ اٌّظبسف اٌؼب١ٌّخ 

 Bankأٚ فشٚع اعلا١ِخ  Islamic windowsٔؾٛ فزؼ ِب ٠ؼشف ثبٌٕٛافز الإعلا١ِخ اٌّظشف١خ 

Branches  ِضً ِظشفCitibank  ِٚظشفLioyds Bank ّ2103، بْؾٚغ١ش٘ب )اٌٛادٞ ٚع ،

72 . ) 

وج١شاً ؽ١ضاً الأوضش أ١ّ٘خ ٚثشٚصاً ٌىٛٔٙب لذ أخزد  Islamic Bankٚرؼذ اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

ٚاٌزٟ رزىْٛ  Islamic Financial systemفٟ اٌزطج١ك ٚاٌمجٛي ِٓ ِىٛٔبد إٌظبَ اٌّبٌٟ الإعلاِٟ 

 فٟ ِغٍّٙب ثب٢رٟ : 

 ekoa  yenoM اٌغٛق إٌمذٞ الإعلاِٟ  -

 Capital Marketسأط اٌّبي الإعلاِٟ  -

   -lnkykanyF gyknnkbNonّظشف١خ اٌغ١ش اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ  -

 Islamic Bankingاٌّظبسف الإعلا١ِخ  -

ا   ببيئت اٌصيزفت الإسلاِيت وتحذيبته -ثبٌثب

اٌزٟ رؼًّ  Business organizationرؼذ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاؽذح ِٓ ِٕظّبد الأػّبي 

اٌّب١ٌخ اٌضِب١ٔخ ٚاٌّىب١ٔخ ٌلأعٛاق ُ ثبٌزغ١١ش ٚاٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌخ ٚأؼذاَ اٌؾذٚد غفٟ ظً ظشٚف رز

 Banking Environmentرشىً ِب ٠ؼشف ثبٌج١ئخ اٌّظشف١خ ٚاٌّظشف١خ ٚرذاخٍٙب ثشىً وج١ش ٚاٌزٟ 

 ٚاٌخبسعٟ . فٟ ثؼذ٠ٙب اٌذاخٍٟ 

فٟ ِغّٛػخ اٌؼٛاًِ ٚاٌّىٛٔبد  Internal Environmentار رزّضً اٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ 

 ،اٌظٍخ اٌٛص١مخ ثؾذٚد اٌّظشف الإعلاِٟ اٌذاخ١ٍخٚاٌّزغ١شاد اٌّبد٠خ ٚاٌّظشف١خ ٚاٌزٕظ١ّ١خ راد 

اٌزٕظ١ّٟ اٌذاخٍٟ اٌّشرجؾ ثشىً ِؾذد ٚدل١ك ثبٌزظ١ٕفبد الإداس٠خ ٚرّضً اٌّغزٜٛ اٌج١ئٟ 

ٚالإعشاءاد ، إٌّؾ الإداسٞ ، الأٔظّخ ، اٌؼب١ٍِٓ  خالاعزشار١غ١، ا١ٌٙىً  اٌٟٝٚ٘ رش١ش  ،ٌٍّظشف

،  2103س١ِذٞ ٚاٌؼ١ذأٟ ، ، اٌّٙبساد ٚاٌم١ُ اٌّشزشوخ اٌزٟ رزٛافك ِغ أؽىبَ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ )

اٌؼٛاًِ ٚاٌّزغ١شاد ٚاٌزٟ ِغّٛػخ فزؼٕٟ  External Environment( . أِب اٌج١ئخ اٌخبسع١خ 72

ٟٚ٘ رزّضً ثبٌضثبئٓ، رزظف ثبٌشّٛي ٚاٌزؼم١ذ ٌؾذاصخ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٚرفشد٘ب فٟ ِٕٙغٙب 

١خ )ؽغ١ٓ ٚاٌجشصٔغٟ ، اٌزطٛساد اٌزىٌٕٛٛعٚ، ش٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ ٚإٌظُ اٌّظشف١خاٌزش، إٌّبفغ١ٓ

2103  ،40) . 
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ِٓ ِؾذداد ٚػٛاثؾ ِٚزطٍجبد اٌشش٠ؼخ  اْ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ ث١ئزٙب اٌخبطخ اٌزٟ رزؤٌف

ػٓ أ٘ذاف راد أثؼبد الزظبد٠خ ٚاعزّبػ١خ ر١ٍّٙب بثؼخ ٔثً اٌزضاِبد  اً ٟٚ٘ ١ٌغذ ل١ٛد ،الإعلا١ِخ

ثشم١ٙب اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ٟ٘ اٌزٟ رؾىُ اٌؼمٛد ٘زٖ اٌج١ئخ اٌشش٠ؼخ. رطج١ك أؽىبَ ػ١ٍٙب رشعّخ 

 ( . 721،  2104، )اٌز١ّّٟ ٚؽّبدٞ الإعلا١ِخٚاٌخذِبد ٚإٌّزغبد ٚالأدٚاد اٌّظشف١خ 

ٚرؼًّ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ث١ئزٙب ػّٓ ٔٛػ١ٓ ِٓ الأٔظّخ اٌّظشف١خ اٌؼب١ٌّخ ٚػٍٝ 

 ( : 20-21، 2109)ػجذ إٌّؼُ،  ا٢رٟإٌؾٛ 

ضَ فٟ اؽبسٖ زاٌزٞ رٍ Pure Islamic Banking Systemإٌظبَ اٌّظشفٟ الإعلاِٟ اٌشبًِ  -

ً ٌمٛاػذ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ثبٌؼًّ ٚوبفخ اٌّظبسف  فٟ دٌٚز١ٓ فمؾ ػٍٝ  ٚ٘زا إٌظبَ عبس  فمب

 . 2100ػبَ ٚوبٔذ ١ٌج١ب فٟ ؽٛس اٌزؾٛي ا١ٌٗ ِٕز ، زٜٛ اٌؼبٌُ ّ٘ب ا٠شاْ ٚاٌغٛداْ ِغ

 Dual Conventional Islamic Banking System إٌظبَ اٌّظشفٟ اٌّضدٚط أٚ اٌزم١ٍذٞ -

ً رؼًّ اٌّظبسف الإعلا١ِخ عٕج ٚ٘ٛ ِب ٠ّضً ؽبٌخ ِؼظُ  ،عٕت ِغ اٌّظبسف اٌزم١ٍذ٠خ اٌٝ ب

ٔشبؽ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ. ٚفٟ ع١بق ٘زٖ اٌج١ئخ ٠زُ اٌزفشلخ اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي اٌزٟ ٠زٛاعذ ف١ٙب 

ٚف١ٗ رخؼغ اٌّظبسف  ،Integrated Banking System اٌّزىبًِث١ٓ إٌظبَ اٌّظشفٟ 

اٌزم١ٍذ٠خ ِضً ِب١ٌض٠ب اٌزٟ رخؼغ ٌٙب اٌّظبسف  رارٙب ٍزشش٠ؼبد ٚاٌٍٛائؼ اٌشلبث١خٌالإعلا١ِخ 

ٚف١ٗ  Segregated Banking Systemإٌّفظً ٚغ١ش٘ب ِٓ دٚي اٌؼبٌُ، ٚإٌظبَ اٌّظشفٟ 

رخؼغ اٌّظبسف الإعلا١ِخ لأٔظّخ رشش٠ؼ١خ رخزٍف ػٓ رٍه اٌزٟ رخؼغ ٌٙب اٌّظبسف 

 ؾش٠ٓ ٚأىٍزشا . ِضً ِب ٘ٛ ِطجك فٟ دٌٚخ الاِبساد ٚاٌى٠ٛذ ٚاٌج ،اٌزم١ٍذ٠خ

اٌج١ئخ اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح رؤع١ظ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّئعغبد شٙذد ٌٚمذ 

، لٍخاٌؾبٌٟ )ِٚٓ أّ٘ٙب فٟ اٌٛلذ  ،٘زٖ اٌظٕبػخ ٚػب١ٌّخ اٌذ١ٌٚخ اٌذاػّخ اٌزٟ رؼىظ أزشبس

2103 ،272-241 ):  

 ١٘Accountiong and (AAOIFI)ئخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ٌٍّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ  .0

 Islamic Financial Services Boord (IFSB)ِغٍظ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ  .2

 International Islamic Financial Market (IIFM)اٌغٛق اٌّبٌٟ الإعلاِٟ اٌذٌٟٚ  .7

 General Council for Islamic Banksاٌّغٍظ اٌؼبَ ٌٍجٕٛن ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ  .4

and Financial Institutions (CIBAFT) 

 Liquidity Management center (LMC)ِشوض اداسح اٌغ١ٌٛخ اٌّب١ٌخ  .0

ً رّىٕذ ِٓ إٌّٛ ٚالأٚػٍٝ اٌشغُ  شبس ِؾ١ٍبً زِٓ ؽذاصخ رغشثخ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٔغج١ب

ً ٚػب١ٌّبً  ً ثؼؼرشش٠ؼبد ٚرؼ١ٍّبد ٚلٛا١ٔٓ رٍجٟ ، ٚل١بَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ثبطذاس ٚال١ّ١ٍب ِٓ  ب

أٚ ٔٛافز اعلا١ِخ، ، ٚوزٌه ل١بَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّظبسف اٌزم١ٍذ٠خ ثفزؼ أفشع ِزطٍجبد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ

اٌلاصَ ٌلأٔشطخ الالزظبد٠خ ػٓ ؽش٠ك أدٚارٙب  اٌز٠ًّٛٚلبِذ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ثزٛف١ش 

أٔٙب ِغ رٌه رٛاعٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد رّضً ػمجخ  لاا... ٚغ١ش٘ب  ثؾخ، اٌّشااٌّشبسوخ، اٌّؼبسثخ

ب٢رٟ ث اٌزؾذ٠بد ٚرزّضً ،ػ١ٍٙب ا٢ْص٠بدح ؽظزٙب اٌغٛل١خ ٚٔؾٛ٘ب ثّب ٠فٛق ػّب ٘ٛ  ؽش٠ك فٟ

، ( )عجش92-93،  2102بدس ، ( )ػجذ اٌم73، 2107،خٕ)اٌىشاع( 044،  2101)ؽغ١ٓ ٚمحمد، 

2103 ،72): 

% ِٓ 30 اٌٝ أْاٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد  اشبسدػآٌخ سإٚط أِٛاي اٌّظبسف الإعلا١ِخ فمذ  .1

 ١ٍِْٛ دٚلاس .  20اٌّظبسف الإعلا١ِخ لا ٠زغبٚص سأعّبٌٙب 

ػؼف اٌزٕغ١ك ث١ٓ ا١ٌٙئبد اٌششػ١خ فٟ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚرٛؽ١ذ اٌّشعؼ١خ اٌششػ١خ  .2

 ٌٍّؼبِلاد اٌّظشف١خ . 
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ٌؼذ٠ذ ِٕٙب فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ اىبس ثزاٌّظشف١خ الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ الٍخ الأدٚاد ٚإٌّزغبد  .3

 ؽ٠ًٛ الأعً .  اٌز٠ًّٛٚرؾذ٠ذاً أدٚاد 

اسرفبع ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزٟ لا رغزط١غ ا٠ذاع فبئؼٙب ٌذٜ اٌّظبسف  .4

 اٌّشوض٠خ أٚ اٌّظبسف اٌزم١ٍذ٠خ . 

ثؼذ رطج١ك ارفبل١خ  لاع١ّبٚ ،ٌّٕبفغخ اٌّظشف١خ اٌىج١شحرٛاعٗ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رؾذ٠بً ٠زّضً ثب .5

ْ أ( فمذ اِزذد ٘زٖ الارفبل١خ ٌزشًّ اٌخذِبد اٌّظشف١خ ثؼذ GATSرغبسح اٌخذِبد اٌّظشف١خ )

 وبٔذ ِمزظشح ػٍٝ اٌزغبسح . 

ِّب أدٜ  ،ِئعغبد اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش فٟ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚأخفبع ِخظظبرٙب ػؼف .6

فبٌؼذ٠ذ ِٓ الأدٚاد رغزخذِٙب اٌذٚي اٌّزمذِخ  ،ػذَ رط٠ٛش الأدٚاد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ اٌٝ

ِغ ِجبدة لا رزؼبسع  Futuresٚاٌّغزمج١ٍبد  Optionsِضً اٌخ١بساد ِٚظبسفٙب اٌزم١ٍذ٠خ 

 . ٌّظبسف الإعلا١ِخ لا رزؼبًِ ِؼٙبا ٌىٓالالزظبد الإعلاِٟ ٚ

أخفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ فٟ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ ِمبسٔخ ثبٌّظبسف اٌزم١ٍذ٠خ  .7

ً ثؼذ  ْ افززؾذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّظبسف أاٌزٟ رز١ّض ثبسرفبع ِغزٜٛ خذِبرٙب ٚرٕٛػٙب خظٛطب

ً اٌؼب١ٌّخ اٌزم١ٍذ٠خ   الأٌّبٟٔٚاٌّظشف  ،Citi Groupِضً ِغّٛػخ  ،أٚ ٔٛافز اعلا١ِخ فشٚػب

Dcutschce Bank، ِٚغّٛػخ اٌّظبسف اٌجش٠طب١ٔخ SBC،  وّب لبَ ِظشفubs  ِظشف

ِظشف ػبَ  Noribaِئعغبد اداسح الأِٛاي فٟ اٌؼبٌُ ثزؤع١ظ  أوجشالارؾبد اٌغ٠ٛغشٞ أؽذ 

ٚلذ عبػذ رٌه فٟ عؾت الأِٛاي ِٓ  ،فٟ اٌجؾش٠ٓ خذِخ ٌٍضثبئٓ الأصش٠بء اٌّغ١ٍّٓ 2112

 اٌّظبسف الإعلا١ِخ . 

اٌظبدسح ػٓ ػذد ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ  AAOIFI لجٛي اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ .8

ْ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼمجبد ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ الاٌزضاَ ثٙزٖ أالا  ،ٚالإعلا١ِخ ٚثم١خ دٚي اٌؼبٌُ

 اٌّؼب١٠ش .

 إٌظبَ اٌّبٌي الاسلاِي اٌؼبٌّي 

 هيىٍيتهب في اٌسىق اٌّصزفيت اٌؼزاليت واٌصيزفت الإسلاِيت وأتشبر 

 اٌؼبٌّي ِذخً ٌٍصيزفت الإسلاِيت: إٌظبَ اٌّبٌي الإسلاِي -أولاا 
الإعلاِٟ  بٌز٠ًّٛأٚ ِب ٠ؼشف ث The Islamic Financial Systemاٌّبٌٟ الإعلاِٟ إٌظبَ 

ٚ٘ٛ ِب صاي فٟ ِشؽٍخ  ،ٚٔؼٛعٗرطٛسٖ  اٌِٝغ١شرٗ ثخطٛاد صبثزخ أدد  سثؼخ ػمٛدأثذأ ِٕٚز 

رش١ٍ٠ْٛ دٚلاس أِش٠ىٟ ٚثّؼذي ّٔٛ  2.2فٟ وبفخ ِغبلارٗ إٌّٛ فمذ ثٍغ ؽغُ اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ 

ٚرشعخ  ،2122رش١ٌْٛ دٚلاس ثؾٍٛي  7.2 اٌٝ اٌز٠ًّٛاٌزمذ٠شاد ثؤْ ٠ظً ؽغُ ٚرش١ش  ،01%

ثبئٓ عذد ؽزٝ ِٓ ثبعزمطبة صٚرغزّش  ،الإعلاِٟ ِجبدة الالزظبد الإعلاِٟ اٌز٠ًّٛأعظ لطبع 

، ٚرؼذ اٌشغجخ فٟ رٍج١خ أوضش أخلال١خ فٟ ر٠ًّٛ ِشبس٠ؼُٙ غ١ش اٌّغ١ٍّٓ اٌز٠ٓ ٠جؾضْٛ ػٓ أعب١ٌت

ٚاٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ِٓ أُ٘ سوبئض الاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌؼب١ٌّخ ٚدػُ اٌّئعغبد 

 أدٔبٖ ٠ٚ2ّضً اٌغذٚي (. 00، ٠2102ش ٚالغ الالزظبد الإعلاِٟ اٌؼبٌّٟ، شاٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ )رم

 .أثشص ِغبلاد ِٚىٛٔبد اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ ِٓ ؽ١ش ؽغّٙب ٚٔغجٙب ف١ٗ 

 2جذوي اٌ

 2112ِجبلاث اٌتّىيً الإسلاِي ٌؼبَ 

 ٔسب اٌّسبهّت % اٌّببٌغ )ٍِيبر دولار( ِجبلاث اٌتّىيً الإسلاِي ث

 32.9 0.077 الإعلا١ِخاٌظ١شفخ  0

 00.3 740 اٌظىٛن الإعلا١ِخ اٌّزذاٌٚخ 2

 0.9 024 اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ 7
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 4.0 70 اٌظٕبد٠ك الإعلا١ِخ 4

 2 47 اٌزىبفً الإعلاِٟ 0

، رخطٟ إٌّؾ اٌغبئذ ، دثٟ 2102-2103رمذ٠ش ٚالغ الالزظبد الإعلاِٟ اٌؼبٌّٟ ،  اٌّصذر :

 .  07الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح ، ص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                                       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2اٌشىً 

 ٔسب ِسبهّت ِجبلاث اٌتّىيً الإسلاِي
 

رش١ٌْٛ أِش٠ىٟ فٟ  0.077ْ ؽغُ ِٛعٛداد اٌمطبع اٌّظشفٟ الإعلاِٟ لذ ثٍغذ اوّب 

 7.2ْ رجٍغ أ٠ٚزٛلغ  ،% ِٓ عٛق اٌز٠ًّٛ الإعلا32.4ًِٟ ىٟٚ٘ ِب رش ،عٛق اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ

 . 2122رش١ٌْٛ دٚلاس ثؾٍٛي ػبَ 

ٚرؾىُ رظ١ٕف اٌذٚي ٚفمبً ٌّئشش اٌزمذَ ٚالأزشبس فٟ ِغبلاد اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

 ( 04، 2102اٌّؼب١٠ش ٚاٌزٟ رزّضً ثب٢رٟ : )رمش٠ش ٚالغ الالزظبد الإعلاِٟ اٌؼبٌّٟ، 

 اٌّؼ١بس اٌّبٌٟ ٚاٌزٞ ٠زّضً ثؾغُ اٌز٠ًّٛ ٚػذد اٌّئعغبد الإعلا١ِخ اٌّب١ٌخ .  .0

 بػ اٌّبٌٟ . فظِضً أٔظّخ اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ ٚدسعخ الا  Governanceِؼ١بس اٌؾٛوّخ .2

 . اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ  جؾض١خثؼذد اٌّئعغبد اٌ ِٝؼ١بس اٌزٛػ١خ ٟٚ٘ رؼٕ .7

اٌّؼ١بس الاعزّبػٟ: ل١ّخ اٌضوبح ، الأػّبي اٌخ١ش٠خ، اٌزظ١ٕف فٟ ِئشش اٌّغئ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ  .4

 ٌٍّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ. 

 اٌصىىن الاسلاِيت

72.6 

15.7 

5.6   3.3      

1.9 

 الاسلاِيت اٌصٕبديك اٌّؤسسبث اٌّبٌيت الاسلاِيت

 الاسلاِي اٌتىبفً

 الاسلاِيت اٌصيزفت
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ِٓ  ائًالأٚ خوً ِٓ ِب١ٌض٠ب ٚاٌجؾش٠ٓ ٚالاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح رشر١ت اٌضلاصٚلذ اؽزٍذ 

 دٌٚخ دخٍذ فٟ اٌّئشش .  37ث١ٓ 

ً ٌزمذ٠شاد  أِب الأعٛاق اٌزٟ اؽزٍذ ِشارت ِزمذِخ ِٓ ؽ١ش ؽغُ اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ ٚفمب

ِب١ٌض٠ب بس دٚلاس، ١ٍِ 432.3اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ١ٍِبس دٚلاس،  040.4فمذ وبٔذ ا٠شاْ  2109

١ٍِبس  021.2ٚأخ١شاً لطش ثؾغُ ر٠ًّٛ  ١ٍِ217.7بس دٚلاس، الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح  414.7

 دٚلاس. 

ا ثب  اٌصيزفت الاسلاِيت هيىٍتهب وأتشبرهب في اٌسىق اٌّصزفيت اٌؼزاليت -ٔيب

 ار ،إٌّظشَبد ِٓ اٌمشْ ١لا فٟ ثذا٠خ اٌزغؼ١ٕاؼ ٌٍّظبسف اٌخبطخ ِّبسعخ أٔشطزٙب ٌُ ٠ ز

ٌٍمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص اٌؼًّ فٟ  ف١ٗ اٌزٞ رُ اٌغّبػ 0770طذس لبْٔٛ اٌجٕه اٌؼشالٟ فٟ ػبَ 

رُ رؤع١ظ أٚي اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌٍظ١شفخ الإعلا١ِخ، ار ٚوزٌه وبْ  ،اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ

ٔٛاح ٚ٘ٛ ِب ٠ّضً  ،0777ٚ٘ٛ اٌّظشف اٌؼشالٟ الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس فٟ ػبَ  ،ِظشف اعلاِٟ

اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ اٌخبطخ ٚاٌؾى١ِٛخ )ػمذ رؤع١ظ اٌّظشف الإعلاِٟ اٌؼشالٟ ٌلاعزضّبس، 

ِظبسف ِغغٍخ  7 اٌٝاسرفؼذ ػذد اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌؼشال١خ ٌزظً  2101(. ٚفٟ ػبَ 0772

ِغزٜٛ ِشرفغ ثذأد ف١ٗ رٕبفظ  اٌٝفٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِغ اسرفبع سإٚط أِٛاٌٙب 

 ( . 791، 2104سف اٌزم١ٍذ٠خ )اٌزغبس٠خ( )محمد، اٌّظب

رُ رؤع١ظ ِظشف إٌٙش٠ٓ اٌزٞ ٠ّضً أٚي ِظشف ؽىِٟٛ اعلاِٟ )ِغٍخ  2100ٚفٟ ػبَ 

ً ِٓ اٌؾىِٛبد اٌؼشال١خ ٚرؾذ٠ذاً ثؼذ ػبَ 22، 2102، ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشال١خ  2117( ٚعؼ١ب

ذ خطٛارٙب ثب٢رٟ: )ارؾبد اٌّظبسف لإصجبد ٚعٛد اٌجذ٠ً الإعلاِٟ ٌٍظ١شفخ اٌزم١ٍذ٠خ فمذ رّضٍ

 ( . 71،  2102اٌؼشال١خ، 

ٚاٌزٞ ٔشش فٟ عش٠ذح اٌٛلبئغ اٌؼشال١خ ،  2100ٌغٕخ  49طذٚس لبْٔٛ اٌّظبسف الإعلا١ِخ سلُ  .0

 .  4771، اٌؼذد  2100

 ِٓ لجً اٌّظبسف الإعلا١ِخ.  2100( ٌؼبَ 3رؼ١ٍّبد ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ) .2

دػُ ٚرؾف١ض رؤع١ظ ِظبسف اعلا١ِخ ٌّب ٠ّزبص ثٗ اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ ِٓ الأِبْ ٌّٚب ٠ؾممٗ رٌه  .7

ِٓ عزة اٌّذخشاد اٌزٟ لا رزؼبًِ ِغ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌزم١ٍذ٠خ ، فمذ اعزطبع اٌجٕه اٌؼشالٟ 

 ِظبسف اعلا١ِخ .  اٌٝرؾف١ض أوضش ِٓ ٔظف ششوبد اٌز٠ًّٛ 

اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ ػّٓ رؼ١ٍّبد اٌّظبسف الإعلا١ِخ  فزؼ ٔبفزح اعلا١ِخ ٌىً ِظشف ِٓ .4

 ( : 37-32،  2107، اٌزٟ رزؼّٓ )اٌذخ١ً 2100( ٌؼبَ 9)

 ششٚؽ فزؼ إٌبفزح اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ  -

 الأٔشطخ ٚإٌّزغبد اٌّغّٛػ ثٙب  -

 آ١ٌبد رمبعُ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚالاعزضّبس  -

 إٌظُ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ اٌزٟ رؾٍّٙب إٌٛافز الإعلا١ِخ  -

 3رشًّ  2103ِظشفبً ٌؼبَ  ٠ٚ92جٍغ ػذد اٌّظبسف فٟ ١٘ى١ٍخ اٌغٙبص اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ 

ً ٚوزٌه  24، ِزخظظخ، اعلا١ِخ( ِٚظبسف ؽى١ِٛخ )رغبس٠خ ً ػشال١بً خبطب ً رغبس٠ب  07ِظشفب

 ً ً  02ٚ ،ِظشفبً اعلا١ِبً ػشال١بً خبطب ػشث١بً ٚأعٕج١بً ِٓ ث١ٕٙب ِظبسف اعلا١ِخ ٚػٍٝ اٌشغُ  ِظشفب

ْ ؽغُ ػ١ٍّبرٙب ٚأٔشطزٙب ِؾذٚد فٟٙ رذ٠ش بِٓ رٛاعذ ػذد وج١ش ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ اٌخبطخ ف

 % ِٓ اٌّٛعٛداد . 00ِب ٠ّضً 

 ،ار Banking concentrationٚرزغُ ١٘ى١ٍخ اٌظ١شفخ فٟ اٌؼشاق ثظب٘شح اٌزشو١ض اٌّظشفٟ 

% ِٓ اٌّٛعٛداد 70ٚ٘ٛ ِب ٠ّضً  ،١ٍِبس دٚلاس 030ِظبسف ػشال١خ  01د أوجش ثٍغذ ِٛعٛدا
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ً ٠ٚلاؽع ثؤْ ِظشف 0اٌغذٚي  دٚوّب رش١ش ا١ٌٗ ِؼط١ب ،2103اٌّّٙخ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ فٟ ػبَ   ب

ً اعلا١ِ ٚ٘ٛ ِظشف وٛسدعزبْ اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ اٌزٞ  ،ِٓ ث١ٓ اٌّظبسف اٌؼششح اً ٚاؽذ ب

 ( . 22،  2102، ذٚي )ِغٍخ ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشث١خاؽزً اٌزشر١ت اٌضبِٓ فٟ اٌغ

 ً ً ثؼذ رؾ٠ًٛ ػذد ِٓ ششوبد ر٠ًّٛ الأِٛاي  ٠27ؼًّ فٟ اٌؼشاق ؽب١ٌب ً اعلا١ِب  اٌِٝظشفب

 :  إٌؾٛ ا٢رِٟظبسف اعلا١ِخ ٟٚ٘ رمغُ ػٍٝ 

- 07  ً  ػشال١بً خبطبً. ِظشفب

 ِظشف ؽىِٟٛ اعلاِٟ ٚاؽذ. -

 .ِظشفبْ أعٕج١بْ -

  .ِظشف ػشثٟ ٚاؽذ -

 2103% ِٓ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد فٟ ػبَ 0ٚلذ ثٍغ ؽغُ اٌّٛعٛداد اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ 

% ِٓ 01ٚرغزؾٛر اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ اٌؼشاق ػٍٝ ٔؾٛ ، 2109% فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 7ِمبسٔخ ة

١ٍِْٛ دٚلاس فٟ ػبَ  42غٛق اٌّؾ١ٍخ، ٚلذ اسرفؼذ الأسثبػ ِٓ اٌؾظخ اٌغٛل١خ اٌخبطخ فٟ اٌ

 ،د اٌّظبسف اٌؼشث١خ% )ِغٍخ ارؾب021ثٕغجخ ص٠بدح  ١ٍِ2103ْٛ دٚلاس ػبَ  003 اٌٝ 2109

2102 ،22) 
 

   1جذوي اٌ

ِىجىداث اٌّصبرف الإسلاِيت اٌؼبٍِت في اٌؼزاق
)*(

 2112  

 اٌّصبرف ث
اٌّىجىداث )ٍِيىْ ديٕبر 

 (ػزالي

اٌّىجىداث )ٍِيىْ 

 دولار أِزيىي(

 201 0114744 وٛسدعزبْ اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ 0

 032 927777 اٌٛؽٕٟ الإعلاِٟ 2

 094 999230 ع١ٙبْ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ 7

 003 902097 اٌجلاد الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 4

 403 077901 أثٛ ظجٟ الإعلاِٟ 0

 777 494701 الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخاٌؼشالٟ  9

 743 417292 ا٠لاف الإعلاِٟ 3

 741 410773 اٌغٕٛة الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 2

 290 713730 دعٍخ ٚاٌفشاد ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس 7

 207 277201 ٔٛس اٌؼشالٟ الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 01

 202 202114 اٌؼبٌُ الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 00

 027 200007 اٌؼشث١خ اٌّزؾذح الإعلا١ِخ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 02

 200 247047 ص٠ٓ اٌؼشاق الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ 07

 217 277337 اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس 04

 72 009072 اٌذٌٟٚ الإعلاِٟ 00

 20 011390 اٌشٚاؽً الإعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ 09

 99 33497 اٌجشوخ اٌزشوٟ 03

، ِغٍخ ارؾبد اٌّظبسف  2103-2109، رطٛساد اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ػبِٟ  2102اٌؼلاق ، ػٍٟ ِؾغٓ ،  اٌّصذر:

 .  22، ص443اٌؼشث١خ ، ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشث١خ ، ث١شٚد ، ٌجٕبْ ، اٌؼذد 

(
*

ْ ِظشف إٌٙش٠ٓ الإعلاِٟ ٌُ ٠مُ ثزض٠ٚذ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اوّب  ،( : لا رٛعذ ث١بٔبد ٌٍّظبسف ؽذ٠ضخ اٌزؤع١ظ

 ثبٌج١بٔبد. 
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ً ٚرفغ١ش اٌّئششاد  ٌٍظ١شفخ الإعلا١ِخ فٟ اٌؼشاق ِٕز رؤع١ظ ٔٛارٙب فٟ ػبَ  اٌّزوٛسح آٔفب

 :  ٠ئشش الأِٛس ا٢ر١خ 0777

ٚلذ ؽممذ أزشبساً  ،ٌمذ أطجؾذ ٌذٜ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ لبػذح ٚاعؼخ ثبٌشغُ ِٓ ؽذاصخ رؤع١غٙب .1

ِٓ ؽ١ش ػذد اٌّظبسف اٌؼبٍِخ فٟ اٌغٛق اٌّظشف١خ اٌؼشال١خ ٚوزٌه ِٓ ؽ١ش اٌزٕبفغ١خ فمذ 

 % ِٓ اٌؾظخ اٌغٛل١خ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص . 01اؽزٍذ 

اٌزؾز١خ  ٝٔشش اٌضمبفخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ الإعلا١ِخ ٚوزٌه اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ خلاي رٛف١ش اٌجٕ .2

وٛٔٙب رّضً لٛح سئ١غخ ِؾشوخ  ،ع١ّغ ششائؼ اٌّغزّغ اٌؼشالٟ اٌٝذِبد اٌلاصِخ ٌٛطٛي اٌخ

 ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ٚر١ٌٛذ فشص ػًّ ٚاٌّغبّ٘خ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ. 

اٌجذ٠ً الأِضً ٌٍظ١شفخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌزٞ  ثٛطفٙباٌزٛعٗ اٌؾىِٟٛ فٟ دػُ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ  .3

ٚاٌّؼٟ فٟ رؾ٠ًٛ ػذد وج١ش ِٓ  2100ٌؼبَ  47خ رّضً ثبطذاس لبْٔٛ اٌّظبسف الإعلا١ِ

وً ٘زٖ اٌخطٛاد فٟ رؼض٠ض اٌضمخ ثبٌٕظبَ  رغُٙٚ ،ِظبسف اعلا١ِخ اٌٝششوبد اٌز٠ًّٛ اٌّبٌٟ 

 اٌّظشفٟ الإعلاِٟ . 

 ِؤشزاث تجبوس الأسِت اٌّبٌيت اٌؼبٌّيت وأتشبر اٌصيزفت الإسلاِيت 

 وػىاًِ تجبوس اٌصيزفت الإسلاِيت ٌلأسِبث اٌّبٌيت اٌؼبٌّيت  ِؤشزاث -أولاا 

 universalاٌشبٍِخ رؾم١ك اٌزشو١جخ الأِضً فٟ آ١ٌبد اٌظ١شفخ  اٌٝرغؼٝ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ 

Bank اٌزٟ رشغغ ػٍٝ اثزىبس إٌّزغبد ٚالأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌّزٛافمخ ِغ خ ِٚاٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ اٌّغزذا

ٌزؾم١ك اٌشثؾ١خ ٚاٌؾذ ِٓ اٌّخبؽش ٚرغبٚص  رارٗ الإعلا١ِخ ٚاٌّظّّخ فٟ اٌٛلذاٌشش٠ؼخ أؽىبَ 

رجب٠ٓ ِفب١ّ٘ٙب ٚفٟ اٌّغًّ  اٌِّٝب أدٜ  ،اٌزٟ رؼذدد أثؼبد٘ب Financial crisisالأصِبد اٌّب١ٌخ 

ً ثفشً ػذد وج١ش ِٓ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ "اٌّب١ٌخ رؼٕٟ فبْ الأصِخ  ا١ٙٔبس إٌظبَ اٌّبٌٟ ِظؾٛثب

 ( . 77، 0777، )اٌجذٚٞ "ٚاٌّظشف١خ ِغ ؽذٚس أىّبػ فٟ اٌفؼب١ٌبد الالزظبد٠خ

ٚرزؼّٓ أخطبساً ٚرٙذ٠ذاد ِجبششح ٌلأفشاد ٚاٌّئعغبد اٌّظشف١خ ٚع١ّغ أطؾبة 

ٚالالزظبد  Microeconomicsٌٚلأصِخ آصبس٘ب اٌغٍج١خ ػٍٝ ِغزٜٛ الالزظبد اٌغضئٟ  ،اٌّظبٌؼ

أٚ ِب رؼشف ثؤصِخ  ،2112اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ ؽذصذ ػبَ  ٚرؼذ الأصِخ ،Macroecomicsاٌىٍٟ 

ً ٌغٍغٍخ ِٓ الأصِبد اٌزٟ ٚاعٙذ دٚي اٌؼبٌُ Mortgagecrisiاٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ  ٟٚ٘ الأشذ  ،رز٠ٛغب

، 2102 ٚآخشْٚ،بد اٌمشْ إٌّظشَ )ػٍٛاْ ١خطٛسح ٚالأعٛأ ِٕز أصِخ اٌىغبد اٌىج١ش فٟ ػشش٠ٕ

ٚفشً اٌؼٛاثؾ  ،ٚاٌغبثمخ ٌٙب ٔز١غخ ٌّٕزغبد ِب١ٌخ ِؼمذح 2112أصِخ ػبَ . ٌمذ ؽذصذ (203

Requlators ١ُ الائزّبْ ٚالا١ٙٔبس فٟ ؽٛوّخ ١فٟ ١٘ئبد ِٕٚظّبد رمGovernance  اٌششوبد

فٟ اٌزؼبِلاد  Ethical Frame Worksٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ ٚرغبٚص الأؽش الأخلال١خ 

( . ٌمذ أصجزذ 47،  2102)اٌمش٠شٟ ٚػجذ اٌىش٠ُ ، اٌّب١ٌخ ٚػذَ الاٌزضاَ ثبٌمٛاػذ اٌّؾبعج١خ اٌؼب١ٌّخ 

ٚاٌزٞ ٠غزٕذ أعبعبً  Global financial Structureالأصِبد اٌّززب١ٌخ فشً ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ 

ٚػذَ رّزؼٗ ثبلأ١ٍ٘خ ٌٍزؼبًِ ِغ رٍه اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ  ،Traditional ػٍٝ إٌظُ اٌّظشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ

ؽب١ٌبً )ِٕظّخ اٌّئرّش  اٌغبئذ صِخ صمخ ٚ٘ٛأ اٌٝرؾٌٛذ الاصِخ اٌّب١ٌخ  ِٚٓ صُ ،ذحمٚاٌّظشف١خ اٌّؼ

 ( . 0، 2117الإعلاِٟ، 

اٌٛعؾ اٌزٞ  ٛطفٙبِّبسعبد اٌظ١شفخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚأدٚارٙب ث اٌٝٚلذ رُ رٛع١ٗ الأزمبداد 

ٚوبٔذ اٌظ١شفخ  ،ٚثذأ اٌزفى١ش ٚإٌّبداح فٟ ٔظُ ِب١ٌخ ثذ٠ٍخ ،الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ رؤطٍذ ف١ٗ

ً ٌّئششاد  ٚػٛاًِ الإعلا١ِخ اٌجذ٠ً اٌّزفشد فٟ ٔٙغٗ ٚأدٚارٗ اٌزٞ رّىٓ ِٓ رغبٚص الأصِبد ٚفمب

،  2102اٌىش٠ُ ، ( )اٌمش٠شٟ ٚػجذ 2،  2117)ِٕظّخ اٌّئرّش الإعلاِٟ، ِؾذدح رّضٍذ ثب٢رٟ: 

 (Zamir, Iqbal, 2017, 15)( 01،  2109، ( )ػجذ إٌّؼ02ُ
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ٚاسرفؼذ ؽغُ اٌّٛعٛداد ِٓ  2117% فٟ ػبَ 27ّٔٛ ِٛعٛداد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثّؼذي  .1

ٟٚ٘ اٌّذح اٌض١ِٕخ اٌزٟ ، ١ٍِ2117بس دٚلاس ػبَ  222ٌزجٍغ  ،١ٍِ2112بس دٚلاس ػبَ  977

 ػب١ٌّبً . ِظشفبً رم١ٍذ٠بً  31ف١ٙب ِب ٠مبسة ِٓ  ٔٙبسا

فٟٙ رؼزّذ ثشىً سئ١ظ ػٍٝ رمذ٠ُ  ،ّٔٛرط الأػّبي الإعلا١ِخ فٟ اٌّظبسف الاعلا١ِخأاخزلاف  .2

 .  Real Sectorاٌز٠ًّٛ ٌؼ١ّبد اٌمطبع اٌؾم١مٟ 

لا رزؼبًِ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ثؤٞ ػمٛد رشرجؾ ثؤعؼبس اٌفبئذح ٚرغزخذَ أٔٛاع أخشٜ رزٛافك ِغ  .3

 ٚغ١ش٘ب .  الإعبسحاٌّشبسوخ، اٌّشاثؾخ، ّؼبسثخ، ِضً ػمٛد اٌّؼبسثخ اٌ ،اٌشش٠ؼخ

ٚلا  ،Toxic Aassetsلا رغّؼ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثبلاعزضّبس ثّب ٠ؼشف ثبٌّٛعٛداد اٌفبعذح  .4

 فٟٙ أوضش اسرجبؽبً ثبٌزطٛساد اٌج١ئ١خ اٌّؾ١طخ ثٙب .  ،رزؼبًِ ِغ اٌّشزمبد ٚإٌّزغبد ا١ٌّ٘ٛخ

 عٙبد أخشٜ .  اٌِّٝب ٠ؼٕٟ أؼذاَ ٔمً اٌخطش  ،Debtsث١غ اٌذ٠ٓ رّٕغ اٌّظبسف الإعلا١ِخ  .5

ٚ٘زا ٠زطٍت  ،اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ فٟ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ رغزٛعت اٌّشبسوخ فٟ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح .6

 ٙب . ز٠ٍِّٕٛٙب رم١١ّبً را عذٜٚ ِٚشالجخ فؼبٌخ ٌٍّشبس٠غ اٌزٟ رمَٛ ث

ػذَ ارخبر اٌمشاساد فٟ ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ ثذْٚ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد وبف١خ ػٓ عذٜٚ رٍه  .7

 اٌّشبس٠غ ٚششػ١زٙب . 

رغبٚص الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚالأزشبس ٚإٌّٛ ػب١ٌّبً ػٍٝ ٚرضجذ لذسح اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ 

ِئعغبد ِب١ٌخ ِظشف١خ ٌٛػغ ِؼب١٠ش  اٌٝ البِخفمذ ٌغؤد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٚإٌّظّبد الإعلا١ِخ 

( ٚوّب أششٔب ا١ٌٙب فٟ ؽذ٠ضٕب ػٓ اٌج١ئخ 241-272،  2103)لٍخ ، ٙب زٚاداسح ع١ٌٛرٕظ١ّ١خ ِٚؾبعج١خ 

 اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ. 

 

ا  ا ِؤشزاث اٌصيزفت الإسلاِيت  -ثبٔيب  أتشبرهب ؤّىهب ػبٌّيب

 ،رٕبِٟ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثشىً ٍِؾٛظ خلاي اٌؼمٛد الأخ١شح اٌٝأدد ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ 

٠مَٛ ػٍٝ اٌّشبسوخ فٟ  ٌزّٞٔٛرط الأػّبي اٌخبص ثبٌّظبسف الإعلا١ِخ اأخظٛط١خ ٌؼً أثشص٘ب 

ِضً  ،ٚالاثزؼبد ػٓ اٌزؼبًِ فٟ الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رشرجؾ ثمذس وج١ش ِٓ اٌّخبؽش ،اٌشثؼ ٚاٌخغبسح

خ اٌزٟ أدٜ أزشبس٘ب ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ ٚرفبلُ ؽغُ اطذاسارٙب ِب ١ّٙى١ٌٍخ اٌٚالأدٚاد اٌّباٌّشزمبد 

ِظشفبً ػب١ٌّبً رم١ٍذ٠بً فٟ ػبَ  30ا١ٙٔبس  اٌٝاٌزٟ أدد ٔشٛء الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ  اٌٝ، 2113لجً 

،  Lehman Brothers  ،Merrill Lynch  ،Rogall Bankِٚٓ ٘زٖ اٌّظبسف اٌىج١شح  ،2112

Brad ford and Bingey،  ًعلا١ِخ ِٓ عشاء الأصِخ ٌّظبسف افٟ ؽ١ٓ ٌُ ٠غغً ا١ٙٔبس أٚ فش

 ( . 0-4،  2109ُ ، ؼ)ػجذ إٌّ

ِٓ ؽج١ؼخ اٌؼًّ ف١ٙب ؽ١ش  غِغزٛا٘ب إٌبث اٌٝ اصجبد٠ٚؼٛد رغبٚص اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

، ٚاٌّشبسوخ ّشاثؾخوبٌاٌفىش الالزظبدٞ الإعلاِٟ خ ِٓ ؼخ ٔبث١ؽم١م ر٠ًّٛالاػزّبد ػٍٝ أعب١ٌت 

ِظبغخ ػٍٝ ٚفك ِجبدة ػ١خ الزظبد٠خ عذ٠ذح ٌٚٚزىْٛ أ ،اٌزؼبًِ فٟ أدٚاد اٌذ٠ٓٚػذَ  ٚالإعبسح

اٌّب١ٌخ عٛاءً ِٓ خلاي عزة اٌٛدائغ أٚ ِٓ خلاي اعزضّبس اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ رمَٛ ثذٚس اٌٛعبؽخ 

  .( 022 ، 2101، ١ّخ الزظبد٠خ ِغزذاِخ )ٔؼّخ ٚٔغُالأِٛاي ٚرؾم١ك رٕ

ٚٚفمبً ٌزمش٠ش  ،ٚرشىً اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌغضء الأُ٘ ٚالأوجش فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ الإعلاِٟ

 011 اٌٝرمذَ خذِبرٙب ِٕٚزغبرٙب ْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ باٌزٕبفغ١خ اٌؼبٌّٟ ٌٍّظبسف الإعلاِٟ ف

% ِٓ لبػذح اٌضثبئٓ اٌّغغ١ٍٓ ١ٌغذ ِخذِٚخ )رمش٠ش اٌزٕبفغ١خ 30ْ بِٚغ ٘زا ف ،١ٍِْٛ ِٓ اٌضثبئٓ

 . ( 9،  2109اٌؼب١ٌّخ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ ، 

ً فمذ اعزطبػذ  ْ رضجذ رٕبفغ١زٙب ِؾ١ٍبً أػٍٝ اٌشغُ ِٓ ؽذاصخ ٔشؤح اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٔغج١ب

 ً ً ٚػب١ٌّب صِبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ رضإِذ ِغ الأ اٌزٞٚثفؼً ٔزبئغٙب ٚرفشد٘ب فٟ ٔٙغٙب ٚال١ّ١ٍب
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ً وج١شاً ِٓ ؽ١ش ِؼذلاد  ،2112اٌؼب١ٌّخ ٚآخش٘ب أصِخ ػبَ  ٚلذ أؽشصد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ رمذِب

ٚالأزشبس ٚػذد اٌضثبئٓ ٚؽغُ ِٛعٛدارٙب ٚػذد ِئعغبرٙب، ٟٚ٘ رؼذ ِٓ أعشع اٌمطبػبد إٌّٛ 

إٌٙظ اٌزم١ٍذٞ. فمذ أظٙش اٌّغؼ اٌغٕٛٞ ؽٛي راد رفٛلذ ػٍٝ اٌّظبسف  ار ،اٌّظشف١خ ّٔٛاً 

ِغ اٌشش٠ؼخ اٌّزٛافمخ ْ اٌّٛعٛداد أ The Baukerاٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ فٟ اٌؼبٌُ اٌزٞ أعشرٗ ِغٍخ 

أٞ  ١ٍِ2103بس دٚلاس ػبَ  (0.017) اٌٝ ١ٍِ2119بس دٚلاس ػبَ  (729)الإعلا١ِخ اسرفؼذ ِٓ 

عغٍذ أفش٠م١ب أػٍٝ ِؼذي ّٔٛ ػٍٝ اٌظؼ١ذ اٌؼبٌّٟ خلاي ٚلذ  ،%02.14ثّؼذي عٕٛٞ ِشوت ثٍغ 

صُ عبءد ثؼذ٘ب ِٕطمخ اٌششق الأٚعؾ ٚشّبي أفش٠م١ب ثّؼذي ّٔٛ  ،%(07.90) 2103-2119 ّذحاٌ

فمذ  فٟ اٌؼبٌُ 2103ٚثبٌٕغجخ ٌّٕٛ اٌّٛعٛداد الإعلا١ِخ فٟ ػبَ  ،%2.20صُ آع١ب  ،07.97%

ٚشّبي أفش٠م١ب دْٚ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ أػٍٝ ٔغجخ  ؽ١ش عغٍذ ِٕطمخ اٌششق الأٚعؾ ،%4.34 ثٍغذ

ً اٌزٟ ثٍغذ  صُ دٚي ِغٍظ  ،%7% ٚآع١ب 3.02صُ عبءد ثؼذ٘ب أفش٠م١ب ثٕغجخ  ،%7.40ػب١ٌّب

ٚرزغُ رٛص٠غ ِٛعٛداد اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثظب٘شح اٌزشوض اٌّظشفٟ % 2.72اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍغٟ 

اٌّظشف١خ فٟ اٌؼبٌُ )ِغٍخ اٌّٛعٛداد % ِٓ ِغًّ 70ؽ١ش رؾٛص اٌذٚي اٌؼششح الأٌٚٝ ِب ٔغجزٗ 

ً أٚ ِغ إٌٛافز ( ٠ٚجٍغ ػذد اٌّظبس7-2،  2102،  ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشث١خ ف الإعلا١ِخ و١ٍب

فبْ  7ِٚٓ ِلاؽظخ اٌغذٚي  ،١ٍِبس دٚلاس (0.017)ٚثؾغُ ِٛعٛداد  ِظشف (210)الإعلا١ِخ 

ً ٚثؾظخ عٛل١خ ػب١ٌّخ  (20)ٌٚٝ ِٓ ؽ١ش ؽغُ ِٛعٛدارٙب ٌٚذ٠ٙب ا٠شاْ رؾزً اٌّشرجخ الأ ِظشفب

ؽبثغ اعلاِٟ ثبٌىبًِ . ٚرؤرٟ  ٚالإعلاِٟ الإ٠شأٟ رأْ اٌمطبع اٌّظشفٟ  اٌٝ% ِغ الإشبسح 22.3

ً  (07) فٟ اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ اٌغؼٛد٠خ ؽ١ش رؼُ ً اعلا١ِب  مذَ خذِبد اٌظ١شفخ الاعلا١ِخر ،ِظشفب

عٛل١خ ػب١ٌّخ ١ٍِبس دٚلاس ٚثؾظخ ( 721.4)ٚثٍغذ ِٛعٛدارٙب  ،ٌذ٠ٙب ٔٛافز اعلا١ِخثبٌىبًِ أٚ 

ً  (22)صُ رؤرٟ ِب١ٌض٠ب اٌزٟ ٠جٍغ ػذد ِظبسفٙب  ،27.2% علا١ِبً ٚثؾغُ ِٛعٛداد اِظشفب

ِظبسف  01% . فبٌّظبسف الإِبسار١خ فٟ ١ٍِ02.2بس دٚلاس ٚثؾظخ عٛل١خ ( 0941.2)

ِظبسف ٚثّٛعٛداد  (4)صُ دٌٚخ لطش  ،%00.2ٚثؾظخ عٛل١خ ١ٍِبس دٚلاس  (000)ٚثّٛعٛداد 

، ر١ت اٌزٕبصٌٟ )اٌى٠ٛذؽغت اٌزشصُ عبءد اٌجٍذاْ  ،%9ٚثؾظخ عٛل١خ  (37.7)ِظشف١خ اعلا١ِخ 

 37.743)، اٌغٛداْ( ثّٛعٛداد ِظشف١خ ثٍغذ ، ثبوغزبْثٕغلادػ ، أذ١ٔٚغ١ب ، عٛس٠ب اٌجؾش٠ٓ ، 

ٚوبْ ػذد ١ٍِبس دٚلاس، ( 02.012،  02.022،  03.209،  21.100،  22.910،  77.977، 

( ف١ّب ثٍغذ اٌؾظخ اٌغٛل١خ ِٓ اعّبٌٟ 01، 09،  2،  27،  02،  7، 4ِظبسف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ )

% ، 0.3% ، 2.0% ، 0.0إٌغت ا٢ر١خ ٌٍجٍذاْ اٌّزوٛسح ٚػٍٝ اٌزٛاٌٟ )اٌغٛق اٌّظشف١خ اٌؼب١ٌّخ 

خ ٚاٌزٟ ِب رجمٝ ِٓ اٌؾظخ اٌغٛل١( ٚلذ شىٍذ ثٍذاْ اٌؼبٌُ الأخشٜ 1,7،  1.7،  %0.7 ، 0.0

 ( . 07-02، 2103 ،ِغٍخ ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشث١خ% )7.2ثٍغذ 
 

  3جذوي اٌ

  2112ِىجىداث اٌّصبرف الإسلاِيت وػذدهب في وً بٍذ ٌؼبَ 

 اٌبٍذ ث
ػذد 

 اٌّصبرف

 إجّبٌي اٌّىجىداث

 )ٍِيىْ دولار(

اٌحصت ِٓ إجّبٌي اٌسىق 

 اٌّصزفيت الإسلاِيت اٌؼبٌّيت %

 22.3 723.007 20 ا٠شاْ 0

 27.2 721.449 07 اٌغؼٛد٠خ 2

 02.2 094.307 22 ِب١ٌض٠ب 7

 00.2 001.730 01 الاِبساد 4

 9 20.292 4 لطش 0

 0.0 37.743 4 اٌى٠ٛذ 9



 [073]  لشكرجي والشرابي والبوابا

 2.0 77.977 7 اٌجؾش٠ٓ 3

 0.3 22.910 02 ثٕغلادػ 2

 0.0 21.100 27 أذ١ٔٚغ١ب 7

 0.7 03.209 2 عٛس٠ب 01

 1.7 02.022 09 ثبوغزبْ 00

 1.7 02.012 01 اٌغٛداْ 02

 79.2 0273.700 002 اٌّغّٛع 07

ٛس، ِغٍخ ارؾبد ، اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ث١ٓ إٌّٛ ٚاٌزط2103: الأِبٔخ اٌؼبِخ، اداسح اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس، اٌّصذر 

 .  07-01، ص 44، اٌؼذد اٌّظبسف اٌؼشث١خ، ث١شٚد، ٌجٕبْ
 

 الاستٕتبجبث واٌّمتزحبث

  الاستٕتبجبث

 بد إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ الإعلاِٟ . ٔٛىاٌظ١شفخ الإعلا١ِخ أؽذ أثشص ِرشىً  .1

ش٠خ الإعلا١ِخ اٌزٟ رؾىُ ظِٕغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاثؾ ٚإٌّطٍمبد اٌ اٌٝرغزٕذ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ  .2

 . أدٚارٙب ٚخذِبرٙب اٌّظشف١خ 

ٌٚىٕٙب ١ٌغذ ِئعغبد  ،شش٠ؾخ ِٓ صثبئٕٙب اٌّغ١ٍّٓ اٌْٝ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رمذَ خذِبرٙب ا .3

ٚأّب ٟ٘ ِئعغخ ٚعبؽخ ث١ٓ اٌّذخش٠ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ رؼًّ ػٍٝ رؾم١ك ِظبٌؼ ِخزٍف  ،د١ٕ٠خ

 الأؽشاف ٟٚ٘ ِئعغبد سثؾ١خ . 

اٌؼظش اٌؾذ٠ضخ أطجؾذ ػشٚسح الزظبد٠خ ٚاعزّبػ١خ  داٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٚفٟ ظً ِزطٍجب .4

 اٌزم١ٍذ٠خ . ؤدٚاد اٌظ١شفخ ثٌٚىً ِٓ ٠شفغ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح 

ِغ ث١ئبد  اٌزفبػًرّىٕذ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثغشػخ وج١شح ِٓ ثٕبء ِئعغبرٙب ٚرضج١ذ دػبئّٙب ٚ .5

 راد ؽج١ؼخ ِخزٍفخ . 

 ،أخزد اٌظٕبػخ اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ ثبلأزشبس ٚرؼبػف ؽغُ ِٛعٛدارٙب ِٚؼذلاد ّٔٛ٘ب .6

١خ ٚعٕٛة ششق آع١ب( ٌزشًّ إٌّبؽك الأعبع١خ اٌزٟ رزّشوض ف١ٙب )اٌذٚي اٌؼشث اٌٝثبلإػبفخ 

 دٚي أٚسثب اٌغشث١خ ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚوٕذا ٚاٌمبسح الأفش٠م١خ . 

 ،اْ رؤع١ظ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ الإعلا١ِخ اٌذاػّخ رضجذ ػب١ٌّخ ٘زٖ اٌظٕبػخ .7

ج١ئخ ٚثّب ٠زٕبعت ِغ الاؽز١بعبد اٌّغزمج١ٍخ ٌ ،رؾغٓ ِظذال١زٙب ٚرط٠ٛش أداء٘ب اٌٟٝٚ٘ رٙذف 

 . خطٕبػخ اٌّبي الإعلا١ِاٌؼًّ اٌّظشفٟ ٚ

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌزطٛس اٌىج١ش اٌزٞ شٙذرٗ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ الا أٔٙب لا صاٌذ رؼًّ فٟ ظً  .8

 . اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد ٚاٌّؼٛلبد 

 ،ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ؽذاصخ رغشثخ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ فٟ اٌؼشاق الا أٔٙب أطجؾذ ٌذ٠ٙب لبػذح ٚاعؼخ .9

 ٚؽممذ ّٔٛاً ِٓ ؽ١ش ػذد اٌّظبسف ٚؽغُ ِٛعٛدارٙب . 

ٚعبئً عزة الأِٛاي  رط٠ٛش٘ٛ اْ اٌغشع ِٓ الشاس لبْٔٛ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌؼشال١خ  .11

فٟ الاعزضّبس إٌّزظ ثؤعب١ٌت ٚٚعبئً ِظشف١خ لا رزؼبسع ِغ أؽىبَ ثبٌّشبسوخ  ر١ّٕزٙبٚ

 اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ. 

ٚاْ ٌمذ أصجزذ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ثؤٔٙب أوضش لٛح ٚطلاثخ ػٍٝ ِٛاعٙخ الأصِبد اٌّب١ٌخ إٌبرغخ  .11

ً  عبء ٚعٛد٘ب ٚرٕبفغٙب صجبد  اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ أصِخ ِٓ ػّٕٙبِغ ؽذٚس رٍه الأصِبد ٚ رضإِب

 ٚالأزشبس ٚاٌض٠بدح فٟ ػذد ِئعغبرٙب . ٚفمبً ٌّئششاد إٌّٛ  2112ػبَ 

اٌّظشفٟ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ اٌزم١ٍذٞ ٚاٌزٟ أصجزذ  ٌٍٕظب١َخ رؼذ اٌجذ٠ً اٌؼٍّٟ ْ اٌظ١شفخ الإعلاِا .12

 ػشػخ ٌلأصِبد اٌّب١ٌخ .  ب ألًثؤٔٙ
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 اٌّمتزحبث 

ػشٚسح اٌزٛعغ فٟ ؽشػ أفىبس ٚاثزىبساد ٌٍّض٠ذ ِٓ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ اٌّزٛافمخ ِغ  .0

 خبسع١خ .  ٚفٟ ظٍٙب داخ١ٍخ وبٔذ أ أؽىبَ اٌشش٠ؼخ ِغ الأخز ثٕظش الاػزجبس اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ

اعزضّبس ع١ٌٛزٙب فٟ اٌٝ رغؼٝ اداسح اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌّؾ١ٍخ أٚ الإل١ّ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ  .2

ٚاٌط٠ٍٛخ اٌزٞ ٠ؼضص لذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك ر١ّٕخ ِغزذاِخ الزظبد٠خ ٚاعزّبػ١خ اٌّشبس٠غ اٌّزٛعطخ 

 ٔزشبس . فغ١خ ٚالاٚاٌزٕب ثؾ١خِغ رؾم١ك الأ٘ذاف اٌّظشف١خ فٟ اٌش

ػٍٝ اٌّئعغبد اٌّظشف١خ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّئعغبد اٌذاػّخ ٌٙب ارخبر اٌّض٠ذ ِٓ الإعشاءاد  .7

وّب ٠ؼذ رىبًِ ٘زٖ ا١ٌٙئبد ٚاٌّئعغبد رطٛساً  أوجش ، صخُؼبء اٌؼب١ٌّخ ثمٛح ٚف اٌٌٍٝخشٚط ثٙب 

 ػ١ٍّبً ٠زٕبعت ٚدٚس٘ب ٚالاؽز١بعبد اٌّغزمج١ٍخ ٌج١ئخ اٌؼًّ اٌّظشفٟ ٚطٕبػخ اٌّبي الإعلا١ِخ . 

وفب٠خ سأط اٌّبي ظبػ ِٚؼذلاد فِغب٠شح اٌّؼب١٠ش اٌؼب١ٌّخ ٌٍؼًّ اٌّظشفٟ فٟ ِجبدة الا .4

 اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ .  ٚاٌشلبثخ اٌّظشف١خ ثّب ٠ؾمك اٌشفبف١خ ثؤٔشطخ

رط٠ٛش الإؽبس اٌّئعغٟ ٌٍّٕظِٛخ اٌّظشف١خ اٌؼشال١خ الإعلا١ِخ ٚرمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشبٍِخ  .0

 ٚرمذ٠ُ خذِبد ِٕٚزغبد عذ٠ذح رّبصً الأٔشطخ اٌّظشف١خ اٌؼب١ٌّخ .  ،اٌذاػّخ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ

ٚالا٘زّبَ ثبٌزىٌٕٛٛع١ب ٚٔظُ اٌّؼٍِٛبد  ،ٚرذس٠جٙب ثزط٠ٛش٘ب ثبٌّٛاسد اٌجشش٠خالا٘زّبَ  .9

 اٌّظشف١خ ٚاٌؼًّ ػٍٝ ر١ٙئخ اٌّئعغبد اٌذاػّخ ٌٍؼًّ اٌّظشفٟ الإعلاِٟ . 

ْ رغؼٝ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رؼًّ فٟ ث١ئزٙب أػٍٝ اٌّظبسف الإعلا١ِخ  .3

 ِٓ خلاي رٛظ١ف أِٛاٌٙب فٟ ِشبس٠غ رؾم١ك الاعزذاِخ . 

 ،اٌّظبسف الإعلا١ِخ دػُ ٚرط٠ٛش ِشاوض اٌجؾش اٌؼٍّٟ فٟ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خػٍٝ  .2

 ً ً ٠ّىٓ ار ٠ّضً اٌجؾش اٌؼٍّٟ أعبعب ً ِٚذخلاً ِّٙب ْ رؼزّذ ػ١ٍٗ فٟ رط٠ٛش لذسارٙب ػٍٝ أل٠ٛب

 ِٛاعٙخ اٌزٕبفغ١خ ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٙٙب . 

الأذِبط  اٌٝسإٚط أِٛاٌٙب ِٚٛعٛدارٙب رٍغؤ اٌّظبسف الإعلا١ِخ راد الاؽغبَ اٌظغ١شح فٟ  .7

 . ٚرجشص وفبءرٙب ٚفبػ١ٍزٙب اٌّظشف١خ  ،وفبءحأوضش ِّٚبسعخ ػ١ٍّبرٙب ثمٛح ؽزٝ رزّىٓ ِٓ 

 ٙظ اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ِؾ١ٍبً ِٕٔشش  اٌٝاٌّىضفخ اٌزٟ رٙذف الاعزؼبٔخ ثبٌؾّلاد الاػلا١ِخ  .01

 ً ً  ٚال١ّ١ٍب ٓ اٌخذِخ ػلأْ اٌشش٠ؾخ الأٚعغ لا صاٌذ ثؼ١ذح  ،ششائؼ عذ٠ذح ٚرٌه ٌغزةٚػب١ٌّب

 اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ . 

 اٌّصبدر 

اٌّصبدر ببٌٍغت اٌؼزبيت -أولاا   
ِطبثغ الارؾبد ، ارفبل١خ أشبء الارؾبد اٌذٌٟٚ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ، 0733الارؾبد اٌذٌٟٚ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ،  .0

 .ِظش ، اٌمب٘شح، ِظش اٌغذ٠ذح، اٌذٌٟٚ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ

فٟ طبٌؼ إٌّٛ ٚأزشبس اٌظ١شفخ الإعلا١ِخ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ، 2101، وجٛداس، ، ٚوبٔفٟ، اِبَثبرش٠ه .2

، ِغٍخ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز١ّٕخ، ؽبفضاً ٌٍز١ّٕخ فٟ اٌجٍذاْ اٌزٟ ٠شىٍْٛ اٌّغٍّْٛ ٔغجخ وج١شح ِٓ ِىبٔٙب

 .  4اٌؼذد ، 43طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، اٌّغٍذ 

الأٌٚٝ، ِطجؼخ داس ، اٌطجؼخ ٔظشح ِؼبطشح –الأعٛاق اٌّب١ٌخ  حاداس، 0777، ، ػجذ اٌؾبفعاٌجذٚٞ .7

 ِظش . ، ، اٌمب٘شحاٌفىش اٌؼشثٟ

اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ اٌؼب١ٌّخ ، 2109، رمش٠ش اٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌّخ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ .4

 ّزؾذح .، اٌٍّّىخ اٌ(، ٌٕذEYْششوخ اسٔغذ د٠ٛٔغ )، فشص عذ٠ذح –ٚلبئغ عذ٠ذح ، 2109ٌؼبَ 

دٌٚخ الاِبساد اٌؼشث١خ ، دثٟ، رخطٟ إٌّؾ اٌغبئذ، 2102-2103، رمش٠ش ٚالغ الالزظبد اٌؼبٌّٟ .0

 . اٌّزؾذح
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ِظبدس آصبس ِخبؽش اٌز٠ًّٛ الإعلا١ِخ فٟ ، 2104، صٛسح طبدق، ؽّبدٞ، ػجبط ؽ١ّذ، اٌز١ّّٟ .9

، ٚالالزظبد، عبِؼخ ثغذاد، ثغذادو١ٍخ الإداسح ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌّظبسف الإعلا١ِخ

 .  37اٌؼذد ، 2اٌؼشاق، اٌّغٍذ 

ِٛاعٙخ ، اٌّٛاءِخ ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ الإعلا١ِخ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ، 2103، عجش، سائذ .3

عبِؼخ غضح الإعلا١ِخ، ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، ِغٍخ الإداسح ٚالالزظبد، اٌزؾذ٠بد فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ

 .  4اٌؼذد ، 20ٓ، اٌّغٍذ فٍغط١

 عّٙٛس٠خ اٌؼشاق . ، 477اٌؼذد ، 2100، عش٠ذح اٌٛلبئغ اٌؼشال١خ .2

اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ فٟ دٚي ، 2101، سغذ ٔغُ، ؽغ١ٓ، ٔؼّخ ٔغُ .7

ٚالالزظبد،  و١ٍخ الإداسح، ِغٍخ اٌمبدع١خ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ ٚالالزظبد٠خ، اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ اٌذٚافغ ٚاٌزؾذ٠بد

 .  2، اٌؼذد 02اٌّغٍذ ، اٌؼشاق، اٌمبدع١خ، عبِؼخ اٌمبدع١خ

اٌج١ئخ اٌخبسع١خ اٌخبطخ ٚأصش٘ب فٟ رؾ١ًٍ ِٕؼ الائزّبْ ، 2103، أؽّذ، ، ٚفبء اٌجشصٔغٟؽغ١ٓ .01

، ، رٞ لبس، اٌؼشاقِغٍخ عبِؼخ رٞ لبس، ثؾش رطج١مٟ فٟ ِظشف اٌشافذ٠ٓ ٚاٌشش١ذ –اٌّظشفٟ 

 .  7اٌؼذد ، 02اٌّغٍذ 

ِغٍخ دساعبد ، إٌٛافز الإعلا١ِخ فٟ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ اٌؼشال١خ، 2107، أؽّذ ؽىّذ، اٌذخ١ً .00

، 07اٌّغٍذ ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، اٌّؼٙذ الإعلاِٟ ٌٍجؾٛس ٚاٌزذس٠ت، الزظبد٠خ اعلا١ِخ

 .2اٌؼذد

أ١ّ٘خ رؾ١ًٍ ِزغ١شاد اٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ فٟ اٌشفغ ِٓ أداء ، 2103، محمد، ٚاٌؼ١ذأٟ، ػجذ اٌٛ٘بة، س١ِذٞ .02

 اٌغضائش . ، اٌّش٠خ، عبِؼخ ٠ؾ١ٝ اٌفبسط، ِغٍخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، ّٔٛرط ِبو١ٕضٞ –اٌجٕٛن 

 دٌٚخ اٌى٠ٛذ ، أؽشٚؽخ ػب١ٌّخ –ِئرّش اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ اٌذ١ٌٚخ ، 2102، ػبدي اٌّبعذ .07

ِغٍخ الالزظبد ، ّظشف١خ الإعلا١ِخ رطٛس٘ب ٚرؾذ٠برٙباٌظٕبػخ اٌ، 2102، ػطب٠خ، ػجذ اٌمبدس .04

 ٚػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ. Kieعبِؼخ ، الإعلاِٟ

خ ػٍٝ اداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ــخ الإعلا١ِــأؼىبعبد رٕبِٟ طٕبػخ اٌظ١شف، 2109، ٘جخ، ػجذ إٌّؼُ .00

، ذحـخ اٌّزؾــالاِبساد اٌؼشث١، أثٛ ظجٟ، طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، خـدساعبد الزظبد٠، خـذٚي اٌؼشث١ــاٌ

  .70اٌؼذد 

أصش الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػٍٝ وفبءح ، 2102، ٘بدٞ عؼ١ذ، ٚػفشاء، ؽّذ٠خ، ِٚغٍُ، ؽبرُ، ػٍٛاْ .09

ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ، 2112-2119دساعخ ل١بع١خ ٌٍّذح  –ٔشبؽ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ 

 .  30اٌؼذد ، 07اٌّغٍذ ، اٌؼشاق، ثغذاد، خ ثغذادعبِؼ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، ٚالإداس٠خ

اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ِٛاعٙخ رؾذ٠بد الأصِخ اٌّب١ٌخ ، ١ِغْٛ، ٚػجذ اٌىش٠ُ، ِذؽذ وبظُ، اٌمش٠شٟ .03

، ثغذاد، اٌغبِؼخ اٌّغزٕظش٠خ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، اٌّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ، اٌؼب١ٌّخ

 .  72اٌؼذد ، اٌغٕخ اٌؼبششح، اٌؼشاق

أثٛ ، طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، اٌجٕٛن الإعلا١ِخ الإؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٚاٌزؾذ٠بد، 2107، اثشا١ُ٘، اٌىشاعٕخ .02

 ٚػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ.، دٌٚخ الإِبساد اٌؼشث١خ، ظجٟ

اٌّظبسف الإعلا١ِخ رزمذَ ػب١ٌّبً ٚرغغً فٟ اٌششق الأٚعؾ ، 2102، ِغٍخ ارؾبد اٌّظبسف اٌؼشث١خ .07

 . 447، اٌؼذد، ٌجٕبْ، ث١شٚد، اٌذساعبد ٚالأثؾبس ٚاٌزمبس٠ش، م١بٚشّبي أفش٠

ِغٍخ و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ ، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌّظبسف الإعلا١ِخ، 2104، عؼ١ذ ػجذ، محمد .21

 .  41اٌؼذد ، اٌؼشاق، ثغذاد، و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ، الالزظبد٠خ

الأعظ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١ك ، اٌّظبسف الإعلا١ِخ، 2103، ْعّؼب، ؽغ١ٓ محمد، ؽغ١ٓ اٌٛادٞ، ِؾّٛد .20

 الأسدْ . ، ػّبْ، داس اٌّغ١شح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ؽجؼخ أٌٚٝ، اٌؼٍّٟ

اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ ٚدٚس٘ب فٟ دػُ اٌظٕبػخ اٌّب١ٌخ ، 2103، لٍخ، ػبشٛس، ِغؼٛدح .22

الالزظبد٠خ ٚالإداس٠خ، و١ٍخ الإداسح ِغٍخ الأط١ً ٌٍجؾٛس ، الإعلا١ِخ ٚاٌؼًّ اٌّظشفٟ الإعلاِٟ

 . 2اٌؼذد ، اٌغضائش، عبِؼخ ػجبط ٌفشٚد، ٚالالزظبد
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اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ ٚدٚس٘ب فٟ دػُ اٌظٕبػخ اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ ، 2103، ِغؼٛدح ٚػبشٛس .27

، غبس٠خو١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌز، ٌٍجؾٛس الالزظبد٠خ ٚالإداس٠خ، ِغٍخ الأط١ً، ٚاٌؼًّ اٌّظشفٟ

 اٌغضائش . ، عبِؼخ ػجبط

ِشوض الأثؾبس ، 2117-2112الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٌؼبَ ، 2117، ِٕظّخ اٌّئرّش الإعلاِٟ .24

 رشو١ب.، أٔمشح، الإؽظبئ١خ ٚالالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌزذس٠ت ٌٍذٚي الإعلا١ِخ
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