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 الخلاصة
 

ٌهتم العدٌد من الأطراف المختصة وغٌر المختصة فً المحاسبة إن         
وائم المالٌة ومنها قائمة التدفق النقدي وان ٌستنبطوا منها معلومات ٌتفهموا الق

أساسٌة عن اداء الوحدة الأقتصادٌة والتً تساعدهم فً اتخاذ قراراتهم 
الأستثمارٌة والمالٌة الرشٌدة. وفً الوقت نفسه فأن استخدام النسب المالٌة فً 

بشكل مبكر على  تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة تساعد الإدارة فً الوقوف
الأحتٌاجات المالٌة وتوفٌر السٌولة النقدٌة اللازمة  لتغطٌة احتٌاجاتها.وبشكل 
عام انطلق البحث من فرضٌة أساسٌة وهً ان اعداد قائمة التدفقات النقدٌة الى 
جانب القوائم المالٌة الأخرى واستخدام النسب المالٌة فً تحلٌل هذه القائمة توفر 

قة فً القرارات التً تتخذها الادارة والمستخدمٌن. اما درجة عالٌة من الث
المشكلة فتتمثل حول السٌولة والأختلال فً الهٌاكل التموٌلٌة لدى الوحدة 

 الاقتصادٌة . 
 

 المقدمة   

 
تلعب النقدٌة دورا" هاما" فً حٌاة أٌة وحدة أقتصادٌة فضلا" عن الى كونها تتأثر تأثرا" 

تصادٌة)كسٌاسة البٌع وسٌاسة الأئتمان وسٌاسة الشراء(واٌضا" كبٌرا" بسٌاسة الوحدة الأق
تتأثر بالسٌاسة المالٌة)كسٌاسة التموٌل الخارجً وسٌاسة التموٌل الذاتً( وتسعى ادارة 
الوحدة جاهده فً تحقٌق نوع من التوازن بٌن التدفقات الداخلة والتدفقات الخارجة ولتحقٌق 

صادر هذه التدفقات واوقات حدوثها لتتمكن من اتخاذ هذا الهدف لابد لها من التعرف على م
القرارات الأدارٌة المناسبة لأدارة هذه النقدٌة. وقد حددت محاور البحث فً ثلاث مواضٌع 
تناول الأول قائمة التدفقات النقدٌة من حٌث المفهوم والأهمٌة وتناول الثانً الأنتقادات 

ا الثالث فتناول اهم النسب المالٌة التً ٌمكن والمشاكل المرتبطة بقائمة التدفق النقدي ام
 اشتقاقها من قائمة التدفقات النقدٌة والأستعانة بها فً تقٌٌم اوجه النشاط وترشٌد القرارات.

 
 
 

 هدف البحث
ٌهدف البحث الى دراسة قائمة التدفقات النقدٌة من حٌث أهمٌتها وطرق إعدادها ومدى 

تخراج عدد من النسب المالٌة التً ٌمكن للجهات ذات مساهمة البٌانات الواردة فٌها فً اس
 العلاقة الأستفادة منها.



 

 أهمٌة البحث
تنبع أهمٌة البحث من الأهتمام المتزاٌد بقائمة التدفقات النقدٌة من قبل المنظمات والجهات 
الرسمٌة مثل مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة)الدولٌة والعراقٌة( لما لها دور فً اتخاذ 

 ارات المالٌة.القر
 

 مشكلة البحث
تتمثل طبٌعة مشكلة البحث فً محاولة إٌضاح ما لقائمة التدفقات النقدٌة من دور فعال فً 
زٌادة الإفصاح المحاسبً والتً بدورها تساعد مساعدة المستخدمٌن فً تقٌٌم السٌولة 

ومبالغ التدفقات والمرونة المالٌة وبالتالً القدرة على اتخاذ قرارات فعالة لتعدٌل وتوقٌت 
 النقدٌة.

 
 فرضٌة البحث : 

ٌنطلق هذا البحث من فرضٌة أساسٌة وهً ان اعداد قائمة التدفقات النقدٌة الى جانب  
القوائم المالٌة الأخرى واستخدام النسب المالٌة فً تحلٌل هذه القائمة والأفصاح عن ذلك الى 

قة فً القرارات التً تتخذها الإدارة جانب القوائم المالٌة الأخرى ٌعزز درجة عالٌة من الث
 والمستخدمٌن . 

 

 مفهوم قائمة التدفقات النقدٌة
 

تشكل قائمة التدفقات النقدٌة إحدى القوائم المالٌة الرئٌسة التً ٌنتجها النظام         
المحاسبً اذ ان الغرض الأساسً من هذه القائمة هو تأمٌن معلومات عن المتحصلات 

ت النقدٌة للوحدة الأقتصادٌة خلال فترة زمنٌة معٌنة.كما وتساعد النقدٌة والمدفوعا
المعلومات الواردة فً كشف التدفقات النقدٌة مستخدمً المعلومات المالٌة فً اتخاذ 

 القرارات الأستثمارٌة والمالٌة الرشٌدة فً الوقت المناسب.
ث بل انه ٌعود الى عهد ان فكرة اعداد قائمة التدفقات النقدٌة لٌس بالموضوع الحدٌ       

الخمسٌنات. أذ جاء تطورها تلبٌة لاحتٌاجات مستخدمً القوائم المالٌة. وفً بادئ الأمر كان 
التركٌز ٌنصب على الكٌفٌة التً ٌتم فٌها الحصول على الأموال والكٌفٌة التً ٌنفق منها أي 

قد اخذت مفهوم هذه التركٌز فقط على الزٌادة أو النقصان فً بنود قائمة المركز المالً و
القائمة تتطور اكثر فأكثر حتى أصبحت أعداد هذه القائمة الٌوم احد الشروط الأساسٌة فً 

 أعداد الحسابات الختامً.
 
 
 
 

 تعرٌف قائمة التدفق النقدي
 

لقد عرفت قائمة التدفقات النقدٌة على انها القائمة التً تبٌن الأثر النقدي لكافة         
امت بها الوحدة الأقتصادٌة خلال الفترة المالٌة مع بٌان طبٌعة هذا الأثر من النشاطات التً ق

 (1)كونه ٌشكل تدفقا" داخل الوحدة الأقتصادٌة او خارجها.
كما وٌعرفها اخرون بأنها عبارة عن تحركات الأموال التً ترافق الأستثمار عند         

ق النقدي اما ان ٌكون تدفقا"سالبا" وٌشمل البدء بتنفٌذه وحتى انتهاء حٌاته الأنتاجٌة والتدف



التدفقات النقدٌة الخارجة)المصارٌف( او ان ٌكون تدفقا" موجبا" وٌشمل التدفقات النقدٌة  
 ( 2)الداخلة)الإٌرادات(.

كما وٌعرف قائمة التدفقات النقدٌة بأنها القائمة التً تبٌن التدفقات النقدٌة المقبوظات         
ٌة فً الفترة التً تحصل فٌها هذه التدفقات والتً تصنف اما تدفقات من والمدفوعات النقد

 (3)الأنشطة التشغٌلٌة او الأنشطة الأستثمارٌة او الأنشطة التموٌلٌة غٌر النقدٌة.

واستنادا" الى ما سبق ٌمكن ان نعرف قائمة التدفق النقدي بأنها احدى تلك القوائم التً        
علومات عن التدفقات النقدٌة الداخلة والخارجة الى الوحدة تحتوي على الكثٌر من الم

الأقتصادٌة مبوبة حسب ثلاثة انشطة)استثمارٌة،تشغٌلٌة،تموٌلٌة( وتعد هذه القائمة 
استنادا"الى الأساس النقدي واظهار التغٌرات التً تحدث فً النقود واشباه النقودبٌن اول 

 المدة واخرها .
د من التعارٌف الخاصة بقائمة التدفق النقدي سنأتً الى وبعد ان استعرضنا عد       

توضٌح اهم المراحل التً مرت بها. اذ ان هذه القائمة لم تصبح على ما هً علٌه الآن 
 الأبعد ان مرت بمراحل عدة . 

فكما هو معلوم ان القوائم المالٌة التقلٌدٌة)قائمة المركز المالً،قائمة الدخل( توضح لنا        
العملٌات التً تمت خلال فترة معٌنة كما وتحدد المركز المالً للوحدة الأقتصادٌةفً نتائج 

لحظة زمنٌة معٌنة لذلك فهً لاتوضح كل مصادر التغٌر فً المركز المالً للوحدة 
الآقتصادٌة.ولأستكمال الأفصاح عن هذه التغٌرات ظهرت الحاجة الى قائمة التغٌرات فً 

على الوحدة الأقتصادٌة اعدادها الأ ان هذه القائمة حالها حال  المركز المالً واصبح لزاما"
باقً القوائم المالٌة لم تنجو من المشاكل .ومن المشاكل الرئٌسٌة التً ترافقها هو تحدٌد 

 (4)مفهوم كلفة الأموال

ومن الجدٌر بالذكر فأن اعداد قائمة التغٌر فً المركز المالً كان ٌسبقها اعداد قائمة        
  AICPAادر الأموال واستخداماتها والتً كان ظهورها بناء" على رأي من مص
  1663عام

وبناء" على ما سبق ٌمكن التمٌٌز بٌن ثلاث مراحل مرت بها قائمة التدفق النقدي حتى       
استقرت على ما هً علٌه الأن . اذ اتخذت فً كل مرحلة نموذجا" ٌتناسب مع احتٌاجات 

 مراحل هً:رجال الأعمال وهذه ال
عام  AICPAقائمة مصادر الأموال واستخداماتها التً اعدت استنادا" الى رأي  -1

1663. 
 .1691عام   FASBقائمة التغٌرات فً المركز المالً والتً اعدت بناء" على رأي  -2
والصادر عن  65قائمة التدفق النقدي والتً كان بناء" على المعٌار الأمرٌكً رقم  -3

FASB   الصادر عن  9ر الدولً رقم والمعٌا 1699عامIASC   1662عام . 

 

 اهمٌة واهداف قائمة التدفق النقدي
 

تاتً اهمٌة قائمة التدفق النقدي فً توفٌر معلومات لاتظهر فً أي من قائمة الدخل          
وقائمة المركز المالً لذا فهً بمثابة حلقة الوصل بٌن هاتٌن القائمتٌن وتعد اكثر ملائمة فً 

 قاط الضعف والقوة فً نشاط الوحدة الأقتصادٌة.تحدٌد ن
اذ ٌستفاد من هذه القائمة فً اعطاء معلومات ذات الصلة بالمقبوظات والمدفوعات النقدٌة 
للوحدة خلال فترة معٌنة وذلك لتقٌٌم مدى قدرة الوحدة على تولٌد صافً تدفق نقدي 

حدٌد ربحٌة الوحدة الأقتصادٌة مستقبلً موجب. كما وٌتم استخدام التدفق النقدي كمقٌاس لت
وذلك عن طرٌق مقارنة التدفقات النقدٌة السالبة )المصروفات( مع التدفقات النقدٌة الموجبة 
)الأٌرادات(. فضلا" عن امكانٌة استخدامها كأداة للتحلٌل المالً وذلك من خلال اشتقاق 

وجه المختلفة لنشاط مجموعة من النسب المالٌة التً ٌمكن الأستفادة منها فً تقٌٌم الأ



الوحدة. كما ولاننسى مدى اهمٌة هذه القائمة فً تقٌٌم مدى قدرة الوحدة الأقتصادٌة على 
 (5)تنفٌذ ما ٌترتب علٌها من التزامات مالٌة واجراء توزٌعات ارباح للأسهم.

ومن ناحٌة اخرى فأن قائمة التدفق النقدي لاتكشف لنا الزٌادة او النقص فً التدفق        
النقدي للوحدة الأقتصادٌة خلال فترة زمنٌة معٌنة فحسب وانما ٌبٌن لنا اهم الفقرات التً 
تبٌن ذلك. اذ ان التغٌر الكلً فً النقدٌة تسببه ثلاثة انشطة رئٌسٌة وهً التشغٌل والأستثمار 

  (6)والتموٌل.
 

 عرض قائمة التدفقات النقدٌة وطرق اعدادها
 ً قائمة التدفقات النقدٌة الى ثلاثة اجزاء وكما ٌأتً:ٌمكن تقسٌم البٌانات الواردة ف

 اولا":التدفقات النقدٌة من الآنشطة التشغٌلٌة.
 ثانٌا":التدفقات النقدٌة من الآنشطة الأستثمارٌة.

 ثالثا":التدفقات النقدٌة من الأنشطة التموٌلٌة.
 

ة المتولدة من : وهً التدفقات النقدٌاولا":التدفقات النقدٌة من الآنشطة التشغٌلٌة

الآنشطة الرئٌسٌة التً تمارسها الوحدة الأقتصادٌة فهً تنتج من العملٌات والأحداث التً 
تدخل فً تحدٌد صافً الدخل.وٌتم اعداد قائمة التدفقات النقدٌة المتعلقة بالأنشطة التشغٌلٌة 

وضات بموجب طرٌقتٌن. الأولى هً الطرٌقة المباشرة اذ ٌتم بٌان كل نوع رئٌسً للمقب
النقدٌة التشغٌلٌة بشكل مفصل فً قائمة التدفقات النقدٌة ثم ٌتم تنزٌل المدفوعات النقدٌة من 
المقبوضات النقدٌة من اجل تحدٌد صافً النقدٌة المتأتٌة من الأنشطة التشغٌلٌة. والطرٌقة 

شرة الثانٌة هً الطرٌقة غٌر المباشرة وهً اقل تزوٌد للمعلومات مقارنة مع الطرٌقة المبا
وذلك لكونها لاتكشف عن التدفقات النقدٌة الداخلة والخارجة من الآنشطة التشغٌلٌة بشكل 
انفرادي اذ ان التدفقات النقدٌة بموجب هذه الطرٌقة ٌتضمن فقط النقدٌة المتأتٌة من الأنشطة 
التشغٌلٌة ورغم ذلك فأن كثٌر من معدي القوائم المالٌة ٌفضلون الطرٌقة الغٌر مباشرة 

 (9)ض قائمة التدفقات النقدٌة لأنهم ٌرون ان فً تنفٌذ الطرٌقة المباشرة تكالٌف اضافٌة.لعر

 

وتتولد هذه التدفقات النقدٌة من بٌع  ثانٌا":التدفقات النقدٌة من الأنشطة الأستثمارٌة:

وشراء الموجودات طوٌلة الأجل وٌتطلب تحدٌدها تحلٌل عناصر المٌزانٌة من جانب 
 (9)لم ٌتم تحلٌلها عند تحدٌد التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة.الموجودات والتً 

 

وتتمثل بالتدفقات التً ٌتم الحصول علٌها  ثالثا" التدفقات النقدٌة من الأنشطة التموٌلٌة:

 (6من المالكٌن او اعادتها لهم.

المعلومات ونخلص مما سبق ان الهدف الآساسً من قائمة التدفقات النقدٌة هو تقدٌم        
عن المقبوظات والمدفوعات النقدٌة للوحدة الأقتصادٌة خلال فترة زمنٌة معٌنة وكذلك تقدٌم 
المعلومات على الأساس النقدي لكل من الأنشطة التشغٌلٌة والأستثمارٌة والتموٌلٌة اذ ان 
استخدام المعلومات الواردة فً قائمة التدفقات النقدٌة تساعد كل من المستخدمٌن 

قرضٌن والموردٌن وغٌرهم فً تقٌٌم مدى قدرة الوحدة الأقتصادٌة على الوفاء والم
بالتزاماتها ومدى حاجتها الى التموٌل الخارجً وكذلك بٌان اسباب الأختلاف بٌن صافً 

 الدخل وصافً التدفقات النقدٌة.
 

 الأنتقادات والمشاكل المرتبطة بقائمة التدفقات النقدٌة



ة التدفق النقدي فً مساعدة العدٌد من الجهات وتوفٌر المعلومات على الرغم من اهمٌة قائم
التً ٌحتاجونها لتقٌٌم اوجه نشاط الوحدة الأقتصادٌة ومساعدتهم فً ترشٌد قراراتهم الا ان 

 (11)حالها حال باقً القوائم المالٌة لم تخلو من الأنتقادات. وتتمثل هذه الأنتقادات بالأتً
 المرونة فً التقرٌر  -1
 ف الفائدة والتوزٌعاتتصنٌ -2
 عدم المقدرة على تقٌٌم المرونة المالٌة والسٌولة -3
 الأفتقار الى التقرٌرالقسمً -4
 

 المرونة فً التقرٌر -1
ذكرنا سابقا" ان هناك طرٌقتان لآعداد قائمة التدفقات النقدٌة وهما الطرٌقة المباشرة        

ً اتباع أي من الطرٌقتٌن اذ ان والطرٌقة الغٌر مباشرة وهناك حرٌة للوحدات الآقتصادٌة ف
كل طرٌقة تؤدي الى تنوع واختلاف فً شكل التقرٌر وٌقلل من القٌمة التحلٌلٌة لقائمة 
التدفقات النقدٌة وٌصعب عملٌة المقارنة فٌما بٌن الوحدات فً الوقت الذي ٌفضل فٌه جمٌع 

الوحدات المستخدمٌن التوحٌد فً تعرٌف الأموال والتوحٌد فً طرٌقة العرض بٌن 
 الأقتصادٌة.

 تصنٌف الفائدة والتوزٌعات -2
هناك تعارض فً كٌفٌة تصنٌف المتحصلات من الفائدة والتوزٌعات فهناك من ٌعدها        

تدفقات نقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة والبعض الأخر ٌنظر الٌها بأنها عوائد على الأستثمارات 
لات نقدٌة من الأنشطة الأستثمارٌة فً الأسهم والسندات ومن ثم ٌنبغً تصنٌفها كمتحص

وٌرى فرٌق ثالث ان الفائدة المدفوعة تعد كلفة للحصول على موارد مالٌة خارجٌة مثلها 
مثل التوزٌعات المدفوعة فهً نتٌجة مباشرة لقرار تموٌلً ومن ثم ٌنبغً تصنٌفها كتدفقات 

 نقدٌة تموٌلٌة.
 

 ةعدم المقدرة على تقٌٌم المرونة المالٌة والسٌول -3
على الرغم من التطور الذي حدث فً اعداد قائمة التدفقات النقدٌة الا ان بعض       

تكن تلك القائمة الشركات تواجه مشاكل فً السٌولة بالرغم من تحقٌقها ارباحا" عالٌة فلم 
تفصح عن مقدار الأموال النقدٌة السائلة التً تنتج من الأنشطة التشغٌلٌة وكما انها تعرض 
التدفقات النقدٌة المرتبطة بتكالٌف الأنتاج وتلك المرتبطة بالمصروفات البٌعٌة والآدارٌة 

 (12)والعامة كل فً بند منفصل.

 

 التقرٌر على مستوى الأقسام -4
د قائمة التدفق النقدي وبموجب الطرٌقتٌن التً تم ذكرها سابقا" لاٌشمل ان اعدا        

عرض التدفقات النقدٌة على مستوى الأقسام والذي ٌعد ذو فائدة كبٌرة بالنسبة للمستخدمٌن 
الخارجٌٌن. فالتقارٌر القسمٌة تكون اساسٌة لمعرفة اثر التغٌر فً الظروف الأقتصادٌة على 

وحدة وتحدٌد الآقسام التً تسهم فً استمرار الوحدة وبقائها ومعرفة الأقسام المختلفة فً ال
الخطط التموٌلٌة والأستثمارٌة لكل قسم.وفً دراسة عن التدفقات النقدٌة على مستوى 
الأقسام اتضح ان المحللٌن المالٌٌن والمستثمرٌن الأفراد ٌفضلون هذه التقارٌر اما المدراء 

 (12)هذه التقارٌر. المالٌٌن ورجال البنوك فٌعارضون

 
وعلى الرغم من الأنتقادات الموجه الى قائمة التدفقات النقدٌة الا ان هذا لاٌقلل من         

اهمٌتها ومدى مساهمتها فً ترشٌد القرارات الأدارٌة.كما لانستطٌع ان نغفل دور قائمة 



ئم المالٌة )قائمة التدفقات النقدٌة فً التغلب على العدٌد من نقاط الضعف الواردة فً القوا
 الدخل،وقائمة المركز المالً وغٌرها من القوائم المالٌة( . 

 

النسب المالٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة والتً ٌمكن الأسترشاد بها فً 
 تقٌٌم اوجه النشاط وترشٌد القرارات

لنسب المالٌة التً ٌمكن الأستفادة من قائمة التدفقات النقدٌة فً اشتقاق مجموعة من ا        
ٌمكن الأسترشاد بها فً تقٌٌم اوجه النشاط.ومن اهم الأغراض التً تخدمها قائمة التدفقات 

 النقدٌة ماٌأتً.

: اذ ٌمكن بواسطتها التمٌٌز بٌن تقٌٌم جودة او نوعٌة ارباح الوحدة الآقتصادٌة -1

بموجب صافً الدخل وصافً التدفق النقدي وذلك على اساس ان الاول ٌتم تحدٌده 
اساس الآستحقاق بٌنما الثانً ٌتم بموجب الأساس النقدي ومن المعروف انه كلما ارتفع 
رقم صافً التدفق النقدي التشغٌلً الذي تحققه الوحدة الآقتصادٌة خلال العام كلما 
ارتفعت نوعٌة او جودة ارباح الوحدة الأقتصادٌة  وبالعكس.ومن اهم النسب التً ٌمكن 

 ة التدفق النقدي فً هذا المجال ما ٌأتً.اشتقاقها من قائم

 

 نسبة كفاٌة التدفقات النقدٌة التشغٌلٌة وٌستخرج من هذه النسبة بقسمة  - أ
 التدفقات النقدٌة الداخلة من الأنشطة التشغٌلٌة /الاحتٌاجات النقدٌة الأساسٌة         

 حٌث ٌقصد بالأحتٌاجات الأساسٌة.
 التشغٌلٌة التدفقات النقدٌة الخارجة للأنشطة -
 مدفوعات أعباء الدٌون.-
 الأنفاق الراسمالً اللازم للمحافظة على الطاقة الإنتاجٌة .-
 سداد الدٌون المستحقة خلال العام.-
 

 مؤشر النقدٌة التشغٌلٌة وٌستخرج هذه النسبة بقسمة-ب

 صافً التدفق النقدي من الأنشطة التشغٌلٌة /صافً الدخل             
 لنسبة مدى مقدرة أرباح الوحدة الاقتصادٌة على تولٌد تدفق نقدي تشغٌلً.حٌث توضح هذه ا

 

  نسبة التدفق النقدي التشغٌلً وٌستخرج هذه النسبة بقسمة-ج

 جملة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة /صافً المبٌعات          
 وتعكس هذه النسبة مدى كفاءة سٌاسات الائتمان فً تحصٌل النقدٌة

 

 تقٌٌم السٌولة-2
ترتبط قوة او ضعف سٌولة الوحدة الاقتصادٌة بمدى توفر صافً التدفق النقدي من 
الأنشطة التشغٌلٌة فضلا" عن ان عرض مصادر واستخدامات النقد التشغٌلً ٌوفر مؤشرات 
تفٌد فً اختٌار مدى كفاءة سٌاسات التحصٌل. ومن أهم النسب المستخدمة فً هذا المجال ما 

 : ٌأتً
 

 سبة تغطٌة النقدٌة وتستخرج هذه النسبة بقسمةن - أ
صافً التدفق النقدي من الأنشطة التشغٌلٌة/جملة التدفقات النقدٌة الخارجة للأنشطة 

 الاستثمارٌة والتموٌلٌة
 تمثل التدفقات النقدٌة الخارجة.

 الدٌون والقروض مستحقة الدفع.-



 الدفعات الأٌجارٌة لعقود الإٌجار الرأسمالٌة.-
 لغ المدفوعة فً شراء الموجودات الثابتة.المبا-
 توزٌعات الأرباح.-

 
 نسبة المدفوعات اللازمة لتسدٌد فوائد الدٌون وتستخرج هذه النسبة بقسمة-ب

 فوائد الدٌون/صافً التدفق النقدي من الأنشطة التشغٌلٌة               
 

لوحدة فً مجال السٌولة ان ارتفاع هذه النسبة ٌعد مؤشر سًء وٌنبئ بمشاكل قد تواجهها ا
 اللازمة لدفع الفوائد المستحقة للدٌون.

 

 
 تقٌٌم سٌاسات التموٌل : من أهم النسب المستخدمة فً هذا المجال-3

  نسبة التوزٌعات النقدٌة وٌستخرج هذه النسبة بقسمة - أ

 التوزٌعات النقدٌة للمساهمٌن / صافً التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة
ر هذه النسبة معلومات عن السٌاسة التً تتبعها الوحدة الاقتصادٌة فً مجال توف       

 توزٌع الأرباح ومدى استمرار واستقرار هذه السٌاسة.
 

  نسبة الفوائد والتوزٌعات وتستخرج هذه النسبة بقسمة-ب

المتحصلات النقدٌة المحققة من اٌراد الفوائد والتوزٌعات/التدفقات النقدٌة الداخلة من 
 نشطة التشغٌلٌةالأ

وتقٌس هذه النسبة الأهمٌة النسبٌة لفوائد الاستثمارات سواء فً القروض او فً       
 الأوراق المالٌة.

 

  نسبة الأنفاق الرأسمالً وتستخرج هذه النسبة بقسمة-ج

الإنفاق الرأسمالً/التدفقات النقدٌة الداخلة من القروض طوٌلة الأجل وإصدارات الأسهم 
 والسندات

وتقٌس هذه النسبة الأهمٌة النسبٌة لمصادر التموٌل الخارجً فً تموٌل الأنفاق      
الراسمالً المستثمر فً حٌازة الأصول الإنتاجٌة وتخدم هذه النسبة كل من المستثمرٌن 
والمقرضٌن بتوفٌر مؤشرات عن كٌفٌة استخدام أموالهم كما تعكس مدى نجاح الأدارة فً 

 تموٌل الآصول طوٌلة الأجل من مصادر تموٌل طوٌلة الأجل. اتباع سٌاسة الموائمة فً
 

ومما سبق ٌمكن القول ان تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة تعد من المواضٌع الحٌوٌة       
والمهمة والتً تسهم بشكل كبٌر فً تحدٌد أنشطة الوحدة الاقتصادٌة والتً تسبب فً 

وذلك عن طرٌق دراسة قابلٌة الوحدة الاقتصادٌة التدفقات المالٌة الداخلة والتدفقات الخارجة 
فً خلق التدفقات النقدٌة اللازمة فً المستقبل من خلال المعلومات التً تفٌد فً إمكانٌة 
التنبؤ بمقدار هذه التدفقات وأوقاتها. وعلٌه ٌشكل نتائج التحلٌل مصدرا" أساسٌا" ٌلجأ الٌه 

ة اذ تعد النتائج التً ٌتم الحصول علٌها من العدٌد من الأطراف فً اتخاذ قراراتهم الرشٌد
استخدام النسب والمقاٌٌس فً تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة ومقارنتها مع الوحدات 
الأقتصادٌة المشابهة فضلا" عن مقارنتها مع النتائج التً ٌتم الحصول علٌها فً تحلٌل قائمة 

ي نشاط اقتصادي . فكما هو الدخل والمركز المالً ٌعد انعكاسا" رسمٌا" وحتمٌا" لأ
معروف ان قوة أداء الوحدة الأقتصادٌة ونجاحها له علاقة وثٌقة جدا" بالقرارات التً 
تتخذها الأدارة والتً بدورها تكون مستندة الى نتائج التحلٌل المالً وعلٌه فأن واجب 



ت بصورة التحلٌل المالً ٌتمثل فً إنشاء مجموعة ملائمة ومفٌدة من البٌانات والمعلوما
معقولة والتً ٌمكن استخدامها بطرٌقة فعالة لكً تساعد الآدارة فً اتخاذ القرارات المناسبة 
ومما لاشك فٌه فأن جمٌع القرارات التً تتخذها الأدارة لها تأثٌر على حركة الموارد ولكن 
 بدرجات متفاوته. اذ ٌلاحظ ان القرارات التً تتخذها الوحدة الاقتصادٌة تكون مرتبطة
أساسا" بالأهداف الأقتصادٌة العامة للدولة وهً أهداف التنمٌة وتنمٌة الربحٌة ومن ثم تقوٌة 
المركز المالً والهٌكل التموٌلً للوحدة. وعموما" ٌمكن القول ان حساب التدفقات النقدٌة 
المالٌة تعد من اهم التطورات الحدٌثة فً مجال الحسابات واصبحت تحتل حٌزا" هاما" من 

مات المستخدمٌن من محللٌن ومتخذي القرارات الأقتصادٌة وٌأتً ذلك نتٌجة للعدٌد اهتما
 من المشاكل المالٌة والنقدٌة وما ٌترتب علٌها من اثار على النشاط الأقتصادي.

 

 الأستنتاجات والتوصٌات
 

 اولا": الأستنتاجات
لأدارٌة الفعالة لتعدٌل ان اعداد قائمة التدفقات النقدٌة تساعد الوحدة فً اتخاذ القرارات ا -1

توقٌت ومبالغ التدفقات النقدٌة حتى ٌمكن ان تستجٌب للحاجات والظروف غٌر 
 المتوقعة.

تسهم قائمة التدفق النقدي بشكل كبٌر فً تحدٌد انشطة الوحدة الأقتصادٌة التً فً تولد  -2
 التدفقات النقدٌة الداخلة والخارجة.

اخلة والخارجة تساعد الوحدة الأقتصادٌة فً ان الوقوف على حجم التدفقات النقدٌة الد -3
معرفة قدرتها على سداد دٌونها.هذا فضلا" عن الى ان هذه القائمة لاتخدم مصالح 
الوحدة فحسب بل تمتد فائدتها لتشمل خدمة العدٌد من الآطراف الخارجٌة التً لها 

 علاقة بالوحدة.
لى مجموعة ملائمة ومفٌدة من         تفٌد نتائج تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة فً الوصول ا -4

المعلومات التً ٌمكن استخدامها بطرٌقة فعالة فً اتخاذ القرارات التً لها دورا" كبٌرا" 
 فً تحقٌق الأهداف التً تسعى الٌها الوحدة الأقتصادٌة.

كما وٌساعد تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة فً قٌاس الأهمٌة النسبٌة لمصادر التموٌل  -5
 فً تموٌل الأنفاق الرأسمالً. الخارجً

تسهم قائمة التدفقات النقدٌة فً زٌادة فاعلٌة الأفصاح المحاسبً ومساعدة المستثمرٌن -6
 والمقرضٌن وغٌرهم فً ترشٌد قراراتهم الأقتصادٌة

 

 ثانٌا":التوصٌات 
لأخرى الزام الوحدات الأقتصادٌة بأعداد قائمة التدفقات النقدٌة الى جانب القوائم المالٌة ا -1

 لأن ذلك سٌزٌد من ثقة مستخدمً القوائم المالٌة وٌعزز من درجة مصداقٌتها.
ضرورة استخدام النسب المالٌة فً تحلٌل قائمة التدفقات النقدٌة والتً بدورها توفر  -2

 درجة عالٌة من الثقة فً القرارات التً تتخذها الأدارة والمستخدمٌن.
قدٌة سواء كان ذلك للمستخدم الداخلً او ضرورة الأفصاح عن قائمة التدفقات الن-3

الخارجً وذلك استنادا" الى ما ورد فً المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة والعراقٌة وبشكل 
 واضح ومفهوم من قبل الجمٌع. 
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Abstract 

 
         Many specialized and unspecialized in Accountancy have to 

understand the statements ,especially the cash flows statements. They 

also have to extract the basic information on the economic unit 

performance which helps them in making their good investigation and 

financial decisions . At the same time, the use of the financial ratios in 

analyzing the cash flows statement help in managing the financial 

needs to cover the needs of the economic unit. In general, this research 

tried to achieve basic hypothesis, which is that the making cash flows 

statement the beside the other statements, and the use of the financial 

ratios in analyzing this statement provide a high degree of confidence 

in decisions made by the management and the employees. As for the 

problem, it is on the flow and deficiency in financial structures for the 

economic unity.                                              

 
 


