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 المستخمص

فٟ جلاقط١حه١حش جلاؾٕر١س ٚضأغ١شٖ فٟ ١ِضج١ٔس جٌرٕه جٌّشوضٞ  جلاعطػّحسظٙحس ٚؾٛد ػلالس ذ١ٓ ئٌٝ ئ ركع٘ذف جٌ

جٌؼحِس ِّح أدٜ ئٌٝ  ٌٝ قذٚظ فحتل فٟ جٌّٛجصٔسئفٟ جلالطقحد جٌؼشجلٟ، ق١ع أدش ٘زٖ جٌؼلالس  جٌؼشجلٟ ِٚذٜ ضأغ١شٖ

جٌّٛجصٔس جٌطٟ ضإدٞ جٌٝ ص٠حدز جٌى١ّحش جٌّرحػس ِٓ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س  جخطلايضشجوُ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ػٓ هش٠ك ص٠حدز 

، فٟ ق١ٓ ئْ جٌؼؿض فٟ جٌّٛجصٔس ٠إغش عٍرحً فٟ جٌٝ جٌرٕه جٌّشوضٞ ٌٍكقٛي ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٌط٠ًّٛ ٔفمحضٙح

جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ذغرد جٔخفحك ِر١ؼحش ٚصجسز جٌّح١ٌس جٌٝ جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ، ق١ع وحٔص ِر١ؼحش جٌرٕه 

ِٓ جلأدٚجش  جلاعطػّحس٠ؼذ جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ فٟ جٌّضجد أورش ِٓ ِؾطش٠حضٗ ق١ع أدش جٌٝ جٌغكد ِٓ ضٍه جلاقط١حهحش. ٌزج 

ٌشت١غس ٌطكم١ك أ٘ذجف جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س، وّح ٠ؼذ أُ٘ جٌؼٛجًِ جٌّكذدز ٌّغحس جٌّٕٛ فٟ جٌذٚي جٌٕح١ِس ذقفس ج

خحفس جٌذٚي جٌؼشذ١س ١ٌٚظ فمو لأٔٗ جقذ ِىٛٔحش جٌطٍد جٌىٍٟ ٌٚىٓ أ٠نحً جُ٘ ِكذدجش جٌّخضْٚ جٌشأعّحٌٟ ٌٍّغطػّش، 

جٌطحلس جلإٔطحؾ١س ٚص٠حدز فشؿ جٌؼًّ ِٚؼذلاش جٌّٕٛ، فٍحعطشجض١ؿ١حش جٌّٕٛ ضؼًّ  ٌٚٙزج فٙٛ جٌّقذس جٌّغطمرٍٟ ٌٍطٛعغ فٟ

جٌىٍٟ  جلاعطػّحس ػٍٝ جٌطكٛي ئٌٝ خقخقس جلالطقحد، ٚئفغحـ جٌّؿحي أِحَ جٌمطحع جٌخحؿ ١ٌغحُ٘ ذٕغرس أورش فٟ

ِٚكذدجضٗ ذحضص ضؾىً أ١ّ٘س ٌٍذٚي فٟ عؼ١ٙح ٌطكم١ك ّٔٛ٘ح، ٚضط٠ٛش جلطقحد٘ح  جلاعطػّحسدسجعس فاْ ٚجٌطٛه١ٓ، ِٚٓ غُ 

 ٚضمذِٗ .
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Abstract 

The aim of the research is to show the existence of a relationship between investment 

in foreign reserves and its impact on the budget of the Central Bank of Iraq and the 

extent of its impact on the Iraqi economy. Foreign currency to the central bank to 

obtain the local currency to finance its expenses. While the budget deficit negatively 

affects the foreign reserves due to the decrease in the sales of the Ministry of Finance 

to the Central Bank of Iraq, where the sales of the Central Bank of Iraq in the auction 

were greater than its purchases, which led to the withdrawal of those reserves. 

Therefore, investment is one of the main tools to achieve the goals of economic and 

social development. It is also the most important determinant of the growth path in 

developing countries, in particular the Arab countries, and not only because it is one of 

the components of aggregate demand, but also the most important determinants of the 

investor’s capital stock. Therefore, it is the future source for the expansion of 

production capacity, increasing job opportunities and growth rates. Growth strategies 

work to shift to the privatization of the economy, and to make room for the private 

sector to contribute a greater percentage to total investment and localization, and then 

studying investment and its determinants have become important for countries in their 

quest to achieve their growth. development and progress of its economy. 

 جٌّمذِس 

ذحلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ٚجٌزٞ ضغؼٝ دٚي جٌؼحٌُ جٌّطمذِس ِٕٙح  جلاعطػّحسضضج٠ذ جلا٘طّحَ فٟ جٌؼمٛد جلاخ١شز ذّٛمٛع     

ٌّح ٌٗ ِٓ  جلاعطػّحسضم٠ٛس جلطقحدجضٙح ٚضؼض٠ض غمطٙح فٟ  فٟ ٚجٌٕح١ِس ئٌٝ ضشجوُ جعطػّحس جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ٚجٌطٟ ضغحػذ

جلالطقحدٞ ٚص٠حدز فشؿ جٌؼًّ ٚضم١ًٍ جٌرطحٌس، وّح جْ ص٠حدز جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ضؼًّ ػٍٝ  جغش فٟ سفغ ِؼذي جٌّٕٛ

قّح٠س جلطقحد٠حش جٌذٚي جٌٕح١ِس فٟ ِٛجؾٙس جلاصِحش جلالطقحد٠س ١ٌقرف جلاقطفحظ ذٙزٖ جلاقط١حهحش جٌّح١ٌس ػٕقش جِحْ 

عٛجء، ٔح١٘ه ػٓ جغشٖ ػٍٝ  قذ  ػٍٝ  ٌلاعطػّحس تّحً ِلا خحً ِٓ جٌقذِحش جلالطقحد٠س جٌذجخ١ٍس ٚجٌخحسؾ١س ٠ٚنّٓ ِٕح

فٟ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س جٌؼحِس ٚجٌخحفس جٌّكشن جٌشت١ظ ٌؼ١ٍّس جٌّٕٛ  جلاعطػّحس٠ؾىً جعطمشجس عؼش جٌقشف، ٌزٌه 

 ئْ ٌلاقط١حهحش جلأؾٕر١س دٚسجً ِّٙحً فٟ جلطقحد٠حش جٌذٚي جٌّطمذِس ٚجٌٕح١ِس، ٚوزٌه ٠ؼذ جِطلان جٌذٚي جلالطقحدٞ، ئر

ٌلاقط١حهحش جلأؾٕر١س د١ٌلاً ػٍٝ لٛز جلطقحد٘ح ٚلذسضٗ ػٍٝ ِٛجؾٙس جلاصِحش جٌطر١ؼ١س ٚجلالطقحد٠س جٌطٟ ٠ّىٓ أْ ٠طؼشك 

أُ٘ جٌؼٛجًِ  ِٓ جلأدٚجش جٌشت١غس ٌطكم١ك أ٘ذجف جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س، وّح ٠ؼذ ِٓ جلاعطػّحسٌٚزٌه ٠ؼذ   ٌٙح.

ح١ِس ذقفس خحفس جٌذٚي جٌؼشذ١س ١ٌٚظ فمو لأٔٗ جقذ ِىٛٔحش جٌطٍد جٌىٍٟ ٌٚىٓ أ٠نحً جٌّكذدز ٌّغحس جٌّٕٛ فٟ جٌذٚي جٌٕ

جُ٘ ِكذدجش جٌّخضْٚ جٌشأعّحٌٟ ٌٍّغطػّش، ٌٚٙزج فٙٛ جٌّقذس جٌّغطمرٍٟ ٌٍطٛعغ فٟ جٌطحلس جلإٔطحؾ١س ٚص٠حدز فشؿ 

، ٚئفغحـ جٌّؿحي أِحَ جٌمطحع جٌؼًّ ِٚؼذلاش جٌّٕٛ، فحٍعطشجض١ؿ١حش جٌّٕٛ ضؼًّ ػٍٝ جٌطكٛي ئٌٝ خقخقس جلالطقحد
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َّْ  جٌىٍٟ ٚجٌطٛه١ٓ، ِٚٓ غُ  جلاعطػّحسجٌخحؿ ١ٌغحُ٘ ذٕغرس أورش فٟ  ِٚكذدجضٗ ذحضص ضؾىً أ١ّ٘س  جلاعطػّحسدسجعس فا

 ٌٍذٚي فٟ عؼ١ٙح ٌطكم١ك ّٔٛ٘ح، ٚضط٠ٛش جلطقحد٘ح ٚضمذِٗ.

  اولا: يشكهت انبحث

جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ أْ ٠شجوُ جقط١حهحضٗ جلأؾٕر١س ِٓ خلاي ٔحفزز ذ١غ جٔطٍمص جٌذسجعس ِٓ ِؾىٍس ٟٚ٘ ً٘ جعططحع جٌرٕه     

جٌؼٍّس جلاؾٕر١س، ًٚ٘ أْ جٌض٠حدز فٟ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ئْ ضكممص عطإغش ػٍٝ جؾّحٌٟ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ٌٍرٕه 

ضكم١ك ٘ذف جلاعطمشجس  ضط١ّض جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س فٟ جٌذٚي جٌقٕحػ١س جٌّطمذِس ذحٌطشو١ض ذقٛسٖ أورش ػٍٝجٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ 

، ٌٚزٌه ٠ّىٓ ف١حغس ِؾىٍس جٌذسجعس ذحٌطغحؤ١ٌٓ ٌٍغ١حعس جٌٕمذ٠س ت١ظٍ فٟ أعؼحس جٌقشف ٚجعطٙذجف جٌطنخُ وٙذف س

 :ج٢ض١١ٓ

  ً٘ جعططحع جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ِٚٓ خلاي جعطخذجَ جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س جٌّطرؼس جْ ٠غحػذ ػٍٝ جعطمشجس جعؼحس جٌقشف؟ .1

 جعؼحس جٌقشف عٛف ضض٠ذ ِٓ قذز جٌطنخُ ؟ً٘ ػذَ جعطمشجس  .2

 ثاَُا: فزضُت انبحث 

ّْ جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ِٚٓ خلاي ٔحفزز ذ١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٠غطط١غ  ػٍٝ ضغطٕذ فشم١س جٌركع جٌٝ جٌطقٛس جٌمحتُ     أ

ٞ جٌؼشجلٟ ٚجٌطٟ ضغطط١غ أْ أْ ٠شجوُ جقط١حهحضٗ جلاؾٕر١س ٠ٚكمك ص٠حدز ضإغش ػٍٝ جؾّحٌٟ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ٌٍرٕه جٌّشوض

 ضكمك جلاعطمشجس فٟ جٌىطٍس جٌٕمذ٠س ٚجٌغ١طشز ػٍٝ عؼش فشف جٌؼٍّس.

 ثانثا: أهًُت انبحث

ضٕطٍك أ١ّ٘س جٌركع ِٓ جٌذٚس جٌزٞ ضإد٠ٗ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س فٟ جعطمشجس جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ذّخطٍف جٌرٍذجْ ٚخحفس     

فٟ ٘زٖ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ذغ١س ضكم١ك جلا٘ذجف  جلاعطػّحسجٌؼشجق ٚضأغ١ش رٌه فٟ جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ٚخحفس 

فٟ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ػٍٝ ١ِضج١ٔس جٌرٕه  جلاعطػّحسو١ف١س ضأغ١ش جلالطقحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س ٚجٌغ١حع١س فٟ جٌؼشجق، ٚذ١حْ 

 جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ فٟ ظً ضغ١ش ٔحفزز ذ١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س.

  رابعا: أهذاف انبحث

فٟ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س فٟ ظً ٔحفزز ذ١غ جٌؼٍّس  جلاعطػّحسٚف١ّح ٠طؼٍك ذأ٘ذجف جٌذسجعس فٙٛ جٌطؼشف ػٍٝ قؿُ     

 ١ٍس جعطػّحس ضٍه جلاقط١حهحش ٚأغش٘ح ػٍٝ ١ِضج١ٔس جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ. ٚجٔغؿحِحً ِغ ِؾىٍس جٌذسجعس فمذجلاؾٕر١س ٚفحػ

ضّص ف١حغس فشم١طٗ ٟٚ٘ ضٛم١ف جٌؼلالس ذ١ٓ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ١ِٚضج١ٔس جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ فٟ ظً ٔحفزز ذ١غ 

ٔحفزز ذ١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٓ ؾٙس ٚجلاقط١حهحش جلأؾٕر١س  جٌؼٍّس جلاؾٕر١س، ٚجٌزٞ جفطشك ٚؾٛد ػلالس جسضرحه ذ١ٓ

 ٚج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ِٓ ؾٙس أخشٜ

  خايسا: حذود انبحث

 :ضُ ضكذ٠ذ جٌركع ذكذٚد صِح١ٔس ِٚىح١ٔس ٟٚ٘ وح٢ضٟ    
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جٌر١حٔحش ػٓ (، ٚرٌه ٌطٛفش 2020–٠2004شوض جٌركع ػٍٝ جٌر١حٔحش جٌّح١ٌس جٌخحفس ذحٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ٌٍّذز )    

 .لحتّس جٌّشوض جٌّحٌٟ ٚجٌكذٚد جٌّىح١ٔس ٌؼ١ٕس جٌركع ٟ٘ جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ

  سادسا: هُكهُت انبحث

ٚجلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ٚجٔؼىحعٙح ػٍٝ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ فمذ  جلاعطػّحسٌذسجعس جٌؼلالس ذ١ٓ     

، جٌّركع جٌػحٟٔ، جلاقط١حهحش ِٚكذدجضٗ ٚٔظش٠حضٗ  جلاعطػّحسٌّركع جلأٚي ِفَٙٛ ضىٛٔص ٘زٖ جٌذسجعس ِٓ غلاغس ِرحقع، ج

ٌذسجعس جٌؼ١ٍّس ئر ضُ جعطؼشجك ذ١حٔحش جٌذسجعس ذح ق١ٓ ؾحء جٌّركع جٌػحٌع ِطّػلا جلأؾٕر١س)جٌّفَٙٛ ٚجٌّنح١ِٓ(، فٟ

 ٚضك١ٍٍٙح ٚضُ جخطرحس جٌفشم١حش.

 انًفاهًٍُ نلاسخثًار الإطارانًبحث الأول: 

ْ ئفٟ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س جٌؼحِس ٚجٌخحفس جٌّكشن جٌشت١ظ ٌؼ١ٍّس جٌّٕٛ جلالطقحدٞ، ئر  جلاعطػّحس٠ؾىً 

فٟ جلطقحد٠حش جٌذٚي جٌّطمذِس ٚجٌٕح١ِس، ٚوزٌه ٠ؼذ جِطلان جٌذٚي ٌلاقط١حهحش جلأؾٕر١س  ِّٙحً  جً ٌلاقط١حهحش جلأؾٕر١س دٚس

ِحش جٌطر١ؼ١س ٚجلالطقحد٠س جٌطٟ ٠ّىٓ أْ ٠طؼشك ٌٙحػٍٝ لٛز جلطقحد٘ح ٚلذسضٗ ػٍٝ ِٛجؾٙس جلاص ١ٌلاً د
1
. 

ٌٍذلاٌس ػٍٝ هٍد جٌكقٛي ػٍٝ جٌػّش ٚجٌغؼٟ   جلاعطػّحسق١ع ضغطخذَ وٍّس  جلاعطػّحسفٟ جٌرذء ٠ؿد ضٛم١ف ِفَٙٛ 

ذأٔٗ ضخق١ـ سأط جٌّحي ٌٍكقٛي ػٍٝ ٚعحتً  جلاعطػّحسٌٍكقٛي ػ١ٍٗ ٚجلأطفحع ذٗ. أِح ِٓ جٌٕحق١س جلالطقحد٠س ف١ؼشف 

ئٔطحؾ١س ؾذ٠ذز ٌطط٠ٛش جٌٛعحتً جٌّٛؾٛدز ذٙذف ص٠حدز جٌطحلس جلإٔطحؾ١س. ٠ٚإخز ػٍٝ ٘زج جٌطؼش٠ف أٔٗ ٠ؼرش ػٓ جٔطمحي سأط 

ٚ ِح١ٌس لذ ٠طُ فٟ ِٛؾٛدجش قم١م١س أ  جلاعطػّحسجٌّحي ِٓ جٌؾىً جٌٕمذٞ ئٌٝ جٌؾىً جٌّٕطؽ فمو، ٚ٘ٛ أِش ضٕف١ٗ قم١مس  أْ 

وّٕف ذشجءجش جلاخطشجع ٚجٌطشجخ١ـ أٚ  ذطمذٞ ذؾىً ضمٕٟ ١ٌٚظ جلاعطػّحسعؼ١حً ٌطكم١ك أ٘ذجف ِكذدز، فنلا ػٓ ٚؾٛد 

ذؾىً ذؾشٞ وحٌخرشجء ٚجٌف١١ٕٓ ٚجلإدجس١٠ٓ
2
.  

ِٓ جلأدٚجش جٌشت١غس ٌطكم١ك أ٘ذجف جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س، وّح ٠ؼذ أُ٘ جٌؼٛجًِ  جلاعطػّحسٌٚزٌه ٠ؼذ 

جٌّكذدز ٌّغحس جٌّٕٛ فٟ جٌذٚي جٌٕح١ِس ذقفس خحفس جٌذٚي جٌؼشذ١س ١ٌٚظ فمو لأٔٗ جقذ ِىٛٔحش جٌطٍد جٌىٍٟ ٌٚىٓ أ٠نحً 

غطمرٍٟ ٌٍطٛعغ فٟ جٌطحلس جلإٔطحؾ١س ٚص٠حدز فشؿ جُ٘ ِكذدجش جٌّخضْٚ جٌشأعّحٌٟ ٌٍّغطػّش، ٌٚٙزج فٙٛ جٌّقذس جٌِّٓ 

عطشجض١ؿ١حش جٌّٕٛ ضؼًّ ػٍٝ جٌطكٛي ئٌٝ خقخقس جلالطقحد، ٚئفغحـ جٌّؿحي أِحَ جٌمطحع فحجٌؼًّ ِٚؼذلاش جٌّٕٛ، 

 ِٚكذدجضٗ ذحضص ضؾىً أ١ّ٘س ٌٍذٚي فٟ جلاعطػّحسجٌىٍٟ ٚجٌطٛه١ٓ، ِٚٓ غُ دسجعس  جلاعطػّحس جٌخحؿ ١ٌغحُ٘ ذٕغرس أورش فٟ

عؼ١ٙح ٌطكم١ك ّٔٛ٘ح، ٚضط٠ٛش جلطقحد٘ح ٚضمذِٗ
3
. 

 ِٚٓ أّ٘ٙح: ٌلاعطػّحسذشصش ضؼش٠فحش ِطؼذدز 

                                                           
في دول مختارة مع  الاقتصاديالنمو  ودورها في تحفيز الاستثماريةتحميل مؤشرات البيئة ، 2015 التميمي، سعدية هلال حسن، 1

  .27، ص2015، جامعة كربلاء، والاقتصادخاصة لمعراق، أطروحة دكتوراه، قسم فمسفة في العموم الاقتصادية، كمية الإدارة  اشارة
والاقتصادية: بعض ، دور السياسات الاقتصادية العربية الرسمية في مواجهة الأزمات المالية 2018سهيل هيلات، محمود،  مقابمة 2 

 .23ص ،19العدد  ،الأردنعمان،  ،مجمة كمية الاقتصاد والعموم السياسية ،التجارب الدولية مع التركيز عمى الأردن

عمان، الاردن، الطبعة الأولى، ، الاستثمار قراءة في المفهوم والانماط والمحددات، دار أمجد لمطباعة، 2016 محمد، دريداحمد،  3
 .5 ص
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ػشف ػٍٝ أٔٗ جٌطخٍٟ ػٓ أِٛجي ٠ّطٍىٙح جٌفشد فٟ ٌكظس ص١ِٕس ِؼ١ٕس ٌٚفطشز ِٓ جٌضِٓ ذمقذ جٌكقٛي ػٍٝ ضذفمحش 

ِح١ٌس ِغطمر١ٍس ضؼٛمٗ ػٓ جٌم١ّس جٌكح١ٌس ٌلأِٛجي جٌّغطػّشز ٚػٓ جٌٕمـ جٌّطٛلغ فٟ ل١ّطٙح جٌؾشجت١س ذفؼً ػحًِ جٌطنخُ 

خحهشز جٌّطّػً فٟ جقطّحي ػذَ ضكمك ٘زٖ جٌطذفمحشضٛف١ش ػحتذ ِمرٛي ِمحذً ضكًّ ػٕقش جٌّ ِغٚرٌه 
4
. 

١ٌغص ِغطٍٙىس فٟ جٌّشقٍس جٌكح١ٌس، ٚضغطؼًّ  ضطغُ ذأٔٙحوزٌه ػشف ػٍٝ أٔٗ ػ١ٍّس ضٙذف ئٌٝ ئٔطحؼ عٍغ سأعّح١ٌس 

  فٟ  ئٔطحؼ عٍغ فٟ جٌّشقٍس جٌمحدِس.

فٟ لٍد جٌك١حز جلالطقحد٠س، جٌٕظش٠س جٌٕمذ٠س، ٔظش٠س جٌط١ّٕس، ٔظش٠س جٌطمٍرحش، ٔظش٠س جٌفحتذز، ٔظش٠س  جلاعطػّحس٠ٚٛؾذ 

جلأِٛجي جٌكحمشز ٌط١ٌٛذ أسذحـ فٟ جٌّغطمرً جعطخذجَوّح أٔٗ ، جٌّمحٚي ٚجلادخحس ٚسأط جٌّحي ٚجٌذخً، ٔظش٠س جٌطٕرإ
5
. 

ذأٔٗ جٌم١ّس جلاؾّح١ٌس ٌٍغٍغ جٌّؼّشز جٌطٟ ضغطخذِٙح جٌٛقذجش جلالطقحد٠س لإٔطحؼ ِٕحفغ ؾذ٠ذز، أٚ  جلاعطػّحس٠ؼشف 

ذؼرحسز جخشٜ فٙٛ جلأفحق جٌؿحسٞ ػٍٝ جٌّٛؾٛدجش ِٓ لرً جٌّؾشٚػحش جلالطقحد٠س ٚجٌمطحع جٌكىِٟٛ ٌض٠حدز لذسجضٙح 

لاش ٚٚعحتً جٌٕمً ٚجلأدٚجش ٚضى٠ٛٓ أٚ ص٠حدز جٌّخضْٚ جلأطحؾ١س ِٓ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش ِػً ذٕحء ِقحٔغ ؾذ٠ذز ٚفٕحػس ج٢

جٌغٍؼٟ فنلاً ػٓ جلأفحق جلاعشٞ ػٍٝ جٌغٍغ جٌّؼّشز
6
. 

 ذــ )جٌطى٠ٛٓ جلإؾّحٌٟ ٌشأط جٌّحي جٌػحذص( ٚ٘ٛ ٠ؾطًّ ػٍٝ جٌؼٕحفش ج٢ض١س: جلاعطػّحس٠ٚغّٝ 

 ١ش جٌّح١ٌس ِٚإعغحش جلأضّحْ.جلأِٛجي جٌػحذطس )غ١ش جٌّٕمٌٛس( ِػً جٌّٕحصي جٌؼحت١ٍس ِٚرحٟٔ جٌؾشوحش غ -1

 جلأِٛجي جٌػحذطس جٌّٕمٌٛس وح٢لاش ٚجلأدٚجش ٚجٌطؿ١ٙضجش جلٍأطحؾ١س. -2

جٌّخضْٚ جٌغٍؼٟ: جٌزٞ ٠طىْٛ ِٓ ػٕقش٠ٓ ّ٘ح جٌّٛجد جٌخحَ ٚجٌغٍغ ضحِس جٌقٕغ، فطٍؿأ ػحدز جٌٛقذجش جلٍأطحؾ١س ئٌٝ  -3

ئٌٝ جلاقطفحظ ذى١ّس عٍؼطٙح جٌٕٙحت١س ٌّٛجؾٙس أ٠س هٍرحش  ص٠حدز ِخضٚٔٙح ِٓ جٌّٛجد جٌخحَ ٌغشك ِٛجؾٙس جٌطٛجسب، ٚوزٌه

جلاعطػّحسؾذ٠ذز، فحٌطغ١١ش فٟ ٘زج جٌّخضْٚ ٠ؼذ ػٕقشجً ِٓ ػٕحفش 
7
. 

 :ٟٚ٘ ٌلاعطػّحسِفح١ُ٘ ِخطٍفس ٔظشجً ٌٍّفَٙٛ جٌٛجعغ  سضشضىض ػٍٝ غلاغ جلاعطػّحسضؼش٠ف  ْ ِكحٌٚسفا ٚػٍٝ ج٠س قحي

 انًفهىو الاقخصادٌ: -1

ضػّش جٌططٛس جلالطقحدٞ لأٔٙح ضٕطٛٞ ػٍٝ ِرحدٌس سأط ِحي قحلاً ِمحذً ئ٠شجدجش  ٌلإٔطحؼ٘ٛ ٔفمس لاصِس  جلاعطػّحس

ِغطمر١ٍس ٠ىْٛ ِرٍغٙح أورش،  لأْ جلالطقحد١٠ٓ ٠ٕظشْٚ ئٌٝ جٌطٛظ١ف أٚ جٌطػ١ّش ٌلأِٛجي ػٍٝ أٔٗ جٌّغحّ٘س فٟ جلإٔطحؼ، 

                                                           
 ، دراسات الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات، الطبعة الثانية، دار المناهج، عمان، الاردن، ص2001كاظم جاسم،  العيساوي، 4

16. 
 .225لبنان، ص ، بيروت ، أساليب تقييم الاستثمارات، الدار الجامعية،1985هيكل، عبد العزيز فهمي،  5
 ص ،6 دورية عمران لمدراسات الاجتماعية، العدد ادي والعشرين: مناقشة نقدية."، رأس المال في القرن الح2018سمير سعيفان،  6

179. 
 .202 ، الاحتراف الاداري الحكومي، دار الفجر لمتوزيع والنشر، القاهرة، مصر، ص2014الصيرفي، محمد،  7
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أْ ٠ىْٛ  ذذَّ ئٔطحؼ فلا  س أٚ خذِحش ِٚٓ غُ فاْ وْٛ جٌّحي ػٕقشٚجلٍأطحؼ ٘ٛ ِح ٠ن١ف ِٕفؼس أٚ ٠خٍك ِٕفؼس ضىْٛ عٍؼ

ٟ٘ جلٍأطحؼ جلاعطػّحسْ خحف١س ئػٍٝ ؽىً خٍك هحلس ئٔطحؾ١س أٚ ضٛع١ؼٙح ئْ وحٔص ِٛؾٛدز ِغرمح، ئر 
8
. 

 انًفهىو انًحاسبٍ:  -2

ضؼذ وً ٔفمس ضض٠ذ ػٓ ِذز ِكحعر١س )غحٌرحً جٌغٕس( ٚجؾٍّحٌٟ جٌطى٠ٛٓ ٌشأط جٌّحي جٌػحذص ٚجٌطغ١ش فٟ ِخضٚٔٗ جعطػّحسج، 

١ٌٗ جٌطؿذ٠ذجش ٚجٌطكغ١ٕحش جٌطٟ ضؿشٞ ػٍٝ ٘زٖ جٌغٍغجٔفحق ػٍٝ ق١حصز جٌغٍغ جٌشأعّح١ٌس ِنحفح جذّؼٕٝ 
9
. 

 انًفهىو انًانٍ: -3

فٟ ٘زج  جلاعطػّحسحي جلإدجسز جٌّح١ٌس ػٍٝ أٔٗ جوطغحخ جٌّٛؾٛدجش جٌّح١ٌس، ٠ٚقرف ِٓ لرً سؾ جلاعطػّحسػحدز ٠ٕظش ئٌٝ 

جٌّؼٕٝ ٘ٛ جٌطٛظ١ف جٌّحٌٟ فٟ جلأٚسجق ٚجلأدٚجش جٌّح١ٌس جٌّخطٍفس ِٓ أعُٙ ٚٚدجتغ، ٘ٛ جٌطؼحًِ ذحلأِٛجي ٌٍكقٛي ػٍٝ 

ٌكقٛي ػٍٝ ضذفمحش ِح١ٌس ِغطمر١ٍس جلأسذحـ ٚرٌه ذحٌطخٍٟ ػٕٙح فٟ ٌكظس ص١ِٕس ِؼ١ٕس ٌٚفطشز ص١ِٕس ِكذدز ذمقذ ج

ضؼٛك ػٓ جٌم١ّس جٌكح١ٌس ٌلأِٛجي جٌّغطػّشز ٚضؼٛك ػٓ ػحًِ جٌّخحهشز جٌّشجفك ٌٍّغطمرً
10
. 

٘ٛ جٌطخٍٟ ػٓ جلأِٛجي فٟ جٌكحمش ِمحذً جٌكقٛي ػٍٝ  جلاعطػّحسٚجٌّفح١ُ٘ جٌغحذمس ٔغطٕطؽ أْ  جٌطؼش٠فحشِٓ خلاي 

٘ٛ ضٛظ١ف جٌّحي ذٙذف  جلاعطػّحس، ٚػ١ٍٗ فأْ جلاعطػّحسػحتذ ِغطمرٍٟ أٞ ٕ٘حن ضنك١س )قشِحْ( جٔطظحس ه١ٍس ِذز 

 ػٍٝ ؽىً ِحدٞ ٍِّٛط أٚ ؽىً غ١ش ِحدٞ. جلاعطػّحسضكم١ك جٌؼحتذ أٚ جٌشذف ٚجٌّحي ػِّٛحً، ٚلذ ٠ىْٛ 

  الاسخثًارث ثاَُاً: يحذدا

ٚضذفغ ذحضٍؿحٖ ضكف١ضٖ ٟ٘ جلاعطػّحس٠ؾ١ش جلالطقحد٠ْٛ ئٌٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضإغش ػٍٝ قؿُ 
11
: 

فحرٍج صجد جٌطٍد ضض٠ذ جٌّٕؾأز ِٓ ئٔطحؾٙح جػطّحدجً ػٍٝ ؾٙحص٘ح جلإٔطحؾٟ جٌمحتُ، أِح ئرج  حجى انطهب انحانٍ عهً انًُخجاث: -1

ٛع١غ ؾٙحص٘ح جلإٔطحؾٟ ذرٕحء خطٛه ئٔطحؾ١س ؾذ٠ذز ِٚخحصْ ؾذ٠ذز ٌّٛجؾٙس جٌطٍد جعطّش جٌطٍد ذحٌطضج٠ذ فغٛف ضطكفض ٌط

جش جلأؾٕر١س ئٌٝ عؼٟ أغٍد جٌذٚي ٌؿزخ أورش لذس ِٓ جلاعطػّحسجٌّطضج٠ذ ػٍٝ ِٕطؿحضٙح، ٌزٌه جدٜ ئٌٝ ص٠حدز أ١ّ٘س 

جلأؾٕرٟ ِٚكذدجضٗ ِٓ خلاي  جلاعطػّحسجش جلاِش جٌزٞ دفغ جٌؼذ٠ذ ِٓ جلالطقحد١٠ٓ ئٌٝ ِكحٌٚس ضفغ١ش عٍٛن جلاعطػّحس

ص٠حدز قؿُ جٌطٍد ٔط١ؿس لإؽرحع جٌكؿُ جٌىٍٟ
12
. 

ٟٚ٘ ضٛلؼحش ِطضج٠ذز ضىْٛ ِلاصِس ٌك١حز جٌرؾش ٚأْ جٌطؼحهٟ جٌقك١ف ٚجٌّذسٚط ِغ جٌنغٛهحش  انخىقعاث انًسخقبهُت: -2

طحتؽ ِؼىٛعس، ئر أْ جٌذجفغ ػٍٝ ٚػىغٗ ٠ؼط١ٕح ٔ جلاعطػّحسجٌّغطّشز ٚجٌطٛلؼحش جٌّطضج٠ذز ٌٗ دخً ور١ش فٟ أٔؿحـ 

جٌّغطمرً، فارج وحٔص ضٛلؼحضُٙ ِطؾحتّس ذؾأٔٗ أقؿّٛج ػٕٗ ٚضرحهإ فٟ  جعطؾشجقٌذٜ سؾحي جلاػّحي ٠ؼطّذ ػٍٝ  جلاعطػّحس

                                                           
المؤثرة في الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر، أطروحة دكتوراه، تخصص اقتصاد مالي، كمية  العوامل ،2015 كريمة، ،بسدات 8

 .17ص العموم الاقتصادية، جامعة الجيلالي ليابس، الجزائر، 
، أطروحة دكتوراه، قسم اقتصاد الجزائرالاجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي دراسة حالة  الاستثمار أثر ،2015شوقي، جباري،  9

 .5التنمية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، ص 
، الاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبيق، كمية الاقتصاد والعموم 1996 عبد المعطي رضا أرشيد، عمي خربوش،، حسني10 

 .13الاردن، ص الإدارية، عمان، 
11  International Monetary Fund. Research Department, (2015), World Economic Outlook، Uneven 
Growth: Short-and Long-Term Factors. International Monetary Fund، p 122.   

المجمة العربية  الاستثمارات الأجنبية المباشرة اٍلى مصر،أثر السياسة النقدية عمى تدفقات  ،2020 الخربوطمي، ماجد محمد يسري،12 
 .114 ص ،40العدد ، جامعة عين شمس، مصر،للإدارة
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٠س، أِح ئرج وحٔص ضٛلؼحضُٙ ِطفحتٍس جٔذفؼٛج ٔكٖٛ ٚصجدٚج فٟ قؿّٗ، أٞ أْ جٌطٛلؼحش جٌّطفحتٍس ضؾىً جلاعطػّحسضٕف١ز خططُٙ 

، أِح جٌطٛلؼحش جٌّطؾحتّس فطؾىً سجدػح ٌٗجلاعطػّحسضجً ػٍٝ قحف
13
. 

سضفحػٗ ضشضفغ وٍفس ٘زٖ جٌفشفس ٚضٕخفل ذحٔخفحمٗ ِّح فرحْ عؼش جٌفحتذز ٠كذد وٍفس جٌفشفس جٌرذ٠ٍس، أق١ع  يعذل انفائذة: -3

ٌٍطٍد ػٍٝ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش جٌّٕطؿس أورش ِٓ  جلاعطػّحسأْ قغحع١س  نلاً ػٓ، ٚذحٌشغُ ِٕجلاعطػّحس٠ؾىً قحفضجً ػٍٝ 

ْ جٌغٍطس جٌٕمذ٠س ضفمذ لذسضٙح فا، ٌزٌه جلاعطػّحسقغحع١طٗ ذحٌٕغرس ٌغؼش جٌفحتذز ٠رمٝ ٘زج جلاخ١ش ِكذدجً أعحع١حً ِٓ ِكذدجش 

٠ضدجد أ٠نحً فٟ جٌطأغ١ش ػٍٝ جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ِٓ خلاي ع١حعس عؼش جٌفحتذز فٟ ذ١ثس ضضدجد ف١ٙح جٌطٛلؼحش جٌطنخ١ّس، ٚ

جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جلأؾٕر١س ئر عطقطذَ ٘زٖ جٌمذسز ذحٔكغحس جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٌٚٓ ٠ؼٛد عؼش جٌفحتذز ألً لذسز 

ْ عؼش جٌفحتذز أمكٝ ِطغ١شجً خحسؾ١حً فٟ ظً جٌطكشس جٌّحٌٟ جٌزٞ ٠ؼطرش فافٟ جٌطأغ١ش ػٍٝ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕمذ جٌّكٍٟ، ٌزٌه 

َُّ ْ عؼش جٌفحتذز ٠طكذد ِٓ خلاي جٔذِحؼ جلاعٛجق جٌّح١ٌس جٌذ١ٌٚس فاقلاي ؽىً ِٓ أؽىحي ظح٘شز جلا ٠ىْٛ ضأغ١ش  ِٚٓ غ

جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ِكذدج فٟ عؼش جٌفحتذز فٟ جلاِذ جٌمق١ش ٚعشػحْ ِح ٠ٍرع أْ ٠ؼٛد ئٌٝ ٚمؼٗ جٌغحذك ػٕذ ِغط٠ٛحش 

كشس جٌّحٌٟأعؼحس جٌفحتذز جٌذ١ٌٚس ٚرٌه ذغرد قش٠س جٔطمحي سؤٚط جلأِٛجي فٟ ظً جٌط
14
. 

 )انًفهىو وانًضايٍُ( ، انًبحث انثاٍَ، الاحخُاطاث الأجُبُتانًبحث انثاٍَ: 

 أولا: يفهىو الاحخُاطاث الأجُبُت

ؾحءش ذذج٠س ٔؾٛء جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ػٍٝ جٌقؼ١ذ جٌذٌٟٚ ذؼذ ج١ٙٔحس لحػذز جٌز٘د، ٚٔظشجً ٌٕمـ جلاقط١حهحش 

جٌطرحدي جٌىر١ش ذذأش جٌرٍذجْ فٟ جفذجس جٌٕمذ ٚفمح ٌّؼح١٠ش أخشٜ غ١ش جلاػطّحد ػٍٝ جلأؾٕر١س ِٓ جٌز٘د ٚجعطؿحذس ٌكؿُ 

جٌز٘د ٌٛقذٖ فٟ قحٌس سغرطٙح فٟ ص٠حدز جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ِٓ ػٍّطٙح جٌٛه١ٕس ضّحؽ١ح ٚقحٌس جٌططٛس جلالطقحدٞ جٌزٞ 

خشٜ ِػً ػّلاش أؾٕر١س ٚأٚسجق ِح١ٌس فنلاً ػٓ  جٌّٛؾٛدجش جلأؾٕر١س جلأ ضؾٙذٖ، فرذأ جلإفذجس جٌٕمذٞ ٠غطٕذ ئٌٝ جٌز٘د

ذحٌططٛس جٌىر١ش جلطقحدجضٙحٌرٍذجْ ضطّطغ 
15
. 

ٕ٘حن أوػش ِٓ ِفَٙٛ ٌلاقط١حهحش ٠خطٍف ضرؼح لاخطلاف ٚؾٙحش جٌٕظش فٟ ضكذ٠ذ ِىٛٔحضٙح، ٚدسؾس ع١ٌٛطٙح ٚضٛجفش٘ح 

 جٌطٟ ٠ٕطّٟ ج١ٌٙح.ٌذٜ جٌغٍطحش جٌٕمذ٠س، ٚجخطلاف أ١ّ٘طٙح ٚهر١ؼس جٌكحؾس ج١ٌٙح، ٚجٌّذسعس جٌفىش٠س 

( 2001عرطّرش20فمذ ػشفٙح جٌّؿٍظ جٌطٕف١زٞ لإدجسز جقط١حهحش جٌٕمذ جلأؾٕرٟ ِٓ خلاي جٌّرحدب جٌطٛؾ١ٙ١س فٟ )

( ٟ٘ )جٌّٛؾٛدجش جٌخحسؾ١س جٌّطحقس فٟ أٞ ٚلص ٌذٜ جٌغٍطحش Official Foreign Reserveجلاقط١حهحش جلأؾٕر١س )

٠ً جٌّرحؽش فٟ قحٌس جخطلاي جٌّذفٛػحش، أٚ ٌنرو قؿّٙح ذقٛسز غ١ش جٌٕمذ٠س ٚجٌخحمؼس ٌغ١طشضٙح لأغشجك جٌطّٛ

ِرحؽشز ػٓ هش٠ك جٌطذخً فٟ أعٛجق جٌقشف ٌٍطأغ١ش ػٍٝ عؼش فشف جٌؼٍّس، ٚجٌّغحػذز فٟ جٌكقٛي ػٍٝ جتطّحٔحش 

جش ضؿحس٠س ٚغ١ش ضؿحس٠س ٚضّىٓ جٌرٍذ ِٓ قّح٠س جعطٙلاوٗ جٌؿحسٞ ِٓ جلأخفحمحش جٌّإلطس جٚ جٌّٛع١ّس فٟ ػحتذ

                                                           
الإدارة في المنظور الاستراتيجي المعاصر، أطروحة دكتوراه، قسم الإدارة العامة والتنفيذية،  ،2016كريم، زياد خميل، فارس  قبلان، 13

 .297ص  الصومال،طانية لمتعميم المفتوح، الجامعة الأكاديمية العربية البري
الاردن،  ،، عماندار اليازوري العممية لمنشر ، كتاب البنوك المركزية والسياسات النقدية،2220الدوري،  السامرائي، يسرا، زكريا 14

 .24 ص
التوجيهية لصندوق النقد ، ادارة الاحتياطات الأجنبية في البنوك المركزية من منظور المبادئ 2011الصفار، حسين جميل،  15

 .29، ص 25 الدولي، مجمة دراسات اقتصادية، بيت الحكمة، بغداد، العدد
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جٌطقذ٠ش، أٚ ِٓ جٌض٠حدجش جٌّفحؾثس فٟ أعؼحس جٌٛجسدجش، ٚضغحػذ فٟ دػُ ع١حعس عؼش جٌقشف عٛجء ذحعطمشجس أعؼحس 

أٚ لأغشجك أخشٜ( جٌقشف أَ ذحٌّكحفظس ػٍٝ ل١ّس جٌؼٍّس فٟ ِٛجؾٙس ِرحدب جٌطػر١ص،
16
. 

ذحلاقط١حهحش جلأؾٕر١س جٌشع١ّس  ٚئْ فٕذٚق جٌٕمذ جٌذٌٟٚ ٠ؼذ ٘زج جٌطؼش٠ف جلأوػش جٔطؾحسجً ٌٚىٓ ِٓ جلأدق ٚففٗ

٠ٚكطفع ذحٌّٛؾٛدجش فٟ جٌرٕه جٌّشوضٞ ذّخطٍف جقط١حهٟ جٌؼّلاش ِٚؼظّٙح ِٓ جٌذٚلاس جلأِش٠ىٟ ٚج١ٌٛسٚ ٚجٌؿ١ٕٗ 

جلإعطش١ٌٕٟ ٚج١ٌٓ ج١ٌحذحٟٔ ِٚخطٍف ئ٠ذجػحش جقط١حهٟ جٌّقحسف فٟ جٌرٕه جٌّشوضٞ ػٍٝ عر١ً جٌّػحي جٌؼٍّس جٌّك١ٍس 

ىِٛس أٚ جٌّإعغحش جٌّح١ٌس ٚضغطخذَ فٟ ٚفحء جٌذ٠ْٛ، ٚذّمطن١حش ٘زج جٌطؼش٠ف ٠طؼ١ٓ أْ ضىْٛ، جٌقحدسز، ِٓ لرً جٌك

 ق١حصضٙح فٟ فٛسز جعطكمحلحش ٌٍغٍطحش جٌٕمذ٠س ذؼّلاش أؾٕر١س لحذٍس ٌٍطك٠ًٛ.

ٕٚ٘حن ضؼش٠ف جخش لاقط١حهٟ جٌٕمذ جلأؾٕرٟ أٚ ِح ٠ذػٝ جقط١حهٟ جٌفٛسوظ ٟٚ٘ )جٌٛدجتغ ٚجٌغٕذجش ِٓ جٌؼٍّس 

جٌؾؼرٟ جٌؾحتغ  جلاعطخذجَلأؾٕر١س فمو جٌطٟ ضكطفع ذٙح جٌّقحسف جٌّشوض٠س أٚ جٌغٍطحش جٌٕمذ٠س( ٌٚىٓ ٠ؾًّ جٌّقطٍف فٟ ج

( ٚذؼظُٙ special Drawing Rightsفشف جٌؼّلاش جلأؾٕر١س ٚجٌز٘د ِٚٛلف جقط١حهٟ قمٛق جٌغكد جٌخحفس )

١ٙح جٌذٌٚس ِٓ جٌذٚي جلأخشٜ، وأقذ ذٕٛد جلاقط١حهحش ٠ن١ف فمشز جٌٙرحش ٚجٌّغحػذجش ذحٌؼٍّس جٌقؼرس جٌطٟ ضكقً ػٍ

جلأؾٕر١س ٠ٚض٠ذ ِٓ ِشوض جٌذٌٚس جٌّحٌٟ
17
. 

جٌطٟ ضغطؼًّ فٟ ِٛجؾٙس  ٚػشفص جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ػٍٝ أٔٙح )و١ّس جلاسفذز ِٓ جٌز٘د ٚجٌؼّلاش جلأؾٕر١س

حتً جٌّح١ٌس ٚجٌف١ٕس جٌلاصِس ٌط٠ًّٛ جٌطؿحسز جٌطمٍرحش جٌّشضمرس جٌطٟ ٠ّىٓ أْ ضطشأ ػٍٝ ١ِضجْ جٌّذفٛػحش، أٚ ِؿّٛع جٌٛع

 جٌذ١ٌٚس ٚضغ٠ٛس جٌّذفٛػحش ذ١ٓ جٌذٚي(

أِح جٌفشق ذ١ٓ جلاقط١حهحش ٚجلاقط١حهحش جلأؾٕر١س فحلأٚي ٠ف١ذ جٌطخق١ـ ٚجٌػحٟٔ ٠ف١ذ جٌطؼ١ُّ ٚ٘ٛ وحٌفشق ذ١ٓ 

ؿ ِػً جلطقحد٠حش جٌٕفو ٚجلطقحد٠حش جلالطقحد٠حش جٌطٟ ضّػً جٌّفَٙٛ جٌؼحَ ٚذ١ٓ جلالطقحد٠حش جٌطٟ ضّػً جٌّفَٙٛ جٌخح

جٌط١ّٕس.... جٌخ
18
. 

 :ٚذٕحء ػٍٝ ضؼش٠ف جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س أػلاٖ ٠ّىٓ ضػر١ص ج٢ضٟ

 .ٔٙح ضٛفش غطحءً ٌٍؼٍّس جٌّك١ٍس ٚأدجز ٌذػُ عؼش جٌقشفئ .1

  ٔٙح جلأدجز جلأعحع١س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ ٌٍطذخً ٚضؼذ٠ً جخطلالاش ١٘ىً ١ِضجْ جٌّذفٛػحش.ئ .2

ح فٟ ٚمغ جٌؿذجسز جلاتطّح١ٔس ٌٍرٍذ، ٚضؼضص جٌطق١ٕف جلاتطّحٟٔ ٌٍرٍذ فٟ جٌطؼحِلاش جٌذ١ٌٚسٔٙح ضٛفش ئ .3 ًّ  .ػٕقشًج ِٙ

ِّح عرك ٠طنف ٌٕح ِفَٙٛ جلاقط١حهحش جلأؾٕر١س ذأٔٙح وً جٌّٛؾٛدجش جٌخحسؾ١س جٌطٟ ضكطفع ذٙح جٌرٕٛن جٌّشوض٠س 

ٍس جٌطٟ ٠ّىٓ أْ ضطشأ ػٍٝ ١ِضجْ جٌّذفٛػحش، جٚ أٔٙح ٚجٌخحمؼس ٌغٍططٙح، ٚجٌطٟ ضغطخذَ فٟ ِٛجؾٙس جٌطمٍرحش جٌّكطّ

 ضغطخذَ لأغشجك جٌطأغ١ش ػٍٝ عؼش فشف جٌؼٍّس.

                                                           
 .424الطبعة الخامسة، الفقرة ، ، "دليل ميزان المدفوعات1998 صندوق النقد الدولي، 16
 -2003) قـياسية لممـدة النـقد فـي العراق دراسة فـي عـرض الاحتياطات الأجنبية ، أثر2016وسام نعمة رجيب،  الخفاجي، 17

  .545، ص العدد الاولجامعة الكوفة،  والاقتصاد،، كمية الإدارة الإسلاميةمجمة الكمية (، 2012
 .2017، 14/9الشمري، مظهر محمد صالح، مقابمة خاصة عمى قناة العراقية، 18
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ثاَُا: أهًُت الاحخُاطاث الأجُبُت
19

: 

دػُ جٌػمس فٟ ع١حعس جدجسز جٌٕمذ فٟ عؼش جٌقشف، ِّح ٠ؼضص ِٓ لذسز جٌغٍطحش جٌٕمذ٠س فٟ جٌطذخً لإدجسز جٌؼٍّس جٌٛه١ٕس  .1

 جلاقط١حهٟفٟ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ففٟ ٔظحَ عؼش جٌقشف جٌّشْ، ضغّف ِٛؾٛدجش  جلاعطمشجسٚجٌزٞ ٠ّىٕٙح ِٓ ضكم١ك 

ٌّك١ٍس، جٌطٟ ضؼذ ؾضءج ِٓ ِغإ١ٌٚطٗ )ق١ع ٠غه جٌٕمٛد ٔفغٙح ػٍٝ جٔٙح جٌذٌٟٚ جٌشعّٟ ٌٍرٕه جٌّشوضٞ ذؾشجء جٌؼٍّس ج

 عٕذجش د٠ٓ(. 

وّح ضؼذ جلاقط١حهحش جٌٕمذ٠س رجش ج١ّ٘س ور١شز فٟ جٌّكحفظس ػٍٝ جعطمشجس عؼش جٌقشف جلاؾٕرٟ جِحَ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس   .2

 ف جلاؾٕر١س جِحَ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس.ٚدػّٙح فٟ قحٌس جػطّحد عؼش فشف غحذص ٚج٠نح جٌّكحفظس ػٍٝ جعطمشجس جعؼحس جٌقش

ِٓ خلاي ضٛف١ش جٌغ١ٌٛس جٌىحف١س ذحٌؼٍّس جلأؾٕر١س لاِطقحؿ جٌقذِحش أٚ ضٍط١فٙح  جٌكذ ِٓ جٌطؼشك ٌلأصِحش جٌخحسؾ١س، .3

 خحفس فٟ قحلاش ضم١١ذ جٌمشٚك.

جٌّحٌٟ عطمشجسجلاضؼض٠ض جٌػمس ٌذٜ جلأعٛجق فٟ لذسز جٌرٍذ ػٍٝ جلإ٠فحء ذحلاٌطضجِحش ٚجٌذ٠ْٛ جٌخحسؾ١س ٚضؼض٠ض  .4
20
. 

 ص٠حدز جٌػمس ذحٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚرٌه ِٓ خلاي جعطخذجَ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س وغطحء ِمحذً جفذجس جلاٚسجق جٌٕمذ٠س دجخً جٌرٍذ. .5

 سو١ضز جعحع١س ٌّٛجؾٙس جٌىٛجسظ ٚجٌطٛجسب. .6

 جٌغ١طشز ػٍٝ ِخحهش جٌغ١ٌٛس ٚجٌغٛق ٚجلاتطّحْ ٚ٘ٛ جلأعٍٛخ جٌكى١ُ. .7

 جٌط٠ًٛ ٚجٌّطٛعو ٌلأِٛجي جٌّغطػّشز ِغ أخز ل١ٛد جٌغ١ٌٛس ٚل١ٛد جٌّخحهش فٟ جلاػطرحس.ض١ٌٛذ ػحتذجش ػٍٝ جٌّذٜ  .8

 ٠ؼذ جقط١حه جٌٕمذ جلأؾٕرٟ ِإؽشجً ٘حِحً ٌطكذ٠ذ جٌطق١ٕفحش جلاتطّح١ٔس ٌٍذٚي. .9

لحش جٌطٟ ٠ظٙش ضّػً جلاقط١حهحش لٛز ؽشجت١س د١ٌٚس ٌٍرٍذ جٌزٞ ٠ّطٍىٙح ٚضٛفش دػّح ٌٍم١ّس جٌخحسؾ١س ٌٍؼٍّس جٌٛه١ٕس فٟ جلأٚ  .10

ف١ٙح ػؿض فٟ ١ِضجْ جٌّذفٛػحش جٌخحسؾ١س جٌٕحضؿس ػٓ ٘رٛه ِفحؾة فٟ أعؼحس جٌقحدسجش أٚ ١ِضجْ جٌطك٠ٛلاش وطٛلف 

 جٌطك٠ٛلاش جٌخحسؾ١س.

ِّح عرك ٠طنف ٌٕح أْ ٌٛؾٛد جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ج١ّ٘س ذحٌغس، لأٔٙح ضؼذ ِٓ جٌؼٛجًِ جلاعحع١س جٌّكذدز ٌػمس جٌذجت١ٕٓ 

 ، عٛجء أوحٔٛج ِٛجه١ٕٓ دجت١ٕٓ ٌٍرٕه جٌّشوضٞ ٚذّح ٠كطفظْٛ ذٗ ِٓ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس.فٟ جٌذٌٚس

 وّح ضىّٓ ج٠نح أ١ّ٘س ٚؾٛد جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س فٟ ضٛف١ش ِٕحخح ِٕحعرح ٌلاهّثٕحْ ٌٍّغطػّش٠ٓ جٌّك١١ٍٓ ٚجٌذ١١ٌٚٓ.

 انًبحث انثانث انجاَب انعًهٍ

 انعزاقٍاولاً: الاحخُاطاث الأجُبُت نهبُك انًزكزٌ 

( ضطنف ضٛؾٙحش 2020-2004ِٓ خلاي جعطؼشجك ١٘ىً جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ خلاي جٌّذز )

جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ف١ّح ٠خـ ضى٠ٛٓ ٘زٖ جلاقط١حهحش ِٚذٜ عؼ١س ٔكٛ ض٠ٕٛؼٙح ٌطم١ًٍ جٌّخحهش جٌّطشضرس ِٓ جِطلان 

 ؾٕر١س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ وّح ٠أضٟ:٘زٖ جلافٛي جٌّح١ٌس ٚوحْ ١٘ىً جلاقط١حهحش جلا

 ( الاحخُاطاث الأجُبُت نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍ )يهُىٌ دَُار عزاقٍ(1انجذول )

                                                           

 .295ثائق، بغداد، ص ، "التمويل الدولي مدخل حديث "دار الكتب والو 2008العيساوي، عبد الكريم جابر، 19 
 .56، ص 2005حد، التقرير الاقتصادي العربي المو   20
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الاحخُاطاث  انخارَخ

 انُقذَت*

انذهب وحقىق 

انسحب 

 انخاص*

الاحخُاطاث  اث*الاسخثًار

 الأخزي*

إجًانٍ 

الاحخُاطاث

* 

صافٍ انًُزاَُت 

 انعًىيُت**

2004 2,796 1,176 6,138 0 10,109 166,800,571 

2005 3,948 1,122 12,776 0 17,846 123,203,008 

2006 3,906 1,081 21,170 0 26,158 253,453,625 

2007 1,657 689 36,029 0 38,375 282,180,087 

2008 3,818 668 54,472 0 58,958 307,194,947 

2009 1,912 2,685 47,627 0 52,224 334,235,927 

2010 1,533 2,695 55,035 0 59,263 363,360,199 

2011 1,546 2,687 66,887 0 71,119 143,877,986 

2012 2,310 3,869 75,133 1,719 81,312 128,200,325 

2013 5,345 3,712 81,040 1,730 90,097 142,140,101 

2014 6,184 4,886 65,904 1,655 76,973 150,206,878 

2015 2,218 3,626 57,590 455 63,435 136,233,599 

2016 2,426 3,957 46,723 446 53,106 132,613,975 

2017 1,834 4,433 51,626 472 57,893 111,285,271 

2018 2,453 4,689 68,875 464 76,017 122,994,835 

2019 1,162 5,572 73,184 466 79,918 133,089,806 

2020 4,887 8,487 64,919 595 78,293 138,468,929 

 (2020–2004*يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً انُشزاث انسُىَت نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍ )

 ** يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً انًىقع الاحصائٍ انزسًٍ نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍ
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  ( الاحخُاطاث انُقذَت نهبُك انًزكزٌ انعزاق1ٍانشكم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًصذر: انباحث بالاعخًاد عهً بزَايج 

َّْ جلاقط١حهحش جٌٕمذ٠س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ غ١ش ِغطمشز خلاي ِذز جٌذسجعس ٚلذ ٠ؼٛد  ٠طنف ِٓ جٌؾىً جػلاٖ ئ

جٌغرد فٟ رٌه جٌٝ ضزذزخ جعؼحس جٌقشف جٚ جٌٝ جعطٙذجف ٘زج جٌٕٛع ِٓ جلاقط١حهحش فٟ ض٠ًّٛ ذؼل أٚؾٗ ٔؾحه جٌرٕه 

لٟ وؾشجء جقط١حهحش ِٓ ٔٛع جخش، ٚػٍٝ جٞ قحي فاْ جلاقط١حهحش جٌٕمذ٠س ضؼذ جلاوػش ع١ٌٛس ٚجلً وٍفس جٌّشوضٞ جٌؼشج

 ٌزٌه فاْ جِىح١ٔس جٌطقشف ذٙح ضىْٛ جػٍٝ ِٓ غ١ش٘ح ِٓ جلاقط١حهحش.

( انذهب وحقىق انسحب انخاص2انشكم )  

 

 

 

 

 

 

 

 انًصذر: انباحث بالاعخًاد عهً بزَايج 
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ّْ سف١ذ جٌز٘د ٚقمٛق جٌغكد جٌخحؿ ٌٗ جضؿحٖ ػحَ ج٠ؿحذٟ، جٞ ِطضج٠ذ ٠ٚؼٛد ( ٠ّىٓ 2ِٓ جٌؾىً ) ِلاقظس أ

جٌغرد فٟ رٌه جٌٝ أْ جعؼحس جٌز٘د جٌؼح١ٌّس خلاي ِذز جٌذسجعس وحٔص فٟ ضضج٠ذ ِغطّش ذّؼٕٝ جْ ص٠حدز جٌشف١ذ ٔحضؿس ػٓ 

 ص٠حدز و١ّس جٌز٘د ٚص٠حدز عؼشٖ جٌغٛلٟ.

  اثالاسخثًار( 3انشكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًصذر: انباحث بالاعخًاد عهً بزَايج

( 2016-2014جش خلاي ِذز جٌذسجعس جضؿٗ ٔكٛ جٌض٠حدز ذحعطػٕحء جلأػٛجَ )جلاعطػّحس( أْ سف١ذ ٠3طنف ِٓ جٌؾىً )

٠ٚؼٛد جٌغرد فٟ رٌه جٌٝ جٌٛمغ جلإِٟ جٌزٞ ػحؽٗ جٌؼشجق ٚضٛؾ١ٗ وً ِٛجسد جٌذٌٚس ٌّكحسذس ػقحذحش دجػؼ 

 جلاؾشج١ِس.

 اجًانٍ الاحخُاطاث الاجُبُت (4انشكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًصذر: انباحث بالاعخًاد عهً بزَايج 
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جش أوػش ِٓ غ١شٖ ػٕذ ِمحسٔس جلاعطػّحس٠ّىٓ ِلاقظس ضأغش جؾّحٌٟ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ذرٕذ 

( ٠طنف جْ 1( ٠ظٙش جٌططحذك فٟ جلاضؿحٖ جٌؼحَ ٌٍّإؽشجش، ٚ٘زج جِش هر١ؼٟ، ٚذحٌؼٛدز ٌٍؿذٚي )4( ذحٌؾىً )3جٌؾىً )

 جش.جلاعطػّحسجػٍٝ قؿُ ٌلاقط١حهحش جلاؾٕر١س وحْ ِٓ ٔق١د 

  انًزكزٌ انعزاقٍاث نهبُك الاسخثًارثاَُاً: قُاس انعلاقت بٍُ َافذة بُع انعًهت الاجُبُت و

 جش ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ:جلاعطػّحسل١حط جٌؼلالس ذ١ٓ عؼش جٌقشف جٌشعّٟ ٚ .1

           

 ق١ع أْ:

 Yجش = جلاعطػّحس جقط١حهٟ

 Xعؼش جٌقشف جٌشعّٟ = 

 β0غحذص جٌّؼحدٌس = 

 β1ِؼحًِ جٌّٕٛرؼ = 

 μجٌّطغ١ش جٌؼؾٛجتٟ = 

 اث نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍالاسخثًارسعز انصزف انزسًٍ و( يعايم الارحباط والاَحذار بٍُ 2جذول )

قُـًت 

 انثابج

R R انًحخسبت T يعايم بُخا
2

 F انًحخسبت 

261682 -170 5.77 0.83 0.69 33.31 

 8068=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 4054=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 2058=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 1074=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

              spssانًصذر: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً يخزجاث بزَايج   

جش ٌٍرٕه جلاعطػّحس٠طنف ِٓ جٌؿذٚي جػلاٖ لرٛي جٌفشك جٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ٚؾٛد ػلالس ذ١ٓ عؼش جٌقشف جٌشعّٟ ٚ

( ػٕذ ِغطٜٛ 8.68( جػٍٝ ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس ٚجٌرحٌغس )33.31جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) Fجٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ جر جْ ل١ّس 

( ٟٚ٘ جػٍٝ ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس 5.77جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) T(، ٚلذ ظٙشش ج٠نحً 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.01جٌذلاٌس )

ِؼحدٌس جلأكذجس جٌخطٟ ِؼ٠ٕٛس (، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ جْ 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.01( ػٕذ ِغطٜٛ جٌذلاٌس )2.58ٚجٌرحٌغس )

%( ِٓ جٌطغ١ش 69(، ذّؼٕٝ جْ )0.69ِٚمرٌٛس، ٚذمرٛي ِؼحدٌس جلأكذجس جٌخطٟ ٠ّىٓ لرٛي ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ ٚجٌرحٌغ )

%( جٌّطرم١س سجؾؼس ٌؼٛجًِ جخشٜ غ١ش دجخٍس 31جش ٠ّىٓ ٌغؼش جٌقشف جٌشعّٟ ضفغ١شٖ ٚ)جلاعطػّحسجٌكحفً فٟ 
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جش فٟ جلاعطػّحس( ذاؽحسز عحٌرس ٠ذي ػٍٝ ٚؾٛد ػلالس ػىغ١س ذ١ٓ 170ً ذ١طح ٚجٌرحٌغ )ذحٌّٕٛرؼ جٌم١حعٟ، ٚظٙٛس ِؼحِ

جش ضذػُ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚضمًٍ ِٓ جلاعطػّحسجٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ٚعؼش جٌقشف جٌشعّٟ، ذّؼٕٝ جْ جٌض٠حدز فٟ قؿُ 

 عؼش فشف جٌذٚلاس ِمحذً جٌذ٠ٕحس.

 جش ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ:طػّحسجلاعل١حط جٌؼلالس ذ١ٓ قؿُ ِر١ؼحش جٌذٚلاس ٚ .2

           

 ق١ع أْ:

 Yجش = جلاعطػّحس جقط١حهٟ

 Xقؿُ ِر١ؼحش جٌذٚلاس = 

 β0غحذص جٌّؼحدٌس = 

 β1ِؼحًِ جٌّٕٛرؼ = 

 μجٌّطغ١ش جٌؼؾٛجتٟ = 

 اث نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍالاسخثًارو ( يعايم الارحباط والاَحذار بٍُ حجى يبُعاث انذولار3جذول )

قُـًت 

 انثابج

R R انًحخسبت T يعايم بُخا
2

 F انًحخسبت 

6319 1.31 11.88 0.95 0.90 141.14 

 8068=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 4054=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 2058=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 1074=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

             spssانًصذر: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً يخزجاث بزَايج   

جش ٌٍرٕه جلاعطػّحسجٌفشك جٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ٚؾٛد ػلالس ذ١ٓ قؿُ ِر١ؼحش جٌذٚلاس ٠ٚطنف ِٓ جٌؿذٚي جػلاٖ لرٛي 

( ػٕذ ِغطٜٛ 8.68( جػٍٝ ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس ٚجٌرحٌغس )141.14جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) Fْ ل١ّس ئر ئجٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ 

ٟٚ٘ جػٍٝ ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس ( 11.88جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) T(، ٚلذ ظٙشش ج٠نحً 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.01جٌذلاٌس )

ْ ِؼحدٌس جلأكذجس جٌخطٟ ِؼ٠ٕٛس أ(، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.01( ػٕذ ِغطٜٛ جٌذلاٌس )2.58ٚجٌرحٌغس )

%( ِٓ جٌطغ١ش 90(، ذّؼٕٝ جْ )0.90ِٚمرٌٛس، ٚذمرٛي ِؼحدٌس جلأكذجس جٌخطٟ ٠ّىٓ لرٛي ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ ٚجٌرحٌغ )

%( جٌّطرم١س سجؾؼس ٌؼٛجًِ جخشٜ غ١ش دجخٍس 10جش ٠ّىٓ ٌكؿُ ِر١ؼحش جٌذٚلاس ضفغ١شٖ ٚ)حسجلاعطػّجٌكحفً فٟ سف١ذ 

 ذحٌّٕٛرؼ جٌم١حعٟ.

 جش ٚفحفٟ ج١ٌّضج١ٔس ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ:جلاعطػّحسل١حط جٌؼلالس ذ١ٓ  .3
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 ق١ع أْ:

 Yفحفٟ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس = 

 Xجش = جلاعطػّحس جقط١حهٟ

 β0غحذص جٌّؼحدٌس = 

 β1ِؼحًِ جٌّٕٛرؼ = 

  μجٌّطغ١ش جٌؼؾٛجتٟ = 

 اث وصافٍ انًُزاَُت نهبُك انًزكزٌ انعزاقٍالاسخثًار( يعايم الارحباط والاَحذار بٍُ 3جذول  )

R R انًحخسبت T يعايم بُخا قُـًت انثابج
2

 F انًحخسبت 

231350592 -962 0.89 0.22 0.05 0.78 

 8068=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )نهـ انقُـًت انجذونُت 

 4054=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( F )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 2058=  0001( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

 1074=  0005( ويسخىي انذلانت 15، 1) عُذ درجـت حزَـت ( T )انقُـًت انجذونُت نهـ 

       spssانًصذر: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً يخزجاث بزَايج 

جش ٚفحفٟ ج١ٌّضج١ٔس جلاعطػّحس٠طنف ِٓ جٌؿذٚي جػلاٖ ػذَ جِىح١ٔس لرٛي جٌفشك جٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ٚؾٛد ػلالس ذ١ٓ 

( ػٕذ ِغطٜٛ 4.54( جلً ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس ٚجٌرحٌغس )0.78جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) Fٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ جر جْ ل١ّس 

( ٟٚ٘ جلً ِٓ ل١ّطٙح جٌؿذ١ٌٚس 0.89جٌّكطغرس ٚجٌرحٌغس ) T(، ٚلذ ظٙشش ج٠نحً 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.05جٌذلاٌس )

دٌس جلأكذجس جٌخطٟ غ١ش ِؼ٠ٕٛس ْ ِؼحأ(، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ 15، 1( ٚدسؾس قش٠س )0.05( ػٕذ ِغطٜٛ جٌذلاٌس )1.74ٚجٌرحٌغس )

 ( غ١ش ِؼٕٛٞ أ٠نحً.0.05ِٚؼحًِ جٌطكذ٠ذ ٚجٌرحٌغ )

 الاسخُخاجاث

جٌفشم١س جٌٝ جٍْ ضغ١ش قؿُ ِر١ؼحش جٌذٚلاس ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ، ٌٗ دٚس فٟ جٌطغ١١ش جٌكحفً فٟ  جخطرحسضؾ١ش ٔطحتؽ  -1

%( 95جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ٚذٕغرس ) لاعطػّحسجش%( ٚجٌطغ١١ش جٌكحفً 57)جٌز٘د ٚقمٛق جٌغكد جٌخحؿ( ٚذٕغرس )

%( ٚ٘زج ِح ضُ جٌطٛفً ج١ٌٗ ِٓ خلاي لرٛي ِؼحدٌس جلأكذجس 92ٚجٌطغ١١ش جٌكحفً لأؾّحٌٟ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ٚذٕغرس )

 جٌخطٟ ٌطكمك جٌؾشٚه ٌمرٌٛٙح، أِح جٌٕغد جٌّطرم١س فطؼٛد ٌطغ١ش ػٛجًِ أخشٜ غ١ش دجخٍس فٟ جٌّٕٛرؼ جٌم١حعٟ.

جٌفشم١س جٌٝ أْ ضغ١ش عؼش جٌقشف جٌشعّٟ ٚجٌكم١مٟ ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ ٌٗ دٚس فٟ جٌطغ١١ش  جخطرحسؾ١ش ٔطحتؽ ض -2

 %( ٌغؼش جٌقشف جٌكم١مٟ.57%( ٌغؼش جٌقشف جٌشعّٟ ٚذٕغرس )69جش، ٚذٕغرس )جلاعطػّحسجٌكحفً فٟ جقط١حهٟ 
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جلاؾٕرٟ ٚفٟ ؾٛجٔد ضٕخفل ف١ٙح جٌّخحهشز )دٚي  ّحسجلاعطػجعطػّحس جٌؿضء جٌفحتل ِٓ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س عٛجء فٟ  -3

فٟ جٌذجخً ػٓ  جعطػّحس٘ح٠ىْٛ ضق١ٕفٙح جلاتطّحٟٔ ػح١ٌح(، ٚذّح ٠نّٓ ضكم١ك ج٠شجدجش ئمحف١س ٌلاقط١حهحش جلاؾٕر١س، أٚ 

 هش٠ك ذشجِؽ جٌطؾغ١ً ٚٚفمح ٌؾشٚه ِؼ١ٕٗ.

 انخىصُاث

ْ ٠مذَ جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ جٌطغ١ٙلاش جٌنشٚس٠س ٌذػُ ٚسفغ لذسز جٌؿٙحص جلأطحؾٟ جٌؼشجلٟ أِٓ جٌنشٚسٞ   -1

 .ٚعحتً جلأطحؼ جٌّخطٍفس جعط١شجدٚجعطخذجَ ِضجدجش جٌؼٍّس ٌطؾؿ١غ 

ذ٠س جٌّغإٚي ػٓ جٌغ١حعس جٌٕمذؼذٖ ِغإ١ٌٚس ضٛف١ش جٌكؿُ جلاِػً ٌلاقط١حهحش جلاؾٕر١س ١ٌظ ِغإ١ٌٚس جٌرٕه جٌّشوضٞ  ضؼذ   -2

جٌىر١شز ٌٙزٖ جلاقط١حهحش فٟ ِٛجؾٙس جلاصِحش  ٌلأ١ّ٘سفٟ جٌرٍذ فكغد ذً ٟ٘ ؾضء ِٓ ػًّ جٌغ١حعس جلالطقحد٠س 

جٌذٌٚس وىً، ٚرٌه ِٓ خلاي جٌؼًّ ػٍٝ مشٚسز جٌطٕغ١ك ٚجلأغؿحَ ذ١ٓ  جلطقحدجلالطقحد٠س ٚجلاخطلالاش جٌطٟ ضكذظ فٟ 

 جؾشجءجش جٌغ١حعط١ٓ جٌٕمذ٠س ٚجٌّح١ٌس.

جلاؾٕرٟ ٚفٟ ؾٛجٔد ضٕخفل ف١ٙح جٌّخحهشز )دٚي  جلاعطػّحسؿضء جٌفحتل ِٓ جلاقط١حهحش جلاؾٕر١س عٛجء فٟ جٌ جعطػّحس -3

فٟ جٌذجخً ػٓ  جعطػّحس٘حمحف١س ٌلاقط١حهحش جلاؾٕر١س، أٚ ئ٠ىْٛ ضق١ٕفٙح جلاتطّحٟٔ ػح١ٌح(، ٚذّح ٠نّٓ ضكم١ك ج٠شجدجش 

 هش٠ك ذشجِؽ جٌطؾغ١ً ٚٚفمح ٌؾشٚه ِؼ١ٕٗ.

جلاؾٕر١س ٌّح ٌٙح ِٓ دٚس ذحسص ُِٚٙ فٟ جٌّكحفظس ػٍٝ جعطمشجس عؼش جٌقشف، ِٕٚغ قذٚظ جلاخطلاي  دػُ جلاقط١حهحش -4

 فٟ ١ِضجْ جٌّذفٛػحش، ٚجٌغ١طشز ػٍٝ ِخحهش جٌغ١ٌٛس ِٚخحهش جٌغٛق ِٚخحهش جلاتطّحْ.

 انًصادر
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